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Endfilligkeiten u. Notierungseinstellungen
Datum Datum
Kurseinstellung | Riickzahlung | Papier ISIN
mit Ablauf
21.12. Bundesrepublik Deutschland
01.01. Entschadigungsfonds von 95 DE0001108215
COREALCREDIT BANK
02.01. Off.Pfandbr. Serie 903 DE0003159034
Deutsche Apotheker und Arztebank
01.01. Inh.-Schuldv. Ausgabe 868 DEOOOAOJBMK1
Dusseldorfer Hypothekenbank
Inh.-Schuldv. Em. 82 DEOOOAOMES874
23.12. Hypothekenbank in Essen
28.12. Off.Pfandbr. Em. HBEOCS3 DEOOOHBEOC3
28.12. Bundesrepublik Deutschland
04.01. 5,25 % Anleihe v. 98 DEO0001135051
02.01. Dusseldorfer Hypothekenbank
07.01. Hypothekenpfandbr. Em. 31 DEOOOAOC4YJ5
Sparkasse KdIlnBonn
07.01. Inh.-Schuldv. Serie 229 DE0003296059
07.01. IKB
10.01. Inh.-Schuldv. Reihe 93 DE0002730934
Stadtsparkasse Disseldorf
10.01. Inh.-Schuldv. Serie 229 DE0001723088
08.01. Disseldorfer Hypothekenbank
11.01. Off. Pfandbr. Em 262 DEOOOAOC4YB2
Hypothekenbank in Essen
11.01. Inh.-Schuldv. Em. HBE1NM DEOOOHBE1NMO
09.01. Stadtsparkasse Disseldorf
14.01. Inh.-Schuldv. Serie 251 DEOOOAOAHU19
10.01. COREALCREDIT BANK
15.01. Hyp.-Pfandbrief Serie 287 DE0003152872
Hypothekenbank in Essen
15.01. Anleihe Em. 82043 XS00282664993
WestLB
15.01. Inh.-Schuldv. Ausg. 8EN DEOOOWLBSEN4
14.01. Hypothekenbank in Essen
17.01. Off.Pfandbr. Em. HBEOCP DEOOOHBEOCPS
Land Nordrhein-Westfalen
17.01. Landesschatzanw. Reihe 327 DE0001735876
Stadtsparkasse Disseldorf
17.01. Inh.-Schuldv. Serie 321 DEOOOAOLDOUS
17.01. Hypothekenbank in Essen
22.01. Off.Pfandbr. Em. 502 DE0002574027
Land Nordrhein-Westfalen
22.01. Landesschatzanw. Reihe 331 DE0001735918
18.01. IKB
23.01. Kas-Obl. Serie 972 DE0002196722
22.01. IKB
25.01. inh Reihe 766 DE0002197662
23.01. COREALCREDIT BANK
28.01. Off.Pfandbr. Serie 917 DE0003159141
IKB
28.01. Kas-Obl. Serie 980 DE0002197662
29.01. Hypo Real Estate Bank
01.02. Hyp.-Pfandbrief Reihe 161875 DE0001618759
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Festsetzung des geltenden Zinssatzes

| Gesellschaft / WP-Bezeichnung | ISIN | Zinsperiode (einschlieBlich) | Zinssatz p.a. |
Dusseldorfer Hypothekenbank AG
Off. Pfandbr. Em. 341 DEOOOAOMES833 24.12.07 — 24.03.08 4,73000 %
Sparkasse KoInBonn
Off. Pfandbr. Serie 2 DE0008084930 24.12.07 — 22.06.08 4,79200 %
HSBC Trinkaus & Burkhardt
Inh.-Schuldv. Serie 131 DE0001066454 27.12.07 - 27.01.08 5,07600 %
WestLB AG
Inh.-Schuldv. Ausgabe 6CD DEOOOWLB6CD3 27.12.07 — 25.03.08 4,79000 %
dgl. Ausgabe 22Y DEOOOWLB22Y8 27.12.07 — 26.03.08 4,83000 %
WL BANK AG Westfalische Landschaft
Bodenkreditbank
Off. Pfandbr. Reihe 512 DEOOOAOKAA9T 27.12.07 — 24.03.08 0,96063 %
Abgeschlossene Zulassungsverfahren
(Einfilhrungstag wird noch bekannt gegeben)
WestLB AG, Diisseldorf/Miinster
Inhaber-Schuldverschreibungen
Emissionssumme ZinsfuB ISIN
EUR 50.000.000,-- 0,00000 % Ausg. 103 DEOOOWLB1030
Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, Diisseldorf
Inhaber-Schuldverschreibungen
Emissionssumme ZinsfuB ISIN
EUR 4.000.000,-- 2,75000 % Ausg. 918 DEOOOAOKAPF4
EUR 22.000.000,-- 2,62500 % Ausg. 932 DEOOOAOKAPV1
EUR 3.000.000,-- 2,87500 % Ausg. 933 DEOOOAOKAPW9
EUR 20.000.000,-- variabel Ausg. 946 DEOOOAONKYAO
EUR 12.000.000,-- 3,00000 % Ausg. 949 DEOOOAONKYD4
EUR 3.000.000,-- 3,25000 % Ausg. 950 DEOOOAONKYE2
EUR 21.000.000,-- 0,00000 % Ausg. 955 DEOOOAONKYK9
EUR 18.000.000,-- 3,37500 % Ausg. 966 DEOOOAONKYW4
EUR 38.000.000,-- variabel Ausg. 972 DEOOOAONKY23
EUR 10.000.000,-- 0,00000 % Ausg. 975 DEOOOAONKY56
EUR 5.000.000,-- variabel Ausg. 976 DEOOOAONKY®64
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TUI AG, Berlin und Hannover

Stiick 473.420

(Euro 1.210.279,01)

auf den Namen lautende Stammaktien

in Form von nennwertlosen Stiickaktien

- jeweils mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von gerundet Euro 2,56 -
aus der Kapitalerh6hung 2005 (Belegschaftsaktien) und
mit laufender Gewinnanteilberechtigung

- dauerhaft globalverbrieft -

- ISIN DEOOOTUAG4B4 -

- ab Notierungsaufnahme: ISIN DEOOOTUAGO000 -

Dividendenzahlungen auf Ausl. Aktien

Auftrage in auslandischen Werten erléschen mit Ablauf des letzten Bérsentages vor dem Tag des Dividendenabschlags.
" Jahres- ? Interims- ¥ Halbjahres- “Vierteljahres- ° Jahresschluss- © Sonder- ” Stock-  Netto-Dividende

% wahlweise in Aktien ' vorbehaltlich der HV-Beschliisse ' tiber den Dividendenbetrag beschlieBt die bevorstehende
Hauptversammlung '2 wahlweise in bar '® unverbindliche Voranzeige

ISIN Gesellschaft Zahlung Geschafts-|Dividenden- Stichtag zahlbar (Ex-
pro Aktie Jahr Berechtigungs-|fir ab Notierung
Schein Dividenden-
Berechtigung
US2605431038 Dow Chemical usbo42 ¥ Iv/o7 - 31.12. 30.01. 27.12.
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Bekanntmachungen

JAHRESSCHLUSSBORSE

Die Jahresschlussborse findet am Freitag, den 28. Dezember 2007, statt. Gehandelt wird an der Prasenzbérse
(abweichend von den Ublichen Zeiten) von 9:00 Uhr bis 14:00 Uhr (Schlusskurse
ab 13:30 Uhr).

XONTRO ist am 28. Dezember 2007 in den folgenden Zeiten verflgbar:

Stornierung von Geschéften bis 15:00 Uhr

Eingabe von Makler-PUEV Geschéften bis 18:29 Uhr
Eingabe von Bankdirektgeschaften bis 18:30 Uhr

Eingabe von maklervermittelten Geschéaften bis 18:30 Uhr

Der XONTRO-Buchungsschnitt beginnt um 18:30 Uhr.
Quotrix

Im elektronischen Bérsenhandelssystem Quotrix wird am 28. Dezember 2007 in der Zeit von 8:00 Uhr
bis 12:00 Uhr gehandelt.

XETRA

Start Pretrading ab 07:30 Uhr (unverandert) gdiltig fur alle Instrumente und Handelsformen.
Ende Post-Trading ab 15:00 Uhr (geéndert) gultig fir alle Instrumente und Handelsformen.

Instrumente mit Handelsform Continious Trading

ab 07:30 Uhr Start Pre-Trading (unverandert)

ab 08:50 Uhr Aufruf zur Eréffnungsauktion (unverandert)

ab 13:00 Uhr Aufruf zur untertagigen Auktion (unverandert)

ab 14:00 Uhr Aufruf zur Schlussauktion mit friihester Preisfeststellung ab 14:05 Uhr (geéndert)
ab 15:00 Uhr Ende Post-Trading (geandert)

Instrumente mit Handelsform One Auction

ab 07:30 Uhr Start Pre-Trading (unverandert)

ab 13:20 Uhr Aufruf zur untertagigen Auktion (unverandert)
ab 15:00 Uhr Ende Post-Trading (geandert)

Instrumente mit Handelsform Continious Auction
ab 07:30 Uhr Start Pre-Trading (unverandert)

ab 09:00 Uhr fortlaufende Auktionen (unverandert)
ab 14:00 Uhr Start Post-Trading (geandert)

ab 15:00 Uhr Ende Post-Trading (geandert)

Instrumente mit Handelsform Block Crossing

ab 07:30 Uhr Start Pre-Trading (unverandert)

ab 09:15 Uhr Crossing Auction viertelstiindlich (unveréndert)
ab 13:45 Uhr Start Closing Crossing Auction (geéndert)

ab 13:50 Uhr Start Post-Trading (geéndert)

ab 15:00 Uhr Ende Post-Trading (geandert)

Die Tagesendverarbeitung des XETRA Handelssystems startet frihestens um 18:30 Uhr. Die Reportversendung erfolgt
im Anschluss an die Tagesendverarbeitung.
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Erfillungstage

Der 24. und 31. Dezember 2007 sind Erflllungstage, an denen kein Handel stattfindet. An diesen Tagen gilt Folgendes:
Prasenzboérse

Folgende Funktionalitaten werden an den beiden oben genannten Tagen verklrzt zur Verfligung gestellt:
Stornierungen von Geschéften bis 15:00 Uhr

Eingabe von Makler PUEV-Geschéften bis 18:29 Uhr

Eingabe von Bankdirektgeschaften bis 18:30 Uhr

Eingabe von maklervermittelten Geschéften bis 18:30 Uhr

Der XONTRO-Buchungsschnitt beginnt um 18:30 Uhr.

XETRA

XETRA bleibt somit am 24. sowie am 31. Dezember 2007 fiir den Handel geschlossen.

Das XETRA-System wird jedoch technisch ge6ffnet sein, und es werden alle in XETRA Frankfurt handelbaren
Instrumente auf den Status ,HALT" gesetzt.

Der XETRA-Batch startet frihestens um 18:30 Uhr, Reports werden danach erstellt und versandt.

Handels- und Abwicklungskalender am Jahresende

Der folgende Handels- und Abwicklungskalender ist gultig:

Am 24. Dezember 2007 und 31. Dezember 2007 findet kein Handel statt.

Abwicklung

CBF (CASCADE): regulare Geschéaftstage
EUREX Clearing AG (CCP): regulare Geschaftstage mit teilweise eingeschrankten Claering-Funktionalitaten

Der 25. Dezember 2007, 26. Dezember 2007 und der 1. Januar 2008 sind Bérsenfeiertage.
Die Bérsengeschéfte sind

vom 20. Dezember 2007 am 24. Dezember 2007
vom 21. Dezember 2007 am 27. Dezember 2007
vom 27. Dezember 2006 am 31. Dezember 2007 und
vom 28. Dezember 2006 am 2. Januar 2008

zu erfillen.

Dusseldorf, 6. Dezember 2007
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Bekanntmachung

Der Boérsenrat der Bérse Dusseldorf hat in seiner Sitzung am 5. Dezember 2007 die nachfolgende Neufassung der
Bérsenordnung beschlossen. Mit Inkrafttreten der Neufassung tritt die Bérsenordnung in der Fassung vom 15. Juni 2007
auBer Kraft. Die Neufassung wurde von der Bérsenaufsichtsbehdrde des Landes Nordrhein-Westfalen mit Schreiben vom
20. Dezember 2007 genehmigt.

I. Abschnitt. Organisation

§ 1 Geschéftszweige. (1) Die Boérse Disseldorf dient dem Abschluss von Handelsgeschaften in Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und Derivaten im Sinne des § 2 Abs. 1 und 2 des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG).

(2) Die Ermittlung des Borsenpreises erfolgt durch mit der Feststellung des Bérsenpreises betraute Unternehmen

(Skontroflihrer) und hierneben oder stattdessen in elektronischen Handelssystemen.

(3) Ein Abschluss Uber das elektronische Handelssystem Xetra der Borse gilt als Kauf bzw. als Verkauf an der Bérse
Dusseldorf, wenn der betreffende Handelsteilnehmer seinen Sitz bzw. seine Niederlassung im Bereich der Bérse
Dusseldorf hat.

(4) Die Geschéftsfihrung kann die Benutzung von Bérseneinrichtungen mit Zustimmung des Bérsenrates auch flr andere
als die in Absatz 1 erwdhnten Geschéftszweige gestatten, soweit gesetzliche Bestimmungen nicht entgegenstehen. Den
Handelsteilnehmern wird dies in geeigneter Weise bekannt gemacht.

§ 2 Trager der Borse. Trager der Borse ist die Borse Disseldorf AG. Der Trager stellt auf Anforderung der
Geschéftsfihrung die erforderlichen personellen, finanziellen und sachlichen Mittel zur Verfligung.

§ 3 Borsenaufsichtsbehérde. Die Aufsicht tber die Bérse Disseldorf bt die zustandige oberste Landesbehdrde des
Landes Nordrhein-Westfalen aus (Bérsenaufsichtsbehdrde).

Il. Abschnitt. Bérsenrat
§ 4 Aufgaben des Bérsenrates. (1) Der Borsenrat hat folgende Aufgaben:

1. Erlass der Bdrsenordnung, der Bedingungen fur die Geschéfte an der Borse, der Gebihrenordnung und der
Zulassungsordnung fir Bérsenhandler, jeweils als Satzung,

2. Bestellung und Abberufung der Geschéaftsfihrer im Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehérde,
3. Uberwachung der Geschéftsfiihrung,
4. Erlass einer Geschéaftsordnung fir die Geschaftsfiihrung,

5. Zustimmung zur Einflhrung von technischen Systemen, die dem Handel oder der Abwicklung von
Bérsengeschaften dienen,

6. Stellungnahme zu Kooperations- und Fusionsabkommen des Bodrsentragers, die den Borsenbetrieb betreffen
sowie zur Auslagerung von Funktionen und Tatigkeiten, die fiir den Bérsenbetrieb wesentlich sind, auf ein anderes
Unternehmen,

7. Bestellung, Wiederbestellung und Abberufung des Leiters der Handelsiberwachungsstelle auf Vorschlag der
Geschaftsfihrung und im Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehdrde,

8. Erlass einer Entgeltordnung fiir die Tatigkeit der Skontroflhrer.
Der Bérsenrat gibt sich eine Geschaftsordnung.
(2) Der Borsenrat nimmt die ihm zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.
(3) Die Geschéftsfiihrung legt Fragen von grundsatzlicher Bedeutung dem Bérsenrat zur Zustimmung vor
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§ 5 Zusammensetzung des Borsenrates. Die Zusammensetzung des Bdrsenrates richtet sich nach den Vorschriften
des Boérsengesetzes und der nach § 13 Abs. 4 BorsG erlassenen Rechtsverordnung (Wahlverordnung) des Landes
Nordrhein-Westfalen in ihrer jeweils giltigen Fassung.

§ 6 Amtszeit des Borsenrates. Die Amtszeit der Mitglieder des Bérsenrates betrégt drei Jahre; Wiederwahl ist zulassig.

§ 7 Vorsitz im Borsenrat; Stellvertretung. (1) Der Borsenrat wahlt in seiner ersten Sitzung, die einer Wahl folgt, fir
seine dreijahrige Amtszeit aus seiner Mitte den Vorsitzenden, drei erste Stellvertreter und bis zu vier weitere Stellvertreter
des Vorsitzenden.

(2) Ein Stellvertreter des Vorsitzenden muss einer anderen Gruppe im Sinne des § 12 Abs. 1 Satz 2 B6rsG angehéren als
der Vorsitzende.

(3) Die Wahl des Vorsitzenden und seiner Stellvertreter ist geheim.

(4) Die Verhandlungen des Borsenrates leitet der Vorsitzende oder im Falle seiner Verhinderung einer der
stellvertretenden Vorsitzenden. Falls sie nicht an den Verhandlungen teilnehmen, fihrt das an Lebensjahren alteste
Mitglied des Bérsenrates den Vorsitz.

(5) Der Bérsenrat kann zur Vorbereitung seiner Beschlisse Ausschisse einsetzen. Er hat bei der Zusammensetzung der
Ausschusse dafiir zu sorgen, dass Angehdrige der Gruppen im Sinne des § 12 Abs. 1 Satz 2 B6rsG, deren Belange durch
die Beschllsse beriihrt werden kénnen, angemessen vertreten sind.

§ 8 Beschlussfahigkeit und Beschliisse des Boérsenrates. (1) Der Bérsenrat ist beschlussféhig, wenn mehr als die
Halfte seiner Mitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen. Zur Beschlussfassung genlgt die einfache Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Sitzungsleiters; enthélt er sich in einem
solchen Fall der Stimme, so gilt ein Antrag als abgelehnt. Ein Mitglied des Bdrsenrates kann im Verhinderungsfall seine
Stimme auch schriftlich abgeben.

(2) Bei schriftlichen, fernschriftlichen, fernmindlichen, per Telefax oder per E-Mail Gbermittelten Beschlussfassungen gilt
ein Antrag als angenommen, wenn mehr als die Halfte der Bérsenratsmitglieder innerhalb einer gesetzten Frist dem
Beschluss zugestimmt hat.

(3) Auf Antrag eines Viertels der Mitglieder sind Abstimmungen geheim durchzufihren.

(4) Inhalt und Ergebnis der Beschlussfassung sind in Textform niederzulegen. Einzelheiten Uber die Verfahrensweise bei
der Beschlussfassung und deren Protokollierung regelt die Geschéaftsordnung des Bérsenrates.

lll. Abschnitt. Geschéftsfiihrung
§ 9 Borsenleitung. (1) Die Leitung der Bodrse obliegt der Geschéaftsfiihrung in eigener Verantwortung. Die
Geschéftsfihrer werden fir héchstens finf Jahre bestellt; die wiederholte Bestellung ist zuldssig. Sie miissen zuverlassig
sein und die far die Leitung der Borse erforderliche fachliche Eignung besitzen.
(2) Die Geschaftsfiihrung ist zustandig fir alle Aufgaben, die nicht ausdriicklich anderen Bérsenorganen zugewiesen sind.
(3) Die Geschaftsfiihrung nimmt die ihr zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.

§ 10 Aufgaben der Geschiftsfiihrung. (1) Die Geschaftsfliihrung hat insbesondere folgende Aufgaben:

1. Unternehmen und Personen zur Teilnahme am Bérsenhandel und zum Boérsenbesuch zuzulassen oder davon
auszuschlieBen,

2. die Organisation und den Geschéftsablauf der Bérse zu regeln, Ort und Zeit des Bérsenhandels zu bestimmen,

3. die Art der Preisermittlung unter Berlcksichtigung der Erfordernisse des Handels in den Wertpapieren, des
Schutzes des Publikums und eines ordnungsgemaBen Bdrsenhandels festzulegen,

4. unbeschadet der Zustandigkeit der Handelsiberwachungsstelle die Befolgung der die Wertpapierbérse
betreffenden Gesetze, Verordnungen, Geschéftsbedingungen und sonstigen Regelungen zu Uberwachen,
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5. zur Teilnahme am Bdrsenhandel zugelassene Unternehmen auf deren Antrag mit der Feststellung von
Borsenpreisen zu betrauen,

6. Verteilung der Skontren fiir Wertpapiere, die zum Bérsenhandel im regulierten Markt zugelassen sind,
7. Zulassung von Personen, die berechtigt sein sollen, fir einen Skontrofiihrer bei der Skontroflihrung zu handeln,

8. Uber die Zulassung und die Einbeziehung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im regulierten Markt zu
entscheiden,

9. mindestens drei inlandische Zeitungen mit Uberregionaler Bedeutung zu Bekanntmachungsblattern fir die
vorgeschriebenen Verdffentlichungen (Uberregionale Bérsenpflichtblatter) zu bestimmen,

10. die Ordnung an der Borse aufrechtzuerhalten und die ordnungsgemaBe Benutzung der (brigen
Bdérseneinrichtungen, zum Beispiel der EDV-Anlagen sicherzustellen; sie hat hierfiir geeignete MaBnahmen zu
treffen,

11. Uber die Aufnahme, Aussetzung und Einstellung der Preisfeststellung von Wertpapieren, sowie die
Unterbrechung des Bdrsenhandels oder der Preisfeststellung zu entscheiden,

12. eine Schiedsgerichtsordnung zu erlassen.

(2) Die Wertpapierbdrse wird gerichtlich und auBergerichtlich durch die Geschaftsfihrung vertreten. Die Geschéftsfihrung
kann andere Personen mit der Wahrnehmung bestimmter Aufgaben beauftragen.

§ 11 Weisungsbefugnis der Geschaftsfithrung. (1) Die zugelassenen Personen und Unternehmen haben den
Anordnungen der Geschaftsfihrung oder ihrer Beauftragten Folge zu leisten.

(2) Mitglieder der Geschaftsfihrung oder deren Beauftragte sind befugt, Personen, die die Ordnung oder den
Geschéftsverkehr an der Boérse stéren oder Anordnungen der Geschéftsfiihrung nicht Folge leisten, aus den
Bérsenrdumen entfernen zu lassen oder im Einzelfall von der Benutzung von Bdrseneinrichtungen auszuschlieBen, wenn
und solange sie die Funktionsfahigkeit von Bérseneinrichtungen beeintréachtigen.

(3) Fiir den Bérsenhandel in einem elektronischen Handelssystem kann die Geschaftsfiilhrung mit der Erledigung von
Uberwachungs- und Kontrollaufgaben einschlieBlich der zur Abwendung unmittelbar drohender Nachteile erforderlichen
vorldufigen MaBnahmen auch eine andere Stelle auBerhalb der Bérse Diisseldorf beauftragen.

§ 12 Marktausschuss (1) An der Borse Dusseldorf wird ein Marktausschuss eingerichtet, der aus hdchstens 15
Personen besteht.

(2) Der Marktausschuss berat die Geschéftsfihrung insbesondere bei folgenden Aufgaben:
e Entscheidung Uber die Skontroverteilung nach §§ 28 und 29;
e Billigung der Handelsregeln fir den Freiverkehr geman § 58;

e Vorbereitungen von Beschlussfassungen des Bérsenrates.

Ferner berat er die Geschéftsfihrung bei allgemeinen Fragen des Bdérsenhandels, der Marktentwicklungen und des
Wertpapierwesens.

(3) Die Mitglieder des Marktausschusses werden von der Geschéaftsfihrung im Benehmen mit dem Vorsitzenden des
Boérsenrates und dessen Stellvertretern bestimmt.

(4) Der Marktausschuss wahlt aus seiner Mitte den Vorsitzenden und bis zu 2 stellvertretende Vorsitzende. Fir die
Beschlussfahigkeit und Beschlussfassungen des Marktausschusses gilt § 8 entsprechend.

(5) Der Marktausschuss kann von der Geschéaftsflihrung mit der Wahrnehmung weiterer als der in Absatz 2 genannten
Aufgaben beauftragt werden.

(6) Der Marktausschuss nimmt die ihm zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.
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IV. Abschnitt. Handelsiiberwachungsstelle

§ 13 Aufgaben der Handelsiiberwachungsstelle. (1) Die Handelsiiberwachungsstelle der Bérse Disseldorf Gberwacht
den Handel an der Boérse und die Boérsengeschaftsabwicklung nach § 7 BoOrsG. Dabei stehen der
Handelstberwachungsstelle alle Daten aus der elektronischen Datenverarbeitung der Bérsen und der Handelsteilnehmer
zur Verflgung, sofern sie diese fir die Erfillung ihrer gesetzlichen Aufgaben benétigt.

(2) Die Handelstiberwachungsstelle nimmt die ihr zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im &ffentlichen Interesse
wabhr.

§ 14 Borsensicherheiten. (1) Die Verpflichtungen aus Geschaften, die an der Prasenzbdrse sowie in den in die Bérse
Dusseldorf integrierten elektronischen Handelssystemen Xetra und Quotrix abgeschlossen werden, missen jederzeit
erflllt werden kdénnen. Die zur Teilnahme am Boérsenhandel zugelassenen Unternehmen und Skontrofiihrer sowie die im
elektronischen Handelssystem Quotrix zugelassenen Market Maker haben hierfir nach MaBgabe der nachfolgenden
Regelungen Sicherheiten zu leisten.

(2) Das elektronische Handelssystem Xetra ist sowohl in die Frankfurter Wertpapierbdrse als auch in die Boérse
Dusseldorf integriert. Fir Geschéafte, die in diesem System abgeschlossen werden, gelten die Regeln der Frankfurter
Wertpapierbérse flir die Sicherheitenbestellung einheitlich fir alle Handelsteilnehmer. Sicherheiten sind an die
Geschaftsfihrung der Frankfurter Wertpapierbdrse zu leisten.

(3) Fir im Prasenzhandel der Borse Disseldorf abgeschlossene Aufgabegeschéafte und Geschéafte im elektronischen
Handelssystem Quotrix sind Sicherheiten zu leisten. Die Geschéftsflihrung legt die zu leistende Mindestsicherheit, das
damit abgesicherte Geschéaftsvolumen sowie die weiteren Einzelheiten der Sicherheitenbestellung fest. Es kénnen auch
héhere Sicherheiten angeboten werden. Die Sicherheit ist durch die Garantie eines Kreditinstituts, durch eine
Kautionsversicherung, durch Verpfandung von Kontoguthaben oder durch Zahlung an die Bérse zu leisten. Die gestellte
Sicherheit muss gewahrleisten, dass die zu leistende Summe auf erstes Anfordern ohne Einwendungsmdglichkeit des
Sicherungsgebers an dem der Anforderung folgenden Bérsentag auf dem von der Geschaftsfiihrung bestimmten Konto
verflgbar ist. Im Ubrigen legt die Geschéftsfiihrung das Néhere (iber die Art und Weise der Sicherheitsleitung fest. Sie
kann ferner zur Begrenzung und Uberwachung der Bérsenverbindlichkeiten der Handelsteilnehmer, Skontrofihrer und
Market Maker Sicherheitsrahmen fiir diese bestimmen.

(4) Die Uberwachung der Einhaltung der Sicherheitenregelung und das Treffen von geeigneten Anordnungen zur
Sicherstellung der Erfillung der Verpflichtungen aus bdérslichen Geschéften erfolgt nach MaBgabe von § 20 BorsG.

(5) Wird der fir das elektronische Handelssystem Xetra festgelegte Sicherheitsrahmen Uberschritten, fihrt die
Geschéftsfihrung der Frankfurter Wertpapierborse die EilmaBnahmen nach § 20 Abs. 4 Satz 3 BérsG gegenuber den an
der Borse Dusseldorf zugelassenen Handelsteilnehmern durch.

(6) Wird eine festgesetzte Sicherheitsleistung nicht erbracht oder entfallt sie nachtraglich, gelten die §§ 15 Abs. 4, 24 Abs.
5 und 7 entsprechend.

V. Abschnitt. Zulassung zum Bérsenbesuch und zur Teilnahme am Bérsenhandel im maklergestiitzten Handel
und im elektronischen Handelssystem Quotrix

§ 15 Antrag auf Zulassung. (1) Zum Bérsenbesuch und zur Teilnahme am Bérsenhandel ist eine Zulassung erforderlich,
Uber die die Geschéftsfihrung auf schriftlichen Antrag entscheidet. Der Antragsteller wird als Unternehmen zugelassen.
Der Antrag auf Erteilung einer Zulassung ist unter Benennung desjenigen zu stellen, der fiir das Unternehmen am
Bérsenhandel teilnehmen soll.

(2) Zweigniederlassungen eines zugelassenen Unternehmens kdénnen auf schriftlichen Antrag als selbstandige
Bérsenteilnehmer zugelassen werden.

(3) Die Zulassung kann auf die Teilnahme an einem elektronischen Handelssystem beschrankt sein.

(4) Unternehmen kdénnen auf Antrag mit der Beschrankung zugelassen werden, dass sie sich nicht selbst als
Vertragspartei bezeichnen dirfen.
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§ 16 Zulassung mit dem Recht zur Teilnahme am Bérsenhandel. Mit dem dauernden Recht zur Teilnahme am
Bérsenhandel dirfen nur Unternehmen zugelassen werden, die gewerbsmaBig bei den in § 1 genannten Gegenstanden,
die bérsenméBig handelbar sind,

1. die Anschaffung und VerauBerung fir eigene Rechnung betreiben oder
2. die Anschaffung und VerduBerung im eigenen Namen flr fremde Rechnung betreiben oder
3. die Vermittlung von Vertragen uber die Anschaffung und VerauBerung tbernehmen

und deren Gewerbebetrieb nach Art und Umfang einen in kaufméannischer Weise eingerichteten Geschéaftsbetrieb
erfordert.

§ 17 Zulassungsvoraussetzungen. (1) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme am Bérsenhandel nach § 16
ist zu erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben werden, der Geschéftsinhaber, bei
anderen Unternehmen die Personen, die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fihrung der
Geschéafte des Antragstellers betraut und zu seiner Vertretung ermachtigt sind, zuverlassig sind und zumindest eine
dieser Personen die fiir das borsenméaBige Wertpapiergeschaft notwendige berufliche Eignung hat,

2. die ordnungsgemaBe Abwicklung der an der Bérse Diisseldorf geschlossenen Geschéfte sichergestellt ist,

3. der Antragsteller ein Eigenkapital von mindestens Euro 50.000 nachweist, es sei denn, er ist ein Kreditinstitut, ein
Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen tétiges Unternehmen, das zum Betreiben des Finanzkommissionsgeschéaftes im Sinne von § 1 Abs. 1
Satz 2 Nr. 4 oder zur Erbringung einer Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen befugt ist; als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die Ricklagen nach
Abzug der Entnahmen des Inhabers oder der persénlich haftenden Gesellschafter und der diesen gewahrten
Kredite sowie eines Schuldeniberhanges beim freien Vermégen des Inhabers anzusehen,

4. bei dem Antragsteller, der nach Nummer 3 zum Nachweis von Eigenkapital verpflichtet ist, keine Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dass er unter Berlicksichtigung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die flr eine
ordnungsmaBige Teilnahme am Bdrsenhandel erforderliche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat.

5. der Antragsteller die Erfillung der technischen und rechtlichen Voraussetzungen zur unmittelbaren oder
mittelbaren Teilnahme an den Systemen zur Leistung von Sicherheiten und zur Erflllung von Geschéften an der
Boérse Dusseldorf nachweist.

(2) Die Voraussetzung nach Absatz 1 Ziffer 2 ist erfillt, wenn der Antragsteller eine zur Abwicklung seiner
Bérsengeschafte geeignete und bedarfsmaBig besetzte Geschaftsstelle unterhalt oder an eine technische Einrichtung der
Bérse angeschlossen ist, die die ordnungsgemaBe Abwicklung der Geschafte am Bdrsenplatz sicherstellt sowie die
Erflllung seiner Boérsengeschéafte Uber eine Filiale der Deutschen Bundesbank und eine nach § 1 Abs. 3 Depotgesetz
anerkannte Wertpapiersammelbank vornimmt. Im Falle von in Wertpapierrechnung verwahrten Wertpapieren wird die
Erflllung der Geschéafte Uber eine Wertpapiersammelbank gemaB Satz 1 allein vorgenommen, soweit diese eine
Durchfihrung der Wertpapier- und Geldverrechnung sicherstellt. Fir die ordnungsgemaBe Abwicklung von Geschéften,
die in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten notierte Wertpapiere zum Gegenstand haben, ist darlber hinaus
erforderlich, dass der Teilnehmer selbst am Clearing in Fremdwéahrung oder in Rechnungseinheiten teilnimmt oder eine
Kontoverbindung zu einer entsprechenden Clearingbank unterhélt; vorstehend bezeichnete Teilnehmer und
Clearingbanken missen am Verrechnungsverkehr einer Wertpapiersammelbank gemaB Satz 1 fir in Fremdwahrung
oder in Rechnungseinheiten abzuwickelnde Wertpapiere teilnehmen. Wird seitens der zum Bérsenhandel zugelassenen
Unternehmen mehr als eine Wertpapiersammelbank mit der Abwicklung ihrer Bérsengeschéfte beauftragt, so ist Abs. 1
Ziff. 2 unbeschadet der Vorschrift des Satz 1 dann erflillt, wenn diese Wertpapiersammelbanken Uber entsprechende
vertragliche Vereinbarungen hinsichtlich der Einrichtung einer gegenseitigen Kontoverbindung verfligen.

§ 18 Zulassung von Boérsenhéandlern. Personen, die berechtigt sein sollen, fiir ein zugelassenes Unternehmen an der
Bérse und/oder im elektronischen Handel Bbrsengeschéfte abzuschlieBen (Bérsenhandler), sind zuzulassen, wenn sie
zuverlassig sind und die hierfiir notwendige berufliche Eignung i.S.d. § 19 Abs. 5 und 6 B6rsG haben. Sie kénnen nur
jeweils fur ein Unternehmen zugelassen werden.
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§ 19 Teilnahme am elektronischen Handelssystem Quotrix. (1) Ein Unternehmen ist zur Teilnahme am elektronischen
Handelssystem Quotrix zuzulassen bzw. berechtigt, wenn

1. die Voraussetzungen zur Teilnahme am Bdrsenhandel gemaB §§ 16 und 17 erfillt sind oder das Unternehmen
bereits an einer anderen deutschen Wertpapierbérse zur Teilnahme am Bdrsenhandel zugelassen ist,

2. der Antragsteller Kontoinhaber bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank und bei einer nach § 1 Abs. 3
Depotgesetz anerkannten Wertpapiersammelbank ist, oder einen Kontoinhaber bei einer nach § 1 Abs. 3
Depotgesetz anerkannten Wertpapiersammelbank mit der Geschéftsabwicklung beauftragt hat,

3. die technischen Anforderungen zum Anschluss an das elektronische Handelssystem Quotrix erflllt sind,

4. die jederzeitige Erreichbarkeit des Teilnehmers wahrend der Handelszeit des elekironischen Handelssystems
Quotrix sichergestellt ist,

5. ein Anschlussvertrag abgeschlossen wird, in dem auch die zu zahlenden Entgelte fir die Benutzung des
elektronischen Handelssystems Quotrix festzulegen sind.

(2) Die Erflllung der technischen Anforderungen im Sinne des Absatz 1 Nr. 3 setzt voraus, dass dem Antragsteller EDV-
Einrichtungen zur Verfigung stehen, die eine ordnungsgemaBe Durchfiihrung des Handels im elektronischen
Handelssystem Quotrix gewahrleisten und deren Konfiguration, Anbindung und Betrieb nicht zu Beeintréchtigungen,
insbesondere des Handels und der Abwicklung, fihren. Die Bérse Dusseldorf benennt diesen Anforderungen
entsprechende Hard- und Software. Andere Hard- und Software muss den Anforderungen gemaB Satz 1 genligen; der
Nachweis obliegt dem Antragsteller. Die Geschéaftsfihrung ist zur Uberprifung berechtigt. Weiterhin hat jeder
Handelsteilnehmer fiir die Dauer seiner Zulassung seine EDV-Einrichtungen unter Beachtung der vorstehenden
Regelungen instand zu halten und deren laufende Betriebsbereitschaft sicherzustellen. Das Néhere regeln die von der
Geschéftsfihrung zu erlassenden technischen Durchfiihrungsbestimmungen.

(3) Jeder Handelsteilnehmer, der unmittelbar Uber seine technische Anbindung im Ausland am Handel an der Bérse
Disseldorf teilnimmt, hat - soweit rechtlich zul&ssig - zu ermdglichen, dass samtliche im Ausland betriebenen
Installationen sowie die im Rahmen von deren Nutzung entfalteten Aktivitdten des Handelsteilnehmers einer Uberprifung
nach MaBgabe der Bdrsenordnung und der technischen Durchfiihrungsbestimmungen unterzogen werden kdnnen.
Weiterhin hat der Handelsteilnehmer auf geeignete Weise daflr Sorge zu tragen, dass Zustellungsakte, soweit solche an
das Unternehmen oder an fir das Unternehmen tatige Personen im Ausland zu richten sind, an einen
Zustellungsbevollmachtigten in der Bundesrepublik Deutschland besorgt werden kénnen.

(4) Jeder Handelsteilnehmer ist verpflichtet sicherzustellen, dass jederzeit festgestellt werden kann, wer einen Auftrag in
das elektronische Handelssystem Quotrix eingegeben hat.

(5) Sofern die Geschaftsfihrung einem Handelsteilnehmer zur Eingabe von Auftrdgen die Nutzung von
Orderroutingsystemen nach MaBgabe der Durchfiihrungsbestimmungen gestattet, ist dieser dafiir verantwortlich, dass
von dieser Mdglichkeit nur zweckentsprechend, systemgerecht und entsprechend den bérsenrechtlichen Bestimmungen
Gebrauch gemacht wird. Dies gilt auch fir Auftrdge nicht bérsenzugelassener Dritter, die im Wege des Orderrouting in
das Handelssystem eingegeben werden. Im Falle einer Missachtung der Anforderungen gemaB Satz 1 und 2 kann die
Geschéftsfihrung die Erlaubnis zur Nutzung eines Orderroutingsystems einschranken oder widerrufen.

§ 20 Nachweis der Zulassungsvoraussetzungen. (1) Der Nachweis fir das Vorliegen der Voraussetzungen gemaB §§
15 bis 19 obliegt dem Antragsteller. Die Geschéftsfihrung hat sich auf geeignete Weise die Uberzeugung zu verschaffen,
dass die geforderten Voraussetzungen vorliegen. Sie kann - unbeschadet der Nachweispflicht des Antragstellers - nach
pflichtgemaBem Ermessen selbst oder durch einen Ausschuss die zuzulassende Person auf deren Kosten einer
einschlagigen Priifung unterziehen. Sie kann von dem Antragsteller die Vorlage geeigneter Erklarungen und Unterlagen
verlangen und bei Dritten Erkundigungen einziehen, worlber der Antragsteller vorher unterrichtet wird.

(2) Auch nach der Erteilung einer Zulassung ist der Zulassungsinhaber verpflichtet, Anderungen tatsachlicher oder
rechtlicher Art, die zum Wegfall der Zulassungsvoraussetzungen gem. §§ 15 bis 19 flhren kénnen, unverziiglich der
Geschaftsfihrung mitzuteilen; Absatz 1 Satz 2 bis 4 gelten entsprechend. Er ist insbesondere verpflichtet, die
Geschaftsfihrung zu unterrichten,

- sobald er von einem gegen ihn wegen des Verdachts eines Vermdgens- oder Steuerdeliktes gerichteten
Strafverfahrens Kenntnis erlangt oder
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- er Kenntnis davon erlangt, dass ein solches Verfahren gegen eine fiir ihn als Unternehmen nach § 17 Abs. 1 Ziffer
1 handelnde Person, die als Geschéftsinhaber nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fihrung
der Geschafte des Zulassungsinhabers betraut und zu seiner Vertretung erméchtigt ist, eingeleitet oder anhangig
ist.

§ 21 Sonstige Borsenbesucher - Gaste. (1) Das Recht, die Borse ohne Befugnis zur Teilnahme am Handel zu
besuchen, kdnnen erhalten

1. Personen, die friher als Bérsenhandler in der Stellung eines Geschéftsinhabers, Vorstandsmitgliedes oder eines
Prokuristen zur Teilnahme am Handel zugelassen waren und eine gewerbliche Tatigkeit an der Borse nicht mehr
auslben, sowie ehemalige Kursmakler und Kursmaklerstellvertreter,

2. Berichterstatter und Angestellte der Wirtschaftspresse, des Rundfunks oder des Fernsehens,
3. Hilfspersonal (z.B. technisches Personal und Boten).

(2) Das Recht zum Bérsenbesuch nach Absatz 1 wird ohne Befristung erteilt. Es kann aus wichtigem Grund widerrufen
werden. Soweit Personen als Angehdrige eines bestimmten Unternehmens zugelassen wurden, erlischt ihre Zulassung
beim Ausscheiden aus diesem Unternehmen oder wenn das Unternehmen den Wegfall der Berechtigung schriftlich
mitteilt.

(3) Die Geschaftsfiihrung kann Gasten den Zutritt zur Bérse gestatten.

§ 22 Bérsenkarten; Besucherkarten. Die mit dem Recht zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelassenen Personen
erhalten eine Bdrsenkarte. Sonstige Borsenbesucher, ohne Befugnis zur Teilnahme am Handel, erhalten eine
Besucherkarte. Sie sind nur fir diejenigen Personen glltig, auf deren Namen sie lauten.

§ 23 Wegfall, Ricknahme, Widerruf und Ruhen der Zulassung. (1) Die Zulassung eines Unternehmens erlischt durch
dessen schriftliche Erklarung gegentiber der Geschaftsfiihrung. Die Bérsenkarten sind zurlickzugeben.

(2) Die Geschéftsfiihrung kann die Zulassung zurlicknehmen, wenn bei ihrer Erteilung eine der in den §§ 16 bis 19
bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat. Sie hat die Zulassung zu widerrufen, wenn eine dieser
Voraussetzungen nachtraglich weggefallen ist.

(3) Zum Zwecke der Uberpriifung, ob einer der Tatbestande des Absatz 2 vorliegt, kann die Geschaftsfilhrung von dem
zugelassenen Unternehmen und/oder dem Betroffenen die erforderlichen Auskiinfte und Nachweise verlangen.

(4) Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktionsausschuss (§ 22 BorsG) Tatsachen ergeben, welche die
Ricknahme oder den Widerruf der Zulassung nach §§ 16 bis 19 rechtfertigen, so ist das Verfahren an die
Geschaftsfihrung abzugeben. Die Geschéaftsfihrung ist berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von dem
Sanktionsausschuss Berichte zu verlangen und das Verfahren an sich zu ziehen. Hat die Geschéftsfiihrung das Verfahren
Ubernommen und erweist sich, dass die Zulassung nicht zuriickzunehmen oder zu widerrufen ist, so verweist sie das
Verfahren an den Sanktionsausschuss zurlick.

(5) Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in den §§ 16 bis 19 bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen
hat oder nachtraglich weggefallen ist, kann die Geschéftsfiihrung das Ruhen der Zulassung des Unternehmens fir die
Dauer von langstens sechs Monaten anordnen.

(6) Das Ruhen der Zulassung kann auch fir die Dauer des Zahlungsverzuges von festgesetzten Gebihren angeordnet
werden.

(7) Fur die Dauer des Ruhens der Zulassung eines Unternehmens ruht die Zulassung ihrer Bérsenhéndler, sie entfallt bei
Wegfall der Zulassung des Unternehmens.

(8) Unbeschadet der vorstehenden Regelung hat die Bdrsengeschéftsfihrung das nicht Ubertragbare Recht, ein zur
Wertpapierbdrse zugelassenes Unternehmen zeitweilig oder auf Dauer von der Systemnutzung im elektronischen Handel
auszuschlieBen, wenn dieses gegen die hierflr festgesetzten Regelungen verstéBt oder die Sicherheit des Handels oder
des elektronischen Systems gefahrdet.
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(9) Die Geschéftsfiihrung kann gegeniiber Handelsteilinehmern mit Sitz auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den europdischen Wirtschaftsraum das Ruhen der
Zulassung far die Dauer von sechs Monaten anordnen oder die Zulassung widerrufen, wenn die Erflllung der
Meldepflichten nach § 9 des Wertpapierhandelsgesetzes oder der Informationsaustausch zum Zwecke der Uberwachung
der Verbote von Insidergeschaften oder des Verbots der Kurs- und Marktpreismanipulation mit den in diesem Staat
zusténdigen Stellen nicht gewahrleistet erscheint.

§ 24 Ruhen der Boérsenzulassung auf Antrag. (1) Auf Antrag eines an der Bérse Duisseldorf zugelassenen
Unternehmens kann sein Recht zum Besuch der Bdrse und zur Teilnahme am Bérsenhandel einmalig fir die Dauer von
héchstens 3 Jahren zum Ruhen gebracht werden.

(2) Wahrend des Ruhens der Zulassung ist eine Handelstétigkeit an der Bérse nicht erlaubt; die Aufgabenummer des
Unternehmens und seine technischen Einrichtungen zur Bérsengeschéftseingabe werden gesperrt.

(3) Nach Eintritt des Ruhens der Zulassung kann von dem betreffenden Unternehmen frilhestens nach Ablauf eines
Jahres beantragt werden, die Zulassung gemaB § 16 uneingeschrankt wiederaufleben zu lassen.

(4) Spétestens zum Ablauf der Hochstdauer des Ruhens einer Zulassung hat das Unternehmen eine schriftliche
Erklarung abzugeben, ob sein Recht zum Besuch der Boérse und seiner Teilnahme am Bérsenhandel endglltig erléschen
oder nach Fortfall des Ruhens die Zulassung gemaB § 16 uneingeschrankt wiederaufleben soll. Wird diese Erklarung
nicht unverziglich abgegeben, erlischt die Zulassung geman § 16 mit Bescheid der Bérsengeschéftsfihrung.

VI. Abschnitt. Aufnahme, Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung der Notierung im regulierten Markt

§ 25 Einfihrung von Wertpapieren zur Notierung im regulierten Markt. (1) Die Geschéftsfihrung hat die Aufnahme
der ersten Notierung der zugelassenen Wertpapiere im regulierten Markt auf Antrag des Emittenten zu veranlassen. Der
Emittent hat der Geschaftsfliihrung den Zeitpunkt fir die Einfiihrung und die Merkmale der einzufiihrenden Wertpapiere
mitzuteilen.

(2) Vor Aufnahme der Notierung muss die Geschéftsfiihrung die Handelsbedingungen fir das einzufiihrende Wertpapier
festsetzen.

(3) Der Beschluss der Geschaftsflihrung Uber die Einflihrung ist bekannt zu machen.

(4) Die zugelassenen Wertpapiere dirfen frihestens an dem auf die erste Verdffentlichung des Prospekts oder, wenn
kein Prospekt zu verdffentlichen ist, an dem der Verdéffentlichung der Zulassung folgenden Werktag eingefihrt werden.

(5) Die Einbeziehung von Wertpapieren in die fortlaufende Notierung erfolgt auf Antrag des Emittenten oder von Amts
wegen durch die Geschéftsflihrung. Die Absatze 2 bis 4 gelten mit der MaBgabe, dass der Antrag auf Einbeziehung mit
der Zustimmung des Emittenten erfolgen muss. Die Geschéaftsfiihrung kann fir die fortlaufende Notierung maBgebliche
Kriterien festlegen.

§ 26 Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung des Handels. (1) Die Geschéaftsfihrung kann den Handel von
Wirtschaftsglitern und Rechten

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemaBer Bdrsenhandel zeitweilig gefahrdet oder wenn dies zum Schutz des
Publikums geboten erscheint,

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemaBer Bdrsenhandel nicht mehr gewahrleistet erscheint.

Die Geschaftsflihrung unterrichtet die Bérsenaufsichtsbehérde sowie die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
unverzlglich tber MaBnahmen nach Satz 1 und macht diese bekannt.

(2) Die Geschaftsfiihrung kann weiterhin
1. den Bdérsenhandel insgesamt oder in Teilmarkten unterbrechen oder

2. die Preisfeststellung unterbrechen.
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(3) In den Féllen des Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 Nr. 1 sind Direktgeschafte der Handelsteilnehmer nicht zulassig. Im
Falle des Absatzes 2 Nr. 2 sind Direktgeschéafte der Handelsteiinehmer zuldssig, an denen sich Skontroflhrer zur
Sicherung bestehender Aufgabe- und Eigengeschéftspositionen beteiligen dirfen.

(4) Die Aussetzung, Einstellung und die Unterbrechung der Notierung muss durch Einstellen in die EDV-Systeme oder
sonst in geeigneter Weise bekannt gegeben werden.

VIl. Abschnitt. Feststellung der Bérsenpreise durch Skontrofiihrer

§ 27 Zulassung zum Skontrofiihrer. (1) Die Geschéaftsfiihrung kann unter Berlicksichtigung des genutzten
Handelssystems zur Teilnahme am Bdérsenhandel zugelassene Unternehmen auf deren Antrag mit der Feststellung von
Boérsenpreisen betrauen (Zulassung als Skontrofiihrer). Der Antragsteller und seine Geschéftsleiter missen die fir die
Skontroflihrung erforderliche Zuverlassigkeit haben und auf Grund ihrer fachlichen und wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit
zur Skontrofiihrung geeignet sein. Die Geschaftsfihrung hat Personen, die berechtigt sein sollen, fir einen Skontrofiihrer
bei der Skontrofihrung zu handeln (skontrofiihrende Personen), zuzulassen, wenn diese Personen Bérsenhandler sind
und die fur die Skontroflhrung erforderliche berufliche Eignung haben.

(2) . Kriterien zur Beurteilung der fachlichen Leistungsféhigkeit sind insbesondere

- Nachweis, dass das eingesetzte Limitkontrollsystem den Mindestanforderungen gemas § 29 Abs. 5 und 6 genlgt;
Angemessenheit der eingesetzten technischen Systeme, beispielsweise Quote-Machines;
Angemessenheit der dem Skontrofihrer zur Verfiigung stehenden Informationsquellen und Zugriffsméglichkeiten auf
die fur die zu verteilenden Wertpapiere ggf. festgelegten Referenzmarkte;
Anzahl und Eignung der skontrofiihrenden Personen;
Grad der Erfullung der von der Geschaftsfihrung geméaB § 29 Abs. 3 festgelegten Einzelheiten der Preisfeststellung.

(3) Uber die Zulassung von Antragstellern nach Absatz 1 entscheidet die Geschaftsfiihrung nach pflichtgemaBem
Ermessen.

(4) Die Geschéaftsfihrung kann nach Anhérung der Bérsenaufsichtsbehdrde bei groben Pflichtverletzungen oder bei
MaBnahmen der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zur Sicherung der Verbindlichkeiten des Skontrofiihrers
sowie nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes die Zulassung widerrufen. In dringenden Féllen kann sie
einem Skontroflhrer ohne dessen Anhérung die Teilnahme am Bérsenhandel mit sofortiger Wirkung vorldufig untersagen
oder das Ruhen der Zulassung fur die Dauer von langstens sechs Monaten anordnen.

§ 28 Skontroverteilung. Uber die Verteilung der Skontren fiir Wertpapiere, die zum Bérsenhandel im regulierten Markt
zugelassen sind, entscheidet die Geschéftsfihrung nach pflichtgemaBem Ermessen. Die zu verteilenden Skontren
kénnen zu Gruppen zusammengefasst werden. Bei der Entscheidung Uber die Verteilung ist sowohl die wirtschaftliche als
auch die fachliche Eignung der Skontrofiihrer zu berlcksichtigen. Die Zuweisung der Skontren kann befristet erfolgen,
l&angstens fir die Dauer von flnf Jahren.

§ 29 Feststellung der Borsenpreise; Limitkontrollsystem. (1) Die Birsenpreise (Kurse) werden durch Skontrofiihrer
nach MaBgabe der Geschéftsfihrung in Prozent des Nennbetrages oder in Euro je Stiick festgestellt.

(2) Als Bérsenpreis ist derjenige Preis festzusetzen, welcher der wirklichen Marktlage des Bérsenhandels entspricht. Bei
der Ermittlung der Bérsenpreise kénnen auch Preise einer anderen Bérse, eines organisierten Marktes mit Sitz im
Ausland oder eines multilateralen Handelssystems i.S.d. § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 WpHG bericksichtigt werden. Die
Skontroflihrer und skontrofiinrenden Personen haben alle zum Zeitpunkt der Feststellung vorliegenden Auftrage gleich zu
behandeln. Sie kdnnen fehlerhaft festgestellte Preise riickwirkend korrigieren, soweit andernfalls die Qualitat des
festgestellten Preises als Bérsenpreis erkennbar beeintrachtigt ist. Die Korrektur hat unverziglich unter Hinzuziehung der
Handelstberwachungsstelle zu erfolgen. Sie kann grundséatzlich bis zum Beginn der Preisfeststellung am folgenden
Boérsentag oder - falls der folgende Tag kein Bérsentag, sondern ein Erflllungstag (§ 46 der Bedingungen flr die
Geschafte an der Borse Disseldorf) sein sollte - im Laufe dieses Tages vorgenommen werden.

(3) Die Geschaftsfiihrung entscheidet Uber die Einzelheiten der Preisfeststellung, soweit in dieser Bérsenordnung nichts
anderes bestimmt ist. Sie kann insbesondere
Mindestanforderungen fir die Preisfeststellung festlegen;
fir einzelne oder mehrere Wertpapiere weitere Voraussetzungen flir eine ordnungsgeméaBe Skontrofihrung
bestimmen;
weitere Anforderungen technischer, zeitlicher und inhaltlicher Art an die ordnungsgemaBe Feststellung von
Bérsenpreisen und die Ausfihrung von Auftragen durch die Skontrofihrer feststellen.
Alle von der Geschéftsfiihrung nach dieser Vorschrift getroffenen Entscheidungen sind zu veréffentlichen.
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(4) Die Geschéaftsfuhrung kann einem Skontroflhrer auf Antrag den Einsatz von elektronischen Systemen zur
automatisierten Preisfeststellung gestatten, wenn sichergestellt ist, dass die auf diese Weise festgestellten Preise den
Anforderungen geniigen, die vom Bérsengesetz, dieser Bdrsenordnung oder von der Geschéaftsfiihrung geman Absatz 3
an einen Boérsenpreis gestellt werden.

(5) Ist ein eingegangener Kundenauftrag nicht sofort ausflhrbar, muss der Skontroflihrer diesen Auftrag mit einem
elektronischen Limitkontrollsystem permanent auf seine Ausflhrbarkeit Gberprifen. Das Limitkontrollsystem muss die
folgenden Mindestanforderungen erflllen:

a. Es muss fortlaufend alle eingehenden und im Orderbuch befindlichen Auftrage auf ihre Ausflihrbarkeit gegen den
eigenen aktuellen Quote, andere Kundenorders oder den bzw. die ggf. vorgesehenen Referenzmérkte (ggf. unter
Beriicksichtigung der Markttiefe und eines vom Skontroflihrer definierten Auf- oder Abschlages) prifen und eine
AusfOhrbarkeit unverziglich anzeigen.

b. Es muss unverziglich Stop-Loss-Auftrdge bei Erreichen des Geldpreises des eigenen aktuellen Quotes oder des
Geldpreises des oder der ggf. vorgesehen Referenzmérkte (ggf. unter Berlicksichtigung der Markttiefe und eines vom
Skontroflihrer definierten Auf- oder Abschlages) anzeigen.

c. Es muss unverziglich Stop-Buy-Auftrage bei Erreichen des Briefpreises des eigenen aktuellen Quotes oder des
Briefpreises des oder der ggf. vorgesehen Referenzmarkte (ggf. unter Berlicksichtigung der Markttiefe und eines vom
SkontrofUihrer definierten Auf- oder Abschlages) anzeigen.

d. Es muss bérsentaglich alle Ausfiihrungszeiten protokollieren und alle Auftrdge kennzeichnen, die trotz angezeigter
Ausfihrbarkeit innerhalb eines bestimmten Zeitrahmens nicht ausgefiihrt wurden.

(6) Die Geschéaftsfihrung kann weitere Bestimmungen Uber Art und Beschaffenheit des Limitkontrollsystems treffen, die
bekannt zu machen sind.

(7) Die Skontrofuihrer haben der Geschéaftsfiihrung die Einhaltung der Mindestanforderungen an ein Limitkontrollsystem
gemaB Abs. 5 und Abs. 6 auf Nachfrage in geeigneter Weise nachzuweisen. Die gemaB Abs. 5 d. erstellten Protokolle
sind der HandelsUberwachungsstelle bis zum Beginn des néchsten Erflllungstages in elektronischer Form zuzuleiten.

§ 30 Festsetzung der Anfangs- und Schlusspreise sowie der Einheitspreise. Den Zeitpunkt fir den Beginn der
Festsetzung der Eréffnungs- und Schlusspreise bei Wertpapieren mit fortlaufender Notierung bzw. der Festsetzung des
Einheitspreises bei diesen und den nur zum Einheitspreis notierten Papieren bestimmt die Geschéaftsflhrung. Bei
Wertpapieren mit fortlaufender Notierung kann die Geschaftsfihrung ferner bestimmen, dass die Feststellung eines
Einheitspreises unterbleiben kann.

§ 31 Preisfeststellung in besonderen Fallen. Die Geschéaftsfihrung bestimmt, auf welche Weise in besonderen Fallen
die Preisfeststellung vorzunehmen ist. Dies gilt insbesondere fir die Aufnahme der ersten Notierung der zugelassenen
Wertpapiere im regulierten Markt (Einfihrung).

§ 32 Verfahren bei der Preisfeststellung. (1) Vor der Feststellung eines Borsenpreises hat der Skontroflhrer die aus
Angebot und Nachfrage ermittelte Spanne bekannt zu geben, innerhalb derer die Preisfeststellung erfolgen soll.

(2) Bei der Feststellung des Erdffnungs-, Einheits- und Schlusspreises sind folgende Grundsétze zu beachten:

1. Der Eréffnungspreis ist zu Beginn des Prasenzhandels auf der Grundlage der bis dahin dem Skontrofihrer
vorliegenden, fir den fortlaufenden Handel geeigneten Auftrdge unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage
festzustellen.

2. Die Feststellung des Einheitspreises beginnt fir die fortlaufend gehandelten Wertpapiere zu einem von der
Geschaftsflihrung festzulegenden Zeitpunkt. In die Errechnung des Einheitspreises sind alle vorliegenden Auftrédge
einzubeziehen.

3. Die Feststellung der Schlusspreise beginnt zu einem von der Geschaftsfihrung festzulegenden Zeitpunkt. Einen
Anspruch auf Berlcksichtigung bei der Preisermittiung haben nur solche Auftrdge, die bis zu diesem Zeitpunkt
beim Skontrofthrer vorliegen und die zum fortlaufenden Handel geeignet sind. Abweichend hiervon kann der letzte
notierte Boérsenpreis einer Boérsensitzung auch als Schlusspreis gelten. Die Erteilung eines Auftrags zum
Schlusspreis ist nicht méglich.
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4. Bei den nicht zur fortlaufenden Notierung zugelassenen Wertpapieren erfolgt am Bérsentag eine einmalige
Preisfeststellung jeweils nach Aufruf durch den Skontrofihrer.

5. Als Bdrsenpreis ist derjenige festzustellen, zu dem der gréBte Umsatz bei gréBtmdglichem Ausgleich der dem
Skontroflihrer vorliegenden Auftrage stattfindet.

§ 33 Zusitze und Hinweise bei der Preisfeststellung. Der Skontrofihrer hat nach MaBgabe der
Ausfihrungsmaéglichkeiten der vorliegenden Auftrdge bei der Preisfeststellung folgende Zusétze und Hinweise zu
verwenden:

|. Zusatze:

Zu den festgestellten Bérsenpreisen mussen bei Nummer 1 bis 5 auBBer den unlimitierten Kauf- und Verkaufsauftragen
alle Gber dem festgestellten Bérsenpreis limitierten Kaufauftrage und alle unter dem festgestellten Bérsenpreis limitierten
Verkaufsauftrage ausgeflhrt sein. Inwieweit die zum festgestellten Bérsenpreis limitierten Kauf- und Verkaufsauftrage
ausgefuhrt werden konnten, ergeben die Zusétze.

1.
2

8.

bz oder Bérsenpreis ohne Zusatz = bezahlt: Alle Auftrage sind ausgefihrt;

bG = bezahlt Geld: Die zum festgestellten Bérsenpreis limitierten Kaufauftrdge missen nicht vollstandig ausgefuhrt
sein; es bestand weitere Nachfrage;

bB = bezahlt Brief: Die zum festgestellten Bérsenpreis limitierten Verkaufsauftrdge mussen nicht vollstédndig
ausgefihrt sein; es bestand weiteres Angebot;

ebG = etwas bezahlt Geld: Die zum festgestellten Bérsenpreis limitierten Kaufauftrdge konnten nur zu einem
geringen Teil ausgeflhrt werden;

ebB = etwas bezahlt Brief: Die zum festgestellten Bérsenpreis limitierten Verkaufsauftrage konnten nur zu einem
geringen Teil ausgeflhrt werden;

ratG = rationiert Geld: Die zum Bdrsenpreis und darlber limitierten sowie die unlimitierten Kaufauftrage konnten nur
beschrankt ausgefiihrt werden;

ratB = rationiert Brief: Die zum Bérsenpreis und niedriger limitierten sowie die unlimitierten Verkaufsauftrdge
konnten nur beschrankt ausgefihrt werden;

* = Sternchen: Kleine Betrage konnten ganz oder teilweise nicht gehandelt werden.

Il. Hinweise:

AuBerdem werden folgende Hinweise verwendet:

Noookwn~

©

10.
11.
12.

13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

G = Geld: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Nachfrage;

B = Brief: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Angebot;

- = gestrichen: Ein Bdrsenpreis konnte nicht festgestellt werden;

- G = gestrichen Geld: Ein Bérsenpreis konnte nicht festgestellt werden. Es bestand unlimitierte Nachfrage;

- B = gestrichen Brief: Ein Bérsenpreis konnte nicht festgestellt werden. Es bestand unlimitiertes Angebot;

- T = gestrichen Taxe: Ein Bérsenpreis konnte nicht festgestellt werden; der Preis ist geschéatzt;

- GT = gestrichen Geld/Taxe: Ein Bérsenpreis konnte nicht festgestellt werden, da der Preis auf der Nachfrageseite
geschatzt ist;

- BT = gestrichen Brief/Taxe: Ein Bérsenpreis konnte nicht festgestellt werden, da der Preis auf der Angebotsseite
geschatzt ist;

ex D = nach Dividende: Erste Notiz unter Abschlag der Dividende;

ex A = nach Ausschittung: Erste Notiz unter Abschlag einer Ausschittung;

ex BR = nach Bezugsrecht: Erste Notiz unter Abschlag eines Bezugsrechts;

ex BA = nach Berichtigungsaktien: Erste Notiz nach Umstellung des Bdrsenpreises auf das aus
Gesellschaftsmitteln berichtigte Aktienkapital;

ex SP = nach Splitting: Erste Notiz nach Umstellung des Bérsenpreises auf die geteilten Aktien;

ex ZS = nach Zinsen: Erste Notiz unter Abschlag der Zinsen;

ex AZ = nach Ausgleichszahlung: Erste Notiz unter Abschlag einer Ausgleichszahlung;

ex BO = nach Bonusrecht: Erste Notiz unter Abschlag eines Bonusrechts;

ex abc = ohne verschiedene Rechte: Erste Notiz unter Abschlag verschiedener Rechte;

ausg = ausgesetzt: Die Notierung ist ausgesetzt; ein Ausruf ist nicht gestattet;

- Z = gestrichen Ziehung: Die Notierung der Schuldverschreibung ist wegen eines Auslosungstermins ausgesetzt.
Die Aussetzung beginnt zwei Bérsentage vor dem festgesetzten Auslosungstag und endet mit Ablauf des
Bérsentages danach;
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20. C = Kompensationsgeschaft: Zu diesem Kurs wurden ausschlieBlich Auftrdge ausgefiihrt, bei denen K&ufer und
Verkaufer identisch waren;
21. H = Hinweis: Auf Besonderheiten wird gesondert hingewiesen.

Gespannte Bérsenpreise sind nicht zulassig.

§ 34 Preisfeststellung im fortlaufenden Handel. (1) Vor der Feststellung eines Bdrsenpreises hat der Skontrofiihrer die
aus Angebot und Nachfrage ermittelte Spanne bekannt zu geben, innerhalb derer die Preisfeststellung erfolgen soll; den
Handelsteilnehmern missen die Angebote zuganglich und deren Annahme mdglich sein. Die Bekanntgabe einer Spanne
ist entbehrlich, wenn der Skontrofiihrer auf im Markt bekannt gegebene Angebote und Nachfragen eingeht.

(2) Bei der Borsenpreisfeststellung im fortlaufenden Handel hat der Skontroflhrer die ihm vorliegenden Auftradge zu
berlcksichtigen.

(3) Durch das Ausrufen einer Spanne oder von Geld- und/oder Briefpreisen soll der Marktausgleich bei méglichst geringer
Abweichung zum letzten notierten Preis erzielt werden.

(4) Im Ubrigen gelten die Grundsétze fir die Feststellung gerechneter Preise sinngemaB sowie die Bedingungen fir die
Geschéfte an der Borse Dusseldorf.

§ 35 Eigengeschifte der Skontrofiihrer. (1) Der Skontrofthrer darf in den ihm zur Skontrofihrung zugewiesenen
Wertpapieren Eigengeschéfte und Aufgabegeschéfte nur tatigen,

1. soweit dies zur Ausfihrung ihm erteilter Auftrdge notwendig ist oder
2. beim Fehlen marktnah limitierter Auftrage,
3. beim Vorliegen unlimitierter Auftrage, die sonst nur zu nicht marktgerechten Preisen zu vermitteln waren.

(2) Eigen- und Aufgabegeschéfte des Skontrofiihrers in den ihm zur Skontroflihrung zugewiesenen Wertpapieren durfen
nicht tendenzverstéarkend wirken.

(3) In anderen als den ihm zur Skontrofliihrung zugewiesenen Wertpapieren darf der Skontroflihrer nur handeln, wenn die
Skontroflihrung hierdurch nicht beeintrachtigt wird.

§ 36 Eingabe in die Borsen-EDV. (1) Alle Bérsengeschafte einschlieBlich Aufgabegeschéfte sind mit dem festgestellten
Borsenpreis und den zu diesem Preis ermittelten Umsatz unverzlglich in die von der Geschéaftsflihrung bestimmte EDV-
Anlage einzugeben.

(2) Soweit ein Makler das Boérsengeschaft abgeschlossen hat, ist er zur Eingabe verpflichtet, in allen anderen Fallen der
Verkaufer der Wertpapiere.

(3) Fur die EDV sind Eigengeschafte des Skontroflihrers sowie die Eingabe von Geschéftsdaten, die zu Eigen- oder
Aufgabegeschéften des Skontroflihrers fuhren kénnen, besonders zu kennzeichnen.

§ 37 MaBnahmen bei Zweifeln an der ordnungsgemaBen Feststellung von Bérsenpreisen und bei erheblichen
Preisschwankungen. (1) Bestehen Zweifel an der ordnungsgemaBen Feststellung von Bérsenpreisen, so kénnen die
Bérsenaufsichtsbehérde und die Handelsiiberwachungsstelle eine schriftliche Erklarung des Skontroflhrers Uber
bestimmte Tatsachen fordern und durch Einsicht in die Tage- und Handblcher der Skontrofiihrer, in das EDV-System
oder in anderer Weise den Sachverhalt ermitteln.

(2) Bei erheblichen Preisschwankungen ist die Preisfeststellung unter Hinzuziehung der Handelsiberwachungsstelle und
mit deren Zustimmung vorzunehmen.

§ 38 Vorhandelstransparenz; Bekanntgabe von Preisen und Umsétzen. (1) Fir Aktien und Aktien vertretende
Zertifikate, die zum Handel im regulierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt einbezogen sind, werden -
soweit vorliegend - der Preis des am héchsten limitierten Kaufauftrags und des am niedrigsten limitierten Verkaufauftrags
und das zu diesen Preisen handelbare Volumen verdffentlicht.

(2) Die Borsenpreise sowie das Volumen und der Zeitpunkt der Bérsengeschafte werden unverziiglich, jedoch nicht
spater als nach drei Minuten, veréffentlicht.
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VIIl. Abschnitt. Wertpapiergeschéfte im
elektronischen Handelssystem Quotrix

§ 39 Elektronisches Handelssystem Quotrix. In dem elektronischen Handelssystem Quotrix der Bdrse Disseldorf
kénnen Wertpapiere gehandelt werden, wenn die Geschéaftsfiihrung dies beschlossen hat. Die Wertpapiere missen an
der Borse Dusseldorf entweder zum Bérsenhandel im regulierten Markt zugelassen oder in den Freiverkehr einbezogen
sein.

§ 40 Preisbildung und Referenzmarkt. Die Bdrsenpreise bilden sich im elektronischen Handelssystem Quotrix auf der
Basis eines Market Maker — Systems. Der Market Maker ist grundsatzlich verpflichtet, unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktlage dem Handelsteilnehmer auf Anfrage einen aus Geld- und Briefpreis bestehenden Quote nebst einem
Volumen zu nennen, fir das dieser Quote gilt (Stillhaltevolumen). Die Geschéftsfliihrung kann bestimmen, dass bei der
Quotierung die Preise an anderen Boérsen beziehungsweise organisierten Méarkten (Referenzmérkte) zu berlcksichtigen
sind. Nimmt der Anfragende den Quote innerhalb eines von der Geschéftsfilhrung zu bestimmenden Zeitraums an,
kommt das Geschéft zustande. Der Market Maker kann innerhalb eines von der Geschéftsfihrung zu bestimmenden
Zeitraums von dem Geschaft zurlickireten, wenn sich zwischen der Stellung des Quote und dem Eingang der Annahme
die Markilage wesentlich verandert hat. Né&heres regelt das von der Geschaftsfihrung gemaB § 48 zu erlassende
Regelwerk Quotrix.

§ 41 Market Maker. (1) Die Beauftragung der fur die Quotierung zustandigen Unternehmen (Market Maker) erfolgt durch
die Geschéftsfihrung.

(2) Die Beauftragung eines Unternehmens als Market Maker setzt voraus:

a) Zulassung zum Handel an der Bbérse Dusseldorf unter Nachweis der Erflllung der Voraussetzungen zur
Teilnahme am Bdrsenhandel geméaB §§ 16 und 17 Bbrsenordnung.

b) Erfallung der technischen Voraussetzungen fir die Teilnahme als Market Maker im elektronischen
Handelssystem Quotrix.

c) Sicherstellung der standigen Erreichbarkeit der Geschéftsstelle jeweils auch ausreichend vor und nach den
jeweils festgesetzten Handelszeiten, d.h. wenigstens 15 Minuten, damit Gber Geschéfte jederzeit Auskunft erteilt
und verbindliche Erklarungen abgegeben werden kénnen.

d) Nennung der fur das Unternehmen mit der Quotierung zu beauftragenden Personen und ihrer Vertreter unter
Nachweis jeweils der persdnlichen Eignung und Zuverlassigkeit gemai § 18.

e) Ein angemessenes Verhalinis der von dem Unternehmen mit der Quotierung beauftragten Personen zur Anzahl
der zugewiesenen Wertpapiere.

Die Geschaftsfiihrung kann mehr als ein Unternehmen mit der Quotierung in einem Wertpapier beauftragen.

(3) Die fachliche Eignung und Zuverlassigkeit der Market Maker sowie der von diesem mit der Quotierung beauftragten
Personen ist durch Zulassung zum Borsenhandel nachzuweisen; praktische Erfahrungen in der Quotierung sollen
vorhanden sein.

(4) Hinsichtlich des Nachweises fir das Vorliegen der Zulassungsvoraussetzungen fir den Market Maker sowie der von
diesem mit der Quotierung beauftragten Personen gilt § 20 entsprechend.

§ 42 Dauer und Beendigung der Zulassung als Market Maker. (1) Die Zulassung als Market Maker wird fir zwei Jahre
erteilt und kann mit einer Kiindigungsfrist von 12 Monaten gekindigt werden. Kiindigungen aus wichtigem Grund sind
ohne die Einhaltung von Fristen mdéglich. Wird die Zulassung als Market Maker nicht zum erstmaligen Ablauf der Frist
gekundigt, so verldngert sie sich stillschweigend jeweils um ein Jahr. MaBgeblich fir den Beginn der Fristen ist der
Zeitpunkt der erstmaligen Ubernahme der Quotierung.

(2) Eine Kindigung aus wichtigem Grund ist insbesondere zuldssig, wenn die Voraussetzungen fir die Zulassung als

Market Maker gemaB § 41 nicht mehr vorliegen oder wenn aus anderen Griinden eine ordnungsgemaBe Quotierung
geféhrdet oder nicht mehr gegeben ist.

(3) Die Beauftragung und die Kiindigung der Market Maker sind bekannt zu geben.
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§ 43 Mistrade-Regelung. (1) Der Market Maker kann ein Geschaft riickwirkend aufheben, das durch einen Quote
zustande gekommen ist, der aufgrund einer technisch bedingten Fehlfunktion des Handelssystems oder aufgrund eines
Bedienungsfehlers erheblich und offenkundig von dem zum Zeitpunkt der Stellung des Quotes marktadaquaten Preis
abweicht. Die Korrektur hat unverziglich unter Hinzuziehung der Handelslberwachungsstelle zu erfolgen. Sie kann
grundsatzlich bis eine Stunde nach Handelsaufnahme am folgenden Handelstag vorgenommen werden.

(2) Der Market Maker gibt dem Handelsteiinehmer die Aufhebung gemaB Absatz 1 durch die Stornierung des
betreffenden Geschéftes in der Bérsengeschéftsabwicklung bekannt. Sollte eine Eingabe nicht mdéglich sein, hat der
Market Maker den Handelsteilnehmer in schriftlicher oder elektronischer Form (ber die Aufhebung zu unterrichten.

§ 44 Aussetzung, Einstellung und Handelsunterbrechung. Die Quotierungspflicht flir Aktien, bei denen
KapitalmaBnahmen, Dividendenzahlungen u.a. anstehen, wird mit Ende des Handelstages der Referenzbdrse, an dem
die Aktie letztmalig ,cum“ gehandelt wird, bis zum Ende des Handels in Quotrix an diesem Tag ausgesetzt. Im Ubrigen gilt
§ 26 entsprechend.

§ 45 Erfullung der Wertpapierhandelsgeschéfte. Die in Quotrix zustande gekommenen Wertpapierhandelsgeschéafte
werden unter Nutzung der Geschéftsabwicklung der Borse Duisseldorf erflllt. Der Market Maker wird dazu das
Wertpapiergeschaft in die Boérsengeschéftsabwicklung eingeben. Die Ubertragung der Wertpapiere und Geldbetrage
vollzieht sich Uber eine nach § 1 Abs. 3 Depotgesetz anerkannte Wertpapiersammelbank.

§ 46 Entgelt; Kosten. (1) Der Market Maker ist berechtigt, dem Kunden ein Entgelt in Rechnung zu stellen. Die H6he des
Entgelts legt die Geschéaftsfihrung im Einvernehmen mit den Market Makern fest.

(2) Fur die Teilnahme der Market Maker, der von diesen mit der Quotierung beauftragten Personen und der Einbeziehung
neuer Handelsgegenstdande kann die Geschéftsfihrung Kostenpauschalen erheben. Uberdies bestimmt die
Geschaftsfiihrung die vom Market Maker und den Handelsteilnehmern zu entrichtenden Transaktionskosten.

§ 47 Preisdokumentation, Verdffentlichung von Preisen und Verwertung der Daten. (1) Die Handelsdaten,
insbesondere die Bérsenpreise und die zugehoérigen Umsatze, werden im EDV-System der Bérse gespeichert.

(2) Die zustande gekommenen Bérsenpreise werden verdffentlicht. Art und Umfang der Verdéffentlichung werden vorab
durch die Geschaftsfiihrung bekannt gemacht.

(3) Aus dem elektronischen Handelssystem Quotrix empfangene Daten und Informationen dirrfen die Handelsteilnehmer
nur fir Zwecke des Handels und der Abwicklung verwenden. Ihre Weitergabe an Dritte ist ohne Zustimmung der
Geschéftsfihrung nicht zulassig.

§ 48 Handelszeiten; Regelwerk Quotrix. Die ndheren Einzelheiten, insbesondere zu den Rechten und Pflichten der
Market Maker und der Quotierungsqualitét sowie die Handelszeiten, legt die Geschéaftsfihrung in einem Regelwerk fest.

IX. Abschnitt. Meldung der Umsétze

§ 49 (1) Alle Handelsteilnehmer haben der Bérse nach naherer Weisung der Geschéftsfihrung die Umsétze in den von
ihnen getatigten Geschéften anzuzeigen oder deren Erfassung und Anzeige durch dritte Stellen zu gestatten.

(2) Die Geschéftsfiihrung gibt die Umsétze im Prasenzhandel und in elektronischen Handelssystemen bekannt oder lasst
diese bekannt geben. Sie ist in gleicher Weise zu Veréffentlichungen befugt, die im Zusammenhang mit dem
Marktgeschehen einer geeigneten Unterrichtung des Publikums dienen.

X. Abschnitt. Benutzung von EDV-Einrichtungen

§ 50 (1) Die Borse Dusseldorf halt in dem jeweils vom Bérsenrat und der Geschéftsfihrung beschlossenen Umfang EDV-
Anlagen vor, die in einem Rechenzentrum betrieben werden. EDV-Anlagen, Dateniibertragungsleitungen und
Programme, die von den Handelsteilnehmern zur Nutzung der bdrslichen EDV-Einrichtungen eingesetzt werden und
weder im Eigentum der Bdrse Dusseldorf stehen noch ihrer Verfligungsbefugnis unterliegen, fallen nicht in den
Verantwortungsbereich der Borse.

(2) Alle Handelsteilnehmer haben sich beim Abschluss und der Abwicklung von Bérsengeschéaften der vom Bdrsenrat und
der Geschaftsfiihrung bestimmten EDV-Anlage zu bedienen, und zwar in dem jeweils von der Geschéftsfiihrung
festgelegten Umfang.
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(3) Fur Rechnerausfall, Systemengpéasse, Software-Fehler und &hnliche Systemstérungen von EDV-Einrichtungen oder
bei den Handelsteilnehmern, die einen ordnungsgemé&Ben Handel beeintréchtigen, gefédhrden oder stéren, gelten die von
der Geschéftsfihrung hierfir erlassenen allgemeinen Anweisungen. Die Geschéftsfihrung ist befugt, alle zur
Gewahrleistung oder Herstellung geordneter Marktverhaltnisse erforderlichen MaBnahmen zu treffen.

(4) Die Bérse Dusseldorf haftet nur fiir die sorgfaltige Auswahl des Rechenzentrums. Im Ubrigen haftet sie generell nicht
fir Schaden, die auf hdhere Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignisse oder sonstige von ihr nicht zu vertretende
Vorkommnisse (z.B. Streik, Aussperrung, Verkehrsstérungen, Verfligungen von hoher Hand des In- und Auslands etc.)
oder auf nicht schuldhaft verursachte oder nicht von der Bérse zu vertretende technische Probleme zuriickzufihren sind.

XI. Abschnitt. Borsenschiedsgericht

§ 51 Ordentliches Schiedsgericht. (1) Uber Streitigkeiten aus Geschéften, die in die Bérsengeschaftsabwicklung der
Borse Dusseldorf eingegeben wurden, einschlieBlich der Frage, ob zwischen den Parteien ein Geschaft zustande
gekommen ist, entscheidet ein Schiedsgericht.

(2) Das Schiedsgericht besteht aus drei Mitgliedern, die dem Personenkreis der §§ 16 Abs. 1 Ziffer 1, 17 angehéren
missen. Soweit ein SkontrofUhrer oder ein nicht skontrofiihrender Makler Partei des Verfahrens ist, muss ein Vertreter
der jeweiligen Gruppe dem Schiedsgericht angehdren.

(3) Auf das Verfahren des Bérsenschiedsgerichts finden die §§ 1025 ff. ZPO sinngemaB Anwendung.
(4) Das Nahere regelt die Schiedsgerichtsordnung.
XIll. Abschnitt. Zulassung und Einbeziehung von Wertpapieren zum Boérsenhandel im regulierten Markt

§ 52 Zulassungspflicht.
Wertpapiere, die im regulierten Markt der Bérse gehandelt werden sollen, kénnen auf Antrag durch die Geschéftsfiihrung
der Borse zugelassen werden.

§ 53 Zulassungsantrag. (1) Der Antrag auf Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im regulierten Markt ist vom
Emittenten der Wertpapiere zusammen mit mindestens einem Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder einem nach
§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes iiber das Kreditwesen tatigen Unternehmen zu beantragen.
Das Institut oder Unternehmen muss an einer inlandischen Wertpapierbérse mit dem Recht zur Teilnahme am Handel
zugelassen sein und ein haftendes Eigenkapital im Gegenwert von mindestens Euro 730.000 nachweisen. Ein Emittent,
der ein Institut oder Unternehmen im Sinne des Satzes 1 ist und die Voraussetzungen des Satzes 2 erflllt, kann den
Antrag allein stellen.

(2) Der Zulassungsantrag ist gemaB § 48 Abs. 1 BoérsZulVO bei der Geschéaftsfihrung zu stellen. Die in § 48 Abs. 2
BorsZulVO aufgefiihrten Unterlagen sind dem Antrag beizufligen. Die Geschéftsfihrung kann die Einreichung weiterer
Unterlagen und erganzende Angaben verlangen, wenn diese flur ihre Entscheidung oder fir eine ausreichende
Unterrichtung des Publikums erforderlich sind.

§ 54 Zulassungsbeschluss. Liegen die in Bérsengesetz und Bérsenzulassungsverordnung statuierten Voraussetzungen
fir die Zulassung zum Bérsenhandel im regulierten Markt vor, werden die Wertpapiere von der Geschéftsflihrung
zugelassen. Der Zulassungsbeschluss wird auf Kosten der Antragsteller im elektronischen Bundesanzeiger und bis zum
31. Dezember 2008 Uberdies in einem (berregionalen Bérsenpflichtblatt auf Kosten der Antragsteller verdffentlicht.

§ 55 Einbeziehung. (1) Wertpapiere kénnen auf Antrag eines Handelsteilnehmers oder von Amts wegen durch die
Geschaftsfihrung zum Bdérsenhandel in den regulierten Markt einbezogen werden, wenn

1. die Wertpapiere bereits
a) an einer anderen inlandischen Bérse zum Handel im regulierten Markt,

b) in einem anderen Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel an einem organisierten Markt oder

c) an einem organisierten Markt in einem Drittstaat, sofern an diesem Markt Zulassungsvoraussetzungen und
Melde- und Transparenzpflichten bestehen, die mit denen im regulierten Markt fir zugelassene Wertpapiere
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vergleichbar sind, und der Informationsaustausch zum Zwecke der Uberwachung des Handels mit den
zusténdigen Stellen in dem jeweiligen Staat gewéhrleistet ist,

zugelassen sind und

2. keine Umstande bekannt sind, die bei Einbeziehung der Wertpapiere zu einer Ubervorteilung des Publikums oder einer
Schadigung erheblicher allgemeiner Interessen fihren.

(2) Der Antrag auf Einbeziehung von Wertpapieren zum Bérsenhandel in den regulierten Markt ist schriftlich von einem
zum Handel an der Bérse zugelassenen Unternehmen zu stellen.

(3) Der Antragsteller muss den ordnungsgeméfBen Bérsenhandel und die ordnungsgemaBe Abwicklung sowie die
rechzeitige und fortlaufende Unterrichtung der Geschéftsfiihrung lber Dividenden, Bezugsrechte, KapitalmaBnahmen,
Falligkeiten, Verlosungen, Zinsanderungen und alle weiteren fiir die Preisermittlung wesentlichen Umstande,
insbesondere auch Uber die Aussetzung der Notierung oder die kurzfristige oder endgultige Einstellung der
Preisfeststellung an der inlandischen Bérse oder dem auslandischen organisierten Markt, an dem die Zulassung erfolgt
ist, sicherstellen. Der Antragsteller hat die Geschaftsfihrung ferner unverzlglich zu unterrichten, wenn die Zulassung des
Wertpapiers an der inlAndischen Bdrse oder dem auslandischen organisierten Markt, in dem das Wertpapier urspriinglich
zugelassen wurde, zuriickgenommen oder widerrufen oder zum Ruhen gebracht wird. Ebenfalls hat der Antragsteller eine
Veranderung beziiglich des Segments, in dem das Wertpapier an der inlandischen Bérse oder dem auslandischen
organisierten Markt zugelassen ist, anzuzeigen.

(4) Der Antrag auf Einbeziehung kann abgelehnt werden, wenn insbesondere die Voraussetzungen fir die Bildung eines
bérsenméaBigen Marktes nicht gegeben sind oder der Einbeziehung Anlegerschutzinteressen entgegenstehen oder die
Einbeziehung zur Schadigung erheblicher allgemeiner Interessen fiihren kann.

(5) Wenn die Zulassung des Antragstellers als Handelsteilnehmer zuriickgenommen oder widerrufen wird oder zum
Ruhen gebracht wird, entscheidet die Geschaftsfiihrung tGber den Fortbestand der Einbeziehung. Ein Fortbestand der
Einbeziehung kann in der Regel erfolgen, wenn ein anderer Handelsteilnehmer die Verpflichtungen des Antragstellers aus
Abs. 3 Gbernimmt.

(6) Die Geschaftsfiihrung unterrichtet den Emittenten, dessen Wertpapiere in den Handel einbezogen wurden, von der
Einbeziehung.

(7) Die Geschéftsfihrung kann die Einbeziehung widerrufen,

wenn die in Absatz 1 genannten Voraussetzungen im Zeitpunkt der Einbeziehung nicht vorlagen oder nachtraglich
weggefallen sind;
wenn der Antragsteller die in Absatz 3 genannten Voraussetzungen nicht erfillt.

§ 56 Widerruf der Zulassung. (1) Die Geschéaftsfihrung kann die Zulassung zum Handel im regulierten Markt auBer
nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes widerrufen, wenn ein ordnungsgemaBer Bérsenhandel auf
Dauer nicht gewahrleistet ist und die Geschéaftsflihrung die Notierung im regulierten Markt eingestellt hat.

(2) Die Geschéftsfihrung kann die Zulassung zum Handel im regulierten Markt auf Antrag des Emittenten widerrufen. Der
Widerruf darf nicht dem Schutz der Anleger widersprechen.

(3) Der Schutz der Anleger steht einem Widerruf in der Regel nicht entgegen, wenn

die emittierten Wertpapiere auch nach dem Wirksamwerden des Widerrufes an einem inl&ndischen oder
auslandischen organisierten Markt i.S.d. § 2 Abs. 5 WpHG gehandelt werden und keine ernsthaften Zweifel bestehen,
dass die Belange der Anleger dort hinreichend gewahrt sind, sowie

die Geschéftsleitung des Emittenten der Geschaftsfiihrung gegeniber schriftlich erklart, dass an den Markten, an
denen die Wertpapiere weitergehandelt werden sollen, innerhalb von einem Jahr nach dem Wirksamwerden der
Widerrufsentscheidung kein Delisting-Verfahren eingeleitet wird.
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(4) Beantragt ein Emittent den Widerruf der Zulassung seiner Aktien und findet nach dem Wirksamwerden des
Widerrufes kein Handel mehr an einem inlandischen oder auslandischen organisierten Markt i.S.d. § 2 Abs. 5 WpHG statt
oder findet ein Handel statt, ohne dass an dem betreffenden Markt eine Zulassung besteht, darf ein Widerruf der
Zulassung nur erfolgen, wenn

die Hauptversammlung des Emittenten den Vorstand erméchtigt hat, an allen Markten, an denen die Aktien zum
Handel zugelassen sind, den Widerruf der Zulassung zu beantragen und

der Mehrheitsaktionar den Inhabern der Wertpapiere ein Kaufangebot unterbreitet hat, das den Anforderungen des
§ 31 WpUG und der gemaB Absatz 7 dieser Vorschrift erlassenen Rechtsverordnung genlgt. Die angebotene
Gegenleistung hat in einer Geldleistung in Euro zu bestehen.

Im Falle von anderen Wertpapieren als Aktien werden die Voraussetzungen fir einen Widerruf durch die
Geschéftsfihrung festgelegt.

(5) Die Geschéftsflihrung veranlasst unverziglich die Veréffentlichung des Widerrufs auf der Internetseite der Boérse.

§ 57 Wirksamkeit des Widerrufes. (1) In den Fallen des § 56 Abs. 3 wird der Widerruf mit seiner Verdffentlichung
wirksam, es sei denn, dass nach dem Wirksamwerden des Widerrufes ein Wertpapier nur noch in einem ausléndischen
organisierten Markt i.5.d. § 2 Abs. 5 WpHG zugelassen ist und dort gehandelt wird. In diesem Fall kann die
Geschaftsfihrung fir die Wirksamkeit des Widerrufs eine Frist von bis zu einem Jahr nach seiner Verdffentlichung
festlegen.

(2) Im Ubrigen wird der Widerruf zwei Jahre nach seiner Verdffentlichung wirksam. Die Geschéftsfiihnrung kann die Frist in
Ausnahmefallen verkiirzen, wenn dies dem Schutz der Anleger nicht zuwiderl&uft.

(3) Abweichend von Absatz 1 Satz 1 kann die Geschéaftsfihrung in der Verdffentlichung einen spéateren Zeitpunkt fir das
Wirksamwerden des Widerrufes bestimmen, wenn dies sachdienlich ist und die Interessen des Emittenten hiervon nicht
beeintrachtigt werden.

Xlll. Abschnitt. Freiverkehr

§ 58 (1) Fur Wertpapiere, die an der Bérse Dusseldorf weder zum Bérsenhandel im regulierten Markt zugelassen noch
einbezogen sind, kann wéahrend der Bdrsenzeit im Bdrsensaal oder in elekironischen Handelssystemen ein Handel im
Freiverkehr zugelassen werden, wenn durch Handelsrichtlinien ein ordnungsgemaBer Handel gewahrleistet erscheint.

(2) Die Handelsrichtlinien fir die Durchfiihrung des Handels erlasst der Bérsentréager. Die Handelsrichtlinien missen von
der Geschéftsfiihrung gebilligt werden. Die Geschéftsfiihrung kann verlangen, dass darin Bestimmungen Uber die
ordnungsgemaBe Durchfiihrung des Handels enthalten sind einschlieBlich der Voraussetzungen fiir die Einbeziehung von
Wertpapieren in den Freiverkehr sowie Uber die ordnungsgeméBe Feststellung von Bdrsenpreisen, deren
Veréffentlichung und Uber die Geschaftsabwicklung.

(3) Die im Freiverkehr ermittelten Preise sind Borsenpreise im Sinne des Bbrsengesetzes. Sie unterliegen der Aufsicht der
Bérsenaufsichtsbehdrde und der Handelstiberwachungsstelle. Fiir den Betrieb des Freiverkehrs sind die Vorschriften
dieser Bérsenordnung mit Ausnahme der §§ 27 und 28 sowie des XIIl. Abschnitts entsprechend anzuwenden.

XIV. Wertpapiergeschifte im
elektronischen Handelssystem Xetra
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1. Teilabschnitt Allgemeine Vorschriften

§ 59 Teilnahme am elektronischen Handelssystem Xetra. (1) Ein Unternehmen ist zur Teilnahme am elektronischen
Handelssystem Xetra zuzulassen, wenn

1. die Voraussetzungen zur Teilnahme am Bérsenhandel gemaB §§ 16 bis 18 erfillt sind,

2. das antragstellende Unternehmen Kontoinhaber bei einer Filiale der Deutschen Bundesbank und einer nach §
1 Abs. 3 Depotgesetz anerkannten Wertpapiersammelbank ist, oder einen Kontoinhaber bei einer nach § 1 Abs. 3
Depotgesetz anerkannten Wertpapiersammelbank mit der Geschaftsabwicklung beauftragt hat,

3. die technischen Anforderungen zum Anschluss an das elektronische Handelssystem erflllt sind und

4. die jederzeitige Erreichbarkeit des zugelassenen Unternehmens wéahrend der Bérsenzeit des elektronischen
Handelssystems sichergestellt ist.

(2) Jedem zugelassenen Unternehmen wird fir den Zugang zum elektronischen Handelssystem von der
Geschaftsfihrung eine Benutzerkennung zugeteilt, die ausschlieBlich durch dieses Unternehmen genutzt werden darf. Auf
Basis dieser Benutzerkennung hat das zugelassene Unternehmen flr alle Personen persénliche Benutzerkennungen
einzurichten, die Zugang zum elektronischen Handelssystem erhalten sollen. Die Namen der Personen und die
Benutzerkennungen sind der Geschaftsfiihrung schriftlich mitzuteilen. Den Zugang zum elektronischen Handelssystem
kénnen Bérsenhandler sowie weitere, das elektronische Handelssystem nutzende Personen (z. B. Sicherheitsbeauftragte)
erhalten. Persénliche Benutzerkennungen und Passwoérter dirfen ausschlieBlich von der Person genutzt werden, der sie
zugeteilt worden sind. Passworter sind unbefugten Dritten gegenliber geheim zu halten. Die Nutzung des elektronischen
Handelssystems fir die Ubermittlung von Auftrdgen zum Abschluss von Bdrsengeschaften ist ausschlieBlich den
zugelassenen Bérsenhandlern des zugelassenen Unternehmens gestattet.

(3) Jedes zugelassene Unternehmen, das unmittelbar tGber seinen Member-Integration-System-Server (MISS) im Ausland
am Handel teilnimmt, hat - soweit rechtlich zulassig - zu ermdéglichen, dass sdmtliche im Ausland betriebene Installationen
(MISS, Eingabegerate etc.) sowie die im Rahmen von deren Nutzung entfalteten Aktivitdten des zugelassenen
Unternehmens einer Uberprifung nach MaBgabe der Bérsenordnung und der Durchflihrungsbestimmungen unterzogen
werden kénnen. Weiterhin hat das zugelassene Unternehmen auf geeignete Weise dafir Sorge zu tragen, dass
Zustellungsakte, soweit solche an das Unternehmen oder an fiir das Unternehmen tatige Personen im Ausland zu richten
sind, an einen Zustellungsbevollmé&chtigten in der Bundesrepublik Deutschland besorgt werden kdnnen. Fir zugelassene
Unternehmen, die lber Eingabegerate im Ausland, die an einen im Inland installierten Member-Integration-System-Server
(MISS) angeschlossen sind, am Handel im elektronischen Handelssystem teilnehmen, gilt Satz 1 entsprechend.

(4) Die Erfullung der technischen Anforderungen im Sinne von Absatz 1 Nr. 3 setzt voraus, dass dem antragstellenden
Unternehmen EDV-Einrichtungen zur Verflgung stehen, die eine ordnungsgemaBe Durchfihrung des Handels im
elektronischen Handelssystem gewahrleisten und deren Konfiguration, Anbindung und Betrieb nicht zu
Beeintrachtigungen, insbesondere des Handels und der Abwicklung, fihren. Die Bdrse benennt diesen Anforderungen
entsprechende Hard- und Software. Andere Hard- und Software muss den Anforderungen geméB Satz 1 genligen; der
Nachweis obliegt dem Antragsteller. Die Geschéaftsflihrung ist zur Uberprifung berechtigt. Weiterhin hat jedes
Unternehmen fiir die Dauer seiner Zulassung seine EDV-Einrichtungen unter Beachtung der vorstehenden Regelungen
instand zu halten und deren laufende Betriebsbereitschaft sicherzustellen. Das N&here regeln die von der
Geschaftsfihrung zu erlassenden Durchfihrungsbestimmungen.

(5) Sofern die Geschaftsfiihrung einem zugelassenen Unternehmen zur Eingabe von Auftrdgen die Nutzung von Order-
Routing-Systemen nach MaBgabe der Durchfiihrungsbestimmungen gestattet, ist dieses daflir verantwortlich, dass von
der Mdglichkeit des Order-Routing nur zweckentsprechend, systemgerecht und entsprechend den bdérsenrechtlichen
Bestimmungen Gebrauch gemacht wird. Dies gilt auch fiir Auftrdge nicht bérsenzugelassener Dritter, die im Wege des
Order-Routing in das Handelssystem eingegeben werden. Im Falle einer Missachtung der Anforderungen gemé&B Satz 1
und 2 soll die Geschéftsflihrung die Erlaubnis zur Nutzung eines Order-Routing-Systems einschrédnken oder widerrufen.

§ 60 Ermachtigung einer anderen Stelle. Sofern das elektronische Handelssystem Xetra nicht ausschlieBlich durch die
Boérse Disseldorf betrieben wird, kann die Geschéftsfiihrung ein Bérsenorgan einer anderen Wertpapierbdrse, an der das
elektronische Handelssystem Xetra ebenfalls eingeflihrt ist, mit der Wahrnehmung ihrer Rechte und Pflichten betrauen.

§ 61 Elektronisches Handelssystem Xetra. (1) Im elektronischen Handelssystem Xetra kdnnen Wertpapiere gehandelt
werden, wenn die Geschéftsfihrung dies beschlossen hat. Die Wertpapiere missen an der Bdrse entweder zum
regulierten Markt zugelassen oder einbezogen sein oder in den Freiverkehr einbezogen sein.
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(2) Die Geschéftsfuhrung kann die in einem elektronischen Handelssystem handelbaren Wertpapiere nach sachlichen
Kriterien, insbesondere der Art der Wertpapiere und des durchschnittichen Handelsvolumens, in einzelne
Handelssegmente unterteilen, fir die jeweils einheitliche Handelsbedingungen festgelegt werden. Fir Wertpapiere, die in
diesen Handelssegmenten (Hauptmarkt) gehandelt werden, kann die Geschéftsfihrung ein weiteres Handelssegment
einrichten, in welchem ausschlieBlich Auftrage mit einem bestimmten Mindestvolumen zuldssig sind (Blockhandel). Die
Marktsegmentierung nach dem Bdrsengesetz bleibt hiervon unberihrt.

§ 62 Borsenzeit, Handelsphasen. (1) Die Bérsenzeit ist in drei aufeinander folgende Phasen aufgeteilt:

- die Vorhandelsphase,
- die Haupthandelsphase,
- und die Nachhandelsphase.

Wahrend der Handelsphasen kénnen Auftrage in das elektronische Handelssystem eingegeben, geéndert oder geldscht
werden. Die Bérsenzeit fir den Beginn und das Ende der einzelnen Phasen wird fiir alle Wertpapiere von der
Geschaftsfihrung festgesetzt. Sie kann die Bérsenzeit sowie den Beginn der einzelnen Phasen an einem Bérsentag
verlangern oder verklrzen, soweit dies zur Aufrechterhaltung geordneter Marktverhaltnisse oder aus Grinden erforderlich
ist, die ihre Ursache im elektronischen Handelssystem haben.

(2) Wahrend der Vorhandelsphase bleibt das Auftragsbuch geschlossen. Bei von der Geschéftsflihrung zu bestimmenden
Wertpapieren, insbesondere Optionsscheinen, ist weiterhin die Eingabe indikativer Quotierungen gemaB § 74 Abs. 2
maoglich.

(3) An die Vorhandelsphase schlieBt sich die Haupthandelsphase an, wahrend derer Wertpapiere nach MaBgabe der §§
76 bis 78 in einer oder mehreren Auktionen fortlaufend oder in fortlaufenden Aktionen gehandelt werden kdénnen. Uber die
Art und Weise des Handels in den einzelnen Wertpapieren, insbesondere die Zahl der taglichen Auktionen, deren
Durchfiihrung mit geschlossenem oder offenem Auftragsbuch (§ 76 Abs. 1) und die Aufnahme in den fortlaufenden
Handel oder die fortlaufende Auktion, entscheidet die Geschéftsfihrung.

(4) Nach Abschluss der Haupthandelsphase steht das elekironische Handelssystem den Handelsteilnehmern in der
Nachhandelsphase weiterhin zur Vornahme von Eingaben zur Verfligung; Absatz 2 gilt entsprechend.

§ 63 Aussetzung, Einstellung und Handelsunterbrechung
Fiar den Handel im elektronischen Handelssystem gilt § 26 entsprechend.

§ 64 Preisdokumentation und Verwertung von Daten. (1) Die Handelsdaten, insbesondere die Bérsenpreise und die
zugehdrigen Umséatze, werden in der Bérsen-EDV gespeichert.

(2) Aus dem elektronischen Handelssystem empfangene Daten und Informationen dirfen die Handelsteilnehmer nur fir
Zwecke des Handels und der Abwicklung verwenden. lhre Weitergabe an Dritte ist ohne Zustimmung der
Geschaftsfihrung nicht zulassig.

§ 65 Preisermittlung und Preisiiberwachung; Referenzpreis. (1) Die Bdrsenpreise werden durch das elektronische
Handelssystem ermittelt. Die Geschaftsfiihnrung Gberwacht deren ordnungsgeméBes Zustandekommen im System.

(2) Als Grundlage verschiedener Berechnungen, insbesondere der Festlegung der Preiskorridore, innerhalb derer in der
Auktion und im fortlaufenden Handel Auftrdge zu Geschéftsabschliissen zusammengefihrt werden kénnen, werden zwei
Referenzpreise bestimmt. Der erste Referenzpreis entspricht dem letzten Preis des gleichen Handelstages, anderenfalls
dem an einem vorangegangenen Handelstag im System zuletzt ermittelten Preis. Der zweite Referenzpreis entspricht
regelméaBig dem Preis der ersten Auktion oder einer nachfolgenden Auktion des gleichen Handelstages, anderenfalls dem
an einem vorangegangenen Handelstag im System zuletzt ermittelten Preis. Ist die Bestimmung eines marktgerechten
Referenzpreises nach Satz 2 oder 3 nicht méglich, bestimmt die Geschéftsfiihrung diesen nach MaBgabe der §§ 66 bis
71.

§ 66 Ordentliche Bestimmungsregeln fir marktgerechte Referenzpreise (1) Der Referenzpreis eines Wertpapiers fir

den Preiskorridor gemafB § 65 Abs. 2 Satz 2 (sog. dynamischer Preiskorridor) entspricht regelmaBig dem zeitlich letzten,
im elektronischen Handelssystem fiur dieses Wertpapier ermittelten Bérsenpreis.
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(2) Der Referenzpreis flir den Preiskorridor gemaB § 65 Abs. 2 Satz 3 (sog. statischer Preiskorridor) entspricht
regelmaBig dem zeitlich letzten, in einer Auktion im elektronischen Handelssystem fir dieses Wertpapier ermittelten
Boérsenpreis (Bbdrsenpreise, welche im Rahmen einer Volatilitdtsunterbrechung zustandekommen, sind Auktionspreise).
Fir den nachsten Bérsentag

entspricht der Referenzpreis des statischen Preiskorridors stets dem zeitlich letzten Bérsenpreis aus dem elektronischen
Handelssystem.

(3) Kann ein marktgerechter Referenzpreis auf diese Weise nicht bestimmt werden, so wird dieser nach MaBgabe der §§
67 bis 69 festgelegt.

§ 67 AuBerordentliche Bestimmung von marktgerechten Referenzpreisen. Der Referenzpreis eines Wertpapiers fir
den dynamischen oder statischen Preiskorridor ist grundsétzlich dann nicht marktgerecht, wenn an einem Bérsentag kein
Bérsenpreis im elektronischen Handelssystem festgestellt wurde und daher der fir den folgenden Bérsentag relevante
Referenzpreis nach § 66 alter als ein Borsentag wéare oder andere unter § 69 angeflihrte Ereignisse eingetreten sind. Der
Referenzpreis wird in diesen Fallen regelmaBig nach den folgenden Regeln neu bestimmt.

§ 68 Fehlen eines marktgerechten Boérsenpreises. Ist kein Borsenpreis fir ein Wertpapier vorhanden, so wird der
zeitlich letzte verfigbare Bérsenpreis aus dem Préasenzhandel der FWB als Referenzpreis flr den dynamischen und
statischen Preiskorridor flir den Folgetag bestimmt. Eine Anpassung des Referenzpreises innerhalb eines Tages findet
regelmaBig nicht statt. Wurde im Prasenzhandel an der FWB kein Bdrsenpreis fir dieses Wertpapier festgestellt, so ist
der zeitlich letzte Bérsenpreis aus dem elektronischen Handelssystem der Referenzpreis.

§ 69 Neuaufnahme. Fir Wertpapiere, die neu in den elektronischen Handel einbezogen werden und fir die kein
Bérsenpreis geméafB § 68 vorliegt, wird der Referenzpreis in Zusammenarbeit mit der Konsortialbank, dem zustandigen
Skontroflihrer oder auf andere geeignete Weise bestimmt. Am ersten Handelstag von Wertpapieren mit der Handelsform
Fortlaufende Auktionen wird grundséatzlich als Referenzpreis 0,01 EUR festgelegt. Nach dem ersten Handelstag wird der
Referenzpreis fiir diese Wertpapiere gemal dem Ublichen festgelegt.

§ 70 Referenzpreisanpassung bei Nebenrechten. Werden der FWB Nebenrechte (Dividendenzahlung,
Nennwertumstellung, etc.) fir ein Wertpapier bekannt, die zu Preisveranderungen fiihren kénnen, so wird fiir den ex-Tag
ein um den faktischen bzw. rechnerischen Wert des Nebenrechts (bei Dividenden entspricht der Wert der
Bruttodividende) korrigierter

Referenzpreis bestimmt.

§ 71 Referenzpreisanpassung bei Mistrades oder Geschéaftsaufhebungen von Amts wegen. Preise von Geschéften,
welche aufgrund § 40 Abs. 1 und 2 (Mistrade) oder Absatz 3 (Geschéftsaufhebung von Amts wegen) der Bedingungen fiir
Geschéfte an der Frankfurter Wertpapierbérse geléscht wurden, werden bei Referenzpreisanpassungen nach § 65 Abs. 2
nicht berticksichtigt.

2. Teilabschnitt Designated Sponsor

§ 72 Zulassung als Designated Sponsor. (1) Die Geschéftsfliihrung kann bestimmen, dass in einzelnen oder mehreren
Wertpapieren, die im elektronischen Handelssystem gehandelt werden, ein Designated Sponsoring durchgeflihrt wird. Sie
kann diese Entscheidung widerrufen, sofern dies aus sachlichen Griinden geboten erscheint.

(2) Ein an der FWB zugelassenes Unternehmen kann die Zulassung als Designated Sponsor im elektronischen
Handelssystem fir ein oder mehrere Wertpapiere beantragen. In dem Antrag ist jedes Wertpapier zu bezeichnen, flr das
der Antragsteller Designated Sponsor sein will. Die Geschéftsfuhrung erteilt dem Antragsteller die Designated-Sponsor-
Zulassung, wenn er fir die Funktion als Designated Sponsor geeignet ist und dem keine Rechtsvorschriften
entgegenstehen; die Zulassung kann mit Nebenbestimmungen versehen werden, die die Erfillung dieser
Voraussetzungen sicherstellen sollen. In der Designated-Sponsor-Zulassung sind die zum Designated Sponsoring
zugewiesenen Wertpapiere aufzufiihren. In der fortlaufenden Auktion gemaB § 77 kann die Geschaftsfihrung die Zahl der
Designated Sponsors je Wertpapier beschranken, sofern dies zur Aufrechterhaltung geordneter Marktverhaltnisse
erforderlich ist; insbesondere kdnnen im Handel mit Optionsscheinen, Zertifikaten und Reverse Convertibles nur die
Emittenten oder von diesen benannte zugelassene Unternehmen als Designated Sponsor zugelassen werden.

(3) Der Designated Sponsor Gbernimmt mit Erteilung der Zulassung die Verpflichtung, wahrend der Handelszeit nach
MaBgabe der Bérsenordnung und der Anordnungen der Geschéaftsfihrung gleichzeitig limitierte Auftrdge fir die
Nachfrage- und Angebotsseite (Quotes) in das Handelssystem einzustellen und zu diesen Geschéftsabschliisse zu
tatigen.
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(4) Ein Designated Sponsor kann einen Zusatzantrag flr weitere Wertpapiere stellen. Wird dem Antrag entsprochen,
kénnen diese Wertpapiere von dem Handelstag an einbezogen werden, der der Entscheidung Uber den Zusatzantrag
folgt; die Wartefrist gemaB § 73 Abs. 1 bleibt unberlhrt.

§ 73 Verzicht, Ruhen, Riicknahme und Widerruf der Designated-Sponsor-Zulassung. (1) Ein Designated Sponsor
kann durch eine schriftliche Verzichtserklarung die Rickgabe seiner Designated-Sponsor-Zulassung gegeniber der
Geschaftsfihrung insgesamt oder fiir bestimmte Wertpapiere erklaren. Er ist nach Ablauf von fiinf Bérsentagen nach
Zugang der Mitteilung nicht mehr berechtigt und verpflichtet, in den betreffenden Wertpapieren Quotes zu stellen. Vor
Ablauf einer angemessenen Frist, regelmaBig nicht vor Ablauf von zwanzig Bdérsentagen, kann ein zugelassenes
Unternehmen nicht wieder als Designated Sponsor fir solche Wertpapiere zugelassen werden, fir die es auf die
Zulassung verzichtet hat.

(2) Die Geschaftsfihrung kann die Designated-Sponsor-Zulassung widerrufen, wenn der Designated Sponsor seine
Verpflichtung zur Stellung von Quotes wiederholt nicht erflllt. Im Ubrigen gilt § 23 entsprechend.

§ 74 Rechte und Pflichten des Designated Sponsors. (1) Ein Designated Sponsor ist berechtigt und nach Eingang
einer Quote-Anforderung fiir ein in seiner Zulassung angegebenes Wertpapier regelmaBig verpflichtet, unverzlglich einen
Quote zu stellen und zu diesem Geschéftsabschlisse zu tatigen; in der Auktion ist der Designated Sponsor ebenfalls
regelmaBig zur Quotierung verpflichtet. Er muss wéahrend der Bérsenzeit des elektronischen Handelssystems immer
erreichbar sein. Die Geschéftsfihrung kann bestimmen, dass bei Quote-Anforderungen die Identitat des anfragenden
zugelassenen Unternehmens gegeniiber dem Designated Sponsor bekannt gegeben wird.

(2) In der fortlaufenden Auktion gemaB § 77 muss der Designated Sponsor seine Bereitschaft zum Abschluss von
Geschaften durch die Eingabe nicht verbindlicher Nachfrage- und Angebotspreise (indikative Quotierung) anzeigen.
Indikative Quotierungen missen aktuelle und marktnahe Preise enthalten und mit den Quotierungen tbereinstimmen, die
in elektronisch betriebene Informationssysteme eingestellt werden. Die Verpflichtung des Designated Sponsors zum
Einstellen von verbindlichen Quotes nach § 77 Abs. 3 und 4 bleibt hiervon unberlhrt. Kann der Designated Sponsor
seinen Pflichten nach Satz 1 und 2 nicht entsprechen, ist er verpflichtet, dies unverziglich der Geschéftsfuhrung
mitzuteilen. Der Designated Sponsor ist verpflichtet, der Geschéftsfihrung die elektronischen Informationssysteme
anzuzeigen, mittels derer er indikative Quotierungen auBerhalb des Handelssystems verbreitet; Anderungen sind mit einer
Frist von finf Bérsentagen vorab mitzuteilen. Satz 2, 2. Halbsatz, und Satz 5 dieses Absatzes gelten nicht fir die
fortlaufende Auktion fur Aktien.

(3) Die Geschaftsfihrung stellt im Interesse geordneter Marktverhaltnisse bestimmte Anforderungen an die Austibung der
Designated-Sponsor-Funktion; insbesondere setzt sie eine maximale Preisspanne (Maximum Spread) zwischen
Nachfrage- und Angebotspreisen, ein Mindestquotierungsvolumen auf der Nachfrage- und Angebotsseite und eine
minimale Einstelldauer von Quotes im elektronischen Handelssystem fest.

(4) Quotes kdnnen wahrend der Vorhandelsphase und der Haupthandelsphase (§ 62) eingegeben werden. Das Néhere
regeln die Bedingungen fir Geschafte an der Frankfurter Wertpapierbdrse.

§ 75 Uberwachung und Dokumentation. Die Geschéftsfiihrung erfasst und dokumentiert MaBnahmen gem. § 73 und,
ob und in welchem Umfang die Designated Sponsor ihre Pflichten nach § 74 erfiillen. Sie wird die entsprechenden Daten
verodffentlichen, soweit dies fiir eine geeignete Unterrichtung der Handelsteilnehmer und Emittenten erforderlich ist.

3. Teilabschnitt Auktion, Fortlaufender Handel, Fortlaufende Auktion und Blockhandel

§ 76 Auktion und fortlaufender Handel. (1) In der Auktion wird auf Grundlage der bis zu einem bestimmten Zeitpunkt
vorliegenden limitierten und unlimitierten Auftrage derjenige Preis ermittelt, zu dem das gr6Bte Auftragsvolumen bei
minimalem Uberhang ausgefliihrt werden kann; unlimitierte Auftrdge werden vorrangig ausgeflihrt. Die Auktion
untergliedert sich in den Aufruf, die Preisermittlung und, sofern ein Uberhang nicht ausgeflihrter Auftrédge vorliegt, den
Marktausgleich. Die Geschaftsfihrung kann abweichend von Satz 2 festlegen, dass in von ihr nach sachlichen Griinden
zu bestimmenden Wertpapieren kein Marktausgleich erfolgt. Stehen sich Auftrage ausfiihrbar gegeniber, wird bei der
Auktion mit geschlossenem Auftragsbuch ein potenzieller Ausfihrungspreis angezeigt, der nach MaBBgabe des Satzes 1
ermittelt wird. Auf Anordnung der Geschéftsfiihrung wird zuséatzlich das potenziell ausfihrbare Auftragsvolumen, ein
moglicherweise bestehender Auftragsiberhang sowie dessen Volumen angezeigt. Bei der Auktion mit offenem
Auftragsbuch gelten Satz 5 und 6 entsprechend und es werden zusétzlich die kumulierten AuftragsgréBen der jeweiligen
Nachfrage (Geld-) und/oder Angebots (Brief)-Limite angezeigt. Stehen sich keine Auftrdge ausfihrbar gegentiber, werden
das beste Geld- und/oder Brief-Limit sowie auf Anordnung der Geschéftsfiihrung die kumulierten AuftragsgréBen
angezeigt. Ein nach der Preisermittlung verbliebener Uberhang nicht ausgefiihrter Auftrdge kann wahrend des
Marktausgleichs durch die Eingabe korrespondierender Auftrdge zum Auktionspreis ausgefihrt werden. Wahrend eines
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von der Geschéftsfihrung festzusetzenden Zeitraums sind in den ihnen zugewiesenen Wertpapieren ausschlieBlich die
Designated Sponsors zur Annahme der nicht ausgefuhrten Auftrdge berechtigt. Diese Berechtigung ist auf das
Mindestquotierungsvolumen oder ein von der Geschaftsfilhrung zu bestimmendes ganzzahliges Vielfaches desselben
beschrankt.

(2) Der fortlaufende Handel beginnt mit einer Eréffnungsauktion, die nach MaBgabe des Absatz 1 durchgefiihrt wird.
Wéhrend des fortlaufenden Handels kommen die Preise durch das Zusammenfuhren (Matching) von Auftrdgen zum
jeweils besten im Auftragsbuch angezeigten Geld- oder Brief-Limit, bei gleichem Preis in der Reihenfolge der Eingabe in
das System (Preis-Zeit- Prioritat), zustande; unlimitierte Auftrdge werden vorrangig ausgefihrt. Alle vorliegenden Auftrage
werden kumuliert zum jeweiligen Limit angezeigt (offenes Auftragsbuch).

(3) Der fortlaufende Handel ruht zur Durchfihrung von untertagigen Auktionen fiir die Dauer der Auktion. Die fiir die
Auktion und den fortlaufenden Handel vorliegenden Auftrage werden im Aufruf zur Auktion zu einer einheitlichen
Auftragslage zusammengefihrt; im Ubrigen gilt Absatz 1 entsprechend.

(4) Der fortlaufende Handel endet mit einer Schlussauktion, fir die Absatz 1 entsprechend gilt.

(5) Das Nahere regeln die Bedingungen fiir Geschéfte.

§ 77 Fortlaufende Auktion. (1) In der fortlaufenden Auktion sind nach Festlegung durch die Geschéftsfiihrung
Optionsscheine und andere Wertpapiere handelbar, fir die diese Handelsform zur Durchfiihrung eines ordnungsgemaBen
Bérsenhandels geeignet erscheint.

(2) In der fortlaufenden Auktion wird auf Grundlage der bis zu einem bestimmten Zeitpunkt vorliegenden limitierten und
unlimitierten Auftrdge derjenige Preis ermittelt, zu dem, entsprechend oder innerhalo des durch den Quote eines
Designated Sponsors jeweils vorgegebenen Geld-/Brief-Limits, das groBte Auftragsvolumen bei minimalem Uberhang
ausgefihrt werden kann; unlimitierte Auftrdge werden vorrangig ausgefihrt. Die fortlaufende Auktion erfolgt in der Weise,
dass unmittelbar nach Beendigung einer Auktion die nédchste Auktion eingeleitet wird.

(3) Die fortlaufende Auktion untergliedert sich in den Voraufruf, den Aufruf, die Preisermittlung und, sofern ein Uberhang
nicht ausgefihrter Auftrdge vorliegt, den Marktausgleich; § 76 Absatz 1 Satz 3 und Satz 9 bis 10 gilt entsprechend.
Wéhrend des Voraufrufs werden die im Auftragsbuch befindlichen Auftrdge standig auf ihre potenzielle Ausfuhrbarkeit
innerhalb des sich aus der jeweiligen indikativen Quotierung ergebenden Geld-/Brief-Limits des Designated Sponsor
gepruft. Auftrdge kdnnen eingegeben, geandert oder geléscht werden. Befinden sich Auftrage, die potenziell
gegeneinander oder gegen eine indikative Quotierung ausfihrbar sind, im Auftragsbuch, hat der Designated Sponsor
nach entsprechender Mitteilung durch das Handelssystem einen Quote einzugeben. Das Geld-/Brief-Limit des Quote soll
mit der zuvor eingestellten indikativen Quotierung Ubereinstimmen oder enger sein. Wurde durch den Designated
Sponsor aufgrund einer manuellen Quote-Anforderung ein Quote eingegeben oder stehen sich nach Eingang eines Quote
Auftrage potenziell ausflihrbar gegeniber, beginnt die Aufrufphase. Die Quotes durfen wahrend eines von der
Geschaftsfihrung festgelegten Zeitraums nicht gedndert oder geléscht werden. Stehen sich Auftrdge ausfiihrbar
gegenuber, wird ein potenzieller Ausfuhrungspreis angezeigt; § 76 Abs. 1 Satz 6 gilt entsprechend. Ist dies nicht der Fall,
wird das beste Geld- und/ oder Brief-Limit angezeigt; § 76 Abs. 1 Satz 8 gilt entsprechend. Die Preisermittlung erfolgt
geman Absatz 1.

(4) In der fortlaufenden Auktion fir Aktien haben die vom Designated Sponsor eingestellten indikativen Quotierungen
Angaben Uber von ihm angebotene und nachgefragte Volumina zu enthalten. Der Designated Sponsor ist verpflichtet, im
Rahmen seines Quotes fir mindestens diese Volumina Geschafte

abzuschlieBen.

§ 78 Blockhandel. (1) Im Blockhandel finden zu von der Geschéaftsfihrung festgelegten Zeiten Auktionen statt, in
welchen lediglich Auftrage mit einem von der Geschéaftsfiihrung fir das jeweilige Wertpapier festgelegten Mindestvolumen
zulassig sind.

(2) In den Auktionen werden ausschlieBlich Preise ermittelt, die sich aus dem rechnerischen Mittelwert des zur gleichen

Zeit im Hauptmarkt des jeweiligen Wertpapiers besten, im Auftragsbuch angezeigten Nachfrage- und Angebotspreises
ergeben (Midpoint).
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(3) Die Auktion gliedert sich in den Voraufruf, den Aufruf und die Preisermittlung. Wéhrend der Auktion wird der jeweilige
Midpoint als potenzieller Ausflihrungspreis angezeigt. Das Auftragsbuch bleibt geschlossen. Wahrend des Voraufrufs
werden die im Auftragsbuch befindlichen Auftrage sténdig auf ihre potenzielle Ausfihrbarkeit zum Midpoint geprift. Der
Wechsel in die Aufrufphase wird durch einen unlimitierten Auftrag im Auftragsbuch oder durch einen limitierten Auftrag im
Auftragsbuch ausgeldst, sofern dessen Limit im Falle eines Verkaufauftrags unter, oder, im Falle eines Kaufauftrages
Uber einer von der Geschaftsfihrung festgelegten Preisgrenze liegt, welche aus dem jeweils aktuellen Midpoint abgeleitet
wird. Auftrdge mit der jeweils gréBeren Stiickzahl werden vorrangig und bei gleicher Stlickzahl in der Reihenfolge der
Eingabe in das System ausgefiihrt (Volumen-Zeit-Prioritat).

(4) Die Geschaftsfihrung erteilt auf schriftlichen Antrag die Berechtigung zur Teilnahme am Blockhandel. Als
Voraussetzung fir die Teilnahme am Blockhandel kann die Geschéftsfihrung besondere Sicherheitsrahmen nach § 14
festlegen. Die Einzelheiten werden von der Geschéftsfiihrung festgelegt.

§ 79 Ermittlung des ersten Bérsenpreises. (1) Die Ermittlung des ersten Bérsenpreises eines neu zugelassenen oder
neu einbezogenen Wertpapiers erfolgt auf Antrag des Antragsstellers der Zulassung oder der Einbeziehung. § 25 Abs. 1
Satz 2, Absatz 2 bis 4 gelten entsprechend.

(2) Wahrend der der Preisermittiung vorangehenden Aufrufphase erfolgt abweichend von § 76 Abs. 1 keine Anzeige
gemaB § 76 Abs. 1 Satz 4 bis 7. Der Antragsteller kann jedoch eine solche Anzeige durch die Geschéftsfiihrung
veranlassen.

(3) Unbeschadet des § 76 Abs. 1 Satz 3 kann ab einem von der Geschéaftsfiihrung zu bestimmenden Zeitpunkt nur noch
der Antragsteller Auftrdige zum Zwecke des Marktausgleichs eingeben, &ndern oder léschen. Die Geschéftsflihrung
entscheidet sodann Uber die Beendigung der Aufrufphase; fir die Preisermittlung gilt § 77 Abs. 2 Satz 1 entsprechend.

4. Teilabschnitt Best Execution

§ 80 Zulassung als Best Executor. (1) Wahrend der Haupthandelsphase kénnen eigene Kundenauftrage sowie durch
andere Handelsteilnehmer Ubermittelte Kundenauftrdge gegen Eigenauftrdge eines bestimmten Handelsteilnehmers
(Best Executor) nach MaBgabe des § 81 zu einem AusfUhrungspreis ausgefiihrt werden, der fir den Kunden eine
Preisverbesserung gegeniber der potentiellen Ausfuhrung im Auftragsbuch des elektronischen Handelssystems darstellt
(Best Execution), sofern die betreffenden Kundenauftrdge wie von der Geschaftsfiihrung vorgegeben gekennzeichnet
werden.

(2) Die Geschéaftsfuhrung legt fest, flir welche Wertpapiere eine Best Execution durchgefihrt wird.

(3) Ein zum Bérsenhandel zugelassenes Unternehmen kann die Zulassung als Best Executor im elektronischen
Handelssystem fiir eine von der Geschéftsleitung festgelegte Mindestanzahl an Wertpapieren beantragen, sofern es mit
dem Trager der FWB, dessen Tragerschaft und Betriebspflicht nach § 2 Abs. 1 den Handel mit diesen Wertpapieren
umfasst, eine entsprechende Vereinbarung abgeschlossen hat, in welcher auch die Entgelte fir die Best Execution
festzulegen sind.

(4) Ein Best Executor kann einen Zusatzantrag fir weitere Wertpapiere stellen. Wird dem Antrag entsprochen, bestimmt
die Geschaftsfuhrung mit der Entscheidung Uber den Zusatzantrag Uber den Zeitpunkt der Einbeziehung in die Best
Execution; die Wartefrist gemaB § 83 bleibt unberihrt.

(5) Die Best Executor-Zulassung ist vom Bestand der Zulassung als Handelsteilnehmer abhangig.

§ 81 Durchfiihrung der Best Execution. (1) Auf der Grundlage von durch den Best Executor zuvor eingegebenen
Parametern werden Quotes des Best Executors generiert, gegen welche Kundenauftrage ausgefihrt werden kénnen
(Best Executor Quotes).

(2) Die Berechnung des Ausfuhrungspreises erfolgt nach MaBgabe der eingestellten Parameter auf der Basis des
Preises, zu welchem der betreffende Kundenauftrag zur selben Zeit im Auftragsbuch des elektronischen Handelssystems
ohne Berlcksichtigung des Best Executor Quotes ausgefliihrt worden wére (potentieller Ausfihrungspreis). Flr den Fall,
dass die potentielle Ausfiihrung des Kundenauftrags im Auftragsbuch in mehreren Teilausfihrungen erfolgen wirde, wird
ein entsprechender, volumengewichteter Durchschnittspreis als potentieller Ausflhrungspreis berechnet. Der
AusfOhrungspreis in der Best Execution unterschreitet im Fall eines Kundenkaufauftrags / Gberschreitet im Fall eines
Kundenverkaufauftrags den potentiellen Ausflihrungspreis unter Berlcksichtigung der durch den Best Executor
eingestellten Parameter.
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(3) Im Rahmen der Best Execution kénnen nur eigene Kundenauftrdge des Best Executors und Kundenauftrdge eines
anderen Handelsteilnehmers ausgefiihrt werden, mit welchem der Best Executor eine entsprechende Vereinbarung Gber
die Zuleitung von Kundenauftrdgen geschlossen hat.

(4) Die im Rahmen der Best Execution zustande gekommenen Geschéfte flihren nicht zu Bérsenpreisen und werden bei
der Veréffentlichung besonders gekennzeichnet. Im Ubrigen gelten die §§ 64 Abs. 1 sowie 137 Abs. 2 entsprechend.

§ 82 Pflichten des Best Executors. (1) Der Best Executor kann von der Geschéaftsfihrung verpflichtet werden, fir von
der Geschéaftsfihrung bestimmte Werte, im Auftragsbuch des elektronischen Handelssystems ein Designated Sponsoring
nach MaBgabe der §§ 72 bis 75 und weiteren durch die Geschéftsfiihrung gesondert festgelegten Anforderungen
durchzufihren (Liquidity Management). Der Best Executor kann das Liquidity Management auch durch ein anderes
zugelassenes Unternehmen durchfihren lassen. In diesem Fall hat der Best Executor das betreffende Auftragsverhaltnis
der Geschaftsfliihrung anzuzeigen. Die Verpflichtung des Best Executors nach Satz 1 bleibt unberihrt.

(2) Der Best Executor ist verpflichtet, der Geschaftsfiihrung den Abschluss eines Vertrages Uber die Zuleitung von
Auftragen durch ein anderes zugelassenes Unternehmen zur Best Execution unverziiglich schriftlich anzuzeigen. Die
Geschéftsfihrung bestimmt, zu welchem Zeitpunkt die Zuleitung der Auftrédge hierauf erfolgen kann.

§ 83 Verzicht, Ruhen, Riicknahme und Widerruf der Best-Executor-Zulassung. (1) Ein Best Executor kann durch
schriftliche Verzichtserklarung die Rulckgabe seiner Best-Executor- Zulassung gegenuber der Geschéftsfiihrung
insgesamt oder fiir bestimmte Wertpapiere erklaren. Im letzteren Fall darf die von der Geschéftsfiihrung nach § 80 Abs. 3
festgelegte Mindestanzahl an Wertpapieren nicht unterschritten werden. Er ist nach Ablauf von fiinf Bérsentagen nach
Zugang der Verzichtserklarung nicht mehr berechtigt, in den betreffenden Wertpapieren Best Executor Quotes
einzustellen. Vor Ablauf einer angemessenen Frist, regelmaBig nicht vor Ablauf von zwanzig Bérsentagen, kann ein
Handelsteilnehmer nicht wieder als Best Executor flr solche Wertpapiere zugelassen werden, fiir die er auf seine
Zulassung verzichtet hat.

(2) Die Geschaftsfiinrung kann die Best-Executor-Zulassung ganz oder teilweise widerrufen, wenn der Best Executor
seine Verpflichtungen aus den §§ 80 bis 83 nicht erfiillt. Im Ubrigen gilt § 23 entsprechend.

(3) Mit dem Verzicht, der Rickgabe oder dem Widerruf erléschen die Rechte und Pflichten des Best Executors nach §§
80 bis 82.

XV. Abschnitt. Schlussvorschriften

§ 84 Ehrenamtliche Téatigkeit. Die Mitglieder des Boérsenrates, des Marktausschusses und des Sanktionsausschusses
Uben ihre Tatigkeit ehrenamtlich aus.

§ 85 Verschwiegenheitspflicht. Die Mitglieder der Bodrsenorgane und Ausschiisse sowie die Angestellten der
Bérsenverwaltung sind Uber den Amtsbereich der Bérse betreffende Vorgange zur Verschwiegenheit verpflichtet.

§ 86 Abschluss von Geschiften. (1) Geschafte an der Borse dirfen nur im Namen eines an der Bérse Duisseldorf
zugelassenen Unternehmens oder Skontroflihrers abgeschlossen oder von solchen Unternehmen vermittelt werden.

(2) Bei Geschaften im elektronischen Handelssystem Xetra folgen aus der Ausfiihrung eines Auftrags und der
Geschaftsbestatigung jeweils ein Geschaft mit dem Handelsteilnehmer und der Eurex Clearing AG und ein Geschéft
zwischen dem zweiten Handelsteilenehmer. Ist ein Handelsteilnehmer im Fall des Satzes 1 nicht unmittelbar zur
Teilnahme am Clearing der Eurex Clearing AG berechtigt (Non-Clearing-Member), so kommen mit der Ausfiihrung seines
Auftrags und der Geschaftsbestatigung ein Geschaft zwischen dem Non-Clearing-Member und einem zum Clearing an
der Eurex Clearing AG berechtigten Unternehmen (Clearing-Member) sowie zwischen diesem und der Eurex Clearing AG
zustande. Flr Geschéafte nach diesem Absatz gelten ergénzend die Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG.

§ 87 Vornahme von Bekanntmachungen. Soweit nichts anderes bestimmt ist, erfolgen die Bekanntmachungen der
Bérsenorgane durch elektronische Verdffentlichung. Die Geschéftsfihrung bestimmt das elektronische Medium.

§ 88 In-Kraft-Treten. Die Bérsenordnung sowie deren Anderungen treten am Tage ihrer Veréffentlichung in Kraft, es sei
denn, der Borsenrat hat einen spateren Zeitpunkt bestimmt.

Dusseldorf, 21. Dezember 2007
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Bekanntmachung

Der Borsenrat der Borse Dusseldorf hat in seiner Sitzung am 5. Dezember 2007 die nachfolgende Neufassung der
Entgeltordnung fir die Tatigkeit der Skontrofithrer beschlossen. Die Anderungen wurden von der
Boérsenaufsichtsbehérde des Landes Nordrhein-Westfalen mit Schreiben vom 20. Dezember 2007 genehmigt.

(Eingefugter Text ist unterstrichen, entfallener Text ist durchgestrichen)

§ 1 Erhebung der Entgelte. (1) Die Skontrofiihrer an der Bérse Dusseldorf erheben auf der Grundlage der folgenden
Vorschriften Entgelte fir die Preisfeststellung bei der Vermittlung von Bérsengeschéaften.

(2) Die in dieser Entgeltordnung geregelten Entgelte sind Hochstsétze. Bas—Soweit in dieser Entgeltordnung nichts
Abweichendes geregelt ist, betrédgt das Mindestentgelt fir ein vermitteltes Bérsengeschéft im Sinne des Absatz 1 betragt
Euro 0,75.

§ 2 Entgelte bei Aktien;-. Flr die Vermittlung von Aktien wird bis zu einem ausmachenden Betrag von Euro 5.000 kein
Entgelt erhoben. Bei darliber hinausgehenden Gegenwerten betragt das Entgelt 0,8 Promille vom ausmachenden Betrag.
Abweichend hiervon betragt das Entgelt bei Aktien des DAX-30 0,4 Promille vom ausmachenden Betrag.

§ 3 Entqgelte bei Bezugsrechten, Optionsscheinen und sonstigen stiicknotierten Wertpapieren. Fiir die Vermittlung
von Bérsengeschaften in Aktien—einschlieBlich-der-Bezugsrechten, Optionsscheinen und sonstigen stlicknotierten Titel,
betragt das Entgelt 0,8 Promille des Kurswertes.

§ 34 Entgelte bei festverzinslichen Wertpapieren, Nullkuponanleihen und Genussscheinen. (1) Bei
festverzinslichen Wertpapieren erfolgt die Erhebung des Entgelts auf der Grundlage des Nennwertes. Dies gilt nicht fiir
Nullkupon-Anleihen und Genussscheine, bei denen eine Entgeltbestimmung auf der Grundlage des Nennwertes nicht
maglich ist.

(2) Das Entgelt betragt bei auf Euro lautenden Wertpapieren, bei auf Deutsche Mark lautenden Wertpapieren nach der
Umrechnung des Nennwertes in Euro zum Konversionsfaktor und bei auf auslandische Wahrungen lautenden
Wertpapieren nach der Umrechnung in Euro auf der Grundlage des jeweiligen Konversionsfaktors oder eines
Devisenreferenzpreises der Europédischen Zentralbank

bei Nennwerten

bis Euro 25.000 0,75 Promille des Nennwertes

Uber Euro 25.000 0,4 Promille des Nennwertes, mindestens aber Euro 18,75
bis Euro 50.000

Uber Euro 50.000 0,28 Promille des Nennwertes, mindestens aber Euro 20,00
bis Euro 125.000

Uber Euro 125.000 0,26 Promille des Nennwertes, mindestens aber Euro 35,00
bis Euro 250.000

Uber Euro 250.000 0,16 Promille des Nennwertes, mindestens aber Euro 65,00
bis Euro 500.000

Uber Euro 500.000 0,12 Promille des Nennwertes, mindestens aber Euro 80,00
bis Euro 1.000.000

Uber Euro 1.000.000 0,08 Promille des Nennwertes, mindestens aber Euro

bis Euro 2.500.000 120,00

Uber Euro 2.500.000 0,06 Promille des Nennwertes, mindestens aber Euro
200,00.
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Abweichend hiervon betragt das Entgelt bei Anleihen der Bundesrepublik Deutschland inkl. Sondervermégen, Bahn, Post,

Lander und der KfW:

bei Betrdgen bis nom.
Euro 25.000

bei Betragen tber nom.
Euro 25.000 bis nom.
Euro 50.000

bei Betragen tber nom.
Euro 50.000 bis nom.
Euro 125.000

bei Betragen tber nom.
Euro 125.000 bis nom.
Euro 250.000

bei Betragen tber nom.
Euro 250.000 bis nom.
Euro 500.000

bei Betragen tber nom.
Euro 500.000 bis nom.
Euro 1.000.000

bei Betragen tber nom.

Euro 1.000.000 bis nom.

Euro 1.500.000

bei Betragen tber nom.

Euro 1.500.000 bis nom.

Euro 2.000.000

bei Betragen tber nom.

Euro 2.000.000 bis nom.

Euro 2.500.000

bei Betragen tber nom.

Euro 2.500.000 bis nom.

Euro 3.500.000

bei Betragen tber nom.

Euro 3.500.000 bis nom.

Euro 5.000.000

bei Betragen tber nom.
Euro 5.000.000

bei Betrdgen tber nom.
Euro 15.000.000

bei Betragen tber nom.
Euro 25.000.000

bei Betrdgen tber nom.
Euro 50.000.000

0,75 %. vom Nennwert
(mindestens aber Euro 0,75)

0,40 %o vom Nennwert
(mindestens aber Euro 18,75)

0.28 %o vom Nennwert
(mindestens aber Euro 20,00)

0,26 %o vom Nennwert
(mindestens aber Euro 35,00)

0,16 %o vom Nennwert
(mindestens aber Euro 65,00)

0.1 %o vom Nennwert
(mindestens aber Euro 80,00)

0,075 %. vom Nennwert
(mindestens aber Euro 100,00)

0.0625 %. vom Nennwert
(mindestens aber Euro 112,50)

0,06 %o vom Nennwert
(mindestens aber Euro 125,00)

0,05 %o vom Nennwert
(mindestens aber Euro 150,00)

0,04 %o vom Nennwert
(mindestens aber Euro 175,00)

0,03 %o vom Nennwert
(mindestens aber Euro 200,00)

0,025 %. vom Nennwert
(mindestens aber Euro 450,00)

0,02 %o vom Nennwert
(mindestens aber Euro 625,00)

0,015 %. vom Nennwert
(mindestens aber Euro 1.000,00)
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(3) Bei Nullkupon-Anleihen (Zerobonds) und bei Genussscheinen, bei denen eine Entgeltbestimmung auf der Grundlage
des Nennwertes nicht mdglich ist, berechnet sich das Entgelt entsprechend Abs. 2 auf der Grundlage des Kurswertes des
Geschéfts.

§ 5 Glaubiger des Entgelts. Glaubiger des Entgelts ist der Skontroflihrer, der das entgeltpflichtige Geschaft vermittelt
hat.

§ 6 Schuldner des Entgelts. (1) Jeder, der als Kaufer oder Verkdufer den Abschluss eines Geschafts durch den
Skontroflhrer veranlasst hat, schuldet je ein Entgelt.

(2) Schuldner des Entgelts ist auch, wer die Entgeltpflicht durch eine dem Skontrofihrer gegeniber abgegebene
Erkldrung Gbernommen hat.

§ 7 In-Kraft-Treten. Die Entgeltordnung sowie deren Anderungen treten am Tage ihrer Verdffentlichung in Kraft, es sei
denn, der Bérsenrat hat einen spéateren Zeitpunkt bestimmt.

Dusseldorf, 21. Dezember 2007

Bekanntmachung
Der Borsenrat der Boérse Dusseldorf hat in seiner Sitzung am 5. Dezember 2007 nachfolgende Neufassung der
Gebiihrenordnung beschlossen. Die Anderungen wurden von der Bdrsenaufsichtsbehérde des Landes Nordrhein-
Westfalen mit Schreiben vom 20. Dezember 2007 genehmigt.
(Eingefugter Text ist unterstrichen, entfallener Text ist durchgestrichen)
I. Geblihrenpflicht
§ 1 Geblihrentatbesténde. (1) Geblhren werden erhoben fir
a) die Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhandel und die Teilnahme am Bdrsenhandel,

b) die Zulassung zur Teilnahme an einem elektronischen Handelssystem,

¢) die Zulassung zum Besuch der Boérse ohne das Recht zur Teilnahme am Handel und fiir den Besuch der
Borse,

d) die Zulassung von Wertpapieren, anderen Wirtschaftsgitern und Rechten zum Bérsenhandel, die
Einbeziehung von Wertpapieren zum Bdrsenhandel im geregelten-regulierten Markt und im Freiverkehr sowie
den Widerruf der Zulassung und der Einbeziehung,

e) die Einfuhrung von Wertpapieren an der Bérse,

f) die Ablegung der Bérsenhandlerpriifung,

g) das Ruhen der Zulassung auf Antrag gemaf §-49 23 BorsO.

(2) Daneben kann die Erstattung von Auslagen verlangt werden.
Il. Gebiihren fiir die Zulassung zum Besuch der Boérse
§ 2 Gebiihrenfestsetzung. (1) Die GeblUhren fiir die mit dem Recht zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelassenen

Unternehmen (§ 34-15 Abs. 1 BodrsO) einschlieBlich der Skontroflhrer setzt die Geschéftsfiihrung jeweils fir ein
Kalenderjahr in einem Jahresbetrag fest, der mindestens Euro 1.000 und héchstens Euro 22.500 ausmacht.
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(2) FiOr die Festsetzung sind die Bedeutung des Unternehmens im Wertpapiergeschéaft, seine Beteiligung am
Wertpapierhandel einschlieBlich der Nutzung von elektronischen Systemen sowie das mutmaBliche Interesse an der
Bérseneinrichtung maBgebend.

(3) Die Gebihren fur Personen, die berechtigt sein sollen, fiir ein zugelassenes Unternehmen an der Bérse und/oder im
elektronischen Handel Bodrsengeschéafte abzuschlieBen (Bbérsenhandler, § 317—18Abs—31 BorsO), setzt die
Geschaftsfiihrung jeweils fir ein Kalenderjahr zu einem einheitlichen Jahresbetrag fest, héchstens jedoch mit Euro 1.500.

(4) Wéahrend des Ruhens der Bérsenzulassung auf Antrag eines Unternehmens gemanB § 25-24 BorsO ist die Halfte der
Jahresgeblhr nach Absatz 1 als jéhrliche Gebuhr fiir die auch in diesem Zeitraum fortbestehende Bérsenmitgliedschaft
zu zahlen. Auf diese Gebuhr findet der GeblUhrenhebesatz gemaB § 5 keine Anwendung. Die wahrend des Ruhens der
Zulassung gezahlte Gebihr wird auf die nach dem Wiederaufleben der Zulassung dann féllige laufende Gebihr
angerechnet.

§ 3 Aufnahmegebiihr. (1) Unternehmen haben aus Anlass der erstmaligen Zulassung oder, soweit eine Zulassung
erforderlich ist, aus Anlass der Aufnahme des Geschéaftsbetriebes unter Benutzung von Bdrseneinrichtungen eine
Aufnahmegebilihr zu zahlen. Sie betrégt die doppelte Jahresgebihr (§ 2 Abs. 1).

(2) Die Aufnahmegebihr fur ein Unternehmen, das bereits an einer anderen deutschen Wertpapierbdrse zugelassen ist,
betragt die Halfte der normalen Aufnahmegebiihr.

§ 4 Besucher. (1) Die ohne das Recht zur Teilnahme am Handel zugelassenen Bérsenbesucher (§ 22-21 BérsO) haben
eine Geblhr zu zahlen, die die Geschéaftsfiihrung jeweils fir ein Kalenderjahr zu einem einheitlichen Jahresbetrag
festsetzt, héchstens jedoch mit Euro 25.

(2) Die Geschéaftsfihrung kann bei Berichterstattern und Angestellten der Wirtschaftspresse, des Rundfunks und des
Fernsehens und in besonderen Fallen des Abs. 1 von einer Gebiihrenerhebung absehen oder eine ErmaBigung
gewahren.

§ 5 Hebesatz. Die Gebihr gemaB §§ 2, 3 und 4 Abs. 1 entsprechen jeweils einem Hebesatz von 100 %. Die
Geschéftsfihrung kann den jeweiligen Hebesatz von Vierteljahr zu Vierteljahr erm&Bigen oder erhdhen; die Festlegung
voneinander abweichender Hebesatze ist dabei zuldssig. Die sich aufgrund des Hebesatzes ergebenden Betréage dirfen
die Werte des Gebilhrenrahmens (§ 2 Abs. 1) Ubersteigen.

§ 6 Falligkeit. (1) Die Gebihren werden jeweils zur Mitte des Jahres vom Trager der Bérse (§ 2-Abs—1 BorsO)
angefordert. Aufnahmegebiihren (§ 3) sowie Auslagen sind bei Rechnungsstellung fallig.

(2) Die Pflicht zur Zahlung der laufenden Geblhren beginnt mit dem Jahr, in dem erstmalig die Voraussetzungen fiir die
Entrichtung von Geblhren vorliegen.

(3) Die laufenden Gebilhren gemaB Absatz 2 werden zeitanteilig erhoben. Dies gilt nicht hinsichtlich der Gebuhren fir die
Ausstellung von Ausweisen, die dem Nachweis der Berechtigung zum Bérsenbesuch dienen.

lll. Gebiihren fiir die Priifung der beruflichen Eignung als Borsenhéandler

§ 7 Teilnahmegebiihr. (1) Fir die Ablegung der Priifung zum Nachweis der beruflichen Eignung als Bérsenhandler in der
Form des Complete-Exam wird eine Geblhr in H6he von Euro 200 erhoben.

(2) Far die Ablegung der Prifung zum Nachweis der beruflichen Eignung als Bérsenhéndler in der Form des Partial-Exam
wird eine Gebdihr in Hé6he von Euro 100 erhoben.

(3) Die Gebuhr ist bei der Anmeldung zur Prifung zu entrichten. Bei Ricktritt nach dem Beginn der Prifung verféllt die
PrGfungsgeblhr.

IV. Gebiihren fiir die Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel (Zulassungsgebiihr), fiir die Einbeziehung
von Wertpapieren zum Bérsenhandel im geregelten Markt und im Freiverkehr (Einbeziehungsgebiihr) sowie fiir
den Widerruf der Zulassung und der Einbeziehung (Widerrufsgebiihr)

§ 8 Zulassung von Wertpapieren zum amtlichen-oder-zum-geregeltenrequlierten Markt (Zulassungsgebiihr). (1)

Fir die Zulassung von Wertpapieren zum amtlichen—oder—zum—geregeltenrequlierten Markt wird eine Gebiihr geman
Tabelle | erhoben, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist. Die GebUlhr, die fiir die Zulassung von Zertifikaten,
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Aktienanleihen und Optionsscheinen erhoben wird, darf Euro 10.000 je Emittent und Jahr nicht Gberschreiten. Fiir die
Zulassung von Schuldverschreibungen eines Kreditinstituts, das dauernd oder wiederholt Schuldverschreibungen begibt,
wird eine Gebulhr in H6he von Euro 600 erhoben. Sind bereits Schuldverschreibungen nach Satz 3 zugelassen, wird fiir
jede weitere Zulassung dieser Schuldverschreibungen eine Gebuhr in Héhe von Euro 300 erhoben.

(2) Im Fall

1. der Zuriicknahme eines Zulassungsantrags,

2. der anderweitigen Erledigung eines Zulassungsverfahrens vor Erlass eines Bescheids,

kann die Zulassungsstelle die Gebihr im Einzelfall unter Berlcksichtigung aller Umsténde, insbesondere des Umfangs
der Schwierigkeit der geleisteten Priifungstatigkeit nach billigem Ermessen bestimmen. Die Mindestgebihr betragt Euro
100. Sie darf die nach den Absatzen 1 und 2 festzusetzende Geblhr nicht Ubersteigen.

§ 9 Einbeziehung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im geregelten-requlierten Markt (Einbeziehungsgebiihr).
(1) For die Einbeziehung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im geregelten-reqgulierten Markt wird eine GebUhr geman
Tabelle Il erhoben. Die Gebiihr, die fiir die Zulassung von Zertifikaten, Aktienanleihen und Optionsscheinen erhoben wird,
darf Euro 10.000 je Emittent und Jahr nicht Gberschreiten.

(2) Auf die Erhebung einer Geblihr kann verzichtet werden, wenn die Einbeziehung eines Wertpapiers in den geregehen
requlierten Markt beantragt wird, das bislang im Freiverkehr notiert wurde.

§ 10 (aufgehoben)

§ 11 Widerruf der Zulassung und der Einbeziehung (Widerrufsgebiihr). (1) Fir den Widerruf der Zulassung von

Wertpapieren zum amtlichen-oderzum-geregeltenrequlierten Markt auf Antrag des Emittenten wird eine Gebihr geman
Tabelle Il erhoben.

(2) Fir den Widerruf der Zulassung von Wertpapieren zum amtlichen-oderzum-geregeltenregulierten Markt von Amts
wegen wird eine Gebihr geman Tabelle Il erhoben.

(8) Fir den Widerruf der Einbeziehung von Wertpapieren in den geregelien—requlierten Markt auf Antrag des
Antragstellers oder von Amts wegen wird eine Gebiihr geman Tabelle Il erhoben.

V. Gebiihren fiir die Einfilhrung von Wertpapieren an der Bérse (Einflihrungsgebiihr)
§ 12 Einfiihrungsgebiihr. Fir die Aufnahme der Notierung (Einfihrung) von Wertpapieren im amtlichen—eder—im

geregehenrequlierten Markt wird eine Gebihr gemaB Tabelle IV erhoben. Die Gebihr, die fur die Einfihrung von
Zertifikaten, Aktienanleihen und Optionsscheinen erhoben wird, darf Euro 5.000 je Emittent und Jahr nicht Gberschreiten.

VI. Schlussbestimmungen

§ 13 Gebiihrenfestsetzung.

2Hn-allen-anderenFallentrifftDie Gebihrenfestsetzung erfolgt durch die Geschaftsfihrung-die-Entscheidung.

§ 14 Filligkeit und Berechnung der Gebiihren. (1) Die Gebtihren sind bei Rechnungsstellung féllig. Geblhren geman §
1 Abs. 1 f) sind bei Anmeldung zur Prifung fallig.

(2) Eine anteilige Erstattung der Gebihren und Auslagen findet nicht statt.
§ 15 Gebiihrenschuldner. (1) Gebihren und Auslagen nach § 1 Abs. 1 a) und b) sowie Abs. 2 werden von dem

zugelassenen Unternehmen geschuldet. In den Fallen des § 1 Abs. 1 c) ist der Bérsenbesucher (§ 4) persénlicher
Schuldner.

Borse Diisseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Diisseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287



| Seite 35 von 53 Bekanntmachungen fiir den regulierten Markt 21.12.2007 |

(2) Bei Gebuhren und Auslagen nach § 1 Abs. 1 d) und e) sowie Abs. 2 ist der Antragsteller zur Zahlung verpflichtet.
Mehrere Antragsteller schulden Gebdiihren und Auslagen gesamtschuldnerisch.

§ 16 Gebiihrenglaubiger. Die nach MaBgabe dieser Gebihrenordnung erhobenen Gebiihren und Auslagen stehen dem
Trager der Borse zu. Soweit sie durch die Geschéftsfihrung der Boérse eingezogen werden, wird diese im
unwiderruflichen Auftrag des Tragers tatig.

§ 17 Erlass, Stundung und Niederschlagung von Gebiihren. In besonders begriindeten Einzelfdllen kann die
Geschéftsfihrung auf Antrag die Gebuhren stunden, teilweise oder ganz erlassen oder niederschlagen, wenn ihre
Einziehung mit erheblichen Kosten oder Harten fir den Betroffenen verbunden oder unbillig wére.

§ 18 Rechtsbehelfe. (1) Gegen alle Entscheidungen, die aufgrund dieser Geblhrenordnung ergehen, steht den
Gebihrenpflichtigen mnerhalb eines Monats nach dem Eingang der Mlttellung oder der Zahlungsaufforderung der
Widerspruch zu. § :

Widerspruch ist an die Geschaftsfuhrung Zu rlchten

(2) Fir das Verfahren und die Rechtsmittel gegen den Widerspruchsbescheid gelten die Bestimmungen der
Verwaltungsgerichtsordnung.

§ 19 In-Kraft-Treten. Die Gebiihrenordnung sowie deren Anderungen treten am Tage ihrer Verdffentlichung in Kraft, es
sei denn, der Borsenrat bestimmt einen spateren Zeitpunkt.

Tabelle I:
Zulassungsgebiihren gemén § 8
Paragraf Wertpapierart/-gattung Medldsogment Gebiihr in
Euro

§ 8 Abs. 1 Aktien amtlicher Markt 3.000,-
aktienvertretende geregelterMarkt
Zertifikate
Schuldverschreibungen
Genussscheine
Anteilsscheine

§ 8 Abs. 1 Optionsscheine amilicher Markt 100,-
Zertifikate geregelterMarkt
Aktienanleihen

Tabelle II:

Einbeziehungsgebiihren geméB § 9

Paragraf Wertpapierart/-gattung Medldsogment Gebiihr in
Euro

§ 9 Abs. 1 Aktien geregelter Markt 2.500,-
aktienvertretende
Zertifikate
Schuldverschreibungen
Genussscheine
Anteilsscheine

§ 9 Abs. 1 Optionsscheine geregelter Markt 100,-
Zertifikate
Aktienanleihen
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Tabelle llI:
Widerrufsgebiihren geméaB § 11
Paragraf Wertpapierart/-gattung Meddsogment Gebiihr in
Euro

§ 11 Abs. 1 Aktien amtlicherMarkt 5.000,-
aktienvertretende geregelterMarkt
Zertifikate
Schuldverschreibungen
Genussscheine
Anteilsscheine

§ 11 Abs. 1 Optionsscheine amilicher Markt 100,-
Zertifikate geregelterMarkt
Aktienanleihen

§ 11 Abs. 2 Aktien amtlicherMarkt 2.500,-
aktienvertretende geregelter Markt
Zertifikate
Schuldverschreibungen
Genussscheine
Anteilsscheine

§ 11 Abs. 2 Optionsscheine amtlicher Markt 100,-
Zertifikate corccchorlapld
Aktienanleihen

§ 11 Abs. 3 Aktien geregelter Markt 2.500,-
aktienvertretende
Zertifikate
Schuldverschreibungen
Genussscheine
Anteilsscheine

§ 11 Abs. 3 Optionsscheine geregelter Markt 100,-
Zertifikate
Aktienanleihen

Tabelle IV:

Einfilhrungsgebiihren geméan § 12

Paragraf Wertpapierart/-gattung Gebiihr in
Euro

§12 Aktien amtlicher Markt 2.500,-
aktienvertretende geregelter-Markt
Zertifikate
Genussscheine

§12 Optionsscheine Spptiehoiadd 50,-
Zertifikate geregelterMarkt
Aktienanleihen

§12 Schuldverschreibungen amtlicherMarkt 500,-
Anteilsscheine geregelter Markt

Dusseldorf, 21. Dezember 2007
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Bekanntmachung

Der Bérsenrat der Bérse Dusseldorf hat in seiner Sitzung am 5. Dezember 2007 die nachfolgende Neufassung des lll.
Abschnitts der Bedingungen fiir die Geschéafte an der Bérse Diisseldorf (Wertpapiergeschéafte im elektronischen
Handelssystem Xetra) beschlossen.

lll. Abschnitt Wertpapiergeschafte im elektronischen Handelssystem Xetra
1. Teilabschnitt Eingabe von Auftrdgen

§ 32 Art der Auftrage. (1) Folgende Arten von Auftrdgen kdnnen in das elektronische Handelssystem eingegeben
werden:

- unlimitierte Auftrage (Market-Orders)
- limitierte Auftrage (Limit-Orders)

Unlimitierte Auftrage sind Kauf- und Verkaufsauftrage, die ochne Angabe eines Preislimits eingegeben und zum nachsten
vom System ermittelten Preis ausgeflihrt werden sollen. Limitierte Auftrdge sind Kauf- und Verkaufsauftrage, die mit
einem Preislimit eingegeben und zu diesem oder besser ausgefiihrt werden.

(2) Die gleichzeitige Eingabe eines limitierten Kauf- und Verkaufsauftrags ist ein Quote; Quotes kénnen nur vom
Designated Sponsor eingegeben werden.

(3) Bei der Eingabe in das System muissen die Auftrage folgende Daten enthalten:

- Kauf-/Verkaufsangebot (Bid/Ask),
- Wertpapiergattung,
- Nennwert/Stlickzahl.

Bei Quotes hat zusatzlich die Eingabe eines Preislimits zu erfolgen. Die Auftrdge missen bei der Eingabe als
Eigenauftrag oder Kundenauftrag gekennzeichnet sein. Die Quotes sind gleichfalls gesondert zu kennzeichnen. Das
Nahere bestimmt die Geschaftsflihrung.

(4) Die Geschaftsfiihrung setzt fiir jedes Wertpapier die Mindestnennwerte/ Mindeststlickzahlen (MindestschlussgréBen)
fest. Nur Auftrdge Uber den Mindestschluss oder ein ganzzahliges Vielfaches davon (Roundlots) sind fir den
fortlaufenden Handel geeignet und kénnen dort zur Ausflilhrung kommen; sonstige Auftrdge (Oddlots) werden in der
Auktion ausgefiihrt. Die Geschaftsfihrung kann fir Auftrage in Auktionen des Handelssegments Blockhandel besondere
MindestschlussgréBen und handelbare Stlickzahlen oberhalb dieser MindestschlussgréBen festsetzen.

(5) Die Geschéaftsfihrung kann bestimmen, dass fir den Handel in zu bezeichnenden Wertpapieren lediglich Auftradge mit
einer bestimmten MindestgréBe zulassig sind.

§ 33 Besondere Ausfithrungsbedingungen und Giiltigkeitsbestimmungen. (1) Auftrdge kdnnen fiir den fortlaufenden
Handel mit einer der folgenden Ausfihrungsbedingungen versehen werden:
- sofortige Gesamtausfihrung oder Léschung des Auftrags (Fill-or-Kill),
- sofortige Ausfiihrung des Auftrags so weit als méglich und Léschung des unausgefihrten Teils (Immediate-
or-Cancel),
- als Auftrag, der nach Erreichen oder Uber-/Unterschreiten eines Preislimits als unlimitierter Auftrag ins
Auftragsbuch gestellt wird (Stop Market),
- als Auftrag, der nach Erreichen oder Uber-/Unterschreiten eines Preislimits als limitierter Auftrag in das
Auftragsbuch gestellt wird (Stop Limit),
- als unlimitierter Auftrag, der zum besten, im Auftragsbuch befindlichen Preislimit ausgefihrt wird (Market-to-
Limit),
- als limitierter Auftrag, der mit einem bestimmten Gesamtvolumen in das Handelssystem eingegeben, jedoch
nur sukzessive mit einem bestimmten Teil des Volumens zu dem festgelegten Preislimit in das Auftragsbuch
eingestellt wird (Iceberg),
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Absatz 1 findet auf Quotes keine Anwendung.

Bei Auftrdgen mit den Ausfiihrungsbedingungen ,Stop Market* und ,Stop Limit* kann es nach Erreichen oder Uber-
/Unterschreiten des entsprechenden Preislimits bis zur Ausflhrung dieser Auftrdge durch das Handelssystem
zwischenzeitlich zu einer Ausfihrung anderer Auftrdge kommen. Auftrdge mit der Ausfiihrungsbedingung ,Market-to-
Limit* sind nur dann wirksam, wenn im Auftragsbuch kein unlimitierter Auftrag gegenlber steht. Dies gilt nicht fir
Auftrédge, die wahrend einer Auktion in das Auftragsbuch gestellt werden. In beiden Féllen wird bei einer teilweisen
Auftragsausfiihrung der nicht ausgefiihrte Teil mit dem Preislimit der ersten Ausfihrung in das Auftragsbuch eingestellt.
Wird ein Auftrag in einer Auktion nicht ausgefihrt, wird dieser Auftrag zu dem Preislimit des Preises dieser Auktion in das
Auftragsbuch eingestellt. Bei Auftrdgen mit der AusfUhrungsbestimmung ,lceberg” legt die Geschéftsfihrung das
minimale Gesamtvolumen (Minimum Overall Quantity) eines solchen Auftrags und das minimale Teilvolumen, das aus
diesem Auftrag jeweils in das Auftragsbuch einzustellen ist (Minimum Peak Quantity), fir das einzelne Wertpapier fest.

(2) Unlimitierte und limitierte Auftrage kénnen mit einer der folgenden Giltigkeitsbestimmungen versehen werden:

- gultig fr den jeweiligen Bérsentag (Good-for-Day)

- gultig bis auf Widerruf, jedoch héchstens 90 Kalendertage ab Eingabe (Good-till-Cancelled)
- gultig bis Fristablauf (Good-till-Date)

- glltig nur fir die Eréffnungsauktion (Opening auction only)

- gultig nur fir die Schlussauktion (Closing auction only)

- gultig nur fir die Auktion (Auction only).

Unlimitierte und limitierte Auftrage, welche ohne Giltigkeitsbestimmung eingegeben wurden, sind nur bis zum Ende der
Haupthandelsphase eines Bodrsentages gultig. Soweit sie nicht ausgefiuhrt wurden, werden sie nach Beendigung der
Haupthandelsphase im elektronischen Handelssystem geldscht; Quotes und Auftrdge mit der Ausflihrungsbedingung
slceberg” sind nur fir den jeweiligen Bérsentag giiltig.

(3) In der fortlaufenden Auktion ist die Eingabe von Auftrdgen mit den Ausfihrungsbedingungen ,Market-to-Limit* und
.lceberg” sowie die Eingabe von den Giltigkeitsbestimmungen

- gUltig nur fir die Eréffnungsauktion (Opening auction only)
- gultig nur fir die Schlussauktion (Closing auction only) und
- gultig nur fir die Auktion (Auction only)

nicht zuldssig; Quotes sind nur fiir eine Auktion gultig.

(4) Im Handelssegment Blockhandel ist die Eingabe von Auftrdgen mit Ausfihrungsbedingungen nach Absatz 1 nicht
zulassig. Auftrage kdnnen nur mit der Gultigkeitsbestimmung

- gultig far den jeweiligen Bérsentag (Good for Day) eingegeben werden.

§ 34 Erfassung und Verwaltung der Auftrage im elektronischen Handelssystem. (1) Alle eingegebenen Auftrage
werden vom System mit einem Zeitstempel und einer Transaktionsidentifikationsnummer versehen. Auftrdge, die nicht
den vorgeschriebenen Mindestanforderungen entsprechen, werden zuriickgewiesen. Die Teilnehmer werden Uber die
Erfassung der Auftrédge durch das System informiert.

(2) Fir jedes handelbare Wertpapier wird ein Auftragsbuch gefihrt, in dem alle Auftrage nach Preis und
Eingangszeitpunkt geordnet und verwaltet werden. Anderungen eines Auftrags haben einen neuen zeitlichen Rang im
Auftragsbuch zur Folge, wenn sie den Preis betreffen oder sonstige Auftragsinhalte, insbesondere durch eine Erhéhung
der Stickzahl, verandert werden, die sich auf die Ausfihrbarkeit anderer Auftrdge nachteilig auswirken kdnnen. Wird ein
Wertpapier ebenfalls im Blockhandel gehandelt, wird fiir dieses Wertpapier ein zuséatzliches Auftragsbuch gefihrt. In
diesem Auftragsbuch werden alle Auftrdge nach Stiickzahl, Preis und Eingangszeitpunkt geordnet und verwaltet.

(3) Einzelne Auftrage im Auftragsbuch kdénnen von dem Handelsteilnehmer, welcher sie eingegeben hat, nach MaBgabe
der borslichen Regelungen und Anordnungen geéndert oder geldscht werden. Samtliche Auftrdge eines
Handelsteilnehmers kénnen auf seinen Antrag von der Geschéaftsfiihrung geléscht werden.

(4) Vorliegende Auftrage werden ferner bei einer Anderung der Handelsform nach § 62 Abs. 3 BérsO oder einer Anderung

der MindestschlussgréBe geldscht. Die Geschaftsfiihrung kann weitere Falle bestimmen, in denen vorliegende Auftrage
im System geldscht werden.
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2. Teilabschnitt Preisermittlung und Auftragsausfiihrung

§ 35 Preisermittlung und Auftragsausfithrung in der Auktion. (1) Die Handelsteiinehmer werden durch die
Geschéaftsflhrung informiert, zu welchen Zeiten die die Auktion nach § 76 Abs. 2 B6rsO einleitende Aufrufphase beginnt.
Fir wahrend der Aufrufphase erfolgende Anderungen eingegebener Auftrage gilt § 34 Abs. 2 Satz 2 entsprechend.

(2) Liegt der potenzielle Ausfihrungspreis am Ende der Aufrufphase auBerhalb eines der von der Geschéftsfiihrung
festgelegten Preiskorridore (,nnere Preiskorridore®) um die nach § 65 Abs. 2 Satz 1 BoérsO zu bestimmenden
Referenzpreise, kommt es zu einer zeitlich begrenzten Verlangerung der Aufrufphase (,Volatilitdtsunterbrechung); sie
endet mit Zeitablauf. Liegt der potenzielle Ausfihrungspreis unmittelbar vor Beendigung der Volatilitatsunterbrechung
auBerhalb eines weiteren, von der Geschéftsfiihrung festzulegenden Preiskorridors (,mittlerer Preiskorridor®) um den
nach § 65 Abs. 2 Satz 2 BorsO zu bestimmenden Referenzpreis, erfolgt die Beendigung der Volatilitdtsunterbrechung erst
auf Anordnung der Geschéftsfihrung. Die Geschéftsfihrung kann insgesamt oder fiir einzelne Wertpapiere einen
gegenlber dem mittleren Preiskorridor nochmals weiteren Preiskorridor (,auBerer Preiskorridor®) um den nach § 65 Abs.
2 Satz 2 BorsO zu bestimmenden Referenzpreis festlegen. Liegt der potenzielle Ausflihrungspreis bei Ablauf eines von
der Geschaftsfihrung festzulegenden Zeitraums auBerhalb des &uBeren Preiskorridors, erfolgt die Beendigung der
Volatilitdtsunterbrechung gemaB Satz 2 erst, wenn der potenzielle Ausfihrungspreis

1. den auBeren Preiskorridor wahrend eines von der Geschéftsfiihnrung festzulegenden Zeitraums erreicht oder
unterschreitet oder
2. nach MaBgabe der von der Geschéaftsflihrung festzulegenden Kriterien als marktgerecht anzusehen ist.

Anderenfalls erfolgt bis zum Ende des Bérsentages keine weitere Preisermittlung. Auf die Ermittlung des ersten
Boérsenpreises gemaB § 79 BorsO findet Absatz 2 keine Anwendung.

(3) Sind die vorliegenden unlimitierten Auftrdge zum Ende der Aufrufphase ganz oder teilweise nicht ausfihrbar, wird die
Aufrufphase einmalig um einen bestimmten Zeitraum verlangert (,Market- Order-Unterbrechung®); sie endet, sobald alle
unlimitierten Auftrage ausfihrbar sind, andernfalls mit Zeitablauf. Folgt die Market-Order-Unterbrechung auf eine
Volatilitdtsunterbrechung und liegen am Ende der Market-Order-Unterbrechung die Voraussetzungen des Absatz 2 Satz 2
vor, so schliet sich eine weitere Volatilititsunterbrechung an. Im Rahmen der Ermittlung des ersten Bérsenpreises
gemaB § 79 BérsO finden die Bestimmungen dieses Absatzes keine Anwendung.

(4) Nach Beendigung der Aufrufphase erfolgt die Preisermittiung geman § 82 Abs. 1 BérsO. Kann allein auf diese Weise
kein Auktionspreis ermittelt werden, wird der Preis ermittelt, der mdglichst nahe am Referenzpreis gemaB § 65 Abs. 2
Satz 2 BorsO liegt. Die vorliegenden Auftrdge werden im Einzelnen nach folgenden Regeln ausgefiihrt:

1. Sofern zum ermittelten Preis limitierte AuftrAdge nicht oder nur teilweise ausgeflihrt werden kénnen,
entscheidet die zeitliche Reihenfolge der Eingabe.

2. Stehen sich nur unlimitierte Auftrage gegentber, erfolgt deren Ausfihrung zum Referenzpreis geman § 65
Abs. 2 Satz 1 BérsO.

Nicht ausgefuhrte Auftrdge werden in die Marktausgleichsphase tbertragen.

(5) Die Handelsteilnehmer werden (ber besondere Auftragsbuchsituationen, die in der Auktion ermittelten Preise sowie
Uber die Ausflhrung ihrer Auftrdge durch das System informiert. Die Information enthalt alle wesentlichen Handels- und
Geschéaftsdaten.

§ 36 Preisermittlung und Auftragsausfithrung im fortlaufenden Handel. (1) Der fortlaufende Handel beginnt mit einer
Eréffnungsauktion, fur die § 35 entsprechend gilt. Nicht ausgefiihrte Auftrdge werden in den fortlaufenden Handel
Ubertragen, sofern ihre Ausfihrbarkeit nicht auf die Auktion beschrankt ist. Kann kein Eréffnungspreis ermittelt werden,
beginnt der fortlaufende Handel unmittelbar.

(2) Wéahrend des fortlaufenden Handels werden die in das elektronische Handelssystem eingegebenen Auftrage, die sich
ausfuhrbar gegenuberstehen, einander zugeordnet und zu Geschéftsabschlissen zusammengefihrt. Das System ordnet
die Auftrdge zundchst nach dem Limit. Das hdchste Geldlimit und/oder das niedrigste Brieflimit haben Vorrang. Bei
gleichem Limit entscheidet die zeitliche Reihenfolge der Eingabe; § 34 Abs. 2 Satz 2 gilt entsprechend. Die
Auftragsausfihrung erfolgt im Einzelnen nach folgenden Regeln:
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1. Werden eingegebene limitierte oder unlimitierte Auftrdge im Auftragsbuch erfasst und stehen diesen
ausschlieBlich limitierte Auftrdge gegentber, wird der Preis auf der Grundlage des jeweils héchsten Geld-
oder niedrigsten Brieflimits im Auftragsbuch ermittelt und die Auftradge zu diesem ausgefihrt.

2. Befinden sich nur ausfihrbare unlimitierte Auftrdge im Auftragsbuch und wird kein limitierter Auftrag
eingegeben, werden die eingehenden unlimitierten Auftrdge zum Referenzpreis ausgefihrt.

3. Befinden sich unlimitierte und limitierte Auftrdge im Auftragsbuch, werden eingehende unlimitierte
Verkaufsauftrdge mit den ihnen gegeniberstehenden unlimitierten Kaufauftrdgen zum geméan § 65 Abs. 2
Satz 2 Bo6rsO bestimmten Referenzpreis oder, sofern dieser niedriger ist, zum hdéchsten Limit der
ausfihrbaren Auftradge zu Geschéftsabschlliissen zusammengefiihrt. Eingehende unlimitierte Kaufauftrage
werden mit den im Auftragsbuch befindlichen unlimitierten Verkaufsauftragen zum Referenzpreis oder, sofern
dieser hoher ist, zum niedrigsten Limit der ausflhrbaren Auftrdge zu Geschéftsabschlissen
zusammengefihrt. Satz 1 und 2 gelten entsprechend, wenn nur limitierte Auftrdge eingegeben werden
und/oder diesen im Auftragsbuch unlimitierte und limitierte Auftrdge gegenuberstehen.

(3) Die Auftrage durfen nur innerhalb eines der von der Geschéftsfihrung nach § 35 Abs. 2 Satz 1 festgelegten inneren
Preiskorridore ausgefihrt werden. Liegt der potenzielle Ausfihrungspreis auBerhalb eines dieser Korridore, kommt es zu
einer Volatilitdtsunterbrechung, die die Einleitung einer Auktion nach § 35 Abs. 1 Satz 1 und 2, Abs. 2 und 3 zur Folge hat.
In diese werden alle fir den fortlaufenden Handel geeigneten Auftrdge einbezogen. Im Anschluss an die Preisermittlung
wird der fortlaufende Handel wieder aufgenommen. Im Ubrigen gilt § 35 Abs. 4 entsprechend.

(4) Kénnen eingehende Auftrdge nicht oder nicht vollstandig ausgefiihrt werden, werden sie in das Auftragsbuch
Ubertragen. Der fortlaufende Handel endet bérsentéglich mit einer Schlussauktion, fir die § 35 entsprechend gilt. Sofern
sich ein Auftrag am folgenden Bérsentag noch im Auftragsbuch befindet, wird er in der Eréffnungsauktion berticksichtigt.
Auftrage, die wahrend der Vorhandels- oder der Nachhandelsphase eingegeben worden sind, werden in der folgenden
Er6ffnungsauktion

berlcksichtigt.

§ 37 Auktion wahrend des fortlaufenden Handels. Fir die Auktion gilt § 35 entsprechend mit der MaBgabe, dass der
fortlaufende Handel fiir die Dauer der Auktion gemaB § 76 Abs. 3 B6rsO ruht.

§ 38 Preisermittlung und Auftragsausfiihrung in der fortlaufenden Auktion. (1) Die Preisermittlung erfolgt gemas
§ 77 BorsO. Kann allein nach MaBgabe dieser Bestimmung kein eindeutiger Auktionspreis ermittelt werden, wird der Preis
unter den in Frage kommenden Limiten

1. beieinem L:Jberhang ausschlieBlich auf der Nachfrageseite entsprechend dem héchsten Limit ermittelt;
2. bei einem Uberhang ausschlieBlich auf der Angebotsseite entsprechend dem niedrigsten Limit ermittelt.

(2) Ist die Ermittlung eines eindeutigen Auktionspreises nach Absatz 1 nicht méglich, wird der Preis ermittelt, der
moglichst nahe am Referenzpreis gemal § 65 Abs. 2 Satz 2 BérsO liegt, wobei die vorliegenden Auftrdge im Einzelnen
nach folgenden Regeln ausgefihrt werden:

1. Besteht fir einen Teil der limitierten Auftrdge ein Angebotsiberhang und fir einen anderen Teil ein
Nachfragelberhang, wird der Preis auf der Grundlage des jeweils héchsten Limits mit Nachfrageliberhang
oder niedrigsten Limits mit Angebotsiiberhang im Auftragsbuch ermittelt und die Auftrdge zu diesem
ausgeflhrt. Ist der Referenzpreis héher oder gleich dem hdchsten Limit, wird der Preis entsprechend diesem
Limit ermittelt. Ist der Referenzpreis niedriger oder gleich dem niedrigsten Limit, wird der Auktionspreis
entsprechend diesem Limit ermittelt. Ist der Referenzpreis niedriger als das héchste Limit, aber héher als das
niedrigste Limit, ist der zu ermitteInde Preis gleich dem Referenzpreis.

2. Das Verfahren nach Nr. 1 gilt entsprechend, wenn kein Uberhang vorliegt.

Kénnen eingehende Auftrdge nicht oder nicht vollstandig ausgeflihrt werden, werden sie in das Auftragsbuch Gbertragen.
§ 39 Preisermittlung und Auftragsausfiihrung im Blockhandel. (1) Die Geschéftsflihrung legt die Zeitpunkte fest, zu
welchen die Auktionen im Blockhandel stattfinden. Fir wahrend der Aufrufphase erfolgende Anderungen eingegebener
Auftrage gilt § 34 Abs. 2 Satz 2 entsprechend.

(2) Die Preisermittiung erfolgt gemaB § 78 BérsO. Uberschreitet die zur Berechnung des Midpoints verwendete

Preisspanne des Hauptmarktes einen von der Geschéftsfiihrung festgelegten maximalen Wert, wird kein Midpoint
berechnet.
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(3) Wéahrend der Auktion kommen die Geschéfte durch das Zusammenfihren (Matching) von Auftrdgen zum Midpoint
zustande. Ist die im Hauptmarkt angezeigte Preisspanne zum Zeitpunkt der Berechnung des Midpoints alter als eine von
der Geschéftsfiihrung festgelegte Zeitspanne, findet keine Ausfiihrung zu dem jeweiligen Midpoint statt.

(4) § 35 Abs. 4 gilt entsprechend.

§ 40 Preisermittlung und Auftragsausfiihrung in der Best Execution. (1) Die Preisermittiung im Rahmen der Best
Execution richtet sich nach § 81 BérsO.

(2) Als Parameter fir den Ausflhrungspreis in der Best Execution hat der Best Executor die absolute Héhe des
Preisunterschiedes (mindestens € 0,001) einzugeben, mit welchem das relevante Limit des Best Executor Quotes den
potentiellen Ausflhrungspreis im Fall der Ausfihrung eines Kundenkaufauftrags unter- und im Fall eines
Kundenverkaufauftrags Uberschreiten soll. Darliber hinaus hat der Best Executor das von ihm flr die Best Execution
vorgesehene maximale Auftragsvolumen fur die Ausfiihrung einer Kundenorder und ein maximales Gesamtvolumen fir
die Best Execution einzugeben. Der Best Executor kann die eingestellten Parameter jederzeit &ndern oder |6schen. Eine
AusfOhrung von Kundenauftrdgen gegen den Best Executor erfolgt nicht, sofern eine Kundenorder das maximale
Auftragsvolumen oder das verbleibende Gesamtvolumen des Best Executors Uberschreitet oder wenn keine Parameter
eingestellt sind.

(3) Eine Ausfuhrung von Kundenauftrdgen gegen den Best Executor Quote erfolgt, wenn der jeweilige Kundenauftrag
unmittelbar gegen den Best Executor Quote ausfuhrbar ist und fir diesen Kundenauftrag zum Zeitpunkt der Einstellung
des Kundenauftrags ein potentieller Ausfiihrungspreis ermittelt werden kann. Die Geschéftsfiihrung legt eine Obergrenze
fur das maximal ausfihrbare Auftragsvolumen einer Kundenorder bei der Best Execution fest. Uberschreitet ein
Kundenauftrag das maximal ausfihrbare Auftragsvolumen oder ist ein Auftrag nach Satz 1 nicht unmittelbar ausfihrbar,
erfolgt keine Ausflihrung von Kundenauftragen gegen den Best Executor.

(4) Eine Ausfihrung von Kundenauftrdgen gegen den Best Executor erfolgt ungeachtet der vorstehenden Vorschriften
insbesondere nicht bei Kundenauftragen,

1. deren Best Execution bei einer Ausfihrung im Auftragsbuch eine Volatilitatsunterbrechung auslésen wirden,
welche mit den Ausflihrungsbedingungen Stop Market, Stop Limit, Market-to-Limit oder Iceberg nach § 33
versehen sind,

3. Dbei welchen der Ausfihrungspreis in der Best Execution im Fall eines Kundenkaufauftrags kleiner oder gleich
dem besten Geldlimit und, im Fall eines Kundenverkaufauftrags, gréBer oder gleich dem besten Brieflimit im
Auftragsbuch ist,

4. welche wahrend einer Auktion nach § 76 BérsO oder einer Volatilitdtsunterbrechung nach § 35 eingestellt
werden.

(5) Kundenauftrage, bei denen nach MaBgabe von Absatz 2 Satz 4, Absatz 3 Satz 3 und Absatz 4 Ziffer 1 bis 4 eine
Ausfihrung gegen den Best Executor nicht erfolgt, werden unmittelbar zur Ausfihrung in das Auftragsbuch des
elektronischen Handelssystems weitergeleitet.

(6) Befinden sich im Fall des § 81 Abs. 2 Satz 2 BérsO im Auftragsbuch im Vergleich zum Ausfilihrungspreis in der Best
Execution besser oder gleich limitierte Auftrdge, werden im Auftragsbuch durch das System Auftrdge des Best Executors
erzeugt, gegen welche diese Auftrage ausgefiihrt werden.

§ 41 Abgesprochene und teilnehmerinterne Geschéftsabschliisse (Pre-arranged Trades und Crossing). (1)
Geschaftsabschlisse, die nach vorheriger Absprache zweier Handelsteiinehmer durch die Eingabe gegenlaufiger
Auftrédge herbeigefiihrt werden sollen (,Pre-arranged Trades®), sind unzulassig.

(2) Die Eingabe gegenlaufiger Auftrdge durch einen Handelsteilnehmer, die dasselbe Wertpapier betreffen und im
elektronischen Handelssystem zu einem Geschéaftsabschluss zusammengefiihrt werden kénnten (,Crossing-Geschéafte®)
ist unzuléssig, sofern der Handelsteilnehmer wissentlich sowohl auf der Kauf- als auch auf der Verkaufsseite fiir eigene
Rechnung oder fir Rechnungdesselben Kunden handelt. Derartige Geschafte fuhren im fortlaufenden Handel nicht zu
Bérsenpreisen, sofern der Handelsteilnehmer fir eigene Rechnung handelt.

(3) Der Handelsteiinehmer kann eine schriftliche Darstellung seiner internen wie auch externen technischen
Anbindungsstruktur an das elektronische Handelssystem der Handelsiiberwachungsstelle Ubermitteln, aufgrund derer
entschieden wird, ob die Voraussetzungen der Wissentlichkeit gemaB Abs. 2 Satz 1 bei einem Handelsteilnehmer im
konkreten Fall vorliegen. Die Einzelheiten der Anforderungen der Darstellung der Anbindungsstruktur gemas Satz 1
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werden von der Handelsliberwachungsstelle im Einvernehmen mit der Geschéaftsfihrung bestimmt; die Anforderungen
sind zu verdffentlichen.

(4) Absatz 1 und Absatz 2 finden entsprechende Anwendung auf sonstige Verhaltensweisen, die eine Umgehung dieser
Vorschriften darstellen.

(5) Die Eingabe von Auftragen mit der Absicht, den Preis flr das betreffende Wertpapier im Handelssegment Blockhandel
oder fur sich auf das betreffende Wertpapier beziehende Derivate, die an der Eurex Deutschland gehandelt werden, zu
beeinflussen, ist unzuléssig.

(6) Absatz 1 gilt nicht fir die Eingabe von Auftrdgen im Handelssegment Blockhandel.

§ 42 Verbindlichkeit von Geschiéften. (1) Fir jeden Handelsteilnehmer sind alle Geschéafte verbindlich, die durch
Eingaben unter Verwendung der zugeteilten Identifikationsnummern und Passwérter zustande gekommen sind.

(2) Jeder Handelsteilnehmer ist verantwortlich fir die Zugangskontrolle zu seinen Eingabegeraten und anderen EDV-
Geréten, die an das elektronische Handelssystem angeschlossen sind.

(3) Eingaben in das System dlrfen nur von zum elektronischen Handelssystem zugelassenen Personen vorgenommen
werden.

(4) Die von der Geschéftsfihrung erlassenen Zugangsregelungen sind einzuhalten, persénliche Identifikationsnummern
und Passworter sind zu sichern. Die Geschéftsfliihrung kann die Einhaltung dieser Bestimmungen selbst oder durch ihre
Beauftragten kontrollieren.

§ 43 Einwendungen gegen Geschéaftsabschliisse und Erfiilllung von Geschéften. (1) Einwendungen gegen einen
Geschéftsabschluss kénnen nur unter Berufung auf Fehler im technischen System der Bérse oder auf objektiv
erkennbare grobe Irrtimer bei der Eingabe des Limits geltend gemacht werden. Das N&here bestimmt die
Geschéftsfihrung.

(2) Die Einwendungen sind unverziiglich gegenlber der Geschéftsfihrung zu erheben. Mit der Erhebung der Einwendung
wird die Stornierung des Geschafts durch die Geschaftsfihrung oder einen von ihr Beauftragten beantragt. Die der FWB
durch die Aufhebung und Rickabwicklung entstehenden Aufwendungen sind von dem die Aufhebung beantragenden
Handelsteilnehmer zu ersetzen. Weiter gehende gesetzliche Schadenersatzanspriiche seines Kontrahenten oder Dritten
bleiben unberlhrt. Fiir die Geltendmachung eines weiter gehenden Schadens gegeniiber der Eurex Clearing AG gilt § 16
Abs. 1.

(3) Die Geschéftsfiuhrung kann von Amts wegen Auftrdge I6schen oder Geschéfte aufheben, sofern dies zur
Gewabhrleistung eines ordnungsgeméfBen Bérsenhandels erforderlich ist; Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(4) Far die Erfullung von Geschaften ist bei nicht bundeseinheitlichen Feiertagen die Regelung am Platz Frankfurt
mafBgebend.

3. Teilabschnitt Bezugsrechtshandel

§ 44 Bezugsrechtshandel im elektronischen Handelssystem. (1) Bezugsrechte kdnnen im elektronischen
Handelssystem gehandelt werden, wenn sie sich auf Wertpapiere beziehen, die an der FWB zum regulierten Markt
zugelassen bzw. einbezogen oder in den Freiverkehr einbezogen sind. § 10 Abs. 1, 2, und 8 finden entsprechende
Anwendung. Die Geschéaftsfihrung wird vor Beginn des Bezugsrechtshandels die Handelsmodalitdten von Bezugsrechten
auf ausléndische Aktien bekannt geben, soweit diese von den Regelungen des § 44 abweichen sollten.

(2) Der Bezugsrechtshandel findet mit Ausnahme des letzten Handelstages im fortlaufenden Handel statt. Die
Preisermittlung des ersten Preises eines Bezugsrechts am ersten Handelstag erfolgt in einer Erdffnungsauktion geman
§ 35 entsprechend den Regelungen fiir die Ermittlung eines ersten Bdrsenpreises. Nach der ersten Preisermittlung findet
der fortlaufende Handel bis einschlieBlich des vorletzten Handelstages gemaB § 76 BorsO statt. Am letzten Handelstag
erfolgt eine Auktion geman § 79 BorsO sowie in entsprechender Anwendung der Bestimmungen des Regelwerks der
FWB, die fir die Ermittlung eines ersten Borsenpreises vorgesehen sind. Die Geschéftsfihrung kann weiterhin
bestimmen, dass im Rahmen des Bezugsrechtshandels wahrend einer der Preisermittlung vorangegangenen Aufrufphase
keine Anzeige gemanB § 76 Abs. 1 Satz 4 bis 8 BorsO erfolgt; die Geschéftsflihrung entscheidet zudem Uber das Ende der
Aufrufphase. DarlGber hinaus kann die Geschaftsfihrung bestimmen, dass ab einem von ihr festzulegenden Zeitpunkt nur
noch der Antragsteller Auftrage zum Zweck des Marktausgleichs eingeben, &ndern oder I6schen kann.
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4. Teilabschnitt Notfallregelungen und Anwendbarkeit der Vorschriften des I. und Il. Abschnitts

§ 42 Technische Storungen im elektronischen Handelssystem Xetra. (1) Die Geschéftsfihrung oder von ihr
beauftragte Dritte kénnen bei technischen Problemen fiir einzelne oder alle Handelsteilnehmer den Zugang zum
elektronischen Handelssystem oder den Handel im System zeitweilig unterbrechen.

(2) Die betroffenen Handelsteilnehmer werden, soweit méglich, bei MaBnahmen gemaRB Absatz 1 Uber das System oder —
bei dessen Ausfall — durch Telefax oder auf andere geeignete Weise unterrichtet.

(3) Kénnen einzelne Teilnehmer aufgrund von Stérungen nicht am Handel im elektronischen Handelssystem teilnehmen,
steht das System den anderen Handelsteilnehmern weiterhin zur Verfigung.

§ 42 a Technische Stérungen bei einem Handelsteilnehmer. (1) Jeder Handelsteiinehmer am elektronischen
Handelssystem muss wahrend der Handelszeit jederzeit telefonisch erreichbar sein.

(2) Der Handelsteilnehmer hat die Geschéftsfliihrung unverziglich telefonisch zu benachrichtigen, wenn die Eingabe oder
der Empfang von Daten durch Stérung seines Betriebs oder Verfligung von Hoher Hand ganz oder teilweise vereitelt wird.
Die Geschéaftsfiihrung kann auf Antrag hin die Auftrdge des Handelsteilnehmers I6schen; im Ubrigen gilt § 42 Abs. 3
entsprechend.

(3) Einen Ausfall der Telefonanlage oder eine sonstige Stérung, die eine telefonische Kontaktaufnahme verhindert, hat
der Teilnehmer unverziiglich der Geschéftsfiihrung anzuzeigen.

§ 42 b Anwendbarkeit der Bestimmungen des I. und Il. Abschnitts. Die Bestimmungen der §§ 1, 2, 3, 10 Abs. 3 bis 6,
11 Abs. 4 bis 6, 12 bis 14 finden auf Wertpapiergeschafte im elektronischen Handelssystem keine Anwendung.

§ 42 ¢ Erméachtigung einer anderen Stelle. Sofern das elektronische Handelssystem Xetra nicht ausschlieBlich durch
die Borse Dusseldorf betrieben wird, kann die Geschéftsfihrung ein Bérsenorgan einer anderen Wertpapierbdrse, an der
das elektronische Handelssystem Xetra ebenfalls eingeflhrt ist, mit der Wahrnehmung ihrer Rechte und Pflichten geman
dieses Abschnittes betrauen.

Dusseldorf, 21. Dezember 2007
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Neueinflhrung
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Diisseldorf
Mit Wirkung vom 21. Dezember 2007 werden
Inhaber-Schuldverschreibungen
Nr. Emissionssumme ZinsfuBB ISIN Zinsz. Endfélligk.
1 EUR 5.000.000,-- 0,00000 % Ausg. 541 DEOOOWGZ2CD1 21.12.2009 21.12.2009
2 EUR 25.000.000,-- 4,64000 % Ausg. 542 DEOOOWGZ2CT7 03.12.2008 03.12.2008
3 EUR 25.000.000,-- 4,85000 % Ausg. 544 DEOOOWGZ2DB3 12.12.2008 12.12.2008
4 EUR 25.000.000,-- variabel; m. Serie 384 DEOOOWGZ2CS9 18.06. gzj. 18.06.2012
Schuldnerk.
5 EUR 15.000.000,-- variabel; m. Serie 385 DEOOOWGZ2CU5 03.06. gz|. 03.06.2013
Schuldnerk.

der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Diisseldorf,

an der Borse Dusseldorf fur lieferbar erklart. Am selben Tag erfolgt die erste Notierung im regulierten Markt zum
Einheitspreis.

Die Schuldverschreibungen sind jeweils in einer Sammelschuldverschreibung ohne Anspruch auf Auslieferung von
Einzelurkunden verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Zu Nr. 1 bis Nr. 3:

a) Die Schuldverschreibungen sind seitens der Glaubiger und des Schuldners unkindbar.

b) Handelbare Einheit ist EUR 100,-- oder ein Mehrfaches davon.

Zu Nr. 1:

Die Erstausgabe der Null-Kuponanleihe erfolgte zu einem Kurs von 91,73 %.

Zu Nr. 4:

a) Die Schuldverschreibungen sind seitens des Schuldners bis zum 12. Juni 2008 zum 18. Juni 2008, zum Nennwert
kindbar

b) Fur die Zinsperiode vom 18. Dezember 2007 bis 17. Juni 2008 einschlieBlich betragt der Zinssatz 5,000 % per
annum; fir die Zinsperiode vom 18. Juni 2008 bis 17. Juni 2012 einschlieBlich betragt der Zinssatz 4,500 % per

annum.

¢) Handelbare Einheit ist EUR 250.000,-- oder ein Mehrfaches davon.

Zu Nr. 5:

a) Die Schuldverschreibungen sind seitens des Schuldners bis zum 28. Mai 2008 zum 3. Juni 2008, zum Nennwert
kindbar

b) Fur die Zinsperiode vom 3. Dezember 2007 bis 2. Juni 2008 einschlieBlich betragt der Zinssatz 5,020 % per annum;
fur die Zinsperiode vom 3. Juni 2008 bis 2. Juni 2013 einschlieBlich betragt der Zinssatz 4,600 % per annum.
¢) Handelbare Einheit ist EUR 250.000,-- oder ein Mehrfaches davon.

Skontrofiihrer: SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG (4269)
Dusseldorf, 18. Dezember 2007
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Neueinflhrung
WL BANK AG Westfilische Landschaft Bodenkreditbank, Miinster

Mit Wirkung vom 28. Dezember 2007 werden

Hypotheken-Pfandbriefe

Nr. Emissionssumme ZinsfuB3 Reihe ISIN Zinsz. Endfélligk.
1 EUR 20.000.000,-- 4,62500 % 232 DEOOOAOTF4D3 22.11. gzj. 22.11.2017
2 EUR 20.000.000,-- variabel 233 DEOOOAON4DO05 07.J/D 07.12.2017
3 EUR 55.000.000,-- 4,50000 % 234 DEOOOAOTF4F8 07.12. gz|. 07.12.2017
4 EUR 25.000.000,-- variabel 236 DEOOOAOTF4H4 17.J/D 17.12.2010

Offentliche Pfandbriefe
EUR 20.000.000,-- 3,75000 % 534 DEOOOAOTF4B7 02.01. gzj. 02.01.2012
6 EUR 25.000.000,-- 5,12500 %; 535 DEOOOAOTF4C5 24.10. gzj. 24.10.2017
m. Schuldnerk.
weitere Hypotheken-Pfandbriefe
7 EUR 20.000.000,-- 4,20000 % 1689 DE0001616449 01.03. gzj. 01.03.2013
weitere Offentliche Pfandbriefe
8 EUR 25.000.000,-- 4,50000 % 526 DEOOOAON3W37 30.05. gzj. 30.05.2011

der WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Miinster,

an der Borse Dusseldorf fir lieferbar erklart. Am selben Tag erfolgt die erste Notierung im regulierten Markt zum
Einheitspreis.

Die Schuldverschreibungen sind jeweils in einer Sammelschuldverschreibung ohne Anspruch auf Auslieferung von
Einzelurkunden verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Zu Nr. 1 bis Nr. 5, Nr. 7 und Nr. 8:

Die Schuldverschreibungen sind seitens der Glaubiger und des Schuldners unkiindbar.

Zu Nr. 2:

Far die Zinsperiode vom 7. Dezember 2007 bis 8. Juni 2008 einschlieBlich betragt der Zinssatz (6-Monats-EURIBOR ./.
0,005) 4,796 % per annum.

Zu Nr. 4:

Fir die Zinsperiode vom 17. Dezember 2007 bis 16. Juni 2008 einschlieBlich betragt der Zinssatz (6-Monats-EURIBOR
minus 0,075 %) 4,8230 % per annum.

Zu Nr. 6:

Die Schuldverschreibungen sind erstmals am 21. Oktober 2008 zum 24. Oktober 2008, danach jahrlich zum Zinstermin
zum Nennwert kiindbar.

Zu Nr. 1 bis Nr. 3, Nr. 5, Nr. 6 und Nr. 8:

Handelbare Einheit ist EUR 1.000,-- oder ein Mehrfaches davon.

Zu Nr. 4:

Handelbare Einheit ist EUR 50.000,-- oder ein Mehrfaches davon.

ZuNr.7:

Handelbare Einheit ist EUR 100,-- oder ein Mehrfaches davon.

Skontrofihrer:

DBM Deutsche Bérsenmakler GmbH (4257)
Dusseldorf, 19. Dezember 2007
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Neueinflhrung
WestLB AG, Disseldorf/Miinster

Mit Wirkung vom 21. Dezember 2007 werden

Inhaber-Schuldverschreibungen
Emissionssumme ZinsfuB3 Ausg. ISIN Zinsz. Endfalligk.
EUR 50.000.000,-- 5,10000 % 8F7 DEOOOWLB8F75 17.03.2008 17.03.2008

der WestLB AG, Disseldorf/MUnster,

an der Borse Dusseldorf fur lieferbar erklart. Am selben Tag erfolgt die erste Notierung im regulierten Markt zum
Einheitspreis.

Die Schuldverschreibungen sind seitens der Glaubiger und des Schuldners unklndbar. Sie sind in einer
Sammelschuldverschreibung ohne Anspruch auf Auslieferung von Einzelurkunden verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Handelbare Einheit ist EUR 100.000,-- oder ein Mehrfaches davon.

Skontrofihrer:

KMD Klaus Mathis Kursmakler- u. Wertpapierhandelsgesellschaft mbH (4188)
Disseldorf, 19. Dezember 2007

Neueinflhrung

Land Nordrhein-Westfalen

Aufgrund § 37 des Bdrsengesetzes sind die

Landesschatzanweisungen von 2007 (2011)
Emissionssumme ZinsfuB3 Reihe ISIN Zinsz. Endfalligk.
EUR  150.000.000,-- variabel 831 DEOOONRW11U1 21.J/D 21.12.2011

des Landes Nordrhein-Westfalen

zum Bérsenhandel im regulierten Markt an der Borse Disseldorf zugelassen.

Der Gesamtbetrag der Landesschatzanweisungen ist als Sammelschuldbuchforderung zu Gunsten der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, in das beim Finanzministerium des Landes Nordrhein-Westfalen gefiihrte
Landesschuldbuch eingetragen. Mit Ricksicht darauf kénnen nur Anteile an dieser Sammelschuldbuchforderung
gehandelt und notiert werden (Wertrechtsanleihe).

Die Schatzanweisungen sind seitens des Glaubigers und des Schuldners unklindbar. Der Ausdruck von effektiven
Stiicken ist fur die gesamte Laufzeit ausgeschlossen.

a) Fur die Zinsperiode vom 21. Dezember 2007 bis 22. Juni 2008 einschlieBlich betragt der Zinssatz (6-Monats-
EURIBOR ./. 0,07% p.a.) 4,74700 % per annum.
b) Handelbare Einheit ist EUR 50.000,-- oder ein Mehrfaches davon.

Mit Wirkung vom 21. Dezember 2007 erfolgt die erste Notierung zu Einheitspreisen.

Skontrofiihrer: SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG (4269)
Disseldorf, 20. Dezember 2007
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Neueinflhrung

Hypothekenbank in Essen AG, Essen

Mit Wirkung vom 27. Dezember 2007 werden

Inhaber-Schuldverschreibungen

Nr. Emissionssumme ZinsfuB Em. ISIN Zinsz. Endfalligk.
1 EUR 10.000.000,--  4,50000 % HBE1PE DEOOOHBE1PE2 21.01.2008 21.01.2008
Hypotheken-Pfandbriefe
2 EUR 10.000.000,--  4,37500 % HBE1PF DEOOOHBE1PF9 19.11. gzj. 19.11.2013
3 EUR 30.000.000,--  4,25000 % HBE1PG DEOOOHBE1PG7 07.12. gzj. 07.12.2011
4 EUR 20.000.000,--  4,50000 % HBE1PH DEOOOHBE1PH5 11.12. gzj. 11.12.2017

der Hypothekenbank in Essen AG, Essen

an der Borse Dusseldorf fur lieferbar erklart. Am selben Tag erfolgt die erste Notierung im regulierten Markt zum
Einheitspreis und mit fortlaufender Notierung.

Die Schuldverschreibungen sind seitens der Glaubiger und des Schuldners unkindbar. Sie sind jeweils in einer
Sammelschuldverschreibung ohne Anspruch auf Auslieferung von Einzelurkunden verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Handelbare Einheit ist EUR 1.000,-- oder ein Mehrfaches davon.

Skontrofihrer:

DBM Deutsche Bérsenmakler GmbH (4257)
Disseldorf, 21. Dezember 2007

Neueinflhrung

Land Nordrhein-Westfalen

Aufgrund § 37 des Bdrsengesetzes sind die

Landesschatzanweisungen von 2007 (2011)

Emissionssumme ZinsfuB Reihe ISIN Zinsz. Endfalligk.
EUR  100.000.000,-- variabel 830 DEOOONRW11T3 19.D/J 19.12.2011
des

Landes Nordrhein-Westfalen

zum Bérsenhandel im regulierten Markt an der Borse Disseldorf zugelassen.

Der Gesamtbetrag der Landesschatzanweisungen ist als Sammelschuldbuchforderung zu Gunsten der Clearstream

Banking AG, Frankfurt am Main, in das beim Finanzministerium des Landes Nordrhein-Westfalen gefiihrte

Landesschuldbuch eingetragen. Mit Ricksicht darauf kénnen nur Anteile an dieser Sammelschuldbuchforderung

gehandelt und notiert werden (Wertrechtsanleihe).

Die Schatzanweisungen sind seitens des Glaubigers und des Schuldners unkiindbar. Der Ausdruck von effektiven

Stlcken ist fUr die gesamte Laufzeit ausgeschlossen.

c) Fur die Zinsperiode vom 19. Dezember 2007 bis 18. Juni 2008 einschlieBlich betragt der Zinssatz (6-Monats-
EURIBOR ./. 0,07% p.a.) 4,84700 %.

d) Handelbare Einheit ist EUR 50.000,-- oder ein Mehrfaches davon.

Mit Wirkung vom 21. Dezember 2007 erfolgt die erste Notierung zu Einheitspreisen.

Skontrofiihrer: SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG (4269)
Disseldorf, 20. Dezember 2007

Borse Diisseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Diisseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287
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Neueinflhrung

Land Nordrhein-Westfalen

Aufgrund § 37 des Bdrsengesetzes sind

Landesschatzanweisungen von 2007 (2014)

Emissionssumme ZinsfuBB Reihe ISIN Zinsz. Endfalligk.
EUR  50.000.000,-- 4,50000 % 832 DEOOONRW11V9 14.03. gzj. 14.03.2014
des

Landes Nordrhein-Westfalen

zum Bérsenhandel im regulierten Markt der Bérse Diisseldorf zugelassen.

Der Gesamtbetrag der Landesschatzanweisungen ist als Sammelschuldbuchforderung zu Gunsten der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, in das beim Finanzministerium des Landes Nordrhein-Westfalen gefiihrte
Landesschuldbuch eingetragen. Mit Ricksicht darauf kénnen nur Anteile an dieser Sammelschuldbuchforderung
gehandelt und notiert werden (Wertrechtsanleihe).

Die Schatzanweisungen sind seitens des Glaubigers und des Schuldners unkindbar. Der Ausdruck von effektiven
Stiicken ist fiir die gesamte Laufzeit ausgeschlossen. Die kleinste handelbare Einheit betragt EUR 50.000,--.

Mit Wirkung vom 28. Dezember 2007 erfolgt die erste Preisfeststellung zum Einheitspreis im regulierten Markt der Bérse
Duisseldorf.

Skontrofdhrer: KMD Klaus Mathis Kursmakler- und Wertpapierhandelsgesellschaft mbH (4188)
Dusseldorf, 21. Dezember 2007

Neueinflhrung
WestLB AG, Disseldorf/Miinster

Mit Wirkung vom 21. Dezember 2007 werden

Offentliche Pfandbriefe
(EUR 50.000.000.000 Debt Issuance Programme vom 11. Mai 2007)

Nr. Emissionssumme ZinsfuB Serie ISIN Zinsz. Endfalligk.
1 EUR 10.000.000,-- 4,70000 % 8GA DEOOOWLB8GA6 20. 03 gzj. 20.03.2009
2 EUR 10.000.000,-- 4,65000 % 8GD DEOOOWLB8GDO 22.12. 2008 22.12.2008
der

WestLB AG, Diisseldorf/Minster

an der Borse Dusseldorf fir lieferbar erklart. Am selben Tag erfolgt die erste Notierung im regulierten Markt zum
Einheitspreis.

Die Schuldverschreibungen sind seitens der Glaubiger und des Schuldners unkiindbar. Sie sind jeweils in einer
Sammelschuldverschreibung ohne Anspruch auf Auslieferung von Einzelurkunden verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Handelbare Einheit ist EUR 50.000,-- oder ein Mehrfaches davon.

Skontrofiihrer:

KMD Klaus Mathis Kursmakler- u. Wertpapierhandelsgesellschaft mbH (4188)
Dusseldorf, 17. Dezember 2007

Borse Diisseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Diisseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287
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Widerruf der Zulassung und Notierungseinstellung im requlierten Markt
Segmentwechsel in den Freiverkehr

Pelikan Holding AG, Schindellegi, Schweiz

Die Geschaftsfihrung der Borse Diisseldorf hat die Zulassung der Aktien der Pelikan Holding AG, Schindellegi,
Schweiz, zum Bdrsenhandel im regulierten Markt auf Antrag des Emittenten widerrufen. Der Widerruf wird mit Ablauf des
29. Februar 2008 wirksam.

Die Notierung der Aktien

der Pelikan Holding AG, Schindellegi, Schweiz,

- ISIN: CH0006328758 -

wird mit Ablauf des 29. Februar 2008 im regulierten Markt eingestellt
und ab 3. Mérz 2008 im Freiverkehr der Bérse Diisseldorf fortgefiihrt.

Skontrofiihrer:
SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG (4269)
Disseldorf, 30. November 2007

Widerruf der Zulassung und Notierungseinstellung im requlierten Markt
Segmentwechsel in den Freiverkehr

Reinecke + Pohl Sun Enerqy AG, Hamburg

Die Geschéftsfuhrung der Borse Disseldorf hat die Zulassung der Aktien der Reinecke + Pohl Sun Energy AG,
Hamburg, zum Bérsenhandel im regulierten Markt auf Antrag des Emittenten widerrufen.

Der Widerruf wird mit Ablauf des 28. Dezember 2007 wirksam.
Die Notierung der Aktien

der Reinecke + Pohl Sun Energy AG, Hamburg,

- ISIN: DE0005250708 -

wird mit Ablauf des 28. Dezember 2007 im regulierten Markt eingestellt und ab 2. Januar 2008 im Freiverkehr der
Bérse Diisseldorf fortgefiihrt.

Skontrofihrer:

SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG (4269)
Dusseldorf, 17. Dezember 2007

Borse Diisseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Diisseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287
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Anderung der Notierung

Hypothekenbank in Essen AG, Essen

Mit Wirkung vom 21. Dezember 2007 erfolgt die Notierung der nachfolgend aufgeflihrten Schuldverschreibungen

DEOOOAOACS5Z7

DEOOOHBEOCO07

DEOOOHBEOCAQ

DEOOOHBEOCP8

DEOOOHBEOCQ6

DEOOOHBE1N86

DEOOOHBE1PAO

DEOOOHBE1PC6

DEOOOHBE1PD4

der Hypothekenbank in Essen AG, Essen,

an der Borse Dusseldorf im regulierten Markt zum Einheitspreis und mit fortlaufender Notierung.

Skontrofiihrer: DBM Deutsche Bérsenmakler GmbH (4257)
Disseldorf, 20. Dezember 2007

Anderung der Notierung

WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Miinster

Mit Wirkung vom 28. Dezember 2007 erfolgt die Notierung der

Offentliche Pfandbriefe
Emissionssumme ZinsfuBB Reihe ISIN Zinsz.

EUR 25.000.000,-- 2,78000 % 529 DEOOOAON3W78 09.09. gzj.

der WL BANK AG Westfalische Landschaft Bodenkreditbank, Mlnster

an der Borse Dusseldorf im regulierten Markt zum Einheitspreis und mit fortlaufender Notierung.

Skontrofihrer: DBM Deutsche Bérsenmakler GmbH (4257)
Dusseldorf, 21. Dezember 2007

Borse Diisseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Diisseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287

Endfalligk.
09.09.2009
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Rucknahme der Lieferbarkeit / Kapitalherabsetzung

BASF AG, Ludwigshafen am Rhein

Der Vorstand der BASF AG hat aufgrund der jeweils ihm in den Hauptversammlungen vom 4. Mai 2006 erteilten
Ermé&chtigungen weitere insgesamt 10 605 000 BASF-Stiickaktien, die als eigene Aktien erworben worden sind, durch
entsprechende Beschlussvorlagen zwecks Herabsetzung des Grundkapitals als eigene Aktien einziehen lassen. Die
handelsregisterliche Eintragungen der Kapitalherabsetzung um insgesamt € 27.148.800,-- ist am 30. November 2007
beim Amtsgericht in Ludwigshafen erfolgt. Das z. Zt. im Handelsregister eingetragene Grundkapital in Héhe von

€ 1.255.641.600,-- ist eingeteilt in 490 486 000 Stlickaktien.

Mit Ablauf des 19. Dezember 2007 wird daher die Lieferbarkeit von
EUR 27.148.000,-- auf den Inhaber lautende Stlickaktien

verbrieft in 10 605 000 Stlickaktien

Nr. 484 555 001 — 495 160 000

- ISIN DE0005151005 -
der BASF AG, Ludwigshafen am Rhein,

im regulierten Markt und im elektronischen Handelssystem Quotrix an der Bérse Disseldorf zurickgenommen.
Skontrofiihrer: SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG (4269)

Market Maker: Lang und Schwarz Wertpapierhandelsbank AG (4266)
Dusseldorf, 17. Dezember 2007

Zulassungsbeschluss

Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, Diisseldorf

Durch Beschluss der Geschéaftsflihrung sind

Inhaber-Schuldverschreibungen

Emissionssumme ZinsfuB ISIN

EUR 4.000.000,-- 2,75000 % Ausg. 918 DEOOOAOKAPF4
EUR 22.000.000,-- 2,62500 % Ausg. 932 DEOOOAOKAPV1
EUR 3.000.000,-- 2,87500 % Ausg. 933 DEOOOAOKAPW9
EUR 20.000.000,-- variabel Ausg. 946 DEOOOAONKYAO
EUR 12.000.000,-- 3,00000 % Ausg. 949 DEOOOAONKYD4
EUR 3.000.000,-- 3,25000 % Ausg. 950 DEOOOAONKYE2
EUR 21.000.000,-- 0,00000 % Ausg. 955 DEOOOAONKYK9
EUR 18.000.000,-- 3,37500 % Ausg. 966 DEOOOAONKYW4
EUR 38.000.000,-- variabel Ausg. 972 DEOOOAONKY23
EUR 10.000.000,-- 0,00000 % Ausg. 975 DEOOOAONKY56
EUR 5.000.000,-- variabel Ausg. 976 DEOOOAONKY®64

der Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, Diisseldorf,

zum Bérsenhandel im regulierten Markt an der Bérse Dusseldorf zugelassen worden.
Der Tag der EinfUhrung wird noch bekannt gegeben.
Skontrofthrer:

DBM Deutsche Bérsenmakler GmbH (4257)
Dusseldorf, 19. Dezember 2007

Borse Diisseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Diisseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287
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Zulassungsbeschluss

WestLB AG, Disseldorf/Miinster

Durch Beschluss der Geschéftsflihrung sind
Inhaber-Schuldverschreibungen
Emissionssumme ZinsfuB ISIN
EUR 50.000.000,-- 0,00000 % Ausg. 103 DEOOOWLB1030

der WestLB AG, Disseldorf/MUnster,

zum Bérsenhandel im regulierten Markt an der Bérse Dusseldorf zugelassen worden.
Der Tag der Einfuhrung wird noch bekannt gegeben.
Skontrofthrer:

KMD Klaus Mathis Kursmakler- u. Wertpapierhandelsgesellschaft mbH (4188)
Dusseldorf, 21. Dezember 2007

Widerruf der Zulassung und Notierungseinstellung im requlierten Markt
Segmentwechsel in den Freiverkehr

Santander Consumer Bank AG, Ménchengladbach

Die Zulassungsstelle der Bérse Dusseldorf hat die Zulassung des

8,25 % Santander Consumer Bank Genussscheins
ISIN: DE0008030552 (WKN: 803055)

der Santander Consumer Bank AG, Ménchengladbach,

zum Bérsenhandel im regulierten Markt auf Antrag des Emittenten widerrufen.
Der Widerruf wird mit Ablauf des 28.12.2007 wirksam.

Die Notierung des obigen Genussscheins wird mit Ablauf des 28. Dezember 2007 im regulierten Markt eingestellt und
ab 2. Januar 2008 im Freiverkehr der Borse Diisseldorf fortgefiihrt.

Skontrofihrer:

SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG (4269)
Dusseldorf, 28. Juni 2008

Borse Diisseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Diisseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287
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Aussetzung der Preisfeststellung

J. L.de Ball Canada Ltd., Granby/P.Q., Kanada

- ISIN: CAC294121008 -

Entsprechend der Handhabung an der Heimatbdrse wurde die Preisfeststellung der Aktien und aller darauf lautenden
Optionsscheine und sonstigen derivativen Produkte am 16. April 2007 ab 17.35 Uhr bis auf weiteres an der Bérse
Dusseldorf ausgesetzt.

Skontrofthrer:

SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank AG (4269)

Dusseldorf, 17. April 2007

Borse Diisseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Diisseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287



