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Aussetzungen und Wiederaufnahmen — Regulierter Markt
Name ISIN Aussetzung / Uhr Wiederaufnahme / Uhr | Xontro | Quotrix
BABCOCK-BSH AG O.N. | DE0005284004 11.05.2017 / 17:25 b.a.w. X
Skontrofuihrer: Renell Wertpapierhandelsbank AG (Anleihen — 4258; Aktien — 4270; Fonds — 4271)
Market Maker: ICF BANK AG Wertpapierhandelsbank (4286)
Abgeschlossene Zulassungsverfahren
(Einfuhrungstag wird noch bekannt gegeben)
NRW.BANK, Dusseldorf/Munster,
Inhaber-Schuldverschreibungen
Emissionssumme Zinsfuld ISIN
EUR 500.000.000,-- 0,25000 % Ausg. 18E DEOOONWB18E4
EUR 500.000.000,-- 0,62500 % Ausg. 18D DEOOONWB18D6
NRW.BANK, Dusseldorf/Munster,
weitere Inhaber-Schuldverschreibungen
Emissionssumme Zinsfuly ISIN
EUR 500.000.000,-- 0,10000 % Ausg. 17N DEOOONWB17N7

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main
unter dem EUR 25.000.000.000,--

Covered Notes Debt Issuance Programme vom 2. Juni 2017

zu begebende gedeckte Schuldverschreibungen

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main
unter dem EUR 25.000.000.000,--

Debt Issuance Programme vom 2. Juni 2017

zu begebende Schuldverschreibungen

Sparkasse KéInBonn, Kéin

unter dem

EUR 4.000.000.000,-- Debt Issuance Programme vom 14. September 2017
zu begebende Schuldverschreibungen und Pfandbriefe

Bekanntmachungen

Bekanntmachung 17 /7 R 21

Riickgabe CBF-Nummer der Lang & Schwarz Broker AG, Diisseldorf

Die Lang & Schwarz Broker AG, gibt die CBF-Nummer 4263 mit Ablauf vom 31. Dezember 2017
zuriick. Ab dem 1. Januar 2018 handelt die Lang & Schwarz Broker AG unter der CBF-Nummer 4273.

Borse Dusseldorf
19. Dezember 2017
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Far die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der Bekanntmachungen tbernimmt die Bérse keine Gewahr. Wir haften insbesondere nicht fur Schaden aufgrund von Handlungen, die ausgehend von
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Bekanntmachung-Nr. 17/7 R 19

JAHRESSCHLUSSBORSE

1.) Handelszeiten am 29. Dezember 2017

Die Jahresschlussbérse findet am Freitag, den 29. Dezember 2017, statt. Es gelten fur diesen Bérsentag folgende
Anderungen:

a) Makler gestiitzter Handel (XONTRO)

Im Makler gestitzten Handel (XONTRO) wird am 29. Dezember 2017 abweichend von den Ublichen Zeiten von 8:00 Uhr
bis 14:00 Uhr gehandelt.

Die Borsen-EDV fur den Makler gestutzten Handel (XONTRO) ist am 29. Dezember 2017 in folgenden Zeiten verfugbar:

Kursfeststellung bis 14:00 Uhr
Kurseingabeende 14:05 Uhr
Buchungsschnitt und Eingabeende fiur Geschafte  18:30 Uhr

b) Quotrix

Im elektronischen Bérsenhandelssystem Quotrix wird am 29. Dezember 2017 abweichend von den Ublichen Zeiten von
8:00 Uhr bis 14:00 Uhr gehandelt.

2.) Handels- und Abwicklungskalender am Jahresende
Borsengeschéfte sind

vom 22. Dezember 2017 am 28. Dezember 2017
vom 27. Dezember 2017 am 29. Dezember 2017
vom 28. Dezember 2017 am 2. Januar 2018
vom 29. Dezember 2017 am 3. Januar 2018

zu erftllen.

Reklamationen zu den am 29. Dezember 2017 abgeschlossenen Bérsengeschaften
sollen dem Skontroftihrer / Market Maker bzw. Eingeber noch am gleichen Tag und
nur in Ausnahmefallen am 2. Januar 2018 vorliegen.

Stornierungen und Berichtigungen der am 29. Dezember 2017 abgeschlossenen
Borsengeschéften sind noch am gleichen Tag und nur in Ausnahmefallen am
2. Januar 2018 vorzunehmen.

Boérse Dusseldorf
Geschaftsfuhrung
6. Dezember 2017
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Bekanntmachung 17 /7 R 20

Handelskalender 2018

Far 2018 gilt an der Bérse Dusseldorf der folgende Handelskalender:

Der Handel findet regulér Montag bis Freitag im Makler gestutzten Handel an der Bérse Disseldorf (Xontro) von 8:00 bis

20:00 Uhr und im elektronischen Handelssystem Quotrix (Market Maker) von

8:00 bis 22:00 Uhr statt.

Feiertage Datum Borse Diisseldorf (Xontro) Quotrix
(Market Maker)
Neujahr 1. Januar 2018 Kein Handel Kein Handel
Rosenmontag 12. Februar 2018 08:00 - 20:00 Uhr 08:00 - 22:00 Uhr
Karfreitag 30. Mérz 2018 Kein Handel Kein Handel
Ostermontag 2. April 2018 Kein Handel Kein Handel
Tag der Arbeit 1. Mai 2018 Kein Handel Kein Handel
Christi Himmelfahrt 10. Mai 2018 08:00 - 20:00 Uhr 08:00 - 20:00 Uhr
Pfingstmontag 21. Mai 2018 Kein Handel 08:00 - 20:00 Uhr
Fronleichnam 31. Mai 2018 08:00 - 20:00 Uhr 08:00 - 22:00 Uhr

Tag der deutschen Einheit

3. Oktober 2018

08:00 - 20:00 Uhr

08:00 - 20:00 Uhr

Erfullungstag

Allerheiligen 1. November 2018 08:00 - 20:00 Uhr 08:00 - 22:00 Uhr

Heiligabend 24. Dezember 2018 Kein Handel Kein Handel
Erfullungstag Erfullungstag

1. Weihnachtstag 25. Dezember 2018 Kein Handel Kein Handel

2. Weihnachtstag 26. Dezember 2018 Kein Handel Kein Handel

Silvester 31. Dezember 2018 Kein Handel Kein Handel

Erfullungstag

Borse Dusseldorf
Geschaftsfuhrung
14. Dezember 2017

Bekanntmachung 17/7 R 022

Anderung der Bérsenordnung der Borse Diisseldorf

Der Borsenrat der Borse Dusseldorf hat im schriftichen Umlaufverfahren im Dezember 2017 die nachfolgenden
Anderungen der Bérsenordnung an der Bérse Dusseldorf beschlossen. Als Zeitpunkt fur das Inkrafttreten wurde der
2.1.2018 bestimmt. Die Anderungen wurden von der Bérsenaufsichtsbehérde des Landes Nordrhein-Westfalen mit
Schreiben vom 21.12.2017 genehmigt.

(Eingefugter Text ist unterstrichen, entfallener Text ist durchgestrichen.)

»8 1 Geschaftszwelge (1) D|e Borse Dusseldorf dlent dem Abschluss von Handelsgeschaften in We#tpamere#

Absatz 2 Borsenqesetz qenannten Fmanzmstrumenten und Edelmetallen

(2) Die Ermittlung des Bérsenpreises erfolgt durch mit der Feststellung des Boérsenpreises betraute Unternehmen
(Skontroftihrer) und hierneben oder stattdessen in elektronischen Handelssystemen.

(3) Die Geschaftsfuhrung kann die Benutzung von Bérseneinrichtungen mit Zustimmung des Bérsenrates auch fur andere
als die in Absatz 1 erwadhnten Geschaftszweige gestatten, soweit gesetzliche Bestimmungen nicht entgegenstehen. Sie
kann in Ausfuhrungsbestimmungen auch einzelne Gruppen von Finanzinstrumenten vom Handel an der Wertpapierbérse
ausschlieRen. Den Handelsteilnehmern wird dies in geeigneter Weise bekannt gemacht.

§ 4 Aufgaben des Boérsenrates. (1) Der Borsenrat hat folgende Aufgaben:

1. Erlass der Boérsenordnung, der Bedingungen fir die Geschafte an der Borse, der Gebuihrenordnung, der
Zulassungsordnung fur Bérsenhandler und der Handelsordnung fir den Freiverkehr, jeweils als Satzung,
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2. Bestellung und Abberufung der Geschaftsfuhrer im Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehérde,
3. Uberwachung der Geschaftsfuhrung,
4. Erlass einer Geschaftsordnung fur die Geschaftsfiihrung,

5. Zustimmung zur Einfihrung von technischen Systemen, die dem Handel oder der Abwicklung von
Bérsengeschéaften dienen,

6. Stellungnahme zu Kooperations- und Fusionsabkommen des Borsentragers, die den Borsenbetrieb betreffen
sowie zur Auslagerung von Funktionen und Tatigkeiten, die fur den Bérsenbetrieb wesentlich sind, auf ein anderes
Unternehmen,

7. Bestellung, Wiederbestellung und Abberufung des Leiters der Handelstiberwachungsstelle auf Vorschlag der
Geschéftsfihrung und im Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehérde,

Der Borsenrat gibt sich eine Geschéaftsordnung.

(2) Der Borsenrat nimmt die ihm zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im éffentlichen Interesse wahr.

(3) Die Geschaftsfuhrung legt Fragen von grundsatzlicher Bedeutung dem Bérsenrat zur Zustimmung vor

§ 9 Borsenleitung. (1) Die Leitung der Borse obliegt der Geschaftsfuhrung in eigener Verantwortung. Die
Geschaftsfuhrer werden fur hochstens funf Jahre bestellt; die wiederholte Bestellung ist zulassig. Sie mussen zuverlassig
sein und die fur die Leitung der Borse erforderliche fachliche Eignung besitzen.

(2) Die Geschaftsfuhrung ist zustandig fur alle Aufgaben, die nicht ausdriicklich anderen Bérsenorganen zugewiesen sind.

Sie ist insbesondere zum Erlass der in den Regelwerken der Wertpapierbérse genannten Ausfihrungsbestimmungen und
Anordnungen berechtigt.

(3) Die Geschaftsfuhrung nimmt die ihr zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.
§ 10 Aufgaben der Geschiftsfiihrung. (1) Die Geschéaftsfuhrung hat insbesondere folgende Aufgaben:

1. Unternehmen und Personen zur Teilnahme am Bérsenhandel und zum Bérsenbesuch zuzulassen oder davon
auszuschliel3en,

2. die Organisation und den Geschéaftsablauf der Borse zu regeln, Ort und Zeit des Bérsenhandels zu bestimmen,
3. die Art der Preisermittlung unter Beriicksichtigung der Erfordernisse des Handels in den Wertpapieren, des

Schutzes des Publikums und eines ordnungsgeméafien Bérsenhandels festzulegen,

4. unbeschadet der Zustandigkeit der Handelstiberwachungsstelle die Befolgung der die Wertpapierbérse
betreffenden Gesetze, Verordnungen, Geschaftsbedingungen und sonstigen Regelungen zu tberwachen,

5. zur Teilnahme am Boérsenhandel zugelassene Unternehmen auf deren Antrag mit der Feststellung von
Bérsenpreisen zu betrauen,

6. Zulassung von Skontrofihrern und Verteilung der Skontren fur Wertpapiere, die zum Boérsenhandel im
regulierten Markt zugelassen sind,

7. Zulassung von Personen, die berechtigt sein sollen, fur einen Skontroftuihrer bei der Skontrofihrung zu handeln,

7a. Beauftragung von Unternehmen als Market Maker und der fiir sie handelnden Personen im elektronischen
Handelssystem Quotrix sowie Verteilung der Finanzinstrumente zum Market Making unter den Market Makern,

8. Uber die Zulassung und die Einbeziehung von Wertpapieren zum Bdrsenhandel im regulierten Markt zu
entscheiden,
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9. mindestens drei inlandische Zeitungen mit Uberregionaler Bedeutung zu Bekanntmachungsblattern fur die
vorgeschriebenen Veréffentlichungen (uberregionale Bérsenpflichtblatter) zu bestimmen,

10. die Ordnung an der Boérse aufrechtzuerhalten und die ordnungsgemafle Benutzung der Ubrigen
Boérseneinrichtungen, zum Beispiel der EDV-Anlagen sicherzustellen; sie hat hierfir geeignete Mallnahmen zu
treffen,

11. Ober die Aufnahme, Aussetzung und Einstellung der Preisfeststellung von Wertpapieren, sowie die
Unterbrechung des Bérsenhandels oder der Preisfeststellung zu entscheiden,

12. eine Schiedsgerichtsordnung zu erlassen,

13. Erlass von Ausfilhrungsbestimmungen auf Grundlage der Regelwerke der Wertpapierbérse.

(2) Die Wertpapierborse wird gerichtlich und auRRergerichtlich durch die Geschaftsfuhrung vertreten. Die Geschaftsfuhrung
kann andere Personen mit der Wahrnehmung bestimmter Aufgaben beauftragen.

§ 15 Antrag auf Zulassung. (1) Zum Bdrsenbesuch und zur Teilnahme am Bérsenhandel ist eine Zulassung erforderlich,
Uber die die Geschaftsfuhrung auf schriftichen Antrag entscheidet. Der Antragsteller wird als Unternehmen
(Handelsteilnehmer) zugelassen. Der Antrag auf Erteilung einer Zulassung ist unter Benennung desjenigen zu stellen, der
fur das Unternehmen am Bérsenhandel teilnehmen soll.

(2) Zweigniederlassungen eines zugelassenen Unternehmens kénnen auf schriftichen Antrag als selbstdndige
BérsenteilnehmerHandelsteilnehmer zugelassen werden.

(3) Die Zulassung kann auf die Teilnahme an einem elektronischen Handelssystem beschrankt sein.

(4) Unternehmen koénnen auf Antrag mit der Beschrankung zugelassen werden, dass sie sich nicht selbst als
Vertragspartei bezeichnen durfen.

§ 17 Zulassungsvoraussetzungen. (1) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme am Bérsenhandel nach § 16
ist zu erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben werden, der Geschaftsinhaber, bei
anderen Unternehmen die Personen, die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fuhrung der
Geschafte des Antragstellers betraut und zu seiner Vertretung ermachtigt sind, zuverlassig sind und zumindest eine
dieser Personen die fur das bérsenmaRige Wertpapiergeschaft notwendige berufliche Eignung hat;; diese ist
regelmalig anzunehmen, wenn eine Berufsausbildung nachgewiesen wird, die zum bdrsenmaRigen
Wertpapiergeschaft befahigt,

2. die ordnungsgemalfie Abwicklung der an der Borse Dusseldorf geschlossenen Geschafte sichergestellt ist,

3. der Antragsteller ein Eigenkapital von mindestens Euro 50.000 nachweist, es sei denn, er ist ein Kreditinstitut, ein
Finanzdienstleistungsinstitut oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen tatiges Unternehmen, das zum Betreiben des Finanzkommissionsgeschéaftes im Sinne von § 1 Abs. 1
Satz 2 Nr. 4 oder zur Erbringung einer Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen befugt ist; als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die Rucklagen nach
Abzug der Entnahmen des Inhabers oder der persénlich haftenden Gesellschafter und der diesen gewahrten
Kredite sowie eines Schuldenuberhanges beim freien Vermégen des Inhabers anzusehen,

4. bei dem Antragsteller, der nach Nummer 3 zum Nachweis von Eigenkapital verpflichtet ist, keine Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dass er unter Beriuicksichtigung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die fur eine
ordnungsmafige Teilnahme am Boérsenhandel erforderliche wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat.

5. zwischen dem Handelsteilnehmer und den in Quotrix als Market Maker zugelassenen Unternehmen ein
Abwicklungsweg abgestimmt wurde. Nachtragliche Anderungen dieses Abwicklungsweges sind der Boérse
anzuzeigen. Die Geschaftsfuhrung kann Abwicklungswege ablehnen.

(2) Die Voraussetzung nach Absatz 1 Ziffer 2 ist erfullt, wenn der Antragsteller eine zur Abwicklung seiner
Borsengeschafte geeignete und bedarfsmafig besetzte Geschaftsstelle unterhalt oder an eine technische Einrichtung der
Bérse angeschlossen ist, die die ordnungsgeméafle Abwicklung der Geschafte am Bérsenplatz sicherstellt sowie die
Erfullung seiner Borsengeschafte Gber eine Filiale der Deutschen Bundesbank und eine nach § 1 Abs. 3 Depotgesetz
anerkannte Wertpapiersammelbank vornimmt. Im Falle von in Wertpapierrechnung verwahrten Wertpapieren wird die
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Erfullung der Geschafte Uber eine Wertpapiersammelbank gemaR Satz 1 allein vorgenommen, soweit diese eine
Durchfuhrung der Wertpapier- und Geldverrechnung sicherstellt. Fur die ordnungsgemafRe Abwicklung von Geschéften,
die in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten notierte Wertpapiere zum Gegenstand haben, ist dariber hinaus
erforderlich, dass der Teilnehmer selbst am Clearing in Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten teilnimmt oder eine
Kontoverbindung zu einer entsprechenden Clearingbank unterhalt; vorstehend bezeichnete Teilnehmer und
Clearingbanken mussen am Verrechnungsverkehr einer Wertpapiersammelbank gemaR Satz 1 fur in Fremdwahrung
oder in Rechnungseinheiten abzuwickelnde Wertpapiere teilnehmen. Wird seitens der zum Bérsenhandel zugelassenen
Unternehmen mehr als eine Wertpapiersammelbank mit der Abwicklung ihrer Bérsengeschéafte beauftragt, so ist Abs. 1
Ziff. 2 unbeschadet der Vorschrift des Satz 1 dann erfullt, wenn diese Wertpapiersammelbanken Uber entsprechende
vertragliche Vereinbarungen hinsichtlich der Einrichtung einer gegenseitigen Kontoverbindung verfugen. Die
Geschaftsfuhrung kann auf Antrag des Unternehmens abweichende Abwicklungslésungen zulassen, sofern die
ordnungsgemalie Erflullung der abgeschlossenen Bérsengeschéfte sichergestellt ist.

(3) Die Nutzung von elektronischen Auftragseingabesystemen hat unter Beachtung der Vorgaben des Artikel 7 Absatz 1
der DelVO (EU) 2017/584 der Kommission vom 14. Juli 2016 zu erfolgen. Die Wertpapierboérse fuhrt hierzu eine Due-
Diligence-Prufung von Antragstellern sowie eine jahrliche risikobasierte Bewertung von Handelsteilnehmern im Hinblick
auf diese Bedingungen durch.

}ewagiu#em—wq%eﬁnehmen—zugelassen—mepdew Dle Zulassunq von Borsenhandlern erfolgt in Uberelnst|mmunq mit der

Zulassungsordnung fur Bérsenhandler an der Bérse Disseldordf.

§ 21 Direkter Elektronischer Zugangq / Direct Electronic Access (DEA). (1) Handelsteilnehmer dirfen nach vorheriger

Anzeige gegenuber der Geschaftsfuhrung ihren Kunden ber einen direkten elektronischen Zugang gemall § 2 Abs. 9
BérsG (mit Aushahme des dort erwéhnten geférderten Zugangs) die elektronische Ubermittlung von Auftrégen an ihre
internen elektronischen Systeme zur automatisierten Weiterleitung an die Handelssysteme der Bérse gemall § 1 Abs. 2
unter Anzeige der CBF-Nummer des Handelsteilnehmers anbieten. Die Handelsteilnehmer sind zur Einhaltung der
Vorschriften des § 77 WpHG sowie der Bestimmungen des lll. Kapitels der Delegierte Verordnung (EU) 2017/589 der
Kommission vom 19. Juli 2016 verpflichtet.

(2) Das Anbieten eines DEA darf nur erfolgen, wenn der ordnungsgeméale Bérsenhandel und die ordnungsgemale
Abwicklung der an der Wertpapierbérse abgeschlossenen Geschéafte jederzeit sichergestellt sind, insbesondere

1. der Handelsteilnehmer seine Kunden mit der erforderlichen Sorgfalt auswahlt,
2. der Handelsteilnehmer sicherstellt, dass seine Kunden das Regelwerk der Wertpapierbdrse einhalten und
3. der Handelsteilnehmer Kontrollen einschliellich Vor- und Nachhandelskontrollen einrichtet, die sicherstellen, dass

Auftrédge seiner Kunden nicht gegen das Regelwerk der Wertpapierbérse verstoRen, insbesondere nicht den
ordnungsgemallen  Bdrsenhandel beeintrachtigen  oder marktmissbrauchlich sind. Im  Rahmen der
Vorhandelskontrolle hat der Handelsteilnehmer sicherzustellen, dass Auftrédge, die diesen Anforderungen nicht
entsprechen sowie solche, die aufRerhalb der vom Handelsteilnehmer bestimmten Parameter liegen, durch den
Handelsteilnehmer zuriickgewiesen werden. Soweit diese Verpflichtung im Rahmen der Vorhandelskontrolle nicht
sichergestellt werden kann, hat der Handelsteiinehmer diese Orders im Rahmen der Nachhandelskontrolle zu
Uberwachen und soweit méglich zukiinftig in die Vorhandelskontrolle einzubeziehen.
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(3) Handelsteilnehmer, die ihren Kunden DEA anbieten, bleiben im Rahmen der bérsenrechtlichen Vorschriften fir deren
Einhaltung verantwortlich. Sie bleiben weiter gegentber der Bérse fir alle tbermittelten Auftrdge und alle Geschafte, die
unter Verwendung ihres Handelscodes, insbesondere ihrer CBF-Nummer, geschlossen werden, haftbar.

(4) Auftrage, die Uber einen DEA an die Bérse tUbermittelt werden, sind gemaf der Delegierte Verordnung (EU) 2017/580
der Kommission vom 24. Juni 2016 zu kennzeichnen.

(5) Die Bérse kann die internen Risikokontrollsysteme von Handelsteilnehmern, die ihren Kunden DEA anbieten,
Uberprifen, wenn Zweifel an der Sicherstellung des ordnungsgeméafen Bérsenhandels sowie der ordnungsgemaflen
Abwicklung der an der Bérse abgeschlossenen Geschéfte bestehen.

(6) Die Geschaftsfuhrung kann einem Handelsteilnehmer das Anbieten eines DEA untersagen, wenn die
Voraussetzungen hierfir nicht gegeben sind oder nachtraglich wegfallen.

§ 23 Wegfall, Riicknahme, Widerruf und Ruhen der Zulassung. (1) Die Zulassung eines Unternehmens erlischt durch
dessen schriftliche Erklarung gegenuber der Geschéaftsfuhrung. Die Bérsenkarten sind zuriickzugeben.

(2) Die Geschaftsfuhrung kann die Zulassung zuricknehmen, wenn bei ihrer Erteilung eine der in den §§ 16 bis 19
bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat. Sie hat die Zulassung zu widerrufen, wenn eine dieser
Voraussetzungen nachtraglich weggefallen ist.

(3) Zum Zwecke der Uberprufung, ob einer der Tatbestande des Absatz 2 vorliegt, kann die Geschaftsfuhrung von dem
zugelassenen Unternehmen und/oder dem Betroffenen die erforderlichen Auskinfte und Nachweise verlangen.

(4) Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktionsausschuss (§ 22 BorsG) Tatsachen ergeben, welche die
Rucknahme oder den Widerruf der Zulassung nach §§ 16 bis 19 rechtfertigen, so ist das Verfahren an die
Geschéftsfihrung abzugeben. Die Geschéftsfihrung ist berechtigt, in jeder Lage des Verfahrens von dem
Sanktionsausschuss Berichte zu verlangen und das Verfahren an sich zu ziehen. Hat die Geschéaftsfihrung das Verfahren
Ubernommen und erweist sich, dass die Zulassung nicht zuriickzunehmen oder zu widerrufen ist, so verweist sie das
Verfahren an den Sanktionsausschuss zuriick.

(5) Besteht der begriuindete Verdacht, dass eine der in den §§ 16 bis 19 bezeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen
hat oder nachtraglich weggefallen ist, kann die Geschaftsfuhrung das Ruhen der Zulassung des Unternehmens fur die
Dauer von langstens sechs Monaten anordnen.

(6) Das Ruhen der Zulassung kann auch fur die Dauer des Zahlungsverzuges von festgesetzten Gebuhren angeordnet
werden.

(7) Fur die Dauer des Ruhens der Zulassung eines Unternehmens ruht die Zulassung ihrer Bérsenhandler, sie entfallt bei
Wegfall der Zulassung des Unternehmens.

(8) Unbeschadet der vorstehenden Regelung hat die Bérsengeschéaftsfihrung das nicht Ubertragbare Recht, ein zur
Wertpapierborse zugelassenes Unternehmen zeitweilig oder auf Dauer von der Systemnutzung im elektronischen Handel
auszuschlielen, wenn dieses gegen die hierfur festgesetzten Regelungen verstét oder die Sicherheit des Handels oder
des elektronischen Systems gefahrdet.

(9) Die Geschaftsfuhrung kann gegeniiber Handelsteilnehmern mit Sitz auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den europdischen Wirtschaftsraum das Ruhen der
Zulassung fur die Dauer von sechs Monaten anordnen oder die Zulassung widerrufen, wenn die Erfullung der
Meldepflichten nach §-9-des\Mlertpapierhandelsgesetzes-der Delegierte Verordnung (EU) Nr. 2017/590 der Kommission
vom 28. Juli 2016 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments und des Rates durch
technische Regqulierungsstandards fur die Meldung von Geschaften an die zustandigen Behérden oder der
Informationsaustausch zum Zwecke der Uberwachung der Verbote von Insidergeschaften oder des Verbots der Kurs- und
Marktpreismanipulation mit den in diesem Staat zusténdigen Stellen nicht gewahrleistet erscheint.

(10) Die Geschaftsfuhrung kann die von den einzelnen Handelsteilnehmern auf dem (jeweiligen) Handelssystem erzeugte
Last messen und im Falle eines Missbrauchs gegeniber einzelnen Handelsteilnehmern die unverziigliche Reduzierung
maschinell erzeugter und in elektronischer Form eingespielter Auftrdge anordnen. Bei Zuwiderhandlung gegen eine
solche Anordnung kénnen die betroffenen Handelsteilnehmer nach Abs. 8 von der Nutzung des betreffenden
Handelssystems ausgeschlossen werden. Hierauf ist in der Anordnung hinzuweisen.

§ 29 Feststellung der Bérsenpreise; Limitkontrollsystem. (1) Die Borsenpreise (Kurse) werden durch Skontrofiihrer
nach MaRgabe der Geschaftsfiihrung in Prozent des Nennbetrages oder in Euro je Stiick festgestellt.
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(2) Als Borsenpreis ist derjenige Preis festzusetzen, welcher der wirklichen Marktlage des Bérsenhandels entspricht. Bei
der Ermittlung der Bérsenpreise kénnen auch Preise einer anderen Bérse, eines organisierten Marktes mit Sitz im
Ausland oder eines multilateralen Handelssystems i.S.d. § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 WpHG berlcksichtigt werden. Die
Skontrofuihrer und skontrofiihrenden Personen haben alle zum Zeitpunkt der Feststellung vorliegenden Auftrage gleich zu
behandeln. Sie koénnen fehlerhaft festgestellte Preise ruckwirkend korrigieren, soweit andernfalls die Qualitat des
festgestellten Preises als Borsenpreis erkennbar beeintrachtigt ist. Die Korrektur hat unverzuglich unter Hinzuziehung der
Handelstiberwachungsstelle zu erfolgen. Sie kann grundsétzlich bis zum Beginn der Preisfeststellung am folgenden
Bérsentag oder - falls der folgende Tag kein Bérsentag, sondern ein Erfullungstag sein sollte - im Laufe dieses Tages
vorgenommen werden.

(3) Wird ein Skontrofuhrer mit einer Kompensation zu einem bestimmten Preis beauftragt, hat er dabei alle ihm
vorliegenden Auftrége zu beriicksichtigen.

(34) Die Geschaftsfuhrung entscheidet Uber die Einzelheiten der Preisfeststellung, soweit in dieser Bérsenordnung nichts
anderes bestimmt ist. Sie kann insbesondere
Mindestanforderungen fur die Preisfeststellung festlegen;
fur einzelne oder mehrere Wertpapiere weitere Voraussetzungen fir eine ordnungsgemafe Skontrofuhrung
bestimmen;
weitere Anforderungen technischer, zeitlicher und inhaltlicher Art an die ordnungsgemafRe Feststellung von
Bérsenpreisen und die Ausfuhrung von Auftragen durch die Skontrofiihrer feststellen,_hierzu gehért insbesondere die
Festlequng von Mindestpreisdnderungsaréflen  (Tick-Size-Regelungen) unter Beriucksichtigung von 26b

Borsengesetz.
Alle von der Geschaftsfihrung nach dieser Vorschrift getroffenen Entscheidungen sind zu veréffentlichen.

(45) Die Geschéaftsfuhrung kann einem Skontrofuhrer auf Antrag den Einsatz von elektronischen Systemen zur
automatisierten Preisfeststellung gestatten, wenn sichergestellt ist, dass die auf diese Weise festgestellten Preise den
Anforderungen geniigen, die vom Borsengesetz, dieser Bérsenordnung oder von der Geschaftsfilhrung gemafl Absatz 3
4 an einen Boérsenpreis gestellt werden.

(56) Ist ein eingegangener Kundenauftrag nicht sofort ausfuhrbar, muss der Skontrofiihrer diesen Auftrag mit einem
elektronischen Limitkontrollsystem permanent auf seine Ausfuhrbarkeit Gberprifen. Das Limitkontrollsystem muss die
folgenden Mindestanforderungen erfullen:

a. Es muss fortlaufend alle eingehenden und im Orderbuch befindlichen Auftrage auf ihre Ausflhrbarkeit gegen den
eigenen aktuellen Quote, andere Kundenorders oder den bzw. die ggf. vorgesehenen Referenzmarkte (ggf. unter
Bericksichtigung der Markttiefe und eines vom Skontrofuhrer definierten Auf- oder Abschlages) prifen und eine
Ausfihrbarkeit unverzuglich anzeigen.

b. Es muss unverziglich Stop-Loss-Auftrage bei Erreichen des Geldpreises des eigenen aktuellen Quotes oder des
Geldpreises des oder der ggf. vorgesehen Referenzmarkte (ggf. unter Berlicksichtigung der Markttiefe und eines vom
Skontrofuihrer definierten Auf- oder Abschlages) anzeigen.

c. Es muss unverziglich Stop-Buy-Auftrage bei Erreichen des Briefpreises des eigenen aktuellen Quotes oder des
Briefpreises des oder der ggf. vorgesehen Referenzmarkte (ggf. unter Beriicksichtigung der Markttiefe und eines vom
Skontrofuhrer definierten Auf- oder Abschlages) anzeigen.

d. Es muss boérsentaglich alle Ausfuhrungszeiten protokollieren und alle Auftrage kennzeichnen, die trotz angezeigter
Ausfihrbarkeit innerhalb eines bestimmten Zeitrahmens nicht ausgefuhrt wurden.

(67) Die Geschaftsfuhrung kann weitere Bestimmungen uber Art und Beschaffenheit des Limitkontrollsystems treffen, die
bekannt zu machen sind.

(#8) Die Skontrofuihrer haben der Geschaftsfuhrung die Einhaltung der Mindestanforderungen an ein Limitkontrollsystem
gemaR Abs. 56 und Abs. 6-7 auf Nachfrage in geeigneter Weise nachzuweisen. Die gemal Abs. 56 d. erstellten
Protokolle sind der Handelsuberwachungsstelle bis zum Beginn des nachsten Erfullungstages in elektronischer Form
zuzuleiten.

§ 33 Zusitze und Hinweise bei der Preisfeststellung.! Der Skontrofilhrer hat nach MaRgabe der
Ausfuhrungsméglichkeiten der vorliegenden Auftrage bei der Preisfeststellung folgende Zusatze und Hinweise zu
verwenden:

1 Zusiatze bei der Zuteilung von Wertpapieren wdhrend der Zeichnungsphase. Bei Zeichnungen Uber das
borsliche Handelssystem mussen im Rahmen der aullerbérslichen Feststellung der Zuteilungspreise im
Primarmarkt nach MaRgabe der Ausfilhrungsmdglichkeiten der vorliegenden Zeichnungsauftrage die
nachfolgenden besonderen Zusatze verwendet werden:
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|. Zusatze:

Zu den festgestellten Borsenpreisen missen bei Nummer 1 bis 5 aufier den unlimitierten Kauf- und Verkaufsauftragen
alle Uber dem festgestellten Bérsenpreis limitierten Kaufauftrage und alle unter dem festgestellten Bérsenpreis limitierten
Verkaufsauftrage ausgefuhrt sein. Inwieweit die zum festgestellten Bérsenpreis limitierten Kauf- und Verkaufsauftrage
ausgefuhrt werden konnten, ergeben die Zusatze.

1.
2

7.

8.

bz oder Boérsenpreis ohne Zusatz = bezahlt: Alle Auftrage sind ausgefihrt;

bG = bezahlt Geld: Die zum festgestellten Bdrsenpreis limitierten Kaufauftrage missen nicht vollstandig ausgefihrt
sein; es bestand weitere Nachfrage;

bB = bezahlt Brief.: Die zum festgestellten Borsenpreis limitierten Verkaufsauftrage mussen nicht vollstandig
ausgefuhrt sein; es bestand weiteres Angebot;

ebG = etwas bezahlt Geld: Die zum festgestellten Borsenpreis limitierten Kaufauftrdge konnten nur zu einem
geringen Teil ausgefuhrt werden;

ebB = etwas bezahlt Brief. Die zum festgestellten Borsenpreis limitierten Verkaufsauftrage konnten nur zu einem
geringen Teil ausgefuhrt werden;

ratG = rationiert Geld: Die zum Bérsenpreis und dartber limitierten sowie die unlimitierten Kaufauftrage konnten nur
beschrankt ausgefiuhrt werden;

ratB = rationiert Brief: Die zum Bérsenpreis und niedriger limitierten sowie die unlimitierten Verkaufsauftrage
konnten nur beschrankt ausgefiihrt werden;

* = Sternchen: Kleine Betrage konnten ganz oder teilweise nicht gehandelt werden.

Il. Hinweise:

Auflerdem werden folgende Hinweise verwendet:

Nooakrwh =

©

10.
11.
12.

13.
14.
15.
16.
17.

19.

G = Geld: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Nachfrage;

B = Brief: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Angebot;

- = gestrichen:-Ein-Bérsenpreiskonnte-nichtfestgestelitwerden Unterbrechung;

- G = gestrichen Geld: Ein Bérsenpreis konnte nicht festgestellt werden. Es bestand unlimitierte Nachfrage;

- B = gestrichen Brief: Ein Bérsenpreis konnte nicht festgestellt werden. Es bestand unlimitiertes Angebot;

- T = gestrichen Taxe: Ein Bérsenpreis konnte nicht festgestellt werden; der Preis ist geschatzt;

- GT = gestrichen Geld/Taxe: Ein Bérsenpreis konnte nicht festgestellt werden, da der Preis auf der Nachfrageseite
geschatzt ist;

- BT = gestrichen Brief/Taxe: Ein Bérsenpreis konnte nicht festgestellt werden, da der Preis auf der Angebotsseite
geschatzt ist;

ex D = nach Dividende: Erste Notiz unter Abschlag der Dividende;

ex A = nach Ausschittung: Erste Notiz unter Abschlag einer Ausschittung;

ex BR = nach Bezugsrecht: Erste Notiz unter Abschlag eines Bezugsrechts;

ex BA = nach Berichtigungsaktien: Erste Notiz nach Umstellung des Boérsenpreises auf das aus
Gesellschaftsmitteln berichtigte Aktienkapital;

ex SP = nach Splitting: Erste Notiz nach Umstellung des Bérsenpreises auf die geteilten Aktien;

ex ZS = nach Zinsen: Erste Notiz unter Abschlag der Zinsen;

ex AZ = nach Ausgleichszahlung: Erste Notiz unter Abschlag einer Ausgleichszahlung;

ex BO = nach Bonusrecht: Erste Notiz unter Abschlag eines Bonusrechts;

ex abc = ohne verschiedene Rechte: Erste Notiz unter Abschlag verschiedener Rechte;

ausg = ausgesetzt: Die Notierung ist ausgesetzt; ein Ausruf ist nicht gestattet;

- Z = gestrichen Ziehung: Die Notierung der Schuldverschreibung ist wegen eines Auslosungstermins ausgesetzt.
Die Aussetzung beginnt zwei Boérsentage vor dem festgesetzten Auslosungstag und endet mit Ablauf des
Bérsentages danach;

—_

P = Primarmarkt: Alle Zeichnungsauftrage sind ausgefihrt;

2. bGP = bezahlt Geld Primarmarkt: Die zum festgestellten Zuteilungspreis limitierten Zeichnungsauftrage
mussen nicht vollstandig ausgefihrt sein; es bestand weitere Nachfrage;

3. bBP = bezahlt Brief Primarmarkt. Die zum festgestellten Zuteilungspreis angebotenen Wertpapiere mussen
nicht vollstandig zugeteilt sein; es bestand weiteres Angebot;

4. ratGP = rationiert Geld Primarmarkt: Die zum Zuteilungspreis und daruber limitierten sowie die unlimitierten
Zeichnungsauftrage konnten nur beschrankt ausgefiihrt werden;

5. ratBP = rationiert Brief Primarmarkt: Die zum Zuteilungspreis angebotenen Wertpapiere konnten nur
beschrankt ausgefiuhrt werden;

6 BP = Brief Primarmarkt: Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Angebot.
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20. C = Kompensationsgeschaft. Zu diesem Preis wurden ausschlieRlich Auftrage ausgefuhrt, bei denen Kaufer und
Verkaufer identisch waren. Der Hinweis ,C* wird bei einem Umsatz von einem Stuck auch bei einem
Kompensationsgeschaft des Skontrofuihrers zum Zwecke der Auslésung einer Stop-Order verwendet;

21.  H = Hinweis: Auf Besonderheiten wird gesondert hingewiesen.

Gespannte Boérsenpreise sind nicht zulassig.

§ 34 Preisfeststellung im fortlaufenden Handel. (1) Vor der Feststellung eines Bérsenpreises hat der Skontrofuhrer die
aus Angebot und Nachfrage ermittelte Spanne bekannt zu geben, innerhalb derer die Preisfeststellung erfolgen soll; den
Handelsteilnehmern mussen die Angebote zuganglich und deren Annahme méglich sein. Die Bekanntgabe einer Spanne
ist entbehrlich, wenn der Skontrofuhrer auf im Markt bekannt gegebene Angebote und Nachfragen eingeht.

(2) Bei der Borsenpreisfeststellung im fortlaufenden Handel hat der Skontrofiihrer die ihm vorliegenden Auftrége zu
berlicksichtigen.

(3) Durch das Ausrufen einer Spanne oder von Geld- und/oder Briefpreisen soll der Marktausgleich bei méglichst geringer
Abweichung zum letzten notierten Preis erzielt werden.

(4) Im Ubrigen gelten die Grundsatze fiir die Feststellung gerechneter Preise sinngemal sowie die Bedingungen fur die
Geschafte an der Bérse Dusseldorf.

§ 37 MaBnahmen bei Zweifeln an der ordnungsgemiBen Feststellung von Bérsenpreisen und bei erheblichen
Preisschwankungen. (1) Bestehen Zweifel an der ordnungsgemaRen Feststellung von Bérsenpreisen, so kénnen die
Bérsenaufsichtsbehérde und die Handelstiberwachungsstelle eine schriftliche Erklarung des Skontrofthrers uber
bestimmte Tatsachen fordern und durch Einsicht in die Tage- und Handbucher der Skontrofiihrer, in das EDV-System
oder in anderer Weise den Sachverhalt ermitteln.

(2) Bei erheblichen Preisschwankungen ist die Preisfeststellung im Benehmen mit der Handelslberwachungsstelle
vorzunehmen. N&here Regelungen uber das Verfahren bei erheblichen Preisschwankungen sind in den Bedingungen fir
die Geschéfte an der Bérse Diisseldorf zu treffen.

spate#alsﬁnaekdeeFMmuten—vereﬁenmeh%Entgeltordnung fur die Tatlgkelt der Skontrofuhrer D|e Skontrofuhrer an

der Wertpapierbdrse erheben Entgelte fur die Preisfeststellung bei der Vermittlung von Bérsengeschéaften. Einzelheiten
zum_ Entgeltgldubiger, Entgeltschuldner und zur Héhe des Entgeltes sind in Anlage geregelt, die Bestandteil dieser
Bérsenordnung ist.

§ 40 Preisbildung und Referenzmarkt. Die Bérsenpreise bilden sich im elektronischen Handelssystem Quotrix auf der
Basis eines Market Maker — Systems_sowie durch die Zusammenfihrung von Auftrdgen innerhalb des Limit-Order-
Managementsystems.

(2) Der Market Maker ist grundsatzlich verpflichtet, unter Berucksichtigung der aktuellen Marktlage dem
Handelsteilnehmer auf Anfrage einen aus Geld und Brlefprels bestehenden Quote nebst einem Volumen zu nennen, fur
das dleser Quote gilt (St|||haltevolumen) =

Handelsteilnehmer den Quote mnerhalb eines von der Geschaftsfuhrung zu bestlmmenden Ze|traums an, kommt das
Geschaft zustande.

(3) Die Geschéaftsfihrung kann bestimmen, dass bei der Quotierung die Preise an anderen Bérsen beziehungsweise
organisierten Markten (Referenzmarkte) zu berlcksichtigen sind._Sie legt zudem die Mindestpreiséanderungsgréen (Tick-
Size-Regelungen) unter Bericksichtigung von 26b Bérsengesetz fest.

(4) Regelungen uber das Verfahren bei erheblichen Preisschwankungen sind in den Bedingungen fir die Geschafte an
der Borse Dusseldorf zu treffen.

(5)Der Market Maker kann innerhalb eines von der Geschéaftsfuhrung zu bestimmenden Zeitraums von dem Geschéaft
zurucktreten, wenn sich zwischen der Stellung des Quote und dem Eingang der Annahme die Marktlage wesentlich
verandert hat.
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‘ (6) Naheres regelt das von der Geschaftsfuhrung geman § 48 zu erlassende Regelwerk Quotrix.

§ 42 Dauer und Beendigung der Zulassung als Market Maker. (1) Die Dauer der Zulassung als Market Maker wird von
| der Geschaftsfiihrung bestimmt. Sie darf-soll nicht langer als fiinf Jahre betragen. Kiindigungen aus wichtigem Grund sind
ohne die Einhaltung von Fristen méglich.

(2) Eine Kundigung aus wichtigem Grund ist insbesondere zulassig, wenn die Voraussetzungen fur die Zulassung als
Market Maker gemaly § 41 nicht mehr vorliegen oder wenn aus anderen Grinden eine ordnungsgemale Quotierung
gefahrdet oder nicht mehr gegeben ist.

(3) Die Beauftragung und die Kuindigung der Market Maker sind bekannt zu geben.

| § 46 Entgeltordnunge; Kosten. Firr den Abschluss von Wertpapierhandelsgeschaften in Quotrix werden weder von den
Handelsteilnehmern noch von deren Kunden Entgelte erhoben.

§ 47 Preisdokumentation, Veréffentlichung von Preisen und Verwertung der Daten. (1) Die Handelsdaten,
insbesondere die Bérsenpreise und die zugehoérigen Umsatze, werden im EDV-System der Bérse gespeichert.

(2) Die zustande gekommenen Bérsenpreise werden veréffentlicht. Art und Umfang der Veréffentlichung werden verab
durch die Geschaftsfiihrung bekannt-gemachtbestimmt.

(3) Aus dem elektronischen Handelssystem Quotrix empfangene Daten und Informationen durfen die Handelsteilnehmer
nur fur Zwecke des Handels und der Abwicklung verwenden. Ihre Weitergabe an Dritte ist ohne Zustimmung der
Geschaftsfihrung nicht zulassig.

§ 48a Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung des Handels. (1) Die Geschaftsfuhrung kann den Handel von
Wirtschaftsgutern und Rechten

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemafler Bérsenhandel zeitweilig gefahrdet oder wenn dies zum Schutz des
Publikums geboten erscheint,

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemafer Bérsenhandel nicht mehr gewahrleistet erscheint.

(2) Betrifft die Aussetzung des Handels ein Finanzinstrument im Sinne von Anhang | Abschnitt C der Richtlinie
2014/65/EU. so setzt die Geschéftsfuhrung auch den Handel von mit diesem Finanzinstrument verbundenen Derivaten im
Sinne von Anhang | Abschnitt C Nummer 4 bis 10 dieser Richtlinie aus, wenn dies zur Verwirklichung der Ziele der
Aussetzung des Handels mit dem zugrunde liegenden Finanzinstrument erforderlich ist. Das Gleiche gqilt fir eine
Einstellung des Handels nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 2.

(3) Die Geschaftsfuhrung unterrichtet die  Boérsenaufsichtsbehérde  sowie die  Bundesanstalt  fur
Finanzdienstleistungsaufsicht unverziglich tber MaRnahmen nach Satz-Absatz 1 und 2 und macht diese bekannt.

| (24) Die Geschaftsfihrung kann weiterhin
1. den Boérsenhandel insgesamt, in Teilmarkten oder in einzelnen Wertpapieren unterbrechen,
2. die Preisfeststellung unterbrechen,
3. den Zugang zum Handelssystem fur einzelne oder eine Vielzahl von Marktteilnehmern unterbrechen,
wenn dies aus technischen Grinden oder zur Vermeidung sonstiger Gefahrdungen der Funktionsfahigkeit des
| Borsenhandels erforderlich ist. In Fallen des Absatzes 24 Nr. 3 steht das System den anderen Handelsteilnehmern
weiterhin zur Verfuigung, wenn ein ordnungsgemafier Bérsenhandel gewahrleistet erscheint
| (35) In den Fallen des Absatz 1 Satz 1 und Absatz 24 Nr. 1 sind Direktgeschéfte der Handelsteilnehmer nicht zulassig. Im

Falle des Absatzes 2-4 Nr. 2 sind Direktgeschafte der Handelsteiinehmer zulassig, an denen sich Skontrofiihrer zur
Sicherung bestehender Aufgabe- und Eigengeschaftspositionen beteiligen durfen.

(46) Die Aussetzung, Einstellung und die Unterbrechung der Notierung muss-durch-Einstellen-in-die- ED\/-Systeme-oder
sonst-in-geeigheterWeisemissen gemal § 62 bekannt gegeben werden.

Borse Dusseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Dusseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287
Far die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der Bekanntmachungen tbernimmt die Bérse keine Gewahr. Wir haften insbesondere nicht fur Schaden aufgrund von Handlungen, die ausgehend von
den in den Bekanntmachungen enthaltenen Informationen vorgenommen werden. Die Berichtigung von etwaigen Fehlern bleibt vorbehalten.



| Seite 12 von 27 Bekanntmachungen fiir den regulierten Markt 28.12.2017

mnerhalb eines Handelstaqes ein anqemessenes Verhaltnls ZW|schen nlcht ausqefuhrten Auftrédgen und Geschaften zu

gewahrleisten (Order-Transaktions-Verhaltnis). Die Geschaftsfiihrung legt entsprechend der Delegierte Verordnung (EU)
2017-566 fur jedes Wertpapier ein Order-Transaktionsverhéltnis fest, das von den Handelsteilnehmern nicht tiberschritten
werden darf. Die Berechnung erfolgt nach MaRgabe der von der Geschéaftsfiuhrung erlassenen
Ausfihrungsbestimmungen.

(2) Halt ein Handelsteilnehmer das Order-Transaktions-Verhéltnis nicht ein, kann die Geschaftsfuhrung MalRnahmen
ergreifen, die geeignet sind, um Verletzungen zukiinftig zu vermeiden. Dazu zdhlen insbesondere die Ermahnung und
Abmahnung des Handelsteilnehmers sowie der voriibergehende Ausschluss vom Handel. Vor dem Ausschluss vom
Handel setzt die Geschaftsfihrung dem Handelsteilnehmer eine angemessene Frist zur Ergreifung von Malnahmen,
welche die Einhaltung des Order-Transaktions-Verhéltnisses gewéhrleisten. Die Frist wird so bemessen, dass der
Handelsteilnehmer ausreichend Zeit hat, diejenigen seiner Kunden zu informieren, deren Orderverhalten ursachlich fir
das Uberschreiten des Order-Transaktions-Verhaltnisses ist.

§ 48c Excessive Usage Fee. Fir die tberméRige Nutzung des Handelssystems. insbesondere durch unverhaltnisméanig
viele Ordereingaben, -dnderungen und -léschungen im Verhaltnis zu den tatsachlich ausgefuhrten Geschaften, hat der
Marktteilnehmer eine  Excessive Usage Fee zu entrichten. Die Geschaftsfuhrung wird ermachtigt, in
Ausfihrungsbestimmungen néhere Regelungen zu der Excessive Usage Fee und deren Hohe zu treffen.

§ 48d Anforderungen an die Auftragserteilung. (1) Auftrége sind von den Handelsteilnehmern in der Weise in die EDV-
Systeme einzugeben, dass sie samtliche Auftragsdaten gemé&R der Delegierte Verordnung (EU) 2017/580 der
Kommission vom 24. Juni 2016 enthalten. Die Geschéftsfihrung wird erméchtigt, in Ausfiihrungsbestimmungen nahere
Regelungen zur Auftragsdatenerfassung zu erlassen.

(2) Auftrage, die die von der Geschaftsfilhrung festgelegten Parameter fur Volumina und Kurse (iberschreiten, kénnen
abgelehnt werden. Verfahren und Parameter der Vorhandelskontrolle kénnen durch die Geschéftsfihrung in geeigneter
Weise geregelt werden.

48e i i i 8 und Handelsalgorithmen. (1) Die Handelsteilnehmer
sind verpflichtet, die von ihnen durch algorithmischen Handel im Sinne des 3380 Absatz 422 Satz 1 des

Borse Disseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Duisseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287

Far die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der Bekanntmachungen tbernimmt die Bérse keine Gewahr. Wir haften insbesondere nicht fur Schaden aufgrund von Handlungen, die ausgehend von
den in den Bekanntmachungen enthaltenen Informationen vorgenommen werden. Die Berichtigung von etwaigen Fehlern bleibt vorbehalten.



| Seite 13 von 27 Bekanntmachungen fiir den regulierten Markt 28.12.2017

Wertpapierhandelsgesetzes erzeuqten Auftraqe Zu kennze|chnen und die hierfir |ewe|Is verwendeten Handelsalgorithmen
kenntllch zu machen. Die b
a im-\Wege des Order-Routings iiber einen-anderen-Handelsteilnehmer-an die Bérse iibermitteln - Es durfen nur
solche Auftrége erteilt werden, deren zuqrundelleqenden Alqorlthmen qemaB § 26d Borsenqesetz getestet wurden. Die
Geschaftsfuhrung wird erméachtigt, in Ausfuhrungsbestimmungen nédhere Regelungen zur Kennzeichnung nach Satz 1
und zur Auftragserteilung nach Satz 2 zu erlassen.

andeuhamd—kens&sten#sem Die Geschaftsfuhrunq W|rd ermacht|qt in Ausfuhrunqsbeshmmunqen nahere Reqelunqen
zur Auftragsdatenerfassung zu erlassen

§ 48f Sonderform des Algorithmischen Handels. Market-Making-Systeme gemal § 26c Abs. 2 BorsG sind fur die

Handelsmodelle der Wertpapierbérse nicht vorgesehen. Handelsteilnehmer sind nicht berechtigt, Market Making-
Strategien zu verfolgen.

IX. Abschnitt. Meldung-derUmsdatzeTransparenzvorschriften

§ 49 Vor- und Nachhandelstransparenz. (1) Zur Gewahrleitung der erforderlichen Transparenz im Zusammenhang mit
Boérsengeschaften erfolgen die notwendigen Veréffentlichungen gemafRy Deleqgierte Verordnung (EU) 2017-587 der
Kommission vom 14. Juli 2016 sowie Delegierte Verordnung (EU) 2017-583 der Kommission vom 14. Juli 2016, sofern
nicht seitens der Bérsenaufsichtsbehdrde Befreiungen hiervon ausgesprochen wurden.

(2) Alle Handelsteilnehmer haben der Bérse nach naherer Weisung der Geschaftsfihrung die Umsatze in den von ihnen
getatigten Geschaften anzuzeigen oder deren Erfassung und Anzeige durch dritte Stellen zu gestatten.

X. Abschnitt. Benutzung von EDV-Einrichtungen

§ 50 (1) Die Borse Dusseldorf halt in dem jeweils vom Bérsenrat und der Geschéaftsfihrung beschlossenen Umfang EDV-
Anlagen vor, die in einem Rechenzentrum betrieben werden. EDV-Anlagen, Datenubertragungsleitungen und
Programme, die von den Handelsteilnehmern zur Nutzung der bdérslichen EDV-Einrichtungen eingesetzt werden und
weder im Eigentum der Bérse Dusseldorf stehen noch ihrer Verfugungsbefugnis unterliegen, fallen nicht in den
Verantwortungsbereich der Bérse.

(2) Handelsteilnehmer und Wertpapierbérse synchronisieren die von ihnen im Geschéftsverkehr verwendeten Uhren nach
MafRgabe des § 22a BérsG. Fur die Synchronisation ist jeder Handelsteilnehmer selbst verantwortlich.

(3) Alle Handelsteilnehmer haben sich beim Abschluss und der Abwicklung von Bérsengeschaften der vom Bérsenrat und
der Geschaftsfuhrung bestimmten EDV-Anlage zu bedienen, und zwar in dem jeweils von der Geschaftsfuhrung
festgelegten Umfang.

(34) Fur Rechnerausfall, Systemengpasse, Software-Fehler und &hnliche Systemstérungen von EDV-Einrichtungen oder
bei den Handelsteilnehmern, die einen ordnungsgemaflen Handel beeintrachtigen, gefahrden oder stéren, gelten die von
der Geschaftsfuhrung hierfur erlassenen allgemeinen Anweisungen. Die Geschaftsfuhrung ist befugt, alle zur
Gewahrleistung oder Herstellung geordneter Marktverhaltnisse erforderlichen Malinahmen zu treffen.

(45) Die Borse Dusseldorf haftet nur fir die sorgfaltige Auswahl des Rechenzentrums. Im Ubrigen haftet sie generell nicht

fur Schaden, die auf hdhere Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignisse oder sonstige von ihr nicht zu vertretende

Vorkommnisse (z.B. Streik, Aussperrung, Verkehrsstérungen, Verfiigungen von hoher Hand des In- und Auslands etc.)

oder auf nicht schuldhaft verursachte oder nicht von der Bérse zu vertretende technische Probleme zurtickzufiihren sind.
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§ 57a Einfiihrung von Wertpapieren zur Notierung im regulierten Markt. (1) Die Geschaftsfuhrung hat die Aufnahme
der ersten Notierung der zugelassenen Wertpapiere im regulierten Markt auf Antrag des Emittenten zu veranlassen. Der
Emittent hat der Geschaftsfuhrung den Zeitpunkt fur die Einfuhrung und die Merkmale der einzufuhrenden Wertpapiere
mitzuteilen.

(2) Vor Aufnahme der Notierung muss die Geschaftsfuhrung die Handelsbedingungen fir das einzufiihrende Wertpapier
festsetzen.

(3) Der Beschluss der Geschaftsfuhrung uber die Einfuhrung ist bekannt zu machen.

(54) Die Einbeziehung von Wertpapieren in die fortlaufende Notierung erfolgt auf Antrag des Emittenten oder von Amts
wegen durch die Geschaftsfihrung. Die Absatze 2 bis 4 gelten mit der MaRgabe, dass der Antrag auf Einbeziehung mit
der Zustimmung des Emittenten erfolgen muss. Die Geschéftsfiihrung kann fur die fortlaufende Notierung mafgebliche
Kriterien festlegen.

(5) Die Geschaftsfiihrung wird ermachtigt, in Ausfuhrungsbestimmungen ndhere Regelungen zu Form und Inhalt der
Antrage, zur Dokumentation und Archivierung ergénzender Unterlagen und Informationen zu erlassen.

Anlage

Entgeltordnung fiir die Tatigkeit der Skontrofiihrer

§ 1 Erhebung der Entgelte. (1) Die Skontrofuhrer an der Bérse Dusseldorf erheben auf der Grundlage der folgenden
Vorschriften Entgelte fir die Preisfeststellung bei der Vermittlung von Bérsengeschéften.

(2) Die in dieser Entgeltordnung geregelten Entgelte sind Hoéchstsatze. Soweit in dieser Entgeltordnung nichts
Abweichendes geregelt ist, betragt das Mindestentgelt fur ein vermitteltes Bérsengeschéft im Sinne des Absatz 1 Euro
0,75. Die Skontrofuihrer sind berechtigt, auf die ihnen nach dieser Entgeltordnung zustehenden Entgelte zu verzichten.

§ 2 Entgelte bei Aktien. Fur die Vermittlung von Aktien wird kein Entgelt erhoben. Hiervon erfasst sind alle Gattungen,
die vom WM-Datenservice im Schlusselverzeichnis TAB-GE9 unter dem WM-Schlissel 1000 (Aktien und aktienéhnliche)
eingruppiert sind.

§ 3 Entgelte bei Fonds, Bezugsrechten, strukturierten Produkten und sonstigen stiicknotierten Wertpapieren. Fir
die Vermittlung von Fonds, Bezugsrechten, strukturierten Produkten und sonstigen stlcknotierten Titeln betrégt das
Entgelt 0.8 Promille des Kurswertes. Hiervon erfasst sind alle Gattungen, die vom WM-Datenservice im
Schlusselverzeichnis TAB-GE9 unter dem WM-Schlussel 3000 (Warrants), 4000 (Zertifikate), 5000 (Fonds) und 6000
(Nebenrechte) eingruppiert sind.

§ 4 Entgelte bei festverzinslichen Wertpapieren, Nullkuponanleihen und Genussscheinen. Fir die Vermittlung von
festverzinslichen Wertpapieren, Nullkuponanleihen und Genussscheinen wird kein Entgelt erhoben. Hiervon erfasst sind
alle Gattungen, die vom WM-Datenservice im Schlisselverzeichnis TAB-GE9 unter dem WM-Schlussel 2000 (Renten
und rentenahnliche), 2800 (Anleihen mit zertifikatsdhnlicher Struktur) und 6100 (Genussrechte/Genussscheine)
eingruppiert sind.

§ 5 Glaubiger des Entgelts. Glaubiger des Entgelts ist der Skontrofiuihrer, der das entgeltpflichtige Geschaft vermittelt
hat.

§ 6 Schuldner des Entgelts. (1) Jeder, der als K&ufer oder Verkaufer den Abschluss eines Geschafts durch den
Skontrofuihrer veranlasst hat, schuldet je ein Entgelt.

(2) Schuldner des Entgelts ist auch, wer die Entgeltpflicht durch eine dem Skontrofiihrer gegeniber abgegebene

Erklarung
ilbernommen hat.”

Borse Dusseldorf - Geschaftsfiihrung -
Dusseldorf, 22. Dezember
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Bekanntmachung 17/ 7 R 023

Anderung der Gebiihrenordnung

Der Borsenrat der Borse Dusseldorf hat im schriftichen Umlaufverfahren im Dezember 2017 die nachfolgenden
Anderungen der Gebuhrenordnung beschlossen. Als Zeitpunkt fur das Inkrafttreten wurde der 2.1.2018 bestimmt. Die
Anderungen wurden von der Bérsenaufsichtsbehérde des Landes Nordrhein-Westfalen mit Schreiben vom 21.12.2017
genehmigt.

(Eingefugter Text ist unterstrichen, entfallener Text ist durchgestrichen.)

»§ 4

Bérse Dusseldorf - Geschaftsfuhrung -
Dusseldorf, 22. Dezember 2017

Bekanntmachung 17/ 7 R 024

Uberfiihrung der Entgeltordnung fiir die Titigkeit der Skontrofiihrer in die Bérsenordnung der Borse Diisseldorf

Der Borsenrat der Bérse Dusseldorf hat im schriftlichen Umlaufverfahren im Dezember 2017 den nachfolgenden Beschluss
gefasst. Die Anderungen wurden von der Bérsenaufsichtsbehérde des Landes Nordrhein-Westfalen mit Schreiben vom
21.12.2017 genehmigt.

,Der Borsenrat der Bérse Dusseldorf hebt die Entgeltordnung fur die Téatigkeit der Skontrofthrer vom 1.10.2017 auf. Die
Aufhebung tritt zum 2.1.2018 in Kraft."

Die Entgeltordnung fur die Téatigkeit der Skontrofiihrer wird zum selben Zeitpunkt ohne inhaltliche Anderungen als Anhang zu §
38 BorsO in die Bérsenordnung aufgenommen.

Borse Dusseldorf - Geschaftsfiihrung -
Dusseldorf, 22. Dezember 2017
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Bekanntmachung 17/ 7 R 025

Anderungen Geschiftsbedingungen der BOAG Bérsen AG fiir den Freiverkehr an der Borse Diisseldorf

Der Vorstand der BOAG Bérsen AG hat die nachfolgenden Anderungen der Geschaftsbedingungen fur den Freiverkehr
an der Borse Dusseldorf erlassen. Die Geschaftsfilhrung der Bérse Dusseldorf hat die Anderungen gebilligt. Nach Ablauf
der in § 25 vorgesehenen Widerspruchsfrist treten die Geschaftsbedingungen mit Wirkung zum 10. Januar 2018 in Kraft.
(Eingefugter Text ist unterstrichen, entfallener Text ist durchgestrichen.)

»§ 2 Einbeziehungsvoraussetzungen. (1) Uber die Einbeziehung von Wertpapieren in den Freiverkehr entscheidet die
Geschaftsfuhrung.

(2) Die besonderen Voraussetzungen fur die Einbeziehung von Wertpapieren sowie die Folgepflichten und die weiteren
Bestimmungen fur das betreffende Wertpapier richten sich danach, ob das Wertpapier im Primarmarkt, allgemeinen
Freiverkehr oder Sekundarmarkt notiert. Im Primarmarkt und im allgemeinen Freiverkehr erfolgt die Einbeziehung auf
Antrag eines zum Handel an der Borse Dusseldorf zugelassenen Handelsteilnehmers bzw. eines zugelassenen
Kap|talmarktpartners i.S. d § 12 im Emvernehmen mit dem Em|ttenten des Wertpaplers er—augememen—F—Feweerh{—kann

Im Sekundarmarkt erfolgt die E|nbe2|ehung auf Antrag
eines zum Handel an der Bérse Dusseldorf zugelassenen Handelstellnehmers ohne Mitwirkung des Emittenten des
Wertpapiers.

(3) Die besonderen Voraussetzungen fur die Einbeziehung von Wertpapieren in den Freiverkehr, fur welche die
Abschnitte Ill. und IV. keine Regelungen enthalten, werden von der Geschaftsfiihrung gesondert festgelegt. Dasselbe gilt
auch fur die Einbeziehung von Wertpapieren in den allgemeinen Freiverkehr, bei denen die Voraussetzungen fur die
Einbeziehung in den Primarmarkt nicht vollstandig gegeben sind.

§ 18 Folgepflichten des Emittenten. (1) Der Emittent ist fur die Dauer der Aufnahme eines Wertpapiers in den
Primarmarkt verpflichtet,

1. die Geschaftsfuhrung rechtzeitig und fortlaufend 0ber Satzungsanderungen, Dividenden, Bezugsrechte,
Kapitalmafinahmen, Falligkeiten, Verlosungen, Zinsanderungen und alle weiteren fiur die Preisermittiung wesentlichen
Umstande zu unterrichten.

3:2. spatestens 6 Monate nach Ende eines Geschéftsjahres einen testierten Jahresfinanzbericht samt Lagebericht
nach nationalem Recht oder internationalen Rechnungslegungsstandards zu veréffentlichen. Ist der Emittent
verpflichtet, einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht zu erstellen, so muss er ausschliellich den
Konzernabschluss und Konzernlagebericht ibermitteln;

4.3. spatestens 3 Monate nach Ende eines Geschéaftshalbjahres einen Halbjahresfinanzbericht zu veréffentlichen, der
inhaltlich mindestens den Anforderungen von § 37 w Abs. 3 und 4 WpHG genlgt; einer Testierung bedarf es nicht. Ist
der Emittent verpflichtet, einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht zu erstellen, so muss er
ausschlieBlich den Konzernabschluss und Konzernlagebericht ibermitteln;

54, zu Beginn jedes Geschaftsjahres fur mindestens das jeweilige Geschéaftsjahr einen Unternehmenskalender zu
erstellen und zu veroffentlichen, der Angaben uber die wichtigsten Termine zu Emittent und Wertpapier enthalt. Hierzu
gehoren je nach Wertpapierart z.B. Zeit und Ort der Hauptversammlung und Bilanzpressekonferenz, Veroffentlichung
von Jahresabschluss und Zwischenbericht sowie Zins- und Tilgungstermine. Jede Anderung dieser Angaben ist vom
Emittenten unverziglich nachzutragen.

6-5. etwaige Nachtrage zum Prospekt gemaf § 16 WpPG unverziglich zu veroffentlichen.

6. Im Fall von Anderungen das Datenblatt nach § 14 Absatz 2 Nr. 7 zu aktualisieren.

(2) Die Emittenten von Wertpapieren im Primarmarkt A, B oder C sind ferner verpflichtet,

1. der Borse zusammen mit dem Jahres- oder Halbjahresfinanzbericht die auf den jeweiligen Bericht bezogenen
Finanzkennzahlen geman § 14 Abs. 2 Nr. 8 zu Ubermitteln.
2. die Borse uber etwaige VerstdRe gegen Covenants zu informieren.

(3) Die Unterlagen und Informationen gemaR Absatz 1 und 2 sowie etwaige Anderungen sind in elektronischer Form an
die Borse zu senden. Sie werden auf der Internetseite des Primarmarktes veréffentlicht.
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Anhang 2

Mindestinhalte eines Vertrages zwischen Emittenten und einem Antrag stellenden Kapitalmarktpartner
(Kapitalmarktpartner-Vertrag) gemaR § 14 Abs. 2 Nr. 14 AGB Freiverkehr

1. Beratung- und Unterstiitzung des Emittenten durch den Kapitalmarktpartner
Der Kapitalmarktpartner berat und unterstutzt den Emittenten bei der Einhaltung seiner Pflichten im Rahmen des Listings

am Primarmarkt, die sich aus den Allgemeinen Geschéaftsbedingungen fir den Freiverkehr der Bérse Disseldorf ergeben.
Derzeit sind dies insbesondere die Folgepflichten:

- fristgerechte Veroffentlichung eines testierten Jahres- sowie eines untestierten Halbjahresfinanzberichtes,
- Erstellung und Fuhrung elnes Unternehmenskalenders

- Berechnﬁng und Ubermittlung der zu veréffentlichenden Finanzkennzahlen.

Boérse Dusseldorf - Geschaftsfuhrung —
Dusseldorf, 22. Dezember 2017

Bekanntmachung 17/ 7 R 026

Anderung der Bedingungen fiir die Geschifte an der Borse Diisseldorf

Der Borsenrat der Borse Dusseldorf hat im schriftichen Umlaufverfahren im Dezember 2017 die nachfolgenden
Anderungen der Bedingungen fir die Geschafte an der Bérse Dusseldorf beschlossen. Als Zeitpunkt fur das Inkrafttreten
wurde der 2.1.2018 bestimmt. Die Anderungen wurden von der Bérsenaufsichtsbehérde des Landes Nordrhein-
Westfalen mit Schreiben vom 21.12.2017 genehmigt.

(Eingefugter Text ist unterstrichen, entfallener Text ist durchgestrichen.)

»8 2 Art der Auftrige. (1) Auftrage kdnnen dem Makler limitiert oder unlimitiert (billigst oder bestens) erteilt werden.
(2) Auftrage ohne Preisangabe gelten als billigst oder bestens erteilt.

(3) Auftrage konnen fur einen bestimmten Preis (Eréffnungs- und Einheitspreis) erteilt werden. Die Erteilung eines
Auftrags zum Schlusspreis ist nicht méglich.

(4) Auftrage kénnen mit der MaRRgabe erteilt werden, dass sie bei Erreichen eines bestimmten Preises (Limit) zu Billigst-
oder Bestensorders werden, gleichguiltig, ob der nachstfolgende Preis unter oder Giber dem bestimmten Preis liegt (Stop-
loss- oder Stop-buy- Order). Bei dem bestimmten Preis (Limit) darf es sich nicht um einen Preis handeln, dem ein Hinweis
nach § 33 |l Ziffer 1 bis 8 der BérsO beigefugt worden ist.

Der Skontrofuihrer ist berechtigt, durch die Eingabe eines mit dem Preishinweis C gekennzeichneten
Kompensationsgeschaftes eine Stop-Order auszulésen, wenn die wirkliche Marktlage des Bérsenhandels das Limit der
Stop-Order erreicht. Die Geschaftsfuhrung legt in Abstimmung mit der Handelstiberwachungsstelle die Einzelheiten zur
Auslésung und Behandlung der ausgeldsten Order fest.

Wird eine Stop-Order bei fortlaufend notierten Werten zum Einheitspreis erteilt, muss das Limit beim zuletzt festgestellten
Einheitspreis erreicht werden, d. h., zum nachstméglichen Einheitspreis wird der Auftrag unlimitiert ausgefihrt.

§ 3 Form und Dauer der Auftrage. (1) Auftrage kénnen beim Skontrofihrer mindlich—telefonisch—schriftlich-oder-in
elektronischer Form erteilt, gedndert oder widerrufen-geldscht werden. Die elektronische Form ist auch gewahrt, wenn der
Skontrofuihrer, der Market Maker oder eine von der Geschaftsfiihrung beauftragte Stelle telefonische Ordereinstellungen,
-dnderungen oder —l6éschungen entgegennimmt und diese im Auftrag des Handelsteilnehmers elektronisch erfasst. Mit
dem Eintreffen im Handelssystem erhalt ein Auftraq elnen Zeltstempel Dles qnt auch fur |ede Anderunq eines Auftraqs
oder seine Léschung.De A

dokumentieren-
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(2) Der ordnungsgeméRe Borsenhandel, insbesondere die Tatigkeit der Skontrofiihrer und Market Maker, darf nicht durch
maschinell erzeugte Auftrage in elektronischer Form beeintréchtigt werden. Eine Beeintrachtigung liegt insbesondere vor,
wenn durch die permanente Einstellung und kurzfristige L6schung von Auftrdgen in elektronischer Form die Taxierung
oder die Preisfeststellung behindert wird. Die Geschaftsfihrung kann den Handelsteilnehmern ein Kontingent an
Auftrédgen zuweisen, das an einem Handelstag pro Sekunde in die Handelssysteme eingestellt werden darf.

(3) Mindlichetelefonische-und-unbefristete-schriftliche-Auftrage gelten nur fur den Bérsentag, an dem sie dem-Makler
erteilt werden. Sollen schriftliche—Auftrage Uber den jeweiligen Boérsentag hinaus gelten, miussen sie schriftlich-unter
Angabe der Gultigkeitsdauer erteilt werden. Befristete schriftiche-Auftrage und-Auftrdge-in—elekironischerForm-gelten
jeweils fur die angegebene Giltigkeitsdauer und kénnen auch Gber Ultimo hinaus, l&angstens jedoch fur 360 Kalendertage
aufgegeben werden. Sonderregelungen, insbesondere wegen Dividendenzahlungen und im Rahmen des
Bezugsrechtshandels, bleiben unberihrt.

(34) Unbefristete sehriftliche-Auftrage-und-Auftrage-in-elektronischer-Form, die Bezugsrechte betreffen, gelten langstens
bis einschlielllich des letzten Notierungstages dieser Rechte; limitierte Auftrage erléschen jedoch mit Ablauf des vorletzten
Notierungstages.

(5) Die Auftrdge missen den von der Geschéftsfihrung gemaR § 29 Boérsenordnung festgesetzten
MindestpreisanderungsgréfRen (Tick-Size-Regelungen) und den Anforderungen gemal §§ 48d und 48e Bérsenordnung

entsprechen.

§ 4 Ubermittlung von Auftragsdaten. Preisausruf-—Die Handelsteilnehmer sind verpflichtet, mit Auftragserteilung die in
der DelVO (EU) 2017/580 der Kommission vom 24. Juni 2016 genannten Auftragsdaten zu (bermitteln. Die

Geschaftsfuhrung ist ermachtht Emzelhelten zu der Ubermittlung der Auftraqsdaten in Ausfuhrunqsbeshmmunqen zZu

Iaufender Auftrage

§ 6 Behandlung

(1) Dividendenzahlungen

Laufende Auftrage in deutschen Aktien erléschen bei D|V|dendenzahlungen und sonstigen Ausschuttungen—am—epsten

e@n&ngsgemag—anbew«fen—\w;de m|t Ablauf des Ietzten Borsentaqes an dem das Wertpapler Ietztmallq elnschllethh

des Anspruches gehandelt wurde (cum-Taq) oder spatestens bis zum Handelsbeginn des Bérsentages, an dem das
Wertpapier ohne den Anspruch gehandelt wird (ex-Taq), sofern die Geschéaftsfihrung von dem Ertrégnis Kenntnis erlangt
hat.

Laufende Auftrage in auslandischen Aktien erléschen am ersten Bérsentag nach dem Tag, an dem die Aktien letztmalig
einschliellich der Dividende oder des Rechtes aus sonstigen Ausschittungen an der Heimatbdrse gehandelt wurden.

Laufende Orders in Fondsanteilen erléschen in dem Fall von Dividendenzahlungen und sonstigen Ausschittungen am
ersten Boérsentag nach dem Tag, an dem der Fonds letztmalig einschlieRlich Dividende oder des Rechts auf
Ausschittungen gehandelt wurde. Im Fall des Splittings bzw. Reverse Splittings von Fondsanteilen erléschen samtliche
Orders mit Ablauf des Bérsentages vor dem Tag, an dem der Split bzw. Reverse Split erfolgt.

Die Geschaftsfihrung kann weitere Falle bestimmen, in denen laufende Auftrdge zum in Satz 1 genannten Zeitpunkt
erléschen, was vorab in geeigneter Weise bekannt zu machen ist.

(2) Bezugsrechten/Kapitalberichtigungen
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Bei der Einraumung eines Bezugsrechts erléschen samtliche Auftrage mit Ablauf des letzten Bérsentages vor dem Beginn
des Bezugsrechtshandels. Das gleiche gilt bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln mit der MaRgabe, dass an
die Stelle des Beginns des Bezugsrechtshandels der Beginn der Frist zur Einreichung der Berechtigungsnachweise tritt.
Unbeschadet von Sonderregelungen bei der Einrdumung von Bezugsrechten versteht sich der Handel "ex Bezugsrecht"
oder "ex Berichtigungsaktien" vom ersten Tage des Bezugsrechtshandels bzw. der Frist zur Einreichung des
Berechtigungsnachweises an.

3)-Werden Aktionaren im Zusammenhang mit einer Kapitalerhhung Aktien zum Erwerb angeboten und findet ein
borslicher Bezugsrechtshandel nicht statt, so kann die Geschaftsfuhrung auf Antrag eines zum Bérsenhandel
zugelassenen Kreditinstituts oder von sich aus bestimmen, dass samtliche Auftrage in diesem Wertpapier mit Ablauf des
letzten Borsentages vor dem Tag erléschen, ab dem das Erwerbsangebot angenommen werden kann. Der Beschluss ist
zu veréffentlichen.

(43) Veranderung der Einzahlungsquote/des Nennwertes/Aktiensplitting

Bei Veranderungen der Einzahlungsquote teileingezahlter Aktien oder des Nennwertes von Aktien, insbesondere in Fallen
des Aktiensplittings erldschen samtliche Auftrage mit Ablauf des Bérsentages vor dem Tag, an dem die Aktien mit
erhdhter Einzahlungsquote bzw. mit dem veranderten Nennwert bzw. gesplittet notiert werden.

(54) Aussetzung der Preisnotierung
Wird wegen besonderer Umstédnde im Bereich des Emittenten die Notierung ganztagig oder zeitweise ausgesetzt,
erléschen im-Prasenzhandel-samtliche Auftrage.

(65) Auslosungen
Auftrége in auslosbaren Wertpapieren erldschen mit Ablauf des letzten Notierungstages vor der Auslosung.

(¥6) Kundigungen
Auftrage in gesamtfalligen oder gekundigten Schuldverschreibungen sowie in Wandelschuldverschreibungen,
Optionsanleihen und Optionsscheinen erléschen am letzten Notierungstag (§ 28 Absatz 2).

(87) Rucknahme der Lieferbarkeit
Bei Ricknahme der Lieferbarkeit bestimmter Stiicke oder Stiickelungen (§ 28 Absatz 4) erléschen die Auftrage, soweit
sie erkennbar nicht ausgefihrt werden kénnen.

(89) Redenominierung
Auftrage in Schuldverschreibungen erléschen im Fall der Redenominierung in Euro mit Ablauf des letzten
Notierungstages vor der Redenominierung.

§ 7c Unterbrechung des Zugangs. Die Geschaftsfuhrung ist berechtigt, zum Zwecke der Vorbeugung gegen
marktstérende Handelsbedingungen und Kapazitdtsuberlastungen im Sinne des Artikel 18 der Delegierte Verordnung
(EU) 2017-584 den Zugang zum Handelssystem fur einzelne oder eine Vielzahl von Handelsteilnehmern zeitweilig zu
unterbrechen. Sie hat die betroffenen Handelsteilnehmer unverziglich in geeigneter \Weise ber die getroffenen
Anordnungen zu unterrichten.

§ 11 Zustandekommen von Geschiften. (1) Ein Geschaft zwischen zwei Handelsteiinehmern kommt an der Bérse
Dusseldorf durch Ausfiihrung von Auftragen und Geschaftsbestatigung zustande. Die Geschéaftsbestatigung erfolgt im
Skontrofuihrer gestutzten Handel durch Schlussnote.

(2) Der Skontrofuihrer gibt getéatigte Geschafte in die EDV-Anlage ein, damit jeder Partei der Abschluss am gleichen Tage
durch einen maschinell erstellten Schlussschein bestatigt werden kann Unterbleibt die Erteilung eines Schlussscheins

und wird dieser nicht bis zum-Beginn-derndchsten-Bérsenversammliung10 Uhr des ndchsten Bérsentages angemahnt, gilt
der Abschluss als nicht zustande gekommen.

(3) Ist der Abschluss ohne Vermittlung eines Maklers zustande gekommen, hat der Verkaufer dem Kaufer den Abschluss
durch EDV-Eingabe zu bestétigen; bei unterbliebener und nicht rechtzeitig angemahnter Bestatigung gilt der Abschluss
als nicht zustande gekommen.

(4) Handschriftliche Schlussscheine und Bestatigungen durfen nur Gber Geschafte ausgestellt werden, die nicht Uber die
EDV-Anlage abgewickelt werden kénnen. Sie durfen, von einem Ausfall der EDV-Anlage abgesehen, keine Geschafte
vorbehaltlich der Aufgabe betreffen. Absatz 1 Satz 2 findet auf diese Geschafte keine Anwendung.

§ 12 Einwendungen gegen Geschiftsbestidtigungen. (1) Einwendungen gegen den Inhalt einer Geschéaftsbestatigung
missen unverzuglich, spatestens bis 910.00 Uhr des nachsten Erfullungstages gegenuber dem Eingebenden oder dem
Kontrahenten erhoben werden; eine Beriicksichtigung verspéateter Einwendungen liegt im Ermessen des Empfangers der
Einwendung. Wird mit der Einwendung die Stornierung eines Geschafts bezweckt und wird diese nicht zusagegemaf
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vorgenommen, hat der Einwendende das Recht zur Glattstellung des Geschéafts, von dem er gegebenenfalls unverziglich
Gebrauch zu machen hat.

(2) Das Recht zur Glattstellung entsprechend Absatz 1 Satz 2 besteht auch dann, wenn die ordnungsgemafie Abwicklung
eines Borsengeschafts wegen Unerreichbarkeit des Maklers oder des Vertragspartners in Frage gestellt ist. Von einer
Unerreichbarkeit ist auszugehen, wenn ein Makler oder ein verantwortlicher Handler des Vertragspartners wahrend der
Borsenzeit nicht anwesend ist und auch ein Vertreter oder Beauftragter nicht zur Verfiigung steht.

(3) Wird das ordnungsgemale Zustandekommen eines Boérsengeschafts gegeniiber dem Makler oder dem Verkaufer
bestritten, ist die bestreitende Partei berechtigt und auf Verlangen des Maklers oder des Verkaufers verpflichtet, die
Glattstellung entsprechend Absatz 1 Satz 2 vorzunehmen.

(4) Wird in den Féallen des Absatzes 1 Satz 2 oder des Absatzes 3 von einer Glattstellung abgesehen, bleibt das Recht der
einwendenden oder der bestreitenden Partei unberiihrt, bei dem zustdndigen Rechenzentrum unter gleichzeitiger
Anrufung des Schiedsgerichts nach MaRRgabe der von der Geschaftsfilhrung getroffenen Regelungen die Herausnahme
des Geschafts aus dem EDV-Lieferbestand zu beantragen. Soweit sich die einwendende oder bestreitende Partei
gegeniiber dem Makler oder gegenuiber dem Verkaufer auf dieses Recht beruft, ist sie im Falle des Absatzes 3 auch auf
entsprechendes Verlangen zu einer Glattstellung nicht verpflichtet.

(5) Eine Glattstellung erfolgt als Kauf oder Verkauf durch Vermittiung des Skontrofuhrer zum Einheitspreis; bei fortlaufend
notierten Wertpapieren ist sie zu dem néachsten Preis oder den n&chsten variablen Preisen unter entsprechender
Anwendung von § 7 Absatz 2 vorzunehmen.

§ 12a Einwendungen gegen Geschiftsabschliisse. (1) Einwendungen gegen einen Geschéftsabschluss, der aufgrund
eines Auftrags an den Makler in elektronischer Form zustande gekommen ist, kénnen nur unter Berufung auf Fehler im
technischen System der Bérse oder bei objektiv erkennbaren groben Irrtimern bei der Eingabe der Auftradge oder des
Preises geltend gemacht werden.

(2) § 12 Absatz 1, Absatze 3 bis 5 gelten entsprechend.

§ 12b  Stornierung von Borsengeschaften in  Anteilscheinen an  Investmentfonds. Hat die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ricknahme der Anteile an einem Investmentfonds ausgesetzt, werden alle
Boérsengeschafte zwischen dem Zeitpunkt des letzten Annahmeschlusses, an dem die Kapitalverwaltungsgesellschaft
noch Anteile zuriickgenommen hat, und dem Ende des Bérsentages, an dem die Aussetzung der Anteilsriicknahme durch
die Kapitalverwaltungsgesellschaft veréffentlicht wurde, storniert. Die Stornierung der Geschafte wird durch den
Skontrofuihrer unter Hinzuziehung der Handelstiberwachungsstelle unverzuglich vorgenommen.

§ 12c Aufhebung von Amts wegen. Die Geschéaftsfilhrung kann in besonders gelagerten Féllen Auftrage I6schen oder
eine Preisermittlung von Amts wegen aufheben. Ein besonders gelagerter Fall liegt in den in Artikel 18 der Delegierte
Verordnung (EU) 2017/584 der Kommission vom 14. Juli 2016 genannten Féllen vor.

§ 20 Stiickzinsenberechnung. (1) Bei Geschaften in festverzinslichen Wertpapieren werden, wenn in den
Wertpapierstammdaten nichts anderes angegeben ist, Stickzinsen in der Héhe berechnet, in der das Wertpapier zu
verzinsen ist.

(2) Die Stuckzinsen stehen dem Verkaufer bis einschliellich des Kalendertages vor der Valutierung (Erfullung) zu. Die
Berechnungsmethode wird von der Geschéftsfiihrung festgesetzt.

(3) Werden Schuldverschreibungen ohne die Berechnung von Stiickzinsen (flat) notiert, ist am Tag der Ausschittung eine
ex-Notiz vorzunehmen.

§ 24 Entscheidung iiber Lieferbarkeit. Uber die Lieferbarkeit eines Wertpapiers im Sinne des § 23 Absatz 1
Buchstaben a) bis c) entscheldet d|e |ewe|l|qe Wertpamersammelbankau#Antrag%#wen%e#@esehaﬁsfuh&mgﬁzu

§ 28 Geschaifte in auslosbaren und kiindbaren Wertpapieren. (1) Die Notierung von Schuldverschreibungen wird zwei
Borsentage vor dem der Geschaftsfuhrung mitgeteilten Auslosungstermin ausgesetzt. Am zweiten Bérsentag nach dem
Auslosungstag wird die Notierung wieder aufgenommen.

(2) Die Notierung gesamtfalliger oder gekundigter Schuldverschreibungen wird zwei Borsentage vor Falligkeit eingestellt.
Das gilt auch fur Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen; bei Optionsscheinen wird die Notierung mindestens
zwei Borsentage vor dem Ablauf des Optionsrechts eingestellt. Im Einzelfall kann die Geschéaftsfihrung hiervon
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abweichende Regelungen treffen. Bei Wandelanleihen, bei denen das Wandelrecht vor dem Tag der Einstellung der
Notierung wegen Endfalligkeit endet, wird im durch Bekanntmachung bis zur Notierungseinstellung darauf hingewiesen,
dass sich die Notierung der Anleihe "ex Wandelrecht" versteht.

(3) Bei der Mitteilung von freiwilligen Ruckkauf- oder Umtauschangeboten sowie von vorzeitigen Kiindigungen oder
Teilkundigungen von Schuldverschreibungen wird die Notierung fur die betreffenden Wertpapiere sofort bis einschlief3lich
zwei-einen Borsentage nach der 6ffentlichen Bekanntgabe einer solchen Malihahme ausgesetzt.

(4) Bei der Mitteilung der Kindigung bestimmter Sticke oder Stiickelungen wird die Lieferbarkeit dieser Stucke oder
Stuckelungen sofort zuriickgenommen.

(5) Bei Auslosungen und Teilkindigungen mussen Geschéfte, die vor der Aussetzung der Notierung abgeschlossen
wurden, am Tage vor der Auslosung bzw. der Teilkiindigung erfullt sein.

(8) Sind Stucke geliefert, die nach dem Abschlusstag bis zum Tag vor der Lieferung ausgelost oder gekiindigt sind, hat
der Kaufer das Recht, binnen zehn Bérsentagen nach dem Lieferungstag den Umtausch gegen nicht ausgeloste bzw.
nicht gekundigte Stucke zu verlangen.

(7) Hat der Verkaufer bis zum Tage vor der Auslosung weder die Stucke geliefert noch schriftlich oder fernschriftlich
Nummernaufgabe erteilt und ist dem Kaufer dadurch der Vorteil der Auslosung bzw. der Kiindigung entgangen, kann der
Kaufer hierfur eine Entschadigung verlangen. Die Hohe der Entschadigung errechnet sich aus dem Betrag, der sich als
Differenz zwischen dem Ruckzahlungspreis und dem Preis des betreffenden Geschafts ergibt, multipliziert mit dem
Verhaltnis zwischen Riickzahlungssumme und Restumlauf vor Auslosung bzw. Kundigung.

§ 31 Folgen unberechtigter Annahmeverweigerung. {H-Weist der Kaufer ihm angebotene Stucke unberechtigt zurick,
hat er dem Verkaufer den Zinsverlust, berechnet zum Zinssatz fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitdt der Europdischen
Zentralbank, und, soweit dem Verkaufer ein weiterer unmittelbarer Schaden entstanden ist, auch diesen zu ersetzen.

IV. Abschnitt. Wertpapiergeschafte im
elektronischen Handelssystem Quotrix

§ 32 Zustandekommen und Verbindlichkeit von Geschaften. (1) Im elektronischen Handelssystem Quotrix kommt ein
Geschéft durch Annahme des vom Market Maker gestellten Quote innerhalb eines von der Geschéftsfuhrung bestimmten
Zeitraums oder durch Zusammenfihrung von Auftrdgen innerhalb des Limit-Order-Managementsystems zustande. Die
Anfrage kann an den Market Maker direkt oder unter Nutzung des Limit-Order-Management-System (LOM) erfolgen. Der
Market Maker kann innerhalb eines bestimmten Zeitraums von dem Geschaft zurlicktreten, wenn sich zwischen der
Stellung des Quote und dem Eingang der Annahme die Marktlage wesentlich verandert hat. Bie-weiteren-Einzelheiten_der
Preisfeststellung sowie zum Rucktrittsrecht des Market Makers regelt das Regelwerk Quotrix.

(2) Fur jeden Handelsteilnehmer sind alle Geschéfte verbindlich, die durch Eingaben unter Verwendung der zugeteilten
Identifikationsnummern und Passwoérter zustande gekommen sind. Fur einen Market Maker gilt dies, soweit er nicht
berechtigt ist, nach § 40 BorsO in Verbindung mit dem Regelwerk Quotrix vom Geschaft zuriickzutreten.

(3) Jeder Handelsteilnehmer ist verantwortlich fur die Zugangskontrolle zu seinen Eingabegeraten und anderen EDV-
Geraten, die an das elektronische Handelssystem Quotrix angeschlossen sind.

(4) Die von der Geschaftsfuhrung erlassenen Zugangsregelungen sind einzuhalten, persénliche Identifikationsnummern
und Passworter sind zu sichern. Die Geschéftsfiihrung kann die Einhaltung dieser Bestimmungen selbst oder durch ihre
Beauftragten kontrollieren.

§ 33b Riickabwicklung aufgehobener Geschifte. (1) Sofern die Geschaftsfuhrung ein Geschaft aufhebt, gilt das
Geschaft als nicht abgeschlossen. Die Uber das Geschaft erstellten Geschéaftsbestatigungen sind unglltig. Sollte zum
Zeitpunkt der Aufhebung des Geschafts dessen Abwicklung bereits angestoen worden sein, sind die beteiligten
Handelsteilnehmer verpflichtet, die Geschaftsstornierung bzw. Rilckabwicklung durch geeignete MalRnhahmen
durchzufuhren.

(2) Die Information Uber die Aufhebung oder die Anordnung der Rickabwicklung erfolgt gegenuber den beteiligten
Handelsteilnehmern unverziglich, jedoch bis spatestens 10:00 Uhr des nachsten Erfullungstages. Die Information tber
die Aufhebung bei markteinheitlichen Geschaftsaufhebungen und/oder Rickabwicklungen gemall § 33 Abs. 2 Nr. 4
erfolgt unverzuglich.
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§ 36 Anwendbarkeit der Bestimmungen des Il. Abschnitts. Die Bestimmungen der§§6-und-10-Absatz-1-und-2finden
auf des Il. Abschnitts gelten fur Wertpapiergeschafte im elektronischen Handelssystem Quotrix entsprechend,e

Anwendung sofern diese nicht in ihrem jeweiligen Regelungsgehalt eine Anwendung ausschlieBen bzw. den
systembedingten oder sonstigen Besonderheiten des Handels widersprechen oder individualrechtliche Abreden zwischen
Handelsteilnehmer und Market Maker vorrangig sind.”

Bérse Dusseldorf - Geschaftsfuhrung -
22. Dezember 2017

Bekanntmachung 17 /7 R 027

Anderung des Regelwerk Quotrix

Die Geschaftsfuhrung der Borse Dusseldorf hat am 28. Dezember 2017 die nachfolgenden Anderungen des Regelwerk
Quotrix beschlossen. Die Anderungen treten zum 2.1.2018 in Kraft.
(Eingefugter Text ist unterstrichen, entfallener Text ist durchgestrichen)

»§ 7 Limit-Order-Management. (1) Der Handelsteilnehmer kann zum Abschluss von Bérsengeschéften in Quotrix auch
das Limit-Order-Management-System (LOM) nutzen. Das LOM verwaltet die von den Handelsteilnehmer eingestellten
Limit Orders und tberprift sie stédndig gegen die vom Market Maker permanent tibermittelten Quotes, den so genannten
Preisfeed. Der Vorgang der Uberprufung der eingestellten Limite im LOM auf Ausfuhrbarkeit wiederholt sich bei jedem
Preisupdate.

(2) Der vom Market Maker in seinem Preisfeed an das LOM gesandte Quote wird mit dem Limit der Order verglichen.
Erfullt der vom Market Maker quotierte Geld- bzw. Briefpreis die Ausfiihrungskriterien fur die Order, wird automatisch vom
LOM eine Quoteanfrage an den Market Maker Ubersandt. Erfullt der vom Market Maker auf diese Quoteanfrage versandte
Quote das Ausfuhrungskriterium fur die Order, so kommt das Geschaft zustande. § 10 gilt entsprechend. Erfullt der vom
Market Maker auf die Quoteanfrage versandte Quote nicht das Ausfuhrungskriterium fur die Order, verbleibt die Order im
LOM und wird mit dem n&chsten Preisupdate wieder auf mogliche Ausfithrbarkeit hin Gberprift. Es kann zu wirtschaftlich
sinnvollen Teilausfuhrungen kommen.

(3) Die in das LOM eingestellten Orders kénnen mit unterschiedlichen Laufzeitangaben versehen werden.

Good-for-Day:
Die Order ist bis zum Ende des Handelstages gultig, an dem die Order aufgegeben wird. Nach Ende dieses
Tages wird die Order automatisch geléscht, sofern sie nicht bis dahin ausgefuhrt wurde.

Good-till-Date:
Die Order ist bis zum Ende eines beliebigen Handelstages giltig, der bei der Orderaufgabe bestimmt wird. Nach
Ende dieses Tages wird die Order automatisch geldscht, sofern sie nicht bis dahin ausgefuhrt wurde.

Good-till-Cancelled:
Die Order ist unbefristet gultig, 1angstens jedoch bis zu der in § 8 Absatz 2 genannten Gultigkeitsdauer von 360
Kalendertagen.

(4) In das LOM koénnen folgende Ordertypen eingestellt werden:

a) unlimitierte Auftrage (Market-Orders)

Ein unlimitierter Auftrag (Market Order) ist ein Kauf- oder Verkaufsauftrag, der ohne Angabe eines Preislimits
eingegeben wird und zum n&chsten vom Market Maker versandten Quote (billigst oder bestens) ausgefuhrt
werden soll. Schickt der Market Maker keinen Quote, verbleibt der Auftrag je nach Angabe der Gultigkeitsdauer
der Order im LOM.

b) limitierte Auftrage (Limit-Orders)
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Limitierte Auftrage sind Kauf- und Verkaufsauftrage, die mit einem Preislimit eingegeben und zu diesem oder
besser ausgefuhrt werden sollen. Ist ein Preislimit erreicht, so wird automatisch das LOM Verfahren geman
Absatz 2 ausgeldst.

c) Stop-Loss

Bei einer Stop-Loss Order wird der seitens des Market Makers in seinem Preisfeed an das LOM gesendete Quote
gegen das Stop-Limit geprift. Wenn die Geldseite des Quotes gleich oder kleiner als das Stop-Limit ist, wird
automatisch das LOM-Verfahren gemaf Absatz 2 ausgel6st. Liegt die Geldseite des vom Market Maker daraufhin
Ubermittelten Quotes Uber dem Stop-Limit, kommt es zu keiner Ausfiihrung und die Stop-Loss Order verbleibt im
LOM.

d) Stop-Loss-Limit

Eine Stop-Loss-Limit Order ist ein Verkaufsauftrag, bei dem der Handelsteilnehmer zwei Limite eingibt. Der
Verkaufsauftrag wird bestens - allerdings nur bis zu einem gesetzten zweiten Limit (Stop-Loss-Limit) - ausgefuhrt,
sobald der aktuelle Kurs bei einer fallenden Kursentwicklung das vom Handelsteilnehmer festgelegte erste Limit
(Stop Loss) erreicht oder unterschreitet. Der seitens des Market Makers an das LOM gesendete Quote wird
gegen die beiden Limite geprift. Wenn sich die Geldseite des Quote innerhalb des durch die beiden Limite
definierten Korridors befindet, wird automatisch das LOM-Verfahren ausgelést.

e) Trailing-Stop-Loss

Bei einer ,Trailing-Stop-Loss-Order” handelt es sich um eine Stop-Loss-Order, bei der sich die Stop-Loss Marke
automatisch nach oben verschiebt, wenn der Kurs steigt. Bei fallenden Kursen wird der Stop-Loss nicht angepasst
und verbleibt an seiner letzten Position. Neben dem Stop-Loss-Wert wird auch der Abstand(Trail-Betrag),
entweder in Prozent oder als Absolutwert, festgelegt. Im Ubrigen entspricht die Funktionsweise der Limit-Stop-
Loss Order gemalR Buchstabe c).

f) Stop-Buy

Bei einer Stop-Buy Order wird der seitens des Market Makers in seinem Preisfeed an das LOM gesendete Quote
gegen das Stop-Limit geprift. Wenn die Briefseite des Quotes gleich oder gréRer als das Stop-Limit ist, wird
automatisch das LOM-Verfahren ausgel®st. Liegt die Briefseite des vom Market Maker daraufhin Gbermittelten
Quotes unter dem Stop-Limit, kommt es zu keiner Ausfiihrung und die Stop-Buy Order verbleibt im LOM.

g) Stop-Buy-Limit

Eine Stop-Buy-Limit Order ist ein Kaufauftrag, bei dem der Handelsteilnehmer zwei Limite eingibt. Der
Kaufauftrag wird billigst - allerdings nur bis zu einem gesetzten zweiten Limit (Stop-Buy-Limit) - ausgefuhrt, sobald
der aktuelle Kurs bei einer steigenden Kursentwicklung das festgelegte erste Limit (Stop Buy) erreicht oder
Uberschreitet. Der seitens des Market Makers an LOM gesendete Quote wird gegen die beiden Limite geprift.
Wenn sich der quotierte Preis innerhalb des durch die beiden Limite definierten Korridors befindet, wird
automatisch das LOM-Verfahren ausgelést.

h) Trailing-Stop-Buy

Bei einer ,Trailing-Stop-Buy-Order* handelt es sich um eine Stop-Buy-Order, bei der sich die Stop-Buy Marke
automatisch nach unten verschiebt, wenn der Kurs fallt. Bei steigenden Kursen wird der Stop-Buy nicht angepasst
und verbleibt an seiner letzten Position. Neben dem Stop-Buy-Wert wird auch der Abstand (Trail-Betrag),
entweder in Prozent oder als Absolutwert, festgelegt. Im Ubrigen entspricht die Funktionsweise der Limit-Stop-Buy
Order gemaR Buchstabe f).

i) One-Cancel-the-Other-Sell

Die One-Cancel-the-Other-Order-Sell ist eine Kombination aus Limit-Order (Verkaufslimit) und Stop-Loss-Order.
Beide Limite werden kontinuierlich gegen den Kursfeed des Market Maker gepruft. Ist der Geldpreis des Preisfeed
kleiner/gleich dem Stop-Loss oder der Geldpreis des Preisfeed gréRer/gleich dem Verkaufslimit wird das LOM-
Verfahren ausgelést, wahrend das andere Limit nach erfolgtem Trade geléscht wird.

j) One-Cancel-the-Other-Buy

Die One-Cancel-the-Other-Order-Buy ist eine Kombination aus Limit-Order (Kauflimit) und Stop-Buy-Order. Beide
Limite werden kontinuierlich gegen den Kursfeed des Market Maker gepruft. Ist der Briefpreis des Preisfeed
gréRer/gleich dem Stop-Buy oder der Briefpreis des Preisfeed kleiner/gleich dem Kauflimit wird das LOM-
Verfahren ausgel6st, wahrend das andere Limit nach erfolgtem Trade geléscht wird.

§ 7a Eroéffnungsauktion und Inside Match. (1) Vor dem Beginn des fortlaufenden Handels wird eine Eréffnungsauktion

durchgefuhrt. In der Auktion werden alle teilausfuhrbaren Market- und Limit-Orders herangezogen, die sich zu diesem

Zeitpunkt im LOM innerhalb des aktuellen Market Maker-Spreads befinden. Andere Ordertypen bleiben unberiicksichtigt.
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Im Rahmen der Auktion wird unter Beachtung der Preis-Zeit-Prioritat grundsatzlich der Preis ermittelt, zu dem innerhalb
des aktuellen Market Maker-Spreads der grofite Umsatz bei geringstem Uberhang ausgefiihrt werden kann. Im Anschluss
beginnt der fortlaufende Handel im Direkthandel gemaR § 3 sowie im LOM-Handel gemaR § 7.

(2) Nach-dem—HandelsbeginnWahrend der Handelszeit eingestellte Market- und Limitorders werden im Rahmen des
Inside-Match-Prozesses unmittelbar beim Eintreffen in das LOM vor der Ausfihrung gegen den Market Maker unter
Beachtung der Preis-Zeit-Prioritdt sowie unter Beachtung des Grundsatzes der Vermeidung von Teilausfuhrungen auf
Ausfihrbarkeit gegen die im LOM befindlichen Limitorders tberprift, die innerhalb des aktuellen Spread des Market
Makers liegen._ Orderénderungen werden nicht auf Inside-Match geprift.  Ordereinstellungen  wahrend
Volatilitatsunterbrechungen werden ebenfalls nicht auf Inside-Match geprift. Ist ein Match nicht méglich, wird die Order in
das LOM eingestellt. Die Prufung auf Inside Match wird unmittelbar nach dem Ende der Eréffnungsauktion gestartet.

(3) Wahrend der Eréffnungsauktion und des Inside-Match-Prozesses wird das Orderbuch gesperrt. Ordereingaben, -
anderungen- oder -léschungen, die wahrend der Orderbuchsperre eingehen, werden zwischengespeichert und nach
deren Ende entsprechend ihres Eingangs verarbeitet. Der Market Maker hat das Recht, nicht jedoch die Pflicht, in im
Wege der Eréffnungsauktion und des Inside-Match zustande kommende Geschéfte selbst einzutreten und unmittelbar
Vertragspartner zu werden.

§ 11 Aussetzung, Einstellung und Handelsunterbrechung. (1) Der Handel in Wertpapieren, bei denen
KapitalmaRnahmen, Dividendenzahlungen, Ausschittungen u.a. anstehen, werden um 20:00 Uhr des Handelstages, an
dem das Wertpapier letztmalig ,cum® gehandelt wird, bis zum Ende des-der Handelszeit in Quotrix an diesem Tag
ausgesefztnicht mehr gehandelt. Wahrend der—Aussetzungdieser Zeit ist der Market Maker nicht berechtigt,
Quoteanfragen zu beantworten. Im Ubrigen gilt fur Aussetzungen, Einstellungen und Unterbrechungen § 48a BorsO
entsprechend.

(2) Die Borse trifft geeignete Vorkehrungen, um auch bei erheblichen Preisschwankungen eine ordnungsgemale
Preisermittlung sicherzustellen. Dieses kdénnen beispielsweise kurzzeitige Volatilitdtsunterbrechungen unter
Bericksichtigung statischer oder dynamischer Korridore nach MaRRgabe der Geschaftsfuhrung sein.”

Bérse Dusseldorf - Geschaftsfuhrung -
28. Dezember 2017

Bekanntmachung Nr. 17 / 454 R 002

Widerruf der Zulassung und Notierungseinstellung im requlierten Markt

Rheintex Verwaltungs AG (vormals Rheinische Textilfabriken AG, gegriindet 1910), KéIn

Die Geschaftsfuhrung der Borse Dusseldorf hat die Zulassung der Aktien der Rheintex Verwaltungs AG (vormals
Rheinische Textilfabriken AG, gegrindet 1910), KéIn, zum Bérsenhandel im regulierten Markt auf Antrag des Emittenten
widerrufen.

Der Widerruf wird mit Ablauf des 17. April 2018 wirksam.

Die Notierung der Aktien

der Rheintex Verwaltungs AG (vormals Rheinische Textilfabriken AG, gegrindet 1910), Kéin,
- ISIN: DE0007034001 (WKN: 703400) -

wird mit Ablauf des 17. April 2018 im regulierten Markt der Bérse Dusseldorf eingestellt.

Skontrofiihrer: Renell Wertpapierhandelsbank AG (4270)

Boérse Dusseldorf
Geschaftsfuhrung
18. Oktober 2017

Borse Disseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Duisseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287

Far die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der Bekanntmachungen tbernimmt die Bérse keine Gewahr. Wir haften insbesondere nicht fur Schaden aufgrund von Handlungen, die ausgehend von
den in den Bekanntmachungen enthaltenen Informationen vorgenommen werden. Die Berichtigung von etwaigen Fehlern bleibt vorbehalten.



| Seite 25 von 27 Bekanntmachungen fiir den regulierten Markt 28.12.2017

Bekanntmachung Nr. 16 R0173 A1

Riicknahme der Lieferbarkeit - Lieferbarerkldrung

Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen

Mit Ablauf des 29. Dezember .2017 wird die vorfristige Lieferbarkeit der nicht ausgegebenen

EURO 115.200.000,-- auf den Namen lautende Stammaktien
aus der bedingten Kapitalerhéhung vom April 2014
zur Sicherung der Wandlungsrechte aus den
Pflichtwandelschuldverschreibungen von 2016/2019
der Bayer Capital Corporation B.V.
eingeteilt in 45 000 000 Stuckaktien
- mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je EURO 2,56 -
- mit Gewinnanteilberechtigung fur das Geschaftsjahr, in dem die Aktien ausgegeben werden -

- 1SIN: DEOOOBAY0017 -

der Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen,

an der Bérse Dusseldorf zurickgenommen.

Mit Wirkung vom 2. Januar 2018 werden

EURO 115.200.000,-- auf den Namen lautende Stammaktien
aus der bedingten Kapitalerh6hung vom April 2014
zur Sicherung der Wandlungsrechte aus den
Pflichtwandelschuldverschreibungen von 2016/2019
der Bayer Capital Corporation B.V.
eingeteilt in 45 000 000 Stiickaktien
- mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je EURO 2,56 -
- mit Gewinnanteilberechtigung fur das Geschaftsjahr, in dem die Aktien ausgegeben werden -

- ISIN: DEOOOBAY0181 -

der Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen,

vorfristig fur lieferbar erklart. Am selben Tag erfolgt die erste Notierung im regulierten Markt bis zur Dividendengleichheit
getrennt von den alten Aktien der Gesellschaft.

Die Aktien sind in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt
worden ist.

Skontrofiihrer: Renell Wertpapierhandelsbank AG (4270)

Borse Dusseldorf
Geschaftsfuhrung
28. Dezember 2017

Borse Dusseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Dusseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287
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Bekanntmachung Nr. 17 /459 R 007

Reduzierung des Emissionsvolumens

Land Nordrhein-Westfalen

Mit Wirkung zum 28.12.2017 wird das Emissionsvolumen der

Landesschatzanweisungen von 2015/2025
Emissionssumme Zinsfu® Reihe ISIN Zinsz. Endfalligk.
EUR 255.000.000,-- 1,38074801 % 1401 DEOOONRWOH81 28.J/D 28.12.2025

des Landes Nordrhein-Westfalen

von EUR 255.000.000,-- um EUR 15.000.000,-- auf EUR 240.000.000,-- reduziert.
Der Mindestschluss andert sich dadurch von EUR 8.500,-- auf EUR 8.000,--.
Skontrofiihrer: Renell Wertpapierhandelsbank AG (4258)

Bérse Dusseldorf

Geschaftsfuhrung
22. Dezember 2017

Bekanntmachung Nr. 17 R 0200 S

Zulassungsbeschluss

NRW.BANK, Diisseldorf/Miinster

Durch Beschluss der Geschéaftsfuhrung sind

Inhaber-Schuldverschreibungen

Emissionssumme ZinsfuB ISIN
EUR 500.000.000,-- 0,25000 % Ausg. 18E DEOOONWB18E4
EUR 500.000.000,-- 0,62500 % Ausg. 18D DEOOONWB18D6

der NRW.BANK, Dusseldorf/Munster,

zum Borsenhandel im regulierten Markt an der Bérse Disseldorf zugelassen worden.
Skontrofuhrer: Renell Wertpapierhandelsbank AG (4258)

Boérse Dusseldorf
Geschaftsfuhrung
28. Dezember 2017

Borse Disseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Duisseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287
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Bekanntmachung Nr. 17 R 0201 S

Zulassungsbeschluss

NRW.BANK, Diisseldorf/Miinster

Durch Beschluss der Geschéaftsfuhrung sind
weitere Inhaber-Schuldverschreibungen
Emissionssumme Zinsfu® ISIN
EUR 500.000.000,-- 0,10000 % Ausg. 17N DEOOONWB17N7

der NRW.BANK, Disseldorf/Minster,

zum Bérsenhandel im regulierten Markt an der Bérse Dusseldorf zugelassen worden.
Skontrofiihrer: Renell Wertpapierhandelsbank AG (4258)

Boérse Dusseldorf
Geschaftsfuhrung
28. Dezember 2017

Borse Dusseldorf Ernst-Schneider-Platz 1 40212 Dusseldorf Tel: 0211/ 1389-0 Fax: 0211 / 133287
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