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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die folgende Zusammenfassung ist als Einflhrung zu diesem Prospekt zu verstehen. Anleger sollten
ihre Anlageentscheidung jedoch auf die Prifung des gesamten Prospekts stiitzen.

Die Reinecke + Pohl Sun Energy AG (nachfolgend auch die,, Gesellschaft” oder die,, RPSE AG” und
zusammen mit den in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften die ,, RPSE-Gruppe” oder
» RPSE") und die VEM Aktienbank AG, Minchen, tbernehmen im Snne der einschlégigen kapital-
mar ktrechtlichen Vorschriften die Verantwortung fir den Inhalt dieser Zusammenfassung. Se kénnen
jedoch fir den Inhalt der Zusammenfassung nur haftbar gemacht werden, falls die Zusammenfassung
irrefthrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses
Prospekts gelesen wird. Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung einzel staatlicher Rechtsvorschriften der Staaten des Européi schen Wirtschafts-
raums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Reinecke + Pohl Sun Energy AG
Allgemeine I nformationen zur Gesellschaft und ihrer Geschaftstatigkeit

Geschaftsliberblick............... RPSE plant, liefert und installiert Photovoltaik-Grof3anlagen vornehm-
lich auf Dachflachen gewerblich, offentlich oder landwirtschaftlich
genutzter Gebaude. Mit ihren Konzerngesellschaften Reinecke + Pohl
Solare Energien GmbH, Hamburg (,RPSE GmbH”), Nastro-
Umwelttechnik-GmbH, Meppen (,Nastro GmbH”), und Maal3—
Regenerative Energien— GmbH, Wesel (,Maall GmbH"), fuhrt die
RPSE AG dabei die Planung aus, sorgt fir eine fachgerechte Installa-
tion durch Einschaltung ausgewéhlter Montageunternehmen und ver-
auRert die betriebsfertigen Photovoltaik-Anlagen an die Flacheneigen-
tuimer oder an dritte Investoren. Daneben ist RPSE auch als Wiederver-
kdaufer von Photovoltaik-Modulen tdtig. RPSE sieht sich mit einem
geschétzten Marktanteil von 2 % im Geschéftgahr 2005 als eines der
flhrenden Unternehmen im deutschen Photovoltaik-Markt.

UMSAtZ.....ocoeeiiieeeeieeeeeeeen, In den ersten drei Quartalen des Geschéftgahres 2005 erzielte RPSE
Umsatzerldse von ca. €27 Millionen (Geschaftsahr 2004: €0
Millionen). Auf Pro-Forma-Basis wurden in den ersten drei Quartalen
des Geschéftgahrs 2005 Umsédtze von ca. €44 Millionen erzielt
(Geschéftgahr 2004 ca. € 18 Millionen).

Wetthewer bsstarken ............ Die Wettbewerbsstarken von RPSE liegen nach eigener
Einschédtzung insbesondere in der Erfahrung bei der Projektierung
von Grofdanlagen, der Konzentration auf Kernkompetenzen durch
Auslagerung von Bauleistungen, der Fahigkeit zur schnellen
Reaktion auf Marktverdnderungen mangels Bindung an spezifische
Photovoltaik-Technologie, der Ubertragbarkeit des Geschéftsmo-
dells auf ausléndische Méarkte sowie im Zugang zum Kapitalmarkt.

Strategie......ccoevvvveveveeeenens, RPSE beabsichtigt, sich mittelfristig als einer der fihrenden européischen
Systemanbieter von Photovoltaik-Grof3anlagen fir gewerbliche Kunden
zu etablieren; insbesondere durch Einsatz innovativer Photovoltaik-
Technik, Sicherstellung der Verfligbarkeit von Photovoltaik-Modulen zu
wirtschaftlichen Konditionen durch Aufbau langfristiger Lieferbeziehun-
gen, insbesondere auf dem asiatischen Markt, Ubernahme geeigneter
Unternehmen sowie Ausweitung und Stérkung der Kundenbasis.




Weitere wesentliche Angaben betreffend die Gesellschaft

Unter nehmensgeschichte...

Konzernstuktur ..................

Grundkapital ...........ceuunee,

Gegenwartiger .....c.coeeeeees
Abschlusspr tfer

Hauptaktionére...................

und Aktienbesitz
desVorstands

Mitarbeiter ......ccoovveeevveeeens,

Die Gesellschaft wurde am 22. Januar 1999 von Herrn Helmut Biickle
und Herrn Bernd Kocher as ,B & K Betelligungs AG” mit Sitz in
Leonberg gegriindet und Ubte ihre Geschéftstatigkeit zunachst im Bau-
und Immobilienbereich aus.

Im Juli 2003 stellte die Gesellschaft den Antrag auf Eréffnung des
Insolvenzverfahrens. Nach Eréffnung im Dezember 2003 wurde das
Insolvenzverfahren nach Bestétigung eines Insolvenzplans im Dezem-
ber 2004 wieder aufgehoben.

Im Mérz 2005 beschloss die Haupversammlung die Fortsetzung der
Gesellschaft. Daraufhin meldete die Gesellschaft ihre wirtschaftliche
Neugrindung zum Handel sregister an.

Die RPSE AG igt dleinige Gesellschafterin der RPSE GmbH, der
Nastro GmbH, der Maall GmbH, der Reinecke + Pohl Sun Energy
Espafia S.L. sowie der R+P Sun Energy LLC. An der BK Bau und
Grund GmbH i.L. halt die Gesellschaft eine Beteiligung von 10 % des
Stammkapitals.

Martin Schulz-Colmant (Sprecher), Patrick Arndt

Dr. Axel Holtz (Vorsitzender), Thomas Bartling (stellvertretender
Vorsitzender), Gerd-Jirgen Pohl

€4.650.000,00

» Treudkonom” Beratungs-, Revisions- und Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftsprifungsgesell schaft, Hamburg

Das Grundkapital der Gesellschaft wird zu insgesamt rund 52,78 %
von den unmittelbar beteiligten Hauptaktiondren RSl Societas GmbH,
Pohl Beteiligungs GmbH, HMB Beteiligungs- und Verwatungs-
gesellschaft mbH, Herrn Philip Moffat und Frau Monika Mdller
gehalten. Der Vorstand hélt Aktien im Umfang von insgesamt rund
0,65 % des Grundkapitals der Gesellschaft.

Zum 30. September 2005 beschéftigte die RPSE-Gruppe 36 Mitarbei-
ter (fest angestellte Vollzeitkrafte ohne Mitglieder des Vorstands und
der Geschéftsfuhrungen).

Bdrsenzulassung und Notierungsaufnahme

Borsenzulassung.................
und Notierungsaufnahme

Die Zulassung von insgesamt 2.250.000 Aktien der Gesellschaft zum
Borsenhandel im geregelten Markt an der Borse Dusseldorf sowie
sdmtlicher 4.650.000 Aktien der Gesellschaft zum Bdrsenhandel im
geregelten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapier-
borse ist jeweils am 23. Januar 2006 beantragt worden. Die Zulassun-
gen werden voraussichtlich jeweils am 10. Februar 2006 erfolgen. Die
Notierungsaufnahme an der Borse Disseldorf sowie der Frankfurter
Wertpapierborse ist jeweils fir den 13. Februar 2006 vorgesehen.




Zusammengefasste konsolidierte Finanzangaben und Geschaftsinformationen

Die nachstehend zusammengefassten konsolidierten Finanzangaben sind dem priferisch durchgese-
henen Konzern-Zwischenabschluss fir den Neunmonatszeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September
2005 mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004 und den ungepriften Pro-Forma-
Finanzinformationen fir den Neunmonatszeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2005 sowie
fur das am 31. Dezember 2004 endende Geschéftsahr entnommen, die auf der Grundlage der IFRS
erstellt wurden und im Finanzteil dieses Prospekts abgedruckt sind.

Bei dem priferisch durchgesehenen Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September 2005 handelt es
sich einen vollwertigen Konzernabschluss fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September
2005 mit Vergleichszahlen fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2004 bis zum 31. Dezember 2004. Der
Konzern-Zwischenabschluss geht insoweit Uber die Anforderungen an enen Konzern-
Zwischenabschluss nach 1AS 34 hinaus. Auf die Angabe von Vorjahreszahlen fir den Zeitraum vom 1.
Januar bis zum 30. September 2004 wurde verzchtet, da die Vorjahreszahlen auf Grund der im Ge-
schaftsiahr 2005 erfolgten wirtschaftlichen Neugrindung der Gesellschaft nur sehr eingeschrankt
vergleichbar sind. Im Geschéaftsjahr 2004 wurden keine Umsatzerldse erzielt; es fielen auch keine
Aufwendungen fiir bezogene Waren und Personal an. Die Darstellung eines unterjdhrigen Vergleichs-
zeitraums hatte damit keine zusatzliche Aussagekraft.

Der Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September 2005 mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember
2004 ist pruferisch durchgesehen; die Pro-Forma-Finanzinformationen zum 30. September 2005 so-
wie zum 31. Dezember 2004 sind ungeprift. Der Konzern-Zwischenabschluss und die Pro-Forma-
Finanzinformationen lassen nicht unbedingt Rickschllisse auf die zukiinftige Ertrags- und Finanzlage
von RPSE und die Betriebsergebnisse fir einen anderen Zeitraum, einschliefdlich des am 31. Dezem-
ber 2005 endenden Geschaftgahrs, zu und sollten in Verbindung mit den in diesem Prospekt enthalte-
nen gepr Uften Abschliissen und den Erlauterungen hierzu sowie den Ubrigen in diesem Prospekt ent-
haltenen Finanzangaben gelesen werden.

Diein diesem Prospekt abgedruckten ungepr Gften Pro-Forma-Finanz nformationen sind mit der eben-
falls in diesem Prospekt abgedruckten Bescheinigung versehen. Se bestehen aus der Pro-Forma-
Bilanz zum 30. September 2005, der Pro-Forma-Bilanz zum 31. Dezember 2004, der Pro-Forma-
Gewinn- und Verlustrechung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis zum 30. September 2005, der
Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2004 bis zum 31. Dezem-
ber 2004 sowie Pro-Forma-Erlauterungen und wurden unter der Pramisse aufgestellt, dass die Struk-
tur der RPSE-Gruppe wahrend des gesamten Berichtzeitraumes in der Form bestanden habe, die sich
nach dem Erwerb der Anteile der RPSE GmbH, der Nastro GmbH sowie der Maald GmbH ergibt. Pro-
Forma-Anpassungen wurden vorgenommen, sofern wesentlich, um den Erwerb der drei Gesellschaf-
ten fiktiv auf den 1. Januar 2004 vorzuverlegen und die fiktiven Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2004 bzw. den Konzer n-Zwischenabschluss zum 30. September 2005 dar zu-
stellen. Die ungepriften Pro-Forma-Finanzinformationen zum 30. September 2005 sind ebenfalls
nicht notwendigerweise ein Beispiel fur Ergebnisse, die fir einen anderen Zeitraum oder ein volles
Geschaftgahr zu erwarten sind. Nach Ansicht des Vorstands spiegeln die in diesem Prospekt abge-
druckten Pro-Forma-Finanzinformationen ein zutreffendes und angemessenes Bild der fiktiven Kon-
zerndarstellung der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage wider. Zum besseren Verstandnis der Pro-
Forma-Finanzinformationen sind im Finanzteil dieses Prospekts die nach IFRS erstellten Bilanzen
und Gewinn- und Verlustrechnungen zum 30. September 2005 sowie zum 31. Dezember 2004 der
RPSE AG, der RPSE GmbH, der Nastro GmbH und der Maald GmbH enthalten, die samtlich unge-
pruft sind.

Die nachstehend zusammengefassten Finanzangaben sollten in Verbindung mit dem Abschnitt
» Darstellung und Analyse der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage” , demin diesem Prospekt enthal-
tenen priferisch durchgesehenen Konzern-Zwischenabschluss und Pro-Forma-Finanznformationen
und den an anderer Selle in diesem Prospekt enthaltenen weiteren Finanzangaben gelesen werden.




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen nach IFRS

Die nachfolgende Tabelle zeigt die einzelnen Positionen der pruferisch durchgesehenen Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnungen des Konzern-Zwischenabschlusses zum 30. September 2005 mit
Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004 und der ungepriiften Pro-Forma-Finanzinformationen zum
30. September 2005 und 31. Dezember 2004.

Die Pro-Forma-Finanzinformationen basieren auf den Abschliissen fir den Neunmonatszeitraum vom
1. Januar bis zum 30. September 2005 und den Jahresabschllissen zum 31. Dezember 2004 der RPSE
AG, der RPSE GmbH, der Nastro GmbH und der Maal? GmbH. Von diesen Abschllissen ausgehend
wurde eine Pro-Forma-Konzernbilanz zum 30. September 2005 sowie zum 31. Dezember 2004 und
eine Pro-Forma-Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis zum
30. September 2005 sowie vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2004 entwickelt. Ziel der Pro-Forma-
Finanzinformationen ist eine Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der RPSE-Gruppe,
als ob die im Geschéftgahr 2005 erfolgten Erwerbe bzw. Einlagen der RPSE GmbH, der Nastro
GmbH sowie der Maal? GmbH durch bzw. in die Gesellschaft bereits zum 1. Januar 2004 stattgefun-
den hétten. Die Darstellung erfolgt ausschliefdlich zu illustrativen Zwecken und stellt lediglich eine
hypothetische Situation und folglich nicht die Finanzlage der RPSE-Gruppe oder ihrer Ergebnisse dar.

30.09. 30.09. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma I st Pro-Forma
(praf. durchg.) (ungepr uift) (praf. durchg.) (ungepr tift)
T€ T€ TE T€
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen
Umsatzerl 6se 27.051 44.042 0 17.640
Sonstige betriebliche Ertrége 12 148 55 332
Verminderung/Erhéhung des Warenbestands -1.976 -370 0 1951
Aufwendungen fir bezogene Waren -20.840 -36.663 0 -16.892
Aufwendungen fir Sach- und Dienstleistungen -559 -891 0 -476
Rohergebnis 3.688 6.266 55 2.555
Personalaufwand -569 -1.094 0 -581
Abschreibungen -32 -67 -47 -78
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.067 -2.508 -70 -1.516
Ergebnisder betrieblichen Tétigkeit (EBIT) 2.020 2.597 -62 380
Zinsen und dhnliche Ertrége 9 14 0 5
Songtige Zinsen und &hnliche Aufwendungen -89 -146 0 -100
Ertragsteuern -765 -982 0 -89
Sonstige Steuern -1 -2 0 -3
Konzer nergebnis 1174 1.481 -62 193




Konsolidierte Kennzahlen nach IFRS

Die nachfolgende Tabelle zeigt einzelne Kennzahlen aus dem priiferisch durchgesehenen Konzern-
Zwischenabschluss zum 30. September 2005 mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004 und den
ungepriften Pro-Forma-Finanzinformationen zum 30. September 2005 und 31. Dezember 2004:

30.09. 30.09. 3112 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma

(praf. durchg.) (ungepr uft) (praf. durchg.) (ungepr uft)

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen

Umsatzerl6se (in T€) 27.051 44.043 0 17.640
Rohergebnis (in T€) 3.688 6.266 55 2.555
Rohmarge (Rohergebnisin Verhdltnis zu den 13,6% 14,2% - 14,5%
Umsatzerl6sen, in %)

EBIT (in T€) 2.021 2.597 -62 380
EBIT-Marge (EBIT in Verhdltnis zu den Um- 7,5% 5,9% - 2,2%
satzerl6sen, in %)

Konzernergebnis (in T€) 1.174 1.481 -62 193
Ergebnis-Marge (Konzernergebnisin Verhalt- 4,3% 3,4% - 1,1%

nis zu den Umsatzerldsen, in %)

K onzer nbilanzen

Bilanzsumme (in T€) 38.826 38.826 40 30.521

Eigenkapitalquote (mit Einlagen zu Kapitaler- 60,7% 60,7% -32,5% 65,2%
hohung, in %)




Zusammenfassung der Risikofaktoren

Vor einer Entscheidung Uber den Erwerb von Aktien der Gesellschaft sollten Anleger bestimmte
Risiken sorgféltig abwégen. Zu diesen Risiken, die im Abschnitt ,, Risikofaktoren* dargestellt werden,
gehdren insbesondere:

Risiken in Bezug auf dasregulatorische Umfeld und den Markt

Die staatliche Forderung regenerativer Energietrdger kénnte eingeschrankt werden oder ganzlich
entfallen; dies kdnnte gegebenenfalls zum vollsténdigen Verlust des eingesetzten Kapitals der
Aktionére fUhren.

Die Nachfrage nach Photovoltaik-Modulen Ubersteigt u.a. wegen der eingeschrankten
Verfligbarkeit des Rohstoffs Silizium das weltweite Angebot; RPSE ist auf die Beschaffung von
Photovoltaik-Modulen am Markt angewiesen.

RPSE ist einem zunehmend verschéarften Wettbewerb ausgesetzt.

RPSE konnte sich aulRerstande sehen, mit dem raschen technologischen Wandel im Markt for
Photovoltaik-Anlagen Schritt zu halten.

Die Photovoltaik kénnte auf Grund technologischer Entwicklungen gegeniiber anderen Formen
der Energieerzeugung an Bedeutung verlieren.

Das Zinsniveau kdnnte sich nachteilig entwickeln.

RPSE konnte Wechsel kursverluste erleiden.

Risiken in Bezug auf die Geschéftstatigkeit von RPSE

Im Konzernabschluss von RPSE kénnten umfangreiche auf3erplanméfdige Abschreibungen auf die
bilanzierten Geschéfts- oder Firmenwerte erforderlich werden. Entsprechendes gilt fir den
Jahresabschluss der RPSE AG hinsichtlich der bilanzierten Anteile an verbundenen Unternehmen
und Forderungen gegen verbundene Unternehmen.

Es konnten erhebliche Forderungen gegen die Gesellschaft bestehen, die im Insolvenzverfahren
Uber das Vermdgen der Gesellschaft nicht bekannt geworden sind.

Die Gesedllschaft kdnnte sich Forderungen ausgesetzt sehen, die nicht von den Wirkungen des
Insolvenzplans erfasst sind.

Der Insolvenzplan kdnnte wegen der Vereinbarung einer aufldsenden Bedingung unwirksam sein.
Uberdies konnten die Wirkungen des Insolvenzplans wegfallen bzw. bereits weggefallen sein,
wenn die auflésende Bedingung eintreten sollte oder bereits eingetreten ist. In beiden Féallen
koénnten Forderungen ohne Beschrankung auf die Insolvenzplanquote gegen die Gesellschaft
geltend gemacht werden.

Es konnten wesentliche Rechtsbeziehungen im Zeitraum vor Abschlul® des Insolvenzverfahrens
Uber das Vermdgen der Gesdllschaft im Dezember 2004 bestehen, von denen die Gesellschaft
keine Kenntnis hat.

Die Gesdllschaft kdnnte sich erheblichen Schadensersatzforderungen im Zusammenhang mit der
ehemals vereinbarten Einbringung der MERIDIAN Solare Energieprojekte GmbH ausgesetzt
sehen.

RPSE ist Gewéhrleistungs-, Schadensersatz- und Reputationsrisiken aufgrund von Produktman-
geln ausgesetzt




Méngel gewéahrlei stungsanspriiche von RPSE gegen auslandische Modullieferanten kdnnten nicht
durchsetzbar sein.

Vorauszahlungen an audandische Modullieferanten kdnnten unwiederbringlich sein, falls der
Empfanger seine Leistungen nicht oder nicht ordnungsgemal erbringt.

RPSE ist Abnahmeverpflichtungen eingegangen, aus denen sich Liquiditéts, Absatz- und
Preisrisiken ergeben.

Subunternehmer von RPSE kdnnten ihre L eistungen mangel haft oder nicht rechtzeitig erbringen.

Flacheneigentimer, die RPSE Nutzungsrechte fir die Instalation von Photovoltaik-Anlagen
eingerdumt haben, kdnnten von gesetzlichen Widerrufsrechten Gebrauch machen.

Das Organisations- und Risikoiiberwachungssystem der Gesellschaft konnte mit dem Wachstum
nicht Schritt halten.

RPSE ist ein junges Unternehmen, dessen Umsatz- und Ertragswachstum in der Zukunft ungewiss
ist.

RPSE ist Risiken im Hinblick auf zuktnftige Akquisitionen ausgesetzt.

Aus einer weiteren Expansion in andere europaische Lander konnten Risiken im Zusammenhang
mit den spezifischen regulatorischen Anforderungen sowie mit einer Anderung der Markt- und
Wettbewerbsbedingungen in diesen Landern resultieren.

RPSE ist von ihrem Management und ihrem weiteren qualifizierten Persona in
Schlusselpositionen abhangig. Es ist nicht gesichert, dass RPSE in der Lage sein wird, diese
Mitarbeiter im Unternehmen zu halten oder bei Bedarf zusétzliche quaifizierte Mitarbeiter
einzustellen.

Eine steuerliche AuRenpriifung hat bei RPSE bisher nicht stattgefunden. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass die Gesdllschaften der RPSE-Gruppe mit Steuernachzahlungen
konfrontiert werden.

Risiken im Zusammenhang mit den zum Handel zuzulassenden Wertpapieren

Die Hauptaktionare sind in der Lage, unabhéngig vom Abstimmungsverhalten der anderen Aktio-
nére, erheblichen Einfluss auf wesentliche Entscheidungen der Gesellschaft auszutiben.

Wenn einer oder mehrere Hauptaktionére eine erhebliche Anzahl von Aktien der Gesellschaft am
Markt verkaufen wirden, konnte sich dies nachteilig auf den Borsenkurs der Aktien der Gesell-
schaft auswirken.




RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung Uber den Erwerb von Aktien der Gesellschaft die nachfolgend
beschriebenen Risiken und die Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgféltig lesen
und bertcksichtigen. Der Eintritt dieser Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen
Umsténden, die Geschaftstatigkeit von RPSE wesentlich beeintrachtigen und erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE haben. Der Eintritt jedes
dieser Risiken kdnnte Uberdies den Bestand der RPSE-Gruppe gefahrden. Die gewahlte Reihenfolge
bedeutet weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch Uber die Schwere bzw. die
Bedeutung der einzelnen Risiken. Der Borsenkurs der Aktien konnte auf Grund jedes dieser Risiken
fallen, und Anleger kdnnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Risiken in Bezug auf dasregulatorische Umfeld und den Markt

Die staatliche Férderung regenerativer Energietrager kdnnte eingeschrankt werden oder ganzlich
entfallen; dies kénnte gegebenenfalls zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals der
Aktionare fuhren.

Der geschéftliche Erfolg der RPSE-Gruppe ist von der staatlichen Férderung regenerativer Ener-
gietréger abhangig. Das Gesetz fur den Vorrang Erneuerbarer Energien (EEG) fordert derzeit in
Deutschland neben anderen regenerativen Energiegquellen insbesondere die Photovoltaik, die den
Schwerpunkt der Geschéftstdtigkeit von RPSE bildet. Das EEG sieht eine finanzielle Forderung
zugunsten von Erzeugern von Solar-Strom vor, weil es eine Abnahmeverpflichtung der Netzbetreiber
und eine Mindestpreisregelung fir den Strom aus erneuerbaren Energiequellen enthalt. Nur durch die
staatlich veranlasste finanzielle Unterstiitzung des durch Photovoltaik erzeugten Stromsiist diese Form
der Stromerzeugung auf absehbare Zeit in Deutschland im Bereich netzgekoppelter Anlagen
gegentiber anderen Energietrdgern wettbewerbsfahig. Diese staatlichen Fordermal3nahmen sind daher
insbesondere in Deutschland notwendige Voraussetzung fr den geschéftlichen Erfolg von RPSE. Das
EEG sieht eine kontinuierliche jahrliche Absenkung der Mindestvergitung fur den produzierten und
eingespeisten Strom vor. Es ist nicht gewéhrleistet, dass die Effizienz der Photovoltaik durch hthere
Leistungsfahigkeit und Reduzierung der Produktionskosten so verbessert werden kann, dass die
VergUtungsreduzierung dadurch kompensiert werden kann.

Im EEG sind Mindestvergiitungssétze festgelegt, die dem Produzenten von Solarstrom fiir das Jahr der
Inbetriebnahme sowie fir die darauf folgenden zwanzig Jahre gesetzlich garantiert werden. Die festge-
legten Mindestvergitungssétze sinken pro Kalenderjahr um 5 % bzw. 6,5 %, d.h. fur Anlagen, die ab
dem 1. Januar 2006 in Betrieb genommen werden, sind im Vergleich zu im Jahr 2005 in Betrieb ge-
nommenen Anlagen nur entsprechend niedrigere Mindestvergitungssétze im EEG festgeschrieben.
Weiterhin  seht das EEG auf der Grundlage regelmaiiger Erfahrungsberichte des
Bundesumweltministeriums die Mdglichkeit einer Anpassung der im EEG geregelten
Einspeisevergitung und Degressionssétze entsprechend der technologischen Entwicklung und der
Marktentwicklung flr neu in Betrieb genommene Anlagen vor. Der erstmalig zum 31. Dezember 2007
vorzulegende Erfahrungsbericht konnte zur Verminderung oder zum Wegfal der staatlichen
Unterstiitzung fir die photovoltaische Stromerzeugung fihren.

Die gesetzlichen Regelungen zur finanziellen Forderung der photovoltai schen Stromerzeugung waren
in Deutschland in der Vergangenheit Gegenstand gerichtlicher Verfahren. Insbesondere wurde im
April 2005 Verfassungsbeschwerde gegen das EEG erhoben. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass auch zukiinftig neue Verfahren gegen das EEG anhéngig gemacht werden.

Eine Unwirksamkeit, Aufhebung oder Anderung des EEG sowie insbesondere eine Aufhebung oder
Reduzierung der Mindestpreisregelung konnte die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE
wesentlich nachteilig beeinflussen und gegebenenfals, etwa bei Entfall der staatlichen Forderung der
photovoltaischen Stromerzeugung, zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals ihrer Aktionére
fahren.



Vergleichbare Mindestpreisregelungen bestehen auch in anderen européischen Landern, in denen
RPSE beabsichtigt, tétig zu werden. Es ist moglich, dass in diesen Landern die staatliche finanzielle
Forderung regenerativer Energien gerichtlich Uberprift und als rechtswidrig angesehen oder aus
anderen Grunden reduziert oder aufgehoben wird. Dies kénnte dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre
Internationalisierungsstrategie in diesen Landern nicht wie geplant umsetzen kann und das Wachstum
von RPSE dadurch wesentlich beeintrachtigt wird. Auch dies konnte die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragdage von RPSE wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Nachfrage nach Photovoltaik-Modulen tbersteigt u.a. wegen der eingeschrankten
Verfligbarkeit des Rohstoffs Silizium das weltweite Angebot; RPSE ist auf die Beschaffung von
Photovoltaik-Modulen am Markt angewiesen.

RPSE stellt weder Photovoltaik-Module noch sonstige Anlagenteile fr Photovoltaik-Anlagen selbst
her, sondern bezieht diese am Markt. Der Verkauf von Photovoltaik-Anlagen als Schwerpunkt der
Geschéftstatigkeit der Gesellschaft ist von der Verflgbarkeit von Photovoltaik-Modulen abhéangig.
RPSE ist daher von ihren Lieferanten abhangig. Es kann zu Lieferausféllen oder Spétlieferungen sowie
zur Lieferung mangelhafter Module kommen. In der Vergangenheit wurden insbesondere von einigen
Lieferanten Module nicht in dem vertraglich vereinbarten Umfang oder nicht zu den vereinbarten
Zeitpunkten geliefert. Kommt einer der Modul-Lieferanten (wegen Insolvenz oder anderen Griinden)
seinen Lieferverpflichtungen nicht nach, kann RPSE in entsprechendem Umfang auch keine
Photovoltaik-Anlagen verkaufen, mit entsprechend negativen Auswirkungen auf den Umsatz, das
Ergebnis sowie das geschéftliche Ansehen von RPSE. Aufgrund des derzeitigen nach Auffassung der
Gesellschaft bestehenden erheblichen Nachfrageliberhangs bel Photovoltaik-Modulen kénnte RPSE
voraussichtlich auch nicht von anderen Lieferanten Photovoltaik-Module in dem bendtigten Umfang
beziehen. Verscharft wird diese Situation durch einen Mangel an Rohstoffen, insbesondere Silizium
fir die Herstellung von Modulen kristalliner Art, die einen Hauptteil des Photovoltaik-Markts ausma:
chen. Obwohl RPSE Uber langfristige Lieferantenbeziehungen verflgt, ist nicht gewahrleistet, dass
RPSE zukiinftig eine ausreichende Anzahl von Photovoltaik-Modulen erhalten wird.

Lieferausfélle, etwa aus dem Wegfall wesentlicher Lieferanten, konnten die Vermégens-, Finanz- und
Ertragsage von RPSE wesentlich nachteilig beeinflussen.

RPSE ist einem zunehmend verscharften Wettbewerb ausgesetzt.

Auf dem flr RPSE relevanten Markt fir Photovoltaik-Anlagen findet nach Ansicht der Gesellschaft
derzeit ein Konzentrationsprozess statt. Dieser Trend wird sich nach Meinung der Gesellschaft in
Zukunft noch verstérken. Die Gesellschaft erwartet insbesondere aufgrund gunstiger
Forderungsbedingungen und der weiter fortschreitenden Professionalisierung der Branche einen
schérferen Wettbewerb. Dieser Trend konnte insbesondere zu Preisreduzierungen und damit zu
geringeren Umsatzerlésen von RPSE fihren. Wenn es RPSE nicht gelingt, mit ihren Lieferanten
entsprechende Preissenkungen zu vereinbaren oder auf andere Weise Kostensenkungen zu erreichen,
wirde dies auch geringere operative Margen zur Folge haben. Dies kdnnte sich wesentlich nachteilig
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE auswirken.

Zu den gegenwaértigen und potenziellen Wettbewerbern gehtren Unternehmen mit teilweise erheb-
lichen finanziellen, technischen und personellen Ressourcen und einem grof3en Marktanteil. Diese
Unternehmen kénnten in der Lage sein, schneller als RPSE auf neue oder sich verdndernde V erhéltnisse
am Markt zu reagieren, umfassendere und kostenintensivere Vermarktungsaktivitéten und eine
aggressivere Preispolitik zu betreiben sowie den Kunden ginstigere Bedingungen zu bieten als RPSE.
Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Wettbewerber Produkte oder Dienstleistungen
entwickeln und anbieten, die den von RPSE angebotenen Produkten oder Dienstleistungen Uberlegen
sind oder eine grofliere Marktakzeptanz erreichen. Es kann zudem nicht ausgeschl ossen werden, dass die
Wettbewerber Kontrolle Uber die Lieferanten von RPSE erlangen und hierdurch nachteiligen Einfluss
auf die Lieferantenbeziehungen von RPSE nehmen. Neue Wettbewerber, insbesondere vormalige
Zulieferer von RPSE oder finanzstarke Konzerne aus den Bereichen Mineraldl, Anlagenbau und
Energieversorgung konnten in den Markt eintreten und in kurzer Zeit erhebliche Marktanteile



gewinnen. Diese Wettbewerber verfligen zum Beispiel Uber deutlich umfangreichere
Vertriebsstrukturen als RPSE. Es ist nicht gewahrleistet, dass RPSE sich in einem gegenwartig und
kunftig zunehmenden Wettbewerb erfolgreich behaupten kann. Dies kdnnte sich wesentlich nachteilig
auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE auswirken.

RPSE kodnnte sich aul3erstande sehen, mit dem raschen technologischen Wandel im Markt far
Photovoltaik-Anlagen Schritt zu halten.

Der Markt fur Photovoltaik-Anlagen unterliegt einem raschen technologischen Wandel und ist durch
haufige Einfuhrungen verbesserter oder neuer Produkte und Dienstleistungen, kurze
Produktlebenszyklen sowie standig wechselnde und neue Kundenanforderungen geprégt. Die
Gesellschaft geht davon aus, dass sich dies auch kinftig fortsetzen wird.

Der Erfolg von RPSE héngt entscheidend davon ab, neue Trends, Entwicklungen und
Kundenbedirfnisse rechtzeitig vorherzusehen und sicherzustellen, dass das Produkt- und
Dienstleistungsportfolio mit den technol ogischen Entwicklungen Schritt hélt. Es besteht insbesondere
das Risiko, dass Wetthewerber neue Produkte und Dienstleistungen friher bzw. preisginstiger
einfuhren oder sich exklusive Rechte in Bezug auf neue Technologien sichern. Auferdem ist nicht
gewdhrleistet, dass verbesserte oder neue Produkte oder Dienstleistungen nach ihrer Einfihrung
erwartungsgemafd funktionieren und im Markt akzeptiert werden. Eine Realisierung dieser Risiken
konnte sich wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE auswirken.

Die Photovoltaik kénnte auf Grund technologischer Entwicklungen gegentiber anderen Formen
der Energieerzeugung an Bedeutung verlieren.

Derzeit stellt die Photovoltaik eine Form der Energieerzeugung her, die mittelfristig auch nach einem
zukunftigen Wegfall staatlicher Forderungsmalinahmen im Vergleich zu anderen Formen der
Energieerzeugung technische und wirtschaftliche attraktive Bedingungen bietet. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass sich entweder bestehende Technologien in einer Weise
weiterentwickeln bzw. neue Technologien geschaffen werden, die signifikante Vorteile gegentiber
der Photovoltaik aufweisen, so dass diese entsprechend an Bedeutung verlieren kénnte. Dies kénnte
sich wesentlich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE auswirken.

Das Zinsniveau koénnte sich nachteilig entwickeln.

Photovoltaik-Grof3anlagen werden vom Erwerber in der Regel durch Eigen- und Fremdkapital finan-
ziert. Das derzeit niedrige Niveau der Fremdkapitalzinsen begiinstigt deshalb auch die Investition in
Photovoltaik-Anlagen. Steigende Zinsen fihren zu einer Verteuerung der Kreditkosten fur Photovol-
taik-Anlagen und damit zu niedrigeren Renditen fir die Erwerber. Auch kleinere und mittlere Photo-
voltaik-Anlagen werden teilweise Uber Kredite finanziert. Steigende Zinsen konnten daher die Nach-
frage nach Anlagen von RPSE negativ beeinflussen. Dies konnte wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE haben.

RPSE konnte Wechselkursverluste erleiden.

RPSE generiert Umsétze Uberwiegend in Euro. Fir die Gesellschaften der RPSE-Gruppe bestehen in
zunehmendem Mal3e auch Zahlungsverpflichtungen in ausléndischer Wahrung, insbesondere in US-
Dollar. Inshesondere die Aufwendungen fir Module sind von Wechselkursschwankungen abhangig.
Kursschwankungen zwischen den audlandischen Wahrungen und dem Euro kénnen zu
Wechselkursverlusten flhren. Es ist nicht auszuschlief3en, dass von RPSE abgeschlossene Kurssiche-
rungsgeschéfte die entsprechenden Wechselkursrisiken nicht oder nicht vollsténdig kompensieren
werden. Dies konnte sich wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
RPSE auswirken.
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Risiken in Bezug auf die Geschéaftstétigkeit von RPSE

Im Konzernabschluss von RPSE kénnten umfangreiche aul3erplanmafiige Abschreibungen auf die
bilanzierten Geschéafts- oder Firmenwerte erforderlich werden. Entsprechendes gilt fir den
Jahresabschluss der RPSE AG hinsichtlich der bilanzierten Anteile an verbundenen Unternehmen
und Forderungen gegen verbundene Unternehmen.

Zum 30. September 2005 enthalt die Konzernbilanz von RPSE Geschéfts- oder Firmenwerte in einer
Gesamthohe von T€ 23.349. Die Geschéfts- oder Firmenwerte entstanden durch die im Geschéftsjahr
2005 erfolgten Unternehmenserwerbe hinsichtlich der RPSE GmbH (T€ 2.414), der Nastro GmbH
(T€8.396) und der Maald GmbH (T€ 12.539). Die Geschéfts- oder Firmenwerte werden nach den
Rechnungslegungsvorschriften der IFRS nicht planmél3ig abgeschrieben. Mindestens einmal jdhrlich
ist im Rahmen eines Wertminderungstests zu Uberprifen, inwieweit eine aulRerplanmaidige
Abschreibung vorzunehmen ist. Sollte die wirtschaftliche Entwicklung der erworbenen Gesellschaften
von den im Erwerbszeitpunkt im Rahmen der Wertermittlung zugrundegel egten Annahmen nachteilig
abweichen, konnten umfangreiche auflerplanméllige Abschreibungen auf die Geschéftss und
Firmenwerte erforderlich werden. Im Jahresabschluss der RPSE AG koénnte eine solche Entwicklung
zu umfangreichen auflRerplanméaBigen Abschreibungen auf bilanzierte Anteile an verbundenen
Unternehmen und Forderungen gegen verbundene Unternehmen fihren. Dies kdnnte wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE bzw. der RPSE
AG haben. Gegebenenfalls kdnnte das Eigenkapital der Gesellschaft so stark gemindet werden, dass
eine Insolvenz der Gesellschaft auf Grund von Uberschuldung eintreten konnte.

Es konnten erhebliche Forderungen gegen die Gesellschaft bestehen, die im Insolvenzverfahren
Uber das Vermdgen der Gesellschaft nicht bekannt geworden sind.

Uber das Vermogen der Gesellschaft bestand vom 12. November 2003 bis zum 7. Dezember 2004 ein
Insolvenzverfahren. Im Rahmen der Insolvenz wurde ein Insolvenzplan vereinbart, der fur die
Glaubiger der Gesdllschaft eine Erflllung ihrer Forderungen in einer Quote von mindestens 8,37 %
vorsah. Glaubiger der Gesellschaft, die ihre Forderungen nicht im Rahmen des Insolvenzplans
angemeldet hatten, und die daher bislang keine Ausschittung in Hohe der Quote von mindestens
8,37 % erhalten haben, kdnnten von der Gesellschaft die Begleichung der Forderungen im Umfang der
vorgenannten Quote verlangen, soweit die entsprechenden Forderungen nicht zwischenzeitlich
verjdhrt sind.

Die Geltendmachung solcher Forderungen in Hohe der Quote kdnnte bei einer entsprechenden Hohe
der Forderung wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
von RPSE haben.

Die Gesdllschaft kdnnte sich Forderungen ausgesetzt sehen, die nicht von den Wirkungen des
I nsolvenzplans erfasst sind.

Nicht von den Wirkungen des Insolvenzplans erfasst werden Forderungen, die im Rahmen des
Insolvenzverfahrens, etwa durch Rechtshandlungen der Insolvenzverwalterin, begriindet wurden.
Zwar war die Insolvenzverwalterin verpflichtet, diese Forderungen vor Aufhebung des
Insolvenzverfahrens zu befriedigen oder sicherzustellen, und es ist fur die Gesellschaft nicht
ersichtlich, dass derartige Forderungen noch bestehen. Sollten solche Forderungen dennoch bestehen,
konnte dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von
RPSE haben.
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Der Insolvenzplan kénnte wegen der Vereinbarung einer aufldsenden Bedingung unwirksam sein.
Uberdies konnten die Wirkungen des I nsolvenzplans wegfallen bzw. bereits weggefallen sein, wenn
die aufldsende Bedingung eintreten sollte oder bereits eingetreten ist. I n beiden Fallen kénnten
Forderungen ohne Beschrankung auf die I nsolvenzplanquote gegen die Gesellschaft geltend
gemacht werden.

In der juristischen Literatur ist umstritten, ob die Vereinbarung einer auflésenden Bedingung in einem
Insolvenzplan zulassig ist. Uberwiegend wird dies zwar bejaht, da es sich bei einem Insolvenzplan um
einen Prozessvertrag handelt und Prozessvertrage unter eine Bedingung gestellt werden kdnnen. Nach
anderer Ansicht ist dies jedoch unzuléssig, vor allem, weil in § 249 InsO eine abschlief3ende Regelung
zu sehen se, die eine Bestétigung eines noch unter dem Vorbehat des Eintritts eines kiinftigen
Ereignisses (bzw. eines unter einer auflésenden Bedingung) stehenden Plans verbiete. Sofern die
aufl 6sende Bedingung danach als unzuléssig anzusehen wére, fiele die Wirkung des Teilverzichts der
Glaubiger weg. Diese konnten ihre Forderungen dann in der urspringlichen Hohe samt
Nebenforderungen gegen die Gesell schaft geltend machen.

Auch wenn die Vereinbarung der aufldsenden Bedingung als solche nicht die Unwirksamkeit des
Insolvenzplans zur Folge hétte, konnten die Wirkungen des Insolvenzplans wegfalen bzw. bereits
weggefallen sein, wenn die auflésende Bedingung eintreten oder bereits eingetreten sein sollte. Die
Formulierung der auflosenden Bedingung lautet: ,Der vorliegende Insolvenzplan steht unter der
aufl6senden Bedingung, dass die verbindliche Zusage betreffend die Stundung und den letztendlichen
Erlass der Steuern auf den durch diesen Insolvenzplan entstehenden Sanierungsgewinn von den
Steuerbehdrden nicht gegeben wird bzw. aus anderen Griinden insoweit keine Steuern anfallen. Die
auflosende Bedingung gilt as eingetreten, wenn die vorbezeichneten Voraussetzungen am 30.
September 2004 nicht vorliegen”. Die Auslegung dieser Vertragsklausel ist zundchst nicht eindeutig.
Zwar haben sowohl die Insolvenzverwalterin als auch das Insolvenzgericht erklart, der Insolvenzplan
sei nunmehr unbedingt. Der Insolvenzplan ist jedoch as privatautonome Regelung der
Insolvenzglaubiger der Disposition des Insolvenzgerichts und des Insolvenzverwalters entzogen. Die
entsprechenden Erklérungen haben damit keine rechtsgestaltende Wirkung, so dass die auflésende
Bedingung nicht allein auf dieser Grundlage as endgliltig entfallen angesehen werden kann. Sofern
die aufldsende Bedingung zukiinftig eintreten sollte oder bereits eingetreten ist, bestiinde keine
Erlasswirkung aus dem Insolvenzplan. Die Forderungen der Glaubiger kdnnten sodann in voller Héhe
gegen die Gesellschaft geltend gemacht werden.

In beiden Fallen kdnnten sich wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage von RPSE ergeben.

Es konnten wesentliche Rechtsbeziehungen im Zeitraum vor Abschlul’ des I nsolvenzverfahrens
Uber das Vermogen der Gesellschaft im Dezember 2004 bestehen, von denen die Gesellschaft keine
Kenntnis hat.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben Uber wesentliche Vertrége, Geschéfte und Rechtshezie-
hungen mit nahe stehenden Personen und sonstige wesentliche Rechtsverhéltnisse der Gesellschaft im
Zeitraum vor Abschluss des Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der damals als BK Grundbesitz
& Beteiligungs AG firmierenden Gesellschaft im Dezember 2004 sind weitgehend den Jahresab-
schltissen der Gesellschaft und dem Insolvenzplan entnommen. Es kann nicht ausgeschl ossen werden,
dass die vorhandene Dokumentation und/oder Kenntnis der Gesellschaft Uber diesen Zeitraum |tcken-
haft ist und weitere der Gesellschaft nicht bekannte wesentliche Rechtsbeziehungen aus diesem Zeit-
raum bestehen, die in diesem Prospekt nicht genannt sind und deren Rechtswirkungen noch andauern.
Aus solchen Rechtsbeziehungen konnten sich wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE ergeben.
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Die Gesdllschaft konnte sich erheblichen Schadenser satzforderungen im Zusammenhang mit der
ehemals vereinbarten Einbringung der MERIDI AN Solare Energieprojekte GmbH ausgesetzt
sehen.

Die Gesellschaft hatte mit Vertrag vom 27. Januar 2005 mit der Talis Projektmanagement und Ver-
waltungs GmbH (,, Talis GmbH") die Einbringung des einzigen Geschéftsanteils an der MERIDIAN
Solare Energieprojekte GmbH, Hildburghausen, in die Gesellschaft vereinbart. Die Einbringung stand
unter verschiedenen aufschiebenden Bedingungen, unter anderem der Zustimmung des Aufsichtsrats
der Gesellschaft zu einer aus Anlass der Einbringung zu beschlief3enden Kapitalerhdhung aus geneh-
migtem Kapital um € 500.000,00 und der Eintragung der entsprechenden Kapitalerhthung in das
Handelsregister der Gesellschaft. Ende August 2005 hatte die Gesellschaft der Talis GmbH mitgeteilt,
dass der Aufsichtsrat der Gesellschaft beschlossen habe, die erforderliche Zustimmung endgliltig zu
verweigern. Im Nachgang hierzu hat die Talis GmbH die Gesellschaft zunéchst aufgefordert, die Ein-
bringung zu vollziehen. Im Oktober 2005 hat sie die Gesellschaft zur kurzfristigen Unterbreitung eines
angemessenen Vorschlags zur Beilegung der Auseinandersetzung aufgefordert und ansonsten die ge-
richtliche Verfolgung von Anspriichen angekiindigt. Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass der Ta-
lis GmbH aus dem abgeschlossenen Einbringungsvertrag weder Erflllungs- noch Schadensersatzan-
spriiche zustehen. Sollte die Talis GmbH solche Anspriiche gegen die Gesellschaft gerichtlich geltend
machen, ist dennoch nicht auszuschlief3en, dass ein Gericht rechtskréftig eine Verpflichtung der Ge-
sellschaft feststellen kdnnte. Wiirde eine Zahlungsverpflichtung auf der Grundlage eines entgangenen
Kursgewinns berechnet werden, wiirde diese im Falle eines Borsenpreises von € 15,00 je Aktie rund
€ 4 Millionen betragen. Demgegentber hat die Talis GmbH Anfang Dezember 2005 ihren vermeintli-
chen Schaden mit € 8 Millionen beziffert, wobel sie diesen Betrag aus dem zu diesem Zeitpunkt aktu-
ellen Borsenwert der an sie auszugebenden Aktien errechnet hat, ohne hiervon den ihrer Einlage zu-
gemessenen Wert in Abzug zu bringen, den sie mit €5 Millionen angegeben hat. Aus einer entspre-
chenden Zahlungsverpflichtung, selbst in wesentlich geringerer Hohe, kdnnten sich wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE ergeben.

RPSE ist Gewahrleistungs-, Schadensersatz- und Reputationsrisiken aufgrund von
Produktmangeln ausgesetzt.

Die von RPSE gelieferten Photovoltaik-Module kénnten mit Fehlern behaftet sein. Dies kénnte zu el-
ner Beeintrachtigung ihrer Marktakzeptanz und damit auch des Absatzes bei Kunden fihren. Derartige
Produktmangel konnen ferner Schaden am Eigentum der Abnehmer verursachen. Insbesondere beim
Vertrieb von Photovoltaik-Modulen, die von Dritten produziert wurden, versucht RPSE sich gegen das
Produkthaftungsrisiko durch Garantievereinbarungen mit den Produzenten oder Lieferanten der So-
larmodule vertraglich abzusichern. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass diese Garantie-
anspriiche nicht eingreifen oder durchgesetzt werden kdnnen, insbesondere weil die Modul produzen-
ten oder -lieferanten finanziell nicht in der Lage sein kdnnten, diese zu erfllen. In diesem Fall muss
RPSE das Haftungsrisiko fur Méngel von Produkten tragen, die von Dritten produziert wurden. Ob-
wohl bislang keine wesentlichen Produktméngel aufgetreten sind, kann nicht ausgeschlossen werden,
dass RPSE kunftig erheblichen Gewahrleistungs- und Schadensersatzanspriichen ausgesetzt sein wird.
Anspriiche dieser Art kénnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage von RPSE haben.

Mangelgewahrleistungsanspriiche von RPSE gegen audandische Modullieferanten kdnnten nicht
durchsetzbar sein.

Hinsichtlich einer Reihe von Modulliefervertragen mit auslandischen Vertragspartnern, von denen
RPSE Photovoltaik-Module  bezient, wirde im Fale ener Geltendmachung von
Mangelgewahrleistungsanspriichen ein Gerichtsstand im Ausland bestehen. Teilweise kdnnte auch
ausléndisches Recht anwendbar sein. Auslandische Rechtssysteme kénnen einem deutschen Klager
unter Umstédnden nicht einen dem deutschen Rechtssystem vergleichbaren Rechtsschutz
gewdhrleisten. Sollte RPSE aus diesem Grund nicht in der Lage sein, gerechtfertigte
Mangelgewdhrleistungsanspriiche gegen audandische Lieferanten von Photovoltaik-Modulen
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gerichtlich durchzusetzen, kénnte dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage von RPSE haben.

Vorauszahlungen an ausléandische Modullieferanten konnten unwiederbringlich sein, falls der
Empfénger seine Leistungen nicht oder nicht ordnungsgemaf erbringt.

Insbesondere im Geschaft mit chinesischen Modullieferanten entspricht es der geschaftlichen Ubung,
tellweise erhebliche Vorauszahlungen fur die Lieferung von Photovoltaik-Modulen zu leisten, ohne
dass der Empféanger adéguate Sicherheiten stellt. Sollte RPSE in solchen Féllen keine oder keine
ordnungsgemal3e Lieferung der mit der entsprechenden Vorauszahlung vergiteten Photovoltaik-
Module erhalten, misste sie einen entsprechenden Riickzahlungsanspruch verfolgen. Insoweit tragt
RPSE das Risiko der Zahlungsfahigkeit ihres Vertragspartners. Uberdies kann die Verfolgung
rechtlicher Anspriiche im Ausland unter Umstanden schwierig oder unmdglich sein. Dies konnte
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE haben.

RPSE ist Abnahmeverpflichtungen eingegangen, aus denen sich Liquiditats-, Absatz- und
Preisrisiken ergeben.

Aus derzeit bestehenden und kinftigen Liefervertragen ist RPSE verpflichtet, die vereinbarten
Liefermengen abzunehmen und zu bezahlen. Hinsichtlich der bezogenen Photovoltaik-Module trégt
die Gesellschaft das Absatz- und Preisrisiko. Es ist nicht sichergestellt, dass RPSE diese in
entsprechendem Umfang zeitnah an Abnehmer verauRRern kann und Kunden von RPSE ihren
Zahlungsverpflichtungen nachkommen. Dies konnte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE haben.

Subunternehmer von RPSE konnten ihre Leistungen mangelhaft oder nicht rechtzeitig erbringen.

RPSE setzt unter anderem fir die Installation von Photovoltaik-Anlagen Subunternehmer ein, die Uber
entsprechende besondere Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen. Es besteht die M églichkeit, dass einer
oder mehrere der eingesetzten Subunternehmer die Leistungen nicht, nicht zeitgerecht oder nicht feh-
lerfrei erbringen. Zu einer zeitlichen Verzogerung der Leistungserbringung kénnen insbesondere auch
Witterungseinflisse fuhren. Es ist daher moglich, dass RPSE sich auf Grund von Fehlern oder Ver-
sdumnissen der eingesetzten Subunternehmer bzw. von diesen nicht zu vertretenden externen Einflis-
sen ihrerseits aul3erstande sieht, ihre eigenen Leistungen einwandfrei oder zeitgerecht zu erbringen.
Dies konnte zu Umsatzausféllen, Schadensersatzverpflichtungen und erheblichen Imageschaden fur
RPSE fuhren und damit wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage von RPSE haben.

Im Rahmen der Tatigkeit von RPSE als Photovoltaik-Systemanbieter kénnte es zu Planungsfehlern,
Fehlkalkulationen oder Gewahrleistungshaftungen kommen.

Im Rahmen ihrer Tatigkeit als Systemanbieter von Photovoltaik-Anlagen vereinbart RPSE regelmaidig
feste Preise bei festgelegtem Leistungsumfang. Falls es bei eéinem Projekt zu Fehlern in der Planung,
Fehlkalkulationen, mangelhafter oder verspéteter Ausfiihrung kommt, kénnte dies dazu fihren, dass
das betroffene Projekt nicht gewinnbringend oder kostendeckend durchgefiihrt werden kann. Zeitliche
Verzégerungen und zusétzliche Fertigstellungskosten kdnnen sich Uberdies insbesondere aufgrund von
Auflagen oder Verzégerungen beim Baugenehmigungsverfahren bzw. bei der Bautétigkeit ergeben.
Aulerdem erbringt RPSE im Rahmen der Projektentwicklung Vorleistungen, die im Falle eines
Scheiterns der Projektrealisierung unvergitet bleiben. Darlber hinaus ist RPSE den Ublichen
Gewahrleistungsrisiken ausgesetzt, wobei nicht auszuschlief}en ist, dass die von RPSE hierfir
kalkulierten Risikoaufschldge und gegebenenfalls abgeschlossenen Versicherungen nicht ausreichen,
diese Risiken abzudecken. Eine Verwirklichung von Risiken in einem oder mehreren der
vorgenannten Falle kénnte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage von RPSE haben.
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Flacheneigentiimer, die RPSE Nutzungsrechte fiir die I nstallation von Photovoltaik-Anlagen
eingeraumt haben, kénnten von gesetzlichen Widerrufsrechten Gebrauch machen.

RPSE hat mit einer Reithe von Verbrauchern im Sinne der 88 13, 355 BGB Gestattungsvertrage Uber
die Nutzung von Flachen (in der Regel Dachflachen) fur die Installation von Photovoltaik-Anlagen
abgeschlossen. Die Gestattungsvertrdge mit den Immobilieneigenimern wurden durch fir RPSE tétige
Makler bzw. Vermittler teilweise unmittelbar am Wohnort des V ertragspartners abgeschl ossen. RPSE
hat keine schriftlichen Nachweise darliber, dass die entsprechenden Vertragspartner Uber ein etwaiges
Widerrufsrecht hinsichtlich der Gestattungsvertrage belehrt wurden. Soweit RPSE nicht in der Lage
ist, diesen Nachweis zu fihren, kénnten sich die entsprechenden Vertragspartner von RPSE auf ein im
Rahmen der allgemeinen zivilrechtlichen Vorschriften zeitlich unbeschrankt geltendes Widerrufsrecht
berufen. Im Falle eines Widerrufs konnte auch die Umsetzung des entsprechenden Projekts geféahrdet
sein. Sollten dadurch bereits an Dritte verduRerte Projekte betroffen sein, konnte dies auch
Schadenersatzanspriiche gegen RPSE in nennenswerter Hohe zur Folge haben. Dies konnte
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE haben.

Das Organisations- und Risikolberwachungssystem der Gesellschaft kénnte mit dem Wachstum
nicht Schritt halten.

Die Gesdllschaft ist im Geschaftgahr 2005 erheblich gewachsen. Deshalb war und ist eine mit dem
Wachstum Schritt haltende Entwicklung und Weiterentwicklung angemessener interner Organi sations-
und Risikolberwachungsstrukturen, die eine frihzeitige Erkennung von Fehlentwicklungen und
Risiken ermdglichen, eine wichtige Aufgabe der Unternehmensleitung. Die Gesellschaft beabsichtigt,
organisch und durch Akquisitionen sowohl in Deutschland as auch verstérkt im Ausland weiter zu
wachsen. Hierbei wird es auch weiterhin eine Herausforderung sein, bestehende und neuartige Risiken
rechtzeitig zu identifizieren und richtig zu bewerten sowie das bestehende Organisations- und
Risikouberwachungssystem angemessen und zeitnah weiterzuentwickeln. Sollten sich in der
fortlaufenden  Praxis Licken oder Méngel des bestehenden Organisationss und
Risikolberwachungssystems zeigen oder sollte es dem Vorstand der Gesellschaft nicht gelingen, im
Zusammenhang mit dem geplanten weiteren Wachstum angemessene Strukturen und Systeme zeitnah
zu schaffen, kdnnte dies dazu fuhren, dass die Gesellschaft Risiken, Trends und Fehlentwicklungen
nicht rechzeitig erkennt und steuert. Dies koénnte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE haben.

RPSE ist ein junges Unternehmen, dessen Umsatz- und Ertragswachstum in der Zukunft ungewiss
ist.

RPSE ist ein junges Unternehmen, das in Gestalt ihrer operativen Konzerngesellschaften erst seit
wenigen Jahren im Wettbewerb steht. Der Markt fir Photovoltaik-Anlagen ist ein neuer und
dynamisch wachsender Markt. Es gibt keine Gewéhr, dass sich RPSE in diesem Markt behaupten
kann. Insbesondere hangt das weitere Wachstum von RPSE auch davon ab, ob und inwieweit weitere
Produkte in das L eistungsangebot aufgenommen und neue Vertriebskand e aufgebaut werden kénnen.
Wenn RPSE Markttendenzen und Kundenanforderungen nicht rechtzeitig erkennt und umsetzt oder
aus anderen Grinden nicht dazu in der Lage sein sollte, ihr Umsatz- und Ertragswachstum in der
Zukunft fortzusetzen, kénnte sich dies wesentlich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage von RPSE auswirken.

RPSE ist Risiken im Hinblick auf zukiinftige Akquisitionen ausgesetzt.

Es ist moglich, dass RPSE im Hinblick auf die zukiinftige Expansion weitere gezielte Akquisitionen
tatigen wird. Unternehmenskaufe sind mit erheblichen Risiken verbunden. Selbst erfolgreiche
Akquisitionen binden Managementressourcen, die ansonsten anderweitig im Unternehmen eingesetzt
werden konnten. Dariber hinaus kdnnte es RPSE moglicherweise nicht gelingen, die Beschéftigten
des neu erworbenen Unternehmens zu halten oder zu integrieren. Auch ist nicht auszuschlief3en, dass
RPSE die Geschaftsbeziehungen des neu erworbenen Unternehmens nicht aufrechterhalten kann.
Zudem ist es moglich, dass sich die angestrebten Wachstumsziele, Skaleneffekte oder
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Kosteneinsparungen nicht verwirklichen lassen. Der Erfolg kunftiger Unternehmenskaufe ist daher
nicht gewdhrleistet. Aus diesen Grinden kénnten Akquisitionen wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE haben.

Aus einer weiteren Expansion in andere europaische Lander kdnnten Risiken im Zusammenhang
mit den spezfischen regulatorischen Anforderungen sowie mit einer Anderung der Markt- und
Wettbewer bsbedingungen in diesen Landern resultieren.

Ein Tell der Strategie von RPSE ist die weitere Expansion ihrer Geschéftstdtigkeit in andere
europaische Lander. Aus dieser Strategie ergeben sich Risiken vor allem hinsichtlich der in den
betreffenden Landern herrschenden algemeinen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen
Rahmenbedingungen. Zudem konnte es zu unerwarteten nachteiligen Anderungen regulatorischer
Anforderungen kommen. Darliber hinaus sind mit Handelsbeschrankungen und Anderungen von
Tarifen oder Zdllen weitere Risiken einer internationalen Téatigkeit verbunden. Soweit die
Internationalisierung durch Akquisitionen erfolgt, bestehen zusétzliche Risiken. Die Einrichtung und
Uberwachung angemessener  Risikomanagement- und  Controllingstrukturen — stellen  bei
landerlbergreifenden Geschéftsaktivitéten regelmaliig besondere Herausforderungen dar. Sollte es zu
einer nachteiligen Anderungen von Rahmenbedingungen kommen oder sollte RPSE sich nicht in der
Lage sehen, die fir das Ausdandsgeschéft erforderlichen Strukturen zu schaffen, kdnnte dies
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE haben.

RPSE ist von ihrem Management und ihrem weiteren qualifizierten Personal in
Schliisselpositionen abhangig. Esist nicht gesichert, dass RPSE in der Lage sein wird, diese
Mitarbeiter im Unternehmen zu halten oder bei Bedarf zusétzliche qualifizierte Mitarbeiter
einzustellen.

Der bisherige wirtschaftliche Erfolg von RPSE beruhte mafl3geblich auf der Leistung ihrer leitenden
Mitarbeiter und Flhrungskréfte. Fir den zukinftigen wirtschaftlichen Erfolg von RPSE ist es deshalb
wichtig, dass die vorhandenen Fuhrungs- und Fachkréfte in ausreichender Zahl weiterhin fir RPSE
tétig sind. Mit dem zunehmenden Wettbewerb im Markt fUr Photovoltaik-Anlagen wéchst jedoch das
Risiko, dass qudifizierte Mitarbeiter abgeworben werden oder neue geeignete Mitarbeiter nicht in
ausreichender Anzahl gewonnen werden konnen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der
Mangel an qualifizierten Mitarbeitern zu einem Wachstumshemmnis fir RPSE wird, was sich
wesentlich nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage von RPSE auswirken kénnte.

Eine steuerliche AufRenprufung hat bei RPSE bisher nicht stattgefunden. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaften der RPSE-Gruppe mit Steuernachzahlungen
konfrontiert werden.

Eine steuerliche AulRenprifung hat bei RPSE bislang nicht stattgefunden. Die Gesellschaft erwartet
aus kiinftigen Aufenprifungen nicht, dass die Finanzverwaltung erheblich abweichende Auffassungen
zur steuerlichen Behandlung vertreten wird, die mit Steuernachzahlungen verbunden wéren. Es kann
trotzdem nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesdllschaften der RPSE-Gruppe mit erheblichen
Steuernachzahlungen konfrontiert werden. Dies konnte sich wesentlich nachteilig auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage von RPSE auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit den zum Handel zuzulassenden Wertpapieren

Die Hauptaktionare sind in der Lage, unabhangig vom Abstimmungsver halten der anderen
Aktionare, erheblichen Einfluss auf wesentliche Entscheidungen der Gesellschaft auszutiben.

Die Hauptaktiondre RSI Societas GmbH, Pohl Beteiligungs GmbH, HMB Beteiligungs- und
Verwaltungsgesellschaft mbH, Philip Moffat und Monika Muller sind zusammen mit rund 52,8 % am
Grundkapital der RPSE AG beteiligt. Die Hauptaktiondre RSl Societas GmbH, Pohl Beteiligungs
GmbH und Philip Moffat sind zudem im Rahmen einer Konsortialvereinbarung verbunden, die unter
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anderem eine einheitliche Auslibung von Stimmrechten regelt. Damit sind die genannten Aktionére in
einer Hohe am Grundkapital der RPSE AG beteiligt, die esihnen allein oder zusammen erlaubt, einen
erheblichen Einfluss auf die Gesellschaft zu nehmen. Sie werden — je nach Présenz in zukinftigen
Hauptversammlungen der Gesellschaft — zusammen in der Lage sein, den Ausgang der durch die
Hauptversammlung zu treffenden Entscheidungen unabhangig vom Abstimmungsverhalten anderer
Aktionére erheblich zu beeinflussen. Hierzu gehdren insbesondere Entscheidungen Uber wesentliche
Geschéftsmalinahmen, die der Hauptversasmmlung zur Abstimmung vorgelegt werden, sowie Uber die
kiinftige Zusammensetzung des Aufsichtsrats und somit auch des Vorstands. Die Interessen dieser Ak-
tionare konnten insoweit mit den Interessen der anderen Aktionare kollidieren.

Wenn einer oder mehrere Hauptaktionare eine erhebliche Anzahl von Aktien der Gesellschaft am
Markt verkaufen wiirden, kdnnte sich dies nachteilig auf den Bérsenkurs der Aktien der
Gesdllschaft auswirken.

Die Hauptaktiondre der Gesellschaft sind teilweise durch Zustimmungsvorbehalte, teilweise durch
Verpflichtungen gegentiber der Gesellschaft hinsichtlich der Mdglichkeit zur borslichen als auch —in
eingeschranktem Malie — aulRerbordichen VerdulRerung ihrer Aktien an der Gesellschaft beschrénkt.
Diese Beschrankungen umfassen jedoch nicht sdmtliche von den Hauptaktionéren gehaltenen Aktien.
Uberdies endet die Laufzeit dieser Beschrankungen spitestens am 30. Juni 2007. Zudem koénnen die
Beschrankungen unter bestimmten Umstanden auch vor Ablauf ganz oder teilweise aufgehoben wer-
den. Esl&sst sich nicht vorhersagen, welche Auswirkungen zukiinftige Aktienverkéufe gegebenenfalls
auf den Borsenkurs der Gesellschaft haben werden. Ein erhdhtes Angebot von Aktien der Gesellschaft
durch umfangreiche Verkdufe der Hauptaktiondre kdnnte sich wesentlich nachteilig auf den Borsen-
kurs der Aktie auswirken.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fir den Inhalt des Prospekts

Die Reinecke + Pohl Sun Energy AG, Hamburg, und die VEM Aktienbank AG, Minchen,
Ubernehmen gemald 85 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fur den Inhalt dieses
Prospekts und erklaren gemai 8§ 5 Abs. 4 Wertpapi erprospektgesetz, dass ihres Wissens die Angaben
in diesem Prospekt richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind, sowie gemafi
Anhang | Ziff. 1.2 der Verordnung (EG) Nr. Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, dass
sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgel assen worden sind, die
die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthdlt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen, die sich auf das Geschéft, die
finanzielle Entwicklung und die Ertrdge von RPSE sowie auf die Geschéftsbereiche, in denen RPSE
tétig ist, beziehen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen zukinftige Tatsachen, Ereignisse sowie
sonstige Umstéande, die keine historischen Tatsachen sind. Solche Aussagen geben nur die
Auffassungen der Gesellschaft hinsichtlich zukinftiger Ereignisse zum gegenwértigen Zeitpunkt
wieder und unterliegen daher Risiken und Unsicherheiten. In diesem Prospekt betreffen
zukunftsgerichtete Aussagen unter anderem:

— die Umsetzung der strategischen Vorhaben der Gesellschaft und die Auswirkungen dieser
Vorhaben auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsage von RPSE, (siehe unter anderem
» Geschaftstatigkeit — Ziel setzung und Srategie”, Seite 61),

— die Entwicklung von Aspekten, die fir die Ertragslage von RPSE wichtig sind, insbesondere

— die Entwicklung der Forderbedingungen fir regenerative Energien in Deutschland und den
auslandischen Zielmérkten der Gesellschaft;

— die Entwicklung der Wettbewerber und der Wettbewerbssituation;

— die Erwartungen der Gesellschaft hinsichtlich der Auswirkungen von wirtschaftlichen, operativen,
rechtlichen und sonstigen Risiken, die das Geschéft von RPSE betreffen,

— sonstige Aussagen in Bezug auf die zukinftige Geschéftsentwicklung von RPSE und allgemeine
wirtschaftliche Entwicklungen und Tendenzen.

Diese zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf gegenwaértigen Planen, Schétzungen, Prognosen und
Erwartungen der Gesellschaft sowie auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie zum derzeitigen
Zeitpunkt nach Ansicht der Gesellschaft angemessen sind, als fehlerhaft erweisen kdnnen. Sollten sich
die von der Gesellschaft zu Grunde gelegten Annahmen als unrichtig erweisen, ist nicht
auszuschlieflen, dass die tatséchlich zukinftig eintretenden Ereignisse wesentlich von denen
abweichen, die in diesem Prospekt als angenommen, geglaubt, geschétzt oder erwartet beschrieben
sind. Die Gesellschaft konnte aus diesem Grund daran gehindert sein, ihre finanziellen und
strategischen Ziele zu erreichen. Weder die Gesellschaft noch ihr Vorstand oder die VEM Aktienbank
AG kénnen daher fir die zukinftige Richtigkeit der in diesem Prospekt dargestellten Meinungen oder
den tatsachlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen einstehen. Im Ubrigen wird darauf
hingewiesen, dass die Gesellschaft nicht beabsichtigt, die in diesem Prospekt dargelegten
zukunftsgerichteten Aussagen oder Branchen- und Kundeninformationen Uber ihre gesetzliche
Verpflichtung hinaus zu aktualisieren.
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Informationen von Seiten Dritter und Hinweise zu Zahlenangaben

Dieser Prospekt enthélt eine Reihe von Verweisen auf Daten, statistische Informationen und Studien
Dritter. Die Gesellschaft hat diese Informationen korrekt wiedergegeben und, soweit es der
Gesellschaft bekannt ist und sie es aus den verdffentlichten Informationen ableiten konnte, keine
Fakten unterschlagen, die die vertffentlichten Informationen unrichtig oder irreflhrend gestalten
wurden. Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgféltig abwéagen. Marktstudien basieren
haufig auf Informationen und Annahmen, die moglicherweise weder exakt noch sachgerecht sind, und
ihre Methodik ist von Natur aus vorausschauend und spekulativ. Anleger sollten beriicksichtigen, dass
Einschdtzungen der Gesellschaft teilweise auf solchen Marktstudien Dritter beruhen. Die RPSE AG
und die VEM Aktienbank AG haben die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die
Dritte ihren Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Uberprift und Ubernehmen daher keine
Verantwortung oder Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus
Studien Dritter.

Einsichtnahme in Dokumente
Diein diesem Prospekt genannten Unterlagen, soweit sie die Gesell schaft betreffen, insbesondere

— die Satzung der Gesdllschaft und

— die historischen Finanzinformationen der Gesellschaft fir die der Verdffentlichung dieses
Prospekts vorausgegangenen beiden letzten Geschéftsjahre,

koénnen fur die Dauer der Gultigkeit dieses Prospekts wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bel der

Reinecke + Pohl Sun Energy AG, ABC-Stral3e 19, 20354 Hamburg, eingesehen werden. Kinftige
Geschéfts- und Zwischenberichte der Gesellschaft werden bei dieser bereitgehalten.
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BORSENZULASSUNG

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand dieses Prospekts im Hinblick auf die Zulassung zum geregelten Markt an der Borse
Dusseldorf sowie zum geregelten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse sind
zunéchst insgesamt 2.250.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien),
jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von € 1,00 je Stiickaktie und mit voller Gewinn-
anteilberechtigung ab dem 1. Januar 2005, entsprechend 48,4 % des derzeitigen Grundkapitals,
bestehend aus

— 240.000 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) aus der am 7.
Juni 2005 in das Handel sregister eingetragenen Kapitalerhthung gegen Bareinlagen (entsprechend
5,2 % des derzeitigen Grundkapitals),

— 460.000 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) aus der am 29.
Juni 2005 in das Handelsregister eingetragenen Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen
(entsprechend 9,9 % des derzeitigen Grundkapitals),

— 750.000 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) aus der am 19.
Oktober 2005 in das Handelsregister eingetragenen Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen
(entsprechend 16,1 % des derzeitigen Grundkapitals) sowie

— 800.000 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) aus der am 22.
November 2005 in das Handelsregister eingetragenen Kapitalerhthung gegen Sacheinlagen
(entsprechend 17,2 % des derzeitigen Grundkapital s).

Dartber hinaus sind Gegenstand dieses Prospekts im Hinblick auf die Zulassung zum geregelten
Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierbérse insgesamt 2.400.000 auf den Inhaber
lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien), jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von € 1,00 je Stiickaktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2005,
entsprechend 51,6 % des derzeitigen Grundkapitals und damit dem restlichen Grundkapital der
Gesdllschaft, die bereits zum geregelten Markt an der Bérse Disseldorf zugelassen sind.

Allgemeine und besondere Angaben Uber die Aktien

Stimmrechte, Teilnahme an der Hauptversammlung

Jede Aktie gewdhrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des
Stimmrechts bestehen nicht. Es gibt keine unterschiedlichen Stimmrechte fir die Hauptaktionére der
Gesdllschaft.

Gewinnanteilberechtigung

Die Aktien sind mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2005 ausgestattet. Uber die
Verwendung eines etwaigen Bilanzgewinns und damit Uber seine vollsténdige oder teilweise
Ausschiittung an die Aktionére beschliefdt die ordentliche Hauptversammlung, die einmal jahrlich in
den ersten acht Monaten des Geschéftgahres dattfindet. Der Vorstand hat  einen
Gewinnverwendungsvorschlag zu unterbreiten, an den die Hauptversammlung nicht gebunden ist.
Einen Anspruch auf Dividendenzahlung hat der einzelne Aktionar nur im Fall eines entsprechenden
Gewinnverwendungsbeschlusses der Hauptversammlung.

Dividendenanspriiche verjdhren gem. §195 BGB nach Ablauf von drei Jahren. Die Clearstream

Banking AG, Frankfurt am Main, bei der die Globalurkunden Uber die Aktien der Gesellschaft
hinterlegt sind, schreibt die auf die Aktien entfallende Dividenden den jeweiligen Depotbanken
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automatisch gut. Die inlandischen Depotbanken trifft eine entsprechende Verpflichtung gegentiber
ihren Kunden. Aktionére, deren Aktien bei ausandischen Depotbanken verwahrt sind, sollten sich bei
diesen Depotbanken Uiber das dort geltende Verfahren informieren.

Gesetzliches Bezugsrecht

Nach dem deutschen Aktiengesetz (,AktG") steht grundsétzlich jedem Aktiondr einer
Aktiengesellschaft ein Bezugsrecht auf neu auszugebende Aktien der Gesellschaft im Verhdtnis
seiner Beteiligung am Grundkapital der Gesellschaft zu. Das deutsche Aktienrecht gestattet ferner den
vollsténdigen oder teilweisen Ausschluss des Bezugsrechts unter bestimmten V oraussetzungen.

Rechteim Fall einer Liquidation

Im Fall der Auflésung der Gesellschaft haben die Aktiondre gemaid § 271 AktG Anspruch auf den
nach der Berichtigung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft verbleibenden Liquidationsiiberschuss.

Form und Verbriefung der Aktien

Alle Aktien der Gesellschaft wurden und werden nach § 4 Abs. 3 und 4 der derzeit glltigen Satzung
der Gesdllschaft als auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien ausgegeben. Das derzeitige
Grundkapital der Gesellschaft ist in mehreren Globaurkunden ohne Gewinnanteilscheine verbrieft,
die bel der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt sind. Der Anspruch der Aktionére
auf Verbriefung ihrer Anteile ist gema 84 Abs. 4 der Satzung der Gesellschaft ausgeschlossen,
soweit dies gesetzlich zulédssig und nicht eine Verbriefung nach den Regeln einer Borse
vorgeschrieben ist, an der die Aktien zum Handel zugelassen sind. Die Gesellschaft ist berechtigt,
gegen Kostenerstattung Aktienurkunden auszustellen, die einzelne oder mehrere Aktien verkdrpern.

ISIN

Die bisher zum Bdrsenhandel zugelassenen Aktien der Gesellschaft tragen die ISIN DE0O005250708.
Die neu zuzulassenden Aktien werden ebenfalls die ISIN DE0005250708 tragen.

Ubertragbarkeit der Aktien

Die Aktien kénnen nach den fir auf den Inhaber lautende Aktien geltenden rechtlichen Vorschriften
frel Ubertragen werden. Mit Ausnahme der im Folgenden dargestellten Einschréankungen bestehen
keine VerduRerungsverbote oder Einschrankungen im Hinblick auf die Ubertragbarkeit der Aktien der
Gesdllschaft.

Die Aktiondre RSl Societas GmbH, Pohl Beteiligungs GmbH und Herr Philip Moffat sind Parteien
einer Konsortialvereinbarung, die die gemeinsame Auslbung von Stimmrechten in
Hauptversasmmlungen der Gesellschaft, Zustimmungsvorbehalte fir Aktienverduf3erungen sowie
MitverauRerungsrechte regelt. Da die Gesellschaft selbst nicht Partei dieser Vereinbarung ist, hat sie
keine Kenntnis Uber Einzelheiten der darin enthaltenen Regelungen.

Die HMB Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH, Frau Monika Muller, Herr Thorsten
Preugschas und Herr Stefan Maal? haben hinsichtlich der Aktien, die sieim Zuge der Einbringung von
Geschéftsanteilen der Nastro GmbH bzw. der Maal3 GmbH erworben haben (siehe ,, Geschéftstétigkeit
— Wesentliche Vertrége — Erwerb von Unternehmen und wesentlichen Beteiligungen®, Seite 67), mit
der Gesellschaft Vereinbarungen geschlossen, in denen sich die vorstehend genannten Personen
verpflichten, Aktien der Gesellschaft nicht vor Ablauf bestimmter Fristen borslich oder auf3erbordlich
direkt oder indirekt zur VerduRRerung anzubieten, zu verduRern, dieses anzukindigen oder sonstige
Maldnahmen zu ergreifen, die einer VerduRerung wirtschaftlich entsprechen. Fir jeden Fall der
Zuwiderhandlung verpflichten sich die vorstehend genannten Personen unabhéngig davon, ob der
Versto3 schuldhaft erfolgt, an die Gesdllschaft eine Vertragsstrafe in Hohe des Borsenkurses
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(Eroffnungskurs  im  Xetra-Handelssystem der Frankfurter Wertpapierborse am Tag der
Zuwiderhandlung) der betroffenen Aktien, mindestens jedoch € 100.000,00 zu zahlen. Derzeit noch
geltende Verpflichtungen betreffen die folgenden Aktiondre im jeweils dargestellten Umfang:

— die HMB Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH hinsichtlich 367.000 Stiickaktien bis
einschliefdich 29. Méarz 2006,

Frau Monika Mller hinsichtlich 130.000 Stiickaktien bis einschliefdlich 30. Mé&rz 2007,

Herrn Thorsten Preugschas hinsichtlich 127.000 Stiickaktien bis einschliefdich 29. Juni 2007, sowie

Herrn Stefan Maal’ hinsichtlich 104.000 Stiickaktien bis einschliefdlich 29. Juni 2007.

Die Veraul¥erungbeschrankungen fur Herrn Thorsten Preugschas und Herrn Stefan Maal3 finden keine
Anwendung, soweit die Verdullerung von Aktien dazu dient, den Erlds zur Erfillung von etwaigen
Schadenersatzverpflichtungen wegen etwaiger Garantieverletzungen aus dem Einbringungsvertrag
hinsichtlich der Geschéftsanteile an der Maall GmbH (siehe ,Geschéftstatigkeit — Wesentliche
Vertrage — Erwerb von Unternehmen und wesentlichen Beteiligungen”, Seite 67) zu verwenden. Der
RSl Societas GmbH und Frau Monika Miller steht fir solche Verdul3erungen ein gemeinsames
Vorerwerbsrecht zu.

Darliber hinaus sind der Gesellschaft keine Vereinbarungen betreffend Erwerbs-  oder
V eréul¥erungsrechte oder -pflichten hinsichtlich Aktien der Gesellschaft bekannt.

Bdr senzulassung und Notierungsaufnahme

Zum Datum dieses Prospekts sind 2.400.000 Aktien der Gesellschaft unter der ISIN DE0005250708
zum Boérsenhandel im geregelten Markt an der Borse Diisseldorf zugel assen.

Die Zulassung der restlichen 2.250.000 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stuickaktien) der Gesellschaft, jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von € 1,00 je
Stickaktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2005, zum Borsenhandel im
geregelten Markt an der Borse Dusseldorf sowie samtlicher 4.650.000 Aktien der Gesellschaft zum
Bdrsenhandel im geregelten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse ist jeweils
am 23. Januar 2006 beantragt worden. Die Zulassungen werden voraussichtlich jeweils am 10. Februar
2006 erfolgen. Die Notierungsaufnahme an der Borse Disseldorf sowie der Frankfurter Wertpapier-
borseist jeweils fur den 13. Februar 2006 vorgesehen.

Designated Sponsors

Die Close Brothers Seydler AG, Frankfurt am Main, sowie die VEM Aktienbank AG, Minchen, sind
as Designated Sponsors der auf dem elektronischen Handelssystem Xetra der Frankfurter
Wertpapierborse gehandelten Aktien der Gesellschaft tétig. Die jeweiligen Vereinbarungen mit der
Gesdllschaft sehen vor, dass die Designated Sponsors die Gesellschaft am Kapitalmarkt betreuen und
insbesondere im Boérsenhandel mit der Bereitstellung von Zusatzliquiditét im elektronischen
Handel ssegment Xetra der Frankfurter Wertpapi erbdrse geméal3 den Bestimmungen der Borsenordnung
der Frankfurter Wertpapierborse unterstiitzen. Dabel stellen die Designated Sponsors unter anderem
wahrend der téglichen Handelszeiten limitierte Kauf- und Verkaufsorder fir RPSE-Aktien in das
elektronische Handelssystem Xetra der Frankfurter Wertpapierbdrse ein. Dadurch soll insbesondere
eine hohere Liquiditét des Handels in den Aktien erreicht werden.
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DIVIDENDENRECHTE, DIVIDENDENPOLITIK UND ANTEILIGES
ERGEBNIS

Dividendenrechte

Nach deutschem Recht kann eine Beschlussfassung tiber eine Dividende sowie deren Ausschiittung
nur auf Grund eines in dem Jahresabschluss der Gesellschaft ausgewiesenen Bilanzgewinns erfolgen.
Dabei ist der im Jahresabschluss nach deutschen handel srechtlichen Grundsétzen (HGB) ausgewiesene
Bilanzgewinn mal3geblich. Bei der Ermittlung des zur Ausschuittung zur Verfligung stehenden Betrags
ist der Jahresiiberschuss um Gewinn-/Verlustvortrége des Vorjahrs sowie um Entnahmen aus bzw.
Einstellungen in Ricklagen zu korrigieren. Bestimmte Rucklagen sind kraft Gesetzes zu bilden und
missen bei der Berechnung des zur Ausschiittung verfigbaren Bilanzgewinns abgezogen werden.

Dividenden dirfen nach deutschem Recht nur aus dem Bilanzgewinn der Gesellschaft geméal3 dem von
Vorstand und Aufsichtsrat festgestellten Jahresabschluss ausgeschiittet werden. Stellen Vorstand und
Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, so kdnnen sie geméal? 8 21 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft
Betrége bis zur Hafte des Jahresiiberschusses, der nach Abzug der in die gesetzliche Ricklage
einzustellenden Betrdge und eines Verlustvortrags verbleibt, in andere Gewinnriicklagen einstellen.
Sie sind dartiber hinaus erméchtigt, weitere Betrége bis zu einem Viertel des Jahrestiberschusses in
andere Gewinnriicklagen einzustellen, solange und soweit die anderen Gewinnrlicklagen nach
Einstellung die Halfte des Grundkapitals nicht Ubersteigen wiirden.

Der Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung kann vorsehen, dass der Bilanzgewinn
ganz oder teilweise vorgetragen wird oder dass weitere Betrage in die Gewinnrticklagen eingestellt
werden. Vorgetragene Gewinne werden in nachfolgenden Geschéftsahren automatisch als
Bilanzgewinn ausgewiesen. Betrége, die in die Gewinnriicklagen eingestellt wurden, kénnen nur
insoweit ausgeschittet werden, als der Vorstand bel der Erstellung des Jahresiiberschusses die
Gewinnriicklagen aufgel 6st und so den Bilanzgewinn erhoht hat.

Die Dividende fir das jeweils vorangegangene Geschéftsahr wird von den Aktionéren auf der
Hauptversammlung, die innerhalb von acht Monaten nach Ende des jeweiligen Geschéftgahrs
einzuberufen ist, zur Ausschittung beschlossen. Soweit die Hauptaktionéare — je nach Présenz in der
Hauptversammlung der Gesellschaft — Uber eine faktische Mehrheit in der Hauptversammlung
verfigen, konnen sie die Beschlussfassung Uber die Dividendenzahlung mit ihren Stimmen
herbeifihren (siehe , Risikofaktoren — Risiken im Zusammenhang mit den zum Handel zuzulassenden
Wertpapieren”, Seite 16). Auf der Hauptversammlung beschlossene Dividenden sind, vorbehaltlich
eines anders lautenden Beschlusses der Hauptversammlung, unmittelbar nach der Hauptversammlung
auszuzahlen. Da samtliche Aktien der Gesellschaft in Globalurkunden verbrieft sind und bei der
Clearstream Banking AG verwahrt werden, werden Dividenden Uber die Clearstream Banking AG zu
Gunsten der Aktiondre an die Depotbanken Uberwiesen. Einzelheiten (ber etwaige von der
Hauptversammlung beschlossene Dividenden und die von der Gesellschaft jeweils benannten
Zahlstellen (siehe ,Allgemeine Informationen Uber die RPSE AG — Bekanntmachungen, Zahl- und
Hinterlegungsstelle”, Seite 78) werden im elektronischen Bundesanzeiger und in mindestens einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Bérse Diisseldorf verdffentlicht.

Dividenden unterliegen dem Abzug der deutschen Quellensteuer (siehe ,Besteuerung in der
Bundesrepublik Deutschland — Besteuerung der Aktiondre — Besteuerung von Dividendeneinklinften®,
Seite 101).

Neben dem Fall der Auflésung auf Grund eines Insolvenzverfahrens kann die Gesellschaft nur durch
einen Beschluss der Hauptversasmmlung, der einer Mehrheit von drel Vierteln des bel der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals bedarf, aufgel st werden. In diesem Fall wird das nach
Berichtigung samtlicher Verbindlichkeiten der Gesellschaft verbleibende Vermdgen entsprechend den
Vorgaben des Aktiengesetzes unter den Aktionédren nach ihrem Anteil am Grundkapital verteilt.
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Ergebnisje Aktie und Dividendenpolitik

Die nachfolgende Ubersicht stellt die Ergebnisse der Gesellschaft nach HGB sowie das ermittelte Er-
gebnis je Aktie fur die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2002, 2003 und 2004 dar:

Jahresabschliisse nach HGB

(gepr Uft)
2004 2003 2002
Jahresfehlbetrag (T€) -62 -17 -3.544
Gewichtete durchschnittliche Anzahl Aktien 2.400.000 2.400.000 2.400.000
Ergebnisje Aktie (€) -0,03 -0,01 -1,48

(auf Grundlage des Jahresabschlusses)

Die nachfolgende Ubersicht stellt die nach den International Financial Reporting Standards (IFRS)
ermittelten Ergebnisse des Konzerns sowie das ermittelte Ergebnis je Aktie fir den Neunmonatszeit-
raum vom 1. Januar bis zum 30. September 2005 (Ist-Zahlen) sowie fir den Zeitraum vom 1. Januar
bis 30. September 2005 und 1. Januar bis 31. Dezember 2004 (jeweils Pro-Forma-Zahlen) dar (siehe
hierzu ,, Darstellung und Analyse der Vermigens-, Finanz- und Ertragslage — Uberblick — Pro-Forma-
Finanz nformationen®, Seite 35).

K onzer nabschliisse nach IFRS

01.01.-30.09.05 01.01.-30.09.05 01.01.-31.12.04 01.01.-31.12.04

(Ist) (Pro-Forma) (Ist) (Pro-Forma)
(pruf. durchg)  (ungeprift)  (pruf.durchg)  (ungepr iift)
Konzernergebnis (T€) 1.174 1.481 -62 193
Gewichtete durchschnittliche Anzahl 2.603.210 2.603.210 2.400.000 2.400.000
Aktien *
Ergebnisje Aktie (€) 0,45 0,57 -0,03 0,08
(auf Grundlage des Konzern-
abschlusses)

* Anzahl der Aktien am Anfang der Periode, bereinigt um die Anzahl der wahrend der Periode ausgegebenen Aktien, multip-
liziert mit einem Zeitgewichtungsfaktor

In bisherigen Geschaftgahren der Gesellschaft erfolgten keine Dividendenzahlungen, daher entfallt
die Angabe einer Dividende je Aktie.

Die Verwaltung der Gesellschaft beabsichtigt, etwaige kinftige Gewinne zunéchst zur Finanzierung
der Entwicklung und des Wachstums des Unternehmens zu verwenden. Des Weiteren werden eine
Optimierung der Eigenkapitalrendite und die Vornahme der fir die Entwicklung der Gesellschaft not-
wendigen Investitionen angestrebt. Die Plane der Verwaltung sehen vor, Dividendenausschittungen
durchzufihren, sobald und solange die genannten Ziele dadurch nicht beeintréchtigt werden. Folglich
werden kinftige Dividendenausschittungen von der Ertragslage der Gesellschaft, ihrer finanziellen
Lage, dem Barmittelbedarf und dem rechtlichen, steuerlichen und regulativen Umfeld sowie von wei-
teren Faktoren abhéngig sein.
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KAPITALAUSSTATTUNG UND ERKLARUNG ZUM GESCHAFTSKAPITAL

Die nachfolgende Tabelle stellt die tatsachliche und die an die nach dem 30. September 2005 in das
Handelsregister der Gesellschaft eingetragenen Kapitalerhthungen angepasste Kapital ausstattung der
RPSE-Gruppe auf Basis des priiferisch durchgesehenen Konzern-Zwischenabschlusses zum 30. Sep-
tember 2005 mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004 dar. Diese Tabelle sollte im Zusammen-
hang mit dem priferisch durchgesehenen Konzern-Zwischenabschluss nach IFRS zum 30. September
2005 mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004 und den dazugehdrigen Erl&uterungen im Finanz-
teil (Seiten F-1 ff.) gelesen werden. Zwar sind zwischen dem Stichtag, auf den sich die Angaben be-
Ziehen, und dem Datum dieses Prospekts mehr als 90 Tage vergangen; es haben sich jedoch in der
Zwischenzeit keine wesentlichen Verénderungen ergeben.

30. September 2005

(Aktuell) (Angepasst) *
Angabenin T€ (pruf. durchg.) (ungepr tft)
Ruckstellungen (ohne latente Steuerrtickstellungen) 1141 1141
- davon besichert: T€ 0, davon garantiert: T€0
Finanzverbindlichkeiten 43 43
- davon besichert: T€ 0, davon garantiert: T€ 0
Erhaltene Anzahlungen 3.959 3.959
- davon besichert: T€ 0, davon garantiert: T€0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.604 3.604
- davon besichert: T€ 0, davon garantiert: T€0
Sonstige Verbindlichkeiten 5.397 5.397
- davon besichert: T€ 0, davon garantiert: T€0
Summeder kurzfristigen Verpflichtungen 14.145 14.145
Langfristige Schulden 452 452
- davon besichert: T€ 0, davon garantiert: T€ 0
L atente Steuerrtickstellungen 645 645
- davon besichert: T€ 0, davon garantiert: T€0
Summe der langfristigen Verpflichtungen 1.097 1.097
Gezeichnetes Kapital 3.100 4.650
Kapitalriicklagen 6.254 28.527
Konzernergebnis 1.174 1.174
Summe Eigenkapital 10.528 34.351
Einlagen zur Kapitalerhéhung 13.056 0
Eigenkapital mit Einlagen zur Kapitalerhéhung 23.584 34.351
Passiva 38.826 49.593
Eventualverbindlichkeiten 0 0
Songtige finanzielle Verpflichtungen (v.a. Modulliefervertrége)
- Restlaufzeit bis zu einem Jahr 42.613 42.613
- Restlaufzeit mehr als ein Jahr und bis zu flnf Jahre 238 238

* Angaben unter Berticksichtigung der am 19. Oktober 2005 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragenen Barkapi-
talerhbhung um € 750.000,00 sowie der am 22. November 2005 in das Handel sregister der Gesellschaft eingetragenen Sach-
kapitalerhéhung (Einbringung der Anteile an der Maal3 GmbH) um € 800.000,00

Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass sie Uber ein fur ihren derzeitigen sowie den fir die zwolf
folgenden Monate absehbaren Bedarf ausreichendes Geschéftskapital verfugt.
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AUSGEWAHLTE FINANZANGABEN UND GESCHAFTSINFORMATIONEN

Die nachstehend zusammengefassten Finanzangaben sind den gepr tften Jahresabschltissen fir die am
31. Dezember 2002, 2003 und 2004 endenden Geschaftgahre, die auf Grundlage des HGB erstellt
wurden und im Finanzteil dieses Prospekts (Seiten F-1 ff.) abgedruckt sind, sowie dem pruferisch
durchgesehenen Konzern-Zwischenabschluss fur den Neunmonatszeitraum vom 1. Januar bis zum 30.
September 2005 mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004 und den ungepriften Pro-Forma-
Finanzinformationen fir den Neunmonatszeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2005 sowie
fur das am 31. Dezember 2004 endende Geschaftsjahr entnommen, die auf der Grundlage der IFRS
erstellt wurden und im Finanzteil dieses Prospekis (Seiten F-1 ff.) abgedruckt sind.

Bei dem priiferisch durchgesehenen Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September 2005 handelt es
sich einen vollwertigen Konzernabschluss fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September
2005 mit Vergleichszahlen fUr den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2004. Der Konzern-
Zwischenabschluss geht insoweit Uber die Anforderungen an einen Konzern-Zwischenabschluss nach
IAS 34 hinaus. Auf die Angabe von Vorjahreszahlen fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Sep-
tember 2004 wurde verzichtet, da die Vorjahreszahlen auf Grund der im Geschaftsjahr 2005 erfolgten
wirtschaftlichen Neugrindung der Gesellschaft nur sehr eingeschrankt vergleichbar sind. Im Ge-
schaftsiahr 2004 wurden keine Umsatzerl6se erzielt; es fielen auch keine Aufwendungen fir bezogene
Waren und Personal an. Die Darstellung eines unterjahrigen Vergleichszeitraums vom 1. Januar bis
zum 30. September 2004 hétte damit keine zusétzliche Aussagekraft. Die Bescheinigung Gber die pri-
ferische Durchsicht des Konzern-Zwischenabschlusses zum 30. September 2005 wurde von Herrn
Wirtschaftsprifer und Steuerberater Dierk Lemmermann in Firma ,, Treudkonom® Beratungs-, Revisi-
ons- und Treuhandgesellschaft mbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stadtbahnstral’e 48, 22393
Hamburg, ausgestellt. Der Sachverstdndige ist Abschlussprifer der Gesellschaft; dartber hinaus
bestehen keine wesentlichen Interessen betreffend die Gesellschaft. Die in diesen Prospekt
aufgenommene Bescheinigung hat hinsichtlich der Form und des Zusammenhangs, in dem sie
aufgenommen wurde, die Zustimmung des Sachver standigen erhalten.

In den Geschaftsahren 2002 bis 2004 erfolgte keine operative Tatigkeit mehr; letzte Umsatzerldse
wurden zu Beginn des Geschéftgahres 2002 realisiert. Am 8. Juli 2003 wurde durch die Gesellschaft
Antrag auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der Gesellschaft gestellt. Das In-
solvenzverfahren wurde mit Datum vom 12. November 2003 er6ffnet und am 7. Dezember 2004 been-
det. In der Hauptversammlung vom 18. Marz 2005 wurde die Fortsetzung der Gesellschaft beschlos-
sen. Wahrend der Dauer des Insolvenzverfahrens wurde keine gesonderte, die Insolvenz betreffende,
zusétzliche Rechnungslegung erstellt.

Mit den im Geschaftsjahr 2005 erfolgten Unternehmenserwerben der RPSE GmbH, der Nastro GmbH
und der Maal3 GmbH wurde eine Konzer nrechnungslegungspflicht begriindet. Im Gegensatz dazu er-
folgte die jahrliche Rechnungslegung in den Geschéaftsahren 2002, 2003 und 2004 ausschliefdlich auf
Basis von Jahresabschlissen der RPSE AG nach HGB.

Der Jahresabschluss nach HGB zum 31. Dezember 2002 wurde von dem Wirtschaftsprifer Herrn
Christoph Vanselow, Heidelberg, geprft, und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk ver-
sehen. Im Rahmen der wirtschaftlichen Neugrindung der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2005 wurden
die bislang ungepriiften Jahresabschliisse nach HGB zum 31. Dezember 2003 und 2004 von der
» Treudkonom* Beratungs-, Revisions- und Treuhandgesellschaft mbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Hamburg, geprift und mit einem uneingeschrankten Bestétigungsver merk ver sehen. Die Besta-
tigungsvermerke zum 31. Dezember 2003 und 2004 enthalten — ohne Einschrankung des Bestéti-
gungsvermerks — den Hinweis, dass die Gesellschaft nach Beendigung des Insolvenzverfahrens am
7. Dezember 2004 durch Fortsetzungsbeschluss der Hauptversammlung vom 18. Méarz 2005 fortge-
fuhrt wird.

Im Finanzteil dieses Prospekts sind Uberdies die ungepriiften Eigenkapital veranderungsrechnungen

und Kapitalflussrechnungen der RPSE AG fiir die Geschaftgahre 2002, 2003 und 2004 enthalten, die
aus den entsprechenden gepr tiften Jahresabschltissen nach HGB abgel eitet wurden.
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Der Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September 2005 mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember
2004 ist pruferisch durchgesehen; die Pro-Forma-Finanzinformationen zum 30. September 2005 so-
wie zum 31. Dezember 2004 sind ungepruft. Der Konzern-Zwischenabschluss und die Pro-Forma-
Finanzinformationen lassen nicht unbedingt Riickschliisse auf die zukiinftige Ertrags- und Finanzlage
von RPSE und die Betriebsergebnisse fur einen anderen Zeitraum, einschlief8lich des am 31. Dezem-
ber 2005 endenden Geschéftsjahrs, zu und sollten in Verbindung mit den in diesem Prospekt enthalte-
nen geprUften Abschliissen und den Erlauterungen hierzu sowie den tbrigen in diesem Prospekt ent-
haltenen Finanzangaben gelesen werden.

Diein diesem Prospekt abgedruckten ungepr Uften Pro-Forma-Finanz nformationen sind mit der eben-
falls in diesem Prospekt abgedruckten Bescheinigung versehen. Se bestehen aus der Pro-Forma-
Bilanz zum 30. September 2005, der Pro-Forma-Bilanz zum 31. Dezember 2004, der Pro-Forma-
Gewinn- und Verlustrechung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis zum 30. September 2005, der
Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2004 bis zum 31. Dezem-
ber 2004 sowie Pro-Forma-Erlauterungen und wurden unter der Pramisse aufgestellt, dass die Struk-
tur der RPSE-Gruppe wahrend des gesamten Berichtzeitraumes in der Form bestanden habe, die sich
nach dem Erwerb der Anteile der RPSE GmbH, der Nastro GmbH sowie der Maal3 GmbH ergibt. Pro-
Forma-Anpassungen wurden vorgenommen, sofern wesentlich, um den Erwerb der drei Gesellschaf-
ten fiktiv auf den 1. Januar 2004 vorzuverlegen und die fiktiven Auswirkungen auf einen Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2004 bzw. den Konzer n-Zwischenabschluss zum 30. September 2005 dar zu-
stellen. Die ungepriften Pro-Forma-Finanzinformationen zum 30. September 2005 sind ebenfalls
nicht notwendigerweise ein Beispiel fir Ergebnisse, die fir einen anderen Zeitraum oder ein volles
Geschéftgahr zu erwarten sind. Nach Ansicht des Vorstands spiegeln die in diesem Prospekt abge-
druckten Pro-Forma-Finanzinformationen ein zutreffendes und angemessenes Bild der fiktiven Kon-
zerndarstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage wider.

Zum besseren Verstandnis der Pro-Forma-Finanzinformationen sind im Finanzteil dieses Prospekts
die nach IFRS erstellten Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen zum 30. September 2005 sowie
zum 31. Dezember 2004 der RPSE AG, der RPSE GmbH, der Nastro GmbH und der Maal? GmbH
enthalten, die samtlich ungepr Uft sind.

Die nachstehend zusammengefassten Finanzangaben sollten in Verbindung mit dem Abschnitt
» Darstellung und Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage” , Seite 35, den in diesem Pros-
pekt enthaltenen gepriften Jahresabschliissen nach HGB und dem priferisch durchgesehenen Kon-
zern-Zwischenabschluss und den ungepriften Pro-Forma-Finanzinformationen und den an anderer
Sellein diesem Prospekt enthaltenen weiteren Finanzangaben gelesen werden.

27



Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen nach IFRS und Gewinn- und Verlustrechnungen
zum Jahr esabschluss nach HGB

Die nachfolgende Tabelle zeigt die einzelnen Positionen der pruferisch durchgesehenen Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnungen des Konzern-Zwischenabschlusses zum 30. September 2005 mit
Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004 und der ungepriiften Pro-Forma-Finanzinformationen zum
30. September 2005 und 31. Dezember 2004 nach IFRS (siehe hierzu ,, Darstellung und Analyse der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage — Uberblick — Pro-Forma-Finanznfor mationen®, Seite 35):

30.09. 30.09. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma
(praf. durchg.) (ungepr uift) (praf. durchg.) (ungepr uift)
T€ T€ T€ T€
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen
Umsatzerldse 27.051 44.042 0 17.640
Sonstige betriebliche Ertrége 12 148 55 332
Verminderung/Erhéhung des Warenbestands -1.976 -370 0 1.951
Aufwendungen fir bezogene Waren -20.840 -36.663 0 -16.892
Aufwendungen fur Sach- und Dienstleistungen -559 -891 0 -476
Rohergebnis 3.688 6.266 55 2.555
Personal aufwand -569 -1.094 0 -581
Abschreibungen -32 -67 -47 -78
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.067 -2.508 -70 -1.516
Ergebnisder betrieblichen Tétigkeit (EBIT) 2.020 2.597 -62 380
Zinsen und ahnliche Ertrage 9 14 0 5
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -89 -146 0 -100
Ertragsteuern -765 -982 0 -89
Songtige Steuern -1 -2 0 -3
Konzer nergebnis 1174 1.481 -62 193
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Die nachfolgende Ubersicht zeigt in verkiirzter Form die gepriiften Gewinn- und Verlustrechnungen
der RPSE AG fir die Geschéftg ahre 2004, 2003 und 2002 nach HGB:

31.12. 31.12. 31.12.
2004 2003 2002
(gepruft) (gepr uft) (geprift)
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNGEN T€ T€ T€
Umsatzerl6se 0 0 205
Bestandsveranderung unfertige L eistungen 0 0 -205
Sonstige betriebliche Ertrége 3 237 0
Personalaufwand 0 -38 -115
Abschreibungen auf immaterielles Vermdgen und Sachanlagen 0 -2 -16
Abschreibungen auf Vermégensgegenstande des Umlaufvermogens -46 -98 -525
Sonstige betriebliche Aufwendungen -70 -66 -168
Songtige Zinsen und &hnliche Ertrége 0 1 22
Abschreibungen Finanzanlagen und Wertpapiere Umlaufvermogen 0 -49 -1.929
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0 0 -806
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 0 0 -6
Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit -113 -15 -3.543
AuRerordentliche Ertrége 51 0 0
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 -2 0
Songtige Steuern 0 0 -1
Jahresfehlbetrag -62 -17 -3.544
Verlustvortrag -4.606 -4.589 -1.045
Entnahmen aus der Kapitalriicklage 2.255 0 0
Bilanzverlust -2.413 -4.606 -4.589
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Konzernbilanzen nach | FRS und Bilanzen zum Jahr esabschluss nach HGB

Die nachfolgenden Ubersichten zeigen die einzelnen Positionen der priiferisch durchgesehenen Kon-
zernbilanzen des Konzern-Zwischenabschlusses zum 30. September 2005 mit Vergleichzahlen zum
31. Dezember 2004 und der ungepriiften Pro-Forma-Finanzinformationen zum 30. September 2005
und 31. Dezember 2004 nach IFRS (siehe hierzu ,Darstellung und Analyse der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage — Uberblick —Pro-Forma-Finanzinformationen®, Seite 35).

Die Aktivseiten der Konzernbilanzen stellen sich wie folgt dar:

30.09. 30.09. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma
(praf. durchg.) (ungepr uft) (praf. durchg.) (ungepr uift)
T€ T€ T€ T€

AKTIVA
Langfristige Vermogenswerte

Geschéfts- oder Firmenwerte 23.349 23.349 0 23.349

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 19 19 0 5

Sachanlagen 257 257 0 71

Finanzanlagen 300 300 0 76

Summe langfristige Vermogenswerte 23.925 23.925 0 23.501
Kurzfristige Vermégenswerte

Vorratsvermégen 8.579 8.579 0 4.480

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.996 2.996 0 1.275

Kunftige Forderungen aus Fertigungsauftréagen 2.050 2.050 0 107

Zahlungsmittel 896 896 18 847

Sonstige Vermbgenswerte 380 380 9 311

Summe kur zfristige Ver mdgenswer te 14.901 14.901 27 7.020
Nicht durch Eigenkapital gedeckter 0 0 13 0
Fehlbetrag

38.826 38.826 40 30.521
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Die Zusammensetzung der Passivseiten der Konzernbilanzen ist nachfolgend wiedergegeben:

30.09. 30.09. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma
(praf. durchg.) (ungepr uft) (praf. durchg.) (ungepr uft)
T€ T€ T€ T€
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 3.100 3.100 2.400 2.400
Kapitalriicklagen und Bilanzverlust 6.254 6.254 -2.351 -2.351
Ausgleichsposten zur Pro-Forma Konsolidierung 0 -307 0 6.609
Konzernergebnis 1174 1481 -62 193
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0 0 13 0
Summe Eigenkapital 10.528 10.528 0 6.851
Einlagen zur Kapitalerhthung 13.056 13.056 0 13.056
Langfristige Schulden 452 452 0 452
Kur zfristige Schulden
Riickstellungen 1.786 1.786 28 411
Finanzverbindlichkeiten 44 43 0 195
Erhaltene Anzahlungen 3.959 3.959 0 2.674
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.604 3.604 12 2.501
Sonstige Verbindlichkeiten 5.397 5.397 0 4.381
Summe Kkur zfristige Schulden 14.790 14.790 40 10.162
38.826 38.826 40 30.521

Die Aktivseite der Bilanz der gepriften Jahresabschliisse der RPSE AG zum 31. Dezember 2004,
2003 und 2002 nach HGB stellt sich in verkirzter Form wie folgt dar:

31.12. 31.12. 31.12.
2004 2003 2002
(gepriift) (geprift) (gepriift)
AKTIVA T€ T€ T€
Anlagever mégen
Sachanlagen 0 0 7
Finanzanlagen 0 0 522
Umlaufver mégen
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 9 45 344
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 18 40 2
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 13 0 0
40 85 875
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Die Passivseite der Bilanz der gepruften Jahresabschliisse der RPSE AG zum 31. Dezember 2004,

2003 und 2002 stellt sich in verkirzter Form wie folgt dar:

31.12. 31.12. 31.12.
2004 2003 2002
(gepraft) (gepraft) (gepraft)
PASSIVA T€ T€ T€
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 2.400 2.400 2.400
Kapitalriicklage 0 2.255 2.255
Bilanzverlust -2.413 -4.606 -4.589
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 13 0 0
Ruckstellungen
Steuerrtickstellungen 20 20 0
Sonstige Riickstellungen 8 14 128
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 0 51
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen 12 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 0 0 565
Sonstige Verbindlichkeiten 0 2 65
40 85 875
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Konzer nkapitalflussrechnungen nach IFRS

Die nachfolgende Tabelle zeigt die einzelnen Positionen der priiferisch durchgesehenen Konzernkapi-
talflussrechungen des Konzern-Zwischenabschlusses zum 30. September 2005 mit Vergleichszahlen
zum 31. Dezember 2004:

30.09. 31.12.
2005 2004

Ist Ist
(pruf. durchg.) (praf. durchg.)

Konzer nkapitalflussrechnungen TE TE
Konzernergebnis 1174 -62
Abschreibungen auf das Anlagevermdgen 32 0
Veradnderung der Riickstellungen -121 -6
Veradnderung der Vorréte -1.352 0
Verénderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -3.417 0
Veradnderung der sonstigen Vermdgensgegenstande 286 36
Veradnderung der aktiven Rechnungsabgrenzungsposten -23 0
Veranderung der kurzfristigen Verbindlichkeiten 2.005 10
Cashflow aus gewdhnlicher betrieblicher Tatigkeit -1.415 -22
Erwerb von immateriellen Vermdgensgegenstanden -15 0
Erwerb von Sachanlagen -112 0
Cashflow aus I nvestitionstétigkeit -127 0
Einzahlungen aus K apital erhhungen 2.266 0
Veradnderung der Bankverbindlichkeiten -114 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 2152 0
Finanzmittel bestand zu Beginn der Periode 18 40
Ubernommene Finanzmittel bestdnde von Tochterunternehmen 268 0
Veranderung des Finanzmittel bestands 610 -22
Finanzmittelbestand am Periodenende 896 18
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Konsolidierte Kennzahlen nach |FRS

Die nachfolgende Tabelle zeigt einzelne Kennzahlen aus dem priiferisch durchgesehenen Konzern-
Zwischenabschluss zum 30. September 2005 mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004 und den
ungepriften Pro-Forma-Finanzinformationen zum 30. September 2005 und 31. Dezember 2004:

30.09. 30.09. 3112 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma

(praf. durchg.) (ungepr uft) (praf. durchg.) (ungepr uft)

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen

Umsatzerl6se (in T€) 27.051 44.043 0 17.640
Rohergebnis (in T€) 3.688 6.266 55 2.555
Rohmarge (Rohergebnisin Verhdtnis zu den 13,6% 14,2% - 14,5%
Umsatzerl6sen, in %)

EBIT (in T€) 2.021 2.597 -62 380
EBIT-Marge (EBIT in Verhdltnis zu den Um- 7,5% 5,9% - 2,2%
satzerl6sen, in %)

Konzernergebnis (in T€) 1.174 1.481 -62 193
Ergebnis-Marge (Konzernergebnisin Verhalt- 4,3% 3,4% - 1,1%

nis zu den Umsatzerldsen, in %)

K onzer nbilanzen

Bilanzsumme (in T€) 38.826 38.826 40 30.521

Eigenkapitalquote (mit Einlagen zu Kapitaler- 60,7% 60,7% -32,5% 65,2%
hohung, in %)



DARSTELLUNG UND ANALY SE DER VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE

Die folgende Darstellung und Analyse der Vermogens-, Finanz- und Ertragdage sollte im
Zusammenhang mit den Abschnitten , Ausgewahlte Finanzangaben und Geschaftsinformationen®,
Seite 26, ,, Geschaftstatigkeit” , Seite 59, ,, Risikofaktoren® , Seite 8, ,, Allgemeine Informationen Uber
die RPSE AG", Seite 73, sowie dem Finanzteil, Seiten F-1 ff., gelesen werden.

Die folgende Darstellung enthdlt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese unterliegen Risiken,
Ungewissheiten und anderen Faktoren, die dazu fihren kdnnten, dass die tatséchlichen Ereignisse von
den in den zukunftsgerichteten Aussagen enthaltenen oder angedeuteten Ereignissen abweichen (siehe
» Allgemeine Informationen — Zukunftsgerichtete Aussagen” , Seite 18, und ,, Risikofaktoren* , Seite 8).

Die Darstellung beruht auf den nach deutschen handel srechtlichen Vorschriften (HGB) erstellten und
gepriften Jahresabschltissen der RPSE AG zum 31. Dezember 2004, 2003 und 2002 und dem nach
den International Financial Reporting Sandards (IFRS) erstellten und priferisch durchgesehenen
Konzer n-Zwischenabschluss zum 30. September 2005 mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004
sowie den auf Basis der IFRS erstellten und ungepriften Pro-Forma-Finanzinformationen zum
30. September 2005 und 31. Dezember 2004. Die Gesellschaft wird zukunftig Konzernabschllisse
ausschliefdlich nach IFRS erstellen.

Uberblick

Vergleichbarkeit der Vorjahresabschliisse

Die RPSE AG wurde am 22. Januar 1999 (damals noch firmierend unter ,B & K Beteiligungs AG",
spéter firmierend als ,,BK Grundbesitz & Beteiligungs AG") gegrindet und war zunéchst als Immobi-
lienunternehmen tétig. Mit Datum vom 12. November 2003 wurde Uber das Vermdgen der Gesell-
schaft das Insolvenzverfahren eréffnet. Das Insolvenzverfahren wurde am 7. Dezember 2004 beendet.
In der Hauptversammlung vom 18. Marz 2005 wurde die Fortsetzung der Gesellschaft beschl ossen.

Die im Folgenden angegebenen Vorjahreszahlen zum 31. Dezember 2004 betreffen damit den Jahres-
abschluss der seinerzeit unter ,BK Grundbesitz & Beteiligungs AG" firmierenden Gesellschaft. Ein
Konzern lag zu diesem Zeitpunkt noch nicht vor, insofern entsprechen sich der Jahres- und der Kon-
zernabschluss der Gesellschaft. Die Gesellschaft entfaltete in den Geschéftsahren 2002 bis 2004 na-
hezu keine Geschéftstétigkeit. Erst durch die im Geschaftgahr 2005 erfolgte wirtschaftliche Neugrin-
dung wurde mit der heutigen Geschaftstétigkeit als Systemanbieter und Handler im Photovoltaik-
Bereich begonnen.

Bis zum 31. Dezember 2004 erfolgte die Rechnungslegung ausschliefdlich nach HGB unter erganzen-
der Beachtung der Bestimmungen des deutschen Aktiengesetzes (AktG). Beginnend mit dem Ge-
schéftgahr 2005 werden die Konzernabschllisse nach IFRS erstellt. Die Rechnungslegung im Jahres-
abschluss erfolgt weiter nach HGB bzw. nach dem AktG.

Die nachfolgend dargestellten Abschliisse sind nur eingeschrankt vergleichbar (siehe ,, Ausgewahlte
Finanzangaben und Geschéftsinformationen”, Seite 26). Das Geschéftsjahr 2005 betrifft einen Neun-
monatszeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2005. Der Vorjahreszeitraum umfasst ein volles
Geschéftgahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2004. Auch die angegebenen Pro-Forma-
Finanzinformationen betreffen einen Neunmonatszeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2005
und ein volles Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2004.

Pro-Forma-Finanzinformationen

Ziel der Pro-Forma-Finanzinformationen ist eine Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der RPSE-Gruppe, as ob die im Geschédftgahr 2005 erfolgten Unternehmenserwerbe bzw.
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-einlagen bereits zum 1. Januar 2004 stattgefunden hétten. Die Darstellung erfolgt ausschliefdlich zu il-
lustrativen Zwecken und stellt lediglich eine hypothetische Situation und folglich nicht die Finanzlage
der RPSE-Gruppe oder ihrer Ergebnisse dar.

Die Pro-Forma-Finanzinformationen wurden aufgrund der im Geschéftsahr 2005 erfolgten Unter-
nehmenserwerbe erstellt. Die Pro-Forma-Finanzinformationen unterstellen dabei, dass die Unterneh-
menserwerbe zu gleichen Wertverhdtnissen und Finanzierungsbedingungen bereits zum 1. Januar
2004 stattgefunden hétten. Die Pro-Forma-Finanzinformationen wurden auf konsolidierter Basis und
nach den Rechnungslegungsgrundsétzen der IFRS aufgestellt.

Die Pro-Forma-Finanzinformationen basieren auf den Abschliissen fir den Neunmonatszeitraum vom
1. Januar bis zum 30. September 2005 und den Jahresabschliissen zum 31. Dezember 2004 der RPSE
AG, der RPSE GmbH, der Nastro GmbH und der Maal3 GmbH. Von diesen Abschliissen ausgehend
wurde eine Pro-Forma-Konzernbilanz zum 30. September 2005 sowie zum 31. Dezember 2004 und
eine Pro-Forma-Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis zum
30. September 2005 sowie vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2004 entwickelt.

Die Daten der Pro-Forma-Konsolidierung der Geschéftsjahrs 2004 stellen zunéchst eine summenmé-
Rige Zusammenfassung der Finanzdaten der RPSE-Gruppe dar, da zwischen den Gesellschaften in
diesem Zeitraum keine Geschéftsbeziehungen bestanden haben. Die Zusammensetzung des Pro-
Forma-Eigen- und Fremdkapitals berticksichtigt jedoch die wesentlichen bilanziellen Effekte, die sich
aus der Einlage der RPSE GmbH bzw. dem Erwerb der Anteile der Nastro GmbH und der Maal3
GmbH und deren zukinftiger Vollkonsolidierung durch die RPSE AG ergeben hétten, wenn die Ein-
lage bzw. der Erwerb bereits im Jahre 2004 erfolgt wére.

In die Pro-Forma-Darstellung wurden unabhangig vom tatsachlichen Einlage- bzw. Erwerbszeitpunkt
die folgenden Gesellschaften einbezogen:

— Reinecke + Pohl Sun Energy AG (vormals BK Grundbesitz & Beteiligungs AG) ab dem 1. Januar
2004,

— Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH ab dem 1. Januar 2004,
— Nastro-Umwelttechnik-GmbH ab dem 1. Januar 2004,

— MaalR — Regenerative Energien — GmbH ab dem 1. Januar 2004.
In die ungepriiften Pro-Forma-Finanzinformationen sind eingegangen:

— Konzernbilanz nach IFRS zum 30. September 2005 und zum 31. Dezember 2004 der Reinecke +
Pohl Sun Energy AG,

— Bilanzen der Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH, Nastro-Umwelttechnik-GmbH und Maal3 —
Regenerative Energien — GmbH nach IFRS zum 30. September 2005 und zum 31. Dezember
2004,

— Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen nach IFRS fir die Zeitraume 1. Januar bis
30. September 2005 sowie 1. Januar bis 31. Dezember 2004 der Reinecke + Pohl Sun Energy AG,

— Gewinn- und Verlustrechnungen nach IFRS fir die Zeitrdume 1. Januar bis 30. September 2005

sowie 1. Januar bis 31. Dezember 2004 der Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH, Nastro-
Umwelttechnik-GmbH und Maal? — Regenerative Energien — GmbH.

36



Die wesentlichen Pro-Forma-Anpassungen stellen sich dabel wie folgt dar:
— Konsolidierungsbuchungen

Buchungen zur Erfolgs- und Schuldenkonsolidierung zwischen den einbezogenen Unternehmen
der Pro-Forma-Finanzinformationen wurden, soweit erforderlich, vorgenommen.

— Erwerbsfiktion auf den 1. Januar 2004

Um die bilanziellen Effekte darzustellen, die sich aus der Einlage bzw. dem Erwerb der Anteile
der RPSE GmbH, der Nastro GmbH und der Maal? GmbH und deren zukinftiger Vollkonsolidie-
rung durch die Gesellschaft voraussichtlich ergeben wirden, sind folgende Prémissen in der Pro-
Forma-Darstellung berticksichtigt worden:

— Eine unterstellte Einlage der Beteiligung an der RPSE GmbH in die Gesellschaft mit An-
schaffungskosten von T€ 2.508 bereits zum 1. Januar 2004.

—  Ein unterstellter Erwerb der Beteiligung an der Nastro GmbH durch die Gesellschaft mit An-
schaffungskosten von T€ 8.678 bereits zum 1. Januar 2004.

— Eine angenommene tellweise Finanzierung des Kaufpreises der Nastro GmbH durch ein zins-
loses Darlehen der Verkauferin der Gesellschaftsanteile in Hohe von T€ 4.000 bereits zum
1. Januar 2004.

—  Ein unterstellter Erwerb der Beteiligung an der Maal3 GmbH durch die Gesellschaft mit An-
schaffungskosten von T€ 13.166 bereits zum 1. Januar 2004.

— Der Ausweis von Firmenwerten zum 30. September 2005 und 31. Dezember 2004 in Hohe
von T€ 23.349 und somit gleicher Hohe zu jenen, die sich tatsachlich auf Basis der Daten der
Erstkonsolidierungen der RPSE GmbH (1. April 2005), der Nastro GmbH (23. Mai 2005) und
der Maal3 GmbH (8. September 2005) ergeben. Die Verrechnung der Anschaffungskosten fir
die Beteiligungen mit den anteiligen Eigenkapitalien der Gesellschaften zum 1. Januar 2004
fuhrt jeweils zu einem Unterschiedsbetrag, der innerhalb des Konzern-Eigenkapitals als Aus-
gleichsposten zur Pro-Forma-Konsolidierung ausgewiesen ist.

Geschéftsfelder des RPSE-Konzerns

RPSE plant, liefert und installiert Photovoltaik-Grof3anlagen vornehmlich auf Dachflachen
gewerblich, 6ffentlich oder landwirtschaftlich genutzter Gebaude.

Als Systemanbieter von Photovoltaik-Anlagen tUbernimmt RPSE je nach Vereinbarung mit dem
jeweiligen Kunden folgende Leistungen: Prifung der Wirtschaftlichkeit des Projekts sowie der
technischen Eignung von Installationsflachen (Ublicherweise Dachfléchen von Gebauden im gewerb-
lichen, offentlichen oder landwirtschaftlichen Bereich), Sicherstellung der genehmigungsrechtlichen
Voraussetzungen fir die Errichtung und den Betrieb der Anlagen auf den entsprechenden Flache,
Veranlassung der statischen Prifung von Dachflachen sowie Erstellung von Ertragsgutachten.

Photovoltaik-Anlagen errichtet RPSE auch als Projektentwickler fir private und institutionelle
Investoren. Hierbei identifiziert RPSE zun&chst geeignete Anlagen-Standorte, bietet diese Investoren
an und vermittelt die erforderlichen Vereinbarungen zwischen Flacheneigentiimer und Investor (Pacht-
bzw. Flachennutzungsvertrége). Sobald die Voraussetzungen fur die Errichtung der Photovoltaik-
Anlage geschaffen sind, erbringt RPSE gegeniiber dem Investor ihre Leistungen als Systemanbieter.

Neben dem Systemanbieter- bzw. Projektgeschéft stellt ferner der Handel mit Photovoltaik-Modulen
und -Komponenten einen wichtigen Bereich der Geschéftstétigkeit von RPSE dar.
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Die Umsetzung der Geschéftstéatigkeit der Gesellschaft erfolgt in erster Linie Uber ihre wesentlichen
operativen Tochtergesellschaften RPSE GmbH, Nastro GmbH und Maal? GmbH, wobei die RPSE
GmbH und die Nastro GmbH im Systemanbieter- bzw. Projektgeschéft tétig sind und die Maal3 GmbH
die Beschaffung von Modulen fir die RPSE-Gruppe koordiniert und den Modul- und Komponen-
tenhandel betreibt.

Wesentliche Einflussfaktoren auf das Ergebnis der Geschaftstatigkeit

Die Gesdllschaft war nach ihrer Griindung in den Geschéftsjahren 1999 bis 2001 zunéchst als Immobi-
lienunternehmen tétig. In den Geschéftsjahren 2002 bis 2004 erfolgte keine operative Téatigkeit mehr,
letzte Umsatzerl6se wurden zu Beginn des Geschéftsahres 2002 realisiert. Am 8. Juli 2003 wurde
durch die Gesellschaft Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens lber das Vermdgen der Gesell-
schaft gestellt. Das Insolvenzverfahren wurde mit Datum vom 12. November 2003 er6ffnet und am
7. Dezember 2004 beendet. In der Hauptversammlung vom 18. Mé&rz 2005 wurde die Fortsetzung der
Gesellschaft beschlossen. Die heutige Geschéftstétigkeit im Bereich der Photovoltaik wurde im Ge-
schéftsjahr 2005 aufgenommen.

Das Ergebnis der Geschéftstatigkeit wird nach Auffassung der Gesell schaft mal3geblich von den nach-
stehend genannten Faktoren bestimmit, die einerseits die von der Gesellschaft erzielten Ertrége und an-
dererseits die von der Gesellschaft zu tragenden Aufwendungen betreffen.

Wesentliche Einflussfaktoren in Bezug auf die erzielten Ertrage sind:

Forderung der Photovoltaik durch den Staat

RPSE ist ausschliefdlich im Markt fir Photovoltaik-Anlagen tétig. Die Erzeugungskosten von Strom,
der durch Photovoltaik-Systeme generiert wird, liegen nach derzeitigem Stand der Technik Uber den
Kosten der Stromerzeugung durch herkdmmliche Energietréger. Konkurrenzféhig werden Photovol-
taik-Systeme in der Regel durch die staatliche Forderung, die der Stromerzeugung durch regenerative
Energiequellen in immer mehr Landern zukommt. In Deutschland wird die Stromerzeugung aus Pho-
tovoltaik-Anlagen insbesondere durch das Gesetz fir den Vorrang erneuerbarer Energien (EEG) ge-
fordert. Das Gesetz schreibt festgel egte Mindestvergiitungen pro Leistungseinheit durch Solarenergie
gewonnenen Stroms vor, die der Betreiber der Anlage in das Stromnetz einspeist. Der Netzbetreiber,
in dessen Netz der generierte Strom eingespeist wird, ist langfristig zur Abnahme des Stroms und zur
Zahlung der im EEG geregelten Einspeisevergitung an den Betreiber der Photovoltaik-Anlage ver-
pflichtet. Seit der Novellierung des EEG im Jahr 2004 haben die Nachfrage und das Marktwachstum
im Bereich der Photovoltaik stark zugenommen. Die entsprechenden Regelungen des EEG kdnnten
sich nachteilig verandern oder gestrichen werden (siehe , Risikofaktoren — Risiken in Bezug auf das
regulatorische Umfeld und den Markt”, Seite 8). Um die Abhéangigkeit von der staatlichen Férderung
der Photovoltaik in Deutschland zu verringern, ist der Ausbau der Geschéftstétigkeit in anderen geo-
graphischen Mérkten Bestandteil der Unternehmensstrategie der Gesellschaft (siehe
»Geschaftstatigkelt — Zielsetzung und Strategie”, Seite 61).

Im EEG sind Mindestvergiitungssétze festgel egt, die dem Produzenten von Solarstrom fur das Jahr der
Inbetriebnahme sowie fir die darauf folgenden zwanzig Jahre gesetzlich garantiert werden. Die festge-
legten Mindestvergiitungssétze sinken pro Kaenderjahr um 5 % bzw. 6,5 %, d.h. fir Anlagen, die ab
dem 1. Januar 2006 in Betrieb genommen werden, sind im Vergleich zu im Jahr 2005 in Betrieb ge-
nommenen Anlagen nur entsprechend niedrigere Mindestvergiitungssétze im EEG festgeschrieben.
Die Rentabilitét zukinftig erstellter Photovoltaik-Anlagen ist unter diesem Gesichtspunkt abhangig
davon, ob eine entsprechende Degression auch bel den Herstellungskosten der Anlage méglich sein
wird. Kostensenkungen werden nach Ansicht der Gesellschaft durch rationellere Produktionsmethoden
insbesondere bei der Herstellung von Photovoltaik-Modulen sowie durch den Einsatz neuer Technolo-
gien mit niedrigeren Herstellungskosten mdglich sein. Sollten die Herstellungskosten von Photovol-
taik-Anlagen jedoch nicht sinken, kdnnte die sinkende Rentabilitdt neuer Anlagen infolge der Degres-
sion der Vergitungssdtze dazu fihren, dass sich die Nachfrage nach Photovoltaik-Anlagen der RPSE
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abschwécht oder die Rohmarge von RPSE sinkt. Die Gesellschaft ist deshalb bestrebt, stets neueste
Technologien einzusetzen.

Absatz von Photovoltaik-Modulen

Aus derzeit bestehenden und kinftigen Liefervertragen ist die Gesellschaft verpflichtet, die
vereinbarten Liefermengen abzunehmen und zu bezahlen. Hinsichtlich der bezogenen Photovoltaik-
Module trégt die Gesellschaft das Absatz- und Preisrisiko (siehe , Risikofaktoren — Risiken in Bezug
auf die Geschaftstatigkeit von RPSE", Seite 11). Der Absatz der Photovoltaik-Anlagen bzw. Module
und Komponenten erfolgt bislang durch die Ansprache von Kunden in Agrar-Publikationen und loka-
len Tageszeitungen. Uber etablierte Kundenbeziehungen generiert RPSE durch Empfehlungen in
vielen Falen weiteres Geschéft durch neue Kunden. Dieses Vertriebsmodell ist nach Ansicht der
Gesdllschaft derzeit ausreichend fir den Absatz der bezogenen Photovoltaik-Module. Der zukinftige
geschéftliche Erfolg der Gesellschaft héangt davon ab, inwieweit es RPSE gelingt, die bezogenen
Module Uber diese Vertricbswege zu kakulierten Preisen abzusetzen bzw. die bestehenden
Vertriebswege auszubauen (siehe , Risikofaktoren — Risiken in Bezug auf die Geschéftstatigkeit von
RPSE", Seite 11). Dabei konnten Preissteigerungen, die sich aus dem Nachfrageliberhang insbesonde-
re bel kristallinen Photovoltaik-Modulen ergeben haben, bisher in der Regel an die Kunden weiterge-
geben werden.

Finanzierung

Die Kosten fur Photovoltaik-Module machen einen Hauptteil der Herstellungskosten einer Photovol-
taik-Anlage aus. Photovoltaik-Module miissen beschafft und bis zur Bezahlung durch den Erwerber
der Anlage von der Gesdllschaft vorfinanziert werden. Infolge des grof3en Nachfrageiiberhangs nach
Photovoltaik-Modulen ist die Vereinbarung langer Zahlungsfristen mit den Modulherstellern Uberwie-
gend nicht moglich. Gréfere Lieferumfénge erfordern deshalb entsprechend grof3ere Finanzierungs-
maglichkeiten durch Eigen- oder Fremdmittel. Wesentlicher Bestandteil der Unternehmenssteuerung
der Gesellschaft ist deshalb die Planung und Steuerung der Liquiditdt des Konzerns. RPSE vereinbart
u.a. mit ihren Kunden Abschlagszahlungen auf den Anlagenkaufpreis, um den Finanzierungsaufwand
maoglichst gering zu halten. Die Gesellschaft ist deshalb in der Lage, den resultierenden Finanzie-
rungsbedarf aus eigenen Mitteln zu decken. Dartiber hinaus setzt die Gesellschaft zur Beschaffung
kurzfristiger Liquiditét auf die Ausnutzung von Kreditlinien bei Kreditinstituten in einem Umfang von
derzeit insgesamt rund € 3,75 Millionen. Im Geschéaftgahr 2005 hatte die Gesell schaft Uberdies kurz-
fristige Gesellschafterdarlehen in Anspruch genommen, die zum 30. September 2005 insgesamt noch
auf T€ 730 valutierten und im vierten Quartal 2005 vollsténdig zuriickgefihrt wurden. Zukinftig plant
die Gesellschaft, keine weiteren Gesellschafterdarlehen in Anspruch zu nehmen.

Konjunktur

Der Photovoltaik-Markt hat sich in den letzten Jahren gegenléufig zum schwachen Wirtschaftswachs-
tum in Europa, insbesondere in Deutschland entwickelt. Eine Abschwéchung des Wirtschaftswachs-
tums kann dennoch dazu fihren, dass sich auch die Nachfrage nach Photovoltaik-Anlagen ab-
schwécht.

Allgemeines Zinsniveau

Photovoltaik-Grof3anlagen werden vom Erwerber in der Regel durch Eigen- und Fremdkapital finan-
zZiert. Das derzeit niedrige Niveau der Fremdkapitalzinsen begiinstigt deshalb auch die Investition in
Photovoltaik-Anlagen. Steigende Zinsen fihren zu einer Verteuerung der Kreditkosten fir Photovol-
taik-Projekte und damit zu niedrigeren Renditen fir die Erwerber. Dies konnte die Nachfrage nach
Anlagen der RPSE negativ beeinflussen (siehe ,Risikofaktoren — Risken in Bezug auf das
regulatorische Umfeld und den Markt*, Seite 8).
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Auf der Aufwandseite wird das Konzernergebnis von RPSE bzw. das Jahresergebnis der RPSE AG
durch die nachfolgenden Positionen wesentlich beeinflusst:

Verfugbarkeit von Photovoltaik-Modulen

Nach der Novellierung des EEG im Jahr 2004 in Deutschland und der Implementierung hnlicher ge-
setzlicher Forderungen in einer Reihe anderer Lander kam es bereits im Jahre 2004 zu einem erhebli-
chen Nachfrageliberhang bei Photovoltaik-Modulen. Verscharft wird diese Situation durch einen
Mangel an Rohstoffen, insbesondere Silizium fir die Herstellung von Modulen kristalliner Art, die ei-
nen Hauptteil des Photovoltaik-Markts ausmachen. Da Produktionskapazitdten nicht ausgel astet wer-
den konnten, werden Lieferzusagen fir Photovoltaik-Module zum Teil nicht eingehalten bzw. sind zu-
sétzliche Lieferkontingente nicht ohne weiteres zu erlangen. Dies fuhrte zu einem Anstieg der Ein-
kaufspreise fir Module. RPSE stellt weder Photovoltaik-Module noch sonstige Anlagenteile fir
Photovoltaik-Anlagen selbst her, sondern bezieht diese am Markt (siehe , Geschaftstatigkeit —
Geschéftsmodell”, Seite 59). Der Abschluss von Liefervertrdgen mit mehreren unterschiedlichen Lie-
feranten und der Aufbau langfristiger Lieferbeziehungen durch den Abschluss von Rahmenvertragen
ist deshalb Grundlage fur die Lieferféhigkeit der Gesellschaft. Aufgrund des derzeitigen erheblichen
Nachfrageiiberhangs bei Photovoltaik-Modulen beeinflussen Lieferausfalle oder der Wegfal
wesentlicher Lieferanten Umsatz und Ergebnis von RPSE (siehe , Risikofaktoren — Risiken in Bezug
auf das regulatorische Umfeld und den Markt*, Seite 8).

Wechselkursschwankungen

RPSE beabsichtigt, zukunftig verstérkt Photovoltaik-Module von Produzenten aus Asien, vor allem
aus China, zu beziehen. Geschéfte mit asiatischen Lieferanten werden unter anderem in US-Dollar ab-
gewickelt. Kurssicherungsgeschéfte kdnnen dabei nur einen Teil des Volumens gegen Wechselkursri-
siken absichern. Eine Aufwertung des US-Dollars kdnnte den Einkauf von Photovoltaik-Modulen und
-Komponenten verteuern (siehe , Risikofaktoren — Risiken in Bezug auf das regulatorische Umfeld und
den Markt*, Seite 8).

Aulerplanméalige Abschreibungen auf die Geschéfts- oder Firmenwerte

Zum 30. September 2005 enthdlt die Konzernbilanz von RPSE Geschéfts- oder Firmenwerte in einer
Gesamthohe von T€ 23.349. Die Geschéfts- oder Firmenwerte entstanden durch die im Geschéftsjahr
2005 erfolgten Unternehmenserwerbe hinsichtlich der RPSE GmbH (T€ 2.414), der Nastro GmbH
(T€8.396) und der Maal? GmbH (T€ 12.539). Die Geschéfts- oder Firmenwerte werden nach den
Rechnungslegungsvorschriften der IFRS nicht planmél3ig abgeschrieben. Mindestens einmal jahrlich
ist im Rahmen eines Wertminderungstests zu Uberprifen, inwieweit eine aulRerplanmalidige
Abschreibung vorzunehmen ist. Sollte die wirtschaftliche Entwicklung der erworbenen Gesellschaften
von den im Erwerbszeitpunkt im Rahmen der Wertermittlung zugrundegel egten Annahmen nachteilig
abweichen, konnten umfangreiche aulerplanméllige Abschreibungen auf die Geschéftss und
Firmenwerte erforderlich werden (siehe , Risikofaktoren — Risiken in Bezug auf die Geschéftstatigkeit
von RPSE", Seite 11).

Aufwendungen im Zusammenhang mit verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

In den Geschéaftgahren 2002 bis 2004 waren umfangreiche Aufwendungen im Zusammenhang mit
verbundenen Unternehmen und Beteiligungen (Immobiliengesellschaften, die bis zum Abschluss des
Insolvenzverfahrens im Geschéftsahr 2004 verdufRert wurden) zu bilanzieren. Es erfolgten auf3er-
planmé&fdige Abschreibungen auf Forderungen von T€ 525 im Geschéftgahr 2002, von T€ 97 im Ge-
schéftgahr 2003 und von T€ 47 im Geschéftgahr 2004. Abschreibungen auf Beteiligungsbuchwerte
mussten im Geschéftgahr 2002 in Hohe von T€ 1.929 vorgenommen werden, weiterhin ergaben sich
in diesem Geschéftgahr Aufwendungen aus Verlustiibernahme infolge von Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsvertrdgen in Hohe von T€ 806.
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Aktuell bestehen wesentliche Beteiligungen der RPSE AG an der RPSE GmbH, der Nastro GmbH und
der Maal3 GmbH. Mit der RPSE GmbH und der Nastro GmbH wurden dartiber hinaus Beherrschungs-
und Gewinnabfihrungsvertrage geschlossen. Es kann daher auch zukinftig fir die RPSE AG zu we-
sentlichen Aufwendungen im Zusammenhang mit verbundenen Unternehmen und Beteiligungen, wie
sie bereits in den Geschéftsjahren 2002 bis 2004 zu verzeichnen waren, kommen.

Wesentliche Rechnungslegungsgr undsatze

Unter wesentlichen Rechnungslegungsgrundsétzen versteht die Gesellschaft digjenigen Grundsétze,
die fur eine zutreffende Wiedergabe der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage eines Unternehmens
besonders wichtig sind und die von der Unternehmendleitung zum Teil subjektive oder komplexe Be-
urteilungen und Ermessensausiibungen verlangen, nicht zuletzt deshalb, weil sie Einschétzungen Gber
die Auswirkungen von Vorgéangen in zukiinftigen Zeitréumen abgeben muss. Diese Beurteilungen und
Ermessensausiibungen kdnnen sich nachtrdglich as unzutreffend erweisen und damit auch zu einer
Anderung der Finanzinformationen filhren. Der nachfolgende Abschnitt bezieht sich auf die wesentli-
chen Rechnungslegungsgrundsétze, die von der RPSE AG in den Jahresabschllissen gemald HGB fur
die Jahre 2004, 2003 und 2002 und im Konzern-Zwischenabschluss nach IFRS zum 30. September
2005 mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004 sowie den Pro-Forma-Finanzinformationen nach
IFRS zum 30. September 2005 und 31. Dezember 2004 angewendet wurden.

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze nach |FRS

Aus der Kapitalkonsolidierung resultierende aktive Unterschiedsbetrdge werden als Geschéfts- oder
Firmenwerte (Goodwill) ausgewiesen. Geschafts- oder Firmenwerte werden nach den Grundsétzen
von IFRS3 i.V.m. IAS36 und IAS 38 nicht planmafdig abgeschrieben. Mindestens einmal jdhrlich
wird im Rahmen eines Wertminderungstests (Impairment Test) Uberprift, inwieweit eine auf3erplan-
méaldige Abschreibung vorzunehmen ist.

Die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte werden zu Anschaffungskosten, vermindert um plan-
maldige, nutzungsbedingte und ggf. aul3erplanmallige Abschreibungen angesetzt. Die planméfdigen Ab-
schreibungen erfolgen nach der linearen Methode (iber eine Nutzungsdauer von in der Regel drei bis
fanf Jahren.

Vermdogenswerte des Sachanlagever mogens werden mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
ten, vermindert um planmadige, lineare Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen wirt-
schaftlichen Nutzungsdauer, aktiviert. Soweit erforderlich, werden auch auf3erplanméidige Abschrei-
bungen vorgenommen. Den planmafiigen Abschreibungen des Sachanlagevermdgens liegen im We-
sentlichen Nutzungsdauern zwischen drei bis 15 Jahren zu Grunde.

Andere Beteiligungen und Wertpapiere werden nach IAS 39 als zur VerdulRerung verflgbare Ver-
mogenswerte mit dem jeweiligen Zeitwert zum Bilanzstichtag bilanziert. Gewinne und Verluste aus
der Verdnderung des Zeitwerts werden erfolgsneutral innerhalb des Eigenkapitals verrechnet. Wert-
minderung durch auf3erplanméflige Abschreibungen und ein durch Verdufierung realisierter Gewinn
oder Verlust werden unmittelbar im Periodenergebnis erfasst.

Die Vorrate werden gemal IAS 2 zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder mit dem niedrige-
ren voraussichtlichen Nettoverauf3erungswert bilanziert. Die Bewertung der Vorréte erfolgt dabei un-
ter Wesentlichkeitsgesichtspunkten mit den direkt zurechenbaren Einzelkosten.

Fertigungsauftrage werden im Rahmen der Teilgewinnreaisierung nach 1AS 11 nach dem Ferti-
gungsfortschritt (Percentage of Completion Methode) bilanziert. Zu erwartende Auftragsverluste wer-
den sofort in voller Héhe beriicksichtigt. Gewinne werden nur dann realisiert, wenn das Ergebnis des
Fertigstellungsauftrages verlasslich geschétzt werden kann. Der anzusetzende Fertigstellungsgrad wird
dabei nach der Vollendung fest definierter Projektabschnitte (Milestone Methode) ermittelt. Gemal3
diesem Fertigstellungsgrad werden Umsatzerl6se und Aufwendungen erfasst und damit Teilgewinne
realisiert. Soweit die kumulierte Leistung (Auftragserlése und Auftragskosten) die Anzahlungen im
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Einzelfall Gbersteigt, erfolgt der Ausweis der Fertigungsauftrage aktivisch unter den kiinftigen Forde-
rungen aus Fertigungsauftrégen. Verbleibt nach Abzug der Anzahlungen ein negativer Saldo, wird
dieser as Verpflichtung aus Fertigungsauftrdgen passivisch unter den Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Die Forderungen und sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte werden mit dem Nennwert bzw.
mit den Anschaffungskosten nach Abzug angemessener Wertberichtigungen bilanziert.

Die Bilanzierung der laufenden Bankguthaben und der Kassenbestdnde (Zahlungsmittel bzw. li-
quide Mittel) erfolgt mit dem jeweiligen Nennbetrag.

Zur VeraufRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte werden gemald IFRS 5 zum niedrigeren
Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziglich VerduRerungskosten angesetzt.

Ruckstellungen werden geméald IAS 37 gebildet, wenn aus vergangenen Ereignissen rechtliche oder
faktische Verpflichtungen bestehen und der Abfluss von Ressourcen zur Erfillung wahrscheinlich und
eine zuverlassige Schatzung mdglich ist. Die Rickstellungen sind mit dem Betrag angesetzt, der die
bestmdgliche Schétzung der Ausgabe darstellt, die zur Erfillung der gegenwértigen Verpflichtung
zum Bilanzstichtag erforderlich ist.

Die tUbrigen Schulden (langfristige Schulden, Finanzverbindlichkeiten, erhaltene Anzahlungen, Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten) sind mit ihrem Ruick-
zahlungsbetrag angesetzt.

Fir temporére Differenzen zwischen IFRS- und Steuerbilanz werden latente Steuern unter Verwen-
dung der bei Umkehrung der Differenzen voraussichtlich giltigen Steuersétze gebildet. Dies gilt auch
fr temporére Differenzen aus ergebniswirksamen Konsolidierungsbuchungen.

Samtliche Transaktionen in ausléandischer Wahrung werden zunéchst mit dem Kurs zum Zeitpunkt
des Geschéftsvorfalls angesetzt. Zum jeweiligen Bilanzstichtag erfolgt eine Bewertung zum Stichtags-
kurs. Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

Die Jahresabschllsse der in den Konzernabschluss der RPSE AG einbezogenen Unternehmen wer-
den nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden konsolidiert. Der Bilanzstich-
tag aller konsolidierten Gesellschaften entspricht dem der Muttergesel | schaft.

Ertrdge und Aufwendungen sowie Forderungen und Verbindlichkeiten bzw. Rickstellungen
zwischen den konsolidierten Unternehmen werden eliminiert. Zwischenergebnisse aus konzernin-
ternen Lieferungen und Leistungen, die nicht durch VerauRRerung an Dritte redlisiert sind, werden her-
ausgerechnet, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind.

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsétze nach HGB

Das Sachanlagevermégen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Beriicksichtigung
planméalZiger und ggf. aulerplanméaldiger Abschreibungen angesetzt.

Die Finanzanlagen werden mit den Anschaffungskosten abziiglich gegebenenfalls erforderlicher au-
Rerplanméidiger Abschreibungen bilanziert.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande und die Wertpapiere wurden mit den An-
schaffungskosten unter Berticksi chtigung des Niederstwertprinzips bewertet.

Der Kassenbestand und die Bankguthaben werden mit dem Nominawert angesetzt.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthélt Ausgaben, die Aufwand fir eine bestimmte Zeit
nach dem Abschlussstichtag darstellen.
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Ruckstellungen sind in Hohe des Betrags gebildet, der nach verntinftiger kaufméannischer Beurteilung
erforderlichist.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Wesentliche Unterschiede zwischen | FRS und HGB

In den nachfolgenden Bereichen kommt es durch die Rechnungslegung auf IFRS zu wesentlichen
Abweichungen gegenlber der Bilanzierung nach HGB:

Ein aus dem Erwerb von konsolidierungspflichtigen Tochterunternehmen resultierender Geschéfts-
oder Firmenwert ist nach IFRS 3 mit den Anschaffungskosten zum Zeitpunkt des Unternehmenser-
werbs zu aktivieren. Nach IFRS erfolgt in den Folgeperioden keine planméilige Abschreibung. Der
Geschéfts- oder Firmenwert wird mindestens einmal jahrlich einem Wertminderungstest unterzogen
und ggf. aulBerplanmaliig abgeschrieben. Nach den Regelungen des HGB ist ein Firmenwert dagegen
planméliig abzuschreiben oder offen mit den Riicklagen zu verrechnen.

Die zur VerdulRerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte werden nach IFRS 5 zum niedrigeren
Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziglich VeraulBerungskosten angesetzt. Handels-
rechtlich bestehen keine besonderen Bewertungsvorschriften, es gelten allgemeine Grundsétze.

Ist das Ergebnis eines Fertigungsauftrages verlasslich zu schétzen, sind die Auftragserlése und Auf-
tragskosten in Verbindung mit diesem Fertigungsauftrag gemal3 IAS 11 entsprechend dem Leistungs-
fortschritt am Bilanzstichtag jeweils as Ertrége und Aufwendungen zu erfassen. Nach HGB ist die
Teilgewinnrealisierung im Regelfall nicht zuldssig.

Auf temporére Differenzen zwischen der IFRS- und der Steuerbilanz werden nach IAS 12 latente
Steuern gebildet. Dabei werden die Steuersétze verwendet, die sich im Zeitpunkt der Umkehrung der
Differenz voraussichtlich ergeben.

Kosten einer Eigenkapitaltransaktion werden, gemindert um ale damit verbundenen Ertragsteuervor-
teile, nach IAS 32i. v. m. SIC 17 as Abzug vom Eigenkapital bilanziert und mit der Kapitalriicklage
verrechnet. Die K osten werden im handel srechtlichen Abschluss voll aufwandswirksam erfasst.

Andere Beteiligungen und Wertpapiere werden nach den Grundsdtzen des 1AS 39 als zur VerdulRerung
verflgbare Vermégenswerte mit dem jeweiligen Zeitwert zum Bilanzstichtag bilanziert. Gewinne und
Verluste aus der Veradnderung des Zeitwerts werden erfolgsneutral innerhalb des Eigenkapitals ver-
rechnet. Wertminderungen durch auf3erplanméliige Abschreibungen und ein durch VeréulRerung reali-
sierter Gewinn oder Verlust werden unmittelbar im Periodenergebnis erfasst. Handel srechtlich erfolgt
eine Bilanzierung zu Anschaffungskosten abziiglich erforderlicher auf3erplanmafdiger Abschreibungen.

Unternehmenserwer be und Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 30. September 2005 sind alle Unternehmen einbezogen, bei denen der
RPSE AG direkt oder indirekt die Mehrheit der Stimmrechte zusteht. Die Unternehmen werden begin-
nend mit dem Zeitpunkt in den Konzernabschluss einbezogen, ab dem die RPSE AG die Mdglichkeit
der Beherrschung erlangt. Soweit Tochterunternehmen aus Konzernsicht von untergeordneter Bedeu-
tung sind, werden diese nach IAS 39 a's Finanzinstrument bilanziert.

Mit Einbringungsvertrag vom 1. Februar 2005 haben die Gesellschafter der RPSE GmbH alle Anteile
an dieser Gesellschaft im Wege einer Zuzahlung in die Kapitalriicklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB
in die RPSE AG eingebracht. Der Zeitpunkt der Erstkonsolidierung ist der im Einbringungsvertrag
festgelegte Ubertragungsstichtag. Dies war laut Einbringungsvertrag der Tag, an dem der Hauptver-
sammlungsbeschluss Uber die Fortsetzung der Gesellschaft in das Handel sregister eingetragen wurde.
Erwerbszeitpunkt ist damit grundsétzlich der 7. April 2005. Aus Vereinfachungsgriinden und unter
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Wesentlichkeitsgesichtspunkten wurde als Zeitpunkt der Erstkonsolidierung der 1. April 2005 ver-
wendet.

Mit Einbringungsvertrag vom 19. Mai 2005 erwarb die RPSE AG 100 % der Anteile an der Nastro
GmbH. Die Ubertragung der Anteile erfolgte im Wege einer Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen
durch Einbringung von zwei Geschéftsanteilen an der Nastro GmbH. Als Gegenleistung wurden den
Gesellschaftern der Nastro GmbH 460.000 neue Stuickaktien der RPSE AG Ubertragen. Die Einbezie-
hung in den Konzernabschluss erfolgt beginnend mit dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung Uber
das erworbene Unternehmen durch Ubertragung der Anteile erlangt wurde. Laut Einbringungsvertrag
war dies der Tag, an dem Vorstand und Aufsichtsrat der RPSE AG der Einbringung zugestimmt ha-
ben. Dies erfolgte am 23. Mai 2005. Aufgrund der geringen Handelsumsétze der Aktie zu diesem
Zeitpunkt sind die Anschaffungskosten der Anteile zum vertraglich vereinbarten Wert von T€ 8.600
zuzlglich Anschaffungsnebenkosten angesetzt worden. Der in Aktien vereinbarte Kaufpreisanteil be-
trdgt demnach T€4.600 (€ 10,00 je Aktie). Der Borsenertffnungskurs vom 23. Mai 2005 betrug
€ 10,30 je Aktie. Der Restkaufpreis fur die Anteile von maximal T€ 4.000 ist in bar zu entrichten.

Mit Einbringungsvertrag vom 18. August 2005 erwarb die RPSE AG 100 % der Anteile an der Maal3
GmbH. Die Ubertragung der Anteile erfolgte im Wege einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen
durch Ausgabe von 800.000 neuer Stiickaktien der RPSE AG. Die Einbeziehung erfolgt ab dem Er-
werbszeitpunkt. Laut Einbringungsvertrag war dies der Tag, an dem Vorstand und Aufsichtsrat der
RPSE AG die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage aus dem genehmigten Kapital beschlossen haben
und der Aufsichtsrat der RPSE AG dem Einbringungsvertrag zugestimmt hat. Die Beschliisse erfolg-
ten am 8. September und 12. September 2005. Als Erwerbszeitpunkt wurde der 8. September 2005
festgelegt. Die Anschaffungskosten fiir die Anteile sind zum Ubernahmezeitpunkt mit dem Borsenkurs
zu bewerten. Auf Grund der Marktenge der Aktie wurde der gemittelte Bérsenkurs der letzten finf
Handel stage vor dem Ubernahmezeitpunkt (€ 16,32 je Aktie) herangezogen.

Neben dem Mutterunternehmen RPSE AG werden damit die RPSE GmbH, die Nastro GmbH und die
Maal3 GmbH im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss zum 30. September 2005 ein-
bezogen. Die Tochterunternehmen Reinecke + Pohl Solar Verwaltungs GmbH, Hamburg, Reinecke +
Pohl Solar Betriebsfihrung GmbH, Hamburg, und Solar Bauregie GmbH, Hamburg, wurden im Ge-
schéftgahr 2005 veraufert. Auf eine Einbeziehung in den Konzernabschluss bis zum Zeitpunkt der
Verdul¥erung der Anteile wurde unter Wesentlichkeitsgesi chtspunkten verzichtet.

Auch das 100 %ige Tochterunternehmen R+P Sun Energy LLC, Portland, Oregon, Vereinigte Staaten,
sowie eine vertraglich begrindete aber gesellschaftsrechtlich noch nicht wirksame Beteiligung in H6-
he von 30 % an der Shanghai Prim-Sola Energy Technology Co., Ltd, Shanghai, Volksrepublik China
(,,Prim-Sola") wurden auf Grund der untergeordneten Bedeutung weder im Wege der Vollkonsolidie-
rung noch als assoziierte Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen. Zum 30. September
2005 bestand dartiber hinaus noch eine 10 %ige Beteiligung an der BK Bau und Grund GmbH i.L.,
Munchen. Auf Grund der geplanten Veraul3erung der bereits in voller Hohe abgeschriebenen Anteile
erfolgt der Ausweis unter den zur Verdul3erung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten.



Analyse der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen nach IFRS und der Gewinn- und
Verlustrechnungen zu den Jahresabschliissen nach HGB

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen nach IFRS

Die Umsatzerl6se des Konzerns verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Konzerngesell schaften:

30.09. 30.00. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma
(pruf. durchg.) (ungepr uft) (pruf.durchg.)  (ungepr ift)
T€ TE T€ T€
Umsatzer|6se nach Gesellschaften
RPSE AG 0 0 0 0
RPSE GmbH 3.045 2.043 0 310
Nastro GmbH 23.083 27.517 0 7.851
Maal? GmbH 923 14.482 0 9.480
27.051 44.043 0 17.640

Die Umsatzerltse der RPSE-Gruppe haben sich im Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2005
gegenuber dem Vorjahr stark erhoht. Der IFRS-Abschluss des Vorjahrs weist dabel keine Umsatzerl 6-
se aus, da sich die zu diesem Zeitpunkt noch unter ,,BK Grundbesitz & Beteiligungs AG" firmierende
RPSE AG im Insolvenzverfahren und nach dessen Abschluss in Abwicklung befand. Durch die Unter-
nehmenseinlagen bzw. -erwerbe im Laufe des Geschéftgahrs 2005 nach der Fassung des Fortfih-
rungsbeschlusses auf der aufRerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 18. Mé&rz 2005
haben sich die ersten konsolidierungsfahigen Umsatzerlose fir den Konzern ergeben. Bis zum 30.
September 2005 weist der Konzernabschluss Umsatzerl6se in Hohe von T€ 27.051 aus. Fir den Zeit-
raum ab dem 1. April 2005 trug die RPSE GmbH dabel T€ 3.045 zum Konzernumsatz des Geschéfts-
jahrs bei. Die RPSE GmbH konnte die Umsatzerldse im Wesentlichen durch den Verkauf mehrerer
grofer Photovoltaik-Anlagen bis 100 kW, an private Investoren sowie durch den Handel mit Modulen
erzielen. Die Nastro GmbH trug im Zeitraum vom 23. Mai bis 30. September 2005 T€ 23.083 zu den
Umsatzerlsen des Konzerns bei. Die Nastro GmbH konnte diese Umsatzerl6se Uberwiegend im Ver-
kauf von Photovoltaik-Anlagen an Erwerber aus dem landwirtschaftlichen, gewerblichen und 6ffentli-
chen Sektor realisieren, die in der Regel auch Eigentiimer der Dachflachen sind, auf der die Anlagen
betrieben werden. Die Nastro GmbH erhielt dabei Auftréage zur Planung und Erstellung von Anlagen
mit Spitzenleistungen von wenigen kW, bis zu Grof3anlagen mit mehr als 1 MW,. Daneben hat die
Nastro GmbH im benannten Zeitraum Handelsumsétze in Hohe von T€ 2.430 durch den Handel mit
Photovoltaik-Modulen und -Komponenten erzielen kénnen. Die Maal3 GmbH konnte im Konsolidie-
rungszeitraum vom 8. September bis 30. September 2005 T€ 923 zu den Umsatzerl6sen des Konzerns
beisteuern. Die Maall GmbH realisierte diese Umsétze mit dem Handel von Photovoltaik-Modulen.

Der Vergleich der Umsatzerldse der RPSE Gruppe zum 30. September 2005 auf Pro-Forma-Basis mit
dem Pro-Forma-Vorjahr zeigt, dass die einzelnen Gesellschaften der Gruppe die Umsatzerltse des
Vorjahrs bereits zum 30. September 2005 Ubertreffen konnten.

Die RPSE GmbH konnte im Pro-Forma-Vergleich gegentiber dem Vorjahr ihre Umsatzerlése um
T€ 1.733 stark ausweiten, was vor alem darauf zurlickzufhren ist, dass die Gesellschaft erst im letz-
ten Quartal des Geschéftgahres 2004 ihre Geschéftstéatigkeit im Bereich der Photovoltaik aufgenom-
men hat. Der Verkauf von Photovoltaik-Anlagen an institutionelle Investoren durch die RPSE GmbH
blieb im Jahre 2005 jedoch hinter den Erwartungen zuriick, da Modulkapazitdten des Konzerns nach
Erwerb der Nastro GmbH friihzeitig fir die Realisierung von Auftrégen der Nastro GmbH genutzt
wurden.
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Die Nastro GmbH konnte im Pro-Forma-Vergleich im Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September
2005 bereits um T€ 19.666 oder Uber 250 % hohere Umsatzerl0se erzielen als im Geschéftsjahr 2004.
Diesist vor allem auf die verbesserte Finanzierungs- und Modulliefersituation nach dem Erwerb durch
die RPSE AG zurlckzufihren. Im dritten Quartal des Geschéftgahrs 2005 konnte die Nastro GmbH
mehrere Grolauftrage fur Anlagen tber 300 kW, erlangen, die zum 30. September 2005 bereits ange-
arbeitet waren. Der zahlenmal3ig grofdte Teil von der Nastro GmbH erstellten Anlagen hat eine Grofze
zwischen 20 und 100 kW, Spitzenleistung.

Die Maal3 GmbH weist im Vergleich der Pro-Forma-Zahlen fir die Zeitrdume 1. Januar bis 30. Sep-
tember 2005 gegeniiber dem vollen Geschéftgahr des Vorjahrs bereits um Uber 50 % oder Uber
T€ 5.000 h6here Umsatzerl0se aus. Die Gesellschaft hat dabel von einer verbesserten Beschaffungssi-
tuation profitiert, die sich vor alem im Zusammenhang mit der vertraglichen Vereinbarung Uber den
Erwerb einer Beteiligung an einem chinesischen Modulproduzenten sowie der direkten Belieferung
durch weitere asiatische Lieferanten ergeben hat. Den tberwiegenden Teil der Umsatzerldse konnte
die Maal3 GmbH im Geschéftsjahr 2005 dabei im Handel mit Photovoltaik-Modulen realisieren.

Die Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung bis zum Rohergebnis haben sich wie folgt entwi-
ckelt:

30.00. 30.09. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
| st Pro-Forma Ist Pro-Forma
(praf. durchg.) (ungepr Uft) (praf. durchg.) (ungepr Uft)
T€ % T€ % TE % TE %
Umsatzerl 6se 27.051 100%  44.043 100% 0o - 17.640 100%
Sonstige betriebliche Ertrage 12 0% 148 0% 55 - 332 2%
Verminderung/Erhthung des Warenbestands -1.976  -7% -370 -1% 0 1951 11%
Aufwendungen fir bezogene Waren -20.840 -77%  -36.663 -83% 0 -16.892 -96%
Aufwendungen fur Sach- und Dienstleistungen -559  -2% -891 -2% 0 -476  -3%
Rohergebnis 3.688 14% 6.266 14% 55 - 2555 14%

Fir bezogene Waren und Dienstleistungen entstanden im Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September
2005 im Konzern Aufwendungen in Hohe von T€ 21.399. Im Vorjahr hatte die Gesellschaft keine ent-
sprechenden Aufwendungen. Fur das laufende Geschéftgahr ergibt sich zum 30. September ein Roh-
ergebnis im Konzern von T€ 3.688 bei einer Umsatzrendite von 13,6 %. Die RPSE GmbH steuerte
T€ 469, die Nastro GmbH T€ 3.131 und die Maal? GmbH T€ 79 zu diesem Rohergebnis bei; auf die
RPSE AG entfielen T€ 9, die ausschliefdlich sonstige betriebliche Ertrége aus Personal sachbezligen be-
trafen. Die RPSE GmbH erwies sich dabei mit einer Rohmarge von 15,4 % als margenstéarkstes Unter-
nehmen des Konzerns. Die Rohmarge der Nastro GmbH blieb mit 13,6 % unter dem erwarteten Wert,
was vor alem an der erst nach dem Stichtag moglichen Umsatzrealisierung einiger margenstarker
Grof3projekte lag. Die Maals GmbH konnte im Konsolidierungszeitraum im Modulhandel eine Marge
von 8,5 % erzielen.

Im Vergleich der Pro-Forma-Abschliisse zeigt sich, dass mit Ausweitung des Umsatzes im Geschéfts-
jahr 2005 auch das Rohergebnis entsprechend erhéht werden konnte und im Neunmonatszeitraum vom
1. Januar bis zum 30. September 2005 bereits um T€ 3.711 Uber dem Betrag des gesamten Vorjahres
liegt. Weiterhin konnte die Rohmarge im Geschaftgahr 2005 mit 14,2 % trotz steigender Einkaufs-
preise und sinkender Vergltungssatze fur Photovoltaik-Stromeinspeisungen knapp auf der Hohe des
Vorjahres gehaten werden. Die sonstigen betrieblichen Ertrdge im Vorjahr von T€ 332 resultieren vor
alem aus Wahrungsgewinnen und Ertrdgen aus einem Vergleich, den die Nastro GmbH mit einem
Modullieferanten geschlossen hatte (siehe ,, Geschaftstatigkeit — Rechtsstreitigkeiten”, Seite 72).
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Die weiteren Positionen der Gewinn- und V erlustrechnung haben sich wie folgt entwickelt:

30.09. 30.09. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma
(praf. durchg.) (ungepr uift) (praf. durchg.) (ungepr uift)
T€ %* T€ %* T€ %* T€ %*
Personal aufwand -569 -2% -1.094  -2% 0o - -581  -3%
Abschreibungen 32 % -66 0% 47 - 77 0%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.067 -4% -2508 -6% -70 - -1.516 -9%
Zinsen und ahnliche Ertrédge 9 0% 14 0% o - 5 0%
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -89 0% -146 0% 0o - -100 -1%
Ertragsteuern -765 -3% -982 2% o - -89  -1%
Sonstige Steuern -1 0% 2 0% o - -3 %

*jewellsin % der UmsatzerlGse

Die niedrige Personal aufwandsguote (Personalaufwand geteilt durch Umsatzerl6se) im Geschéftsjahr
2005 von 2 % macht deutlich, dass die Gesellschaft Dienstleistungen zur Erstellung der Photovoltaik-
Anlagen von externen Anbietern einkauft. Zum Stichtag 30. September 2005 beschéftigte die RPSE-
Gruppe 36 Mitarbeiter.

Der im Vergleich zum Vorjahr um T€ 513 wahrend des Neunmonatszeitraums vom 1. Januar bis zum
30. September 2005 gestiegene Personalaufwand in der Pro-Forma-Darstellung ergibt sich aus der
Ausweitung der Geschéftstétigkeit der Gesellschaften der RPSE-Gruppe. Die Personalaufwandsguote
konnte im Wesentlichen konstant gehalten werden. Die Geschéftdeitung ist bestrebt, die Zahl der Mit-
arbeiter proportional zum Umsatzwachstum zu erhohen.

Die Abschreibungen betreffen im Geschéftsjahr 2005 planméfdige Abschreibungen auf immaterielle
Vermodgenswerte und Sachanlagen. Im Vorjahr musste die Gesellschaft Forderungen gegen ehemalige
Tochterunternehmen abschreiben.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

30.09. 30.00. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma
(prif. durchg.) (ungepr Uft) (praf. durchg.) (ungeprift)
TE % T€ % T€ % T€ %
Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten 285 27% 420 17% 65 93% 161 11%
Werbe- und Reisekosten 126 12% 271 11% 0 0% 126 8%
Kosten der Hauptversammlung 76 7% 76 3% 0 0% 0 0%
KfZ-Kosten 66 6% 181 % 0 0% 117 8%
Vertriebskosten 63 6% 610 24% 0 0% 305 20%
Wertminderung auf Forderungen 51 5% 205 8% 0 0% 58 1%
Raumkosten 38 4% 328 13% 0 0% 103 7%
Aufwendungen aus Kursdifferenzen 0 0% 142 6% 0 0% 231 15%
Ubrige 362  34% 275 11% 5 7% 415 2%
sonstige betriebliche Aufwendungen 1.067 100% 2.508 100% 70 100% 1516 100%
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Die Aufwendungen fir Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten haben sich im Pro-Forma-Vergleich
zum Vorjahr bereits im Neunmonatszeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2005 um 161 %
erhoht. Diesist vor allem auf den erhéhten Beratungsaufwand infolge der Kapitalmarktanforderungen
bel der RPSE AG zurtickzufUhren. Die ebenfalls stark angestiegenen V ertriebskosten betreffen vor al-
lem Verkaufsprovisionen.

Die Zinsaufwendungen des Konzerns im Geschéftsahr betrugen T€ 89 und betreffen kurzfristig ge-
wéhrte Darlehen nahe stehender Personen, die RPSE zur Finanzierung ihres Geschéftsbetriebs zur
Verflgung gestellt wurden bevor diese Uber ausreichende eigene Mittel durch Barkapitalerhbhungen
verfugte (siehe , Geschéfte und Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen®, Seite 96).

Fir den Neunmonatszeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2005 betrégt der Ertragsteuerauf-
wand T€ 765. Darin ist ein tatschlicher Steueraufwand von T€ 120 und latente Steuern von T€ 645
enthalten, die auf Basis einer Steuerquote von 39,4 % ermittelt wurden.

Gewinn- und Verlustrechnungen zu den Jahresabschliissen nach HGB

Die in den Geschaftsahren 2002 bis 2004 unter ,,BK Grundbesitz & Beteiligungs AG" firmierende
RPSE AG verflgte in diesem Zeitraum Uber eine nur sehr eingeschrankte Geschéftstatigkeit. Mit Da-
tum vom 12. November 2003 wurde Uber das Vermdgen der Gesellschaft das Insolvenzverfahren er-
offnet, das am 7. Dezember 2004 beendet wurde. Die Gesellschaft war insofern in den Geschéftsjah-
ren 2002 bis 2004 nicht mehr operativ tétig. Lediglich zu Beginn des Geschéftgahrs 2002 wurden
noch Umsétze in dem urspriinglichen Geschéftsfeld al's |mmobilienunternehmen erzielt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung des Rohergebnisses in den nach HGB erstellten Jah-
resabschliissen fir die Geschéftgjahre 2004, 2003 und 2002:

31.12. 31.12. 31.12.
2004 2003 2002
Ist Ist Ist
(gepraft) (gepraft) (gepraft)
T€ T€ T€
Rohergebnis
Umsatzerl6se 0 0 205
Bestandsveranderungen unfertige Leistungen 0 0 -205
Sonstige betriebliche Ertrége 0 237 0
0 237 0

Die Umsatzerl6se des Geschéftgiahrs 2002 betrugen T€ 205. Diesen Umsétzen standen Bestandsver-
anderungen unfertiger Leistungen in gleicher Hohe gegentiber, so dass keine Leistung mehr erbracht
und kein Rohgewinn mehr erzielt werden konnte. Sonstige betriebliche Ertrége entstanden fir die Ge-
sellschaft im Wesentlichen im Geschéftgahr 2003 durch Ertrége aus der Auflosung von Ruckstellun-
gen (T€ 114) und aus dem Verkauf von Beteiligungen (T€ 75).

Der ausgewiesene Personalaufwand der Geschéftsiahre 2002 und 2003 betrifft in voller Hohe Vergii-
tungen fir den damaligen Vorstand der Gesell schaft.

In den Geschéftgahren 2002 bis 2004 waren jeweils umfangreiche Abschreibungen auf Vermoégens-
gegenstande des Umlaufvermdgens zu verzeichnen. So mussten im Geschéftsjahr 2002 auferplanmé-
[Bige Abschreibungen in Héhe von insgesamt T€ 525, die in voller Hohe Forderungen gegen damalige
Beteiligungsunternehmen betrafen, vorgenommen werden. Auch die aul3erplanmaiiigen Abschreibun-
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gen der Geschéftgahre 2003 und 2004 betreffen mit T€ 97 bzw. T€ 47 Wertberichtigungen auf Forde-
rungen gegen damalige Beteiligungsunternehmen.

Die ausgewiesenen sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich in den Geschéaftsahren 2004,
2003 und 2002 wie folgt zusammen:

31.12. 31.12. 31.12.
2004 2003 2002
Ist Ist Ist
(geprift) (geprift) (geprift)
T€ T€ T€
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten 65 23 56
Kfz-Kosten 0 17 43
Versicherungen und Beitrage 0 8 10
Werbe- und Reisekosten 0 5 15
Raumkosten 0 4 9
Ubrige 5 9 35
70 66 168

Die Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten betreffen, neben den Kosten fir die Priifung des Jahres-
abschlusses, im Wesentlichen Kosten des laufenden Insolvenzverfahrens. In den Geschéftsjahren 2002
und 2003 entstanden dartiber hinaus allgemeine Verwaltungskosten der zu diesem Zeitpunkt noch in
eingeschrénktem Umfang operativ tétigen Gesell schaft.

Die Zusammensetzung der Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermé-
gensist in der nachfolgenden Ubersicht dargestellt:

31.12. 31.12. 31.12.
2004 2003 2002
Ist Ist Ist
(gepruft) (gepruft) (gepruft)
T€ T€ T€
Abschreibungen Finanzanlagen und Wer tpapiere Umlaufver mégen
Beteiligungen 0 0 1.316
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0 613
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0 49 0
0 49 1.929

Wesentliche aufderplanméilige Abschreibungen ergaben sich im Geschéftsahr 2002 durch die Ab-
schreibung auf eine Beteiligung an der BK Grundbesitz GmbH & Co. KG, Reutlingen, in Héhe von
T€ 1.316 und auf insgesamt sieben Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von T€ 613. Der
Ausweis des Geschéftgahres 2003 betrifft eine auRerplanmaliige Abschreibung auf eine Darlehensfor-
derung gegen die HG Hochbau Gotha GmbH, Gotha.

Im Geschéftsjahr 2002 ergaben sich Aufwendungen aus V erlustiibernahmen von verbundenen Unter-
nehmen in Hohe von T€ 806 auf Grund der zum damaligen Zeitpunkt noch bestehenden Beherr-
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schungs- und Gewinnabf Uhrungsvertrége mit der BK Bau und Grund GmbH, Miinchen, (Verlustiber-
nahme von T€ 501) und der BK ENDECON GmbH, Mnchen (Verlustiibernahme von T€ 305).

Im Wesentlichen begriindet durch die vorgenommenen auf3erplanméliigen Abschreibungen erlitt die
Gesellschaft im Geschéftgahr 2002 einen Verlust von T€ 3.544. Die Geschéftgahre 2003 und 2004
weisen mit Jahresfehlbetragen von T€ 17 bzw. T€ 62 demgegeniber geringere Verluste aus. Hier hatte
die Gesellschaft ihre vormalige Tétigkeit bereits eingestellt. Alle wesentlichen Vermogenswerte der
Gesdllschaft waren zu diesem Zeitpunkt bereits wertberichtigt.

Analyse der Konzernbilanzen nach IFRS und der Bilanzen zu den Jahr esabschliissen nach HGB

Konzernbilanzen nach IFRS

Die in der Konzernbilanz unter den Aktiva ausgewiesenen Geschéfts- oder Firmenwerte setzen sich
wie folgt zusammen:

30.00. 30.00. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma | st Pro-Forma
(pruf. durchg.) (ungepr uft) (pruf. durchg.) (ungepr uft)
TE TE TE TE
Geschéfts- oder Firmenwerte
RPSE GmbH 2414 2414 0 2414
Nastro GmbH 8.396 8.396 0 8.396
Maal? GmbH 12.539 12.539 0 12.539
23.349 23.349 0 23.349

Im Rahmen der Erstkonsolidierung der Anteile der RPSE GmbH, der Nastro GmbH und der Maal
GmbH wurden die aktiven Unterschiedsbetrage, d.h. die Betrdge, um die die Anschaffungskosten des
Unternehmenserwerbs das zu Zeitwerten bewertete bilanzielle Eigenkapital der jeweiligen Gesell-
schaft Ubersteigen, in voller Hohe als Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen. Zum 31. Dezember
2004 bestand nach den tatséchlichen Verhatnissen noch kein Konzern, insofern waren auch keine Ge-
schéfts- oder Firmenwerte zu bilanzieren. Die Geschéfts- oder Firmenwerte werden nach den Neure-
gelungen der IFRS nicht mehr planméfdig abgeschrieben. Mindestens einmal jahrlich erfolgt stattdes-
sen ein Wertminderungstest, um ggf. erforderliche auRerplanmélBige Abschreibungen feststellen zu
konnen.

Die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte betreffen im Wesentlichen 1T-Software, die anderen
Anlagen und die Betriebs- und Geschéftsausstattung, Kraftfahrzeuge, Buroausstattung und IT-
Hardware. Die ausgewiesenen Werte sind aus Konzernsicht jedoch von untergeordneter Bedeutung.

Die Finanzanlagen betreffen zum 30. September 2005 in voller Hohe die im Geschéftsjahr 2005 durch
die Maal3 GmbH vertraglich begriindete, aber gesellschaftsrechtlich noch nicht wirksam erworbene
30 %ige Beteiligung an der Prim-Sola. Der Ansatz der Beteiligung erfolgt zum Konzernbilanzstichtag
mit dem Zeitwert von T€ 300. Der Ausweis in der Pro-forma-Konzernbilanz zum 31. Dezember 2004
betrifft drei von der RPSE GmbH gehaltene Beteiligungen mit einem Buchwert von insgesamt T€ 76.
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Das Vorratsvermogen des RPSE-Konzerns setzt sich zu den einzelnen Konzernbilanzstichtagen wie
folgt zusammen:

30.09. 30.09. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma
(praf. durchg.) (ungepr Uft) (prif. durchg.) (ungepr iift)
T€ T€ T€ T€
Zusammensetzung Vorrate
unfertige Erzeugnisse und L eistungen 750 750 0 1.331
fertige Erzeugnisse und Waren 3.992 3.992 0 2234
geleistete Anzahlungen 3.837 3.837 0 915
8.579 8.579 0 4.480

Die unfertigen Erzeugnisse und Leistungen sowie die fertigen Erzeugnisse und Waren betreffen die
mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewerteten Vorréte der Gesellschaften, die im We-
sentlichen Photovoltaik-Module und die in Zusammenhang mit der Projektierung erbrachten Dienst-
leistungen betreffen. Dabei ergibt sich folgende Aufteilung auf die einzelnen K onzerngesellschaften:

30.09. 30.09. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma
(praf. durchg.) (ungepr uft) (praf. durchg.) (ungepr tft)
T€ T€ T€ T€
Vorréate nach Konzer ngesellschaften
RPSE GmbH 1.166 1.166 0 116
Nastro GmbH 4.347 4.347 0 1.959
Maald GmbH 3.066 3.066 0 2.405
8.579 8.579 0 4.480

Alle Gesellschaften haben einhergehend mit den im Geschéftsjahr 2005 im Vergleich zum Vorjahr
deutlich gestiegenen Umsétzen ihren Vorratsbestand erhéht, um das zunehmende Volumen an Projek-
ten bzw. Handel swaren abarbeiten zu konnen.

Die kiinftigen Forderungen beinhalten die im Rahmen von Fertigungsauftrdgen realisierten Teilgewin-
ne aus Projektierungsauftréagen abzlglich der fUr diese Auftrége vereinnahmten Anzahlungen. Der
Ausweis betrifft sowohl zum 30. September 2005 als auch zum 31. Dezember 2004 (Pro-Forma) im
Wesentlichen Projektierungsauftrége der Nastro GmbH.

Die Zahlungsmittel beinhalten liquide Mittel in Form von Kassenbesténden und Guthaben bei Kredit-
instituten.
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Die sonstigen Vermdgenswerte setzen sich zu den einzelnen Konzernbilanzstichtagen wie folgt zu-
sammen:

30.09. 30.00. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma
(praf. durchg.) (ungepr Uft) (prif. durchg.)  (ungeprft)
T€ TE T€ T€
Zusammensetzung sonstige Vermogenswerte
Kurzfristige Darlehen 222 222 0 100
Rechnungsabgrenzungsposten 76 76 0 95
Steuerforderungen 23 23 0 28
Ubrige 59 59 10 88
380 380 10 311

Von den kurzfristigen Darlehen wurden T€ 160 an nahe stehende Personen gewéhrt (siehe ,, Geschéfte
und Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen”, Seite 96).

Das gezeichnete Kapital der RPSE AG betrug zum Stichtag 31. Dezember 2004 T€ 2.400. Durch die
im Geschéftgahr 2005 vorgenommene Barkapitalerhthung um T€ 240 (Eintragung im Handel sregister
am 7. Juni 2005) und Sachkapitalerhthung um T€ 460 (Eintragung in das Handel sregister am 29. Juni
2005) erhohte sich das gezeichnete Kapital zum 30. September 2005 auf T€ 3.100.

Die Kapitalriicklage resultiert zum 30. September 2005 zum einen aus der sonstigen Zuzahlung
(T€ 2.500) durch Einlage der RPSE GmbH abziiglich der Verrechnung mit dem handel srechtlichen Bi-
lanzverlust zum 31. Dezember 2004 in Héhe von T€ 2.412 sowie aus dem Agio der vorstehend ge-
nannten Bar- bzw. Sachkapitalerhbhungen.

Auf Grund der durchgefihrten Pro-Forma-Anpassungen ergibt sich in den Pro-Forma
Konzernbilanzen zum 30. September 2005 und 31. Dezember 2004 ein Ausgleichsposten zur Pro-
Forma-Konsolidierung als Restposten aus der Einbuchung der fiktiven Unternehmenserwerbe zum
1. Januar 2004.

Die Position Einlagen zur Kapitalerhdhung betrifft die im Rahmen der vom Vorstand der Gesellschaft
am 8. September 2005 beschlossene K apitalerhéhung gegen Sacheinlagen (Eintragung im Handelsre-
gister am 22. November 2005) geleisteten Einlagen im Gesamtwert von T€ 13.056. Die Kapitalerho-
hung war zum K onzernbilanzstichtag noch nicht im Handel sregister eingetragen.

Der Ausweis der langfristigen Schulden betrifft in voller Hohe langfristige Verpflichtungen mit einer

Restlaufzeit von mehr als einem Jahr aus dem Erwerb der Nastro GmbH (diskontierte Restkaufpreis-
verbindlichkeiten).
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Die in den Konzernbilanzen ausgewiesenen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

30.09. 30.00. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma
(praf. durchg.) (ungepr uft) (praf. durchg.)  (ungeprift)
T€ TE T€ T€
Zusammensetzung Rickstellungen
L atente Steuerschulden 725 725 0 0
Tatséchliche Ertragsteuerverpflichtungen 347 347 21 88
Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten 257 257 8 41
Gewadhrleistungen 145 145 0 64
Ubrige 312 312 0 218
1.786 1.786 29 411

Die latenten Steuerriickstellungen resultieren im Wesentlichen aus der Anwendung der Teilgewinnrea-
liserung bei Fertigungsauftrégen. Die tatséchlichen Ertragsteuerverpflichtungen beinhalten die erwar-
teten Nachzahlungen fir die Korperschaft- und Gewerbesteuer des Geschéftgjahres 2005 nach dem
Stand vom 30. September 2005. Im Zusammenhang mit der Akquisition von Unternehmen und den
laufenden Anforderungen des Kapitalmarkts kam esim Geschéaftsahr 2005 zu erhdhten Rechts-, Bera-
tungs- und Prifungskosten. Zum 30. September 2005 wurden hierfir T€ 257 an erwarteten Aufwen-
dungen zuriickgestellt. Die Rickstellungen fir Gewahrleistungen betreffen im Wesentlichen mégliche
Nachbesserungsanspriiche aus Verkéufen der Maald GmbH. Die Ubrigen Ruckstellungen setzen sich
vornehmlich aus Personalkosten wie z.B. Tantiemen und Urlaubsanspriiche zusammen.

Finanzverbindlichkeiten bestehen im RPSE-Konzern zu den Stichtagen 30. September 2005 und
31. Dezember 2004 nur in geringem Umfang in Form von Kontokorrentverbindlichkeiten bei Kredit-
instituten.

Die erhaltenen Anzahlungen betreffen Anzahlungen von Kunden und verteilen sich wie folgt auf die
einzelnen Konzerngesellschaften:

30.09. 30.09. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma
(praf. durchg.) (ungepr uft) (praf. durchg.)  (ungepruft)
T€ T€ T€ T€
Erhaltene Anzahlungen nach K onzer ngesellschaften
Maall GmbH 2.630 2.630 0 1.371
RPSE GmbH 1.120 1.120 0 0
Nastro GmbH 209 209 0 1.303
3.959 3.959 0 2.674

Erhaltene Anzahlungen wurden in der RPSE-Gruppe im Neunmonatszeitraum vom 1. Januar bis zum
30. September 2005 im Wesentlichen durch die Maal3 GmbH und die RPSE GmbH vereinnahmt und
betreffen V orauszahlungen von Kunden fir zu liefernde Photovoltaik-Module.
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Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen beinhalten in erster Linie Verpflichtungen aus
dem Einkauf von Photovoltaik-Modulen und Dienstleistungen im Rahmen des Systemanbieter- und
Projektgeschéfts. Die Position verteilt sich wie folgt auf die Konzerngesellschaften:

30.09. 30.09. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma
(pruf. durchg.) (ungepr uft) (pruf.durchg.)  (ungepr ift)
T€ T€ T€ T€
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen nach Konzer ngesellschaften
RPSE AG 289 289 12 12
Maall GmbH 706 706 0 260
RPSE GmbH 1.378 1.378 0 1.361
Nastro GmbH 1.231 1.231 0 868
3.604 3.604 12 2.501
Die ausgewiesenen sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:
30.09. 30.09. 31.12. 31.12.
2005 2005 2004 2004
Ist Pro-Forma Ist Pro-Forma
(praf. durchg.) (ungepr uft) (praf. durchg.)  (ungeprift)
T€ T€ T€ T€
Zusammensetzung sonstige Ver bindlichkeiten
Restkaufprei sverbindlichkeit Unternehmenserwerb 3.500 3.500 0 3.500
Kurzfristige Darlehen 1.130 1.130 0 599
Ubrige 767 767 0 282
5.397 5.397 0 4.381

Die ausgewiesene Restkaufpreisverbindlichkeit betrifft den kurzfristigen Teil der Barkomponente aus

dem Erwerb der Nastro GmbH.



Bilanzen zu den Jahresabschliissen nach HGB

Die Bilanzen zu den Jahresabschlissen nach HGB zum 31. Dezember 2004, 2003 und 2002 zeigen die
eingeschrénkte Geschéftstatigkeit der Gesellschaft in diesem Zeitraum. Zum 31. Dezember 2002 ver-
flgt die RPSE AG Uber eine Bilanzsumme von T€ 875. Eine wesentliche Position bilden dabei die Fi-
nanzanlagen, die sich wie folgt zusammensetzen:

31.12. 31.12. 31.12.
2004 2003 2002
Ist Ist Ist
(geprft) (geprft) (gepruft)
T€ T€ T€
Zusammensetzung Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0 458
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0 0 64
0 0 522

Die Anteile an verbundenen Unternehmen beinhalten zum 31. Dezember 2002 im Wesentlichen An-
teile an der Germania Vermogensanlagen AG, Minchen (T€ 440). Die Ausleithungen an verbundene
Unternehmen bestanden zu diesem Zeitpunkt in voller Héhe gegen die HG Hochbau Gotha GmbH.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande betreffen zum 31. Dezember 2004, 2003 und
2002 nachfolgende Positionen:

31.12. 31.12. 31.12.
2004 2003 2002
Ist Ist Ist
(geprift) (geprift) (geprift)
T€ T€ T€
Zusammensetzung Forderungen und sonstige Ver mdgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 0 87
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 0 10
Sonstige Vermdgensgegenstande 9 45 247
9 45 344

Die sonstigen Vermogensgegensténde beinhalten zum 31. Dezember 2004 in voller Hohe Steuererstat-
tungsanspriche. Der Auswels zum 31. Dezember 2003 betrifft eine Forderung aus dem Verkauf der
Anteile an der Germania Vermogensanlagen AG. Zum 31. Dezember 2002 enthélt die Position, neben
Steuerforderungen in Héhe von T€ 30, Forderungen aus dem laufenden Verrechnungsverkehr mit ei-
ner |mmobilienfondsgesellschaft in Hohe von T€ 217.
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Die Passivseite der Bilanz weist nur zum 31. Dezember 2002 umfangreichere sonstige Riickstellungen
und Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen aus. Die sonstigen Rickstellungen set-
zen sich dabei wie folgt zusammen:

31.12. 31.12. 31.12.
2004 2003 2002
Ist Ist Ist
(gepraft) (geprft) (gepraft)
T€ T€ T€
Zusammensetzung sonstige Rickstellungen
Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten 8 14 14
Mietgarantien 0 0 86
Umsatzsteuer 0 0 28
8 14 128

Die Ruckstellung fur Rechts-, Beratungs- und Prufungskosten beinhaltet im Wesentlichen die Kosten
fur die Aufstellung und Prifung des Jahresabschlusses. Die zum 31. Dezember 2002 bilanzierten
Ruckstellungen fur Mietgarantien betrafen entsprechende Garantieerkldrungen gegentiber einer Im-
mobilienfondsgesel | schaft.

Die zum 31. Dezember 2002 bilanzierten Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen be-
trafen eine Darlehensverbindlichkeiten gegeniiber der Germania Vermdgensanlagen AG (T€ 430) und
Verbindlichkeiten aus dem laufenden V errechnungsverkehr mit der BK ENDECON GmbH (T€ 135).

Durch die in den Geschéftgahren 2002 bis 2004 erlittenen Verluste war das Eigenkapital der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2004 vollstandig aufgezehrt. Es ergab sich ein nicht durch Eigenkapital ge-
deckter Fehlbetrag von T€ 13, der nach Verrechnung der Kapitalriicklage mit dem entstandenen Bi-
lanzverlust zu verzeichnen war.

Analyse der Konzernkapitalflussrechnungen nach IFRS

Die priferisch durchgesehenen Konzernkapital flussrechnungen zeigen das Geschéftsjahr 2004 und die
ersten neun Monate des Geschéftgahrs 2005 auf Basis der tatséchlichen Verhdltnisse im Vergleich.

Die Cashflows aus gewohnlicher betrieblicher Tétigkeit, aus Investitionstétigkeit und aus Finanzie-
rungstétigkeit des Geschéftsahrs 2004 sind samtlich von untergeordneter Bedeutung; die gesamten
Verénderungen des Finanzmittel bestands (Abnahme von T€ 22) und der Finanzmittelbestand zum En-
de der Periode von T€ 18 zeigen den geringen Umfang der Geschéftstétigkeit der Gesellschaft im Ge-
schéftgjahr 2004.

In den ersten neun Monaten des Geschéaftgiahrs 2005 konnte durch den Konzern, unter Berticksichti-
gung der unterjdhrigen Erstkonsolidierungszeitpunkte der Tochtergesellschaften, zwar ein positives
Konzernergebnis von T€ 1.174 erzielt werden, insgesamt kam es jedoch zu einem negativen Cashflow
aus gewodhnlicher betrieblicher Tétigkeit von T€ 1.415. Der Mittelabfluss ist im Wesentlichen auf die
Zunahme der Vorréte und der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zuriickzuf ihren.

Investitionen erfolgten im RPSE-Konzern in den ersten neun Monaten des Geschéftsjahrs 2005 in
immaterielle Vermodgensgegenstande (T€ 15) und in Sachanlagen (T€ 112). Fir den Erwerb von kon-
solidierten Unternehmen (RPSE GmbH, Nastro GmbH und Maal? GmbH) kam es zu keinen Mittelab-
flissen. Die Unternehmen wurden im Wesentlichen durch Ausgabe von RPSE-Aktien erworben. So-
weit Barkomponenten in den Unternehmenskaufvertrégen vereinbart wurden, wurden diese zunéchst
zinglos gestundet.
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Durch die im Geschéftgahr 2005 durchgefiihrte Barkapitalerhohung konnten liquide Mittel i.H.v.
T€ 2.266 generiert werden. Nach einer Ruckfiihrung der Kontokorrentverbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten von T€ 114 verbleibt ein gesamter Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit in den ers-
ten neun Monaten des Geschéftsahrs 2005 von T€ 2.152.

Nach einem Finanzmittelbestand zu Beginn der Periode von T€ 18 und unter Beriicksichtigung der im
Rahmen von Unternehmenserwerben Gbernommenen Finanzmittel bestdnde von Tochterunternehmen
von T€ 268 betragt der Finanzmittelbestand am Ende der Periode T€ 896.

Analyse der Konzernsegmentberichter stattung nach IFRS

Die Segmentberichterstattung des RPSE-K onzerns folgt der internen Steuerung und Berichterstattung.
Insofern wird der Konzern in die Segmente ,, Projekte” und ,,Handel* unterteilt.

Das Segment ,Projekte” umfasst die Tatigkeit von RPSE als Systemanbieter von Photovoltaik-
Anlagen sowie as Projektentwickler. Als Systemanbieter plant, liefert und installiert RPSE
Photovoltaik-Grof3anlagen ~ vornehmlich auf  Dachflachen  gewerblich,  &ffentlich  oder
landwirtschaftlich genutzter Gebadude. Dabel Ubernimmt RPSE je nach Vereinbarung mit dem
jeweiligen Kunden folgende Leistungen: Prifung der Wirtschaftlichkeit des Projekts sowie der
technischen Eignung von Installationsflachen (Ublicherweise Dachfléachen von Gebduden im
gewerblichen,  oOffentlichen  oder  landwirtschaftlichen  Bereich),  Sicherstellung  der
genehmigungsrechtlichen Voraussetzungen fur die Errichtung und den Betrieb der Anlagen auf den
entsprechenden Fléche, Veranlassung der statischen Prifung von Dachfléchen sowie Erstellung von
Ertragsgutachten. Photovoltaik-Anlagen errichtet RPSE auch als Projektentwickler fur private und
ingtitutionelle Investoren. Hierbei identifiziert RPSE zunédchst geeignete Anlagen-Standorte, bietet
diese Investoren an und vermittelt die erforderlichen Vereinbarungen zwischen Flacheneigentiimer
und Investor (Pacht- bzw. Flachennutzungsvertrdge). Sobald die Voraussetzungen fir die Errichtung
der Photovoltaik-Anlage geschaffen sind, erbringt RPSE gegentiber dem Investor ihre Leistungen als
Systemanbieter. Dem Segment sind die Geschaftsaktivitdten der RPSE GmbH und der Nastro GmbH
zugeordnet.

Im Segment ,Handel® werden die Ein- und Verkaufsgeschdfte des Konzerns mit Photovoltaik-
Modulen sowie Photovoltaik-Komponenten dargestellt. Diese Aktivitéten werden vor alem durch die
Maald GmbH durchgefiihrt. Die Maal? GmbH koordiniert fir den gesamten Konzern die Beschaffung
von Photovoltaik-Modulen im In- und Ausland. Dabel werden die Module sowohl bel Zwischenhand-
lern a's auch direkt bei den Herstellern bezogen. Auch die Nastro GmbH ist im Handel mit Photovol-
taik-Modulen und —Komponenten tétig, wobei die Nastro GmbH auf Grund der internen Steuerung
und Berichterstattung von RPSE dem Segment ,, Projekte” zugeordnet ist.
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Die Segmentberichterstattung fur den Neunmonatszeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September
2005 auf Basis der tatsachlichen Verhdtnisse ist nachfolgend dargestellt. Auf die Angabe von Vorjah-
reszahlen wird hierbei verzichtet, da die Gesellschaft zu Beginn des Geschéftsjahres wirtschaftlich neu
gegrindet wurde. Unter Wesentlichkeitsgesichtspunkten erfolgt keine Unterteilung in primére und se-
kundéare Segmente. Das sekundédre Segment (geographische Regionen) ist gegenwartig von unterge-
ordneter Bedeutung. Die Umsatzerldse werden nahezu ausschliefflich im Inland erzielt. Die Spalte
,Uberleitung beinhaltet konzerninterne Transaktionen, Holding-Aufwendungen sowie nach IAS 14
nicht zu berlicksichtigende Ertragsteuerpositionen. Als Segmentergebnis wird das Ergebnis vor Er-
tragsteuern angegeben.

30.09. 30.09. 30.09. 30.09.
2005 2005 2005 2005
Ist Ist Ist Ist
Segment Segment
Projekte Handel Uberleitung Konzern
(pruf. durchg.) (ungepr Uft) (pruf. durchg.) (ungepr tft)
T€ TE T€ T€
Auenumsétze 26.128 923 0 27.051
Innenumsétze 5.748 0 -5.748 0
Umsatzerldse 31.876 923 -5.748 27.051
Segmentergebnis 2.559 -27 -1.358 1.174
- davon Zinsaufwendungen -52 -7 -30 -89
- davon Zinsertrége 4 0 5 9
- davon Abschreibungen -26 -1 -5 -32
Segmentver mogen 33.951 4.052 823 38.826
Segmentschulden 9.069 4.263 1.910 15.242
Segmentinvestitionen 71 7 49 127

Im Neunmonatszeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2005 erzielte das Segment ,, Projekte”
Umsatzerl6se von T€ 31.876, davon betreffen T€ 5.748 konzerninterne Umsétze. Das Segmentergeb-
nis betrug T€ 2.559. Demgegentiber ist das Segment ,Handel“, das ausschliefdlich durch die Maali3
GmbH vertreten wird, nur mit einem Umsatzanteil von T€ 923 in der Segmentberichterstattung enthal-
ten. Ursachlich hierfir ist der mit dem 9. September 2005 erst kurz vor dem Konzernbilanzstichtag 30.
September 2005 liegende Erstkonsolidierungszeitpunkt der Maal3 GmbH. In diesem Zeitraum ver-
zeichnete die Maal3 GmbH einen Periodenverlust (Segmentergebnis) von T€ 27.
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GESCHAFTSTATIGKEIT

Uberblick

Die Gesdllschaft war nach ihrer Griindung in den Geschéftsjahren 1999 bis 2001 zunéchst als Immobi-
lienunternehmen tétig. 1hre Geschéftstétigkeit umfasste dabei neben dem Halten, Verwalten und Ver-
werten von Grundbesitz auch die Projektentwicklung, das Bautragergeschaft und die Bauabwicklung.
In den Geschéftgahren 2002 bis 2004 erfolgte keine operative Tétigkeit mehr, letzte Umsatzerl6se
wurden zu Beginn des Geschéftgahres 2002 realisiert.

Seit DurchfUhrung der wirtschaftlichen Neugrindung im Jahr 2005 und der damit verbundenen
Umstellung der Geschéftstétigkeit plant, liefert und installiert RPSE Photovoltaik-Grof3anlagen
vornehmlich auf Dachflachen gewerblich, o6ffentlich oder landwirtschaftlich genutzter Gebaude. RPSE
ist selbst nicht als Produzent von Photovoltaik-Technik aktiv, betétigt sich jedoch auch als
Wiederverkéufer von Photovoltaik-Modulen.

Bei der Photovoltaik handelt es sich um die Nutzung von Sonnenenergie zur Erzeugung von Elektri-
zitét durch Einsatz von Photovoltaik-Modulen.

In Deutschland beruht das wirtschaftliche Konzept flr eine Photovoltaik- Anlage im Wesentlichen
darauf, dass nach dem EEG der durch die Anlage erzeugte Strom von Netzbetreibern zu einer
gesetzlich festgelegten Mindestvergiitung (so genannte Einspeisevergitung) abgenommen werden
muss. Die auf 20 Jahre zuzlglich des Jahres der Inbetriebnahme ausgelegte Zahlung fur die
Einspeisung von Solarstrom bietet den Kunden von RPSE eine sichere Kalkulationsgrundlage fur die
zukunftigen Ertrége einer solchen Anlage.

Die Photovaltaik ist von anderen Arten der Nutzung von Sonnenenergie zu unterscheiden, die nicht zu
den Aktivitéten von RPSE zdhlen. So wird etwa im Bereich der Solarthermie Sonnenenergie nicht zur
Erzeugung von Strom, sondern zur Ubertragung und Speicherung von Warme fur die
Trinkwassererwarmung und die Heizungsunterstiitzung genutzt. Soweit in diesem Prospekt von
Solarenergie bzw. -anlagen die Rede ist, wird hiermit ausschliellich der Bereich der Photovoltaik
bezeichnet.

Geschaftsmodell

Als Systemanbieter von Photovoltaik-Anlagen Ubernimmt RPSE je nach Vereinbarung mit dem
jeweiligen Kunden folgende Leistungen: Prifung der Wirtschaftlichkeit des Projekts sowie der
technischen Eignung von Instalationsflachen (Ublicherweise Dachflachen von Gebauden im
gewerblichen,  oOffentlichen  oder  landwirtschaftlichen  Bereich),  Sicherstellung  der
genehmigungsrechtlichen Voraussetzungen fur die Errichtung und den Betrieb der Anlagen auf den
entsprechenden Fléchen, Veranlassung der statischen Prifung von Dachfldchen sowie Erstellung von
Ertragsgutachten.

Photovoltaik-Module stellt RPSE nicht selbst her, sondern bezieht diese sowohl durch fallweise
abgeschlossene Liefervereinbarungen as auch auf der Grundlage langfristiger Beschaffungsvertrage
(siehe ,Geschaftstatigkeit — Wesentliche Vertrage — Modulliefervertrage®, Seite 67) von
verschiedenen Anbietern. Entsprechend den Anforderungen des einzelnen Standorts plant RPSE die
technische Auslegung der Anlage und beauftragt Dritte mit deren Installation. Dabei handelt es sich
tberwiegend um Grof3anlagen, deren Leistung in der Regel Uber 30 kW, liegt. Im Einzelfall weisen
Projekte auch Leistungen von mehreren MW, auf. Systemkomponenten werden vornehmlich
kurzfristig am Markt beschafft.

RPSE Ubernimmt sodann gegeniiber dem Erwerber der Photovoltaik-Anlage die Lieferung und

betriebsfertige Installation der Anlage sowie die Herstellung des Netzanschlusses grundsétzlich zum
Festpreis. Die Zahlung des Festpreises an RPSE durch den Erwerber erfolgt in der Regel in mehreren
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Abschnitten (Auftragserteilung, Baubeginn, Endabnahme). Wéahrend RPSE die Ausfihrungsplanung
selbst Gbernimmt, beauftragt sie fir die Errichtung der Anlage Subunternehmer.

Von Fall zu Fall dbernimmt RPSE fir die Erwerber von Photovoltaik-Anlagen auch die technische
Betriebsfuhrung der Anlage fur ein entsprechendes Entgelt.

Photovoltaik-Anlagen errichtet RPSE auch als Projektentwickler fir private und ingtitutionelle
Investoren. Hierbei identifiziert RPSE zunéchst geeignete Anlagen-Standorte, bietet diese Investoren
an und vermittelt die erforderlichen Vereinbarungen zwischen Flacheneigentimer und Investor (Pacht-
bzw. Flachennutzungsvertrége). Sobald die Voraussetzungen fur die Errichtung der Photovoltaik-
Anlage geschaffen sind, erbringt RPSE gegenuiber dem Investor ihre Leistungen als Systemanbieter.

Neben dem Systemanbieter- bzw. Projektgeschéft stellt ferner der Handel mit Photovoltaik-Modulen
und -Komponenten einen wichtigen Bereich der Geschéftstatigkeit von RPSE dar.

Die Umsetzung der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft erfolgt in erster Linie Uber ihre wesentlichen
operativen Tochtergesellschaften RPSE GmbH, Nastro GmbH und Maald GmbH, wobei die RPSE
GmbH und die Nastro GmbH im Systemanbieter- bzw. Projektgeschéft tétig sind und die Maall GmbH
die Beschaffung von Modulen fir die RPSE-Gruppe koordiniet und den Modul- und
Komponentenhandel betreibt.

Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH

Die RPSE GmbH plant und erstellt vor alem Grof3anlagen um 100 kW,,. Dabei ist der Eigentlimer der
Dachflache haufig nicht zugleich der Anlagenbetreiber, sondern verpachtet seine Installationsflache an
private oder institutionelle Investoren als Erwerber der Photovoltaik-Anlage. Die Anlage wird von der
RPSE GmbH regelméidig betriebsfertig an den jeweiligen Erwerber verduRert. Die RPSE GmbH
verdul3ert Uberdies eigene Modulkapazitdten innerhalb der RPSE-Gruppe.

Nastr o-Umwelttechnik-GmbH

Die Nastro GmbH ist auf GroRanlagen von 30 bis 200 kW, ausgerichtet, wobei vor alem
Photovoltaik-Anlagen geplant und erstellt werden, bei denen der Eigentimer der Installationsflache
die Anlage selbst erwirbt. Teilweise werden auch Anlagen im Bereich mehrerer MW, installiert. In
gleicher Weise wie die RPSE GmbH Ubernimmt die Nastro GmbH als Systemanbieter die Planung
und Erstellung bis zur betriebsfertigen Ubergabe der Anlage. Weiterhin tibernimmt die Nastro GmbH
innerhalb der RPSE-Gruppe die Uberwachung der Bauausfiihrung bei Anlageninstallationen.

Maal? — Regenerative Energien — GmbH

Die Maals GmbH ist eine Vertriebsgesellschaft fur Photovoltaik-Module und weitere Photovoltaik-
Komponenten. Sie Ubernimmt fur die gesamte RPSE-Gruppe die Koordination der Beschaffung von
Photovoltaik-Modulen im In- und Ausland. Dabei werden Photovoltaik-Module sowohl bei
Zwischenhandlern a's auch direkt bei den Herstellern im In- und Ausland bezogen. Zudem betreibt die
Maal3d GmbH den Erwerb einer Beteiligung von 30% an der Prim-Sola, einem Hersteller von
Photovoltaik-Modulen, von dem sie im Geschaftgahr 2005 Photovoltaik-Module mit einer
Gesamtleistung von rund 1,5 MW, bezogen hat. |hre Beschaffungskapazitéten nutzt die Maald GmbH
auch zum Modul- und Komponentenhandel mit Dritten. Abnehmer sind sowohl der Modulgrof3handel
a s auch Unternehmen, die ihrerseits Photovoltaik-Anlagen vertreiben bzw. installieren.

Auslandsgesellschaften

Nach ersten Vertriebserfolgen im Wachstumsmarkt Spanien hat die Gesellschaft im Dezember 2005
die Reinecke + Pohl Sun Energy Espafia S.L. in Madrid gegriindet. Diese Tochtergesellschaft soll das
Geschéftsmodell von RPSE auf den spanischen Markt Ubertragen.
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Die 100 %ige Tochtergesellschaft R+P Sun Energy LLC mit Sitz in Portland, Oregon, Verenigte
Staaten, ist nicht operativ tétig.

Photovoltaik-Technik

Die Photovoltaik bezeichnet die direkte Umwandlung von Licht in elektrische Energie durch
Solarzellen. Dabei werden durch Lichteinstrahlung in einem geeigneten Absorbermaterial positive und
negative Ladungstréger freigesetzt. Uber Kontakte kann eine elektrische Spannung abgegriffen
werden; wird ein Verbraucher angeschlossen, fliefdt ein Gleichstrom.

Uberwiegend werden heute in der Photovoltaik kristalline Silizium-Solarzellen eingesetzt. Um
technisch einsetzbare Spannungen zu erzielen, werden die Solarzellen zu groleren Einheiten
verschaltet. Zum Schutz gegen Umwelteinfliisse werden die verschalteten Zellen dann zumeist in
einen Glas-Folie-Verbund einlaminiert und mit einem Rahmen versehen.

Die Dominanz der Silizium-Photovoltaik-Module (ber aternative Technologien wird nach
Auffassung der Gesellschaft fur die mittelfristige Zukunft noch anhalten. Jedoch begrenzt die
Verflgbarkeit des sogenannten Solar-Siliziums das Wachstum der Branche und fihrt zu hohen
Materialpreisen. Fir die Zukunft erwartet die Gesellschaft ein Ansteigen des Preisdrucks auf
Photovoltaik-Module. Die Siliziumtechnologie wird mit den derzeitigen Produktionstechniken jedoch
Schwierigkeiten haben, diesem Preisdruck zu begegnen.

Dunnschichttechnologien eréffnen aus Sicht der Gesellschaft eine Perspektive fur die Zukunft. Basis
der Technologie ist dabei die direkte Abscheidung der nur wenige Mikrometer dinnen
Funktionsschichten auf kostenglinstige Tragermaterialien. Zwar weisen Dunnschichtmodule einen
geringeren Wirkungsgrad auf, der einen groReren Flachenbedarf fir die Photovoltaik-Anlage mit sich
bringt, jedoch bringen sie andere Vorteile mit sich. Neben geringeren Kosten fihren die besseren
Ertrége bel geringer und diffuser Einstrahlung sowie die geringeren Temperaturkoeffizienten zu einem
hoheren Energieertrag pro installierter Leistung im Vergleich zu Silizium-Photovoltaik-Modulen.

Photovoltaik-Anlagen sind in der Regel einheitlich aufgebaut. Die Photovoltaik-Module bilden die
zentrale Funktionseinheit. Die Zusammenschaltung einer Mehrzahl von Modulen erlaubt die flexible
Installation kleinerer Anlagen mit einer Leistung von wenigen kKW, bis zu Grof3anlagen mit einer
Leistung im Bereich eniger MW, Zur Einspeisung der erzeugten Leistung in das
Energieversorgungsnetz wird dann der Gleichstrom der Photovoltaik-Module mit Hilfe eines
Wechselrichters in Wechsel strom umgewandelt.

Zielsetzung und Strategie

Die Gesellschaft strebt an, sich mittelfristig as einer der flhrenden européischen Systemanbieter von
Photovoltaik-Grofanlagen fur gewerbliche Kunden zu etablieren. Interessante Méarkte sieht die
Gesdllschaft insbesondere in solchen Léandern, in denen dem EEG vergleichbare staatliche
Rahmenbedingungen bestehen oder kurzfristig zu erwarten sind, so beispielsweise in Spanien,
Belgien, Portugal oder Griechenland. Eine Diversifizierung in andere Geschaftsbereiche wird nicht
verfolgt; vielmehr will sich die Gesellschaft auch zukinftig auf den Bereich der Photovoltaik
konzentrieren.

Zur Verwirklichung dieser Zielsetzung verfolgt die Gesellschaft die folgenden Strategien:

— Einsatz innovativer Photovoltaik-Technik (z.B. Dinnschicht-Technologie);

— Sicherstellung der Verflgbarkeit von Photovoltaik-Modulen zu wirtschaftlichen Konditionen
durch Aufbau langfristiger Lieferbeziehungen mit einer Vielzahl von Modullieferanten sowie

insbesondere den Ausbau der Prasenz im asiatischen Beschaffungsmarkt;

— Ubernahme von oder Beteiligung an weiteren Unternehmen mit Synergiepotenzial;
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— Bindelung von Aufgabenbereichen innerhalb der RPSE-Gruppe (z.B. Modulbeschaffung,
Rechnungswesen, Marketing);

— Auslagerung von Installationstétigkeiten an Drittunternehmen;

— Ausweitung und Starkung der Kundenbasis, insbesondere durch Gewinnung institutioneller
Investoren fur Photovoltaik-Anlagen im In- und Ausland.

Wettbewer bsstar ken

Die folgenden wesentlichen Stérken werden nach Ansicht der Gesellschaft zu einem kinftigen
Wachstum des Unternehmens beitragen:

Erfahrung in der Projektierung von Grof3anlagen

Das Vorstandsmitglied der Gesellschaft, Herr Martin Schulz-Colmant, sowie die Geschéftsfuhrer der
Nastro GmbH und der Maal? GmbH, Herr Hermann Miiller und Herr Thorsten Preugschas, haben
bereits vor Grindung der jeweiligen Gesellschaften mehrjdhrige Erfahrungen in der Projektierung von
Grolzanlagen im Bereich regenerativer Energien gesammelt. DarUber hinaus verfigt ein Grofdteil der
Mitarbeiter von RPSE Uber einschlégige Fachkenntnisse.

Konzentration auf die Kernkompetenzen

Die Ausfuhrung von Bauleistungen betrachtet RPSE nicht als Kernkompetenz des Unternehmens.
Daher werden fur die Installation von Photovoltaik-Anlagen ausgewdahlte Drittunternehmen beauftragt.
Die Auslagerung von Bauleistungen ermdglicht zum einen die Beibehaltung einer schlanken
Personalstruktur bei RPSE und bietet RPSE zudem Flexibilitét bei der Realisierung von Auftragen.

Schnelle Reaktion auf Marktveranderungen

Auf Grund ihres Geschaftsmodellsist RPSE in der Lage, schnell und flexibel auf Marktverdanderungen
Zu reagieren. So ist RPSE an keine spezifische Photovoltaik-Technologie gebunden, da Photovoltaik-
Module nicht selbst produziert, sondern am Markt beschafft werden. Deshalb kann sich RPSE
unmittelbar auf neue technologische Entwicklungen einstellen und ihre Beschaffungsstrategie an den
jeweiligen Marktbedingungen ausrichten.

Ubertragbarkeit des Geschaftsmodells auf auslandische Markte

Auf Grund vergleichbarer staatlicher Rahmenbedingungen in anderen européischen Landern, wie sie
z.B. in Spanien, Belgien, Portugal oder Griechenland bestehen oder kurzfristig zu erwarten sind, sieht
sich die Gesellschaft in der Lage, ihr Geschéftsmodell im Wesentlichen unverandert auch auf neue
geografische Mérkte zu Ubertragen und das angestrebte Wachstum auch im Ausland zu realisieren.

Zugang zum Kapitalmarkt

Die Beschaffung von Photovoltaik-Modulen muf3 grundsétzlich zwischenfinanziert werden. Ein
profitables Wachstum in nennenswertem Umfang erfordert daher einen erheblichen Einsatz von
Kapital. Im Gegensatz zu einem Groliteil ihrer Wettbewerber in Deutschland hat RPSE auf Grund der
Bdrsennotierung der Gesellschaft einen direkten Zugang zum Kapitalmarkt. Dies bietet RPSE eine
grofkere Bandbreite an Finanzierungsmoglichkeiten. Auch ist RPSE hierdurch grundsétzlich in der
Lage, Kapital in groRerem Umfang aufzunehmen. Zudem kann die Gesellschaft ihre Aktien als
Akquisitionswahrung einsetzen und damit Unternehmensiibernahmen  liquiditétsschonend
durchfthren.
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Marktumfeld und Wettbewerb

Marktumfeld

Der Markt fir Photovoltaik gliedert sich in die Bereiche Herstellung von Photovoltaik-Modulen und -
Komponenten, Handel mit Photovoltaik-Modulen und -Komponenten, technische Planung, Lieferung
und Installation von Photovoltaik-Anlagen sowie Projektentwicklung und -finanzierung. Wéhrend
RPSE im Bereich der Herstellung von Photovoltaik-Modulen und -Komponenten nicht aktiv ist, sind
die Bereiche technische Planung, Lieferung und Installation von Photovoltaik-Anlagen,
Projektentwicklung und Handel von der Geschéftstétigkeit von RPSE umfalt.

Der Markt fur Photovoltaik-Anlagen lésst sich in die Anwendungsbereiche netzgekoppelter Anlagen
(Grid) und Inselanlagen (Off-Grid) einteilen. Netzgekoppelte Photovoltaik-Anlagen sind an das
offentliche Stromnetz angeschlossen. Inselanlagen produzieren Strom ausschliefdlich zur lokalen
Nutzung durch den Anlagenbetreiber. RPSE ist im Rahmen des Projektentwicklungsgeschéfts derzeit
ausschliefdlich im Bereich der netzgekoppelten Anlagen tétig und plant auch keine wesentlichen
Aktivitdten im Bereich der Inselanlagen.

Absatzmérkte und Marktstellung

Der wichtigste Absatzmarkt fur RPSE ist derzeit Deutschland. RPSE erzielte im Neunmonatszeitraum
vom 1. Januar bis zum 30. September 2005 ca. 98 % der Umsatzerl 6se in diesem geografischen Markt.

Das Marktumfeld ist zur Zeit von einem starken Nachfrageliberhang gekennzeichnet. Dies ergibt sich
im Wesentlichen daraus, dass einerseits die Energiepreise fur die fossilen Brennstoffe Ol und Gas als
auch die Strompreise bis in die jingste Vergangenheit erheblich gestiegen sind und andererseits die
regenerative Energien, und dabel auch die Solarenergie, durch staatliche Malinahmen geférdert
wurden und werden. Dabel spielt dasin letzter Zeit erkléarte politische Ziel, Uber regenerative Energien
eine Abkopplung von den nicht unbegrenzt zur Verfligung stehenden fossilen Brennstoffen zu
erreichen, zudem die Abhéngigkeit von Rohstoffimporten zu reduzieren und Umweltrisiken durch die
Nutzung fossiler Brennstoffe zu vermindern, eine wichtige Rolle. Der Mangel an Silizium, das als
Rohstoff fur die Produktion kristaliner Photovoltaik-Zellen genutzt wird, fihrt dazu, dass der
erhohten Nachfrage kein ausreichendes Angebot gegentbersteht. Im Markt fir Photovoltaik konnte
die deutsche Solarbranche im Jahr 2004 nach Schétzungen des Branchenverbands
Unternehmensvereinigung Solarwirtschaft (UVS) eV. (,UVS*; Quelle: Kurzprofil der deutschen
Solarwirtschaft Stand 21. Juni 2005, , UV S-Kurzprofil*) ihre Umsétze gegentiber 2003 auf rund € 1,6
Milliarden mehr als verdoppeln. Dabei sind nach einer Pressemitteilung des UVS vom 17. November
2005 im Jahr 2004 in Deutschland neu installierte Photovoltaik-Anlagen mit einer Gesamtleistung von
450 MW, in Betrieb genommen worden. Die Studie der Bank Sarasin & Cie AG vom November 2005
(Solarenergie 2005 — Im Spannungsfeld zwischen Rohstoffengpass und Nachfrageboom, , Sarasin-
Studie 2005*) beziffert die im Jahr 2004 neu installierte Leistung mit 363 MW,. Deutschland
Uberholte danach Japan und die Vereinigten Staaten gemessen an der im Jahr 2004 neu installierten
Leistung. Fir das Jahr 2005 wird nach der Sarasin-Studie 2005 eine Neuinstallation von ca. 440 MW,
erwartet Die Gesellschaft geht davon aus, dass RPSE entsprechend der Unternehmensplanung im Jahr
2005 in Deutschland Photovoltaik-Anlagen und -K omponenten mit einer Leistung von insgesamt rund
10 MW, vertreiben wird. Daraus wirde sich ein Marktanteil der RPSE-Gruppe am deutschen
Photovoltaik-Markt im Jahr 2005 von rund 2 % ergeben. Das Marktwachstum von 2004 bis 2010
wird mit einer durchschnittlich jahrlichen Rate (CAGR) von 10,8 % prognostiziert (Quelle: Sarasin-
Studie 2005).

Derzeit ist das Wachstum im Bereich Photovoltaik nach Auffassung der Gesellschaft eher durch die

Verfugbarkeit und damit Lieferbarkeit von Photovoltaik-Modulen as durch den Bedarf an
Photovoltaik-Anlagen begrenzt.
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Wettbewer ber

RPSE ist im Teilmarkt fur Photovoltaiksysteme und -handel tétig, der in Deutschland eine Vielzahl
von Uberwiegend mittel sténdischen Anbietern umfasst. Zu den wenigen grof3eren Anbietern mit einem
RPSE vergleichbaren Marktanteil gehtren aus Sicht der Gesellschaft unter anderem die Folgenden:

Conergy AG

Die Conergy AG ist Uber mehrere Tochtergesellschaften in verschiedenen Solar-Geschéftsbereichen
tétig. Uber die voltwerk AG wird die Entwicklung von Grofprojekten und die Platzierung von Fonds
abgewickelt. Der Umsatz von Conergy betrug laut ihrem Geschéftsbericht im Geschéftsahr 2004 rund
€ 285 Millionen, davon entfiel auf die voltwerk AG ein Anteil von rund € 52 Millionen.

Phonix Sonnenstrom AG

Die Phonix Sonnenstrom AG tritt als Projektierer und Fonds-Initiator am Markt auf und handelt
darlber hinaus mit Modulen. Der Umsatz der Phonix Sonnenstrom AG betrug laut ihrem
Geschéftsbericht im Geschaftsjahr 2004 rund € 67 Millionen.

SA.G. Solarstrom AG

Die SA.G. Solarstrom AG ist sowohl im Eigenbetrieb von Photovoltaik-Anlagen als auch als
Projektierer, Fonds-Initiator sowie Modulhandler tétig. Im Geschéftgahr 2004 erzielte die SA.G.
Solarstrom AG laut ihrem Geschéftsbericht einen Umsatz von rund € 22 Millionen.

Sunline AG

Das Kerngeschéft der Sunline AG ist die Planung von Solarstromanlagen fir den Netzverbund und
deren Lieferung an zahlreiche Distributionspartner. Sie plant und baut Solarkraftwerke jeder
Grolenordnung, sowohl fur Privathduser, als auch auf grofRen Gebauden oder als Freiflachenanlagen.
Im Geschéftgahr 2004 hat die Sunline AG laut ihrem Wertpapierprospekt einen Umsatz von rund € 33
Millionen erzielt.

Weitere Wettbewer ber

Weitere aus Sicht der Gesellschaft relevante Wettbewerber sind die Beck-Energy GmbH, die
Gehrlicher Umweltschonende Energiesysteme GmbH, die IBC Solar AG und die juwi GmbH. Hierbei
handelt es sich um nicht bérsennotierte Unternehmen, deren aktuelle Geschaftszahlen der Gesallschaft
nicht bekannt sind. Jedoch geht die Gesellschaft davon aus, dass die genannten Wettbewerber tber
vergleichbare Marktanteile verfiigen.

Regulatorisches Umfeld

Photovoltaik-Anlagen werden in viden Landern staatlich geférdert. In Deutschland, dem
Hauptabsatzgebiet von RPSE, ist die Rechtsgrundlage das EEG. Im Solarbereich werden dabei vor
allem die Betreiber einer Photovoltaik-Anlage geférdert. Durch eine Abnahmeverpflichtung missen
Stromnetzbetreiber den von einer Photovoltaik-Anlage eingespeisten Strom grundsétzlich zu einer im
vorhinein kalkulierbaren Einspeisevergitung Ubernehmen, die zum Teil erheblich Uber dem sonst
Ublichen Marktpreis fir Strom liegt. Des weiteren wird die Finanzierung der Erstellung von Anlagen
durch zinsgunstige Darlehen der KfW geférdert.

Ziel des EEG ist es, im Interesse des Klima-, Natur- und Umweltschutzes und zur Reduzierung der
Nutzung fossiler Brennstoffe nachhaltig die Erzeugung von Strom aus erneuerbaren Energien zu
fordern. So soll der Anteil an erneuerbaren Energien am Stromverbrauch laut Gesetzesbegriindung bis



2010 auf mindestens 12,5 % und bis 2020 auf mindestens 20 % steigen. Im EEG wird die Abnahme
von Strom u.a. aus solarer Strahlungsenergie geregelt.

Gemdd EEG wird bei Photovoltaik-Anlagen zwischen Anlagen auf Gebduden oder
Larmschutzwanden und anderen Anlagen unterschieden. Die grofdere Forderungsmoglichkeit liegt bei
Anlagen auf Gebauden oder Larmschutzwanden.

Netzbetreiber sind nach dem EEG verpflichtet, Anlagen, die aus regenerativen Energien Strom
erzeugen, an das Netz anzuschlief?en und den Strom nach den gesetzlichen Bestimmungen zu
verguten. Auf Grund der besonderen Férderung der Solarenergie liegt die Mindestvergitung je
Kilowattstunde hier Gber der fir andere geférderte Energietrager festgelegten Vergitung.

Die Grundvergitung fur Strom aus Photovoltaik-Anlagen betragt fir das Jahr 2005 43,42 Cent je
Kilowattstunde. Anlagen, die sich an einem Gebaude oder einer La&rmschutzwand befunden, also
solche Anlagen, die RPSE errichtet, werden verstérkt gefordert. Das Mindestentgelt ist dabei nach der
Spitzenleistung der Anlage wie folgt gestaffelt. Fir die ersten 30 kW, betragt das Mindestentgelt
anteilig 54,53 Cent, fur die nachsten 69 kW, anteilig 51,87 Cent, und fir jedes weitere kW, anteilig
51,30 Cent je Kilowattstunde. Am Beispiel einer Anlage mit einer Spitzenleistung von 110 kW,
berechnet sich die Mindestvergiitung je Kilowattstunde demnach wie folgt: (30 kW, - 54,53 Cent + 69
kW, - 51,87 Cent + 11 kW, - 51,30 Cent) + (110 kW) = 52,54 Cent. Die Mindestvergiitung erhoht
sich nochmals um jeweils 5 Cent je Kilowattstunde, wenn die Anlage wesentlicher Bestandteil eines
Gebaudes ist, ohne auf dem Dach angebracht zu sein oder selbst als Dach zu dienen. Die
Mindestvergitung reduziert sich fir Anlagen, die im Jahr 2006 oder in den Folgejahren neu in Betrieb
genommen werden, um 5 % pro Jahr, wobel die entsprechend abgesenkte Mindestvergitung ab
I nbetriebnahme der Anlage Uber den gesamten Forderungszeitraum (20 Jahre zuziiglich des Jahres der
Inbetriebnahme) unveréndert gilt. Fir neue Anlagen, die ab 2006 nicht an oder auf einem Gebaude
oder an einer Larmschutzwand angebracht wurden, reduziert sich die Mindestvergiitung um 6,5 %.

Erstmals zum 31. Dezember 2007 sieht das EEG einen Erfahrungsbericht durch das Bundes
umweltministerium Gber den Stand der Erzeugung von Strom aus regenerativen Energien sowie Uber
die Entwicklung der Kosten zur Stromerzeugung vor. Auf Basis dieser Erfahrungen soll
gegebenenfalls eine Anpassung der im EEG geregelten Mindestvergitungen sowie der
Degressionssétze fir neu in Betrieb genommene Anlagen beraten und vorgeschlagen werden. Der
Erfahrungsbericht soll ale vier Jahre vorgelegt werden.

Die neue deutsche Bundesregierung hat unlangst ihre Unterstitzung fir das EEG bekréaftigt (Presse-
mitteilung Nr. 302/05 des Bundesministeriums fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit vom
26. November 2005).

Das EEG ist im Jahr 2000 an die Stelle des Stromeinspeisungsgesetzes getreten. Das Stromeinspei-
sungsgesetz war sowohl auf nationaler als auch auf européischer Ebene Gegenstand von gerichtlichen
Verfahren. So ist die Verpflichtung zur Abnahme von Strom aus erneuerbarer Energie zu einem
den Wert Ubersteigenden Mindestpreis als verfassungswidrig angegriffen worden. Der Bun-
desgerichtshof hat derartige verfassungsrechtliche Bedenken jedoch zurtickgewiesen. Der Européische
Gerichtshof hat im Jahr 2001 entschieden, dass die Abnahmepflicht zu Mindestpreisen keine
verbotene staatliche Beihilfe darstelle. Mit Schriftsatz vom 28. April 2005 ist Verfassungsbeschwerde
gegen das EEG erhoben worden. Die BeschwerdefUhrer beantragen, das EEG insoweit fur
verfassungswidrig zu erkléren, as es private Stromverbraucher mit Kosten belastet, die mit der
Nutzung regenerativer Energien verbunden sind. Sie machen geltend, dass sie in ihrem Grundrecht auf
Privatautonomie verletzt seien, da sie as Stromverbraucher die sich aus dem EEG ergebenden
finanziellen Mehrbelastungen zu tragen héten und dies eine verfassungsméldig unzuldssige
Sonderabgabe darstelle. Soweit ersichtlich hat das Bundesverfassungsgericht bislang noch nicht Gber
die Annahme der Beschwerde zur Entscheidung entschieden.

65



Analog dem deutschen EEG hatten in Erflllung der Richtlinie vom 27. September 2001 zur Férderung
der Stormerzeugung aus erneuerbaren Energiequellen im Elektrizitétsbinnenmarkt (2001/77/EG) auch
die weiteren Mitgliedsstaaten der EU die Richtlinie bis zum 27. Oktober 2003 umzusetzen.

Kunden

Die Kundenstruktur von RPSE setzt sich vorwiegend aus mittelstandischen Unternehmen aus dem
gewerblichen, offentlichen und landwirtschaftlichen Sektor zusammen. Weiterhin gehéren bei
Anlagen, die nicht vom Flacheneigentiimer selbst genutzt werden, auch nationale und internationale
Investoren sowie Privatpersonen zum Kundenkreis.

Zum Stand 30. September 2005 erreichte kein Kunde von RPSE einen htheren Anteil als 19 % vom
Gesamtumsatz.
Marketing und Vertrieb

Immobilien-Eigentimer aus dem gewerblichen, landwirtschaftlichen und 6ffentlichen Bereich werden
von RPSE durch Printanzeigen in Agrar-Publikationen sowie lokalen Tageszeitungen angesprochen.
Den jeweiligen Interessenten werden nach Vorprifung der ortlichen Gegebenheiten Angebote fur die
Planung und Erstellung von Anlagen unterbreitet. Uber etablierte Kundenbeziehungen generiert RPSE
durch Empfehlungen in vielen Fallen weiteres Geschéft durch neue Kunden.

Der Vertrieb von Photovoltaik-Anlagen zur Montage auf nicht vom Dacheigentimer selbst genutzten
Flachen erfolgt in der Regel durch Direktansprache von Kunden aus dem Bestand von RPSE.

Daneben beteiligt sich RPSE auch an Ausschreibungen von Grof3projekten.

Im Bereich des Modulhandels greift RPSE in der Regel auf bestehende Kundenbeziehungen zuriick.

Marken und Domains

Die RPSE AG hat am 22. Juni 2005 das Firmenlogo der Gesellschaft a's Bildmarke beim Harmonisie-
rungsamt fir den Binnenmarkt angemeldet. Die Gesellschaft erwartet eine Eintragung der Marke in-
nerhalb des ersten Halbjahrs 2006.

Fir die Nastro GmbH ist die Wort-/Bildmarke ,, NASTRO-Umwelttechnik GmbH" im Register des
Deutschen Patent- und Markenamts eingetragen.

Die Gesellschaft ist Inhaberin der Internet-Domain rpse.de. Die Domain nastro-umwel ttechnik.de wird
von der Nastro GmbH, die Domain maass-solar.de wird von der Maald GmbH gehalten.

Forschung und Entwicklung

RPSE betreibt als Anbieter von Photovoltaik-Anlagen und Modulhdndler keine Forschung und
Entwicklung.

Sachanlagen

Grundbesitz und Mietvertrége

RPSE verfugt Uber keinen eigenen Grundbesitz. Die Geschéftstétigkeit erfolgt in Uberwiegend
kurzfristig angemieteten Blro- und Lagerraumen in Hamburg, Bielefeld, Wesel, Meppen und Dalum
mit einer Gesamtflache von ca. 2.300 gm. Die monatlichen finanziellen Verpflichtungen aus den
entsprechenden Mietvertragen belaufen sich zum 30. September 2005 insgesamt auf rund T€ 15.
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Die Gesellschaft wird die Anmietung ihrer derzeitigen Biroraume in Hamburg zum 30. Juni 2006
beenden und hat dementsprechend zum 1. Mai 2006 neue Raumlichkeiten in Hamburg angemietet.
Teilflachen hiervon werden an die RUPAG Grundbesitz & Beteiligungen AG, die RSI Societas GmbH
sowie die Pohl Beteiligungs GmbH untervermietet. Der Mietvertrag hat eine Laufzeit von 63
Monaten; die monatlichen Mietaufwendungen einschliefdlich Nebenkosten bezogen auf die nicht
untervermieteten Fléachen betragen rund T€ 17. Danach wird die Gesamtflache der von RPSE fiir ihre
Geschéftstétigkeit genutzen Réaumlichkeiten ca. 2.600 gm betragen; hinzu kommen 360 gm fir die
untervermietete Fléche.

Andere wesentliche Sachanlagen

Auf Grund des Geschéftsmodells sind keine nennenswerten Sachanlagen notwendig und
dementsprechend auch nicht vorhanden. Im Neunmonatszeitraum vom 1. Januar bis zum 30.
September 2005 erfolgten Auszahlungen fir den Erwerb von Sachanlagen in Hohe von T€ 112. Die
Finanzierung erfolgte aus eigenen Mitteln.

Wesentliche Vertrage

Erwerb von Unternehmen und wesentlichen Beteiligungen

Mit Vertrag vom Februar 2005 brachten die Alleingesellschafter der RPSE GmbH, die RSI Societas
GmbH, Herr Philip Moffat und die Pohl Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH samtliche Ge-
schéftsanteile an der RPSE GmbH unentgeltlich in die Gesellschaft ein.

Im Mai 2005 schloss die Gesellschaft mit den Alleingesellschaftern der Nastro GmbH, Frau Monika
Mller und Herrn Philip Moffat, einen Vertrag tUiber die Einbringung von deren samtlichen Geschéfts-
anteilen an der Nastro GmbH in die Gesellschaft gegen Ausgabe von insgesamt 460.000 neuen Stiick-
aktien der Gesellschaft sowie einer bedingten Zahlung an Frau Mdller von bis zu € 4 Millionen (siehe
» Geschéfte und Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen — Geschéaftsjahr 2005, Seite 97).

Im August 2005 schloss die Gesellschaft mit sémtlichen Gesellschaftern der Maald GmbH Einbrin-
gungsvertrage Uber deren entsprechende Geschéftsanteile gegen Ausgabe von insgesamt 800.000 neu-
en Stuckaktien der Gesdllschaft (siehe ,Geschafte und Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden
Personen — Geschéftgahr 2005, Seite 97).

Im Dezember 2005 hat die Maall GmbH einen vom Dezember 2004 datierenden, jedoch zunéchst
nicht umgesetzte Joint Venture Vertrag mit den Gesellschaftern der Prim-Sola, Ping Zhu, Shijie Zhao,
Shanghai Baochen Photoelectric Technology Development Co., Ltd, Ji Zheng und Qiangua Du neu
abgeschlossen. Danach soll die Maal3 GmbH im Wege einer Barkapitalerhthung einen Gesellschafts-
anteil von CNY 1.500.000,00 am dann CNY 5.000.000,00 betragenden Stammkapital der Prim-Sola
erwerben. Der Vertrag sieht verschiedene aufschiebende Bedingungen vor, insbesondere die Einzah-
lung der Kapitaleinlage durch die Maald GmbH und die Genehmigung des Vertrags durch die staatli-
che chinesische Verwaltung fur Industrie und Handel. Mit dem Eintritt der aufschiebenden Bedingun-
gen soll die Prim-Sola aus der Rechtsform einer Gesellschaft nationalen chinesischen Rechts in eine
Joint Venture Gesellschaft Gberfiihrt werden, fir die spezielle rechtliche Bestimmungen gelten. Da-
nach soll sie unter Shanghai Maal3-PRIM Renewable Co., Ltd. firmieren.

Modulliefervertrage

Die Gesdllschaften der RPSE-Gruppe beziehen Photovoltaik-Module von einer Vielzahl von Lieferan-
ten und Modulherstellern. Auf Grund der Auftragsvolumina schétzt die Gesellschaft die nachfolgend
dargestellten Vertrage als wesentlich ein. Vielfach enthalten die Liefervertrage Preisanpassungsklau-
seln, so dass zum Zeitpunkt des V ertragsschlusses noch keine definitiven Lieferpreise feststehen.
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Die Nastro GmbH hat im Juli 2004 mit einem deutschen Lieferanten (, Lieferant 1*) einen Vertrag mit
Zusatzvereinbarung Uber die Lieferung von kristallinen bzw. Dinnschicht-Photovoltaik-Modulen ge-
schlossen. Der Vertrag hat eine Grundlaufzeit vom 1. Januar 2005 bis zum 31. Dezember 2005 und
verlangert sich um ein Jahr, wenn er nicht mit einer Frist von drei Monaten zum Jahresende gekindigt
wird. Mangels einer entsprechender Kiindigung hat sich die Vertragsaufzeit zunéachst bis zum 31. De-
zember 2006 verlangert. Flr das Jahr 2005 waren Lieferungen mit einer Gesamtkapazitét von 2 MW,
vereinbart; in der Folgezeit ergibt sich die Liefermenge nach dem von der Nastro GmbH zu bestim-
menden Bedarf. Im Falle einer deutlichen Erhdhung der Liefermenge ist die Zustimmung des Liefe-
ranten 1 erforderlich. Die Nastro GmbH ist zur Abnahme der quartalsweise im Voraus bestellten Mo-
dule verpflichtet, wéhrend der Lieferant 1 zur Lieferung nur unter der Voraussetzung seiner eigenen
Belieferung durch Vorlieferanten verpflichtet ist. Die Nastro GmbH ist verpflichtet, 50 % des Kauf-
preises jeder Lieferung im Voraus zu bezahlen.

Die Maal? GmbH hat im Dezember 2004 mit einem asiatischen Lieferanten (, Lieferant 2*) einen Ver-
trag Uber die Belieferung mit kristallinen Photovoltaik-Modulen mit einer Gesamtkapazitét von insge-
samt ca. 2,5 MW, bis zum 31. Dezember 2005 geschlossen. Die Bezahlung durch die Maall GmbH er-
folgt vollstdndig gegen Vorkasse 30 Tage vor Verschiffung der jeweiligen Liefermenge durch den
Lieferanten 3.

Die RPSE GmbH hat im Dezember 2004 mit einem deutschen Lieferanten (,Lieferant 3*) einen Ver-
trag Uber die Lieferung von kristallinen Photovoltaik-Modulen mit einer Gesamtkapazitét von ca. 2,0
MW, Unterkonstruktionen und Wechselrichtern mit einer Festlaufzeit bis zum 31. Dezember 2005
abgeschlossen. Der Vertrag enthdt Abnahmeverpflichtungen der RPSE GmbH fir die Photovoltaik-
module, Wechselrichter und Unterkonstruktionen sowie entsprechende Lieferverpflichtungen des Lie-
feranten 3. Die Lieferverpflichtung des Lieferanten 3 steht jedoch unter dem Vorbehalt der rechtzeiti-
gen und vollstéandigen Belieferung durch seine Vorlieferanten.

Die Maal3 GmbH hat im Januar 2005 einen Vertrag Uber die Lieferung kristalliner Photovoltaik-
Module mit einer Gesamtkapazitat von ca. 2,2 MW, mit einem asiatischen Lieferanten (, Lieferant 4*)
abgeschlossen. Die Bezahlung durch die Maal3 GmbH erfolgt zu 20 % gegen V orkasse zwei Wochen
vor Lieferung und zu 80 % bei Anlieferung der Ware in Hamburg. Bei nicht rechtzeitiger Zahlung des
Vorkassebetrages ist der Lieferant 4 zum Rucktritt vom Vertrag berechtigt.

Die Nastro GmbH hat im Februar 2005 einen Vertrag mit einem deutschen Lieferanten (, Lieferant 5*)
Uber die Lieferung von Dunnschicht-Photovoltaik-Modulen mit einer Gesamtkapazitdt von ca. 1,8
MW, bis Juli 2006 geschlossen. Die Vereinbarung enthdt eine Vertragsstrafenklausel, nach der die
Nastro GmbH bei Nichtabnahme einer Lieferung fir die Dauer von zwei Wochen zur Zahlung von
€ 60.000,00 an den Lieferanten 5 verpflichtet ist. Die ordentliche Kiindbarkeit der Vereinbarung ist
ausgeschlossen, jedoch endet die Vereinbarung, wenn die Nastro GmbH als lieferbereit gemeldete
Ware nicht innerhalb von zwei Wochen abnimmt.

Aulerdem hat die Nastro GmbH mit der aleo solar GmbH im Zusammenhang mit dem Vergleich vom
17. Mérz 2005 (siehe ,, Geschaftstatigkeit — Rechtsstreitigkeiten”, Seite 72) eine Rahmenvereinbarung
uber die Lieferung von Photovoltaik-Modulen mit einer Gesamtkapazitét von ca 1,2 MW, im Zeit-
raum vom 1. April 2005 bis zum 31. Mé&rz 2006 geschlossen. Die Nastro GmbH ist verpflichtet, die
vertraglich festgelegten Quartalsmengen abzunehmen, sofern diese von der aleo solar GmbH vorher
schriftlich bestétigt wurden. Die Lieferungen erfolgen ausschliefdich gegen Vorkasse. Ruft die Nastro
GmbH weniger als 90 % einer Quartalsmenge ab, verfdlt der Lieferanspruch auf die Differenz zwi-
schen der tatséchlich fristgerecht abgerufenen Liefermenge und der Quartalsliefermenge. Gerét die
Nastro GmbH mit ihrer Abnahmeverpflichtung zu einem beliebeigen Quartalsende mit mehr als 20 %
in Ruckstand, ist die aleo solar GmbH berechtigt, einen im Voraus von der Nastro GmbH zu zahlen-
den Betrag von bis zu € 55.000,00 von der Nastro GmbH zu fordern. Die aleo solar GmbH wird unter
anderem bel Einschrankungen bei Vorlieferanten fur die Dauer der Einschrankung von ihrer Liefer-
pflicht gegentiber der Nastro GmbH befreit.
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Im April 2005 hat die RPSE GmbH einen Rahmen-Kaufvertrag mit einem amerikanischen Lieferanten
(,Lieferant 7*) geschlossen. Gegenstand des Vertrags ist die Lieferung von Dinnschicht-
Photovoltaikmodulen mit einer Gesamtkapazitét von ca 2,2 MW, in 2005 und von ca. 4,5 MW, in
2006. Der Vertrag enthdlt Abnahmeverpflichtungen der RPSE GmbH fir die Photovoltaikmodule so-
wie Lieferverpflichtungen des Lieferanten 7 fir die von der RPSE GmbH bestellten Quartalsmengen.
Der Vertrag hat keine feste Laufzeit, jedoch enden mit dem 31. Dezember 2006 die Liefer- und Ab-
nahmeverpflichtungen der Vertragspartner. Befindet sich die RPSE GmbH mit Zahlungen mehr als 60
Tage im Verzug oder hat die RPSE GmbH auf drei aufeinander folgende Lieferungen nicht innerhalb
von 30 Tagen gezahlt, ist der Lieferant 7 berechtigt, den Vertrag fristlos zu kiindigen und Schadenser-
satz wegen Nichterfillung zu verlangen.

Die Maal3 GmbH hat im Oktober 2005 mit dem Lieferanten 4 einen Vertrag Uber die Lieferung von
kristallinen Photovoltaikmodulen mit einer Gesamtkapazitét von ca. 2 MW, geschlossen. Die Bezah-
lung durch die Maal3 GmbH erfolgt zu 20 % gegen V orkasse zwei Wochen vor Lieferung und zu 80 %
bel Anlieferung der Ware in Hamburg. Bei nicht rechtzeitiger Zahlung des Vorkassebetrags ist der
Lieferant 4 zum Rucktritt vom Vertrag berechtigt.

Im November 2005 hat die Maal3 GmbH mit einem weiteren asiatischen Lieferanten (,Lieferant 8*)
einen Kaufvertrag Uber kristalline Photovoltaikmodule mit einer Gesamtkapazitét von ca. 3 MW, ge-
schlossen. Die Maals GmbH hat 15 % des Vertragswerts als Vorkasse an den Lieferanten 8 geleistet,
der Restbetrag ist innerhalb von 5 Tagen nachdem die Lieferung den Verschiffungshafen verlassen
hat, zur Zahlung durch die Maal3 GmbH féllig.

Des Weliteren hat die Maals GmbH mit der Prim-Sola einen Rahmenvertrag tber den Kauf von 50 %
der monatlichen Produktion an kristallinen Photovoltaik-Modulen der Prim-Sola geschlossen. Die an
die Maald GmbH zu liefernde Gesamtkapazitét soll unter der Voraussetzung entsprechender Lieferka-
pazitdten der Prim-Sola im Zeitraum von 2006 bis 2008 jeweils 4 MW, pro Jahr betragen. Die Maal
GmbH ist im Rahmen des vereinbarten Lieferumfangs zur Abnahme der Module verpflichtet. Der
Vertrag wird erst mit Inkrafttreten des Joint Venture-Vertrags zwischen der Maald GmbH und den Ge-
sellschaftern der Prim-Sola (siehe ,, Geschéftstatigkeit — Wesentliche Vertréage — Erwerb von Unter-
nehmen und wesentlichen Beteiligungen®, Seite 67) wirksam. Die Gesamtkapazitdt der bereits vor
Wirksamwerden des vorstehend genannten Vertrags von der Prim-Sola an die Maal3 GmbH gelieferten
Module betrug im Geschéaftsjahr 2005 etwa 1,5 MW,

Vertrage mit Kunden

Die Gesellschaften der RPSE-Gruppe haben mit ihren Kunden eine Vielzahl von Vertragen abge-
schlossen. Dabel handelt es sich bei der Geschéftstétigkeit der RPSE um Kaufvertrége sowie Verein-
barungen, in denen zusétzlich Leistungen wie die Planung von Photovoltaik-Anlagen und Montagear-
beiten festgelegt werden. In Anbetracht des vereinbarten Vertragsvolumens, das vor alem durch die
Gesamtkapazitdt der veraul3erten Photovoltaik-Module bestimmt wird, geht die Gesellschaft davon
aus, dass die nachfolgend dargestellten Vertrage wesentlich sind. Einige Kundenvertrége enthalten ei-
ne Verpflichtung von RPSE, gelieferte Module nach Ablauf ihrer Betriebszeit zurlickzunehmen.

Die Maall GmbH hat im Dezember 2004 drei Modulliefervertrége mit der Kliinemann Solar-Projekt
GmbH & Co. KG, Emsbiren, Uber Dinnschicht-Photovoltaikmodule verschiedener Hersteller ge-
schlossen. Die von der Klinemann Solar-Projekt GmbH & Co. KG bestellten Module haben Gesamt-
kapazitdten von ca. 3 MW,,. In dem Vertrag hat die Maal3 GmbH u.a. eine Leistungsgarantie fir 80 %
der Nennleistung innerhalb einer Betriebszeit von 20 Jahren Gibernommen.

Darlber hinaus hat die Maal3 GmbH im Juni 2005 mit dem Kunden SEF Handels- und Betriebsgesell-
schaft mbH & Co. KG, Emsbiren, einen Optionsvertrag Uber die Belieferung mit Photovoltaik-
Modulen abgeschlossen. Nach dem Vertrag erwarb die SEF Handels- und Betriebsgesellschaft mbH &
Co. KG die Option zur Belieferung mit Photovoltaik-Modulen mit einer Gesamtleistung von 2 MW,
Die Option wurde im Oktober 2005 durch die Klinemann Solar-Projekt GmbH & Co. KG im Namen
der SEF Handels- und Betriebsgesellschaft mbH & Co. KG ausgeiibt. In dem Optionsvertrag hat die
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Maall GmbH u.a. eine Leistungsgarantie fir 80 % der Nennleistung innerhalb einer Betriebszeit von
20 Jahren Ubernommen. Die Maal3 GmbH ist zu einer Preisanpassung berechtigt, jedoch ist die KIU-
nemann Solar-Projekt GmbH & Co. KG in diesem Fall zum Rucktritt berechtigt.

Die Nastro GmbH ist im Juni 2005 von der Solar Team Viersen GmbH mit der Erstellung eines aus
Dunnschicht-Modulen bestehenden betriebsfertigen Solarkraftwerks in Geffrath mit einer Gesamtka-
pazitéat von ca. 0,3 MW, beauftragt worden. Des Weiteren hat die Nastro GmbH von der Dopt B.V.,
Joure, Niederlande im Juni 2005 insgesamt drei Auftrage zur der Erstellung einer Photovoltaik-Anlage
in Spanien mit einer Gesamtkapazitét von ca. 0,3 MW, und von zwei Photovoltaik-Anlagen in Sid-
deutschland mit einer Gesamtkapazitét von ca. 0,6 MW, erhalten.

Die Nastro GmbH hat mit der Entsorgungsgesellschaft Minsterland mbH im September 2005 einen
Vertrag Uber die betriebsfertige Errichtung einer Photovoltaik-Anlage auf den Dachfléchen der Ent-
sorgungsgeselIschaft Mnsterland mbH mit einer Gesamtkapazitét von ca. 1,4 MW, geschlossen. Ne-
ben der Lieferung von Dinnschicht-Photovoltaikmodulen ist die Nastro GmbH u.a. zur Projektierung
der Anlage einschliefdlich der Bauausfihrung und -tberwachung und der Einholung etwaig erforderli-
cher offentlich-rechtlicher Genehmigungen sowie der Montage und Verkabelung der Module ver-
pflichtet. Die Nastro GmbH hat sich des Weiteren zum Abschluss verschiedener projektbezogener
Versicherungen und zur Abgabe einer Vertragserfullungsbiirgschaft in Hohe von 10 % des Auftrags-
volumens verpflichtet. Die Nastro GmbH ist an die verhandelten Angebotspreise bis zum 30. Juni
2006 gebunden. Die Nastro GmbH tbernimmt u.a Gewahrleistungen fur die eingesetzten Photovol-
taik-Module (5 Jahre), hinsichtlich der Haltbarkeit von Materialien und Stoffen, der einwandfreien Be-
schaffenheit und des Vorhandenseins der zugesicherten Leistungen und Eigenschaften sowie fir die
installierten Wechselrichter und Tragegestelle (10 Jahre), sowie fir eine héchstens 10 %ige Leis
tungsminderung der eingesetzten Photovoltaik-Module (20 Jahre). Die Gewdahrleistungen sind zum
Teil durch entsprechende Versicherungen abgesichert. Als Sicherheit fur die Erflllung etwaiger Ge-
wahrl eistungsanspriiche ist die Entsorgungsgesellschaft Mlnsterland berechtigt, 5 % des Schlussrech-
nungsbetrags einzubehalten. Bei Uberschreitung der vereinbarten Termine ist die Nastro GmbH zur
Zahlung einer Vertragsstrafe bis zu 5% des Auftragsvolumens verpflichtet.

Die Nastro GmbH hat mit der KSP Kliinemann Solar-Projekt GmbH & Co. KG, Emsbiren, im Sep-
tember und im November 2005 Vereinbarungen Uber die betriebsfertige Errichtung von Photovoltaik-
Anlagen geschlossen, in denen die Nastro GmbH mit der Planung, Lieferung und Installation von
Dunnschicht-Photovoltaikmodulen und Wechselrichter-Technik, der Inbetriebnahme sowie aller wei-
teren Leistungen fur die gebrauchsfertige Herstellung sémtlicher Gewerke bis zum Netzverknipfungs-
punkt beauftragt wird. Gegenstand der Vereinbarung vom September 2005 ist die Errichtung einer
Photovoltaik-Anlage in Zwickau mit einer Gesamtkapazitét von 3,4 MW, wahrend in dem Vertrag
vom November 2005 die Errichtung einer Photovoltaik-Anlage auf zwei Dachflachen in Dorpen mit
einer Gesamtkapazitét von ca. 0,4 MW, vereinbart wird. Da die angebotenen Solarmodule von der
Nastro GmbH auf US-Dollar-Basis eingekauft werden, ist die Nastro GmbH zu einer Preisanpassung
berechtigt, wenn der Kurs des US-Dollar zum Zeitpunkt der Rechnungszahlung um mehr als 3 Cent
pro US-Dollar von der vereinbarten Kakulationsbasis abweicht. Die Nastro GmbH ist verpflichtet,
gewisse projektbezogene Versicherungen vorzuhalten bzw. gegen Kostenerstattung fir KSP Kliine-
mann Solar-Projekt GmbH & Co. KG abzuschlieffen. Anspriiche wegen Méangelgewéhrleistung ver-
jahren, mit Ausnahme von Anspriichen hinsichtlich der Photovoltaik-Module, Wechselrichter und ge-
stellter Materialien, fur die die Herstellergarantien gelten, innerhalb von 5 Jahren nach Vertragsab-
schluss.

Gestattungsvertrage

Dartiber hinaus hat die RPSE GmbH ca. 50 so genannte Gestattungsvertrdge mit einzelnen Dachfl&-
cheneigentiimern geschlossen. Diese Vertrdge beinhaten ein Recht zur Anmietung von Dachfl&chen
fUr die Montage von Photovoltaik-Maodulen gegen eine entsprechende Vergitung. Von diesem Recht
hat die RPSE GmbH bisher nur in wenigen Féllen Gebrauch gemacht.
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Versicherungen

Die Nastro GmbH verfigt Uber eine Geschéftsinhaltsversicherung, die Elementarschdden und etwaige
hieraus folgende Betriebsunterbrechungsschéden abdeckt, eine Elektronikversicherung, die die techni-
sche Biroeinrichtung auf dem Versicherungsgrundstiick Dieselstral3e 12 in Meppen abdeckt, eine Be-
triebshaftpflichtversicherung sowie eine Kraftfahrtversicherung fur die von der Nastro GmbH genutz-
ten Kraftfahrzeuge. Dariiber hinaus verfiigt die Nastro GmbH Uber eine Solarversicherung, die Sché
den an adlen solartechnischen Einrichtungen sowie an den zum Betrieb der Anlagen notwendigen
Komponenten abdeckt, die von der Nastro GmbH selbst oder durch autorisierte Installationsbetriebe
montiert werden.

Die Maall GmbH verfiigt Uber eine Kraftfahrtversicherung hinsichtlich der auf die Maald GmbH zuge-
lassenen Kraftfahrzeuge, eine Transportversicherung mit weltweitem Versicherungsschutz fir Im- und
Exporte sowie eine Betriebshaftpflichtversicherung fir Sach- und Produkthaftpflichtschaden.

Die RPSE AG hat des Weiteren eine Unfallversicherung fir ihre Vorsténde und eine Elektronikversi-
cherung fur die elektronischen und elektrotechnischen Anlagen der Gesellschaft am Standort ABC-
Stral3e 19 in Hamburg abgeschl ossen.

Die RPSE-Gruppe verflgt Uber eine Betriebshaftpflichtversicherung sowie Uber eine Transportversi-
cherung fur Warentransporte der Gesellschaft, der Maal? GmbH, der Nastro GmbH und der RPSE
GmbH.

Des Weiteren hat die Gesellschaft fiur ihre Organe eine Directors & Officers-Berufshaft-
pflichtversicherung abgeschlossen.

Derzeit besteht fur keine der Gesellschaften der RPSE-Gruppe eine allgemeine Betriebsunterbre-
chungsversicherung.

Fir die RPSE-Gruppe besteht nach Auffassung der Gesellschaft Versicherungsschutz in hinreichen-
dem Umfang.

I nvestitionen

Im Geschéftgahr 2002 hat die Gesellschaft fir den Erwerb von Unternehmensbeteiligungen T€ 428
aufgewendet. Die Finanzierung erfolgte mit Eigenmitteln. In den Geschéftgahren 2003 und 2004
wurden auf Grund des Insolvenzverfahrens keine nennenswerten Investitionen getatigt.

Im Neunmonatszeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2005 erfolgten Investitionen der RPSE
AG in immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen, deren Volumen von untergeordneter
Bedeutung war. Im Hinblick auf die vertraglich begriindete aber gesellschaftsrechtlich derzeit noch
nicht wirksame Beteiligung in Hohe von 30 % an der Prim-Sola hatte die Maal3 GmbH im Geschéfts-
jahr 2005 noch vor Erwerb durch die RPSE AG einen Betrag von T€ 146 aufgewendet.

Bis zum Datum dieses Prospekts wurden keine weiteren wesentlichen Investitionen vorgenommen.

Auf Grund des Geschaftsmodells von RPSE sind auch weiterhin keine nennenswerten Investitionen in
immaterielle Vermogensgegensténde und Sachanlagen notwendig oder geplant.

Die Unternehmenserwerbe im Neunmonatszeitraum 2005 (Nastro GmbH und Maal? GmbH) erfolgten
ausschliefdlich gegen Ausgabe von Aktien. Zukinftig kénnte es jedoch zu Barzahlungen von bis zu € 4
Millionen an eine ehemalige Gesellschafterin der Nastro GmbH kommen, sofern bestimmte
Ergebnisziele erreicht werden (siehe ,, Geschéfte und Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen
— Geschéftgahr 2005, Seite 97).
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Rechtsstreitigkeiten

Die RPSE Gruppe ist im Rahmen ihrer gewohnlichen Geschéftstétigkeit an einer Reihe von
Gerichtsverfahren beteiligt. Mit Ausnahme des nachfolgend dargestellten Verfahrens, das einen erheb-
lichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der RPSE-Gruppe haben koénnte, sind bzw. waren in den
letzten zwolf Monaten weder die RPSE AG noch eine ihrer Konzerngesellschaften als Beklagte oder
Klager an Gerichts- oder Schiedsverfahren oder Verfahren vor Verwaltungsbehtrden beteiligt, die
einen erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der RPSE-Gruppe haben kdnnten oder gehabt
haben; solche Verfahren sind nach Kenntnis der Gesellschaft gegenwaértig auch nicht angedroht.

Die Gesellschaft hatte mit Vertrag vom 27. Januar 2005 mit der Talis GmbH die Einbringung des ein-
Zigen Geschéftsanteils an der MERIDIAN Solare Energieprojekte GmbH, Hildburghausen, in die Ge-
sellschaft vereinbart. Die Einbringung stand unter verschiedenen aufschiebenden Bedingungen, unter
anderem der Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft zu einer aus Anlass der Einbringung zu
beschlief3enden Kapitalerhthung aus genehmigtem Kapital um € 500.000,00 und der Eintragung der
entsprechenden Kapitalerhthung in das Handel sregister der Gesellschaft.

Ende August 2005 hatte die Gesellschaft der Talis GmbH mitgeteilt, dass der Aufsichtsrat der Gesell-
schaft am 18. August 2005 beschlossen habe, die erforderliche Zustimmung endgliltig zu verweigern.
Im Nachgang hierzu hat die Talis GmbH die Gesellschaft zundchst aufgefordert, die Einbringung zu
vollziehen. Im Oktober 2005 hat sie die Gesellschaft zur kurzfristigen Unterbreitung eines angemesse-
nen Vorschlags zur Beilegung der Auseinandersetzung aufgefordert und ansonsten die gerichtliche
Verfolgung von Anspriichen angekiindigt. Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass der Talis GmbH
aus dem abgeschlossenen Einbringungsvertrag weder Erfillungs-, noch Schadensersatzanspriiche zu-
stehen. Sollte die Gesellschaft dennoch erfolgreich in Anspruch genommen werden und wiirde ein sol-
cher Anspruch auf der Grundlage eines entgangenen Kursgewinns berechnet werden, wirde dieser im
Falle eines Borsenpreises von € 15,00 je Aktie rund € 4 Millionen betragen. Demgegenlber hat die
Talis GmbH Anfang Dezember 2005 ihren vermeintlichen Schaden mit € 8 Millionen beziffert, wobei
sie diesen Betrag aus dem zu diesem Zeitpunkt aktuellen Borsenwert der an sie auszugebenden Aktien
errechnet hat, ohne hiervon den ihrer Einlage zugemessenen Wert in Abzug zu bringen, den siemit €5
Millionen angegeben hat.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE RPSE AG

Grindung, Firma, Sitz, Geschaftsjahr und Dauer der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde am 22. Januar 1999 unter Feststellung ihrer Satzung in Deutschland unter der
Firma ,B & K Betelligungs AG” mit Sitz in Leonberg gegriindet; die Grindung wurde am 25. Juni
1999 in das Handelsregister des Amtsgerichts Leonberg unter HRB 2732 eingetragen. Grinder waren
Herr Helmut Biickle und Herr Bernd Kocher.

Nach Umfirmierung in ,BK Grundbesitz & Beteiligungs AG” durch Hauptversammlungsbeschluss
vom 20. Mérz und 22. April 2000, eingetragen in das Handel sregister am 27. April 2000, beschlof3 die
Hauptversammlung vom 18. Mé&rz 2005 unter anderem, die Firma der Gesellschaft in , Reinecke +
Pohl Sun Energy AG” zu dndern und den Sitz nach Hamburg zu verlegen. Die Beschliisse wurden am
30. Mai 2005 in das Handelsregister der Gesellschaft beim Amtsgericht Hamburg unter HRB 93828
eingetragen.

Die Gesdllschaft tritt unter dem kommerziellen Namen ,Reinecke + Pohl Sun Energy” auf. Der Sitz
der Gesellschaft ist Hamburg, Deutschland. Die Geschéftsanschrift lautet ABC-Stral3e 19, 20354
Hamburg. Die Telefonnummer der Gesellschaft lautet +49 (40) 696528-0.

Als deutsche Aktiengesellschaft unterliegt die RPSE AG der Rechtsordnung der Bundesrepublik
Deutschland und insbesondere dem deutschen Aktienrecht.

Das Geschéftgjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die Gesdllschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist gemald 82 der Satzung die Tétigkeit einer geschéftsleitenden
Holding, d.h. insbesondere der Erwerb, die VerduRerung, das Halten und die Verwaltung von
Beteiligungen an Unternehmen, vorrangig aus dem Bereich der Solarenergie, sowie deren
Zusammenfassung unter einheitlicher Leitung.

Die Gesellschaft kann gemdl3 § 2 Abs. 2 der Satzung in den genannten Bereichen auch selbst tétig
werden, insbesondere einzelne Geschéfte vornehmen. Die Gesellschaft kann gemél3 § 2 Abs. 3 der
Satzung im Ubrigen alle Geschéfte betreiben, die dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittel bar
zu dienen geeignet sind oder die die Entwicklung des Unternehmens fordern. Die Gesellschaft ist
berechtigt, ihre Geschéftstétigkeit auch durch Tochter-, Beteiligungs- und Gemeinschaftsunternehmen
auszutiben sowie Unternehmens- und Kooperationsvertrdge mit anderen Gesell schaften abzuschlief3en.
Sie kann Zweigniederlassungen im In- und / oder Ausland errichten.

Unter nehmensgeschichte

Die Gesdllschaft wurde im Jahr 1999 in Leonberg gegriindet.

Seit Dezember 2000 sind die Aktien der Gesellschaft zum Handel im geregelten Markt an der Borse
Duisseldorf zugel assen.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 28. November 2001 wurde der Sitz der Gesellschaft von
Leonberg nach Munchen verlegt. Dort war die Gesellschaft im Handelsregister des Amtsgerichts
Munchen unter der Nummer HRB 141361 eingetragen.

Die Gesellschaft stellte am 8. Juli 2003 einen Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens. Das

Insolvenzverfahren wurde mit Beschluss des Amtsgerichts M iinchen vom 12. November 2003 eroffnet
und mit Beschluss vom 7. Dezember 2004 nach Bestétigung eines Insolvenzplans und nach Vollzug
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der Schlussverteilung aufgehoben, wobei der Insolvenzplan die Fortsetzung der Gesellschaft vorsah
(siehe dazu im Einzelnen unten , Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Gesellschaft in den
Jahren 2003 und 2004”).

Mit Wirkung vom 30. September 2004 erwarb Herr Philip Moffat 2.214.720 Aktien der Gesellschaft,
entsprechend 92,28 % des Grundkapitals, von den bisherigen Aktiondren. Mit Wirkung zum 21.
Dezember 2004 erwarben die RSI Societas GmbH sowie die Pohl Vermogensverwaltungs GmbH
jeweils 996.624 Aktien der Gesellschaft von Herrn Moffat.

Nach Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 18. Méarz 2005 Uber die Fortsetzung der
Gesdllschaft sowie die Umfirmierung in ,,Reinecke + Pohl Sun Energy AG” hat diese eine neue
Geschéftstétigkeit (Akquisition und Entwicklung von Standorten fir den Betrieb von Photovoltaik-
Anlagen in Deutschland) aufgenommen.

In der Folgezeit wurden drei Gesellschaften durch Einbringung von Geschéftsanteilen in die
Gesdllschaft als Sacheinlage Ubernommen: RPSE GmbH, Nastro GmbH und Maald GmbH (siehe
»Geschaftstatigkeit — Wesentliche Vertrage — Erwerb von Unternehmen und wesentlichen Beteiligun-
gen“, Seite 67). Die RPSE GmbH und die Maal? GmbH waren 2003 als Vorratsgesellschaften
gegrindet worden und hatten ihre jeweilige Geschéftstétigkeit im Jahre 2004 aufgenommen. Die
Nastro GmbH hat ihre Geschéftstatigkeit im Jahre 2003 aufgenommen.

Insolvenzverfahren tUber dasVermogen der Gesellschaft in den Jahren 2003 und 2004

Auf Eigenantrag der Gesellschaft vom 8. Juli 2003 er6ffnete das Amtsgericht Miinchen mit Beschluss
vom 12. November 2003 das Insolvenzverfahren Uber das Vermogen der Gesdllschaft. Zur
Insolvenzverwalterin wurde Frau Rechtsanwéltin Barbara Beutler, Mlnchen, bestellt, die zuvor bereits
zur vorlaufigen Insolvenzverwalterin bestellt worden war.

Im Rahmen des Insolvenzverfahrens sind von Glaubigern der Gesellschaft folgende Forderungen im
Gesamtbetrag von € 808.088,46 angemel det und festgestellt worden:

— BK Bau und Grund GmbH i.L., Minchen, € 501.500,20;

— BK Endecon GmbH i.L., Minchen, € 304.929,40;

— Jaguar Financial Services, Niederlassung der FCE Bank plc., Kdln, € 1.422,47,
— Frank A. Schultz, Kelkheim, € 236,39.

In dem Prifungs-, Erérterungs- und Abstimmungstermin vom 1. Juni 2004 unter Beteiligung der
Glaubiger BK Bau und Grund GmbH i.L., BK Endecon GmbH i.L. und Frank A. Schultz wurde
gerichtlich festgestellt, dass ungepriifte Forderungsanmeldungen nicht vorliegen. Weiterhin wurde
Uber einen Insolvenzplan abgestimmt. Wesentlicher Inhalt des Plans war, dass die Insolvenzglaubiger
auf ihre angemel deten und festgestellten Forderungen eine Quote von mindestens 8,37 % erhalten. Die
Auszahlung der garantierten Mindestquote sollte binnen einer Frist von zwei Monaten nach
rechtskréftiger Bestétigung des Plans erfolgen. Im Gegenzug verzichteten die Planbeteiligten auf alle
weitergehenden Anspriiche. Bei der Erérterung des Insolvenzplans erklérte die Insolvenzverwalterin:
»Der vorliegende Insolvenzplan steht unter der auflésenden Bedingung, dass die verbindliche Zusage
betreffend die Stundung und den letztendlichen Erlass der Steuern auch den durch diesen
Insolvenzplan entstehenden Sanierungsgewinn von den Steuerbehdrden nicht gegeben wird bzw. aus
anderen Grinden insoweit keine Steuern anfallen. Die aufl6sende Bedingung gilt al's eingetreten, wenn
die vorbezeichneten Voraussetzungen am 30. September 2004 nicht vorliegen”. Samtliche drei
anwesenden bzw. vertretenen Glaubiger stimmten dem Plan zu. Diese Glaubiger reprasentierten ein
Forderungsvolumen von € 806.665,99. Daraufhin verkiindete das Gericht den Beschluss: ,Der
Insolvenzplan mit der vorstehenden aufldsenden Bedingung wird bestatigt”.
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Am 6. Juli 2004 meldete das Zentralfinanzamt M Unchen eine Forderung im Betrag von € 236.450,35
an. Die Forderung wurde von der Insolvenzverwalterin bestritten.

Mit Schreiben vom 21. September 2004 teilte das Insolvenzgericht mit: ,In dem Insolvenzverfahren
[..] wird festgestellt, dass die auflésende Bedingung geméald Beschluss vom 1. Juni 2004 laut
Mitteilung der Insolvenzverwalterin Frau Rechtsanwaltin Beutler nicht eingetreten ist und auch nicht
mehr eintreten wird. Die steuerlichen Fragen betreffend Sanierungsgewinn konnten abschlief3end
geklart werden. Der Bestéatigungsbeschluss vom 1. Juni 2004 ist damit unbedingt”.

Mit Verteilungsbericht der Insolvenzverwalterin vom 1. Dezember 2004 teilte diese mit, dass an die
Glaubiger mit dem Rang des 8 38 InsO ein Betrag von insgesamt € 46.703,20 ausgeschiittet worden
sai. Auf diese s damit eine Quote in Hohe von 8,9532 % entfallen. Ein Einbehalt fur die Quote des
Zentralfinanzamts Minchen in Hoéhe von € 20.646,80 und fur Unvorhergesehenes in Hoéhe von
€ 5.000,00 sei vorgenommen worden.

Mit Beschluss vom 7. Dezember 2004 des Insolvenzgerichts wurde das Insolvenzverfahren , nach
Vollzug der Schlussverteilung” aufgehoben. Die Gesdllschaft befand sich sodann bis zur
Handelsregisteintragung des Beschlusses der Hauptversammliung vom 18. Méarz 2005 Uber die
Fortsetzung der Gesellschaft am 7. April 2005 in Abwicklung. Zu Abwicklern wurden fir diesen
Zeitraum mit Beschluss des Amtsgerichts Minchen vom 7. Februar 2005 die derzeitigen Mitglieder
des Vorstands, Herr Martin Schulz-Colmant und Herr Patrick Arndt, bestellt. Der Beschluss des
Insolvenzgerichts vom 7. Dezember 2004 wurde durch einen weiteren Beschluss des Insolvenzgerichts
vom 24. Januar 2005 dahingehend berichtigt, dass das Insolvenzverfahren ,,nach der gerichtlichen
Bestétigung des Insolvenzplans’ aufgehoben wurde.

Wirtschaftliche Neugr indung der Gesellschaft im Jahr 2005

Im Rahmen der Anmeldung der Beschlussfassungen der Hauptversammlung vom 18. Mérz 2005 zur
Fortsetzung der Gesellschaft nach Aufhebung des Insolvenzverfahrens sowie der Anderung der Firma
und des Geschéftsgegenstands meldete die Gesellschaft ebenfalls ihre wirtschaftliche Neugrindung
zum Handelsregister an.

Dieser Anmeldung lag der Grindungsbericht der Aktiondgre Philip Moffat, Pohl
Vermogensverwaltungs GmbH und RSl Societas GmbH als wirtschaftliche Neugriinder analog § 32
AktG, der Grindungsprifungsbericht des Vorstands und Aufsichtsrats sowie der Bericht des
gerichtlich bestellten Grindungsprifers Hamburger Treuhandgesellschaft Schomerus & Partner
Wirtschaftsprifungsgesel | schaft, Hamburg, zugrunde.

Gegenstand des Griindungsberichts waren:
— die Grindung der Gesellschaft im Jahr 1999,

— die Einleitung und Aufhebung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermégen der Gesellschaft in den
Jahren 2003 und 2004,

— der Erwerb von Aktien der Gesellschaft durch die wirtschaftlichen Neugriinder im Jahr 2004,

— die BeschlulRfassungen der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 18. Mé&rz 2005 Uber die Fort-
setzung der Gesellschaft gemal3 8 274 Abs. 2 Nr. 1 (2. Alt.) AktG,

— die Anderung der Firma und des Unternehmensgegenstands und die Sitzverlegung von Miinchen
nach Hamburg und deren Eintragung in das Handel sregister,

— der Betrag des Grundkapitals der Gesellschaft sowie der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehl-
betrag,
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— die Ubertragung samtlicher Geschéftsanteile an der RPSE GmbH durch die wirtschaftlichen
Neugriinder an die Gesell schaft,

— die Geschéftstétigkeit der RPSE GmbH,

— Rechtsgeschéfte, die die Geschéftsanteile an der Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH betref-
fen und die auf den Erwerb der Geschéftsanteile durch die Gesellschaft hingezielt haben,

— die Anschaffungs- und Herstellungskosten der Geschéftsanteile an der Reinecke + Pohl Solare
Energien GmbH aus den letzten beiden Jahren vor Eintragung des Fortsetzungsbeschlusses,

— die Ergebnisse der RPSE GmbH in den Geschéftsjahren 2003 und 2004,
— dieWahl neuer Aufsichtsratsmitglieder durch die Hauptversammlung vom 18. Mérz 2005,
— die Bestellung neuer Vorstandsmitglieder am 18. Mé&rz 2005,

— die Feststellung, dass weder ein Mitglied des Vorstands noch ein Mitglied des Aufsichtsrats sich
einen besonderen Vorteil oder fir die wirtschaftliche Neugriindung oder ihre Vorbereitung eine
Entschéadigung oder Bel ohnung ausbedungen hat,

— die Feststellung, dass kein Mitglied des Aufsichtsrats oder des Vorstands bel der wirtschaftlichen
Neugrindung Aktien Ubernommen hat und dass Auch fir Rechnung eines Mitgliedes des Auf-
sichtsrats oder des Vorstands bel der wirtschaftlichen Neugriindung keine Aktien Ubernommen
worden sind.

Prifungsgegenstand des Grindungsprifungsberichts des Vorstands und Aufsichtsrats war die
Ordnungsgeméa3heit des Hergangs der wirtschaftlichen Neugrindung, dabei insbesondere die
Feststellung der Vollsténdigkeit und Richtigkeit der Angaben der Grinder Uber die Leistung der
Einlagen zur Wiederherstellung des satzungsméafdigen Grundkapitals.

Der Bericht des gerichtlich bestellten Grindungsprifers enthélt folgenden mit Datum vom 19. Mai
2005 erteilten Prafungsvermerk:, Nach dem abschliefRenden Ergebnis meiner pflichtgemél3en Prifung
analog 88 33, 34 AktG auf Grund der mir vorgelegten Urkunden, Blicher, Schriften sowie der mir
erteilten Aufkldrungen und Nachweise bestétige ich, dass die Angaben der Grinder im
Grindungsbericht richtig und vollstandig sind. Der Wert der Sacheinlage erreicht mindestens das
Grundkapital einschliefdlich des Fehlbetrags®.

Konzernstruktur und Beteiligungen

Einen Uberblick tiber die Konzernstruktur der RPSE AG bietet die nachfolgende Grafik:

Reinecke + Pohl
Sun Energy AG
(Hamburg)

I

[

[

[

[

[

]

Reinecke + Pohl
Solare Energien GmbH
(Hamburg)

(100 %)

Nastro-Umwelttechnik
GmbH
(Meppen)

(100 %)

Maal - Regenerative
Energien - GmbH
(Wesel)

(100 %)

Reinecke + Pohl
Sun Energy Espafia S.L.
(Madrid, Spanien)
(100 %)

R+P Sun Energy LLC
(Portland, Oregon,
USA)

(100 %)

BK Bau und Grund
GmbH i.L.
(Munchen)

(10%)

Die RPSE AG nimmt as Konzernobergesellschaft Holdingfunktionen war. Das mal3gebliche operative

Geschéft wird von der RPSE GmbH, der Nastro GmbH sowie der Maald GmbH betrieben.
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Die nachfolgende Ubersicht zeigt alle Gesellschaften, die zum 30. September 2005 zum
Konsolidierungskreis der Gesellschaft gezahlt haben, sowie wichtige, diese Gesellschaften betreffende
Unternehmensdaten nach HGB.

Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH

Sz ettt ettt e e eee et e e e e ————————teetaaaa————tatateiaaa—————aaaaan Hamburg, Deutschland
RS 8 S e = =0 [0 oo Amtsgericht Hamburg
HRB 83037

TAIGKEITSDEIGICH ... Projektierung und Vertrieb
betriebsfertiger Photovoltaik-

Anlagen

Gezeichnetes Kapital per 31. Dezember 2004 ..........ccooovveieneieieneniennn € 100.000,00
Hohe der Anteile der RPSE AG am gezeichneten Kapitdl...................... 100 %
Bilanzgewinn per 31. Dezember 2004 .........ccoevieevieevieesiensie e € 85.057,02
Jahrestiberschuss per 31. Dezember 2004..........cccoevveeecececeere e € 87.629,57

Nastr o-Umwelttechnik-GmbH

S 2 Meppen, Deutschland
REQISLErEINITAgUING ....ecvvevieeieiesteeee ettt e sttt sre e Amtsgericht Meppen
HRB 4134

TaIGKEITSDEIEICH ... Projektierung und Vertrieb
betriebsfertiger Photovoltaik-

Anlagen

Gezeichnetes Kapital per 31. Dezember 2004 ........cccovoeeeenveceeneneneenn, € 50.000,00
Hohe der Antelle der RPSE AG am gezeichneten Kapitdl...................... 100 %
Bilanzverlust per 31. Dezember 2004 .........ccccoveeeeveieeeere e € 29.338,32
Jahresiiberschuss per 31. Dezember 2004 .........cccoeeeiereeiereeeee e € 19.756,87
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Maal’ — Regener ative Energien — GmbH

Sz ettt ettt e —te et e e e e ———————teetaaaar————teeaeeiaaa—————aaaaan Wesel, Deutschland
RS oS e = a1 =0 [0 oo Amtsgericht Wesel
HRB 11526

TAIGKEITSDEIGICH ... Projektierung und Vertrieb
betriebsfertiger Photovoltaik-

Anlagen

Gezeichnetes Kapital per 31. Dezember 2004 ..........ccoovveieneieiencnienns € 66.750,00
Hohe der Anteile der RPSE AG am gezeichneten Kapitdl...................... 100 %
Kapitalriicklage per 31. Dezember 2004 .........cccoevieevieevieesieese e eeeeneen € 216.101,68
Bilanzgewinn per 31. Dezember 2004 €41.349,53
Jahresiiberschuss per 31. Dezember 2004 .........cccoeeevereeiceseeeee e €104.412,64

Zwischen der Gesellschaft und der RPSE GmbH sowie der Nastro GmbH bestehen Beherrschungs-
und Gewinnabf ihrungsvertrdge, wobei die Gesellschaft jeweils das herrschende Unternehmen ist. Die
Vertrage sind im Falle der RPSE GmbH am 19. September 2005 und im Falle der Nastro GmbH am 6.
September 2005 jeweils durch Eintragung in das Handelsregister der verpflichteten Gesellschaft
wirksam geworden.

Abschlusspr tfer

Der Jahresabschluss der Gesellschaft nach HGB zum 31. Dezember 2002 wurde von dem
Wirtschaftsprifer Herrn Christoph Vanselow, Maalistrale 24/1, 69123 Heidelberg, gepruft. Der
Wirtschaftsprifer Herr Christoph Vanselow ist Mitglied des Instituts der Wirtschaftspriifer in
Deutschland e.VV. (IDW). Die Jahresabschliisse der Gesellschaft nach HGB zum 31. Dezember 2003
und 2004 wurden von der , Treudkonom* Beratungs-, Revisions- und Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stadtbahnstral3e 48, 22393 Hamburg geprift. Die , Treubkonom*
Beratungs-, Revisions- und Treuhandgesellschaft mbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied
des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland eV. (IDW). Anlass der Bestellung des neuen
Abschlusspriiffers war die in derselben Hauptversasmmlung beschlossene Sitzverlegung der
Gesdllschaft nach Hamburg.

Bekanntmachungen, Zahl- und Hinterlegungsstelle

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen geméaR 8§83 der Satzung im elektronischen Bundes-
anzeiger. Die Aktien der Gesellschaft betreffende Mitteilungen sind darliber hinaus gemal3 der
Bdrsenordnung der Borse Duisseldorf in mindestens einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse
Disseldorf sowie geméd der Borsenordnung der Frankfurter Wertpapierbdrse i.V.m. dem
Borsengesetz und der Borsenzulassungsverordnung in  mindestens einem Uberregionalen
Bdrsenpflichtblatt zu verdffentlichen. Bekanntmachungen im Zusammenhang mit der Billigung dieses
Prospekts oder von Nachtrégen zu diesem Prospekt erfolgen in Ubereinstimmung mit den Regelungen
des Wertpapierprospektgesetzes entsprechend der fir diesen Prospekt vorgesehenen Form der
Verdffentlichung, d.h. durch Verdffentlichung unter der Internetadresse der RPSE AG (www.rpse.de)
und Verfugbarkeit einer Papierversion bei der RPSE AG und der VEM Aktienbank AG, sowie durch
anschlieffende Mitteilung Uber die Verdffentlichung in der Borsenzeitung bzw. an Tagen, an denen die
Borsenzeitung nicht erscheint, in der Frankfurter Allgemeinen Zeitung.

Zahl- und Hinterlegungsstelle ist die Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14-16, 28195 Bremen.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER DASKAPITAL UND WEITERE
WICHTIGE SATZUNGSBESTIMMUNGEN DER RPSE AG

Grundkapital und Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt € 4.650.000,00 und ist in 4.650.000 auf den Inhaber
lautende nennwertlose Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von je
€ 1,00 eingeteilt. Die Form der Aktienurkunden, der Gewinnanteil- und Erneuerungsscheine sowie
von Schuldverschreibungen und Zins- und Erneuerungsscheinen bestimmt gemald §4 Abs. 4 der
Satzung der Vorstand. Ein Anspruch auf Einzel- oder Mehrfachverbriefung der Aktien ist danach
ausgeschlossen, soweit dies gesetzlich zuldssig und nicht eine Verbriefung nach den Regeln einer
Bdrse vorgeschrieben ist, an der die Aktien zum Handel zugelassen sind. Die Gesellschaft ist
berechtigt, gegen Kostenerstattung Aktienurkunden auszustellen, die einzelne oder mehrere Aktien
verkorpern.

Alle derzeit ausgegebenen Aktien sind in Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Neue Borsenstral3e 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt sind. Die Aktien der Gesellschaft sind
frel Ubertragbar.

Entwicklung des Grundkapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug bei Griindung € 50.000,00 und wurde von Herrn Helmut
Buckle und Herrn Bernd Kocher zu gleichen Teilen (jeweils 25.000 Stiickaktien mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital in H6he von je € 1,00) mit einem von den Griindern jeweils zu leistenden
Aufgeld von € 2.500,00 dbernommen. Die Aktien wurden als Inhaberaktien ausgegeben.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 10. September 1999 wurde das Grundkapital gegen
Sacheinlagen um € 1.450.000,00 von € 50.000,00 auf € 1.500.000,00 erhéht. Zur Zeichnung und
Ubernahme der 1.450.000 neuen Aktien im Nennbetrag von je € 1,00 wurden Herr Biickle und Herr
Kocher, die damaligen aleinigen Aktiondre der Gesellschaft, zu gleichen Teilen (jeweils 725.000
Aktien) zugelassen. Als Sacheinlage wurde eine Kommanditbeteiligung von DM 2.835.953,50
(entsprechend € 1.450.000,00) an der B & K Grundbesitz GmbH & Co. KG, Reutlingen, in die
Gesdllschaft eingebracht. Die Feststellung des gerichtlich bestellten Sacheinlagenprifers, des
Wirtschaftsprifers Christoph Vanselow, Heidelberg, lautete: ,Nach dem abschlief3enden Ergebnis
meiner pflichtgemalen Prifung nach 88 34 Abs. 2, 183 Abs. 3 AktG bestédtige ich auf Grund der mir
vorgelegten Urkunden, Bucher und Schriften sowie der mir erteilten Aufkl&rungen und Nachweise,
dass der Wert der Sacheinlage ,Kommanditanteile B & K Grundbesitz GmbH & Co. KG' den
Nennbetrag der zu gewdhrenden Aktien erreicht”. Die Kapitalerhthung wurde am 24. Januar 2000 in
das Handel sregister eingetragen.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Mérz und 22. April 2000 wurde das Grundkapital
gegen Bareinlagen um € 450.000,00 von € 1.500.000,00 auf € 1.950.000,00 erhdht. Das Bezugsrecht
der Aktionare wurde ausgeschlossen. Zur Zeichnung und Ubernahme der 450.000 neuen Aktien im
Nennbetrag von je € 1,00 zum Ausgabebetrag von je € 1,00 wurden folgenden Personen zugel assen:
Herr Frank A. Schultz (105.000 Stiick), Herr Bernd Hanheiser (50.000 Stiick), Frau Martina Hanhei ser
(50.000 Stiick), die Gruppenunterstiitzungseinrichtung for Baden-Wirttemberg e.V., Reutlingen
(100.000 Stiick), Frau Ingrid Lange (30.000 Stiick), Frau Gerit Thiede (20.000 Stiick), Herr Uwe Kunz
(50.000 Stiick) und die UNION Vermogensverwaltung AG, Oberursel (45.000 Stick). Die
Kapitalerhthung wurde am 27. April 2000 in das Handel sregister eingetragen.

Ebenfalls durch Hauptversammlungsbeschluss vom 22. April 2000 wurde das Grundkapital um
weitere € 450.000,00 von € 1.950.000,00 auf € 2.400.000,00 erhtht. Das Bezugsrecht der Aktionére
wurde ausgeschlossen. Der Vorstand wurde erméchtigt, die Kapitalerhthung nach freiem Ermessen zu
einem Ausgabebetrag von je mindestens €5,00 und hochstens € 10,00 durchzufihren. Der
Zeichnungspreis wurde durch Beschluss des Vorstands auf € 6,00 je Aktien festgelegt. Zur Zeichnung
und Ubernahme von 400.000 neuen Aktien im Nennbetrag von je € 1,00 wurde durch Beschluss des
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Vorstands die Frank Gutbrodt, Erhard Stickel GbR zugelassen. Zur Zeichnung und Ubernahme der
restlichen 50.000 neuen Aktien wurden in Tranchen von jeweils 100 bis 5.000 Aktien weitere 32
Personen zugelassen. Die Kapitalerhbhung wurde am 14. August 2000 in das Handelsregister
eingetragen.

Die Hauptversammlung vom 16. Juni 2000 beschloss, die Einteilung des Grundkapitals von
Stiickaktien in Nennbetragsaktien zu éandern. Dieser Beschluss wurde ebenfalls am 14. August 2000 in
das Handel sregister eingetragen.

Die Aktien der Gesdllschaft wurden am 7. Dezember 2000 in den Handel am Geregelten Markt der
Borse Dusseldorf eingefuhrt.

Nachdem am 8. Juli 2003 ein Insolvenzantrag (Eigenantrag) gestellt wurde, erfolgte am 8. August
2003 die Verlustanzeige nach 8 92 Abs. 1 AktG Uber den hélftigen Verlust des Grundkapitals. Das
Insolvenzverfahren wurde mit Beschluss des Amtsgerichts Minchen vom 12. November 2003 er6ffnet
und mit Beschluss vom 7. Dezember 2004 nach Abschluss eines Insolvenzplanverfahrens wieder
aufgehoben.

Der Vorstand beschloss am 13. April 2005 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 14. April 2005, das
Grundkapital unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktiondre um € 240.000,00 von
€ 2.400.000,000 auf € 2.640.000,00 durch Ausgabe von 240.000 neuen Stiickaktien gegen Bareinlagen
zu einem Ausgabebetrag von € 10,10 je Aktie zu erhéhen und zur Zeichnung der neuen Aktien die
VEM Aktienbank AG, Minchen, zuzulassen. Die Kapitalerhéhung wurde am 7. Juni 2005 in das
Handelsregister eingetragen. Die Kosten der Emission betrugen ca. T€ 160.

Der Vorstand beschloss am 23. Mai 2005 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 24. Mai 2005, das
Grundkapital der Gesellschaft unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktiondre von
€ 2.640.000,00 um € 460.000,00 auf € 3.100.000,00 durch Ausgabe von 460.000 neuen Stiickaktien
zum Ausgabebetrag von € 1,00 je Aktie gegen Sacheinlagen zu erhéhen und zur Zeichnung und
Ubernahme von 230.000 Aktien Frau Monika Miller, Meppen, gegen Einbringung eines
Geschéftsanteils im Nennwert von € 30.000,00 an der Nastro GmbH sowie von weiteren 230.000
Aktien Herrn Philip Moffat, Hamburg, gegen Einbringung eines Geschéftsanteils im Nennwert von
€20.000,00 an der Nastro GmbH zuzulassen. Die Feststellung des gerichtlich bestellten
Sacheinlagenprifers, des Wirtschaftsprufers Dr. Peter Menges, Hamburg, vom 26. Juni 2005 lautete:
»Nach dem abschliefenden Ergebnis meiner pflichtgemélen Priifung nach § 205 Abs. 3i.V.m. 88 33
Abs. 3 bis 5, 34 Abs. 2 und 3 und 35 AktG bestétige ich auf Grund der mir vorgelegten Urkunden,
Bucher und Schriften sowie der mir erteilten Aufklérungen und Nachweise, dass der Wert der zu
erwerbenden Vermdgensgegenstande den geringsten Ausgabebetrag der daflir zu gewdhrenden neuen
Aktien der Reinecke + Pohl Sun Energy AG erreicht”. Die Kapitalerhthung wurde am 29. Juni 2005
in das Handel sregister eingetragen.

Der Vorstand beschloss am 9. September 2005 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 13. September
2005, das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen durch Ausgabe von bis zu 750.000 neuen
Stiickaktien zum Ausgabebetrag von € 1,00 je Aktie um bis zu € 750.000,00 von € 3.100.000,00 auf
bis zu € 3.850.000,00 zu erhthen und den Aktiondren ein mittelbares Bezugsrecht in der Weise
einzurdumen, dass die VEM Aktienbank AG, Minchen, zur Zeichnung und Ubernahme der bis zu
750.000 neuen Stickaktien zum Ausgabebetrag von € 1,00 je Aktien zugelassen wurde mit der
Verpflichtung, sie den Aktiondren in einem noch festzulegenden Verhdtnis zu einem noch
festzulegenden Bezugspreis zum Bezug anzubieten und den € 1,00 Ubersteigenden Erl6s je Stiickaktie
— nach Abzug einer angemessenen Provison und der Kosten — an die Gesellschaft abzufihren.
Weiterhin beschloss der Vorstand, den Aktiondren neben dem Bezugsrecht die Mdglichkeit zum
Uberbezug einzurdumen, das heil’t die Mdglichkeit, iber das Bezugsrecht hinaus verbindliche Order
far weitere Aktien abzugeben. Das Bezugsrecht fiir Spitzenbetrdge wurde ausgeschlossen. Nach dem
Beschluss des Vorstands sollte die Frist fir die Annahme des Bezugsangebits zwei Wochen nach
dessen Bekanntmachung enden. Etwaige auf Grund des Bezugsrechts nicht bezogene Aktien sollten
daneben durch die VEM Aktienbank AG, Minchen, im Rahmen einer Privatplatzierung Investoren zu
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dem festzulegenden Bezugspreis angeboten werden, € 1,00 Ubersteigenden Erlos je Stiickaktie — nach
Abzug einer angemessenen Provision und der Kosten — an die Gesellschaft abzufiihren sei. Ein
Bezugsrechtshandel solle nicht stattfinden. Durch Beschluss des Vorstands vom 13. September 2005
mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 13. September 2005 wurde das im Rahmen des mittelbaren
Bezugsrechts bestehende Bezugsverhdltnis auf 4:1 und der Bezugspreis auf € 14,80 je Aktie
festgelegt. Am 30. September 2005 beschloss der Vorstand, die Kapitalerhdhung im Umfang von
750.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zum Ausgabebetrag von € 1,00 je Aktie
durchzufiihren. Die Kapitalerhéhung wurde am 19. Oktober 2005 in das Handel sregister eingetragen.
Die Kosten der Emission betrugen ca. T€ 380.

Am 8. September 2005 beschloss der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 9. September
2005, das Grundkapital der Gesellschaft gegen Sacheinlagen durch Ausgabe von 800.000 neuen
Stlickaktien zum Ausgabebetrag von € 1,00 je Aktie und vorbehaltlich der vorherigen Eintragung der
Durchfiihrung der anstehenden Kapitalerhéhung im Umfang von € 750.000,00 in das Handel sregister
um € 800.000,00 von € 3.850.000,00 auf € 4.650.000,00 zu erhéhen. Hiervon Ubernahmen die HMB
Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH, Meppen, 467.000 neue Stlickaktien und brachte
dafir einen Geschéftsanteil im Nennbetrag von € 16.750,00 an der Maal3 GmbH in die Gesell schaft
ein. Des weiteren tibernahm Herr Thorsten Preugschas 177.000 neue Stiickaktien gegen Einbringung
eines Geschéftsanteils im Nennbetrag von € 16.750,00 an der Maal3 GmbH. Schliefdlich Gbernahm
Herr Stefan Maal3 156.000 neue Stiickaktien gegen Einbringung eines Geschéftsanteils im Nennbetrag
von € 25.250,00 an der Maall GmbH. Die Feststellung des gerichtlich bestellten Sacheinlagenprifers,
des Wirtschaftsprifers Dr. Peter Menges, Hamburg, vom 1. November 2005 lautete: ,,Nach dem
abschlielfenden Ergebnis meiner pflichtgemaiien Priifung nach § 205 Abs. 3i.V.m. 88 33 Abs. 3 his 5,
34 Abs. 2 und 3 und 35 AktG bestétige ich auf Grund der mir vorgelegten Urkunden, Blicher und
Schriften sowie mir erteilten Aufkldrungen und Nachweise, dass der Wert der zu erwerbenden
Vermdgensgegenstande den geringsten Ausgabebetrag der dafir zu gewahrenden neuen Aktien der
Reinecke + Pohl Sun Energy AG erreicht”. Die Kapitalerhthung wurde am 22. November 2005 in das
Handelsregister eingetragen.

Das aktuelle Grundkapital ist voll eingezahlt.

Genehmigtes Kapital

Das mit Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Juli 2005 geschaffene Genehmigte Kapital in Hohe
von € 1.550.000,00 ist vollstdndig ausgenutzt worden, so dass die Gesellschaft derzeit Uber kein
genehmigtes Kapital verfugt.

Bedingtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammiung vom 7. Juli 2005, eingetragen im Handelsregister am 8.
September 2005, wurde ein bedingtes Kapital im Umfang von bis zu € 1.550.000 geschaffen (8 4 Abs.
7 der Satzung). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgeftihrt, als die Gléaubiger von
Wandlungsrechten oder Inhaber von Optionsscheinen, die mit den von der Gesellschaft oder einem
Unternehmen, an dem die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, bis zum 7.
Juli 2010 auf der Grundlage des Beschlusses der Hauptversammlung vom 7. Juli 2005 auszugebenden
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen verbunden sind, von ihren Wandlungs- bzw.
Optionsrechten Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichteten Glaubiger der von der
Gesdllschaft oder einem Unternehmen, an dem die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar
mehrheitlich beteiligt ist, bis zum 7. Juli 2010 auf der Grundlage des Beschlusses der
Hauptversammlung vom 7. Juli 2005 auszugebenden Wandel schuldverschreibungen ihre Pflicht zur
Wandlung erfillen. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftgahres an, in dem sie durch
Ausiibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch Erflllung von Wandlungspflichten
entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhhung festzulegen. Der Aufsichtsrat
wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der KapitalerhGhung aus dem
bedingten Kapital zu andern.

81



Allgemeine Bestimmungen zur Erhéhung des Grundkapitals

Nach dem Aktiengesetz kann das Grundkapital einer Aktiengesellschaft durch einen Beschluss der
Hauptversammlung erhdht werden, der mit einer Mehrheit von mindestens drel Vierteln des bel der
Beschlussfassung vertretenen  Grundkapitals gefasst wird, soweit nicht die Satzung der
Aktiengesellschaft andere Mehrheitserfordernisse festlegt. Auferdem kann die Hauptversammlung
genehmigtes Kapital schaffen. Dies erfordert einen Beschluss mit einer Mehrheit von drei Vierteln des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals, durch den der Vorstand erméchtigt wird,
innerhalb eines Zeitraumes von nicht mehr as finf Jahren Aktien bis zu einem bestimmten Betrag
auszugeben. Der Nennbetrag des genehmigten Kapitals darf die Hélfte des Grundkapitals, das zur Zeit
der Erméchtigung vorhanden ist, nicht Gbersteigen.

Weiterhin kann die Hauptversammlung zum Zweck der Ausgabe (i) von Aktien an Inhaber von
Wandel schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren, die ein Recht zum Bezug von Aktien
einrdumen, (ii) von Aktien, die als Gegenleistung bei einem Zusammenschluss mit einem anderen
Unternehmen dienen, oder (iii) von Aktien, die FUhrungskréften und Arbeitnehmern angeboten
wurden, bedingtes Kapital schaffen, wobel jeweils ein Beschluss mit einer Mehrheit von drei Vierteln
des bel der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals erforderlich ist. Der Nennbetrag des bedingten
Kapitals darf fir den Fall, dass das bedingte Kapital zum Zweck der Ausgabe von Aktien an
Fihrungskréfte und Arbeitnehmer geschaffen wird, 10 %, in den Ubrigen Fédllen die Halfte des
Grundkapitals, das zur Zeit der Beschlussfassung vorhanden ist, nicht Ubersteigen.

Allgemeine Bestimmungen zu Bezugsr echten

Nach dem Aktiengesetz stehen jedem Aktiondr grundsétzlich Bezugsrechte auf die im Rahmen einer
Kapitalerhthung neu auszugebenden Aktien Zu (Entsprechendes gilt far
Wandel schuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genussrechte, Gewinnschuldverschreibungen oder
wiederverdulerte eigene Aktien). Bezugsrechte sind frei Ubertragbar, und es kann waéhrend eines
festgelegten Zeitraums vor Ablauf der Bezugsfrist einen Handel der Bezugsrechte an den deutschen
Wertpapierbtrsen geben. Die Hauptversammlung kann mit einer Mehrheit von mindestens drei
Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals die Bezugsrechte ausschlief3en. Fir
einen Bezugsrechtsausschluss ist dariiber hinaus ein Bericht des Vorstands erforderlich, der zur
Begrindung des Bezugsrechtsausschlusses darlegen muss, dass das Interesse der Gesellschaft am
Ausschluss des Bezugsrechts das Interesse der Aktiondre an der Einrdumung des Bezugsrechts
Uberwiegt. Ohne eine solche sachliche Rechtfertigung kann ein Ausschluss des Bezugsrechts bei
Ausgabe neuer Aktien zuléssig sein, wenn die Gesellschaft das Kapital gegen Bareinlagen erhoht, der
Betrag der Kapitalerhdhung 10% des bestehenden Grundkapitals nicht Ubersteigt und der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet.

Anzeigepflichten fur Anteilsbesitz

Als borsennotierte  Gesellschaft  unterliegt die RPSE AG den Bestimmungen des
Wertpapierhandel sgesetzes. Das Wertpapierhandelsgesetz bestimmt, dass jede Person, die durch
Erwerb, VerauRerung oder auf sonstige Weise 5 %, 10 %, 25 %, 50 % oder 75 % der Stimmrechte an
einer borsennotierten Gesellschaft erreicht, Uber- oder unterschreitet, der entsprechenden Gesell schaft
und der BaFin unverziglich, spétestens jedoch innerhalb von sieben Kalendertagen, das Erreichen,
Uberschreiten oder Unterschreiten der genannten Schwellenwerte sowie die Hohe ihres
Stimmrechtsanteils schriftlich mitzuteilen hat. Die RPSE AG muss diese Mitteilung unverziglich,
gpatestens jedoch neun Kalendertage nach Zugang der Mitteilung, in einem Uberregionalen
Bdrsenpflichtblatt  verdffentlichen. In Verbindung mit diesem Erfordernis enthdt das
Wertpapierhandel sgesetz verschiedene Regeln, die die Zuordnung des Aktienbesitzes zu der Person
sicherstellen sollen, die tatséchlich die mit den Aktien verbundenen Stimmrechte kontrolliert.
Beispielsweise werden einem Unternehmen Aktien, die einem Tochterunternehmen gehoren,
zugerechnet, ebenso Aktien, die von einem Dritten fir Rechnung des Meldepflichtigen gehalten
werden. Unterbleibt die Mitteilung, ist der Aktionar fir die Dauer des Versaumnisses von der
Ausiibung der mit diesen Aktien verbundenen Rechte (einschlief3dich des Stimmrechts und des Rechts

82



zum Bezug von Dividenden) ausgeschlossen. AuRBerdem kann bei  Nichteinhaltung der
Mitteilungspflicht eine Geldbul3e verhéngt werden.

Des Weiteren ist nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz jeder, dessen Stimmrechtsanteil
30% der stimmberechtigten Aktien der RPSE AG erreicht oder Ubersteigt, verpflichtet, diese
Tatsache, einschliefdlich des Prozentsatzes seiner Stimmrechte, innerhalb von sieben Kalendertagen in
mindestens einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt oder mittels eines elektronisch betriebenen
Informationsverbreitungssystems fuir Finanzinformationen zu veréffentlichen und anschlief3end, sofern
keine Befreiung von dieser Verpflichtung erteilt wurde, ein an ale Aktiondre der RPSE AG
gerichtetes 6ffentliches Pflichtangebot zu unterbreiten.

Ermaéachtigung zum Erwerb eigener Aktien

Die aul¥erordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft erteilte dem Vorstand mit Beschluss vom
7. Juli 2005 die Erméchtigung, bis zum 7. Januar 2007 eigene Aktien im Gesamtnennbetrag von
insgesamt bis zu 10% des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu
erwerben. Dabei durfen die aufgrund dieser Erméchtigung erworbenen Aktien zusammen mit anderen
Aktien der Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits erworben hat und noch besitzt, zu keinem
Zeitpunkt mehr als 10 % des jeweils bestehenden Grundkapitals entfallen. Die Erméchtigung kann
ganz oder in Teilbetragen, einmalig oder mehrmals ausgenutzt werden. Der Erwerb kann auch durch
von der Gesellschaft abhéngige Konzernunternehmen oder fur ihre oder deren Rechnung durch Dritte
durchgefihrt werden.

Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands als Kauf Uber die Borse oder mittels eines an alle
Aktionére gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots. Erfolgt der Erwerb Uber die Borse, darf der gezahite
Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der
Gesdllschaft im XETRA-Handel (bzw. einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten drel
Bdrsenhandelstagen vor dem Erwerb um nicht mehr als 10 % Uberschreiten und um nicht mehr als
10 % unterschreiten. Erfolgt der Erwerb Uber ein offentliches Kaufangebot bzw. eine &ffentliche
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten, dirfen der gebotene Kaufpreis bzw. die
Grenzwerte der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der
Schlusskurse im XETRA-Handelssystem (bzw. einem vergleichbaren Nachfolgesystem) am 9., 8., 7.,
6. und 5. Bdrsenhandelstag vor der Verdffentlichung des Angebots um nicht mehr als 20 %
Uberschreiten und um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Wenn das Angebot Uberzeichnet ist bzw. —
im Fall einer Aufforderung zur Abgabe von Angeboten — die Verkaufsangebote der Aktionére die von
der Gesellschaft zum Erwerb vorgesehene Aktienanzahl Ubersteigen, erfolgt die Annahme nach
Quoten. Es kann jedoch eine bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stiick
angedienter Aktien je Aktionar vorgesehen werden.

Ferner wurde der Vorstand mit Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Juli 2005 erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre in anderer Weise als Uber die Borse oder durch Angebot an alle Aktiondre zu veréufiern,
wenn die VerduRerung der Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis erfolgt, der den
durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der Gesdllschaft im XETRA-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten drel Borsentagen vor dem Tag der verbindlichen
Vereinbarung der Verauf3erung nicht um mehr als 5 % unterschreitet. In diesem Fall darf die Anzahl
der zu verauf¥ernden Aktien zusammen mit neuen Aktien, die seit Erteilung dieser Erméchtigung unter
Bezugsrechtsausschluss nach 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG begeben worden sind, insgesamt 10 % des
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung vorhandenen Grundkapitals der
Gesdllschaft nicht Uberschreiten. Die Erméchtigung kann einzeln oder gemeinsam, ganz oder in
Teilbetrégen, einmal oder mehrmals ausgenutzt werden. Sie kann auch durch von der Gesellschaft
abhangige Konzernunternehmen oder fur ihre oder deren Rechnung durch Dritte ausgenutzt werden.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die erworbenen eigenen Aktien

unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre als Gegenleistung im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen oder zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an
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Unternehmen zu verwenden. Die Erméchtigung kann einzeln oder gemeinsam, ganz oder in
Teilbetréagen, einma oder mehrmals ausgenutzt werden. Sie kann auch durch von der Gesellschaft
abhéangige Konzernunternehmen oder fir ihre oder deren Rechnung durch Dritte ausgenutzt werden.

Ferner ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die erworbenen eigenen Aktien
einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfihrung enes weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Durch die Einziehung erhoht sich der Anteil der Ubrigen
Aktien am Grundkapital gemal3 8 8 Abs. 3 AktG. Die Erméchtigung kann einzeln oder gemeinsam,
ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals ausgenutzt werden. Der Vorstand ist erméchtigt, die
Angabe der Zahl der Aktien in der Satzung entsprechend anzupassen.



ORGANE DER GESELLSCHAFT, OBERESMANAGEMENT UND
MITARBEITER

Die RPSE AG ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Organe der Gesellschaft sind der
Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversasmmlung. Die Organe sind voneinander unabhéngig. Der
Vorstand ist fir die Leitung der Geschéfte der Gesellschaft verantwortlich. Er ist dabel an das geltende
Recht, die Satzung und die Geschéftsordnung fir den Vorstand gebunden. Der Vorstand vertritt die
Gesellschaft gegeniiber Dritten. Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands und beruft
diese ab. Ihm obliegt dariiber hinaus insbesondere die Uberwachung der Geschaftsfiihrung sowie die
Festlegung eines Einwilligungsvorbehalts fur bestimmte Geschéfte des Vorstands. In  der
Hauptversammlung Uben die Aktiondre ihre Rechte aus.

Vorstand

Uberblick

Der Vorstand der Gesellschaft besteht gemél 8 5 Abs. 1 der Satzung aus mindestens zwei Mitgliedern.
Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder, beruft sie ab und bestimmt ihre Zahl. Er kann
gemal3 8 5 Abs. 2 der Satzung stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellen und einen Vorsitzenden
des Vorstands sowie dessen Stellvertreter ernennen.

Der Aufsichtsrat hat am 18. April 2005 eine Geschéftsordnung fir den Vorstand erlassen. Der
Vorstand der Gesellschaft hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats einen Geschéftsverteilungsplan
beschlossen, in dessen Rahmen jedem Vorstandsmitglied — vorbehaltlich der Gesamtverantwortung
des Vorstands — ein Ressort zugewiesen wurde.

Die Gesellschaft wird geméal3 8 6 Abs. 1 der Satzung durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat kann
Vorstandsmitgliedern geméal § 6 Abs. 2 der Satzung das Recht einrdumen, die Gesellschaft allein zu
vertreten. Er kann ihnen und zur gesetzlichen Vertretung gemeinsam mit einem Vorstand berechtigten
Prokuristen gemél3 8 6 Abs. 3 der Satzung gestatten, die Gesellschaft auch bei Rechtsgeschéften zu
vertreten, die mit oder gegeniiber diesen Vorstandsmitgliedern als Vertretern Dritter vorzunehmen
sind (§ 181, 2. Alt. BGB).
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Die gegenwartigen Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft, die vom 7. April 2005 bis zum 7. April
2009 bestellt sind, sind unter Angabe der Unternehmen und Gesellschaften auRerhalb der RPSE-
Gruppe, bei denen sie derzeit oder wahrend der letzten finf Jahre Mitglied der Verwaltungs-,
Geschéaftsfiihrungs-, oder Aufsichtsorgane bzw. Partner waren, in der folgenden Ubersicht aufgefiinrt.

Name

Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsratsmandate bzw. Partner stellungen

Martin
Schulz-Colmant

(Sprecher)

Patrick Arndt

Geschéftsfihrer der Windpark Briesensee GmbH, Hamburg (bis 2005)

Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Fiinfzehnte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2005)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Einundzwanzigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2005)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Vierzigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2005)

Mitglied des Vorstands der Reinecke + Pohl Neue Energien AG, Hamburg (bis 2004)

Mitglied des Vorstands der R+P Centurion Energy AG, Hamburg (bis 2005)

Geschéftsfuhrer der Windpark Kétzlin GmbH, Hamburg (bis 2005)

Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Zweite Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Dritte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Windpark Tuchen GmbH, Hamburg (bis 2005)

Geschéftsfuhrer der Windpark Sieversdorf GmbH, Hamburg (bis 2005)

Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Sechste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Windpark Gorike-V ehlin-Schénhagen GmbH, Hamburg (bis 2005)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Neunte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Windpark Halenbeck GmbH, Hamburg (bis 2005)

Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Elfte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Zwdlfte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Dreizehnte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Vierzehnte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Sechzehnte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Siebzehnte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Achtzehnte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Neunzehnte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Windpark Borger GmbH, Borger (bis 2005)

Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Solar Bauregie GmbH, Hamburg (bis 2005)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Solar Verwaltungs GmbH, Hamburg (bis 2005)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Solar Betriebsfiihrung GmbH, Hamburg (bis 2005)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Fiinfundzwanzigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Sechsundzwanzigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Siebenundzwanzigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Achtundzwanzigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Neunundzwanzigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfiihrer der Reinecke + Pohl DreifRigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl EinunddreiBigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl ZweiunddreiBigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl DreiunddreiBigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl VierunddreiBigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Fiinfunddreif3igste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl SechsunddreifZigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl SiebenunddreifZBigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl AchtunddreiBigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Neununddrei3igste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Superior Private Equity GmbH, Hamburg (bis 2005)

Geschéftsfuhrer der Windpark Wildberg GmbH, Cuxhaven (bis 2004).

Geschéftsfuhrer der Andante Computer Vertriebs GmbH, Minchen (bis 2002)
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Die Vorstandsmitglieder der Gesellschaft nehmen gegenwartig keine Mandate in Aufsichtsréten oder
anderen Kontrollgremien aufRerhalb der RPSE-Gruppe wahr. In den letzten finf Jahren haben sie — mit
Ausnahme der vorstehend angegebenen — keine Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichts-
ratsmandate oder Partnerstellungen ausgelibt.

Die Vorstandsmitglieder vertreten die Gesellschaft jeweils gemeinsam mit einem anderen
Vorstandsmitglied oder einem Prokuristen.

Martin  Schulz-Colmant, geb. 1965, Dipl.-Oec., war nach dem Studium der
Wirtschaftswissenschaften an den Universitéaten Freiburg im Breisgau und Bremen Geschéftsfihrer
einer Wirtschaftsforderungsgesellschaft sowie Leiter eines Amtes fir Wirtschaftsforderung. Nach
dieser dreijéhrigen Téatigkeit wechselte Herr  Schulz-Colmant  in den Bereich der
Immobilienprojektentwicklung, um dann im Jahr 2001 als kaufméannischer Leiter in einem
borsennotierten Unternehmens tétig zu werden. Von 2002 bis 2004 war Herr Schulz-Colmant
Vorstand der Reinecke + Pohl Neue Energien AG, bei der er fur das operative Geschaft und den
kaufmannischen Bereich zustandig war. Im Vorstand der Gesellschaft sind ihm die Ressorts Investor
Relations, Public Relations, Strategische Unternehmensentwicklung, Organisationsentwicklung und
Operatives Geschaft zugewiesen.

Patrick Arndt, geb. 1970, hat sein Studium der Wirtschaftswissenschaften an der Universitét
Hohenheim und der University of Oregon, Vereinigte Staaten, als Diplom-Okonom und Master of
Business Administration abgeschlossen. Nach dem Studium war Herr Arndt drei Jahre bel einer
internationalen Wirtschaftspriifungsgesellschaft tétig, bevor er zu einem boérsennotierten 1T-
Dienstlei stungs-Unternehmen wechselte, wo er den Bereich Mergers & Acquistions verantwortete. Im
Vorstand der Gesellschaft sind ihm die Ressorts Finanzen, Controlling, Beteiligungscontrolling,
Personal und Risikomanagement zugewiesen.

Die Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschéftsadresse der Gesell schaft erreichbar.

Die Gesellschaft hat ihren Vorstandsmitgliedern keine Kredite gewdahrt. Neben ihrer Funktion als Or-
ganmitglied stehen die Vorstandsmitglieder in keinen wesentlichen Geschéftss oder
Rechtsbeziehungen zu der Gesellschaft oder den tibrigen Gesellschaften der RPSE-Gruppe.

Die Vorstandsmitglieder sind Aktiondre der Gesellschaft (siehe ,,Organe der Gesellschaft, Oberes
Management und Mitarbeiter — Vorstand — Aktienbesitz der Vorstandsmitglieder”, Seite 88). Die
Vorstandsmitglieder haben dartiber hinaus keine Interessenkonflikte in Bezug auf ihre
Verpflichtungen gegenlber der Gesdllschaft einerseits und ihre privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen andererseits.

Keines der Mitglieder des Vorstands wurde in den letzten flnf Jahren wegen betriigerischer Straftaten
verurteilt oder hat in einer entsprechenden Position in einem Unternehmen gehandelt, das an
Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liquidationen beteiligt war, mit Ausnahme der Téatigkeit der
Mitglieder des Vorstands, Herrn Martin Schulz-Colmant und Herrn Patrick Arndt, als Abwickler der
Gesdllschaft von Februar bis April 2005 (siehe ,Allgemeine Informationen Uber die RPSE AG —
Insolvenzverfahren®, Seite 74). Gegen sie wurden weder oOffentliche Anschuldigungen und/oder
Sanktionen von Behdrden oder Berufsverbanden erhoben bzw. verhéngt, noch wurde ihnen von einem
Gericht die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs, Management- oder Aufsichtsorgan einer
Gesellschaft oder ihre Tatigkeit im Management oder die Fihrung der Geschéfte einer Gesellschaft
untersagt. Die Mitglieder des Vorstands stehen in keiner verwandtschaftlichen Beziehung zueinander
oder zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats.

Vergutung der Vorstandsmitglieder

Auf Grund des Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der Gesellschaft wurden im Geschéftsjahr
2004 keine Vergltungen an die Vorstandsmitglieder gezahlt.
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Die Gesellschaft hat mit den Vorstandsmitgliedern fir die Dauer ihrer Vorstandsbestellung
Anstellungsvertrage geschlossen, die am 17. April 2009 audaufen. Die Gesamtvergltung der
Vorstandsmitglieder unter diesen Vertrédgen beinhaltet eine fixe Komponente in Form des
Grundgehalts sowie eine variable Komponente in Form eines jéhrlichen Bonus. Die
Vorstandsanstellungsvertrdge mit den Vorstandsmitgliedern sehen fur das Geschéftsahr 2005 eine
Gesamtvergitung von insgesamt bis zu T€ 161 fur den Vorstand insgesamt vor, wobei hiervon
insgesamt T€ 111 als fixe Vergitung und insgesamt bis zu T€50 als erfolgsabhéngige Tantieme
gezahlt werden. Neben den vertraglichen fixen und variablen Komponenten der Vergitung zahlt die
Gesdlschaft  Beitrage fur die zugunsten der  Vorstandsmitglieder — abgeschlossenen
Unfallversicherungsvertréage sowie eine Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung. Ein Mitglied des
Vorstands verfligt Uber einen Dienstwagen.

Es bestehen keine Dienstvertrage zwischen der Gesellschaft oder den Ubrigen Gesellschaften der
RPSE-Gruppe einerseits und einem oder mehreren Vorstandsmitgliedern andererseits, die
Vergunstigungen im Falle der Beendigung des Dienstverhdtnisses vorsehen. Bel vorzeitiger
Kindigung des Anstellungsverhdltnisses durch die Gesellschaft kénnen die Vorstandsmitglieder
jedoch im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen eine Abfindung beanspruchen.

Aktienbesitz der Vorstandsmitglieder

Die nachfolgende Tabelle zeigt auf Basis der derzeit 4.650.000 ausgegebenen Aktien die Anzahl der
von den Mitgliedern des Vorstands derzeit gehaltenen Aktien. Die Mitglieder des Vorstands halten
keine Aktienoptionen. Sdmtliche von den Mitgliedern des Vorstands gehaltenen Aktien wurden vor
Aufnahme der Tétigkeit fir die Gesellschaft erworben.

Name Stiickaktien % der ausgegebenen Aktien
Martin Schulz-Colmant 20.000 0,43
Patrick Arndt 10.000 0,22
Gesamt 30.000 0,65
Aufsichtsrat
Uberblick

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht gemald 8 8 Abs. 1 der Satzung aus drei Mitgliedern. Er
unterliegt nicht der Mitbestimmung nach dem Drittelbeteiligungsgesetz. Die Aufsichtsratsmitglieder
werden daher sémtlich als Vertreter der Anteilseigner von den Aktionéren in der Hauptversammlung
gewdhlt. Die Aktiondre konnen jedes von ihnen gewdhlte Mitglied des Aufsichtsrats in einer
Hauptversasmmlung mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen abberufen. Der
Aufsichtsrat wahlt gemal3 89 Abs. 1 der Satzung aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen
Stellvertreter. Er ist gemal? 8 12 Abs. 4 der Satzung beschlussfahig, wenn mindestens drei Mitglieder
an der Beschlussfassung tellnehmen. Der Aufsichtsrat beschliefdt grundsétzlich gemald 8 12 Abs. 7 der
Satzung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Bei Stimmengleichheit gibt bei einer
erneuten Abstimmung Uber denselben Gegenstand die Stimme des Vorsitzenden den Ausschlag. Die
Aktiondre kdnnen die Amtszeit jedes von ihnen gewéahlten Mitglieds des Aufsichtsrats bestimmen. Die
Amtszeit endet spédtestens mit Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des
betroffenen Aufsichtsratsmitglieds fir das vierte Geschéftgahr nach dem Beginn der Amtszeit
beschliefdt. Das Geschéftgahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Mit Beschluss vom 5. August 2005 hat sich der Aufsichtsrat eine neue Geschéftsordnung gegeben.
Der Aufsichtsrat hat derzeit keine Ausschiisse gebildet.
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Die gegenwartigen Mitglieder des Aufsichtrats der Gesellschaft sind unter Angabe der Unternehmen
und Gesellschaften, bei denen sie derzeit oder wahrend der letzten funf Jahre Mitglied der
Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs-, oder Aufsichtsorgane bzw. Partner waren, in der folgenden

Ubersicht aufgefiihrt.

Name Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsratsmandate bzw. Partner stellungen
Dr. Axel Holtz Partner der Sozietét Dr. Holtz, Koster, Carstens Rechtsanwélte, Hamburg

(Vorsitzender)

(Mitglied seit

18. Mérz 2005)

Thomas Bartling
(stv. Vorsitzender)

(Mitglied seit
18. M&rz 2005)

Gerd-Jirgen Pohl

(Mitglied seit
7. uli 2005)

Mitglied des Aufsichtsrats der R+P Centurion Energy AG, Hamburg

Partner der Bartling & Partner Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft,
Hamburg

Geschéftsfiihrender Gesellschafter der EXPERT TREUHAND GMBH
Wirtschaftsprifungsgesell schaft Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg

Mitglied des V orstands der Reinecke + Pohl Neue Energien AG, Hamburg

Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Solare Energien AG (bis 2005)

Geschéftsfuhrer der Pohl Beteiligungs GmbH, L (tjensee

Geschéftsfuhrer der Windpark Kétzlin GmbH, Hamburg

Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Zweite Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Dritte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Windpark Tichen GmbH, Hamburg

Geschéftsfuhrer der Windpark Sieversdorf GmbH, Hamburg

Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Sechste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Windpark Gorike-V ehlin-Schénhagen GmbH, Hamburg

Geschéftsfihrer der Windpark Briesensee GmbH, Hamburg

Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Neunte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Windpark Halenbeck GmbH, Hamburg

Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Elfte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Zwdlfte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Dreizehnte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Vierzehnte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Sechzehnte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Siebzehnte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Achtzehnte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Neunzehnte Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Windpark Borger GmbH, Bérger

Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Einundzwanzigste Windpark GmbH, Hamburg
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Solar Bauregie GmbH, Hamburg (bis 2005)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Solar Verwaltungs GmbH, Hamburg (bis 2005)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Solar Betriebsfiihrung GmbH, Hamburg (bis 2005)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Fiinfundzwanzigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Sechsundzwanzigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Siebenundzwanzigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl Achtundzwanzigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfiihrer der Reinecke + Pohl Neunundzwanzigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfihrer der Reinecke + Pohl DreifRigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl EinunddreiBigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl ZweiunddreiBigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Dreiunddrei3igste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl VierunddreiBigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
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Name Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsratsmandate bzw. Partnerstellungen

Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl FiinfunddreiBigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl SechsunddreifZigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Siebenunddreif3igste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl AchtunddreiBigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl NeununddreiRBigste Windpark GmbH, Hamburg (bis 2004)
Geschéftsfuhrer der Vitalan Verwaltung GmbH, Hamburg

Geschéftsfuhrer der planwWind GmbH, Hamburg

Geschéftsfuhrer der Reinecke + Pohl Grundbesitz GmbH, Hamburg

Geschéftsfuhrer der Windpark Wildberg GmbH, Cuxhaven

Dr. Axel Holtz, geboren am 9. April 1957, studierte Rechtswissenschaften und Politische
Wissenschaften in Hamburg und Freiburg, bevor er promovierte und anschlief3end sein Referendariat
in Berlin absolvierte. Seit 1990 ist er als selbststandiger Rechtsanwalt in Hamburg tétig. Seine
Schwerpunkte sind Arbeitsrecht und Wirtschaftsrecht. 1992 wurde er Geschéftsfihrer des Verbandes
Freier Berufe in Hamburg. Seit 2002 ist er Mitglied im NDR-Rundfunkrat.

Thomas Bartling, geboren am 25. Juli 1939, war nach dem Examen as Diplom-Kaufmann im Jahr
1964 mehrere Jahre als Unternehmensberater und in der Schifffahrtsbranche tatig. Im Jahr 1980 legte
er das Steuerberaterexamen und im Jahr 1987 das Wirtschaftspriferexamen ab. Seit 1981 ist er as
Rechtsbeistand zugelassen. Er hat sich spezidisiert auf die Beratung und Betreuung von Reedereien
und Schiffsmanagementgesellschaften. Daneben ist Herr Bartling Vizeprasident und Mitglied des
Vorstands der Steuerberaterkammer Hamburg sowie ehrenamtlicher Richter in berufsgerichtlichen
Angelegenheiten fir Wirtschaftsprifer beim Kammergericht Berlin.

Gerd-Jurgen Pohl, geboren am 1. Juli 1943, arbeitete nach seiner Ausbildung zum Grof3- und
Einzelhandelskaufmann seit 1967 in einem mittelstandischen Unternehmen als Abteilungseiter im
Bereich Vertrieb. Im Jahr 1970 wechselte Herr Pohl zu einem schwedischen Unternehmen, in dem er
flr den Verkauf von Immobilien zustandig war. Ab 1974 war Herr Pohl im Bereich der Immobilien-
Projektentwicklung selbsténdig tétig. Zu Beginn der 90iger Jahre verlagerte Herr Pohl seine selb-
sténdige Tétigkeit in den Bereich der regenerativen Energien.

Herr Dr. Axel Holtz und Herr Thomas Bartling wurden durch Beschllisse der Hauptversammlung vom
18. Mérz 2005 fur eine Amtszeit bis zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammiung, die Uber die
Entlastung fur das Geschéftgahr 2009 beschliefdt, bestellt. Herr Gerd-Jirgen Pohl wurde durch
Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Juli 2005 fir eine Amtszeit bis zum Ablauf der ordentlichen
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das Geschéftsjahr 2009 beschlieft, bestellt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind Uiber die Adresse der Gesellschaft zu erreichen.

Die Gesdllschaft hat ihren Aufsichtsratsmitgliedern keine Kredite gewahrt. Neben ihrer Funktion als
Organmitglied stehen die Aufsichtsratsmitglieder mit Ausnahme der in dem Abschnitt ,, Geschéfte und
Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen”, Seite 96, beschriebenen Rechtsverhdltnisse und
Geschéfte in keinen sonstigen wesentlichen Geschéfts- oder Rechtsbeziehungen zu der Gesellschaft
oder den Ubrigen Gesellschaften der RPSE-Gruppe. Es bestehen keine Dienstvertrage zwischen der
Gesdllschaft oder den Ubrigen Gesellschaften der RPSE-Gruppe einerseits und einem oder mehreren
Aufsichtsratsmitgliedern andererseits, die Verginstigungen im Falle der Beendigung des
Dienstverhaltnisses vorsehen.

Herr Gerd-Jirgen Pohl ist Aktiondr der Gesellschaft (siehe ,Organe der Gesellschaft, Oberes
Management und Mitarbeiter — Aufsichtsrat — Aktienbesitz der Aufsichtsratsmitglieder, Seite 91). Die
Aufsichtsratsmitglieder haben darlber hinaus keine Interessenkonflikte in Bezug auf ihre
Verpflichtungen gegenliber der Gesellschaft einerseits und ihre privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen andererseits.
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Keines der Mitglieder des Aufsichtrats hat in den letzten funf Jahren as Mitglied der
Geschéftsfihrung oder eines Aufsichtsorgans oder in einer entsprechenden Position in einem
Unternehmen gehandelt, das an Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liquidationen beteiligt war.
Ebenfalls wurde keines der Mitglieder des Aufsichtrats in den letzten funf Jahren wegen
betrligerischer Straftaten verurteilt. Gegen die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden weder 6ffentliche
Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Behérden oder Berufsverbanden erhoben bzw. verhéngt,
noch wurde ihnen von einem Gericht die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgan einer Gesellschaft oder ihre Tétigkeit im Management oder die Fihrung der Geschéfte
einer Gesellschaft untersagt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats stehen in keiner verwandtschaftlichen
Beziehung zueinander oder zu den Mitgliedern des Vorstands.

Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder

Auf Grund des Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der Gesellschaft wurden im Geschéftsjahr
2004 keine Vergitungen an die Aufsichtsratsmitglieder gezahit.

Die derzeitigen Aufsichtsratsmitglieder erhalten geméaR 8 13 Abs. 1 der Satzung mit Wirkung ab ihrer
Bestellung am 18. Mé&rz 2005 an zusétzlich zu dem Ersatz ihrer Auslagen, eine feste, nach Ablauf des
Geschéftgahrs zahlbare Vergitung in Hoéhe von €3500 brutto je Geschéftgahr. Eine
erfolgsorientierte Vergltung wird den Mitgliedern des Aufsichtsrates nicht gewéahrt.

Der Aufsichtsratsvorsitzende erhdlt gemaid § 13 Abs. 2 der Satzung das Doppelte, der stellvertretende
Aufsichtsratsvorsitzende das Eineinhalbfache der oben beschriebenen festen Vergitung. Fur den Fall,
dass jemand lediglich fUr den Teil eines Geschéftgahrs Mitglied des Aufsichtsrats ist, erhdlt er geman
§ 13 Abs. 3 der Satzung eine anteilige Vergitung.

Darliber hinaus erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats gemald § 14 Abs. 4 der Satzung einen
eventuell auf den Auslagenersatz bzw. die Aufsichtsratsvergiitung entfallenden Umsatzsteuerbetrag
erstattet.

Aktienbesitz der Aufsichtsratsmitglieder

Die nachfolgende Tabelle zeigt auf Basis der derzeit 4.650.000 ausgegebenen Aktien die Anzahl der
von den Mitgliedern des Aufsichtsrats derzeit gehaltenen Aktien und Aktienoptionen. Die Mitglieder
des Aufsichtsrats halten keine Aktienoptionen.

Name Stiickaktien % der ausgegebenen Aktien
Dr. Axel Holtz - —

Thomas Bartling - -

Gerd-Jiirgen Pohl * 754.800 16,2

" mittelbar tiber die Pohl Beteiligungs GmbH sowie die Reinecke + Pohl Neue Energien AG. Weitere 1.007.000
Aktien sind Herrn Pohl laut Mitteilung vom 6. Dezember 2005 gemal3 § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen.

Hauptver sasmmlung

Die Hauptversasmmlung der Gesellschaft wird vom Vorstand in den durch Gesetz oder Satzung
bestimmten Féllen sowie dann einberufen, wenn die Einberufung zum Wohl der Gesellschaft
erforderlich ist. Sie findet gemald 8 15 Abs. 1 der Satzung am Sitz der Gesellschaft, an einem
deutschen Bérsenplatz oder in einer deutschen Stadt mit mehr als 250.000 Einwohnern statt. Die
Einberufung muss geméald § 15 Abs. 3 der Satzung mindestens einen Monat vor dem Tag, bis zu
dessen Ablauf die Aktien spatestens zu hinterlegen sind, unter Mitteilung der Tagesordnung im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht werden; dabei sind der Tag der Bekanntmachung und
der letztmdgliche Hinterlegungstag nicht mitzurechnen. Gemald §16 Abs. 1 der Satzung der
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Gesellschaft sind digjenigen Aktiondre zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausibung
des Stimmrechts berechtigt, die ihre Aktien bei der Gesellschaft oder den sonst in der Einberufung
bezeichneten Stellen wahrend der Geschéftsstunden hinterlegen und bis zur Beendigung der
Hauptversammlung dort belassen und sich soweit eine Anmeldung erforderlich ist, anmelden. Sind die
Aktien bei einem Notar hinterlegt worden, ist die Bescheinigung des Notars Uber die erfolgte
Hinterlegung in Urschrift oder in beglaubigter Abschrift spdtestens einen Tag nach Ablauf der
Hinterlegungsfrist bei der Gesellschaft einzureichen.

Eine Anmeldung ist gemal3 § 16 Abs. 3 der Satzung erforderlich, wenn die Hinterlegung der Aktien
nicht bei der Gesellschaft erfolgt. Die Anmeldung hat in diesem Fall in der Weise zu erfolgen, dass die
Hinterlegungsbescheinigung oder ein Doppel hiervon spétestens am dritten Tag vor dem Tag der
Hauptversammlung bei der Gesellschaft eingereicht wird. Fallt dieser Tag auf einen Samstag, Sonntag
oder auf einen am Ort der Hinterlegung staatlich anerkannten allgemeinen Felertag, so kann die
Anmeldung noch am darauf folgenden Werktag vorgenommen werden.

Jede Aktie gewahrt gemdl3 817 Abs. 1 der Satzung in der Hauptversammlung eine Stimme. Das
Stimmrecht kann gemai3 8 17 Abs. 3 der Satzung auch durch einen Bevollméchtigten eines Aktionars
ausgeiibt werden. Werden von der Gesdllschaft benannte Stimmrechtsvertreter zur Ausiibung des
Stimmrechts bevollméchtigt, so kann die Vollmacht schriftlich, per Telefax oder auf einem von der
Gesellschaft néher zu bestimmenden elektronischen Weg erteilt werden. Die Beschlisse der
Hauptversammlung werden gemél? 8§19 Abs. 1 der Satzung, soweit nicht zwingende gesetzliche
Vorschriften oder andere Satzungsbestimmungen entgegenstehen, mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und, sofern das Gesetz aul3er der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit
vorsieht, mit der einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst.
Soweit rechtlich zuldssig, sind die gesetzlichen Mehrheitserfordernisse daher durch die Satzung der
Gesellschaft herabgesetzt. Dennoch erfordern die nachfolgend beispielhaft aufgefihrten Beschliisse
gesetzlich zwingend eine Mehrheit von drei Viertel des bel der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals:

(i) Ausschluss des Bezugsrechts;

(i) Kapital herabsetzungen;

(iif)  Schaffung eines genehmigten oder bedingten Kapitals,

(iv) Beschliisse zur Anderung des in der Satzung festgel egten Unternehmensgegenstands;
(v) Auflésung der Gesellschaft;

(vi) Umwandlungsvorgange wie Verschmel zung, Spaltung oder Formwechse!;

(vii)  Eingliederung der Gesellschaft in eine andere Gesell schaft;

(viii)  Ubertragung des gesamten oder nahezu gesamten Vermdgens der Gesellschaft und
(ix) Abschluss von Beherrschungs- und Gewinnabfhrungsvertragen.

Obwohl die Gesdlschaft die Einberufung einer ordentlichen oder auf3erordentlichen
Hauptversammlung wie oben beschrieben bekannt machen muss, sehen weder das Aktiengesetz noch
die Satzung eine Mindestbeteiligung fur die Beschlussfahigkeit der Hauptversasmmlung vor. Dies
bedeutet, dass unter Umsténden eine Minderheitsbeteiligung ausreicht, um bestimmte Beschlisse
herbei zuf ihren, die nicht eine besondere Mehrheit des Grundkapitals erfordern.

Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der RPSE AG unterfallen den Anforderungen des § 161 AktG, der eine
jéhrliche Erklarung darlber vorschreibt, dass den Empfehlungen der , Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex” entsprochen wurde und wird oder welche Empfehlungen
nicht angewendet wurden oder werden. Vorstand und Aufsichtsrat folgen den Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex in der derzeit geltenden Fassung vom 2. Juni 2005 mit
folgenden Abweichungen:

— der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt die Bildung von Aufsichtsratsausschiissen.
Die Reinecke + Pohl Sun Energy AG sieht aufgrund der GroR3e der Gesellschaft und der Tatsache,
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dass der Aufsichtsrat lediglich aus drei Mitgliedern besteht von der Bildung gesonderter
Aufsichtsratsausschiisse ab;

— der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt, dass die Mitglieder des Aufsichtsrats neben
einer festen eine erfolgsorientierte Vergitung erhalten. Die Satzung der Gesellschaft sieht
hingegen keine erfolgsorientierte Aufsichtsratsvergiitung vor.

Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft haben am 27. April 2005 eine Entsprechenserkl&rung nach
§ 161 AktG abgegeben und durch Verdffentlichung auf der Internetseite der Gesellschaft dauerhaft
zuganglich gemacht.

Oberes Management

Es gibt derzeit keine Mitarbeiter der RPSE AG mit leitenden Funktionen.

Pensionsrtickstellungen

RPSE hat gegenwaértigen und friheren Mitarbeitern sowie Mitgliedern von Vorstand und Aufsichtsrat
gegenlber keine Pensionszusagen erteilt. Demzufolge betragen die fUr Pensionsverbindlichkeiten zu
bildenden Riickstellungen € 0.

Mitarbeiter

Uberblick

Zum 31. Dezember 2004, 2003 und 2002 hat die Gesellschaft keine Mitarbeiter (ohne
Vorstandsmitglieder) beschéftigt. Die Gesellschaften der RPSE-Gruppe beschéftigten zum 31.
Dezember 2004 16 Mitarbeiter (festangestellte Vollzeitkrdfte mit Ausnahme der Mitglieder des
Vorstands und der Geschéftsfuhrungen), gegeniber 3 Mitarbeitern zum 31. Dezember 2003 und
keinen Mitarbeitern zum 31. Dezember 2002. Zum 30. September 2005 wurden in der RPSE-Gruppe
36 Mitarbeiter beschéftigt; die Gesellschaft hatte zu diesem Stichtag keine Mitarbeiter. Am Standort
Hamburg wurden zu diesem Stichtag 10 Mitarbeiter beschéftigt, die in erster Linie administrative und
vertriebliche Aufgaben hatten. Am Standort Meppen wurden zum 30. September 2005 19 Mitarbeiter
sowie am Standort Wesel 7 Mitarbeiter beschéftigt. An beiden letztgenannten Standorten wurden die
Mitarbeiter vor alem in der Planung, Realisierung und dem Vertrieb von Photovoltaik-Anlagen sowie
dem Einkauf von Komponenten beschéftigt. Zum Datum dieses Prospekis haben sich keine
wesentlichen Verdnderungen hinsichtlich Anzahl, geografischer Belegenheit und hauptséchlicher
Téatigkeit der beschaftigten Mitarbeiter ergeben.

Keiner der Mitarbeiter der RPSE-Gruppe félt in den Geltungsbereich eines Tarifvertrags oder
dhnlicher Vertrége, ein Betriebsrat besteht nicht. Bei RPSE ist es bidang nicht zu
arbeitskampfbedingten Arbeitsunterbrechungen gekommen.

Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Gesellschaft beschéftigt mit Ausnahme der Vorstandsmitglieder keine Mitarbeiter. Insofern
werden keine Aktien oder Aktienoptionen der Gesellschaft von Mitarbeitern gehalten.
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HAUPTAKTIONARE

Die folgende Ubersicht zeigt die Namen derjenigen Aktionare der Gesellschaft, die nicht Mitglied der
Verwatungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane sind und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital der Gesellschaft oder den entsprechenden Stimmrechten halten, die gemal? den
Bestimmungen des Wertpapi erhandel sgesetzes gemeldet worden ist:

Name Anzahl gehaltene Aktien Anteil am Grundkapital

RSI Societas GmbH, Hamburg
unmittelbar 750.000 16,13 %

unmittelbar, mittelbar und (1.757.000) (37,78 %)
zugerechnet

Jorn Reinecke, Hamburg
mittelbar und zugerechnet (1.761.800) (37,89 %)
Pohl Beteiligungs GmbH, L itjensee
unmittelbar 750.000 16,13 %

unmittelbar, mittelbar und (1.757.000) (37,78 %)
zugerechnet

Philip Moffat, Hamburg
unmittelbar 257.000 5,53 %
unmittelbar und zugerechnet (1.757.000) (37,78 %)

HMB Beteiligungs- und 467.000 10,04 %
Verwaltungsgesel | schaft mbH, Meppen

Hermann Mller, Meppen

Mittelbar ~ (467.000) (10,04 %)
Monika Miller, Meppen

Unmittelbar ~ 230.000 4,95 %
Summe unmittelbar gehaltene Aktien 2.454.000 52,78 %

Uber die HMB Beteiligungs- und V erwaltungsgesel schaft mbH

™ Angaben auf Grundlage einer Mitteilung gemaR § 21 WpHG vom Juli 2005, mit der die Aktionarin Stimmrechtsanteile
von damals 7,419 % gemeldet hatte. Die genaue Anzahl der aktuell gehaltenen Aktien sowie der Stimmrechtsanteileist der
Gesellschaft nicht bekannt

Die Aktiondre RSI Societas GmbH, Pohl Beteiligungs GmbH und Herr Philip Moffat sind Parteien
einer Konsortialvereinbarung, die die gemeinsame Ausiibung von Stimmrechten in Hauptversamm-
lungen der Gesellschaft, Zustimmungsvorbehalte fur Aktienverduf3erungen sowie Mitveraulierungs-
rechte regelt. Die Vereinbarung ist fir jeden Beteiligten zum 31. Dezember 2006 kiindbar.

Die HMB Betelligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH, Frau Monika Mdller, Herr Thorsten
Preugschas und Herr Stefan Maal? haben hinsichtlich der Aktien, die sieim Zuge der Einbringung von
Geschéftsanteilen der Nastro GmbH bzw. der Maall GmbH erworben haben (siehe , Geschaftstétigkeit
— Wesentliche Vertrage — Erwerb von Unternehmen und wesentlichen Beteiligungen®, Seite 67), mit
der Gesellschaft Vereinbarungen geschlossen, in denen sich die vorstehend genannten Personen
verpflichten, Aktien der Gesellschaft nicht vor Ablauf bestimmter Fristen borslich oder auf¥erborslich
direkt oder indirekt zur VerduRerung anzubieten, zu verdul3ern, dieses anzukindigen oder sonstige
Massnahmen zu ergreifen, die einer Veraul3erung wirtschaftlich entsprechen. Fir jeden Fall der
Zuwiderhandlung verpflichten sich die vorstehend genannten Personen unabhadngig davon, ob der
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Verstol3 schuldhaft erfolgt, an die Gesellschaft eine Vertragsstrafe in Hohe des Bérsenkurses
(Eroffnungskurs  im  XetraHandelssystem der Frankfurter Wertpapierborse am Tag der
Zuwiderhandlung) der betroffenen Aktien, mindestens jedoch € 100.000,00 zu zahlen. Derzeit noch
geltende Verpflichtungen betreffen die folgenden Aktiondre im jeweils dargestellten Umfang:

— die HMB Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH hinsichtlich 367.000 Stiickaktien bis
einschlieflich 29. Méarz 2006,

—  Frau MonikaMdller hinsichtlich 130.000 Stiickaktien bis einschliefdlich 30. Mé&rz 2007,
— Herrn Thorsten Preugschas hinsichtlich 127.000 Stiickaktien bis einschliefdich 29. Juni 2007, sowie

Herrn Stefan Maal3 hinsichtlich 104.000 Stiickaktien bis einschliefdlich 29. Juni 2007.

Die Verauf¥erungbeschrankungen fir Herrn Thorsten Preugschas und Herrn Stefan Maal3 finden keine
Anwendung, soweit die VerdulRerung von Aktien dazu dient, den Erl6s zur Erfillung von etwaigen
Schadenersatzverpflichtungen wegen etwaiger Garantieverletzungen aus dem Einbringungsvertrag
hinsichtlich der Geschéftsanteile an der Maall GmbH (siehe ,Geschaftstatigkeit — Wesentliche
Vertrage — Erwerb von Unternehmen und wesentlichen Beteiligungen®, Seite 67) zu verwenden. Der
RSl Societas GmbH und Frau Monika Mller steht fir solche VerduRRerungen ein gemeinsames
Vorerwerbsrecht zu.

Dariiber hinaus sind der Gesellschaft keine Vereinbarungen betreffend Erwerbs- oder
V erdulRerungsrechte oder -pflichten hinsichtlich Aktien der Gesellschaft bekannt.
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GESCHAFTE UND RECHTSBEZIEHUNGEN MIT NAHE STEHENDEN
PERSONEN

RPSE unterhdlt vielféltige Geschéftsbeziehungen zu nahe stehenden Personen. Die Geschéftsbezie-
hungen der Gesellschaft mit nahe stehenden Personen erfolgen zu markttblichen Konditionen.

Die nachfolgend dargestellten Geschéfte und Rechtsbeziehungen betreffen den Zeitraum vom 1. Janu-
ar 2002 bis zum Datum dieses Prospekts. Hinsichtlich des Zeitraums bis zum Abschluss des Insol-
venzverfahrens Uber das Vermogen der Gesellschaft im Dezember 2004 sind die Angaben den Jahres-
abschliissen der RPSE AG und dem Insolvenzplan entnommen. Weitere Geschéfte und Rechtsbezie-
hungen sind der Gesellschaft nicht bekannt (siehe ,Risikofaktoren — Risiken in Bezug auf die
Geschéftstatigkeit von RPSE”, Seite 11).

Geschaftsahr 2002

— Zwischen der RPSE AG und der BK Bau und Grund GmbH sowie der BK ENDECON GmbH als
deren Tochtergesellschaften bestanden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrége, auf Grund
derer die Gesellschaft im Geschéaftsjahr 2002 Verluste von insgesamt T€ 806 zu Ubernehmen hatte.
Mit Eroffnung des Insolvenzverfahrens tiber das Vermdgen der Gesellschaft endeten die Beherr-
schungs- und Gewinnabfihrungsvertrége.

— Mit Vertrag vom November 2002 erhielt die RPSE AG von ihrer Tochtergesellschaft Germania
Vermogensanlagen AG ein Darlehen in Hohe von T€ 428.

— Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2002 bestanden Ausleithungen und Forderungen der Gesell-
schaft gegen verbundene Unternehmen von T€ 74 sowie Verbindlichkeiten gegeniiber verbunde-
nen Unternehmen von T€ 565.

Geschéaftgahr 2003

— Im Juni 2003 erwarb das damalige Mitglied des Aufsichtsrats, Herr Helmut Blickle, von der Ge-
sellschaft einen Kommanditanteil an der BK Grundbesitz GmbH & Co. KG fir den Kaufpreis von
€1,00.

— Im Juli 2003 erwarb eine Kéaufergruppe, zu der auch das ehemalige Mitglied des Aufsichtsrats,
Herr Helmut Mattern, gehorte, die von der Gesellschaft gehaltenen Aktien der Germania Vermo-
gensanlagen AG. Der Kaufpreis betrug T€ 440. Der Kaufpreis fur die Aktien wurde von der Kéau-
fergruppe unmittelbar an die Germania Vermdgensanlagen AG bezahlt und mit dem Darlehens-
rtickzahlungsanspruch der Germania Vermdgensaniagen AG gegen die Gesellschaft verrechnet.

— Im Rahmen einer Vereinbarung mit der Insolvenzverwalterin tber das Vermdgen der Gesellschaft,
Frau Rechtsanwéltin Barbara Beutler, verpflichtete sich die vorgenannte Kaufergruppe sowie das
damalige Mitglied des Vorstands der Gesellschaft, Herr Bernd Kaocher, das damalige Mitglied des
Aufsichtsrats, Herr Helmut Biickle, und die Germania Vermdgensanlagen AG im Dezember 2003
Zu einer Zahlung von T€ 85 in die Insolvenzmasse. Als Gegenleistung verzichtete die Insolvenz-
verwalterin auf Anfechtungsrechte im Zusammenhang mit dem Aktienkaufvertrag vom Juli 2003.

— Die zum 31. Dezember 2002 bestehenden Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten ge-

gen verbundene Unternehmen wurden im Geschéaftgahr 2003 zurlickgefihrt bzw. auRerplanmaliig
abgeschrieben.

Geschéaftgahr 2004

— Mit Vertrag vom Februar 2004 wurden durch die Insolvenzverwalterin Uber das Vermdgen der
Gesellschaft sémtliche Geschéftsanteile an der BK Beteiligungs- und Geschéftsfiihrungs GmbH,
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einer damaligen Tochtergesellschaft der RPSE AG, an das damalige Mitglied des Aufsichtsrats,
Herrn Helmut Biickle, zum Kaufpreis von T€ 1 verduliert.

Mit Vertrag vom Februar 2004 wurden durch die Insolvenzverwalterin Uber das Vermdgen der
Gesellschaft séamtliche Geschéftsanteile an der BK ENDECON GmbH, einer damaligen Tochter-
gesellschaft der RPSE AG, an das damalige Mitglied des Vorstands, Herrn Bernd Kaocher, zum
Kaufpreisvon T€ 1 verduf3ert.

Ebenfalls mit Vertrag vom Februar 2004 erwarb Herr Bernd Kocher von der Insolvenzverwalterin
Uber das Vermogen der Gesellschaft Geschéftsanteile im Umfang von 89 % des Stammkapitals
der BK Bau und Grund GmbH, einer damaligen Tochtergesellschaft der RPSE AG, zum Kaufpreis
vonTE L

Zwischen der RPSE GmbH und Herrn Gerd-Jirgen Pohl, Mitglied des Aufsichtsrats und Hauptak-
tiondr der Gesellschaft, wurde im Jahr 2004 der Verkauf einer betriebsfertigen Photovoltaik-
Anlage vereinbart. Das Auftragsvolumen betrug T€ 480. Die Anlage wurde im Dezember 2005
Ubergeben.

Zwischen der RPSE GmbH und Herrn Jérn Reinecke, einem Hauptaktionar der Gesellschaft, wur-
de im Jahr 2004 der Verkauf einer betriebsfertigen Photovoltaik-Anlage vereinbart. Das Auftrags-
volumen betrug T€ 443. Die Anlage wurde im Dezember 2005 Ubergeben.

Zwischen der RPSE GmbH und der Reinecke + Pohl Grundbesitz GmbH, Hamburg, einer Gesell-
schaft, an der Herr Gerd-Jurgen Pohl und Herr Jorn Reinecke beteiligt sind, wurde im Jahr 2004
die Lieferung einer betriebsfertigen Photovoltaik-Anlage vereinbart. Das Auftragsvolumen betrug
T€ 287. Die Anlage wurde im Dezember 2005 tbergeben.

Die RPSE GmbH beauftragte im Geschéaftgahr 2004 die Reinecke + Pohl Neue Energien AG, an
der Herr Gerd-Jirgen Pohl und Herr Jorn Reinecke beteiligt sind, mit der Lieferung der drei vor-
genannten betriebsfertigen Photovoltaik-Anlagen. Das Auftragsvolumen betrug T€ 1.086.

Im Oktober 2004 |eistete Herr Philip Moffat, ein Hauptaktiondr der Gesellschaft, im Rahmen des
Insolvenzplanverfahrens eine Zahlung von T€ 50 zur Erhéhung der I nsolvenzplanguote.

Geschéaftgahr 2005

Mit Vertrag vom Februar 2005 brachten die Hauptaktionére RSI Societas GmbH, deren Alleinge-
sellschafter Herr Jorn Reinecke ist, Herr Philip Moffat und die damals als Pohl Vermogensverwal -
tungsgesellschaft mbH firmierende Pohl Beteiligungs GmbH, deren Alleingesellschafter Herr
Gerd-Jurgen Pohl ist, samtliche Geschéftsanteile an der RPSE GmbH unentgeltlich in die Gesell-
schaft ein.

Im Mai 2005 schloss die Gesellschaft mit den Alleingesellschaftern der Nastro GmbH, Frau Mo-
nika Muller und Herrn Philip Moffat, einen Vertrag tber die Einbringung von deren samtlichen
Geschéftsanteilen an der Nastro GmbH in die Gesellschaft. Beiden Einbringenden wurden im Ge-
genzug jeweils 230.000 Stiickaktien der Gesellschaft gewahrt. Diese neu ausgegebenen Aktien
wurden durch eine Sachkapitalerhthung der Gesellschaft geschaffen, die am 29. Juni 2005 in das
Handelsregister eingetragen wurde. Das Stammkapital der Nastro GmbH betrug zum Zeitpunkt
der Einbringung € 50.000,00. Herr Moffat brachte seinen Geschéftsanteil im Nennwert von
€20.000,00 ein. Frau Muller brachte ihren Geschaftsanteil im Nennwert von € 30.000,00 ein. In
Abhéngigkeit von den in den Geschéftgahren 2005 und 2006 jeweils erzielten Ergebnissen der
Nastro GmbH, die sich aus den handelsrechtlichen Jahresabschliissen errechnen, ist die Gesell-
schaft verpflichtet, Frau Muller zusétzlich einen Betrag von bis zu € 4.000.000,00 zu zahlen. Da-
bei erhdlt Frau Mller eine Zahlung von € 3.500.000,00 wenn das EBIT der Nastro GmbH im Ge-
schéftgahr 2005 den Betrag von € 2.050.000,00 erreicht bzw. Ubersteigt. Erreicht das EBIT der
Nastro GmbH im Geschaftgahr 2005 den Betrag von € 1.537.000,00, reduziert sich die Zahlung
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auf € 1.500.000,00. Liegt das EBIT fir das Geschéftgjahr 2005 zwischen den vorgenannten Betré-
gen, erhdt Frau Miller eine entsprechende anteiligen Zahlung. Eine weitere Zahlung von
€ 500.000,00 steht Frau Mller zu, wenn das EBIT der Nastro GmbH im Geschéftsjahr 2006 den
Betrag von € 4.190.000,00 erreicht oder Ubersteigt.

Im August 2005 schloss die Gesellschaft mit samtlichen Gesellschaftern der Maal3 GmbH, darun-
ter der HMB Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft, Meppen, einer Hauptaktiondrin der Ge-
sellschaft, an der Herr Hermann Miller, Hauptaktiondr der Gesellschaft und Geschéftsfihrer der
Nastro GmbH, beteiligt ist, Einbringungsvertrage Uber deren Geschéftsanteile. Das Stammkapital
der Maal3 GmbH betrug zum Einbringungszeitpunkt € 66.750,00. Die HMB Beteiligungs- und
Verwaltungsgesellschaft mbH brachte Geschéftsanteile in Hohe von insgesamt nomina
€ 24.750,00 gegen Gewdhrung von 467.000 Stickaktien in die Gesellschaft ein. Herr Thorsten
Preugschas brachte einen Geschéftsanteil in Héhe von nominal € 16.750,00 gegen Gewahrung von
177.000 Stiickaktien und Herr Stefan Maal? brachte einen Geschéftsanteil in Hohe von nominal
€ 25.250,00 gegen Gewahrung von 156.000 Sttickaktien in die Gesellschaft ein. Die in diesem Zu-
sammenhang neu ausgegebenen Aktien wurden durch eine Sachkapitalerhthung der Gesellschaft
geschaffen, die am 22. November 2005 in das Handel sregister eingetragen wurde. In Abhangigkeit
von den in den Geschéftsjahren 2005 und 2006 jewells erzielten Ergebnissen der Maall GmbH, die
sich aus den handelsrechtlichen Jahresabschllissen errechnen, sind Herr Preugschas und Herr
Maal3 verpflichtet, der Gesellschaft einen Ausgleichsbetrag von jeweils bis zu € 400.000 pro Ge-
schéftgahr zu zahlen.

Die Reinecke + Pohl Neue Energien AG gewdhrte der Gesellschaft im Geschéftsjahr 2005 ein
Darlehen in Hohe von T€ 40 zu einem Zinssatz von 6 % p.a.. Zum 30. September 2005 war das
Darlehen vollstéandig getilgt. Die Reinecke + Pohl Neue Energien AG stellt RPSE zudem seit dem
Geschéaftgahr 2005 Birordume nebst Blroausstattung und einem Kraftfahrzeug gegen Kostener-
stattung zur Verflgung. Die anteiligen Kosten betrugen im Neunmonatszeitraum vom 1. Januar
bis zum 30. September 2005 insgesamt T€ 185.

Von der Pohl Beteiligungs GmbH wurden der Gesellschaft im Geschéftgahr 2005 mehrere Darle-
hen in einer Gesamththe von T€ 1.154 zu einem Zinssatz von 6 % p.a. gewahrt. Zum 30. Septem-
ber bestand noch eine Darlehensverbindlichkeit von T€ 290.

Von der RSl Societas GmbH, wurden der Gesellschaft im Geschaftgahr 2005 Darlehen in einer
Gesamthohe von T€ 990 zu einem Zinssatz von 6 % p.a. gewahrt. Zum 30. September 2005 be-
stand noch eine Darlehensverbindlichkeit von T€ 440.

Von der Reinecke + Pohl Grundbesitz GmbH wurde der Gesellschaft im Geschéftgjahr 2005 ein
Darlehen in Hohe von T€ 15 zu einem Zinssatz von 6 % p.a. gewahrt. Zum 30. September 2005
war dieser Betrag vollsténdig getilgt.

Von Herrn Stefan Maal3, Geschéftsfiihrer der Maald GmbH, wurde der Maal3 GmbH im Geschéfts-
jahr 2005 ein Darlehen in Hohe von T€ 200 zu einem Zinssatz von 8 % p.a. gewéhrt. Zum 30.
September 2005 bestand noch eine Darlehensverbindlichkeit von T€ 200.

Von Herrn Thorsten Preugschas, Geschéftsfihrer der Maald GmbH, wurde der Maal3 GmbH im
Geschéftgahr 2005 ein Darlehen in Hohe von T€ 200 zu einem Zinssatz von 8 % p.a. gewahrt.
Zum 30. September 2005 bestand noch eine Darlehensverbindlichkeit von T€ 200.

Herrn Stefan Maal? wurden seitens der Maal3 GmbH im Geschéftsjahr 2004 Darlehen in einer Ge-
samthdhe von T€ 67 zu einem gestaffelten Zinssatz von 3 bis 5 % p.a. gewahrt. Zum 30. Septem-
ber 2005 bestand noch eine Darlehensforderung in Héhe von T€ 67.

Frau Monika Mller, die Ehefrau des Herrn Hermann Miller, hat der Nastro GmbH im Rahmen

eines Geschéftsfihrungsvertrags Herrn Hermann Mdller zur Auslbung von Geschéftdeitungsté:
tigkeiten Giberlassen; hierfir ist eine jéhrliche Vergiitung von T€ 160 vereinbart.
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Die Reinecke + Pohl Neue Energien AG, an der Herr Gerd-Jirgen Pohl und Herr Jorn Reinecke
beteiligt sind, beauftragte im Geschaftgahr 2005 die Nastro GmbH mit der Lieferung der drei im
Geschéftgahr 2004 (s.0.) von der RPSE GmbH an Herrn Jorn Reinecke, Herrn Gerd-Jirgen Pohl
und die Reinecke + Pohl Grundbesitz GmbH verkauften betriebsfertigen Photovoltaik-Anlagen.
Das Auftragsvolumen betrug T€ 1.164. Die Anlagen wurden im Dezember 2005 an die Kéaufer
Ubergeben.

Zwischen der Nastro GmbH und einer Gesellschaft birgerlichen Rechts, an der Herr Jorn Rein-
ecke beteiligt ist, wurde im Jahr 2005 der Verkauf einer betriebsfertigen Photovoltaik-Anlage ver-
einbart. Das Auftragsvolumen betrug T€ 450. Die Anlage wurde im Dezember 2005 Ubergeben.

Zwischen der Nastro GmbH und einer Gesellschaft birgerlichen Rechts, an der Herr Gerd-Jirgen
Pohl beteiligt ist, wurde im Jahr 2005 der Verkauf einer betriebsfertigen Photovoltaik-Anlage ver-
einbart. Das Auftragsvolumen betrug T€ 408. Die Anlage wurde im Dezember 2005 Ubergeben.

Mit der RSI Societas GmbH, der Pohl Beteiligungs GmbH sowie der mit den vorgenannten
Hauptaktiondren der Gesellschaft verbundenen RUPAG Grundbesitz & Beteiligungen AG hat die
Gesellschaft einen gemeinschaftlichen Untermietvertrag Uber Raumlichkeiten in Hamburg
geschlossen, die sie ihrerseits zum 1. Mai 2006 angemietet hat. Die untervermietete Fléche betragt
ca. 360 gm; der monatliche Mietzins einschliefdlich Nebenkosten betrégt rund T€ 11.
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BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Der folgende Abschnitt ,, Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland” beschreibt einige wichtige
Besteuerungsgrundsétze, die fur den Erwerb, das Halten und die Ubertragung von Aktien von Bedeu-
tung sein kénnen. Die Ausfiihrungen sind keine umfassende oder gar abschlief3ende Darstellung aller
steuerlichen Aspekte in diesem Bereich. Die Zusammenfassung basiert auf dem zum Datum dieses
Prospekts geltenden deutschen Steuerrecht, einschliefdlich der Doppelbesteuerungsabkommen, die
Deutschland mit anderen Staaten abgeschlossen hat. Esist zu beachten, dass sich die Rechtslage — un-
ter Umstanden auch rickwirkend — andern kann.

An einem Aktienerwerb Interessierte sollten ihren Steuerberater zu den steuerlichen Auswirkungen
des Erwerbs, des Haltens, der VerdulRerung, der Schenkung oder Vererbung von Aktien konsultieren.
Gleiches gilt fur die bei der Rickerstattung von zunéchst einbehaltener Kapitalertragsteuer geltenden
Regeln. Nur im Rahmen einer individuellen Steuerberatung kénnen in ausreichender Weise die steuer-
lich relevanten Besonderheiten des jeweiligen Aktionars berticksichtigt werden.

Besteuerung der Gesellschaft

Kapitalgesellschaften unterliegen in Deutschland grundsétzlich der Korperschaftsteuer in Hohe von
25 % zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag darauf (insgesamt 26,375 %).

95 % der Dividendeneinnahmen und anderer Gewinnanteile, welche die Gesellschaft von innerhab
oder aufferhalb Deutschlands ansdssigen Kapitalgesellschaften erhélt, sind grundsétzlich von der Koér-
perschaftsteuer befreit. Die verbleibenden 5 % dieser Einnahmen gelten als Ausgaben, die steuerlich
nicht als Betriebsausgaben abgezogen werden dirfen, und unterliegen somit im Ergebnis der Korper-
schaftsteuer zuziiglich Solidaritétszuschlag. Das gleiche gilt grundsétzlich fur Veraul3erungsgewinne,
welche die Gesellschaft durch VeraufRerung von Anteilen an innerhalb oder auf3erhalb Deutschlands
ansassigen Kapitalgesellschaften erzielt.

Kapitalgesellschaften sind auf3erdem gewerbesteuerpflichtig. Der Gewerbesteuersatz hangt dabei von
den Gemeinden ab, in denen die Gesellschaft Betriebsstétten unterhélt. Der durchschnittliche Gewer-
besteuersatz liegt derzeit bei 10-25 %. Der Gewerbesteueraufwand kann von der Bemessungsgrundla-
ge fur die Korperschaft- sowie Gewerbesteuer als Betriebsausgabe abgezogen werden.

Dividendeneinnahmen und andere Gewinnanteile von innerhalb oder auf3erhalb Deutschlands anséssi-
gen Kapitalgesellschaften sowie VerduRerungsgewinne aus dem Verkauf von Anteilen an diesen Kapi-
talgesellschaften werden fir Zwecke der Gewerbesteuer ebenso behandelt wie fir Zwecke der Korper-
schaftsteuer. Allerdings sind 95 % der empfangenen Dividenden und Gewinnanteile nur dann von der
Gewerbesteuer befreit, wenn die Gesellschaft wenigstens 10 % des Grundkapitals der ausschiittenden
Kapitalgesellschaft zu Beginn des Kalenderjahrs halt. Weitere Einschrankungen bestehen fir Einnah-
men von aulRerhalb Deutschlands anséssigen Kapital gesellschaften.

Seit dem 1. Januar 2004 koénnen von der Gesellschaft fir Zwecke der K érperschaftsteuer in einem Jahr
erlittene Verluste zunéchst bis zum Betrag von € 511.500 in den unmittelbar vorangegangenen Veran-
lagungszeitraum zurlickgetragen werden. Ein danach verbleibender Verlustvortrag ist nur noch einge-
schrankt mit Gewinnen spéterer Jahre verrechenbar (so genannte Mindestbesteuerung). Nach Beriick-
sichtigung eines Sockelbetrags von € 1.000.000 koénnen fir Korperschaft- und Gewerbesteuerzwecke
nur noch 60 % des steuerpflichtigen Gewinns mit bestehenden Verlustvortrégen verrechnet werden.
Nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage kénnen unbefristet vorgetragen werden und im Rahmen der
dargestellten 60 %-Beschrankung zuklnftiges steuerpflichtiges Einkommen mindern.

Besteuerung der Aktionare

Aktionére unterliegen der Besteuerung insbesondere im Zusammenhang mit dem Halten von Anteilen
(Besteuerung von Dividendeneinkiinften), der VerdufRerung von Anteilen (Besteuerung von Veréule-
rungsgewinnen) und der unentgeltlichen Ubertragung von Anteilen (Erbschaft- und Schenkungsteuer).
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Besteuerung von Dividendeneinkiinften

Kapitalertragsteuer

Die Gesellschaft muss bei der Auszahlung einer Dividende grundsétzlich Kapitalertragsteuer in Hohe
von 20 % zuziglich Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % darauf (insgesamt 21,1 %) einbehalten.

Einbehaltung und Abfihrung der Kapitalertragsteuer erfolgt unabhéngig davon, in welcher Héhe die
Dividendenzahlung beim Anteilseigner steuerlich zu berticksichtigen ist, und ob dieser innerhalb oder
aulRerhalb Deutschlands anséssig ist. Bestimmte Ausnahmen kénnen fir Kapitalgesellschaften in ei-
nem anderen EU-Mitgliedsstaat gelten, wenn die EU-Mutter-Tochter Richtlinie auf sie anwendbar ist.

Sowohl bei inléndischen Anlegern (d.h. Anlegern mit Wohnsitz, gewdhnlichem Aufenthalt, Geschéfts-
leitung bzw. Sitz in Deutschland) als auch bei nicht in Deutschland anséssigen Anlegern (aus andi-
schen Anlegern), die ihre Anteile Uber eine inlandische Betriebsstétte oder feste Einrichtung oder in
einem Betriebsvermdgen, fir das im Inland ein standiger Vertreter bestellt ist, halten, wird die einbe-
haltene Kapitalertragsteuer auf die personliche Einkommen- oder K 6rperschaftsteuerschuld angerech-
net. Soweit die einbehaltene Kapitalertragsteuer die personliche Steuerschuld Ubersteigt, wird sie er-
stattet. Entsprechendes gilt fir den Solidaritétszuschlag.

Dividendenzahlungen an auslandische Anleger unterfallen im Ergebnis einer ermadigten Kapitaler-
tragsteuer (in der Regel 15 %), wenn zwischen Deutschland und dem Herkunftsstaat des Anlegers ein
entsprechendes Doppel besteuerungsabkommen besteht, und der Anleger die Aktien nicht Uber einein-
|andische Betriebsstétte oder feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermdgen, fir das im Inland ein
sténdiger Vertreter bestellt ist, hdlt. Die ErmaRigung wird dadurch gewahrt, dass der Differenzbetrag
zwischen der in der gesetzlich vorgeschriebenen Hohe einbehaltenen Kapitaertragsteuer (einschlief3-
lich des Solidaritatszuschlags) und der Steuerschuld, die sich aus dem Steuersatz im jeweiligen Dop-
pelbesteuerungsabkommen ergibt (in der Regel 15 %), auf Antrag vom Bundesamt fir Finanzen,
Friedhofstral3e 1, 53225 Bonn, erstattet wird. Die entsprechenden Antragsformulare sind beim Bun-
desamt fur Finanzen sowie deutschen Botschaften und Konsulaten und tber die Website des Bundes-
amts (www.bff-online.de) erhdltlich.

Besteuerung von Dividendeneinkiinften in Deutschland ansdssiger Anleger, dieihre Aktien im Privat-
vermdgen halten

Bei den Anlegern, die ihre Aktien im Privatvermogen halten, flie3 lediglich die Halfte der Dividen-
deneinnahmen in die Bemessungsgrundlage ein (so genanntes Halbeinkinfteverfahren). Dieser Tell
der Dividendenzahlungen wird dann dem jeweiligen (progressiv ansteigenden) Einkommensteuersatz
des Anlegers (zuziglich Solidaritétszuschlag) unterworfen. Entsprechend kann auch nur die Halfte der
mit den Dividenden in Zusammenhang stehenden Werbungskosten steuerlich berticksichtigt werden.

Anlegern, die ihre Aktien im Privatvermdgen halten, wird ein so genannter Sparerfreibetrag fur ihre
gesamten Einkinfte aus Kapitalvermdgen in Héhe von jahrlich € 1.370 (bzw. € 2.740 bei zusammen-
veranlagten Ehegatten) gewdhrt. Zusétzlich wird eine jahrliche Werbungskostenpauschale in Héhe
von €51 (bzw. € 102 bei zusammenveranlagten Ehegatten) angesetzt, wenn nicht hthere Werbungs-
kosten nachgewiesen werden. Im Ergebnis werden Dividendeneinkiinfte also nur in der Hohe besteu-
ert, in der der steuerbare Anteil und die sonstigen Einkiinfte aus Kapitalvermogen nach (bei Dividen-
den halftigem) Abzug der tatsichlich angefallenen bzw. pauschalierten Werbungskosten den Sparer-
freibetrag Ubersteigen.

Besteuerung von Dividendeneinkiinften in Deutschland anséssiger Anleger, die ihre Aktien im Be-
triebsvermogen halten

Werden die Anteile im Betriebsvermogen gehalten, so richtet sich die Besteuerung danach, ob der An-
leger eine Kapital gesellschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft ist:
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Kapitalgesellschaften. Bei Kapitalgesellschaften sind die Dividendenzahlungen grundsétzlich von der
Korperschaftsteuer befreit. Jedoch gelten 5% der steuerfreien Dividendeneinnahmen als Ausgaben,
die steuerlich nicht als Betriebsausgaben abgezogen werden dirfen, und unterliegen somit im Ergebnis
der Besteuerung. Tatséchlich entstandene Betriebsausgaben, die im Zusammenhang mit den Aktien
stehen, kdnnen bel der Gewinnermittlung in voller Héhe abgezogen werden. 95 % der Dividendenein-
nahmen sind fir die Ermittlung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage wieder hinzuzurech-
nen und unterliegen damit der Gewerbesteuer, es sei denn, die Anlegerin ist zu Beginn des Kalender-
jahrs zu mindestens 10 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt.

Einzelunternehmer. Bei Einzelunternehmern wird grundsétzlich die Halfte der Dividendenzahlungen
besteuert. Entsprechend ist auch nur die Halfte der mit den Dividendeneinnahmen in wirtschaftlichem
Zusammenhang stehenden Betriebsausgausgaben (vorbehaltlich sonstiger Abzugsbeschréankungen)
steuerlich abzugsfahig. Zusétzlich unterliegen die Dividenden in vollem Umfang der Gewerbesteuer,
sofern der Anleger gewerbesteuerpflichtig und zu Beginn des Erhebungszeitraums nicht zu mindestens
10 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt ist. Die Gewerbesteuer wird jedoch — abhangig von
der Hohe des kommunalen Steuersatzes und der personlichen Besteuerungsverhaltnisse — vollstandig
oder teilweise auf die Einkommensteuer des Aktionars angerechnet.

Personengesellschaften. Werden die Aktien von einer Personengesellschaft gehalten, fallt Einkom-
men- oder Korperschaftsteuer lediglich auf der Ebene der Gesellschafter an. Bel kdrperschaftsteuer-
pflichtigen Gesellschaftern ist die Dividendenzahlung grundsétzlich zu 95 % steuerbefreit (siehe oben
unter , Besteuerung der Aktiondre — Besteuerung von Dividendeneinkiinften in Deutschland ansassiger
Anleger, die ihre Aktien im Betriebsver mogen halten — Kapitalgesellschaften”). Unterliegt der Gesell-
schafter hingegen der Einkommensteuer, so wird die Halfte der Dividende besteuert (siehe oben unter
»Besteuerung der Aktionare — Besteuerung von Dividendeneinkiinften in Deutschland ansdssiger An-
leger, die ihre Aktien im Betriebsvermdgen halten — Einzelunternehmer”). Hinsichtlich der Abziehbar-
keit von Betriebsausgaben gilt fir korperschaftsteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter
»Besteuerung der Aktionére — Besteuerung von Dividendeneinkiinften in Deutschland ansassiger An-
leger, die ihre Aktien im Betriebsver mdgen halten — Kapitalgesellschaften” und fir einkommensteu-
erpflichtige Gesell schafter das oben unter ,, Besteuerung der Aktionare — Besteuerung von Dividenden-
einkinften in Deutschland ansassiger Anleger, dieihre Aktien im Betriebsvermogen halten — Einzelun-
ternehmer” Ausgefiihrte. Auf der Ebene einer gewerbesteuerpflichtigen Personengesellschaft unterlie-
gen Dividendenzahlungen zur Hélfte der Gewerbesteuer, soweit natlirliche Personen beteiligt sind,
und zu 5 %, soweit Kapitalgesellschaften beteiligt sind, wenn die Personengesellschaft zu Beginn des
Erhebungszeitraums zu mindestens 10 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt ist. Im Ubrigen
unterliegen Dividendenzahlungen in voller Hohe der Gewerbesteuer. Soweit natiirliche Personen an
der Personengesellschaft beteiligt sind, wird die auf Ebene der Personengesellschaft anfallende Ge-
werbesteuer jedoch — abhéngig von der Hohe des kommunalen Steuersatzes und der personlichen Be-
steuerungsverhdltnisse — vollstéandig oder teilweise auf ihre Einkommensteuer angerechnet.

Besondere Regelungen fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen sowie
Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds sind unten be-
schrieben.

Besteuerung von Dividendeneinkiinften nicht in Deutschland anséssiger Anleger

Bei audlandischen Anlegern, die die Aktien nicht Uber eine inlandische Betriebsstétte oder feste Ein-
richtung oder in einem Betriebsvermdgen, fir dasim Inland ein standiger Vertreter bestellt ist, halten,
ist die Steuerpflicht mit der Einbehaltung der (mdglicherweise Uber entsprechende Erstattung auf
Grund eines Doppel besteuerungsabkommens reduzierten) Kapitalertragsteuer abgegolten. Fir Anleger
hingegen, die die Aktien Uber eine inlandische Betriebsstéite oder feste Einrichtung oder in eéinem Be-
triebsvermégen, fir dasim Inland ein stéandiger Vertreter bestellt ist, halten, gilt das oben in Bezug auf
in Deutschland ansassige Anleger Dargestellte entsprechend.
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Besteuerung von VeraufRerungsgewinnen

Besteuerung von Ver&uferungsgewinnen in Deutschland ansassiger Anleger, die Aktien im Privat-
vermdgen halten

Die Hélfte des Gewinns aus der VerdulRerung von Aktien, die im Privatvermdgen gehalten wurden,
unterliegt der Einkommensteuer mit dem jeweiligen Einkommensteuersatz zuztglich 5,5 % Solidari-
tatszuschlag darauf, wenn die Aktien innerhalb eines Jahres vor der Verauf3erung erworben wurden.
Bei Aktien, die einem Verwahrer zur Sammelverwahrung nach 8 5 Depotgesetz anvertraut worden
sind, wird dabei unterstellt, dass bei mehreren Aktienkéufen und -verk&ufen die zuerst angeschafften
Aktien zuerst verdufert werden. Falls sémtliche Gewinne des Anlegers aus privaten Veraul3erungsge-
schéften im betreffenden Kalenderjahr insgesamt weniger als € 512 betragen, werden diese nicht be-
steuert. Ein VerauRerungsverlust kann nur durch im gleichen Kaenderjahr aus privaten Veraulle-
rungsgeschéften erzielte Gewinne ausgeglichen oder, wenn dies mangels entsprechender Gewinne
nicht mdglich ist, unter bestimmten Voraussetzungen von positiven Einkinften aus privaten Veréulie-
rungsgeschéften des Vorjahrs oder der Folgejahre abgezogen werden.

Nach Ablauf der vorgenannten 1-Jahres-Frist ist die Hélfte des Verdul3erungsgewinns nur zu versteu-
ern, wenn der Verduf3erer der Aktien oder — im Fall eines unentgeltlichen Erwerbs — sein Rechtsvor-
ganger zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb von finf Jahren vor der Veréuferung unmittelbar oder
mittelbar zu mindestens 1 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war.

Besteuerung von Ver&uferungsgewinnen in Deutschland ansdssiger Anleger, die Aktien im Betriebs-
vermdgen halten

Werden die Aktien im Betriebsvermdgen gehalten, so richtet sich die Besteuerung des Gewinns aus
der VerauRerung danach, ob der Anleger eine Kapitalgesellschaft, ein Einzelunternehmer oder eine
Personengesellschaft ist:

Kapitalgesellschaften. Im Falle einer Kapitalgesellschaft als Anlegerin sind VerdulRerungsgewinne
grundsétzlich von der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. VerdulRerungsgewinn ist der Betrag,
um den der VerauRBerungspreis oder der an dessen Stelle tretende Wert nach Abzug der Verauf3erungs-
kosten den steuerlichen Buchwert im Zeitpunkt der VerdulRerung Ubersteigt. Allerdings gelten 5 % des
V erdulRerungsgewinns pauschal a's steuerlich nicht abzugsféhige Betriebsausgaben, so dass sie im Er-
gebnis der Besteuerung unterliegen. Tatsachlich entstandene Betriebsausgaben, die im Zusammenhang
mit den Anteilen stehen, kénnen, soweit sie nicht VeréulRerungskosten sind, bei der Gewinnermittiung
in voller Hohe abgezogen werden. VeraulRerungsverluste und sonstige Wertminderungen der Aktien
konnen steuerlich nicht beriicksichtigt werden.

Einzelunternehmer. Sofern die Aktien von Einzelunternehmern gehalten werden, wird die Halfte der
V eréul¥erungsgewinne besteuert. Entsprechend kdnnen nur die Hélfte der mit solchen VerduRerungs-
gewinnen zusammenhangenden Betriebsausgaben sowie nur die Halfte eventueller VerduRRerungsver-
luste steuerlich berticksichtigt werden. Zusétzlich unterfdllt die Hélfte der VerauRerungsgewinne der
Gewerbesteuer, wenn der Einzelunternehmer gewerbesteuerpflichtig ist. Die Gewerbesteuer wird je-
doch — abhéngig von der Héhe des kommunalen Steuersatzes und der personlichen Besteuerungsver-
haltnisse — vollstandig oder teilweise auf die Einkommensteuer des Anlegers angerechnet.

Personengesellschaften. Ist der Anleger eine Personengesellschaft, so héngt die Besteuerung davon
ab, ob deren Gesellschafter der Einkommen- oder K érperschaftsteuer unterliegen: Bel Gesellschaftern,
die der Kdrperschaftsteuer unterliegen, sind Verdul3erungsgewinne grundsétzlich steuerbefreit (siehe
oben unter , Besteuerung der Aktionare — Besteuerung von Verauf3erungsgewinnen in Deutschland an-
sassiger Anleger, die ihre Aktien im Betriebsvermbgen halten — Kapitalgesellschaften”). Gesellschaf-
ter, die der Einkommensteuer unterliegen, haben die Halfte der Verdul3erungsgewinne zu versteuern
(siehe oben unter ,, Besteuerung der Aktionére — Besteuerung von Verauferungsgewinnen in Deutsch-
land ansdssiger Anleger, die ihre Aktien im Betriebsvermdgen halten — Einzelunternehmer”). Hin-
sichtlich der Abziehbarkeit von mit Verdufl3erungsgewinnen zusammenhangenden Betriebsausgaben
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und VerauRerungsverlusten gilt fur korperschaftsteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter
» Besteuerung der Aktionare — Besteuerung von VeraulRerungsgewinnen in Deutschland ansassiger An-
leger, die ihre Aktien im Betriebsvermdgen halten — Kapitalgesellschaften” Ausgefiihrte und fir ein-
kommensteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter ,, Besteuerung der Aktiondre — Besteuerung von
VeraulRerungsgewinnen in Deutschland ansdssiger Anleger, die ihre Aktien im Betriebsvermbgen hal-
ten — Einzelunternehmer” Ausgefiihrte. Zusétzlich unterliegen die Veraul3erungsgewinne auf der Ebe-
ne einer gewerbesteuerpflichtigen Personengesellschaft zur Halfte der Gewerbesteuer, soweit natiirli-
che Personen beteiligt sind, und zu 5 %, soweit Kapitalgesellschaften beteiligt sind. Soweit natlrliche
Personen an der Personengesellschaft beteiligt sind, wird die auf Ebene der Personengesellschaft an-
fallende Gewerbesteuer jedoch — abhdngig von der Hohe des kommunalen Steuersatzes und der per-
sonlichen Besteuerungsverhaltnisse — vollstandig oder teilweise auf ihre Einkommensteuer angerech-
net.

Besondere Regelungen fir Kreditingtitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen sowie
Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds sind unten be-
schrieben.

Besteuerung von Ver&ulRerungsgewinnen auf3erhalb von Deutschland ansdssiger Anleger

Veraul¥erungsgewinne, die von aufderhalb Deutschlands anséssigen Anlegern erzielt werden, unterlie-
gen der deutschen Steuer grundsétzlich nur, wenn der verauf3ernde Anleger oder — im Fall eines un-
entgeltlichen Erwerbs — sein Rechtsvorgénger zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb von funf Jah-
ren vor der Verdulierung unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am Grundkapital der Gesell-
schaft beteiligt war. In diesem Fall

— unterliegen gegebenenfalls 5 % des V eraul3erungsgewinns der Kdrperschaftsteuer und dem Solida-
ritdtszuschlag, wenn der Anleger eine Kapitalgesellschaft ist und

— istinalen anderen Félen die Halfte des VerdufRerungsgewinns steuerpflichtig.

Die meisten Doppelbesteuerungsabkommen sehen hierbel allerdings eine vollstdndige Freistellung
von deutschen Steuern vor und weisen das Besteuerungsrecht dem Ansassigkeitsstaat des Anlegers zu.

Fir Gewinne aus dem Verkauf von Aktien, die Uber eine inlandische Betriebsstétte oder feste Einrich-
tung oder in einem Betriebsvermogen, fir das im Inland ein sténdiger Vertreter bestellt ist, gehalten
wurden, gilt das oben fiir in Deutschland ansdssige Anleger Dargestellte entsprechend.

Besondere Regelungen fir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen so-
wie Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternenmen und Pensionsfonds

Fir Aktien, die bei Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten gemal? 8 1 Abs. 12 Kreditwe-
sengesetz dem Handel sbuch zuzurechnen sind, findet die Ublicherweise fur Kapitalgesellschaften gel-
tende Steuerbefreiung bzw. das Halbeinklnfteverfahren weder auf Dividendeneinnahmen noch auf
Veréaul¥erungsgewinne bzw. -verluste Anwendung, d.h. Dividendeneinnahmen und Verduf3erungsge-
winne unterliegen grundsétzlich in vollem Umfang der K 6rperschaft- bzw. der Einkommenssteuer und
gegebenenfalls der Gewerbesteuer. Das gleiche gilt fir Aktien, die von Finanzunternehmen im Sinne
des Kreditwesengesetzes mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandel serfolges erwor-
ben wurden. Dies gilt ebenso fir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzunterneh-
men mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Gemeinschaft oder einem anderen Ver-
tragsstaat des EWR-Abkommens. Ebenso findet die Ublicherweise fir Kapitalgesellschaften geltende
Steuerbefreiung weder auf Dividendeneinnahmen noch auf Verauerungsgewinne bzw. -verluste An-
wendung, wenn die Aktien den Kapitalanlagen eines Lebensversicherungs- und Krankenversiche-
rungsunternehmens oder eines Pensionsfonds zuzurechnen sind. Bestimmte Ausnahmen koénnen fiir
Kapitalgesellschaften gelten, soweit auf Dividenden der Gesellschaft, die EU-Mutter-Tochter Richtli-
nie anwendbar ist.
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Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Ubertragung von Aktien im Wege der Erbfolge oder Schenkung wird nur unter einer der folgen-
den Voraussetzungen der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterworfen:

) Der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder ein sonstiger Beginstigter hat sei-
nen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt zum Zeitpunkt der Ubertragung in Deutschland;

(i) Die Aktien werden — unabhéngig von diesen personlichen Voraussetzungen — in einem ge-
werblichen Betriebsvermdgen gehalten, fir welches in Deutschland eine Betriebsstétte unter-
halten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist; oder

(iii) Der Erblasser war zur Zeit des Erbfalls oder der Schenker zur Zeit der Schenkung entweder al-
lein oder zusammen mit anderen ihm nahe stehenden Personen unmittelbar oder mittelbar zu
mindestens 10 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt.

Die wenigen Doppelbesteuerungsabkommen zur Erbschaft- und Schenkungsteuer, die Deutschland
abgeschlossen hat, sehen Ublicherweise vor, dass deutsche Erbschaft- oder Schenkungsteuer nur in der
Fallgestaltung (i) und mit gewissen Einschrankungen auch in der Fallgestaltung (ii) erhoben wird.
Sonderregelungen gelten fur bestimmte auf3erhalb Deutschlands Iebende deutsche Staatsangehérige
und ehemalige deutsche Staatsangehdrige.

Andere Steuern

Beim Erwerb, der VerduRerung oder anderen Formen der Ubertragung der Aktien fallt keine deutsche
Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder &hnliche Steuer an. Ein Unternehmer kann
jedoch fur grundsétzlich steuerbefreite Umsétze mit Aktien zur Umsatzsteuer optieren, wenn der Um-
satz fir einen anderen Unternehmer fir dessen Unternehmen ausgeftihrt wird. Vermogensteuer wird in
Deutschland zur Zeit nicht erhoben.
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GLOSSAR

EEG

Einspeiseverglitung

Erneuerbare Energie

Inselanlage

Kilowatt-Peak (kW)

Kilowatt (kW)

Kilowattstunde

kKW

kWh

KW,

M egawatt (MW)

M egawatt-Peak (MW,)

Gesetz fur den Vorrang Erneuerbarer Energien vom 21. Juli 2004
(Erneuerbare-Energien-Gesetz).

Mindestvergiitung, die gemald dem EEG von den Netzbetreibern fir die
Einspeisung von durch Photovoltaik-Anlagen gewonnenen Strom zu
zahlen ist.

Erneuerbare Energie, auch regenerative Energie genannt, bezeichnet
die Bereitstellung von Energie aus nachhaltigen Quellen, die entweder
nachwachsen oder nach menschlichen Mal3stdben unerschopflich sind.
Regenerative Energie wird im wesentlichen in Form von Biomasse,
Solarenergie, Wasserkraft und Windenergie genutzt.

Photovoltaik-Anlage, die der lokalen Stromversorgung vor Ort dient
und nicht in das Stromnetz einspeist.

Mal3einheit fir die genormte Leistung (Nennleistung) einer Solarzelle
oder eines Photovoltaikmoduls. Der auf dem Modul angegebene Wert
bezieht sich auf die Leistung bei Testbedingungen, die dem
Alltagsbetrieb nicht direkt entsprechen. Die Testbedingungen dienen
zur Normierung und zum Vergleich verschiedener Solarzellen oder
Photovoltaik-Module. Die elektrischen Werte der Bauteile unter diesen
Bedingungen werden in den Datenbl&ttern angegeben. Es wird bei
25°C Modultemperatur und 1.000 W/m? Bestrahlungsstérke (STC-
Bedingungen, STC steht fur Standard-Test-Conditions) gemessen.

1.000 Watt. Einheit der Leistung, mit der die Leistungsfahigkeit von
Photovoltaik-Anlagen gemessen wird.

Einheit der Energie. Der Verbrauch elektrischer Energie wird in
Kilowattstunden angegeben. 1 kWh = 1.000 Watt Uber einen Zeitraum
von einer Stunde.

Abkurzung fur Kilowatt.
Abkurzung fur Kilowattstunde.
Abkirzung fir Kilowatt-Peak.

Einheit der Leistung. 1 Megawatt = 1.000 Kilowatt oder 1.000.000
Waitt.

1 Megawatt-Peak entspricht 1.000 Kilowatt-Peak.
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M egawattstunde

M odul

MW

MWh

MW,

Netzbetreiber

Netzgekoppelte Anlagen

Photovoltaik

Photovoltaik-Anlage

Photovoltaik-M odul

Solarzelle

Einheit der Energie. Der Verbrauch elektrischer Energie wird auch in
Megawattstunden angegeben. Eine Megawattstunde entspricht 1.000
Kilowatt Uber einen Zeitraum von einer Stunde.

Zusammengeschaltete Solarzellen, siehe auch Photovoltaik-Modul.

Abkurzung fir Megawatt.

Abkurzung fir Megawattstunde.

Abkirzung fir Megawatt-Peak.

Elektrizitatsversorgungsunternehmen, die Netze fur die algemeine
Versorgung mit elektrischer Energie betreiben.

Photovoltaik-Anlagen, die an ein offentliches Energieversorgungsnetz
angeschlossen sind.

Die Photovoltaik beschéftigt sich mit der Umwandlung von Strah-
lungsenergie, vornehmlich Sonnenenergie, in elektrische Energie und
ist seit dem Jahr 1958 zur Energieversorgung (zunéchst von Satelliten)
im Einsatz.

Anlagen (Kraftwerke) zur Erzeugung von elektrischem Strom aus
Sonnenenergie. Der in den Photovoltaikmodulen erzeugte Gleichstrom
kann etwa zum Betrieb von Motoren oder zum Aufladen von
Akkumulatoren verwendet werden. Soll e in das 6ffentliche
Elektrizitétsnetz eingespeist werden oder zum Betrieb gewohnlicher
elektrischer Verbraucher verwendet werden, ist ein Wechselrichter
erforderlich, der den Gleich- in Wechselstrom umwandelt.

Ein Photovoltaik- oder Solarmodul besteht aus mehreren miteinander
verbundenen Solarzellen, die zwischen zwei Glass oder
Kunststoffscheiben eingebettet und so vor Witterungseinfllissen
geschitzt sind. Die Spannung einer Solarzelle liegt bei den
gebréuchlichsten Zellen (kristaline Siliziumzellen) bei etwa 0,5 Volt.
Um besser verwendbare Spannungen zu erreichen, werden in einem
Photovoltaik-Modul mehrere Solarzellen miteinander verschaltet.
Photovoltaik-Module werden gewdhnlich in einem Rahmen auf dem
Dach oder auf einem Tragergestell montiert.

Solarzellen sind eine Anwendung der Photovoltaik. Sie wandeln
Lichtenergie (in der Regel Sonnenlicht) in Gleichstrom unter Aus-
nutzung des photovoltaischen Effekts um. Durch das Auftreffen von
Photonen wird eine elektrische Spannung erzeugt, die durch
Anschlief3en eines elektrischen Verbrauchers an der Solarzelle einen
Strom flief3en asst.
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W afer

Watt (W)

Watt-Peak (W)

Wechsdrichter

Abkurzung fir Watt.
Siliziumscheibe zur Herstellung von Solarzellen.

Einheit der Leistung, mit der die Leistungsfahigkeit von Photovoltaik-
Anlagen genau gemessen werden kann.

Maleinheit fir die genormte Leistung (Nennleistung) einer Solarzelle
oder eines Photovoltaikmoduls. Modulpreise werden gewohnlich in
€/W,, angegeben. 1.000 Watt-Peak = 1 Kilowatt-Peak.

Photovoltaikmodule erzeugen Gleichstrom. Ein  Wechselrichter
wandelt Gleichstrom in Wechselstrom um. Dadurch kann die aus
Sonnenenergie erzeugte elektrische Energie von elektrischen End-
verbrauchern mit 230 Volt Wechselspannung genutzt oder ins of-
fentliche Stromnetz eingespeist werden. Zentralwechselrichter dienen
dem Einsatz in GrofRanlagen, String-Wechselrichter dem Einsatz in
Kleinanlagen.

Abkurzung fir Watt-Peak.
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12.
13.

14.
15.

16.

Reinecke + Pohl Sun Energy AG

Konzern-Zwischenabschlufl zum 30. September 2005

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerldse

Sonstige betriebliche Ertrége
Vermind. des Warenbestd.
Aufw. f. bezogene Waren
Aufw. f. Sach- und Dienstleist.
Rohergebnis

Personalaufwand
Abschreibungen
Sonstige betriebliche Aufwend.

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT)
Zinsen und &hnliche Ertrége
Sonst. Zinsen und &hnl. Aufwend.

Beteiligungs- und Finanzergebnis

Ertragsteuern
Sonstige Steuern

Konzernergebnis

Ergebnis pro Aktie in €
unverwassert (Basis 3,1 Mio. Aktien)
verwassert (Basis 4,65 Mio. Aktien)

01.01.-30.09.2005

01.01.-31.12.2004

€ €
27.051.371,76 0,00
12.245,73 54.625,70
-1.976.073,17 0,00
-20.839.907,83 0,00
-559.166,67 0,00
3.688.469,82 54.625,70
-568.507,48 0,00
-31.917,88 -46.554,00
-1.067.101,27 -69.980,24
2.020.943,19 -61.908,54
8.684,44 449,56
-89.246 51 0,00
-80.562,07 449,56
-765.041,51 -81,58
-1.194,86 0,00
1.174.144.75 -61.540,56
0,38 -0,02
0,25 -0,01
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Reinecke + Pohl Sun Energy AG

Konzern-ZwischenabschluR zum 30. September 2005

Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzernergebnis

Abschreibungen auf das Anlagevermdégen

Gewinn aus dem Abgang von Anlagevermdgen

Abnahme der Riickstellungen

Zunahme der Vorréte

Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Abnahme der sonstigen Vermogensgegenstande

Zunahme der aktiven Rechnungsabgrenzungsposten
Zunahme der kurzfristigen Verbindlichkeiten

Cashflow aus gewdhnlicher betrieblicher Tatigkeit

Erwerb von immatieriellen Vermdgensgegenstanden

Erwerb von Sachanlagen

Veré&ulRerung von Gegenstanden des Finanzananlagevermdogens
Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Kapitalerhthungen
Abnahme der Bankverbindlichkeiten
Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit

Finanzmittelbestand am Periodenanfang

tibernommene Finanzmittelbestdnde von Tochterunternehmen
Veranderung des Finanzmittelbestands

Finanzmittelbestand am Periodenende

01.01.-30.09.2005

01.01.-31.12.2004

€ €
1.174.144,75 -61.540,56
31.917,88 0,00
0,00 0,00
-120.582,07 -6.000,00
-1.351.722,10 0,00
-3.416.565,13 0,00
285.949,96 35.279,99
-23.283,06 0,00
2.004.994,96 10.108,18
-1.415.144,81 -22.152,39
-15.337,43 0,00
-111.972,26 0,00
0,00 0,00
-127.309,69 0,00
2.266.400,00 0,00
-113.990,46 0,00
2.152.409,54 0,00
17.786,78 39.939,17
268.429,30 0,00
609.955,04 -22.152,39
896.171,12 17.786,78



Reinecke + Pohl Sun Energy AG,
Hamburg

Konzern-Anhang zum Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September 2005

GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG

1.  Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss zum 30. September 2005 der Reinecke + Pohl Sun Energy AG, Hamburg, (im
Folgenden auch kurz ,,RPSE AG* oder im Zusammenhang mit dem Konzern ,,RPSE-Konzern* genannt)
wurde in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards Board (IASB)
verabschiedeten und verdffentlichten, am Abschlussstichtag verpflichtend anzuwendenden International
Financial Reporting Standards (IFRS) und deren Auslegung durch das International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) erstellt. Die Anforderungen der angewandten Standards wurden erfillt
und fihren zur Vermittlung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des RPSE-Konzerns.

Bei dem vorliegenden Abschluss handelt es sich um einen vollwertigen Konzernabschluss fur den
Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2005 mit Vergleichszahlen fiir den Zeitraum vom 1.
Januar 2004 bis zum 31. Dezember 2004. Der Konzernabschluss geht insoweit Gber die Anforderungen an
einen Konzern-Zwischenabschluss nach IAS 34 hinaus. Auf die Angabe von Vorjahreszahlen fiir den
Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2004 wurde verzichtet, da die Vorjahreszahlen auf Grund
der im Geschaftsjahr 2005 erfolgten wirtschaftlichen Neugrindung der Gesellschaft nur sehr
eingeschréankt vergleichbar sind. Im Geschaftsjahr 2004 wurden keine Umsatzerldse erzielt; es fielen auch
keine Aufwendungen fir bezogene Waren und Personal an. Die Darstellung eines unterjéhrigen
Vergleichszeitraums héatte damit keine zusétzliche Aussagekraft.

Die Vorjahreszahlen zum 31. Dezember 2004 betreffen den Jahresabschluss der BK Grundbesitz &
Beteiligungs AG, Minchen. Ein Konzern lag zu diesem Zeitpunkt noch nicht vor, insofern entsprechen
sich der Jahres- und der Konzernabschluss der Gesellschaft. Die BK Grundbesitz & Beteiligungs AG
befand sich zum 31. Dezember 2004 in Abwicklung. In der Hauptversammlung vom 18. Marz 2005
wurde ein Fortfuhrungsbeschluss fir die Gesellschaft gefasst. Zugleich wurde die Gesellschaft in
Reinecke + Pohl Sun Energy AG umfirmiert und der Sitz der Gesellschaft nach Hamburg verlegt.

Bei dem vorliegenden Geschaftsjahr handelt es sich um einen Neun-Monats-Zeitraum vom 01. Januar bis
30. September 2005. Der Vorjahreszeitraum umfasst ein volles Geschéftsjahr vom 01. Januar bis
31. Dezember 2004. Durch die im Geschéftsjahr 2005 vorgenommene wirtschaftliche Neugriindung der
Gesellschaft sind die Vorjahreszahlen, wenn (berhaupt, nur sehr eingeschrankt mit dem laufenden
Geschéftsjahr vergleichbar.

Bis zum 31. Dezember 2004 erfolgte die Rechnungslegung der Gesellschaft noch nach den deutschen
handelsrechtlichen Grundsatzen (HGB) unter Beachtung der ergdnzenden Bestimmungen des
Aktiengesetzes (AktG). Zum 30. September 2005 wird erstmalig ein Konzernabschluss nach IFRS
erstellt.

Die in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 93828 eingetragene Reinecke + Pohl
Sun Energy AG hat ihren Sitz in 20354 Hamburg, ABC-StraRe 19. Nach der Satzung ist Gegenstand des
Unternehmens die Tétigkeit einer geschaftsleitenden Holding, d.h. insbesondere der Erwerb, die
VerduRerung, das Halten und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen, vorrangig aus dem
Bereich der Solarenergie, sowie deren Zusammenfassung unter einheitlicher Leitung.



Die Konzernbilanz ist nach Fristigkeiten gegliedert. Fir die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt. Die Konzernberichtswéhrung ist der Euro (€). Die Angaben
erfolgen zum Teil aus Vereinfachungsgriinden auch in Tausend-Euro (T€).

2. Einzelne Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Geschafts- oder Firmenwerte

Aus der Kapitalkonsolidierung resultierende aktive Unterschiedsbetrdge werden als Geschafts- oder
Firmenwerte (Goodwill) ausgewiesen. Geschéfts- oder Firmenwerte werden nach den Grundsétzen von
IFRS 3i. V. m. 1AS 36 und IAS 38 nicht planmé&Rig abgeschrieben. Mindestens einmal jahrlich wird im
Rahmen eines Wertminderungstests (Impairment Test) Oberprift, inwieweit eine auferplanmaRige
Abschreibung vorzunehmen ist.

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Die sonstigen immateriellen Vermodgenswerte werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planméaRige, nutzungsbedingte und ggf. aulerplanméRige Abschreibungen angesetzt. Die planmé&Rigen
Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode Uber eine Nutzungsdauer von in der Regel drei bis
funf Jahren.

Sachanlagen (Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung)

Vermodgenswerte des Sachanlagevermdgens werden mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten,
vermindert um planmaRige, lineare Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen wirtschaftlichen
Nutzungsdauer, aktiviert. Soweit erforderlich werden auch auRerplanméaige Abschreibungen
vorgenommen. Den planméRigen Abschreibungen des Sachanlagevermdgens liegen im Wesentlichen
Nutzungsdauern zwischen drei bis 15 Jahren zu Grunde.

Finanzanlagen

Andere Beteiligungen und Wertpapiere werden nach IAS 39 als zur VerduBerung verfligbare
Vermdgenswerte mit dem jeweiligen Zeitwert zum Bilanzstichtag bilanziert. Gewinne und Verluste aus
der Veranderung des Zeitwerts werden erfolgsneutral innerhalb des Eigenkapitals verrechnet.
Wertminderung durch auRRerplanméRige Abschreibungen und ein durch VerdufRRerung realisierter Gewinn
oder Verlust werden unmittelbar im Periodenergebnis erfasst.

Vorréate
Die Vorrate werden gemall 1AS 2 zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder mit dem niedrigeren
voraussichtlichen NettoverduRerungswert bilanziert. Die Bewertung der Vorrate erfolgt dabei unter

Wesentlichkeitsgesichtspunkten mit den direkt zurechenbaren Einzelkosten.

Fertigungsauftriage

Fertigungsauftrdge werden im Rahmen der Teilgewinnrealisierung nach 1AS 11 nach dem
Fertigungsfortschritt (Percentage of Completion Methode) bilanziert. Zu erwartende Auftragsverluste
werden sofort in voller Hohe beriicksichtigt. Gewinne werden nur dann realisiert, wenn das Ergebnis des
Fertigstellungsauftrages verlésslich geschatzt werden kann.

Der anzusetzende Fertigstellungsgrad wird dabei nach der Vollendung fest definierter Projektabschnitte
(Milestone Methode) ermittelt. Gemall diesem Fertigstellungsgrad werden Umsatzerlése und
Aufwendungen erfasst und damit Teilgewinne realisiert. Soweit die kumulierte Leistung (Auftragserldse
und Auftragskosten) die Anzahlungen im Einzelfall Ubersteigt, erfolgt der Ausweis der



Fertigungsauftrdge aktivisch unter den kinftigen Forderungen aus Fertigungsauftragen. Verbleibt nach
Abzug der Anzahlungen ein negativer Saldo, wird dieser als Verpflichtung aus Fertigungsauftragen
passivisch unter den Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Forderungen und sonstige kurzfristige Vermdgenswerte

Die Forderungen und sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte werden mit dem Nennwert bzw. mit den
Anschaffungskosten nach Abzug angemessener Wertberichtigungen bilanziert.

Zahlungsmittel

Die Bilanzierung der laufenden Bankguthaben und der Kassenbestdnde (Zahlungsmittel bzw. liquide
Mittel) erfolgt mit dem jeweiligen Nennbetrag.

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte werden gem. IFRS 5 zum niedrigeren Wert aus
Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziiglich VerauRerungskosten angesetzt.

Riickstellungen

Riickstellungen werden gemaR IAS 37 gebildet, wenn aus vergangenen Ereignissen rechtliche oder
faktische Verpflichtungen bestehen und der Abfluss von Ressourcen zur Erfillung wahrscheinlich und
eine zuverldssige Schatzung mdglich ist. Die Ruckstellungen sind mit dem Betrag angesetzt, der die
bestmdgliche Schatzung der Ausgabe darstellt, die zur Erfiillung der gegenwaértigen Verpflichtung zum
Bilanzstichtag erforderlich ist.

Ubrige Schulden

Die (brigen Schulden (langfristige Schulden, Finanzverbindlichkeiten, erhaltene Anzahlungen,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten) sind mit ihrem
Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Latente Steuern
Fur tempordre Differenzen zwischen IFRS- und Steuerbilanz werden latente Steuern unter Verwendung
der bei Umkehrung der Differenzen voraussichtlich glltigen Steuersdtze gebildet. Dies gilt auch flr

temporére Differenzen aus ergebniswirksamen Konsolidierungsbuchungen.

Wahrungsumrechnung

Sémtliche Transaktionen in auslandischer Wéhrung werden zundchst mit dem Kurs zum Zeitpunkt des
Geschéftsvorfalls angesetzt. Zum jeweiligen Bilanzstichtag erfolgt eine Bewertung zum Stichtagskurs.
Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Verwendung von Annahmen und Schitzungen

Im Rahmen der Aufstellung des Konzernabschlusses wurden Annahmen getroffen und Schatzungen zu
Grunde gelegt, die sich auf den Ansatz, den Ausweis und die Bewertung der bilanzierten
Vermogenswerte, Schulden, Ertrdge und Aufwendungen ausgewirkt haben. Die zu Grunde gelegten
Annahmen und Schatzungen beziehen sich dabei im Wesentlichen auf die Festlegung der
betriebsgewohnlichen  Nutzungsdauer  langfristiger ~ Vermdgenswerte, die  Ermittlung  des
Fertigstellungsgrades der Projekte und auf die Bewertung von Riickstellungen. In Einzelfallen kénnen die
tatséchlichen Werte von den getroffenen Annahmen und Schatzungen abweichen.
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3. Konsolidierungskreis und Konsolidierungsgrundséatze

In den Konzernabschluss zum 30. September 2005 sind alle Unternehmen einbezogen, bei denen der
RPSE AG direkt oder indirekt die Mehrheit der Stimmrechte zusteht. Die Unternehmen werden
beginnend mit dem Zeitpunkt in den Konzernabschluss einbezogen, ab dem die RPSE AG die
Mdglichkeit der Beherrschung erlangt. Soweit Tochterunternehmen aus Konzernsicht von
untergeordneter Bedeutung sind, werden diese nach 1AS 39 als Finanzinstrument bilanziert.

Neben dem Mutterunternehmen RPSE AG wurden nachfolgende Tochterunternehmen im Wege der
Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss zum 30. September 2005 einbezogen:

Beteiligung
%
Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH, Hamburg 100
Nastro-Umwelttechnik GmbH, Meppen 100
Maal? - Regenerative Energien - GmbH, Wesel 100

Die Tochterunternehmen Reinecke + Pohl Solar Verwaltungs GmbH, Hamburg, Reinecke + Pohl Solar
Betriebsfihrung GmbH, Hamburg, und Solar Bauregie GmbH, Hamburg, wurden im Geschéftsjahr 2005
verauBert. Auf eine Einbeziehung in den Konzernabschluss bis zum Zeitpunkt der Verauf3erung der
Anteile wurde unter Wesentlichkeitsgesichtspunkten verzichtet.

Auch das 100%ige Tochterunternehmen R+P Sun Energy LLC, Portland/OR, USA, sowie eine
vertraglich begriindete aber gesellschaftsrechtlich noch nicht wirksame Beteiligung in Hohe von 30% am
Grundkapital der Shanghai Prim-Sola Energy Technology Co. Ltd., Shanghai, VR China, wurden auf
Grund der untergeordneten Bedeutung weder im Wege der Vollkonsolidierung noch als assoziiertes
Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen.

Zum 30. September 2005 besteht dariiber hinaus noch eine 10%ige Beteiligung an der BK Bau und Grund
GmbH i.L., Minchen. Auf Grund der geplanten VerauRerung der bereits in voller Hohe abgeschriebenen
Anteile erfolgt der Ausweis unter den zur VeréulRerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten.

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss der RPSE AG einbezogenen Unternehmen werden
nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden konsolidiert. Der Bilanzstichtag aller
konsolidierten Gesellschaften entspricht dem der Muttergesellschaft.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Erwerbsmethode gemalR IFRS 3. Dabei werden die
Beteiligungsbuchwerte der Tochterunternehmen zum Zeitpunkt ihres Erwerbs mit dem auf sie entfallenen
neu bewerteten Eigenkapitalanteil verrechnet. Aktive Unterschiedsbetrdge werden als Geschafts- oder
Firmenwert ausgewiesen.

Ertrage und Aufwendungen sowie Forderungen und Verbindlichkeiten bzw. Ruckstellungen zwischen
den vollkonsolidierten Unternehmen werden eliminiert. Zwischenergebnisse aus konzerninternen
Lieferungen und Leistungen, die nicht durch VerduBerung an Dritte realisiert sind, werden
herausgerechnet, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind.
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4, Unternehmenserwerbe

Im Geschéftsjahr 2005 erfolgten die nachfolgend dargestellten Unternehmenserwerbe durch die RPSE
AG:

Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH

Mit Einbringungsvertrag vom 01. Februar 2005 haben die Gesellschafter der Reinecke + Pohl Solare
Energien GmbH alle Anteile an dieser Gesellschaft im Wege einer Zuzahlung in die Kapitalriicklage nach
§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB in die RPSE AG eingebracht.

Der Zeitpunkt der Erstkonsolidierung ist der im Einbringungsvertrag festgelegte Ubertragungsstichtag.
Dies ist laut Einbringungsvertrag der Tag, an dem die Hauptversammlung die Fortsetzung der BK
Grundbesitz & Beteiligungs AG beschlief3t und diese in das Handelsregister eingetragen wird.

Erwerbszeitpunkt ist damit grundsétzlich der 07. April 2005. Aus Vereinfachungsgriinden und unter
Wesentlichkeitsgesichtspunkten wurde als Zeitpunkt der Erstkonsolidierung der 01. April 2005
verwendet.

Die Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs verteilen sich wie folgt auf die erworbenen
Vermdgenswerte und Schulden:

01.04.2005
T€

Vorratsvermogen 932

+ Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 142
+ Sonstige Vermdgenswerte 135
+ Zahlungsmittel 8
+ Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte 76
- Ruckstellungen und Verbindlichkeiten -1.198
+ Goodwill 2.414
Anschaffungskosten 2.509

Nastro-Umwelttechnik GmbH

Mit Einbringungsvertrag vom 19. Mai 2005 erwarb die RPSE AG 100% der Anteile an der Nastro-
Umwelttechnik GmbH. Die Ubertragung der Anteile erfolgte im Wege einer Kapitalerhohung gegen
Sacheinlagen durch Einbringung von zwei Geschéftsanteilen an der Nastro-Umwelttechnik GmbH. Als
Gegenleistung wurden den Gesellschaftern der Nastro-Umwelttechnik GmbH 460.000 Stiick neue Aktien
der RPSE AG ubertragen.

Die Einbeziehung in den Konzernabschluss erfolgt beginnend mit dem Zeitpunkt, an dem die
Beherrschung ber das erworbene Unternehmen durch Ubertragung der Anteile erlangt wurde. Laut
Einbringungsvertrag ist dies der Tag, an dem Vorstand und Aufsichtsrat der RPSE AG der Einbringung
zugestimmt haben. Dies erfolgte am 23. Mai 2005. Aufgrund der geringen Handelsumsétze der Aktie zu
diesem Zeitpunkt sind die Anschaffungskosten der Anteile zum vertraglich vereinbarten Wert von
T€8.600 zuzuglich Anschaffungsnebenkosten angesetzt worden. Der in Aktien vereinbarte
Kaufpreisanteil betrdgt demnach T€ 4.600 (€ 10,00 je Aktie). Der Borsener6ffnungskurs vom 23. Mai
2005 betrug € 10,30 je Aktie. Der Restkaufpreis fiir die Anteile von T€ 4.000 ist in bar zu entrichten. Die
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Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs verteilen sich wie folgt auf die erworbenen
Vermdgenswerte und Schulden:

23.05.2005
T€

Immaterielle Vermogenswerte 1
Sachanlagen 111

+ Vorratsvermogen 3.528
+ Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 814
+ Sonstige Vermdgenswerte 159
+ Zahlungsmittel 95
- Ruckstellungen und Verbindlichkeiten -4.425
+ Goodwill 8.396
Anschaffungskosten 8.679

Da im Rahmen des Anteilserwerbs der Nastro-Umwelttechnik GmbH Ergebnisgarantien ausgegeben
wurden, konnen sich auf Grund dieser Vereinbarungen in spateren Geschéftsjahren nachtrégliche
Kaufpreisanderungen ergeben.

Maal - Regenerative Energien - GmbH

Mit Einbringungsvertrag vom 18. August 2005 erwarb die RPSE AG 100% der Anteile an der Maa® -
Regenerative Energien - GmbH. Die Ubertragung der Anteile erfolgte im Wege einer Kapitalerh6hung
gegen Sacheinlagen durch Ausgabe von 800.000 Stlick neuer RPSE AG-Aktien.

Die Einbeziehung erfolgt ab dem Erwerbszeitpunkt. Laut Einbringungsvertrag ist dies der Tag, an dem
Vorstand und Aufsichtsrat der RPSE AG die Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage aus dem genehmigten
Kapital beschlieRen und der Aufsichtsrat der RPSE AG dem Einbringungsvertrag zustimmt. Die
Beschlisse erfolgten am 08. und 12. September 2005. Als Erwerbszeitpunkt wurde der 8. September
2005 festgelegt.

Die Anschaffungskosten fiir die Anteile sind zum Ubernahmezeitpunkt mit dem Borsenkurs zu bewerten.

Auf Grund der Marktenge der Aktie wurde der gemittelte Borsenkurs der letzten fiinf Handelstage vor
dem Ubernahmezeitpunkt (€ 16,32 je Aktie) herangezogen.
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Die Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs verteilen sich wie folgt auf die erworbenen
Vermdgenswerte und Schulden:

08.09.2005
T€

Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 69

+ Finanzanlagen 300
+ Vorratsvermogen 2.768
+ Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 674
+ Sonstige Vermdgenswerte 263
+ Zahlungsmittel 165
- Rickstellungen und Verbindlichkeiten -3.605
+ Goodwill 12.532
Anschaffungskosten 13.166

Da im Rahmen des Anteilserwerbs der MaalR - Regenerative Energien - GmbH Ergebnisgarantien
ausgegeben wurden, kénnen sich auf Grund dieser Vereinbarungen in spéteren Geschéftsjahren
nachtragliche Kaufpreisdnderungen ergeben.

Auswirkungen der Unternehmenserwerbe auf den Konzernabschluss zum 30. September 2005

Die auf den Zeitraum der jeweiligen Erwerbszeitpunkte bis zum 30. September 2005 entfallenden
anteiligen Ergebnisse der Tochterunternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

__Te
Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH (01. April- 30. September) 89
Nastro-Umwelttechnik GmbH (23. Mai- 30. September) 1.701
Maal? - Regenerative Energien - GmbH (08. September- 30. September) -25
Gesamtauswirkung auf das Konzernergebnis 1.765

Bei Unterstellung, dass die vorgenannten Unternehmenserwerbe bereits zum 01. Januar 2005 erfolgt
waéren, hétte dies folgende Auswirkung auf die Umsatzerltse des Konzerns:

__T€
RPSE AG 0
Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH 7.640
Nastro-Umwelttechnik GmbH 28.670
Maal? - Regenerative Energien - GmbH 14.482
Konzerninterne Umsatzerldse -6.750
Fiktive Umsatzerldse 44.043
Tatsachliche Umsatzerldse -27.051
Erh6éhung Umsatzerldse bei Erstkonsolidierung zum 01.01.2005 16.991
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Nachfolgende Auswirkungen wirden sich auf das Konzernergebnis bei unterstellter Erstkonsolidierung
aller Beteiligungen zum 01. Januar 2005 ergeben:

TE
RPSE AG -591
Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH -2
Nastro-Umwelttechnik GmbH 1.917
Maal? - Regenerative Energien - GmbH 157
Konsolidierungsmanahmen 0
Fiktives Konzernergebnis 1.481
Tatsdchliches Konzernergebnis -1.174
Erhéhung Konzernergebnis bei Erstkonsolidierung zum 01.01.2005 307

5. Wesentliche Unterschiede zwischen HGB und IFRS

In den nachfolgenden Bereichen kommt es durch die Umstellung der Rechnungslegung auf IFRS zu
wesentlichen Abweichungen gegenlber der bisherigen Bilanzierung nach HGB:

Geschéfts- oder Firmenwert (IFRS 3)

Ein aus dem Erwerb von konsolidierungspflichtigen Tochterunternehmen resultierender Geschéfts- oder
Firmenwert ist mit den Anschaffungskosten zum Zeitpunkt des Unternehmenserwerbs zu aktivieren. Nach
IFRS erfolgt in den Folgeperioden keine planmaRige Abschreibung. Der Geschéfts- oder Firmenwert wird
mindestens einmal jahrlich einem Wertminderungstest unterzogen und ggf. auerplanméBig
abgeschrieben. Nach den Regelungen des HGB ist ein Firmenwert dagegen planmdaRig abzuschreiben
oder offen mit den Riicklagen zu verrechnen.

Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte (IFRS 5)

Die zur Verdulerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte werden zum niedrigeren Wert aus
Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziiglich VerduRerungskosten angesetzt. Handelsrechtlich
bestehen keine besonderen Bewertungsvorschriften, es gelten allgemeine Grundsétze.

Fertigungsauftrage (IAS 11)

Ist das Ergebnis eines Fertigungsauftrages verlasslich zu schétzen, sind die Auftragserlése und
Auftragskosten in Verbindung mit diesem Fertigungsauftrag entsprechend dem Leistungsfortschritt am
Bilanzstichtag jeweils als Ertrge und Aufwendungen zu erfassen. Nach HGB st die
Teilgewinnrealisierung im Regelfall nicht zulassig.

Latente Steuern (IAS 12)

Auf temporéare Differenzen zwischen der IFRS- und der Steuerbilanz werden latente Steuern gebildet.
Dabei werden die Steuersatze verwendet, die sich im Zeitpunkt der Umkehrung der Differenz
voraussichtlich ergeben.
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Eigenkapitaltransaktionen (IAS 32i. V. m. SIC 17)

Kosten einer Eigenkapitaltransaktion werden, gemindert um alle damit verbundenen Ertragsteuervorteile,
als Abzug vom Eigenkapital bilanziert und mit der Kapitalriicklage verrechnet. Die Kosten werden im
handelsrechtlichen Abschluss voll aufwandswirksam erfasst.

Andere Beteiligungen und Wertpapiere (1AS 39)

Andere Beteiligungen und Wertpapiere werden als zur VerduRerung verflighare Vermdgenswerte mit dem
jeweiligen Zeitwert zum Bilanzstichtag bilanziert. Gewinne und Verluste aus der Verdnderung des
Zeitwerts werden erfolgsneutral innerhalb des Eigenkapitals verrechnet. Wertminderungen durch
aulerplanméRige Abschreibungen und ein durch VerduRerung realisierter Gewinn oder Verlust werden
unmittelbar im  Periodenergebnis erfasst. Handelsrechtlich erfolgt eine Bilanzierung zu
Anschaffungskosten abzliglich erforderlicher auBerplanmaRiger Abschreibungen.

6.  Auswirkungen des Ubergangs auf IFRS zum 01. Januar 2004

Die Umstellung von HGB auf IFRS erfolgt retrospektiv mit Wirkung zum O1.Januar 2004
(Ubergangszeitpunkt).

Das Eigenkapital nach HGB zum 31. Dezember 2003 lasst sich wie folgt auf das Eigenkapital nach IFRS
uberleiten:

31.12.2003

TE
Konzerneigenkapital nach HGB 49
Anpassungsbuchungen im Ubergang auf IFRS 0
Konzerneigenkapital nach IFRS 49

Das Konzernergebnis 2004 nach IFRS unterscheidet sich wie folgt vom Jahresergebnis 2004 nach HGB:

2004
TE
Konzernergebnis nach HGB -61
Abweichungen der IFRS 0
Konzernergebnis nach IFRS -61

Sowohl das Konzerneigenkapital nach HGB zum 31. Dezember 2003 als auch das Konzernergebnis nach
HGB des Geschéftsjahres 2004 unterscheiden sich nicht von dem Konzerneigenkapital bzw.
Konzernergebnis nach IFRS.

In den Geschéftsjahren 2003 und 2004 befand sich die damals noch unter ,,BK Grundbesitz &
Beteiligungs AG* firmierende RPSE AG im Insolvenzverfahren und nach dessen Abschluss in
Abwicklung und entfaltete demzufolge kaum Aktivitaten. Erst durch die zu Beginn des Geschéftsjahres
2005 vorgenommene wirtschaftliche Neugriindung wurde mit der heutigen Geschaftstatigkeit begonnen.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

7. Entwicklung der langfristigen Vermdgenswerte

Die Entwicklung der langfristigen Vermdgenswerte, die sdémtlich erst im Verlauf des Geschéftsjahres
2005 erworben wurden, ist dem nachfolgenden Anlagenspiegel zu entnehmen. Die durch
Unternehmenserwerbe (bernommenen Vermoégenswerte sind in der Spalte ,,Zugénge Konsolidierung*

gesondert dargestelit.

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand Zugange Stand
Beginn G;j. Zugénge Kons. Abgénge Ende Gj.
T€ T€ TE T€ TE
Geschéfts- oder Firmenwerte 0 23.349 0 0 23.349
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 0 15 6 0 21
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 0 112 227 -28 311
Beteiligungen 154 146 0 300
0 23.630 379 -28 23.981
Abschreibungen
Stand Zugange Stand Buchwert
Beginn Gj. Zugénge Kons. Abgénge Ende Gj. Ende Gj.
T€ T€ TE T€ TE T€
Geschéfts- oder Firmenwerte 0 0 0 0 0 23.349
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 0 1 1 0 2 19
Betriebs- und Geschéftsausstattung 0 31 45 -22 54 256
Beteiligungen 0 0 0 0 0 300
0 32 46 -22 56 23.925

8.  Geschafts- oder Firmenwert und sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Der Geschafts- oder Firmenwert hat sich gegeniiber dem Vorjahr (T€ 0) auf Grund der

Erstkonsolidierungen der Tochterunternehmen Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH (T€ 2.414),
Nastro-Umwelttechnik GmbH (T€ 8.396) und MaaR - Regenerative Energien - GmbH (T€ 12.539) auf
T€ 23.349 erhont.

Die Geschéfts- oder Firmenwerte wurden im Geschéftsjahr 2005 nicht abgeschrieben. Auf die sonstigen

immateriellen Vermdgenswerte, die im Wesentlichen IT-Software betreffen, erfolgten ausschlieBlich
planmaRige Abschreibungen.
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9.  Sachanlagen

Die Sachanlagen betreffen im Wesentlichen KfZ, Betriebs- und Geschéftsausstattung und IT-Hardware.
Im Geschaftsjahr 2005 erfolgten ausschlie3lich planmaRige Abschreibungen.

10. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen betreffen in voller Hohe die im Rahmen der Einbringung der Maal3 - Regenerative
Energien - GmbH erworbene 30%ige Beteiligung an der Shanghai Prim-Sola Energy Technology Co.
Ltd., Shanghai, VR China. Diese Beteiligung wird nach IAS 39 ,als zur VerduRerung verfligbarer
Vermogenswert” mit dem beizulegenden Wert zum Konzernbilanzstichtag 30. September 2005 bilanziert.
Im Vergleich zum Erwerbszeitpunkt (08. September 2005) ergaben sich keine Veranderungen des
beizulegenden Zeitwerts.

11.  Vorratsvermogen

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse und Leistungen sowie die fertigen Erzeugnisse und Waren
betreffen die mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewerteten Vorrate der Gesellschaften, die
im Wesentlichen Photovoltaik-Module und die in Zusammenhang mit der Projektierung erbrachten
Dienstleistungen betreffen.

Die als Aufwand in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter den Positionen Veranderung des
Warenbestands und Aufwendungen fur bezogene Waren und fiir Sach- und Dienstleistungen erfassten
Vorréte belaufen sich im Geschéftsjahr 2005 auf T€ 21.399 (Vj. T€ 0). Im Zusammenhang mit dem
Einkauf von Vorratsvermdgen wurden Wahrungskursgewinne und —verluste von saldiert T€ 2 erzielt (Vj
T€0).

Wie im Vorjahr wurden im Geschéftsjahr 2005 keine Wertminderungen auf Vorrate aufwandswirksam
erfasst.

12.  Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Sémtliche Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Im
Geschaftsjahr 2005 wurden Wertminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen von T€ 1
(Vj. T€ 0) vorgenommen.

13. Kunftige Forderungen aus Fertigungsauftragen

Die Position beinhaltet die aus der Anwendung der Teilgewinnrealisierung flr Fertigungsauftrage
realisierten Gewinne abziiglich der in diesem Zusammenhang erhaltenen Anzahlungen.
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Aus der nachfolgenden Ubersicht sind die maRgeblichen Faktoren, die Auswirkung auf die Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage der Gesellschaft haben (ohne latente Steuereffekte), aus langfristigen
Fertigungsauftrégen ersichtlich:

30.09.2005  31.12.2004

TE T€
Auftragserldse 8.897 0
Auftragskosten -7.350 0
Realisierte Gewinne 1.547 0
Ubernommene Forderungen aus der Erstkonsolidierung 708
Erhaltene Anzahlungen -205 0
Kiinftige Forderungen aus Fertigungsauftragen 2.050 0

14.  Zahlungsmittel

Die Position beinhaltet Guthaben bei Kreditinstituten von T€ 874 (Vj. T€ 18) und Kassenbestdnde von
T€22 (Vj. TEO).

15. Sonstige Vermdgenswerte

Die sonstigen Vermogenswerte haben samtlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und setzten sich
wie folgt zusammen:

30.09.2005 31.12.2004

TE TE
Kurzfristige Darlehen 222 0
Aktive Rechnungsabgrenzung 76 0
Umsatzsteuerforderungen 15 0
Ertragsteuerforderungen 8 0
Ubrige 59 10
380 10

Im Geschéftsjahr 2005 wurden aulerplanméBige Abschreibungen auf sonstige kurzfristige
Vermdogenswerte von T€ 51 (Vj. T€ 0) vorgenommen.

16. Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte

Die zur Verauflerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte betreffen zur VerduRerung bestimmte
Beteiligungen.
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17. Eigenkapital

Die Entwicklung des Eigenkapitals ist der gesondert dargestellten Eigenkapitalverdnderungsrechnung zu
entnehmen.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der Gesellschaft betrdgt zum Konzernbilanzstichtag T€ 3.100
(Vj. T€ 2.400) und ist in 3.100.000 nennwertlose Stickaktien (Vj. 2.400.000 Stiick Nennbetragsaktien)
eingeteilt. Bei den Aktien handelt es sich um Inhaberaktien. Das gezeichnete Kapital hat sich wie folgt
entwickelt:

30.09.2005 31.12.2004

TE TE
Stand 01. Januar 2.400 2.400
Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen vom 13./14.04.2005 240 0
Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen vom 23./24.05.2005 460 0
3.100 2.400

Mit Datum vom 08. September 2005 wurde eine weitere Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen
beschlossen. Dabei wurde das Grundkapital der Gesellschaft um T€ 800 erhoht. Die Kapitalerhéhung
wurde noch nicht in das Handelsregister eingetragen. Die Einlagen sind zum Konzernbilanzstichtag
bereits geleistet.

Mit Datum vom 09./13./30. September 2005 wurde eine weitere Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen
beschlossen. Dabei wurde das Grundkapital der Gesellschaft um T€ 750 auf T€ 3.850 erhéht. Die
Kapitalerhéhung wurde erst nach dem Konzernbilanzstichtag am 19. Oktober 2005 in das Handelsregister
eingetragen, auch die Einlagen wurden erst nach dem Konzernbilanzstichtag geleistet.

18. Einlagen zur Kapitalerhthung

Die Position Einlagen zur Kapitalerhhung betrifft die im Rahmen der Kapitalerhdhung gegen
Sacheinlagen vom 08. September 2005 geleisteten Einlagen im Gesamtwert von T€ 13.056. Die
Kapitalerhéhung wurde erst nach dem Konzernbilanzstichtag im Handelsregister eingetragen.

19. Langfristige Schulden

Der Ausweis betrifft in voller Hohe langfristige Verpflichtungen aus Unternehmenserwerben (diskontierte
Restkaufpreisverbindlichkeiten) mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.
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20. Ruckstellungen

Die ausgewiesenen Riickstellungen betreffen Steuerriickstellungen von T€ 1.072 (Vj. T€ 21) und sonstige

Ruckstellungen von T€ 714 (Vj. T€ 8).

Die Steuerrlckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2005 31.12.2004
T€ T€
Tatsdchliche Steuerverpflichtungen 347 21
Latente Steuerverpflichtungen 725 0
1.072 21
Die latenten Steuerverpflichtungen resultieren im Wesentlichen aus der Anwendung
Teilgewinnrealisierung nach 1AS 11.
Die Entwicklung der Steuerriickstellungen ist nachfolgend dargestellt:
30.09.2005 31.12.2004
T€ T€
Stand 01. Januar 21 21
Auflésung 0 0
Verbrauch -21 0
Zuftihrung (inkl. Erwerb durch Erstkonsolidierung) 1.072 0
1.072 21

Die sonstigen Ruckstellungen haben sdmtlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
folgt zusammen:

der

uns setzen sich wie

30.09.2005 31.12.2004

TE T€
Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten 257 8
Kosten der Kapitalerhdhung 127 0
Gewahrleistungen 145 0
Ubrige 185 0
714 8
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Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen ist nachfolgend dargestellt:

30.09.2005 31.12.2004

TE T€
Stand 01. Januar 8 14
Auflésung 0 0
Verbrauch -8 -14
Zufiihrung (inkl. Erwerb durch Erstkonsolidierung) 714 8
714 8

21. Finanzverbindlichkeiten

In der Konzernbilanz werden Finanzverbindlichkeiten (Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten) mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr unter den langfristigen Schulden ausgewiesen.
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr sind als kurzfristige Schulden dargestellt.
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind nicht besichert und betreffen laufende
Kontokorrentkonten.

22. Erhaltene Anzahlungen

Unter dieser Position werden die bis zum Bilanzstichtag erfolgten Anzahlungen auf Bestellungen, die
nicht im Zusammenhang mit Fertigungsauftrdgen erfolgten, ausgewiesen.

23.  Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Samtliche Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr.

24. Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten haben samtlich eine Restlaufzeit von einem Jahr. Die
Position setzt sich wie folgt zusammen:

30.09.2005  31.12.2004

TE T€
Kurzfristige Restkaufpreisverpflichtungen Unternehmenserwerbe 3.500 0
Kurzfristige Darlehen 1.130 0
Ubrige 767 0
5.397 0
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25. Eventualverbindlichkeiten und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Zum Konzernbilanzstichtag bestehen keine Eventualverbindlichkeiten (Vj. T€ 0).
Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen in Form v. a. von Modulliefervertragen mit einer

Restlaufzeit bis zu einem Jahr in Hohe von T€ 42.613 (Vj. T€ 0) und mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem und bis zu funf Jahren in Hohe von T€ 238 (Vj. T€ 0).

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

26. Umsatzerlose

Zur Zusammensetzung der Umsatzerldse wird auf die Konzernsegmentberichterstattung verwiesen.

27. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich in den wesentlichen Positionen wie folgt zusammen:

30.09.2005  31.12.2004

TE TE
Verrechnete Sachbeziige Mitarbeiter 10 0
Veraulerung von Beteiligungen und Wertpapieren 0 3
Einzahlungen Investoren 0 51
Ubrige 2 0
12 54

28. Veranderung des Warenbestands, Aufwendungen fur bezogene Waren und fir Sach- und
Dienstleistungen

Der Materialaufwand betrifft den Bestandseinsatz der im Geschaftsjahr verduRerten Waren und

bilanzierten Warenbestédnde sowie die in diesem Zusammenhang durch den RPSE-Konzern erbrachten
Dienstleistungen.
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29. Personalaufwand

Der Personalaufwand untergliedert sich wie folgt:

30.09.2005 31.12.2004

TE TE
Loéhne und Gehélter 499 0
Soziale Abgaben 65 0
Aufwendungen fir Altersversorgung 5 0
569 0

30. Abschreibungen

Die Abschreibungen des Geschaftsjahres entfallen auf planmaRige Abschreibungen auf sonstige
immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen.

31. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich in den wesentlichen Positionen wie folgt
zusammen:

30.09.2005 31.12.2004

TE TE

Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten 285 65
Werbe- und Reisekosten 126 0
Kosten der Hauptversammlung 76 0
Kfz-Kosten 66 0
Vertriebskosten 63 0
Wertminderungen auf Forderungen 51 0
Raumkosten 38 0
Ubrige 362 5

1.067 70

32.  Zinsen und &hnliche Ertrage

Die Position betrifft im Wesentlichen Zinsen auf Bankguthaben.
33. Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsen und d&hnliche Aufwendungen resultieren in erster Linie aus der Verzinsung von
Kontokorrentkrediten bei Kreditinstituten.
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34. Ertragsteuern

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2005 31.12.2004

TE TE
Tatsachliche Steuerverpflichtungen Ifd. Geschaftsjahr -120 0
Tatsachliche Steuerverpflichtungen Vorjahre 0 -2
Latente Steuern -645 0
-765 -2

Die Uberleitungsrechnung vom theoretischen zum tatsachlichen Steuerergebnis ist nachfolgend
dargestellt. Das theoretische Steuerergebnis ermittelt sich als Produkt aus dem Ergebnis vor Ertragsteuern
von T€ 1.940 (Vj. T€ - 19) bewertet mit dem theoretischen Steuersatz von 39,4%.

30.09.2005 31.12.2004

TE TE
Theoretisches Steuerergebnis -764 8
Nichtberiicksichtigung steuerlicher Verlustvortrage 0 -8
Steueraufwand flr Vorjahre 0 -2
Ubrige -1 0
Tatsachliches Steuerergebnis -765 -2

Der theoretische Steuersatz ermittelt sich fiir das Inland dabei wie folgt:

30.09.2005  31.12.2004

% %
Kdorperschaftsteuer (effektiv) 22,27 22,27
Soliditatszuschlag (effektiv) 1,22 1,22
Gewerbesteuer 15,91 15,91
Gesamt 39,40 39,40

35. Sonstige Steuern

Die sonstigen Steuern betreffen im Wesentlichen Kfz-Steuern.
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36. Ergebnis pro Aktie

Das Ergebnis pro Aktie errechnet sich durch Division des Konzernzwischenergebnisses durch die

gewichtete Anzahl der ausgegebenen Aktien. Das unverwasserte Ergebnis je Aktie im Sinne von IAS 33
stellt sich wie folgt dar:

30.09.2005 31.12.2004
Konzernergebnis (in €) 1.174.144,75 -61.540,56
Gewichtete Anzahl der Aktien (in Stiick) 2.603.210 2.400.000
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in €) 0,45 -0,03

Die gewichtete Anzahl der Aktien errechnet sich dabei wie folgt:

Tage 30.09.2005 31.12.2004

Anzahl Stiick Stick
Stand 01. Januar 2005 158 2.400.000 2.400.000
Stand 07. Juni 2005 22 2.640.000 0
Stand 29. Juni 2005 63 3.100.000 2.400.000

243 2.603.210 2.400.000

Dividiert man das Konzernzwischenergebnis durch die zum Konzernbilanzstichtag ausgegebene Anzahl
von Aktien (3.100.000 Stiick), so ergibt sich das in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene
Ergebnis je Aktie von €0,38. Unter Berlicksichtigung der nach dem Konzernbilanzstichtag
durchgefiihrten Kapitalerhéhungen ergibt sich auf Basis von 4.650.000 Stiick Aktien ein Ergebnis je
Aktie von € 0,25, das in der Gewinn- und Verlustrechnung als verwassertes Ergebnis je Aktie aufgefiihrt
wird. Weitere potentielle Aktien (z.B. Optionen, Wandlungsrechte) bestehen nicht.

ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG
Die Kapitalflussrechnung zeigt gemaR IAS 7 die Veranderung der Finanzmittel des RPSE AG-Konzerns
im Laufe des Berichtsjahres. Es wird zwischen dem Cash Flow aus gewdhnlicher betrieblicher Tétigkeit,

dem Cash Flow aus der Investitionstatigkeit und dem Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit
unterschieden.

Nachfolgende Zahlungsstrome sind in der Kapitalflussrechnung enthalten:

30.09.2005  31.12.2004

TE T€
Erhaltene Zinsen 9 1
Gezahlte Zinsen -89
Gezahlte Ertragsteuern -2 -2
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ERLAUTERUNGEN ZUR SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Segmentberichterstattung des RPSE-Konzerns folgt der internen Steuerung und Berichterstattung.
Insofern wird der Konzern in die Segmente ,,Projekte” und ,,Handel unterteilt.

Das Segment ,,Projekte” umfasst die Tatigkeit als Systemanbieter von Photovoltaik-Anlagen sowie als
Projektentwickler. Als Systemanbieter plant, liefert und installiert der RPSE-Konzern Photovoltaik-
GroRanlagen vornehmlich auf Dachflachen gewerblich, 6ffentlich oder landwirtschaftlich genutzter
Gebédude. Dabei werden je nach Vereinbarung mit dem jeweiligen Kunden folgende Leistungen
Ubernommen:

e Prufung der Wirtschaftlichkeit des Projekts sowie der technischen Eignung von
Installationsflachen (ublicherweise Dachflachen von Geb&uden im gewerblichen, 6ffentlichen
oder landwirtschaftlichen Bereich),

e Sicherstellung der genehmigungsrechtlichen Voraussetzungen fiir die Errichtung und den Betrieb
der Anlagen auf den entsprechenden Fléchen,

e Veranlassung der statischen Priifung von Dachflachen,

e Erstellung von Ertragsgutachten.

Photovoltaik-Anlagen errichtet der RPSE-Konzern auch als Projektentwickler fir private und
institutionelle Investoren. Hierbei werden zundchst geeignete Anlagen-Standorte identifiziert, Investoren
angeboten und die erforderlichen Vereinbarungen zwischen Flacheneigentimer und Investor (Pacht- bzw.
Flachennutzungsvertrédge) vermittelt. Sobald die Voraussetzungen fiir die Errichtung der Photovoltaik-
Anlage geschaffen sind, erbringt der RPSE-Konzern gegentiber dem Investor seine Leistungen als
Systemanbieter. Dem Segment sind die Geschéftsaktivitdten der Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH
und der Nastro-Umwelttechnik GmbH zugeordnet.

Im Segment ,,Handel“ werden die Ein- und Verkaufsgeschéfte des Konzerns mit Photovoltaik-Modulen
sowie Photovoltaik-Komponenten dargestellt. Diese Aktivitdten werden vor allem durch die Maal} -
Regenerative Energien - GmbH durchgefiihrt. Die Gesellschaft koordiniert fiir den gesamten Konzern die
Beschaffung von Photovoltaik-Modulen im In- und Ausland. Dabei werden die Module sowohl bei
Zwischenhéndlern als auch direkt bei den Herstellern bezogen. Auch die Nastro-Umwelttechnik GmbH
ist im Handel mit Photovoltaik-Modulen und -Komponenten tétig, wobei diese Gesellschaft auf Grund
der internen Steuerung und Berichterstattung dem Segment ,,Projekte* zugeordnet ist.

Die Segmentberichterstattung fir den Neunmonatszeitraum zum 30. September 2005 ist nachfolgend
dargestellt. Auf die Angabe von Vorjahreszahlen wird hierbei verzichtet, da die Gesellschaft zu Beginn
des Geschaftsjahres wirtschaftlich neu gegriindet wurde. Unter Wesentlichkeitsgesichtspunkten erfolgt
keine Unterteilung in primére und sekundére Segmente. Das sekundédre Segment (geographische Region)
ist gegenwadrtig von untergeordneter Bedeutung. Die Umsatzerlése werden nahezu ausschlieSlich im
Inland erzielt.
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Segment Segment

Projekte Handel Uberleitung Konzern
TE TE TE TE
AuRenumsatze 26.128 923 0 27.051
Innenumsatze 5.748 0 -5.748 0
Umsatzerldse 31.876 923 -5.748 27.051
Segmentergebnis 2.559 -27 -1.358 1.174
- davon Zinsaufwendungen -52 -7 -30 -89
- davon Zinsertrage 4 0 5 9
- davon Abschreibungen -26 -1 -5 -32
Segmentvermaogen 33.951 4.052 823 38.826
Segmentschulden 9.069 4.263 1.910 15.242
Segmentinvestitionen 71 7 50 127

Die Spalte ,,Uberleitung“ beinhaltet konzerninterne Transaktionen, Holdingaufwendungen sowie nach
IAS 14 nicht zu beriicksichtigende Ertragsteuerpositionen. Als Segmentergebnis wird das Ergebnis vor
Ertragsteuern angegeben.

SONSTIGE ANGABEN
37. Beziehungen zu nahe stehenden Personen

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen steht die Reinecke + Pohl Sun
Energy AG unmittelbar oder mittelbar in Austbung der normalen Geschéftstatigkeit mit nahe stehenden
Personen und Gesellschaften in Beziehung.

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit wurden samtliche Liefer- und Leistungsbeziehungen,
die mit den folgenden Unternehmen und Personen stattfanden, zu marktiiblichen Bedingungen und
Konditionen durchgeftihrt, wie sie auch mit konzernfremden Dritten Gblich sind.

Geschéftsjahr 2004

e Mit Vertrag vom Februar 2004 wurden durch die Insolvenzverwalterin tUber das Vermégen der
Gesellschaft samtliche Geschaftsanteile an der BK Beteiligungs- und Geschaftsfiihrungs GmbH,
einer damaligen Tochtergesellschaft der RPSE AG, an das damalige Mitglied des Aufsichtsrats,
Herrn Helmut Blickle, zum Kaufpreis von T€ 1 verdufert.

e Mit Vertrag vom Februar 2004 wurden durch die Insolvenzverwalterin tUber das Vermégen der
Gesellschaft samtliche Geschaftsanteile an der BK ENDECON GmbH, einer damaligen
Tochtergesellschaft der RPSE AG, an das damalige Mitglied des Vorstands, Herrn Bernd Kocher,
zum Kaufpreis von T€ 1 verdufRert.

e Ebenfalls mit Vertrag vom Februar 2004 erwarb Herr Bernd Kocher von der Insolvenzverwalterin
tber das Vermdgen der Gesellschaft Geschéaftsanteile im Umfang von 89 % des Stammkapitals
der BK Bau und Grund GmbH, einer damaligen Tochtergesellschaft der RPSE AG, zum
Kaufpreis von T€ 1.
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Zwischen der Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH und Herrn Gerd-Jurgen Pohl, Mitglied des
Aufsichtsrats und Hauptaktiondr der Gesellschaft, wurde im Jahr 2004 der Verkauf einer
betriebsfertigen Photovoltaikanlage vereinbart. Das Auftragsvolumen betrug T€ 460.

Zwischen der Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH und Herrn Jorn Reinecke, einem
Hauptaktionar der Gesellschaft, wurde im Jahr 2004 der Verkauf einer betriebsfertigen
Photovoltaikanlage vereinbart. Das Auftragsvolumen betrug T€ 378.

Zwischen der Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH und der Reinecke + Pohl Grundbesitz
GmbH, Hamburg, einer Gesellschaft, an der Herr Gerd-Jirgen Pohl und Herr J6rn Reinecke
beteiligt sind, wurde im Jahr 2004 die Lieferung einer betriebsfertigen Photovoltaikanlage
vereinbart. Das Auftragsvolumen betrug T€ 460.

Die Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH beauftragte im Geschaftsjahr 2004 die Reinecke +
Pohl Neue Energien AG, an der Herr Gerd-Jurgen Pohl und Herr Jérn Reinecke beteiligt sind, mit
der Lieferung der drei vorgenannten betriebsfertigen Photovoltaik-Anlagen. Das
Auftragsvolumen betrug T€ 1.184.

Im Oktober 2004 leistete Herr Philip Moffat, ein Hauptaktionar der Gesellschaft, im Rahmen des
Insolvenzplanverfahrens eine Zahlung von T€ 50 zur Erhéhung der Insolvenzplanquote.

Geschaftsjahr 2005

Mit Vertrag vom Februar 2005 brachten die Hauptaktiondre RSI Societas GmbH, deren
Alleingesellschafter Herr Jorn Reinecke ist, Herr Philip Moffat und die damals als Pohl
Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH firmierende Pohl Beteiligungs GmbH, deren
Alleingesellschafter Herr Gerd-Jurgen Pohl ist, sémtliche Geschaftsanteile an der Reinecke +
Pohl Solare Energien GmbH unentgeltlich in die Gesellschaft ein.

Im Mai 2005 vereinbarte die Gesellschaft mit Herrn Philip Moffat die Einbringung seines
Geschéftsanteils an der Nastro-Umwelttechnik GmbH in die Gesellschaft gegen Ausgabe von
230.000 Stuckaktien der Gesellschaft.

Von der HMB Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft, Meppen, einer Hauptaktionarin der
Gesellschaft, an der Herr Hermann Miiller, Hauptaktiondr der Gesellschaft und Geschéftsfuhrer
der Nastro-Umwelttechnik GmbH, beteiligt ist, wurden mit VVertrag vom August 2005 Anteile der
Maal} - Regenerative Energien - GmbH gegen Ausgabe von 467.000 Stiickaktien erworben.

Die Reinecke + Pohl Neue Energien AG gewahrte der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2005 ein
Darlehen in Hohe von T€ 40 zu einem Zinssatz von 6 % p.a.. Zum 30. September 2005 war das
Darlehen volistidndig getilgt. Die Reinecke + Pohl Neue Energien AG stellt der Gesellschaft
zudem seit dem Geschaftsjahr 2005 Birordume nebst Biroausstattung und einem Kraftfahrzeug
gegen Kostenerstattung zur Verfligung. Die anteiligen Kosten betrugen im Neunmonatszeitraum
vom 1. Januar bis zum 30. September 2005 insgesamt T€ 185.

Von der Pohl Beteiligungs GmbH wurden der Gesellschaft im Geschéftsjahr 2005 mehrere
Darlehen in einer Gesamthdhe von T€ 1.154 zu einem Zinssatz von 6 % p.a. gewahrt. Zum 30.
September bestand noch eine Darlehensverbindlichkeit von T€ 290.

Von der RSI Societas GmbH wurden der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2005 Darlehen in einer

Gesamthdhe von T€ 990 zu einem Zinssatz von 6 % p.a. gewahrt. Zum 30. September 2005
bestand noch eine Darlehensverbindlichkeit von T€ 440.
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38.

Von der Reinecke + Pohl Grundbesitz GmbH wurde der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2005 ein
Darlehen in H6he von T€ 15 zu einem Zinssatz von 6 % p.a. gewahrt. Zum 30. September 2005
war dieser Betrag vollstandig getilgt.

Von Herrn Stefan Maal}, Geschaftsfiihrer der Maal? - Regenerative Energien - GmbH, wurde der
Maal3 - Regenerative Energien - GmbH im Geschaftsjahr 2005 ein Darlehen in Héhe von T€ 200
zu einem Zinssatz von 8% p.a. gewahrt. Zum 30. September 2005 bestand noch eine
Darlehensverbindlichkeit von T€ 200.

Von Herrn Thorsten Preugschas, Geschaftsfiihrer der Maal? - Regenerative Energien - GmbH,
wurde der Maal - Regenerative Energien - GmbH im Geschéftsjahr 2005 ein Darlehen in Hohe
von T€ 200 zu einem Zinssatz von 8 % p.a. gewahrt. Zum 30. September 2005 bestand noch eine
Darlehensverbindlichkeit von T€ 200.

Herrn Stefan Maal} wurden seitens der Maal} - Regenerative Energien - GmbH im Geschéftsjahr
2004 Darlehen in einer Gesamththe von T€ 67 zu einem gestaffelten Zinssatz von 3 bis 5 % p.a.
gewahrt. Zum 30. September 2005 bestand noch eine Darlehensforderung in Hohe von T€ 67.

Frau Monika Mauller, die Ehefrau des Herrn Hermann Miller, hat der Nastro-Umwelttechnik
GmbH im Rahmen eines Geschaftsfiihrungsvertrags Herrn Hermann Miller zur Ausiibung von
Geschaftsleitungstatigkeiten berlassen; hierfiir ist eine j&hrliche Vergltung von T€ 160
vereinbart.

Personalstand

Im Konzern waren zum 30. September 2005 insgesamt 36 (Vj. 0) Mitarbeiter angestellt.

39.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht gemé&R § 8 der Satzung aus drei Mitgliedern und setzte sich zum
30. September 2005 wie folgt zusammen:

Herr Dr. Axel Holtz, Hamburg, Rechtsanwalt (Vorsitzender),

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach 8§ 285 Nr. 10
HGB: keine

Herr Thomas Bartling, Hamburg, Wirtschaftsprifer (stellvertretender Vorsitzender)
Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr. 10
HGB: Herr Bartling ist Mitglied des Aufsichtsrats der R+P Centurion Energy AG

Herr Gerd-Jiirgen Pohl, Hamburg, Kaufmann

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach 8§ 285 Nr. 10
HGB: keine

Die Satzung der Gesellschaft gewdhrt den Mitgliedern des Aufsichtsrates eine Vergutung von T€ 16 (Vj.
T€ 0), die den Aufsichtsraten fur das Geschéftsjahr 2005 anteilig bezahlt wird.
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40. Vorstand
Zu Mitgliedern des Vorstands waren im Geschéftsjahr bestellt:

e Herr Martin Schulz-Colmant, Dipl.-Okonom, Hamburg
e Herr Patrick Arndt, Dipl.-Okonom, Hamburg
e Herr Sebastian Bovensiepen, Jurist, Oldenburg (ausgeschieden am 31. Oktober 2005)

GemaR 8§ 6 der Satzung erfolgt die Vertretung der Gesellschaft durch zwei Mitglieder des Vorstands oder
durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen. Der Aufsichtsrat kann bestimmen,
dass Mitglieder des Vorstands einzelvertretungsbefugt sind.

Die Mitglieder des Vorstands bezogen in der Zeit vom 01. Januar bis 30. September 2005 insgesamt eine
Vergltung von T€ 160 (Vj. T€ 0).

41. Entsprechenserklarung

Die gemaB 8161 AktG abzugebende Erkldarung, inwieweit den Empfehlungen der

»Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex* entsprochen wurde und wird, wurde
durch Veroffentlichung auf der Internet-Homepage abgegeben und den Aktiondren zugénglich gemacht.

Hamburg, im November 2005

(Der Vorstand)
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Bescheinigung Uber die Priferische Durchsicht des | FRS-K onzer nzwischenabschlusses fiir den
Neunmonatszeitraum vom 01.01.2005 bis 30.09.2005 der Reinecke + Pohl Sun Energy AG

Wir haben den IFRS-Konzernzwischenabschluss fir den Neunmonatszeitraum vom
01.01.2005 bis 30.09.2005 der Reinecke + Pohl Sun Energy AG einer priiferischen Durch-
sicht unterzogen. Die Aufstellung des IFRS-K onzernzwischenabschlusses nach den deut-
schen handel srechtlichen Vorschriften und den International Financial Reporting Standards
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, eine Bescheinigung zu dem IFRS-K onzernzwischenabschluss auf der Grundlage unserer
priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des |FRS-K onzernzwischenabschlusses unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze fur
die pruferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priferische
Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer
gewissen Sicherheit ausschlief3en kénnen, dass der | FRS-K onzernzwischenabschluss in we-
sentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und den International Financial Reporting Standards aufgestellt worden ist oder
ein unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméafdiger Buchfiihrung den tatséchlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage nicht vermittelt.
Eine pruferische Durchsicht beschrénkt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbei-
tern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch
eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit.

Da wir auftragsgemdal keine Abschlussprifung vorgenommen haben, kénnen wir einen
Bestétigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer pruferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt
geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass der |FRS-Konzernzwischenabschluss
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen
Vorschriften und den International Financia Reporting Standards aufgestellt worden ist o-
der ein unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaldiger Buchfiihrung den tatséchlichen
Verhdtnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage nicht vermit-
telt.

Hamburg, den 25. November 2005

Dierk Lemmermann
Wirtschaftspriifer
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Pro-Forma-Finanzinformationen zum 30. September 2005 mit Vergleichszahlen
zum 31. Dezember 2004 nach IFRS (ungeprift)

— Pro-Forma-Konzern-Bilanz zum 30. September 2005

— Pro-Forma-Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zum 30. September 2005
— Pro-Forma-Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2004

— Pro-Forma-Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2004
— Pro-Forma-Erl&uterungen

— Bescheinigung des Abschlussprifers
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Erlauterung zu den Pro-Forma-Finanzinformationen

Ziel der Pro-Forma-Finanzinformationen ist eine Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der RPSE-Gruppe, als ob die im Geschéftsjahr 2005 erfolgten Unternehmenserwerbe bzw.
-einlagen bereits zum 1. Januar 2004 stattgefunden hatten. Die Darstellung erfolgt ausschliellich zu
illustrativen Zwecken und stellt lediglich eine hypothetische Situation und folglich nicht die
Finanzlage der Reinecke + Pohl Sun Energy AG (RPSE AG), Hamburg, oder ihrer Ergebnisse dar. Die
Pro-Forma-Finanzinformationen sollten nur im Zusammenhang mit den zugrunde liegenden
Abschliissen gelesen werden.

Die Pro-Forma-Finanzinformationen wurden aufgrund der im Geschéaftsjahr 2005 erfolgten
Unternehmenserwerbe erstellt. Die Pro-Forma-Finanzinformationen unterstellen dabei, dass die
Unternehmenserwerbe zu gleichen Wertverhéltnissen und Finanzierungsbedingungen bereits zum
1. Januar 2004 stattgefunden héatten. Die Pro-Forma-Finanzinformationen wurden auf konsolidierter
Basis und nach den Rechungslegungsgrundsétzen der IFRS aufgestelit.

Die Pro-Forma-Finanzinformationen basieren auf den Abschlissen fir den Neunmonatszeitraum vom
1. Januar bis 30. September 2005 und den Jahresabschliissen zum 31. Dezember 2004 der RPSE AG,
der Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH Hamburg, (RPSE GmbH), der Nastro-Umwelttechnik
GmbH, Meppen, (Nastro GmbH) und der Maall - Regenerative Energien — GmbH, Wesel, (Maal}
GmbH). Von diesen Abschlissen ausgehend wurde eine Pro-Forma-Konzernbilanz zum 30.
September 2005 sowie zum 31. Dezember 2004 und eine Pro-Forma-Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung flr den Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis zum 30. September 2005 sowie vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2004 entwickelt.

Die Daten der Pro-Forma-Konsolidierung der Geschéftsjahrs 2004 stellen zunéchst eine
summenmalige Zusammenfassung der Finanzdaten der RPSE-Gruppe dar, da zwischen den
Gesellschaften in diesem Zeitraum keine Geschaftsbeziehungen bestanden haben. Die
Zusammensetzung des Pro-Forma-Eigen- und Fremdkapitals beriicksichtigt jedoch die wesentlichen
bilanziellen Effekte, die sich aus der Einlage der RPSE GmbH bzw. dem Erwerb der Anteile der
Nastro GmbH und der Maal GmbH und deren zukiinftiger Vollkonsolidierung durch die RPSE AG
ergeben héatten, wenn die Einlage bzw. der Erwerb bereits im Jahre 2004 erfolgt ware.

In die Pro-Forma-Darstellung wurden unabhéngig vom tatséchlichen Einlage- bzw. Erwerbszeitpunkt
die folgenden Gesellschaften einbezogen:

Reinecke + Pohl Sun Energy AG (vormals BK Grundbesitz & Beteiligungs AG) ab dem 1. Januar
2004,

Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH ab dem 1. Januar 2004,

Nastro-Umwelttechnik-GmbH ab dem 1. Januar 2004,

Maal — Regenerative Energien — GmbH ab dem 1. Januar 2004,
In die ungepruften Pro-Forma-Finanzinformationen sind eingegangen:

— Konzernbilanz nach IFRS zum 30. September 2005 und zum 31. Dezember 2004 der Reinecke +
Pohl Sun Energy AG,

— Bilanzen der Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH, Nastro-Umwelttechnik-GmbH und Maal —
Regenerative Energien — GmbH nach IFRS zum 30. September 2005 und zum 31. Dezember
2004,

— Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen nach IFRS fir die Zeitrdume 1. Januar bis
30. September 2005 sowie 1. Januar bis 31. Dezember 2004 der Reinecke + Pohl Sun Energy AG,
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— Gewinn- und Verlustrechnungen nach IFRS fir die Zeitrdume 1. Januar bis 30. September 2005
sowie 1. Januar bis 31. Dezember 2004 der Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH, Nastro-
Umwelttechnik-GmbH und Maal3 — Regenerative Energien — GmbH.

Die wesentlichen Pro-Forma-Anpassungen stellen sich dabei wie folgt dar:

— Konsolidierungsbuchungen

Buchungen zur Erfolgs- und Schuldenkonsolidierung zwischen den einbezogenen Unternehmen
der Pro-Forma-Finanzinformationen wurden, soweit erforderlich, vorgenommen.

— Erwerbsfiktion auf den 1. Januar 2004

Um die bilanziellen Effekte darzustellen, die sich aus der Einlage bzw. dem Erwerb der Anteile
der RPSE GmbH, der Nastro GmbH und der Maal GmbH und deren zukiinftiger
Vollkonsolidierung durch die Gesellschaft voraussichtlich ergeben wirden, sind folgende
Pramissen in der Pro-Forma-Darstellung beruicksichtigt worden:

Eine unterstellte Einlage der Beteiligung an der RPSE GmbH in die Gesellschaft mit
Anschaffungskosten von T€ 2.508 bereits zum 1. Januar 2004,

Ein unterstellter Erwerb der Beteiligung an der Nastro GmbH durch die Gesellschaft mit
Anschaffungskosten von T€ 8.678 bereits zum 1. Januar 2004.

Eine angenommene teilweise Finanzierung des Kaufpreises der Nastro GmbH durch ein
zinsloses Darlehen der Verkauferin der Gesellschaftsanteile in Hohe von T€ 4.000 bereits zum
1. Januar 2004.

Ein unterstellter Erwerb der Beteiligung an der Maall GmbH durch die Gesellschaft mit
Anschaffungskosten von T€ 13.166 bereits zum 1. Januar 2004.

Der Ausweis von Firmenwerten zum 30. September 2005 und 31. Dezember 2004 in Hohe
von T€ 23.349 und somit gleicher Hohe zu jenen, die sich tatsdchlich auf Basis der Daten der
Erstkonsolidierungen der RPSE GmbH (1. April 2005), der Nastro GmbH (23. Mai 2005) und
der Maall GmbH (8. September 2005) ergeben. Die Verrechnung der Anschaffungskosten fiir
die Beteiligungen mit den anteiligen Eigenkapitalien der Gesellschaften zum 1. Januar 2004
fahrt jeweils zu einem Unterschiedsbetrag, der innerhalb des Konzern-Eigenkapitals als
Ausgleichsposten zur Pro-Forma-Konsolidierung ausgewiesen ist.

Hamburg, im November 2005

(Der Vorstand)
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Bescheinigung
An die Reinecke + Pohl Sun Energy AG, Hamburg

Wir haben geprift, ob die Pro-Forma-Finanzinformationen fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2004 bis
31.12.2004 sowie fur den Neunmonatszeitraum vom 01.01.2005 bis 30.09.2005 der Reinecke + Pohl Sun
Energy AG, Hamburg, in Ubereinstimmung mit den in den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten
Grundlagen ordnungsgemaR erstellt worden sind und ob diese Grundlagen im Einklang mit den Rech-
nungslegungsgrundsétzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft
stehen. Die Pro-Forma-Finanzinformationen umfassen Pro-Forma-Konzernbilanzen auf den 30.09.2005
und auf den 31.12.2004, Pro-Forma-Konzern-Gewinn- und Verlustrechnungen fiir die Zeitrdume vom
01.01.2005 bis zum 30.09.2005 und vom 01.01.2004 bis zum 31.12.2004 sowie Pro-Forma-
Erlduterungen.

Zweck der Pro-Forma-Finanzinformationen ist es darzustellen, welche wesentlichen Auswirkungen die in
den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten Unternehmenstransaktionen auf den historischen Abschluss
gehabt hatten, wenn der Konzern wahrend des gesamten Berichtszeitraums in der durch die Unterneh-
menstransaktionen geschaffenen Struktur bestanden hétte. Da Pro-Forma-Finanzinformationen eine hypo-
thetische Situation beschreiben, vermitteln sie nicht in allen Einzelheiten die Darstellung, die sich ergeben
hatte, wenn die zu beriicksichtigenden Ereignisse tatsachlich zum Anfang des Berichtszeitraums stattge-
funden hatten.

Die Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil dartber ab-
zugeben, ob die Pro-Forma-Finanzinformationen in Ubereinstimmung mit den in den Pro-Forma-
Erlauterungen dargestellten Grundlagen ordnungsgemal erstellt worden sind und ob diese Grundlagen im
Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden der Gesellschaft stehen. Nicht Gegenstand unseres Auftrags ist die Priifung der Ausgangszah-
len, einschlieBlich ihrer Anpassung an die Rechnungslegungsgrundsatze, Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Gesellschaft sowie der in den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten Pro-
Forma-Angaben.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) herausgegebe-
nen Prifungshinweises PH 9.900.1 ,,Priferische Durchsicht von Pro-Forma-Angaben* so geplant und
durchgeflhrt, dass wesentliche Fehler bei der Ableitung der Pro-Forma-Finanzinformationen aus den
historischen Ausgangszahlen auf Grundlage der von der Gesellschaft getroffenen und in den Pro-Forma-
Erlauterungen dargestellten Pro-Forma-Annahmen mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Uberzeugung sind die Pro-Forma-Finanzinformationen in Ubereinstimmung mit den in den
Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten Grundlagen ordnungsgeman erstellt. Diese Grundlagen stehen im
Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsatzen der Gesellschaft.

Hamburg, den 21.12.2005

Treudkonom

Beratungs-, Revisions- und
Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Lemmermann Kretzenbacher
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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IFRS-Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen zum 30. September 2005 mit
Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004 zum besseren Verstandnis der
Pro-Forma-Finanzinformationen (ungepraft)

IFRS-Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung der RPSE AG
IFRS-Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung der RPSE GmbH
IFRS-Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung der Nastro GmbH
IFRS-Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung der Maa GmbH
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10.
11.
12.
13.

14.
15.

16.

Reinecke + Pohl Sun Energy AG

IFRS-Gewinn- und Verlustrechnung zum 30. September 2005

mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004

Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage
Vermind. des Warenbestandes
Aufw. f. bezogene Waren
Aufw. f. Sach- und Dienstleist.
Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwend.

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT)
Zinsen und &hnliche Ertrage

Sonst. Zinsen und ahnl. Aufwend.

Beteiligungs- und Finanzergebnis

Ertragsteuern
Sonstige Steuern

Zwischenabschluf3ergebnis
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01.01.-30.09.2005

01.01.-31.12.2004

€ €
0,00 0,00
9.508,55 54.631,70
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
9.508,55 54.631,70
-186.477,18 0,00
-4.570,48 -46.554,00
-382.739,87 -69.980,24
-564.278,98 -61.902,54
43.658,66 443,56
-68.488,61 0,00
-24.829,95 443,56
-1.555,23 -81,58
-255,00 0,00
-590.919,16 -61.540,56
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10.
11.
12.
13.

14.
15.

16.

Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH

IFRS-Gewinn- und Verlustrechnung zum 30. September 2005

mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004

Umsatzerldse

Sonstige betriebliche Ertrage
Erhéhung des Warenbestd.
Aufw. f. bezogene Waren
Aufw. f. Sach- und Dienstleist.
Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwend.

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT)
Zinsen und &hnliche Ertrage

Sonst. Zinsen und ahnl. Aufwend.

Beteiligungs- und Finanzergebnis

Ertragsteuern
Sonstige Steuern

Zwischenabschluf3ergebnis

F-45

01.01.-30.09.2005

01.01.-31.12.2004

€ €
7.640.167,49 309.658,88
0,00 0,00
8.132,02 107.155,00
-7.179.218,00 -203.070,88
-500,00 0,00
468.581,51 213.743,00
-127.101,08 0,00
-2.189,47 0,00
-260.945,61 -68.501,43
78.345,35 145.241,57
160,28 0,00
-55.644,50 0,00
-55.484,22 0,00
-24.938,00 -57.612,00
0,00 0,00
-2.076,87 87.629,57
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10.
11.
12.
13.

14.
15.

16.

Nastro-Umwelttechnik GmbH

IFRS-Gewinn- und Verlustrechnung zum 30. September 2005

mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004

Umsatzerldse

Sonstige betriebliche Ertrage
Vermind./Erhéhung des Warenbestandes
Aufw. f. bezogene Waren

Aufw. f. Sach- und Dienstleist.
Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwend.

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT)
Zinsen und &hnliche Ertrage

Sonst. Zinsen und ahnl. Aufwend.

Beteiligungs- und Finanzergebnis

Ertragsteuern
Sonstige Steuern

Zwischenabschluf3ergebnis
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01.01.-30.09.2005

01.01.-31.12.2004

€ €
28.669.901,76 7.850.945,62
1.951,07 118.985,57
-1.186.744,27 1.843.981,89
-22.597.312,00 -8.488.974,06
-760.237,81 -222.601,53
4.127.558,75 1.102.337,49
-402.029,89 -284.150,52
-42.918,68 -19.985,50
-913.447,01 -728.725,73
2.769.163,17 69.475,74
5.342,07 615,87
-3.974,52 -6.444,90
1.367,55 -5.829,03
-853.017,14 0,00
-682,86 -1.418,00
1.916.830,72 62.228,71
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10.
11.
12.
13.

14.
15.

16.

Maal - Regenerative Energien - GmbH

IFRS-Gewinn- und Verlustrechnung zum 30. September 2005

mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2004

Umsatzerldse

Sonstige betriebliche Ertrage
Erhéhung des Warenbestandes
Aufw. f. bezogene Waren
Aufw. f. Sach- und Dienstleist.
Rohergebnis

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwend.

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT)
Zinsen und &hnliche Ertrage

Sonst. Zinsen und ahnl. Aufwend.

Beteiligungs- und Finanzergebnis

Ertragsteuern
Sonstige Steuern

Zwischenabschluf3ergebnis

F-49

01.01.-30.09.2005

01.01.-31.12.2004

€ €
14.482.482,88 9.479.556,09
136.391,79 158.538,12
808.181,75 0,00
-13.636.062,88 -8.200.119,37
-130.578,44 -253.973,95
1.660.415,10 1.184.000,89
-378.756,75 -296.873,95
-16.727,40 -10.911,70
-950.754,78 -648.921,43
314.176,17 227.293,81
3.338,69 3.859,26
-56.739,82 -93.875,24
-53.401,13 -90.015,98
-102.701,92 -31.120,19
-1.042,00 -1.745,00
157.031,12 104.412,64




Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 nach HGB (gepriuft)
— Bilanz
— Gewinn- und Verlustrechnung
— Anhang
— Lagebericht
— Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers
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BK Grundbesitz- & Beteiligungs AG, Minchen
Gewinn- und Verlustrechnung
far das Geschéaftsjahr vom 01. Januar 2004 bis zum 31. Dezember 2004

Anhang 2004 2003
Euro Euro
1. sonstige betriebliche C.1. 3.187,84 237.496,35
Ertrage
2. Personalaufwand 0,00 -37.850,92

3. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstinde

des Anlagevermdgens und Sachanlagen 0,00 -2.336,00
b) auf Vermdgensgegenstdnde des Umlauf-

vermdgens, soweit diese die in der Kapital-

gesellschaft uiblichen Abschreibungen

Uberschreiten c.2 -46.554,00 -97.432,65
4. sonstige betriebliche Aufwendungen C.3. -69.980,24 -66.143,41
5.  Ertrdge aus Beteiligungen C.4. 6,00 0,00
6. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 443,56 613,77
7. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf

Wertpapiere des Umlaufvermdgens 0,00 -49.144,07
8.  Zinsen und &hnliche Aufwendungen 0,00 -497,15
9. Ergebnis der gewdhnlichen

Geschéftstatigkeit -112.896,94 -15.294,08
10. auBerordentliche Ertrage C.. 51.437,86 0,00
11. Steuern vom Einkommen und Ertrag -81,58 -1.735,93
12. sonstige Steuern 0,00 2,42
13. Jahresfehlbetrag -61.540,66 -17.027,59
14. Verlustvortrag -4.606.321,49 -4.589.293,90
15. Entnahmen aus der Kapitalriicklage 2.255.000,00 0,00
16. Bilanzverlust -2.412.862,15 -4.606.321,49
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Anhang fur das Geschéftsjahr 2004

A. Allgemeine Hinweise

Der JahresabschluB fiir das Geschaftsjahr 2004 wurde nach den gesetzlichen Vorschriften des HGB
erstellt.

Das Uber das Vermogen der Gesellschaft am 12. November 2003 durch Beschluss des Amtgerichts
Minchen er6ffnete Insolvenzverfahren wurde per Beschluss vom 07. Dezember 2004 nach
Bestétigung des Insolvenzplans und Vollzug der Schlussverteilung an die Glaubiger aufgehoben. Die
Aktionare der Gesellschaft haben am 18. Marz 2005 in einer aufierordentlichen Hauptversammlung
der Fortfiihrung der Gesellschaft nach § 274 Abs. 2 Nr. 1, 2. Alt. AktG zugestimmt. Der Beschluss
wurde am 07. April 2005 mit Eintragung in das Handelsregister wirksam.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden gegentiber 2003 nicht gedndert.

Zur Bewertung der einzelnen Bilanzposten ist anzumerken:

e Das Umlaufvermdgen wurde zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten unter
Beriicksichtigung des Niederstwertprinzips bewertet.

e Der Kassenbestand und die Bankguthaben werden mit ihren Nominalwerten angesetzt.

¢ Die sonstigen Ruckstellungen sind in Hohe des Betrages angesetzt worden, der nach
vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

e Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgte zum Riickzahlungsbetrag.
B. Erlauterungen zur Bilanz

1. Sonstige Vermdgensgegenstande

Die ausgewiesenen sonstigen Vermogensgegenstande sind innerhalb eines Jahres fallig.

2. Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen an der BK Endecon GmbH sowie der BK Beteiligungs- und Geschéftsfihrungs
GmbH wurden im Geschéftsjahr verduliert. Weiterhin wurden die Geschéftsanteile an der BK Bau und
Grund GmbH i.L. bis auf einen Anteil von 10% am Stammkapital der Gesellschaft verauRert.

3. Liquide Mittel

Die Bankguthaben betreffen das Insolvenzanderkonto, das bei der Insolvenzverwalterin gefuhrt wurde.

Das Guthaben wird an Glaubiger der Gesellschaft zur Befriedigung von im Rahmen des
Insolvenzverfahrens angemeldeten Forderungen ausgeschittet werden.
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4. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital von EUR 2.400.000,00 ist voll eingezahlt und gegeniuiber dem Vorjahr
unveréndert. Es ist eingeteilt in 2.400.000 auf den Inhaber lautende Nennbetragsaktien zu je EUR
1,00.

5. Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. August 2000 ist der Vorstand nach § 4a der Satzung
der Gesellschaft erméchtigt worden, in der Zeit bis zum 30. August 2005 mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das Grundkapital gegen Bar- oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals um insgesamt
bis zu EURO 1.200.000,00 zu erhéhen (genehmigtes Kapital). In den Geschéftsjahren 2003 und 2004
hat der Vorstand von dieser Erméchtigung keinen Gebrauch gemacht.

Im Geschaftsjahr 2005 haben die Abwickler bzw. der Vorstand der Gesellschaft unter Ausnutzung der
Erméchtigung in § 4a der Satzung folgende Kapitalerh6hungen beschlossen:

e Am 10. Februar 2005 haben die Abwickler der Gesellschaft beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre um EURO 500.000 durch
Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden Aktien mit einem Nennbetrag von je EURO
1,00 mit Gewinnberechtigung zum 01. Januar 2005 gegen Sacheinlagen zu erhéhen. Zur
Zeichnung der auszugebenden 500.000 neuen Aktien im Nennbetrag von insgesamt EURO
500.000,00 wurde die Talis Projektmanagement und Verwaltungs GmbH, Hildburghausen,
zugelassen. Sie bringt dafiir als Sacheinlage den einzigen Geschéftsanteil im Nennbetrag von
EURO 25.000,00 an der Meridian Solare Energieprojekte GmbH, Hildburghausen, in unsere
Gesellschaft ein.

e Am 13. April 2005 hat der Vorstand beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre um EURO 240.000,00 durch Ausgabe von
240.000 neuen auf den Inhaber lautenden Aktien mit einem Nennbetrag von je EURO 1,00
mit Gewinnberechtigung zum 1. Januar 2005 zum Ausgabebetrag von EURO 10,10 je Aktie
zu erhéhen. Zur Zeichnung der auszugebenden 240.000 neuen Aktien im Nennbetrag von
insgesamt EURO 240.000,00 wurde die VEM Aktienbank AG, Munchen, zugelassen.

Beide Kapitalerhohungen wurden bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses des Berichtsjahrs nicht
durchgefihrt.

6. Kapitalrucklage

Die Kapitalriicklage wurde zum Ausgleich des aufgelaufenen Verlustvortrags gemal § 150 Abs. 3 Nr.
2 AktG aufgeldst.

7. Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betreffen Kosten fiir Erstellung und Priifung des Jahresabschlusses.
8. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten betreffen Rechts- und Beratungskosten. Samtliche Verbindlichkeiten haben
eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.
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9. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse oder sonstige finanzielle Verpflichtungen.

C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage resultieren im Wesentlichen aus dem Verkauf der Geschaftsanteile
an den Beteiligungen an der BK Endecon GmbH, der BK Beteiligungs- und Geschéftsfiihrungs GmbH
sowie der BK Bau und Grund GmbH.

2. Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdégens

Die Abschreibungen betreffen Forderungen an die BK Bau und Grund GmbH und die BK Endecon
GmbH.

3. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2004 2003

EUR EUR
Rechts- und Beratungskosten 53.652,52 19.845,60
Abschluss- und Prifungskosten 11.179,80 3.500,00
Fahrzeugkosten 0,00 16.662,51
Versicherungen, Beitrdge und Abgaben 0,00 8.143,28
Werbe- und Reisekosten 0,00 4,992,68
Raumkosten 0,00 4.229,40
Kosten der Warenabgabe 0,00 2.400,00
Verluste aus d. Abgang v. Gegensténden des 0,00 1.688,00
Anlagevermdégens
Reparaturen und Instandhaltungen 0,00 0,00
sonstige Aufwendungen 5.147,92 4.681,94
Gesamt 69.980,24 66.143,41

Die Rechts- und Beratungskosten betreffen im Wesentlichen die Kosten der Insolvenzverwalterin.

4. Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrége aus Beteiligungen resultieren aus Dividendenzahlungen fiir einen Genossenschaftsanteil,
der im Geschéftsjahr veraulert wurde.
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5. AulRerordentliche Ertréage

Die auBerordentlichen Ertrége resultieren im Wesentlichen aus einer Einzahlung durch einen Investor.

D. Sonstige Angaben

1. Anzahl der Arbeitnehmer

Es wurden im Geschaftsjahr keine Arbeitnehmer beschéftigt.

2. Aufsichtsrat und Vorstand

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéftsjahr 2004 wie folgt zusammen:

Name Beruf Wohnort ausgeschieden am
Helmut Buckle (Vorsitzender) Steuerberater Bad Urach 18.03.2005

Frank A. Schultz Kaufmann Kelkheim 18.03.2005*
Gebhard Reusch Kaufmann Metzingen 18.03.2005

Frank Gutbrod Techniker Bad Urach 18.03.2005
Jurgen Greiner Steuerberater Erfurt 18.03.2005

* Herr Frank A. Schultz wurde fir die Zeit vom 08. Januar 2004 bis 30. Juni 2004
vom Aufsichtsrat in den Vorstand entsandt.

An die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden 2004 keine Vergitungen bezahlt.

Als Vorstande waren im Geschéftsjahr 2004 bestelit:
Name Beruf Wohnort ausgeschieden am

Bernd Kocher Kaufmann Reutlingen  17.12.2004
Frank A. Schultz (als Aufsichtsrat entsandt)  Kaufmann Kelkheim 30.06.2004

Im Geschaftsjahr 2004 haben die Vorstandsmitglieder keine Bezlige erhalten.

3. Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex
Die Gesellschaft hat den Aktionaren die vom Vorstand und Aufsichtsrat am 27. April 2005

abgegebene Entsprechungserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex nach 8 161 AktG
auf den Internetseiten der Gesellschaft unter www.rpse.de dauerhaft zuganglich gemacht.
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4. Angaben zu meldepflichtigen Wertpapiergeschaften geman § 15 WpHG und 8§88 21f. WpHG
Folgende Meldungen gingen der Gesellschaft bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses zu:

Herr Philip Moffat hat der Gesellschaft geméaR § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft am 30. September 2004 die Schwelle von 5% uberschritten hat
und nun 92,28% betrégt.

Die Firma Pohl Vermégensverwaltungs GmbH mit Sitz in Lutjensee hat der Gesellschaft geméal § 21
Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sie am 21. Dezember 2004 die Schwelle von 5%, 10%, 25%, 50% und
75% der Stimmrechte an der Gesellschaft Gberschritten hat und dass ihr Stimmrechtsanteil nunmehr
92,28%, entsprechend 2.214.720 Stimmrechten, betrégt. Davon werden 50,754% Stimmrechtsanteile,
entsprechend 1.218.096 Stimmrechten, gemaR 8 22 Abs. 2 WpHG zugerechnet.

Die Firma RSI Societas GmbH mit Sitz in Hamburg hat der Gesellschaft gemaR § 21 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt, dass sie am 21. Dezember 2004 die Schwelle von 5%, 10%, 25%, 50% und 75% der
Stimmrechte an der Gesellschaft tiberschritten hat und dass ihr Stimmrechtsanteil nunmehr 92,28%,
entsprechend 2.214.720 Stimmrechten, betragt. Davon werden 50,754% Stimmrechtsanteile,
entsprechend 1.218.096 Stimmrechten, gemé&R 8 22 Abs. 2 WpHG zugerechnet.

Herr Gerd-Jiirgen Pohl hat der Gesellschaft gemdaR § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass er am 21.
Dezember 2004 die Schwellen von 5%, 10%, 25%, 50% und 75% der Stimmrechte an der Gesellschaft
Uberschritten hat und dass sein Stimmrechtsanteil nunmehr 92,48%, entsprechend 2.219.520
Stimmrechten, betragt. Dabei werden 41,726% Stimmrechtsanteile, entsprechend 1.001.424
Stimmrechten, gemaR § 22 Abs. 1 Sa. 1 Nr. 1 WpHG und weitere 50,754% Stimmrechtsanteile,
entsprechend 1.218.096 Stimmrechten, gemal § 22 Abs. 2 WpHG zugerechnet.

Herr Jorn Reinecke hat der Gesellschaft gemal 8 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass er am 21.
Dezember 2004 die Schwellen von 5%, 10%, 25%, 50% und 75% der Stimmrechte an der Gesellschaft
tberschritten hat und dass sein Stimmrechtsanteil nunmehr 92,48%, entsprechend 2.219.520
Stimmrechten, betragt. Dabei werden 41,726% Stimmrechtsanteile, entsprechend 1.001.424
Stimmrechten, gemal § 22 Abs. 1 Sa. 1 Nr. 1 WpHG und weitere 50,754% Stimmrechtsanteile,
entsprechend 1.218.096 Stimmrechten, gemal § 22 Abs. 2 WpHG zugerechnet.

Die FM Fund Management Limited mit Sitz in Georgetown, Grand Cayman, hat der Gesellschaft
gemaR 8 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sie am 09. Mérz 2005 die Schwellen von 5% und 10% der
Stimmrechte an der Gesellschaft tiberschritten hat und dass ihr Stimmrechtsanteil nunmehr 12,9%,
entsprechend 310.000 Stimmrechten, betragt. Die Stimmrechte werden im Absolute Return Europe
Fund gehalten.

Hamburg, 28. April 2005

(Der Vorstand)

F-57



Lagebericht fur das Geschéaftsjahr 2004

1. Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die Konjunktur in Deutschland war auch im Jahr 2004 weitgehend von der positiven Entwicklung der
Weltmarkte unbeeinflusst und entwickelte sich mit einem Anstieg des Bruttoinlandsproduktes von
1,6% nur unterdurchschnittlich im Vergleich der wichtigsten EU-L&nder. Die Exportnachfrage erwies
sich einmal mehr als Motor der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, wéhrend die Binnennachfrage
sowohl im privaten als auch im Bereich der Anlageinvestitionen schwach war.

Die Gesellschaft befand sich wahrend des Geschaftsjahrs 2004 nach § 262 Abs. 1 Nr. 3 AktG durch
Eroffnung des Insolvenzverfahrens am 12. November 2003 in Auflésung.

Eine wesentliche Besserung der Vermdégens- und Ertragslage konnte auch durch die von der
Insolvenzverwalterin im Geschéftsjahr 2004 durchgefiihrte Liquidation von Gesellschaftsvermogen
nicht erreicht werden. Das Eigenkapital war vollstandig aufgezehrt und die Bilanz zum 31. Dezember
2004 weist einen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag von EURO 12.862,15 aus. Veranlasst
durch die strategische Neuausrichtung der Gesellschaft stellt der Vorstand trotz der bilanziellen
Uberschuldung eine positive Prognose zur Fortfilhrung der Gesellschaft.

Am 01. Mdrz 2004 konnte im Einvernehmen mit allen Parteien, im Wesentlichen mit den als
Glaubiger auftretenden ehemaligen Tochtergesellschaften BK Bau und Grund GmbH und BK
Endecon GmbH, ein Insolvenzplan fir die Gesellschaft aufgestellt werden, der am 01. Juni 2004 vom
Amtsgericht Miinchen bestatigt wurde. Nach der Ubernahme von 92% der Aktien unserer Gesellschaft
durch Herrn Philip Moffat und einer Einzahlung durch Herrn Moffat in das Vermdégen der
Gesellschaft konnte das Insolvenzplanverfahren durch eine quotale Befriedigung der angemeldeten
Glaubiger am 07. Dezember 2004 abgeschlossen werden.

Die von den Tochtergesellschaften BK Bau und Grund GmbH und BK Endecon GmbH bei der
Insolvenzverwalterin zur Tabelle angemeldeten Insolvenzforderungen waren vom damaligen Vorstand
bereits im Jahresabschluss des Geschaftsjahrs 2002 als Verbindlichkeiten passiviert und sind im Laufe
des Geschaftsjahrs 2003 ausgeglichen worden. Der Vorstand geht davon aus, dass eventuelle
Ruckforderungsanspriche gegen die ehemaligen Tochtergesellschaften durch die inzwischen erfolgte
Auflésung der BK Bau und Grund GmbH bzw. wegen der schlechten wirtschaftlichen Lage der BK
Endecon GmbH wirtschaftlich nicht erfolgreich sein werden.

Im Dezember 2004 erfolgte die Ubernahme einer Aktienmehrheit der Gesellschaft durch die RSI

Societas GmbH und die Pohl Vermdgensverwaltungs GmbH. Dies war die Grundlage fur die
strategische Neuausrichtung der BK Grundbesitz & Beteiligungs AG im Jahre 2005.
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2. Nachtragsbericht

Am 01. Februar 2005 wurde ein Vertrag zur Abtretung samtlicher Geschéftsanteile an der Reinecke +
Pohl Solare Energien GmbH durch die bisherigen Gesellschafter, RSI Societas GmbH, Pohl
Vermdgensverwaltungs GmbH sowie Herrn Philip Moffat an die BK Grundbesitz & Beteiligungs AG
geschlossen, der nach ihrer Bestellung von den Abwicklern genehmigt wurde. Der Vertrag wurde
unter der aufschiebenden Bedingung der Wirksamkeit eines Beschlusses der Hauptversammlung zur
Fortflihrung unserer Gesellschaft geschlossen und ist somit mittlerweile wirksam geworden. Die
Einlage der Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH erfolgte als Zuschuss der Griindungsaktionére in
die Kapitalriicklage der Gesellschaft. Das buchméaBige Eigenkapital, dass durch Verlustvortrage in der
Bilanz zum 31. Dezember 2004 vollstandig aufgezehrt war, wird damit vollstandig wiederhergestellt.

Herr Bernd Kocher hat sein Vorstands-/Abwickler-Mandat am 28. Dezember 2004 niedergelegt. Nach
Beantragung durch den Aufsichtsrat folgten ihm durch gerichtliche Bestellung am 07. Februar 2005
Herr Patrick Arndt sowie Herr Martin Schulz-Colmant als Abwickler der Gesellschaft.

Nach ihrer gerichtlichen Bestellung haben die neuen Abwickler der Gesellschaft unverziglich eine
auflerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft flir den 18. Marz 2005 einberufen, die gemal §
274 Abs. 2 AktG die Fortfiihrung der Gesellschaft beschlossen hat. Der Fortfiihrungsbeschluss wurde
am 07. April 2005 in das Handelsregister eingetragen.

Neben der Beschlussfassung uber die Fortsetzung der Gesellschaft hat die Hauptversammlung am 18.
Marz 2005 eine neue Satzung, die Umfirmierung der Gesellschaft in Reinecke + Pohl Sun Energy AG
sowie die Sitzverlegung nach Hamburg beschlossen. Nachdem der bisher amtierende Aufsichtsrat die
Niederlegung auf das Ende der Hauptversammlung erklart hatte, wurde weiterhin der Aufsichtsrat neu
gewdhlt. In analoger Anwendung der Griindungsvorschriften des Aktiengesetzes wurde damit die
Gesellschaft wirtschaftlich neu gegriindet. Die wirtschaftliche Neugriindung wird von Vorstand,
Aufsichtsrat und den als Grindungsaktionéren geltenden Aktiondren RSI Societas GmbH, Pohl
Vermdgensverwaltungs GmbH und Herrn Philip Moffat dem Amtsgericht Hamburg angezeigt werden.
Neben dem Griindungsbericht der Griinder wurde u.a. der Griindungsprufungsbericht des Vorstandes
und des Aufsichtsrates eingereicht. Die Bestellung eines externen Grundungsprufers nach § 33 Abs. 3
AktG ist durch das Amtsgericht Hamburg am 27. April 2005 erfolgt.

Die Abwickler bzw. der Vorstand der BK Grundbesitz & Beteiligungs AG haben im Geschaftsjahr
2005 zwei Kapitalerhéhungen unter Ausnutzung des satzungsmaRigen genehmigten Kapitals
beschlossen:

e Am 10. Februar 2005 haben die Abwickler der Gesellschaft beschlossen, zur Ubernahme der
Meridian Solare Energieprojekte GmbH durch Sacheinlage der Gesellschaftsanteile gegen
Ausgabe von 500.000 neuen Aktien, das Kapital unserer Gesellschaft um EURO 500.000 zu
erhdhen.

e Am 13. April 2005 hat der Vorstand der Gesellschaft beschlossen, eine Barkapitalerhohung
aus genehmigtem Kapital durchzufiihren und dazu 240.000 neue Aktien zum Preis von EURO
10,10 je Aktie auszugeben, somit das Kapital der Gesellschaft um EURO 240.000 zu erhohen.

Der Aufsichtsrat hat beiden Beschluissen zugestimmt, die Eintragung in das Handelsregister steht bei
Aufstellung des Jahresabschlusses fur das Berichtsjahr noch aus. Nach Eintragung der
Kapitalerh6hungsbeschlisse wird das Grundkapital unserer Gesellschaft EURO 3.140.000 betragen.

Nach Abschluss des Insolvenzverfahrens im Dezember 2004 war unsere Gesellschaft im Wesentlichen
vermogenslos. Der Erwerb eines groRRen Teils der Aktien unserer Gesellschaft durch Aktionare aus
dem Umfeld der Reinecke + Pohl Gruppe war die VVoraussetzung fir die strategische Neuausrichtung
der BK Grundbesitz & Beteiligungs AG und damit fir die Geschéaftsgrundlage, die die Fortfuhrung
unserer Gesellschaft erst moglich machte. Durch die Einlage der Reinecke + Pohl Solare Energien
GmbH, den Erwerb der Meridian Solare Energieprojekte GmbH sowie die Barkapitalerh6ung, die
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bereits erfolgreich platziert werden konnte, wurden der Gesellschaft wieder wertvolle
Vermdgenswerte zugefuhrt.

Unser Unternehmen ist im expandierenden Markt der Solarenergie somit erfolgreich strategisch neu
positioniert. Dies wird auch durch die beschlossene Umbenennung in Reinecke + Pohl Sun Energy
AG manifestiert, die durch Eintragung in das Handelsregister wirksam werden wird. Als Partner fir
die Realisierung von Photovoltaik-Anlagen ist die Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH in einem
durch dynamisches Marktwachstum gepragten Markt tatig. Die ehemalige Tochtergesellschaft der
Reinecke + Pohl Gruppe, einem fiihrenden Unternehmen im Bereich der Realisierung von Anlagen zur
Erzeugung von Strom aus regenerativen Energien, plant, erstellt und veraufert Photovoltaik-Anlagen
auf Dach- und Fassadenflachen an institutionelle Investoren oder Geb&udeeigentiimer. Das Know-how
der Gesellschaft in der Projektierung von Grofl3anlagen sowie die Projektpipeline der Reinecke + Pohl
Solare Energien GmbH sowie der Meridian Solare Energieprojekte GmbH sind die zukunftigen
Garanten fiir eine erfolgreiche Zukunft unserer Gesellschaft, der zukinftigen Reinecke + Pohl Sun
Energy AG.

Hamburg, 28. April 2005

(Der Vorstand)
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BK
Grundbesitz und Beteiligungs AG fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2004
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Regelungen in der Satzung liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuihrten Priifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfuihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse (ber die Geschaftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler
berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Ohne unseren Bestatigungsvermerk einzuschrénken, weisen wir darauf hin, dass die Gesellschaft
durch die Erdffnung des Insolvenzverfahrens am 27.11.2003 entsprechend 8 262 AktG aufgelost
wurde. Nach Ende des Insolvenzverfahrens am 07.12.2004 begann die Abwicklung der Gesellschaft,
die durch den am 07.04.2005 im Handelsregister eingetragenen von der Hauptversammlung am
18.03.2005 gefassten Fortfiihrungsbeschluss nach § 274 AktG beendet wurde. Die Gesellschaft wird
somit fortgefuhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 29. April 2005

"Treudkonom"

Beratungs-, Revisions- und
Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dierk Lemmermann Emmerich G. Kretzenbacher
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Jahresabschluss zum 31. Dezember 2003 nach HGB (geprift)
— Bilanz
— Gewinn- und Verlustrechnung
— Anhang
— Lagebericht
— Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

BK Grundbesitz- & Beteiligungs AG, Minchen

Gewinn- und Verlustrechnung
flr das Geschaftsjahr vom 01. Januar 2003 bis zum 31. Dezember 2003

Umsatzerlose

Erhéhung des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen

sonstige betriebliche
Ertrage

Personalaufwand

Loéhne und Gehalter

soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Untestiitzung
Abschreibungen

auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
auf Vermdgensgegenstédnde des Umlauf
vermdgens, soweit diese die in der Kapital-
gesellschaft ublichen Abschreibungen
Uberschreiten

sonstige betriebliche Aufwendungen
sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Aufwendungen aus Verlustiibernahme
Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und Ertrag
sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag

Verlustvortrag

Bilanzverlust

Anhang 2003 2002

Euro Euro
0,00 204.500,00
0,00 -204.500,00
C.1. 237.496,35 0,00

C.2.

-36.813,00 -113.506,74
-1.037,92 -1.037,92
-2.336,00 -16.053,76
C.3. -97.432,65 -524.603,19
C.4. -66.143,41 -167.521,63
613,77 22.022,01
C.5. -49.144,07 -1.929.395,56
0,00 -806.429,60
-497,15 -6.600,87
-15.294,08 -3.543.127,26
-1.735,93 0,00
2,42 -613,55
-17.027,59 -3.543.740,81
-4.589.293,90 -1.045.553,09
-4.606.321,49 -4.589.293,90
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Anhang fur das Geschaftsjahr 2003

A. Allgemeine Hinweise

Der Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr 2003 wurde nach den gesetzlichen Vorschriften des HGB
erstellt.

Das Uber das Vermdgen der Gesellschaft am 12. November 2003 durch Beschluss des Amtgerichts
Minchen erdffnete Insolvenzverfahren wurde per Beschluss vom 07. Dezember 2004 nach
Bestétigung des Insolvenzplans und Vollzug der Schlussverteilung an die Glaubiger aufgehoben. Die
Aktionére der Gesellschaft haben am 18. Marz 2005 in einer auflerordentlichen Hauptversammlung
der Fortfihrung der Gesellschaft nach § 274 Abs. 2 Nr. 1, 2. Alt. AktG zugestimmt. Der Beschluss
wurde am 07. April 2005 mit Eintragung in das Handelsregister wirksam.

Die Bilanzansétze im Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr 2003 sind unter Berlicksichtigung der
Fortfuhrung des Unternehmens erfolgt. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden
gegentiber 2002 insofern geéndert als im Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2002 die Wertansatze
zu Liquidationswerten erfolgten. Auswirkungen auf das Jahresergebnis der Gesellschaft haben sich
daraus nicht ergeben.

Zur Bewertung der einzelnen Bilanzposten ist anzumerken:

e Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit Anschaffungskosten oder dem niedrigeren
beizulegenden Wert bewertet.

e Das Umlaufvermdgen wurde zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten unter
Berlicksichtigung des Niederstwertprinzips bewertet.

e Der Kassenbestand und die Bankguthaben werden mit ihren Nominalwerten angesetzt.

e Die sonstigen Rickstellungen sind in Hohe des Betrages angesetzt worden, der nach
verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgte zum Rickzahlungsbetrag.

B. Erlauterungen zur Bilanz
1. Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens nach 8 268 Abs. 2 HGB im Berichtsjahr
ist im Anlagespiegel dargestellt.

Die von der Gesellschaft gehaltenen Geschéftsanteile an der BK Bau und Grund GmbH, BK Endecon
GmbH und BK Beteiligungs- und Geschaftsfuhrungs GmbH wurden im Februar 2004 veréufRert. Die
Beteiligungen werden deshalb im Umlaufvermdgen der Gesellschaft ausgewiesen.

2. Sonstige Vermdgensgegenstande
Die ausgewiesenen sonstigen Vermdgensgegenstande sind innerhalb eines Jahres fallig. Es handelt

sich im Wesentlichen um Forderungen gegen die Erwerber der Aktien der Germania
Vermdgensanlagen AG sowie Steuerforderungen.
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3. Wertpapiere des Umlaufvermogens

Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr die folgenden Anteile an anderen Gesellschaften gehalten:

Firma Sitz der|H6he  des|Eigenkapital |Letzter Ergebnis d. letzten
Gesellschaft Anteils am Jahres- Jahresabschlusses
Kapital abschluss
von
BK Bau und Grund | Minchen 126.544,74 |127.822,97 2002 -501.500,20 (1)
GmbH
BK ENDECON | Miinchen 25.564,59 | 25.564,59 2002 -304.929,40
GmbH
BK  Beteiligungs- | Miinchen 25.564,59 | 25.564,59 2001 6.105,00
und
Geschaftsfiihrungs
GmbH

(1) Die Gesellschaft ist aufgeldst.

4. Liquide Mittel

2003 2002

EUR EUR
Guthaben bei Kreditinstituten 39.867,70 2.216,66
Kasse 71,47 4,02
Gesamt 39.939,17 2.220,68

5. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital von EUR 2.400.000,00 ist voll eingezahlt und gegenlber dem Vorjahr
unverandert. Es ist eingeteilt in 2.400.000 Nennbetragsaktien zu je EUR 1,00.

6. Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. August 2000 ist der VVorstand nach § 4a der Satzung
der Gesellschaft erméchtigt worden, in der Zeit bis zum 30. August 2005 mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das Grundkapital gegen Bar- oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals um insgesamt
bis zu EURO 1.200.000,00 zu erhdhen (genehmigtes Kapital). In den Geschéftsjahren 2003 und 2004
hat der Vorstand von dieser Erméchtigung keinen Gebrauch gemacht.

Im Geschaéftsjahr 2005 haben die Abwickler bzw. der Vorstand der Gesellschaft unter Ausnhutzung der
Erméchtigung in § 4a der Satzung folgende Kapitalerhdhungen beschlossen:

e Am 10. Februar 2005 haben die Abwickler der Gesellschaft beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre um EURO 500.000 durch
Ausgabe von neuen auf den Inhaber lauten den Aktien mit einem Nennbetrag von je EURO
1,00 mit Gewinnberechtigung zum 01. Januar 2005 gegen Sacheinlagen zu erhthen. Zur
Zeichnung der auszugebenden 500.000 neuen Aktien im Nennbetrag von insgesamt EURO
500.000,00 wurde die Talis Projektmanagement und Verwaltungs GmbH, Hildburghausen,
zugelassen. Sie bringt dafiir als Sacheinlage den einzigen Geschaftsanteil im Nennbetrag von
EURO 25.000,00 an der Meridian Solare Energieprojekte GmbH, Hildburghausen, in unsere
Gesellschaft ein.
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e Am 13. April 2005 hat der Vorstand beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre um EURO 240.000,00 durch Ausgabe von
240.000 neuen auf den Inhaber lautenden Aktien mit einem Nennbetrag von je EURO 1,00
mit Gewinnberechtigung zum 1. Januar 2005 zum Ausgabebetrag von EURO 10,10 je Aktie
zu erhdhen. Zur Zeichnung der auszugebenden 240.000 neuen Aktien im Nennbetrag von
insgesamt EURO 240.000,00 wurde die VEM Aktienbank AG, Miinchen, zugelassen.

Beide Kapitalerh6hungen wurden bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses des Berichtsjahrs nicht
durchgefihrt.

7. Kapitalricklage

Der Betrag der Kapitalriicklage stammt aus der Ausgabe von Aktien mit Aufgeld.

Die Einstellung wurde im Jahr 2000 in H6he von EUR 2.255.000,00 vorgenommen.

8. Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen Jahresabschluss- und Priifungskosten in Hohe von EURO
14.000,00.

9. Sonstige Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.

2003 2002 Laufzeit
EUR EUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0,00 50.952,07 <1 Jahr
Verbindlichkeiten gegenuiber verbundenen 0,00| 565.366,22 < 1 Jahr
Unternehmen
Verbindlichkeiten aus Steuern 0,00 48.990,66 <1 Jahr
Ubrige Verbindlichkeiten 1.658,86 16.588,43 < 1 Jahr
Gesamt 1.658,86| 681.897,38

10. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhéltnisse oder sonstige finanzielle Verpflichtungen.
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C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Sonstige betriebliche Ertréage

2003 2002

EUR EUR
a. Ertrage aus der Auflésung von Ruickstellungen 113.817,66 0,00
b. Ertrdge aus d. Abgang von Gegensténden d. 75.288,23 0,00
Anlagevermdgens
C. sonstige Ertrage 48.390,46 0,00
Gesamt 237.496,35 0,00

a. Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen:

Die von der Gesellschaft im Vorjahr gebildeten Rickstellungen fur die mégliche Inanspruchnahme
aus Mietgarantien konnten aufgeltst werden.

b. Ertrage aus dem Abgang von Gegenstédnden des Anlagevermdégens:

2003

EUR
Germania VermdgensanlagenAG 74.677,17
Fuhrpark 549,00
BK Haus und Grundbesitzverwaltungs GmbH 62,06
Gesamt 75.288,23

c. Sonstige Ertrége:

Verbindlichkeiten gegeniiber dem Finanzamt wurden in Hohe der Insolvenzquote zuriickgestellt. Aus
Vorjahren resultierende Verbindlichkeiten wurden aufgelst.

2. Personalaufwand

Der Personalaufwand betrifft Gehaltszahlungen an den Vorstand.
3. Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermégens

Die Abschreibungen betreffen im Wesentlichen Darlehensforderungen an die BK Bau und Grund
GmbH und die BK Grundbesitz & Beteiligungs GmbH & Co. KG.
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4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2003 2002

EUR EUR
Fahrzeugkosten 16.662,51 43.046,33
Versicherungen, Beitrdge und Abgaben 8.143,28 10.096,89
Werbe- und Reisekosten 4.992,68 15.479,24
Raumkosten 4.229,40 9.442,49
Kosten der Warenabgabe 2.400,00 7.362,60
Verluste aus dem Abgang von Gegensténden des 1.688,00 0,00
Anlagevermdigens
Reparaturen und Instandhaltungen 0,00 10,30
sonstige Aufwendungen 28.027,54 82.083,78
Gesamt 66.143,41 167.521,63

5. Abschreibungen auf Finanzanlagen

Die Abschreibungen betreffen Ausleihungen an die HG Hochbau Gotha GmbH.

D. Sonstige Angaben

1. Anzahl der Arbeitnehmer

Es wurden im Geschéftsjahr keine Arbeitnehmer beschéftigt.

2. Aufsichtsrat und Vorstand

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéftsjahr 2003 wie folgt zusammen:

Name

Helmut Biickle (Vorsitzender ab 08.01.2004)
Frank A. Schultz (Vorsitzender bis 08.01.2004)
Gebhard Reusch

Frank Gutbrod

Jurgen Greiner

Max Kuder

Beruf Wohnort
Steuerberater Bad Urach
Kaufmann Kelkheim
Kaufmann Metzingen
Techniker Bad Urach

Steuerberater  Erfurt

Kaufmann

Reutlingen

An die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden 2003 keine Vergitungen bezahlt.
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Als Vorstande waren im Geschéftsjahr 2003 bestellt:

Name Beruf Wohnort ausgeschieden am
Bernd Kocher Kaufmann Reutlingen 17.12.2005
Helmut Mattern Kaufmann Miinchen 23.06.2003

Im Geschaftsjahr 2003 haben die Vorstandsmitglieder Bezlige in Hohe von EUR 36.813,00 erhalten.

3. Erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die Gesellschaft hat den Aktiondren die vom Vorstand und Aufsichtsrat am 27. April 2005
abgegebene Entsprechungserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex nach § 161 AktG
auf den Internetseiten der Gesellschaft unter www.rpse.de dauerhaft zuganglich gemacht.

4. Angaben zu meldepflichtigen Wertpapiergeschéaften gemaR § 15 WpHG und §§ 21f. WpHG
Folgende Meldungen gingen der Gesellschaft bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses zu:

Herr Philip Moffat hat der Gesellschaft gemdl § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft am 30. September 2004 die Schwelle von 5% Uberschritten hat
und nun 92,28% betragt.

Die Firma Pohl Vermdgensverwaltungs GmbH mit Sitz in Litjensee hat der Gesellschaft gemal § 21
Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sie am 21. Dezember 2004 die Schwelle von 5%, 10%, 25%, 50% und
75% der Stimmrechte an der Gesellschaft (iberschritten hat und dass ihr Stimmrechtsanteil nunmehr
92,28%, entsprechend 2.214.720 Stimmrechten, betragt. Davon werden 50,754% Stimmrechtsanteile,
entsprechend 1.218.096 Stimmrechten, gemaR 8 22 Abs. 2 WpHG zugerechnet.

Die Firma RSI Societas GmbH mit Sitz in Hamburg hat der Gesellschaft gemaR § 21 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt, dass sie am 21. Dezember 2004 die Schwelle von 5%, 10%, 25%, 50% und 75% der
Stimmrechte an der Gesellschaft Uberschritten hat und dass ihr Stimmrechtsanteil nunmehr 92,28%,
entsprechend 2.214.720 Stimmrechten, betrdgt. Davon werden 50,754% Stimmrechtsanteile,
entsprechend 1.218.096 Stimmrechten, geméaR § 22 Abs. 2 WpHG zugerechnet.

Herr Gerd-Jirgen Pohl hat der Gesellschaft geméR 8 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass er am 21.
Dezember 2004 die Schwellen von 5%, 10%, 25%, 50% und 75% der Stimmrechte an der Gesellschaft
uberschritten hat und dass sein Stimmrechtsanteil nunmehr 92,48%, entsprechend 2.219.520
Stimmrechten, betrdgt. Dabei werden 41,726% Stimmrechtsanteile, entsprechend 1.001.424
Stimmrechten, gemaR 8 22 Abs. 1 Sa. 1 Nr. 1 WpHG und weitere 50,754% Stimmrechtsanteile,
entsprechend 1.218.096 Stimmrechten, gemé&R 8§ 22 Abs. 2 WpHG zugerechnet.

Herr Jorn Reinecke hat der Gesellschaft gemédR § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass er am 21.
Dezember 2004 die Schwellen von 5%, 10%, 25%, 50% und 75% der Stimmrechte an der Gesellschaft
Uberschritten hat und dass sein Stimmrechtsanteil nunmehr 92,48%, entsprechend 2.219.520
Stimmrechten, betrdgt. Dabei werden 41,726% Stimmrechtsanteile, entsprechend 1.001.424
Stimmrechten, gemaR 8 22 Abs. 1 Sa. 1 Nr. 1 WpHG und weitere 50,754% Stimmrechtsanteile,
entsprechend 1.218.096 Stimmrechten, gemé&R 8 22 Abs. 2 WpHG zugerechnet.
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Die FM Fund Management Limited mit Sitz in Georgetown, Grand Cayman, hat der Gesellschaft
gemaR § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sie am 09. Mdarz 2005 die Schwellen von 5% und 10% der
Stimmrechte an der Gesellschaft Uberschritten hat und dass ihr Stimmrechtsanteil nunmehr 12,9%,
entsprechend 310.000 Stimmrechten, betragt. Die Stimmrechte werden im Absolute Return Europe
Fund gehalten.

Hamburg, 28. April 2005

(der Vorstand)
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Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2003

1. Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Das Jahr 2003 war gekennzeichnet durch ein weiteres Abflauen der allgemeinen Konjunktur. Die
gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen haben sich im Jahre 2003 schlechter als erwartet
entwickelt. Der Konjunkturverlauf in Deutschland war wenig erfreulich und wurde beeinflusst durch
die anhaltende Kaufzuriickhaltung der Konsumenten sowie die geringe Investitionsbereitschaft der
Unternehmen im Inland. Einzig die Exportwirtschaft konnte ein Wachstum gegeniber dem Vorjahr
erreichen, das aber durch die Aufwertung des Euro gegenuber dem Dollar gedampft wurde. Die Zahl
der Arbeitslosen hat sich im Jahr 2003 weiter erhdht und erreichte am Ende des Jahres 2003 einen
Stand von 10,4%.

Die Konjunkturschwéche hat auch die Bau- und Immobilenbranche nicht verschont und zur
Krisensituation der gesamten Branche gefiihrt. Hoher Leerstand bei Biroimmobilien und mangelnde
Investitionen haben den Unternehmen der Immobilienwirtschaft ein schwieriges Jahr beschert.

Die wirtschaftliche Situation der BK Grundbesitz & Beteiligungs AG verschlechterte sich im
Geschaftsjanr 2003  weiter. Die von der Gesellschaft (bernommenen Verluste der
Tochtergesellschaften im Geschaftsjahr 2002 hatten die Eigenkapitalbasis unserer Gesellschaft bereits
stark geschwacht. Durch die anhaltenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten der operativen
Tochtergellschaften blieb auch 2003 der Erfolg aus. Die daraus resultierenden Liquiditatsprobleme
und der Mangel an alternativen Finanzierungsmdglichkeiten haben Herrn Bernd Kocher, nach der
Niederlegung von Herrn Helmut Mattern alleiniger Vorstand der Gesellschaft, am 08. Juli 2003 zur
Anmeldung der Insolvenz wegen Zahlungsunfahigkeit beim Amtsgericht Minchen veranlasst.

Der damals amtierende Vorstand hat bereits am 5. Februar 2003 den Versuch unternommen, durch den
Verkauf der Geschaftsanteile an der BK Haus- & Grundbesitzverwaltung GmbH, Gotha, die
Liquiditatssituation der Gesellschaft zu verbessern. Am 5. Juni 2003 wurde die Beteiligung an der HG
Hochbau Gotha GmbH sowie die Darlehensforderung an diese Gesellschaft verduf3ert, am 6. Juni 2003
schlieBlich die von der Gesellschaft gehaltenen Kommanditanteile an der BK Grundbesitz &
Beteiligungs GmbH & Co. KG. Die Gesellschaft hat aus den genannten Forderungs- und
Beteiligungsverkéufen EURO 33.101 erldst, was zu einem Buchverlust von EURO 49.082,01 fiihrte.
Weiterhin hat der damalige Vorstand die von der Gesellschaft gehaltenen Aktien der Germania
Vermdgensanlagen AG (Germania AG) am 03. Juli 2003 gegen Verrechnung eines
Darlehensanspruchs der Germania AG gegen unsere Gesellschaft von EURO 429.677,17 verkauft.
Nach Eroffnung des Insolvenzverfahrens konnte die Insolvenzverwalterin mit den Erwerbern der
Aktien der Germania AG eine Vereinbarung Uber die Zahlung von weiteren EURO 85.000,00 gegen
Verzicht auf weitere Anspriiche aus der Ubernahme der vormals von der Gesellschaft gehaltenen
Aktien erzielen. Die daraus zum Geschéftsjahresende am

31. Dezember 2003 resultierenden offenen Forderungen von EURO 45.000,00 wurden von den
Erwerbern im Geschéftsjahr 2004 beglichen. Insgesamt konnte die Gesellschaft somit aus dem
Verkauf der Aktien der Germania Vermdgensanlagen AG einen Buchgewinn von EURO 74.677,17
erzielen.

Nach Stellung des Insolvenzantrags am 08. Juli 2003 wurde per Gerichtsbeschluss am 06. August
2003 Frau Barbara Beutler als vorlaufige Insolvenzverwalterin fir die Gesellschaft bestellt. In einer
auflerordentlichen Hauptversammlung am 08. August 2003 hat der Vorstand den Aktiondren den
Verzehr des hélftigen Grundkapitals nach § 92 Abs. 1 AktG angezeigt und zu den Griinden fur den
Insolvenzantrag Stellung genommen.
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Das Insolvenzverfahren iber das Vermdgen der Gesellschaft wurde durch Beschluss des Amtsgerichts
Minchen am 12. November 2003 erdffnet. Die Gesellschaft befand sich danach nach § 262 Abs. 1 Nr.
3 AKtG in Auflésung.

Die Vermdgenslage der Gesellschaft war trotz des Abverkaufs einiger Beteiligungen am Ende des
Geschéftsjahrs 2003 somit noch immer &uferst angespannt. Das Eigenkapital war durch die Verluste
des laufenden sowie der vorherigen Geschaftsjahre vollstandig aufgezehrt und die Bilanz zum
31. Dezember 2003 weist ein buchmaRiges Eigenkapital von EURO 48.678,51 aus. Die zu diesem
Zeitpunkt verbliebenen wesentlichen Vermdgensgegenstande betrafen die 0.g. Nachforderung an die
Kéaufer der Aktien der Germania Vermdgensanlagen AG aus einer Vereinbarung mit der
Insolvenzverwalterin sowie ein Bankguthaben auf dem Insolvenzanderkonto. Dagegen standen vor
allem Riuckstellungen fiir Umsatzsteuerforderungen des Finanzamts fir die Vorjahre. Die
Ruckstellungen wurden in Héhe der auf die erhobenen Steuerforderungen entfallenden Insolvenzquote
gebildet. Gegen die vom Finanzamt Minchen erhobenen Forderungen wurde Einspruch eingelegt.

Die von den Tochtergesellschaften BK Bau und Grund GmbH und BK Endecon GmbH bei der
Insolvenzverwalterin zur Tabelle angemeldeten Insolvenzforderungen waren vom damaligen Vorstand
bereits im Jahresabschluss des Geschéftsjahrs 2002 als Verbindlichkeiten passiviert und sind im Laufe
des Geschaftsjahrs 2003 ausgeglichen worden.

Die in der Gesellschaft am Jahresende 2003 verbleibende Liquiditat reichte zur Deckung der
verbleibenden Verbindlichkeiten nicht aus. Da die in der Bilanz zum 31. Dezember 2003 bilanzierten
Beteiligungen ihrerseits groRe wirtschaftliche Probleme hatten, konnte eine wesentliche Besserung der
Ertragslage auch durch die von der Insolvenzverwalterin im Geschéaftsjahr 2004 durchgefihrten
Verkdaufe nicht erreicht werden.

2. Nachtragsbericht

Am 01. Marz 2004 konnte im Einvernehmen mit allen Parteien, im Wesentlichen mit den als
Glaubiger auftretenden ehemaligen Tochtergesellschaften BK Bau und Grund AG und BK Endecon
GmbH, ein Insolvenzplan flir die Gesellschaft aufgestellt werden, der am 01. Juni 2004 vom
Amtsgericht Miinchen bestatigt wurde. Nach der Ubernahme von 92% der Aktien unserer Gesellschaft
durch Herrn Philip Moffat und einer Einzahlung durch Herrn Moffat in das Vermdgen der
Gesellschaft konnte das Insolvenzplanverfahren durch eine quotale Befriedigung der angemeldeten
Glaubiger am 07. Dezember 2004 abgeschlossen werden. Der Vorstand geht davon aus, dass
eventuelle Rickforderungsanspriche gegen die ehemaligen Tochtergesellschaften durch die
inzwischen erfolgte Auflésung der BK Bau und Grund GmbH, bzw. der schlechten wirtschaftlichen
Lage der BK Endecon GmbH wirtschaftlich nicht erfolgreich sein werden.

Im Dezember 2004 erfolgte die Ubernahme einer Aktienmehrheit der Gesellschaft durch die RSI
Societas GmbH und die Pohl Vermdégensverwaltung GmbH. Dies war die Grundlage fur die
strategische Neuausrichtung der BK Grundbesitz & Beteiligungs AG im Jahre 2005.

Am 01. Februar 2005 wurde ein Vertrag zur Abtretung sdmtlicher Geschéftsanteile an der Reinecke +
Pohl Solare Energien GmbH durch die bisherigen Gesellschafter, RSl Societas GmbH, Pohl
Vermodgensverwaltungs GmbH sowie Herr Philip Moffat an die BK Grundbesitz & Beteiligungs AG
geschlossen, der nach ihrer Bestellung von den Abwicklern genehmigt wurde. Der Vertrag wurde
unter der aufschiebenden Bedingung der Wirksamkeit eines Beschlusses der Hauptversammlung zur
Fortfuhrung unserer Gesellschaft geschlossen und ist somit mittlerweile wirksam geworden. Die
Einlage der Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH erfolgte als Zuschuss der Griindungsaktionére in
die Kapitalriicklage der Gesellschaft. Das buchmaRige Eigenkapital, das durch Verlustvortrage in der
Bilanz zum 31. Dezember 2004 vollstandig aufgezehrt war, wird damit vollstdndig wiederhergestellt.
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Herr Bernd Kocher hat sein Vorstands-/Abwickler-Mandat am 28. Dezember 2004 niedergelegt. Nach
Beantragung durch den Aufsichtsrat folgten ihm durch gerichtliche Bestellung am 07. Februar 2005
Herr Patrick Arndt sowie Herr Martin Schulz-Colmant als Abwickler der Gesellschaft.

Nach ihrer gerichtlichen Bestellung haben die neuen Abwickler der Gesellschaft unverzuglich eine
auflerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft fiir den 18. Méarz 2005 einberufen, die gemaR §
274 Abs. 2 AktG die Fortfiihrung der Gesellschaft beschlossen hat. Der Fortfiihrungsbeschluss wurde
am 07. April 2005 in das Handelsregister eingetragen.

Neben der Beschlussfassung lber die Fortsetzung der Gesellschaft hat die Hauptversammlung am
18. Mdrz 2005 eine neue Satzung, die Umfirmierung der Gesellschaft in Reinecke + Pohl Sun Energy
AG sowie die Sitzverlegung nach Hamburg beschlossen. Nachdem der bisher amtierende Aufsichtsrat
die Niederlegung auf das Ende der Hauptversammlung erklart hatte, wurde weiterhin der Aufsichtsrat
neu gewahlt. In analoger Anwendung der Grindungsvorschriften des Aktiengesetzes wurde damit die
Gesellschaft wirtschaftlich neu gegriindet. Die wirtschaftliche Neugriindung wird von Vorstand,
Aufsichtsrat und den als Griindungsaktiondren geltenden Aktiondren RSI Societas GmbH, Pohl
Vermogensverwaltungs GmbH und Herrn Philip Moffat dem Amtsgericht Hamburg angezeigt
werden. Neben dem Grindungsbericht der Griinder wurde u.a. der Grindungsprufungsbericht des
Vorstandes und des Aufsichtsrates eingereicht. Die Bestellung eines externen Griindungspriifers nach
8 33 Abs. 3 AktG ist durch das Amtsgericht Hamburg am 27. April 2005 erfolgt.

Die Abwickler bzw. der Vorstand der BK Grundbesitz & Beteiligungs AG haben im Geschaftsjahr
2005 zwei Kapitalerh6hungen unter Ausnutzung des satzungsmaRigen genehmigten Kapitals
beschlossen:

e Am 10. Februar 2005 haben die Abwickler der Gesellschaft beschlossen, zur Ubernahme der
Meridian Solare Energieprojekte GmbH durch Sacheinlage der Gesellschaftsanteile gegen
Ausgabe von 500.000 neuen Aktien, das Kapital unserer Gesellschaft um EURO 500.000 zu
erhdhen.

e Am 13. April 2005 hat der Vorstand der Gesellschaft beschlossen, eine Barkapitalerh6hung
aus genehmigtem Kapital durchzufiihren und dazu 240.000 neue Aktien zum Preis von EURO
10,10 je Aktie auszugeben, somit das Kapital der Gesellschaft um EURO 240.000 zu erhohen.

Der Aufsichtsrat hat beiden Beschlussen zugestimmt, die Eintragung in das Handelsregister steht bei
Aufstellung des Jahresabschlusses flr das Berichtsjahr noch aus. Nach Eintragung der
Kapitalerhéhungsbeschliisse wird das Grundkapital unserer Gesellschaft EURO 3.140.000 betragen.

Nach Abschluss des Insolvenzverfahrens im Dezember 2004 war unsere Gesellschaft im Wesentlichen
vermogenslos. Der Erwerb eines groBen Teils der Aktien unserer Gesellschaft durch Aktionare aus
dem Umfeld der Reinecke + Pohl Gruppe war die Voraussetzung fir die strategische Neuausrichtung
der BK Grundbesitz & Beteiligungs AG und damit fir die Geschéftsgrundlage, die die Fortfiihrung
unserer Gesellschaft erst moglich machte. Durch die Einlage der Reinecke + Pohl Solare Energien
GmbH, den Erwerb der Meridian Solare Energieprojekte GmbH sowie die Barkapitalerhéung, die
bereits erfolgreich platziert werden konnte, wurden der Gesellschaft wieder wertvolle
Vermogenswerte zugefihrt.
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Unser Unternehmen ist im expandierenden Markt der Solarenergie somit erfolgreich strategisch neu
positioniert. Dies wird auch durch die beschlossene Umbenennung in Reinecke + Pohl Sun Energy
AG manifestiert, die durch Eintragung in das Handelsregister wirksam werden wird. Als Partner fiir
die Realisierung von Photovoltaik-Anlagen ist die Reinecke + Pohl Solare Energien GmbH in einem
durch dynamisches Marktwachstum gepragten Markt titig. Die ehemalige Tochtergesellschaft der
Reinecke + Pohl Gruppe, einem flihrenden Unternehmen im Bereich der Realisierung von Anlagen zur
Erzeugung von Strom aus regenerativen Energien, plant, erstellt und verduf3ert Photovoltaik-Anlagen
auf Dach- und Fassadenflachen an institutionelle Investoren oder Geb&udeeigentimer. Das Know-how
der Gesellschaft in der Projektierung von GroRanlagen sowie die Projektpipeline der Reinecke + Pohl
Solare Energien GmbH sowie der Meridian Solare Energieprojekte GmbH sind die zukinftigen
Garanten fur eine erfolgreiche Zukunft unserer Gesellschaft, der zukiinftigen Reinecke + Pohl Sun
Energy AG.

Hamburg, 28. April 2005

(Der Vorstand)
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BK
Grundbesitz und Beteiligungs AG flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2003
geprift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Regelungen in der Satzung liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung ber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler
berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Ohne unseren Bestatigungsvermerk einzuschranken, weisen wir darauf hin, dass die Gesellschaft
durch die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens am 27.11.2003 entsprechend § 262 AktG aufgelost
wurde. Nach Ende des Insolvenzverfahrens am 07.12.2004 begann die Abwicklung der Gesellschaft,
die durch den am 07.12.2004 im Handelsregister eingetragenen von der Hauptversammlung am
18.03.2005 gefassten Fortfihrungsbeschluss nach § 274 AktG beendet wurde. Die Gesellschaft wird
somit fortgefuhrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmafiiger Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 28. April 2005

"Treudkonom"

Beratungs-, Revisions- und
Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dierk Lemmermann Emmerich G. Kretzenbacher
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Jahresabschluss zum 31. Dezember 2002 nach HGB (geprift)
— Bilanz zum 31. Dezember
— Gewinn- und Verlustrechnung
— Anhang
— Lagebericht
— Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers
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a)
aa)
b)

a)
b)

a)

b)

aa)
ab)
ac)
ad)
ae)
af)

ag)
b)

c)

10.

11.

12.
13.

14.
15.

16.
17.

18.

Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.2002 bis 31.12.2002
BK Grundbesitz- und Beteiligungs AG in Insolvenz

Miinchen

Umsatzerldse

Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen

Gesamtleistung

Sonstige betriebliche Ertrage

Ordentliche betriebliche Ertrage

Sonstige ordentliche Ertrage

Ertrage aus dem Abgang von Gegenstanden des
Anlagevermdgens und aus Zuschreibungen zu
Gegenstanden des Anlagevermdgens

Sonstige Ertradge im Rahmen der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit

Personalaufwand

Loéhne und Gehalter

Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
und flr Unterstlitzung

Abschreibungen

auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen sowie auf aktivierte
Aufwendungen fiir die Ingangsetzung und Erweiterung des
Geschéftsbetriebs

auf Vermogensgegenstdnde des Umlaufvermdgens, soweit
diese die in der Kapitalgesellschaft Uiblichen
Abschreibungen tberschreiten

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ordentliche betriebliche Aufwendungen

Raumkosten

Versicherungen, Beitrdge und Abgaben

Reparaturen und Instandhaltungen

Fahrzeugkosten

Werbe- und Reisekosten

Kosten der Warenabgabe

verschiedene betriebliche Kosten

Verluste aus dem Abgang von Gegenstéanden des
Anlagevermdgens

Sonstige Aufwendungen im Rahmen der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit

Ertrége aus Beteiligungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrége

Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrags
erhaltene Gewinne

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermogens

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag
Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust
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Geschaftsjahr Vorjahr

Euro Euro Euro
204.500,00 549.574,88
204.500,00 -135.136,10
0,00 684.710,98
0,00 7.669,38
0,00 13.037,94
0,00 0,00 7.194,78
113.506,74 264.694,71
1.037,92 114.544,66 5.603,86
16.053,76 10.610,90
524.603,19 540.656,95 0,00
9.442,49 26.936,44
10.096,89 12.246,32
10,30 0,00
43.046,33 45.462,57
15.479,24 54.111,70
7.362,60 88.253,07
82.083,78 126.953,51
0,00 11.958,61
0,00 167.521,63 0,02
0,00 -25.898,31
22.022,01 32.216,37
0,00 154.028,29
1.929.395,56 0,00
6.600,87 1.706,43
806.429,60 967,03
-3.543.127,26 223.454,26
613,55 908,57
3.543.740,81 -222.545,69
1.045.553,09 1.268.098,81
4.589.293,90 1.045.553,12




ANHANG
der

BK Grundbesitz & Beteiligungs AG, in Insolvenz
Munchen

fur das Geschaftsjahr 2002

Allgemeine Angaben

Der JahresabschluB fur das Geschaftsjahr 2002 wurde nach den gesetzlichen Vorschriften des HGB
und Aktien-Gesetzes erstellt.

Uber das Vermogen der Gesellschaft wurde am 12.11.2003 durch Beschluss des Amtsgerichtes
Minchen das Insolvenzverfahren eroffnet. Zur Insolvenzverwalterin wurde Frau Rechtsanwaltin
Barbara Beutler bestellt.

Die Bilanzansdatze sind zu Liquidationswerten erfolgt. Erforderliche Abschreibungen wurden
vorgenommen.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die nach den gesetzlichen
Vorschriften bei den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden
Vermerke ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. in der Gewinn- und
Verlustrechnung oder im Anhang anzubringen sind, insgesamt im Anhang aufgefihrt.

Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, W&hrungsumrechnung

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert
bilanziert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden zu Nominalwerten, gegebenenfalls
vermindert um angemessene Einzelwertberichtigungen, angesetzt.

Der Kassenbestand und die Bankguthaben werden mit ihrem Nominalwert angesetzt.

Bei der Bemessung der anderen Riickstellungen wurde allen erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen Rechnung getragen. Rickstellungen fir Steuern, ungewisse Verbindlichkeiten und
drohende Verluste aus schwebenden Geschéaften werden in Hohe der voraussichtlichen
Inanspruchnahme angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen Riickzahlungsbetrégen passiviert.
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Angaben zur Bilanz

(1) Anlagevermoégen

Die Entwicklung des Anlagevermogens nach § 268 Abs. 2 HGB im Geschaftsjahr 2002 ist dem
nachfolgend dargestellten Anlagenspiegel zu entnehmen.

(2) Anteile an verbundenen Unternehmen

Hier sind folgende Anséatze auszuweisen:

EUR
1. BKBauund Grund GmbH 1,00
2. BKENDECON GmbH 1,00
3. BK Beteiligungs- und Geschaftsfiihrungs GmbH 1,00
4. BK Bau Sp.zo.o0, Warschau 0,00
5.  BK Haus- & Grundbesitzverwaltung GmbH 13.037,94
6. BK Bauund Grund s.r.o., Prag 0,00
7.  HG Hochbau Gotha GmbH 5.000,00
8. Germania Vermogensanlagen AG 440.000,00
458.040,94
(3) Beteiligung

Dieser Wertansatz hat folgende Zusammensetzung:
EUR
BK Grundbesitz GmbH & Co. KG 1.316.419,33
Abschreibung J. 1.316.418,33
1,00

Die Abschreibung beruht auf einer Verlustzuweisung des Wirtschaftsjahres 2002 von TEUR ./. 2.010.
Es ist von einer dauernden Wertminderung auszugehen, da bei der Beteiligungsgesellschaft im Jahr
2003 wesentliche Vertrage ausgelaufen sind.
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Abwertung der Anteile an verbundenen Unternehmen und der Beteiligung im

Geschaftsjahr 2002
Anteil Zugang Abschreibung Anteil

01.01.2002 31.12.2002
BK Bau und Grund GmbH 126.675,12 0,00 126.674,12 1,00
BK Endecon GmbH 25.564,59 0,00 25.563,59 1,00
BK Beteiligungs- und 12.782,30 6.391,14 19.172,44 1,00
Geschéftsfihrungs GmbH
BK Bau Sp. Zo.0 Warschau 5.971,82 5.971,82 0,00
BK Haus und 13.037,94 0,00 0,00 13.037,94
Grundbesitzverwaltungs GmbH
BK Bau und Grund Prag 6.039,63 0,00 6.039,63 0,00
HG Hochbau Gotha GmbH 6.534,31 0,00 1.534,31 5.000,00
Germania Vermdgensanlagen AG 440.501,32| 427.520,00 428.021,32| 440.000,00
BK Grundbesitz KG 1.316.419,33 0,00 1.316.418,33 1,00
Summe 1.954.526,36| 433.911,14 1.929.395,56| 458.041,94

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die ausgewiesenen Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig. Es handelt sich um diverse
Darlehen. Bei dieser Position sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert vorgenommen

worden.

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Forderungen gegen die Firma BK Grundbesitz GmbH & Co. KG bestehen nicht.

Sonstige Vermogensgegenstande

Die ausgewiesenen sonstigen Vermdogensgegenstande sind innerhalb eines Jahres fallig. Es handelt
sich in der Hauptsache um die Firma Villa Mannskopf GmbH.

Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

In dem Bilanzposten sind Guthaben bei Kreditinstituten enthalten, welche durch entsprechende Salden

nachgewiesen wurden.
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(10) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der BK Grundbesitz & Beteiligungs AG betrédgt zum 31.12.2002 unveréndert
DM 4.693.992,00 oder 2.400.000,00 EURO, eingeteilt in 2.400.000 Stiick auf den Inhaber lautend.
(11) Kapitalricklage

Der Betrag stammt aus der Ausgabe von Aktien mit Aufgeld. Die Einstellung wurde im Jahr 2000 in
Hohe von EUR 2.255.000,00 vorgenommen.

(12) Sonstige Rickstellungen

In den sonstigen Ruckstellungen sind die Betrdge enthalten, die der voraussichtlichen
Inanspruchnahme entsprechen. Diese beinhalten Reservierungen fiir Mietgarantie (TEUR 87),
Vorsteuern aus Emissionskosten (TEUR 30) sowie Kosten Jahresabschlusspriifung (TEUR 11).

(13) Verbindlichkeiten

Die vom Gesetz geforderten Angaben zu den ,,Verbindlichkeiten* lassen sich aus der nachfolgenden
Ubersicht entnehmen.

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhéltnisse 2002
TDM

Verbindlichkeiten aus der Begebung
und Ubertragung von Wechseln

davon gegentiber verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten aus Blirgschaften

Verbindlichkeiten aus Gewahrleistungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen:

TEURO
fallig 2003 1
fallig 2004-2007 0
fallig nach 2007 jahrlich ca. 0
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Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
(14) Personalaufwand

Unter Zugrundelegung der Berechnungsmethode nach § 267 Abs. 5 HGB wurden durchschnittlich
beschaftigt:

2002 | 2001
Angestellte 0 3
Gewerbliche Mitarbeiter -
Gesamt 0 3
Sonstige Angaben

Organe der Gesellschaft und Beztige:
Mitglieder des Vorstands in 2002 waren die Herren

Dipl. Betriebswirt (FH) Bernd Kocher,
- Vorstandsvorsitzender -

Helmut Mattern

Die Vorstandsmitglieder haben im Jahr 2002 Beziige in Hohe von TEUR 113 erhalten.
Mitglieder des Aufsichtsrates in 2002 waren die Herren

Herr Helmut Blickle, Steuerberater, Bad Urach,

- Vorsitzender bis 30.10.2002, danach Aufsichtsratsmitglied -
Herr Frank A. Schultz, Kaufmann, Kelkheim,
- Vorsitzender ab 01.11.2002 -
Herr Gebhard Reusch, Kaufmann, Metzingen,
Herr Frank Gutbrodt, Techniker, Bad Urach,
Herr Jirgen Greiner, Steuerberater, Erfurt,
Herr Max Kuder, Kaufmann, Reutlingen, bis 30.06.2003.

Die Entsprechenserkl&drung geméR 8 161 AktG wurde abgegeben.
An die Mitglieder des Aufsichtsrates wurden in 2002 keine Vergiitungen bezahit.

Vorschusse und Kredite an Mitglieder des VVorstandes und des Aufsichtsrates wurden nicht gewéhrt.

Miinchen, den 05. Januar 2004

gez. Frau Rechtsanwéltin Barbara Beutler gez. Herr Bernd Kocher
als Insolvenzverwalterin Vorstandsvorsitzender
im Jahr 2002
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LAGEBERICHT

Rahmenbedingungen

Die BK Grundbesitz & Beteiligungs AG ist eine Holdinggesellschaft als Dachgesellschaft eines
Konzerns. Darunter bestehen verschiedene Immobilienanlage- und Dienstleistungsgesellschaften. Der
Schwerpunkt der Aktivitaten liegt derzeit in Deutschland. Auf Grund der im Jahr 2003 eingetretenen
Insolvenz wird der Konzern in 2003 aufgeldst.

Entwicklung der Immobilienbranche

Die schwierige konjunkturelle und strukturelle Lage der Bauwirtschaft setzte sich auch im Jahr 2002
fort. Die Auswirkungen zeigten sich zwischenzeitlich auch in der gesamten Immobilienbranche, die
mit erheblichen Umsatzriickgéngen zu kampfen hatte.

Der deutsche Buromarkt konnte keine Steigerungen erfahren. Die grofRen Maklerhduser erwarten flr
das laufende Jahr ein Ergebnis, das weit unter dem Niveau des Vorjahres liegt. Die
Durchschnittsmieten sind weiter gesunken. Die Lage war auch an den steigenden Leerstandsquoten zu
erkennen, die sich im Jahr 2003 weiter negativ entwickelt hat.

Durch die restriktive Haltung der Banken gegeniiber den Projektentwicklern ist das Angebot an
baureifen Projekten weiterhin gesunken.

Der Einzelhandel ist von Verdrangungswettbewerb und Konzentration gekennzeichnet. Die
Flachennachfrage konzentriert sich auf erste Lauflagen sowie grof3flachige Spezialimmobilien.

Der Wohnungsmarkt konnte zum wiederholten Mal keine Steigerung verzeichnen. Insbesondere die
Nachfrage von Kapitalanlegern nach Wohnungseigentum ist durch die restriktive Steuerpolitik sehr
gering.

Weiterhin stark profitierten die offenen Immobilienfonds von dem Verfall der Aktienmadrkte. Sie
belegten wie schon im Vorjahr im Hinblick auf die Transaktionsvolumina nach Investorengruppen im
Jahr 2002 den ersten Rang.

Bei den geschlossenen Immobilienfonds ist nach wie vor ein starker Trend nach
Auslandsimmobilienfonds festzustellen.

Geldmarkt

Die vom Baseler Ausschuss flr Bankenaufsicht ausgearbeitete neue Eigenmittelvereinbarung Basel 11
betrifft die ganze Immobilienbranche. Als Folge wurden die Kredite fir Projektentwickler erheblich
teurer. Viele Banken haben sich aus der Projektfinanzierung ganz zuriickgezogen. Zur SchlieBung
dieser Finanzierungslicke wird die Suche nach kurzfristigem Eigenkapital (sogenanntes mezzanines
Kapital) bei Projektfinanzierungen eine immer wichtigere Rolle einnehmen.
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Rechtliche Rahmenbedingungen

Die rechtlichen Rahmenbedingungen der Aktiengesellschaften in Deutschland sind unveréndert stabil.
Vielfach finden jedoch Anpassungen an internationales, insbesondere angelséchsisches Niveau statt.

Steuerrechtliche Rahmenbedingungen

Durch die jlngste BFH Rechtsprechung ist der seit 1990 giltige Bauherrenerlass auler Kraft gesetzt
worden. Der neue Erlass lasst der Immobilienbranche noch weniger Gestaltungsfreiheit.

Entwicklung der erweiterten Branche

Trotz der allgemeinen Ubereinstimmung unter den Marktexperten, dass die Immobilien-Aktie
langfristig ein wichtiges Standbein des Immobilieninvestments neben der Direktanlage bzw. den
offenen Immobilienfonds wird, hat der Markt einen erheblichen negativen Trend zu verzeichnen.
Sowohl die Kurse als auch die Marktkapitalisierung der einzelnen Aktiengesellschaften haben eine
stark negative Entwicklung aufzuweisen. Boérsengange sind nicht mehr zu verzeichnen.

Geschéftsverlauf

Die BK Grundbesitz & Beteiligungs AG ist Uber Tochtergesellschaften mit jeweils Klarer
Aufgabenstellung  gegliedert.  Durch  erhebliche  Wertberichtigungen  sowohl  bei  den
Bestandsimmobilien als auch bei den Projektentwicklungen mussten erhebliche Verluste bilanziert
werden.

Investitionen

Die Gesellschaft hat keine weiteren Investitionen vorgenommen.

Finanzierung

Die BK Grundbesitz & Beteiligungs AG weist zum 31.12.2002 unter Berlcksichtigung des
Jahresfehlbetrages 2002 ein Eigenkapital von EUR 65.706,10 (Einzelabschluss) aus.

Auf Grund der Situation wurden die aktienrechtlich notwendigen MalRnahmen eingeleitet, die im Jahr
2003 zum Antrag auf Insolvenz gefiihrt haben.

Zur Bewadltigung der umfassenden steuerlichen und rechtlichen Probleme stehen anerkannte
Fachberater zur Verfugung.
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Ausblick/Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Das laufende Geschéftsjahr ist wesentlich von dem Antrag auf Insolvenz geprédgt. Durch den
Abverkauf von Tochtergesellschaften sowie die Auflésung von Ergebnisabfihrungsvertrdgen konnte
das Insolvenzverfahren erdffnet werden.

Am 8. Juli 2003 hat die Gesellschaft beim Amtsgericht Munchen-Insolvenzgericht- den Antrag auf
Eréffnung des Insolvenzverfahrens gestellt.

Uber das Vermogen der Gesellschaft wurde durch Beschluss des Amtsgerichts Minchen vom
12.11.2003 das Insolvenzverfahren erdffnet. Insolvenzverwalterin ist Frau Rechtsanwaltin Barbara
Beutler, Miinchen.

Miinchen, im Dezember 2003

BK Grundbesitz & Beteiligungs AG
Der Vorstand

gez. Barbara Beutler gez. Bernd Kocher
Rechtsanwaltin

als Insolvenzverwalterin
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CHRISTOPH VANSELOW
Wirtschaftsprifer Steuerberater

BESTATIGUNGSVERMERK

Ich habe den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der
BK Grundbesitz & Beteiligungs AG in Insolvenz
fur das zum 31. Dezember 2002 endende Geschaftsjahr geprdift.

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften (und den ergdnzenden Regelungen im Gesellschaftsvertrag) liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von mir durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlusspriifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer  festgestellten  deutschen  Grundsatze ordnungmaéRiger  Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstolRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsgemafRer Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse ber die Geschéftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler
berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise Uber die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschétzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Ich bin der Auffassung, dass meine Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur
meine Beurteilung bildet.

Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Der Fortbestand der Gesellschaft ist nicht gegeben. Uber das Vermdgen der Gesellschaft wurde durch
Beschluss des Amtsgerichts Mlnchen am 12.11.2003 das Insolvenzverfahren eroffnet.

Nach meiner Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsgemafer Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Heidelberg, den 07. Januar 2004

Christoph Vanselow
Wirtschaftsprifer

F-92



Eigenkapitalveranderungsrechnungen und Kapitalflussrechnungen fur
die Geschaftsjahre 2002, 2003 und 2004 nach HGB (ungeprift)

— Eigenkapitalverdnderungsrechnungen

— Kapitalflussrechnungen

— Bescheinigung des Abschlussprifers
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An die Reinecke + Pohl SUN ENERGY AG, Hamburg:

Wir haben die von der Gesellschaft aus den Jahresabschlissen fur die Geschéftsjahre 2002, 2003 und 2004
abgeleiteten Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnungen fir die Geschéftsjahre 2002, 2003 und
2004 geprift. Die Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnungen erganzen die auf Grundlage der
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (DRS 2 fir Kapitalflussrechnungen und DRS 7 fur die
Eigenkapitalverdnderungsrechnungen) aufgestellten Jahresabschlisse der Gesellschaft fir die Geschaftsjahre
2002, 2003 und 2004.

Die Aufstellung auf der Grundlage von deutschen handelsrechtlichen Vorschriften der Eigenkapital-
veranderungs- und Kapitalflussrechnungen fiir die Geschéftsjahre 2002, 2003 und 2004 liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung ein Urteil darliber abzugeben, ob die
Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnungen fir die Geschaftsjahre 2002, 2003 und 2004
ordnungsgemaR aus den Jahresabschliissen fiir die Geschéftsjahre 2002, 2003 und 2004 sowie den zu Grunde
liegenden Buchfiihrungen nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurden. Nicht Gegenstand
dieses Auftrages ist die Prifung der zu Grunde liegenden Jahresabschliisse sowie der zu Grunde liegenden
Buchfuihrungen.

Wir haben unsere Prifung so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der
Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnungen auf der Grundlage der Jahresabschliisse sowie den zu
Grunde liegenden Buchfiihrungen mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung wurden die Eigenkapitalverdnderungs- und Kapitalflussrechnungen fur die
Geschéftsjahre 2002, 2003 und 2004 ordnungsgemaR aus den Jahresabschliissen fiir die Geschaftsjahre 2002,
2003 und 2004 sowie den zu Grunde liegenden Buchfilhrungen in Ubereinstimmung mit den deutschen
Rechnungslegungsgrundsétzen abgeleitet.

Hamburg, den 08. Dezember 2005

Treu6konom

Beratungs-, Revisions- und
Treuhandgesellschaft mbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dierk Lemmermann Emmerich G. Kretzenbacher
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

F-96



ANGABEN UBER DEN JUNGSTEN GESCHAFTSGANG UND DIE
GESCHAFTSAUSSICHTEN

Nach Durchfthrung der wirtschaftlichen Neugriindung der Gesellschaft hat RPSE im zweiten Quartal
2005 ihre heutige Tétigkeit im Bereich der Photovoltaik aufgenommen. Zum Aufbau des operativen
Geschéfts wurden nach Einlage der RPSE GmbH die Tochtergesellschaften Nastro GmbH und Maal3
GmbH erworben.

Im Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2005 erzielte RPSE konsolidierte Umsétze von
€ 27,1 Millionen. Als Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit (EBIT) konnten im genannten Zeitraum
€ 2,0 Millionen erwirtschaftet werden, das Konzernergebnis belief sich auf € 1,2 Millionen. Im dritten
Quartal 2005 betrugen die Umsatzerlose hierbei € 15,8 Millionen, das Ergebnis der betrieblichen
Tatigkeit lag bei € 0,9 Millionen.

Wesentliche Auftrége im vierten Quartal 2005 bestanden in der Errichtung einer Photovoltaik-
Dinnschicht-Anlage im Raum Munster mit einer Leistung von 1,4 MW, sowie einer Photovoltaik-
Anlage mit einer Leistung von 3,4 MW, im Raum Zwickau. Das erwartete Umsatzvolumen aus den
Auftrégen betragt in den Geschéftgahren 2005 und 2006 insgesamt € 20,9 Millionen. Die Fertig-
stellung dieser Anlagen ist teilweise bereits erfolgt und soll im ersten Halbjahr 2006 abgeschlossen
werden.

Das Grundkapital der Gesdllschaft hat sich im vierten Quartal 2005 nach Eintragung der Durchfih-
rung einer Barkapitalerhthung um € 750.000,00 sowie einer Sachkapitalerhéhung (Einbringung der
Anteile an der Maal3 GmbH) um € 800.000,00 in das Handelsregister von zuvor € 3.100.000,00 auf
€ 4.650.000,00 erhoht. Im Rahmen der Barkapitalerhdhung ist der Gesellschaft ein Nettoerlds von ca.
€ 10,8 Millionen zugeflossen. Die Erlése wurden in Hohe von € 730.000 fir die Ruckfihrung von Ge-
sellschafterdarlehen eingesetzt. Im Ubrigen plant die Gesellschaft die Erlose der Kapitalerhohung im
Ublichen operativen Geschéft elnzusetzen. Weitere wesentliche Verénderungen in der Finanzlage oder
in der Handel sposition im Vergleich zum Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September 2005 haben
sich nicht ergeben.

Die Gesellschaft konsolidiert erstmals im vierten Quartal 2005 die Maald GmbH fir den vollen
Dreimonatszeitraum. Dies fuhrt zu einem entsprechenden Anstieg des konsolidierten Umsatzes und
Periodenergebnisses gegenuiber dem dritten Quartal 2005. Die Gesellschaft geht fir das vierte Quartal
2005 aufgrund der Abrechnung von margenstarken Grof3projekten von einem Anstieg der Rohgewinn-
marge gegenuiber dem vorangegangenen Quartal aus. Gegenlaufig dazu rechnet die Gesellschaft mit
gestiegenen Personalkosten, die sich insbesondere durch den vollzogenen Mitarbeiteraufbau erhoht
haben. Auf Grund der branchenspezifischen Saisonalitét des Geschéfts entwickelte sich das vierte
Quartal 2005 hinsichtlich Konzernumsatz und -ergebnis starker als die jeweiligen vorangegangenen
Quartale des Geschéftgahrs 2005. Fur den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2005, der zum Zeit-
punkt des Prospektdatums noch nicht aufgestellt ist, erwartet die Gesellschaft, dass der Konzernum-
satz fur das Geschéftgahr 2005 ca. € 46,5 Millionen erreicht hat und ein EBIT von ca. € 3,7 Millionen
erreicht wurde. Umsatzbedingt sind auch Material- und Personalkosten gestiegen.

In Verfolgung ihrer Internationalisierungsstrategie hat die Gesellschaft im vierten Quartal 2005 eine
Tochtergesellschaft in Spanien gegriindet, die bereits Anfang des Jahres 2006 Photovoltaik-Projekte
umsetzen soll. Darlber hinaus werden von der Gesellschaft zur Zeit weitere Erfolg versprechende
Mérkte in Europa geprift, insbesondere in solchen Landern, in denen dem EEG vergleichbare
staatliche Rahmenbedingungen bestehen oder kurzfristig zu erwarten sind, so beispielsweise in
Belgien, Portugal oder Griechenland. Des Weiteren hat RPSE an der gréften Messe fur Photovoltaik
im asiatischen Raum, der PV SEC, teilgenommen.

Nachdem das Jahr 2005 von einem starken Marktwachstum im Bereich der Photovoltaik geprégt war,

geht die Gesellschaft davon aus, dass sich dieses Marktwachstum auch im Jahr 2006 unvermindert
fortsetzen wird. Obwohl die filhrenden Lieferanten von Photovoltaik-Modulen sowohl im Jahr 2004
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als auch im Jahr 2005 ihre Kapazitéten sehr stark erweitert haben, geht die Gesellschaft davon aus,
dass der Nachfrageliberhang auch im Jahr 2006 anhalten wird. Der Hauptgrund hierfir ist in dem nach
wie vor bestehenden Engpass bei der Herstellung von Silizium zu sehen, das fur die Produktion der
Uberwiegend genutzten kristallinen Photovoltaik-Module erforderlich ist. Deshalb werden im Bereich
der aternativen Dunnschicht-Technologie derzeit Produktionskapazitdten verstérkt ausgebaut. Dies
wird nach Ansicht der Gesellschaft jedoch nicht ausreichen, die Modul-Knappheit im Jahr 2006 zu
kompensieren. Die Gesellschaft schliefd daher nicht aus, dass die Einkaufspreise fir Photovoltaik-
Module im Jahr 2006 gegeniiber dem Jahr 2005 moderat ansteigen konnten. Die Sicherstellung der
Belieferung mit Photovoltaik-Modulen ist weiterhin von wesentlicher Bedeutung fir RPSE. Dazu ist
RPSE bemiiht, bestehende Lieferkapazitaten zu sichern sowie kontinuierlich zu erhéhen.

Witterungsbedingt haben sich Umsatzerldse und Kosten im Geschéftsjahr 2006 bis zum Datum des
Prospekts erwartungsgemald schwécher asin den Vormonaten entwickelt. Angesichts des fur das Jahr
2006 erwarteten erhdhten Marktvolumens fir Photovoltaik-Anlagen und Photovoltaik-Module und ih-
rer nationalen und internationalen Wachstumsstrategie geht die Gesellschaft dennoch von einer Steige-
rung des Umsatzes im Geschéftgahr gegeniiber dem Vorjahr aus. Auf der Ergebnisseite erwartet die
Gesellschaft insbesondere aus der geplanten Erhohung des Anteils von Anlagen in Dunnschicht-
Technik eine Margensteigerung. Daneben wird nach Einschétzung der Gesellschaft auch die verstérkte
Nutzung von Skaleneffekten zu einer gegentiber dem Umsatzwachstum Uberproportionalen Steigerung
des Konzernergebnisses beitragen.

Die Gesellschaft erwartet, dass der Geschéftsbereich ,, Projekte’ trotz moderater Preissteigerungen im
Bereich siliziumbasierter Module seine Marge aufgrund des erhdhten Anteils an Dinnschicht-
Modulen im Geschéftgahr 2006 steigern wird. Fir den Geschéftsbereich ,,Handel” erwartet die Ge-
sellschaft im Vergleich zum Vorjahr hthere Umsétze, wobei die Margen hier etwa auf Vorjahresni-
veal und damit unter denen des Geschéftsbereichs,, Projekte” liegen werden.
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Hamburg den 10. Februar 2006

Reinecke + Pohl Sun Energy AG

gez. Martin Schulz-Colmant gez. Patrick Arndt

M Uinchen, den 10. Februar 2006

VEM Aktienbank AG

gez. Andreas Beyer



[Diese Seite wurde absichtlich freigelassen.]
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