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be sub ect to any maximum maturity. This Prospectus replaces the Information Memorandum dated
June 30, 2004 in respect of any Notes issued after the date hereof.

The Notes will be issued on a continuing basis or through one or more Dealers specified herein and any
additional Dealer appointed under the Programme from time to time, which appointment may be for a
specific issue or on an ongoing basis (each a “Dealer” and, together, the “Dealers”). The relevant final
terms (the “Final Terms™) with respect to each issue of Notes will specily the aggregate principal amount
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which the Notes will be denominated, any applicable interest rate or interest rate formula and interest
payment dates, the maturity date of the Notes, any redemption provisions and any other terms and
conditions not contained herein which are apph(‘ab]e to such Notes.

Application has been made (i) to the Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in its capacity as
competent authority (the “Competent Authority”) for its approval of the issuance of Notes under the
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means the positive act at the outcome of the scrutiny of the completeness of this Prospectus including the
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Exchange, Notes may be listed on further stock exchanges outside of the Federal Republic of Germany
within the European Union or Switzerland as well.
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Part A.1. of the Prospectus
Summary of the Prospectus

SUMMARY OF THE PROSPECTUS
(English Language Version)

The information in thlb section “Summary of the Prospectus” includes, next to “General Information
about the Programme”, a summary of each of the following parts of this Prospua us:

(i) the “Risk Factors™ (Part B of this Prospectus);
(ii)  the “Terms and Conditions of the Notes and Related Information” (Part E of this Prospectus); and
(iti)  the “lssuer Description” (Part I of this Prospectus).

The following is merely a summary and is taken from, and is qualified by, the remainder of the
Prospectus and in relation to the Terms and Conditions of any particular Tranche of Notes, the applicable
Final Terms. Words and expressions defined in other Parts of this Pr ospectus and not otherwme defined in
this “Summary of the Prospectus” shall have the same meanings in this Part of the Prospectus.

The information in this section “Summary of the Prospectus” should be read and construed as an
introduction to the Prospectus.

Prospective purchasers of Notes should base any decision to invest in Notes not only on the followmg
information but on all other information in this Prospectus irrespective of whether it is set out in, or
incorporated into, this Prospectus.

Any judicial proceedings in the Federal Republic of Germany are subject to German Civil Procedural Law
(ZL[’[Z[)IO76’£IE’(‘/7[) as applied by German courts, which, inter alia and without limitation, might require
the translation of foreign language documents into the German language, do not prowde for discovery
and might apportion the costs between the parties different from other jurisdictions and otherwise than as
contempldted in any document pertaining to the Programme. Accordingly, where a claim relating to the
information contained in a securities prospectus such as this Prospectus is brought before a C(‘rman court
or the court of any other Member State, the plaintiff might, under German law as well as under the
national legislation of any other relevant Member State of the European Union, have to bear the costs of
tIdIlb]dtlIlU to the extent necessary, this Prospectus into German and/or any other relevant language, as
the case may be, before legal procoodmﬁ% are initiated.

The Issuer, and any person who applies for notification pursuant to §§ 17 and 18 of the German
Securities Prospectus Act (Wertpaplmprmpektde@efz the “Prospectus Act”), assumes liability for the
contents of this section “Summary of the Prospectus”, including any translation thereof for purposes of a
notification pursuant to §§ 17 and 18 of the Prospectus Act, but onl_v to the extent that this summary is
misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of, or other information
incorporated into, this Prospectus.
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1. General Information about the Programme

Issuer:

Arrangers:

Dealers:

Fiscal Agent:

Paying Agents:

Diisseldorf Listing Agent:

Regulatory Matters:

Programme Amount:

Sparkasse KélnBonn

ABN AMRO Bank N.V.
WestLLB AG

ABN AMRO Bank N.V.
Bayerische Hypo- und Vereinshank AG
BNP PARIBAS

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Dresdner Bank Aktiengesellschaft
HSBC Bank ple

Merrill Lynch International

J.P. Morgan Securities Ltd.
Morgan Stanley Bank AG
Sparkasse KélnBonn

WestLLB AG

WestLLB AG
Sparkasse KoInBonn (in relation to issues of Notes not underwritten by
(a) Dealer(s) other than Sparkasse KélnBonn)

WestLB AG and other institutions, all as indicated in the applicable
Final Terms.

WestLLB AG

Notes denominated in a currency in respect of which particular laws,
regulations, guidelines, restrictions and reporting requirements apply
will only be issued in circumstances which comply with such laws,
regulations, guidelines, restrictions and reporting requirements from
time to time. Without prejudice to the generality of the foregoing:

Each issue of Notes in respect of which the issue proceeds are accepted
in the United Kingdom (including Notes denominated in Sterling) by the
Issuer shall be made in accordance with applicable laws, regulations and
guidelines (as amended from time to time) of United Kingdom
authorities and relevant in the context of the issue of Notes, and the
Issuer shall submit (or procure the submission on its behalf of) such
reports or information as may from time to time be required for com-
pliance with such laws, regulations and guidelines. The Issuer shall
ensure that such Notes have the maturities and denominations as
required by such laws, regulations and guidelines.

Euro 4,000,000,000 (or its equivalent in other currencies) outstanding
at any time.

Distribution: Notes may be distributed by way of public or private placements and, in
each case, on a syndicated or non-syndicated basis. The method of
distribution of each Tranche will be stated in the relevant Final Terms.

2. Summary of the “Risk Factors”

An investment in the Notes involves certain risks relating to the Issuer and the relevant Tranche of Notes.
While all of these risk factors are contingencies which may or may not occur, potential investors should be
aware that the risks involved with investing in the Notes may (i) affect the ability of the Issuer to fulfill its
obligations under Notes issued under the Programme and/or (ii) lead to a volatility and/or decrease in the
market value of the relevant Tranche of Notes whereby the market value falls short of the expectations
(financial or otherwise) of an investor upon making an investment in such Notes.



Prospective investors should consider two main categories of risk, (i) “Risks Relating to the Notes”, and
(ii) “Risks Relating to the Issuer”, a summary of which is set out below:

Risks Relating to the Notes

Secondary/Trading Market

There may be no active Secondary/Trading Market for the Notes.

Clearing Systems

Because Global Notes representing the Notes are held by or on behalf of Clearstream Banking, société
anonyme (“Clearstream Luxembourg”). Euroclear Bank S.A.//N.V., as operator of the Euroclear system
(“Euroclear”) or Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream Frankfurt”) investors may
have to rely on their procedures for transfer, payment and communication with the Issuer.

Fxchange Rates

Prospective investors of the Notes should be aware that an investment in the Notes may involve exchange
rate risks.

Taxation

Potential purchasers and sellers of the Notes should be aware that they may be required to pay taxes or
other documentary charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the
Notes are transferred or other jurisdictions.

Market Value of the Notes

The market value of the Notes will be affected by the creditworthiness of the Issuer and a number of
additional factors, including the value of the reference assets or an index, including, but not limited to,
the volatility of the reference assets or an index, or the dividend on securities underlying on index, market
interest and yield rates and the time remaining to the maturity date.

Change of Law

No assurance can be given as to the impact of any possible judicial decision or change to German law or
administrative practice after the date of this Prospectus.

The Notes may be redeemed prior to Maturity

During a period when the Issuer may elect, or has elected, to redeem Notes, such Notes may feature a
market value not substantially above the price at which they can be redeemed. In such circumstances, an
investor may not be able to reinvest the redemption proceeds in a comparable security at an effective
interest rate as high as that of the relevant Notes.

Fixed Rate Notes

Investment in Notes which bear interest at a fixed rate involves the risk that subsequent changes in
market interest rates may adversely affect the value of the relevant Tranche of Notes.

Floating Rate Notes

The market value of floating rate Notes may be volatile if changes, particularly short-term changes, to
market interest rates evidenced by the relevant reference rate can only be reflected in the interest rate of
these Notes upon the next periodic adjustment of the relevant reference rate.

Notes issued at a substantial discount or premium

The market values of securities issued at a substantial discount or premium from their principal amount
tend to fluctuate more in relation to general changes in interest rates than do prices for conventional
interest-bearing securities.

Index-Linked Notes

The amount of principal and/or interest, il any, payable by the Issuer on Index-Linked Notes might be
substantially less than the issue price or, as the case may be, the purchase price invested by the
Noteholder and may even be zero in which case the holders of the Notes (each a “Holder” and, together,
the “Holders™) may lose his entire investment.
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Risks Relating to the Issuer

Short-term Liquidity Risk

Holders may be exposed to the risk of insufficient liquidity for the performance of day-to-day payment
obligations in general.

Operational Risk

The lIssuer defines the overall operational risk in accordance with the new capital accord “Basel 117
(International Convergence of Capital Measurements and Capital Standards, June 2004) as the risk of
direct or indirect loss resulting from inadequate or failed internal processes and systems, human failure or
from external events.

Brussels Agreement

The “Brussels Agreement of 20017 provided for the abolition or replacement, following a transitional
phase, of statutory liability (Anstaltslast) and guarantor obligation (Gewcdihrtrdgerhaftung). As of July 19,
2005, the guarantor obligation was abolished and it became necessary to replace the statutory liability by
a “normal market ownership structure”. The Association of Savings Banks developed and extended its
deposit guarantee scheme in preperation for these changes.

3. Summary of the “Terms and Conditions of the Notes and Related Information™

Method of Issue: Notes will be issued on a continuous basis in tranches (each a
“Tranche”), each Tranche consisting of Notes which are identical in all
respects. One or more Tranches, which are expressed to be consolidated
and forming a single series and identical in all respects, but having
different issue dates, interest commencement dates, issue prices and
dates for first interest payments, may form a series (“Series”) of Notes.
Further Notes may be issued as part of an existing Series. The specific
terms of each Tranche (which will be supplemented, where necessary,
with supplemental terms and conditions) will be set forth in the appli-
cable Final Terms.

Currencies: Subject to any applicable legal or regulatory restrictions and requirements
of relevant central banks, Notes may be issued in such currencies as may
be agreed by the Issuer and the relevant Dealers, including, without
limitation, Australian dollars, Canadian dollars, Danish Kronors, Furo,
Japanese Yen, New Zealand dollars, Pounds Sterling, Swiss Francs,

U.S. dollars.

Denominations of Notes: Notes will be issued in such denominations as may be agreed between
the Issuer and the relevant Dealer and as indicated in the relevant
Final Terms save that the minimum denomination of the Notes will be
such as may be allowed or required from time to time by the relevant
central bank (or equivalent body) or any laws or regulations applicable
to the relevant specified currency.

Unless otherwise permitted by then current laws and regulations, Notes
in respect of which the issue proceeds are to be accepted by the Issuer in
the United Kingdom will have a minimum denomination of £100,000
(or its equivalent in other currencies), unless such Notes may not be
redeemed until on, or after, the first anniversary of their date of issue.

Maturities: Such maturities as may be agreed between the Issuer and the relevant
Dealer and as indicated in the applicable Final Terms, subject to such
minimum or maximum maturities as may be allowed or required from
time to time by the relevant central bank (or equivalent body) or any
laws or regulations applicable to the Issuer or the relevant specified
currency.
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Issue Price:

Form of Notes:

Fixed Rate Notes:

Floating Rate Notes:

Unless otherwise permitted by then current laws and regulations, Notes
in respect of which the issue proceeds are to be accepted by the Issuer in
the United Kingdom must have a minimum denomination of £100,000
(or its equivalent in other currencies), unless such Notes may not be
redeemed until on or after the first anniversary of their date of issue.

Notes may be issued at an issue price which is at par or at a discount to,
or premium over, par, as indicated in the relevant Final Terms.

Notes may be issued in bearer form.

Notes to which U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(¢c) (2) (i) (C) (the
“TEFRA C Rules”) applies (“TEFRA C Notes”) will be represented either
initially by a temporary global Note in bearer form, without interest
coupons, in an initial principal amount equal to the aggregate principal
amount of such Notes (“Temporary Global Note™) or pLIIIld[lLIlll_\ by a
permanent global Note in bearer form, without interest coupons, in a
principal amount equal to the aggregate principal amount of such Notes
(“Permanent Global Note™). Any Tempomw Global Note will be
exchanged for either definitive Notes in bearer form (“Definitive Notes”)
or (if a(‘(’eptable to the relevant Clearing System(s)) in part for Definitive
Notes and in the other part for one or more collective global Notes in
bearer form (“Collective Global Notes™).

Notes to which U.S. Treasury Regulation § 1.163-5 (¢) (2) (i) (D) (the
“TEFRA D Rules™) applies (“‘TEFRA D Notes™) will always be represented
initially by a Temporary Global Note which will be exchanged for either
Notes represented by one or more Permanent Global Note(s) or Definitive
Notes or (if acceptable to the relevant Clearing System(s)) in part for
Definitive Notes and in the other part for one or more Collective Global
Notes, in each case not earlier than 40 days and not later than 180 days
after the completion of distribution of the Notes comprising the relevant
Tranche upon certification of non U.S.-beneficial ownership in the form
available from time to time at the specified office of WestLLB AG or, as
the case may be, Sparkasse KélnBonn (when acting in such capacity) as
Fiscal Agent.

Notes to which neither the TEFRA C Rules nor the TEFRA D Rules
apply will be represented either initially by a Temporary Global Note or
permanently by a Permanent Global Note. Any Temporary Global Note
will be exchanged for either Definitive Notes or (if acceptable to the
relevant Clearing System(s)) in part for Definitive Notes and in the other
part for one or more Collective Global Notes.

Permanent Global Notes will not be exchanged for Definitive Notes or
Collective Global Notes.

Notes in the form of Pfandbriefe may be issued as Mortgage Plandbriefe
(Hypothekenpfandbriefe) or Public Sector Pfandbnefe (Offentliche
Pfandbriefe).

Mortgage and Public Sector Pfandbriefe constitute recourse obligations
of the Issuer. They are secured or “covered” by separate pools of
mortgage loans (in the case of Mortgage Pfandbriefe) or public loans (in
the case of Public Sector Pfandbriefe). Since July 19, 2005, the Pfandbrief
operations of the Issuer are governed by the Pfandbrief Act (Pfandbrief-
gesetz) (see Part I “Pfandbriefe”).

Fixed Rate Notes will bear interest at a fixed rate payable on such basis
as may be agreed between the Issuer and the relevant Dealer, as specified
in the relevant Final Terms.

Floating Rate Notes will bear interest on such basis as may be agreed
between the Issuer and the relevant Dealer, as indicated in the relevant
Final Terms. The Margin, if any, relating to such variable rate will be
agreed between the Ibbut‘l and the relevant Dealer for each Series of

Floalmg Rate Notes.
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CMS Floating Rate Notes:

Index-Linked Notes:

Other Provisions in Relation
to Floating Rate Notes and
Index-Linked Interest Notes:

Dual Currency Notes:

Instalment Notes:

Zero Coupon Notes:

Other Notes:

Redemption:

Taxation:

Interest periods for Floating Rate Notes will be one, two, three, six or
twelve months or such other period(s) as may be agreed between the Issuer
and the relevant Dealer, as indicated in the relevant Final Terms.

CMS Floating Rate Notes (other than Pfandbriefe) bear interest at a
variable rate which is determined by reference to certain swap rates.

Payments of principal in respect of Index-Linked Redemption Amount
Notes or of interest in respect of Index-Linked Interest Notes (together,
the “Index-Linked Notes™) will be calculated by reference to such index
and/or formula as the Issuer and the relevant Dealer may agree (as
indicated in the relevant Final Terms). Each issue of Index-Linked Notes
will be made in compliance with all relevant legal and/or regulatory
requirements.

Floating Rate Notes and Index-Linked Interest Notes may also have a
maximum interest rate, a minimum interest rate or both.

Interest on Floating Rate Notes and Index-Linked Interest Notes in
respect of each Interest Period, as selected prior to issue by the Issuer
and the relevant Dealer, will be payable on such Interest Payment Dates
specified in, or determined pursuant to, the relevant Final Terms and
will be calculated as indicated in the relevant Final Terms.

Payments (whether in respect of principal or interest and whether at
maturity or otherwise) in respect of Dual Currency Notes will be made in
such currencies, and based on such rates of exchange, as the Issuer and
the relevant Dealer may agree as indicated in the relevant Final Terms.

Instalment Notes are Notes, where payment of principal is made in
instalments. Instalment will be made as the Issuer and the relevant
Dealer(s) may agree (as indicated in the applicable Final Terms).

Zero Coupon Notes will be offered and sold at a discount to their principal
amount and will not bear interest other than in the case of late payment.

The Issuer and the relevant Dealer(s) may also agree to issue Notes
featuring a variation of certain of the afore-mentioned types of Notes,
namely:

— “inverse floating rate” Notes, i.e. Notes which bear interest at a rate
comprising (i) a fixed base rate minus (ii) a reference rate (such as

EURIBOR or LIBOR);

— “fixed to floating rate” Notes, i.e. Notes which bear interest at a rate
that the Issuer may elect to convert from a fixed rate to a floating rate,
or from a floating rate to a fixed rate; and

— Notes which are structured to include multipliers or other leverage
factors, or caps or floors, or any combination of those features.

The relevant Final Terms will indicate either that the Notes cannot be
redeemed prior to their stated maturity (except for taxation reasons, if so
specified in the relevant Final Terms, or, in the case of Senior Notes (as
defined herein) only, upon the occurrence of an event of default) or that
such Notes will be redeemable at the option of the Issuer and/or the
Holders upon giving notice within the notice period (if any) indicated in
the relevant Final Terms to the Holders or the Issuer, as the case may be,
on a date or dates specified prior to such stated maturity and at a price
or prices and on such terms as indicated in the relevant Final Terms.

Pfandbriefe may not be redeemed by the holders prior to maturity.

All amounts payable in respect of the Notes will be made without
withholding or deduction for or on account of any present or future
taxes or duties of whatever nature imposed or levied by way of with-
holding or deduction at source by or on behalf of the Federal Republic of
Germany. or any political subdivision or any authority thereof or therein
having power to tax unless such withholding or deduction is required by
law. In such event, if so specified in the relevant Final Terms, the Issuer
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Early Redemption for
Taxation Reasons:

Status of the Notes:

Negative Pledge:
Events of Default:

Cross Default:
Listing:

Governing Law:

Selling Restrictions:

Place of Performance and
Jurisdiction:

will (subject to certain exceptions) pay such additional amounts as shall
be necessary in order that the net amounts received by the Holders of
the Notes after such withholding or deduction shall equal the respective
amounts which would otherwise have been receivable in respect of the
Notes in the absence of such withholding or deduction.

Early redemption for taxation reasons will be permitted as provided in

§ 5(2) of the Terms and Conditions of the Notes.

Notes which do not provide for an obligation of the Issuer to pay
additional amounts as described under “Taxation” above will not be
subject to early redemption for taxation reasons.

The senior Notes (the “Senior Notes”) will constitute unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu among
themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer.

Notes (other than Pfandbriefe) may be issued as Tier 2 subordinated
Notes (the “Tier 2 Subordinated Notes™). The Tier 2 Subordinated Notes
will constitute unsecured and subordinated obligations of the Issuer
ranking pari passu among themselves and pari passu with all other
subordinated obligations of the Issuer. In the event of the dissolution,
liquidation, insolvency, composition or other proceedings for the avoid-
ance of insolvency of, or against the Issuer, such obligations will be
subordinated to the claims of all unsubordinated creditors of the Issuer.
See § 2 of the Terms and Conditions — “Status”.

The terms of the Notes will not contain a negative pledge provision.

The Senior Notes will provide for events of default entitling Holders to
demand immediate redemption of the Notes. See § 9 of the Terms and
Conditions of the Notes — “Events of Default”.

The Tier 2 Subordinated Notes will not provide for any event of default
entitling Holders to demand immediate redemption of the Notes.

The terms of the Notes will not provide for a cross default.

Application will be made to list the Notes to be issued under the Pro-
gramme on the Diisseldorl Stock Exchange. In addition to the Official
List (“Amtlicher Markt™) or the Regulated Market (“Geregelter Markt™)
of the Diisseldorf Stock Exchange, Notes may be listed on further stock
exchanges outside of the Federal Republic of Germany within the
European Union or Switzerland as well.

German law.

There will be specific restrictions on the offer and sale of Notes and the
distribution of offering materials in the United States of America, Japan
and such jurisdictions in which Directive 2003/71/EC has been imple-
mented to become national law and such other restrictions as may be
required under applicable law in connection with the offering and sale of
a particular Tranche of Notes.

Place of performance for the obligations under the Notes is Frankfurt
am Main.

Non-exclusive place of jurisdiction for any legal proceedings arising
under the Notes is Frankfurt am Main.

The German courts have exclusive jurisdiction over the annulment of
lost or destroyed Notes.
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4. Summary of the “Description of the Issuer”

Information about Sparkasse KélnBonn

Sparkasse KolnBonn (“Sparkasse KélnBonn” or the “lssuer”) emerged on January 1, 2005 from the merger
of Stadtsparkasse Koln (“Stadtsparkasse Kéln™), which was established in 1826, and Sparkasse Bonn
(“Sparkasse Bonn”). which was established in 1971. The Issuer is registered with the Commercial Register
(Handelsregister) of the Local Court (Amtsgericht) of Cologne under number HRA 7961.

The Issuer acts under its legal and commercial name “Sparkasse KélnBonn”.

Sparkasse KélnBonn is a public law institution (rechisfihige Anstalt des éffentlichen Rechts) established
under the laws of North Rhine-Westphalia, a federal state of the Federal Republic of Germany.

Its principal office is located at Hahnenstrasse 57, D-50607 Cologne. The telephone number of the Issu-

er’s principal office is +49 (0)221-226-1. The Issuer is a savings bank (Sparkasse).

The carrier (Tidger) of the Issuer is the Savings Banks Association “Zweckverband Sparkasse KélnBonn”
in which the city of Cologne holds an interest of 70.0 per cent. and the city of Bonn holds an interest of

30.0 per cent.

Principal Activities

Pursuant to § 3 of the Savings Banks Act North Rhine-Westphalia (Sparkassengesetz Nordrhein-Westfalen)
(the “Savings Banks Act”), the Issuer is a commercial enterprise serving the purpose of providing banking
services to the population and businesses particularly in its business territory (territory comprising the
cities of Cologne and Bonn) and to its carrier. The Issuer may establish branches within its business terri-
tory and conduct the entire customary banking business within the scope of the laws applicable to it.

Ownership and Capitalisation of the Issuer

The Issuer is, according to § 3 (1) of the Savings Banks Act, a business enterprise (Wirtschaftsunter-
nehmen) of the cities of Cologne and Bonn. It is a public law institution and an autonomous legal entity.
The Issuer has no registered capital nor any other paid-up capital. The equity of the Issuer consists solely
of retained earnings.

The following table shows the capitalisation of Stadtsparkasse Koln and Sparkasse Bonn as at
December 31, 2004, respectively:

2004 2004
Non-consolidated (Einzelinstitut) Consolidated (Institutsgruppe)®
Stadtsparkasse Sparkasse Stadtsparkasse Sparkasse
Koln Bonn Koéln Bonn

(in millions of Euro)

Capitalisation
Core capital® . ... ..., 343 217 740 217
Supplementary capital . . . 596 185 544 185
Liable equity capital . ... 1.439 402 1,279% 402
Tier 3 capital .. ........ 114 0 165 0
Equity funds ......... 1,553 402 1,444 402
Liabilities

Certificated liabilities® ©) 3,899 429 3,899 429

Liabilities to banks and

to customer . ......... 16,519 4,946 16,519 4,946
Total capitalisation . . . . 21,971 5,777 21,862 5,777

M According to § 10a German Banking Act (Gesetz iiber das Kreditwesen).

This consists of retained earnings.

Amount less EUR 5 million according to § 10 (6) German Banking Act (Gesetz iiber das Kreditwesen).
®  Excluding savings banks certificates.

@ Unsubordinated liabilities and subordinated liabilities which are not already included in equity capital.



Organisational Structure

Sparkasse KolnBonn is the parent company within ,,Sparkasse K6InBonn Group® (Sparkasse KélnBonn
together with its consolidated subsidiaries).

The Issuer has thirty-seven majority owned subsidiaries, all of which are located in its business territory.

Administrative, Management and Supervisory Bodies

Pursuant to § 8 of the Savings Banks Act the corporate bodies of the Issuer are the board of managing
directors (Jorstand) (the “Board of Managing Directors”), the supervisory board (Verwaltungsrat) (the
“Supervisory Board”) and the credit committee (Kreditausschufs) (the “Credit Committee”).

As at the date of this Prospectus the following are the members of the Board of Managing Directors:
Gustav Adolf Schréder (Chairman), Dietmar P. Binkowska (Vice Chairmen), Michael Kranz (Vice
Chairmen), Bernd Eberding. Dr. Ulrich Gréschel, Dr. Wolfgang Riedel, Wolfgang Rindermann, Franz-
Josef Schifer and Dr. Joachim Schmalzl. The business address of the Board of Managing Directors is
Hahnenstrasse 57, D 50667 Cologne.

As at the date of this Prospectus the members of the Supervisory Board are the following: Fritz Schramma
(Chairman), Wilfried Klein (First Deputy Chairman), Martin Borschel (Second Deputy Chairman), Gotz
Bacher, Birbel Richter, Guido Déus, Jorg Frank, Herbert Gey, Petra Grah, Walter Grau, Benedikt Hauser,
Axel Kaske, Tom Schmidt, Barbara Moritz, Josef Miller, Dieter Steffens, Ralph Sterck, Michael Baedorf,
Konrad Dréschel. Albert Frobus, Werner Hiimmerich, Irmgard Kroll, Emanuel Kux, Rudolf Mertens, Inge
Mohr, Michael Zimmermann and Markus Pohl. The business address of all members of the Supervisory
Board is Hahnenstrasse 57, D-50667 Cologne.

As at the date of this Prospectus, the members of the Credit Committee are the following: Benedikt
Hauser (Chairman), Martin Borschel (Deputy Chairman), Béarbel Dieckmann, Jorg Frank, Petra Grah,
Wilfried Klein, Josef Miller, Fritz Schramma and Michael Zimmermann. The business address of all
members of the Credit Committee is Hahnenstrasse 57, D-50067 Cologne.
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Teil A.1l. des Prospekts
Zusammenfassung des Prospekts
(German Language Version)

ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS
(German Language Version)

Die Informationen in dem Abschnitt ..Zusammenfassung des Prospekts” umfasst neben dem Unterab-
schnitt ., Allgemeine Informationen iiber das Programm® eine Zusammenfassung jedes folgenden Teils des
Prospekts:

1. ,Risikofaktoren® (Teil B des Prospekts).

2. ,,Grundbedingungen der Schuldverschreibungen und dhnliche Informationen® (7eil I des Prospekts)
und

3. .Emittentenbeschreibung™ (Teil I des Prospekts).

Die folgenden Informationen sind lediglich eine Zusammenfassung und wurden aus den anderen Teilen
des Prospekts zusammengestellt sowie durch diese ergianzt. Im Hinblick auf die Konditionenbeschreibung
einer Tranche von Schuldverschreibungen wird diese durch das jeweilige Konditionenblatt ergéinzt. Wor-
ter und Ausdriicke, die in anderen Teilen des Prospekts definiert werden und in diesem Abschnitt
»Zusammenfassung des Prospekts® nicht anders definiert werden, haben die gleiche Bedeutung wie in
diesem Teil des Prospekts.

44

Die Informationen in diesem Abschnitt .,Zusammenfassung des Prospekts
diesen Prospekt gelesen und ausgelegt werden.

sollten als eine Einfiihrung in

Kaufinteressenten von Schuldverschreibungen sollten ihre Entscheidung zur Anlage in die Schuldver-
schreibungen nicht nur auf die folgenden Informationen, sondern auch auf alle anderen Informationen in
diesem Prospekt stiitzen, unabhéngig davon, ob diese in dem Prospekt unmittelbar stehen oder in Form
eines Verweises in den Prospekt einbezogen wurden.

Gerichtsverfahren in der Bundesrepublik Deutschland sind Gegenstand des von deutschen Gerichten
angewandten deutschen Zivilprozessrechts, welche unter anderem und ohne Ausnahmen die Ubersetzung
von in einer auslindischen Sprache verfassten Dokumenten in die deutsche Sprache voraussetzen konnen,
gewihrleisten nicht einen Ausgleich der entstandenen Kosten und teilen moglicherweise, im Gegensatz zu
anderen Jurisdiktionen und anders als in einem Dokument mit Bezugnahme auf das Programm bezeich-
net, die entstandenen Kosten zwischen den Prozessparteien auf. Dementsprechend konnte der Klager fiir
den Fall, dass vor einem deutschen oder dem Gericht eines anderen Mitgliedstaates Anspriiche aufgrund
der in einem Wertpapierprospekt wie diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht wer-
den, sowohl in Anwendung des deutschen Rechts als auch des nationalen Rechts jedes anderen Mitglied-
staates der FEuropéaischen Union die Koten fiir die [“fbersetzung des Prospekts in die deutsche oder jede
andere mafdgebliche Sprache, soweit notwendig, vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin und jede Person. die eine Notifizierung nach §§ 17 und 18 Wertpapierprospektgesetz
beantragt, iibernehmen die Verantwortung fiir die Informationen in dem Abschnitt .,Zusammenfassung
des Prospekts®, einschliefdlich der Ubersetzung dieser im Zusammenhang mit einer Notifizierung nach §§
17 und 18 Wertpapierprospektgesetz, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird.
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1. Allgemeine Informationen iiber das Programm

Emittentin:

Arrangeur:

Platzeure:

Emissionsstelle:

Zahlstelle:

Diisseldorfer Listing Agent:

Wihrungsspezifische Beschrinkungen:

Programmvolumen:

Platzierung:

Sparkasse K6InBonn

ABN AMRO Bank N.V.
WestLLB AG

ABN AMRO Bank N.V.
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
BNP PARIBAS

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Dresdner Bank Aktiengesellschaft
HSBC Bank ple

Merrill Lynch International

J.P. Morgan Securities Ltd.
Morgan Stanley Bank AG
Sparkasse KolnBonn

WestLLB AG

Westl.LB AG
Sparkasse KélnBonn (bei Emissionen ohne Einbindung von
Platzeuren (ausser Sparkasse KolnBonn)).

WestLB AG und andere Institutionen, wie in dem maf3geb-
lichen Konditionenblatt bezeichnet.

WestLLB AG

Jede Emission von Schuldverschreibungen, die aul eine
Wihrung lautet, fiir die bestimmte Gesetze, Verordnungen,
Richtlinien, Beschrinkungen und Anzeigepflichten gelten,
wird nur unter Bcachtuug dieser Gesetze, \crordnuuﬂcn
Richtlinien, Beschrinkungen und Anzeig epﬂl(’hten begeben
Unbesrh‘ldet der Alloememwultwkelt des vorangehenden
gilt:

Jede Emission von Schuldverschreibungen deren Emis-
sionsertrige in dem Vereinigten Koénigreich von der Emit-
tentin anerkannt sind (einschlieflich Schuldverschreibun-
gen, die auf Sterling lauten) muss die Emittentin in Uber-
einstimmung mit den anwendbaren und hinsichtlich einer
Emission von Schuldverschreibungen maf3geblichen Geset-
zen, Verordnungen und Rlchthmon der Bohordon des Verei-

nigten Konigreichs (wie von Zeit zu Zeit geéindert) emittie-
ren und die Emlttentm muss solche Unterlagen oder Infor-
mationen wie von Zeit zu Zeit in Uber einstimmung mit den
Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien vorausgesetzt
selbst oder durch Auftrag einreichen. Die Emittentin muss
sicherstellen, dass die Schuldverschreibungen die Laufzeit
und Stiickelung haben, wie von den Gesetzen, Verordnun-
gen und Richtlinien vorausgesetzt.

Bis zu Euro 4.000.000.000 (oder deren Gegenwert in einer

anderen Wiahrung) von Zeit zu Zeit ausstehend.

Schuldverschreibungen werden auf syndizierter oder nicht-
syndizierter Basis mittels 6ffentlichen Angebots oder als
Privatplatzierung platziert. Die Art der Platzierung einer
Tranche ist in dem mafdgeblichen Konditionenblatt angege-
ben.

2. Zusammenfassung der . Risikofaktoren®

Ein Kauf der Schuldverschreibungen birgt gewisse Risiken betreffend die Emittentin und die mafdgebliche
Tranche der Schuldverschreibungen in sich. Wihrend es sich bei simtlichen Risikofaktoren um Eventual-
falle handelt, die eintreten konnen oder auch nicht, sollten sich potentielle Investoren der Tatsache bewusst
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sein, dass die mit dem Kauf der Schuldverschreibungen verbundenen Risiken méglicherweise (i) einen
Einfluss auf die Fihigkeit der Emittentin zur hlfulluno ihrer Pflichten geméaf3 den im Rahmen des Pro-
gramms ausrreoebenen Schuldverschreibungen haben und/oder (ii) zu einer Volatilitit und/oder Minde-
rung des Mdlktwerteb der mafdgeblichen Tr dndle der Schuldverschreibungen fiithren dergestalt, dass der
Marktwert hinter den Erwartungen (finanzieller oder sonstiger Art) der Investoren nach dem Kauf der
Schuldverschreibungen zurtickbleibt.

Potentielle Investoren sollten zwei Hauptrisikokategorien, welche folgend zusammengefasst sind, beriick-
sichtigen: (1) .,Risiken im Zusammenhang mit S(‘huldversrhrelbunoen und (2) Risiken im Zusammen—
hang mit der Emittentin“:

Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

Sekunddr-/Handelsmarkt

Es konnte kein aktiver Sekundér-/Handelsmarkt fiir die Schuldverschreibungen bestehen.

Clearingsystem
28y

Da Globalurkunden, welche die Schuldverschreibungen verbriefen, von oder namens Clearstrean
Banking, société anonyme (.,Clearstream Luxembourg ), Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiber des
Euroclear-Systems (.,Euroclear”) oder Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,Clearstream
Frankfurt”) gehalten werden koénnen, gelten fiir Investoren die dort mafdgeblichen Verfahren fir
Ubertragungen, Zahlungen und die KOIIlIlluIllkdtIOIl mit der Emittentin.

Wechselkurse

Potentielle Investoren der Schuldverschreibungen sollten sich vergegenwértigen, dass der Kauf der Schuld-
verschreibungen ein Wechselkursrisiko belnhalten kann.

Besteuerung

Potentielle Kéufer und Verkdufer der Schuldverschreibungen sollten sich vergegenwiértigen, dass sie
gegebenenfalls verpflichtet sind, Steuern oder andere Gebiihren oder Abgaben nach Mafdgabe der Rechts-
ordnung und Praktiken desjenigen Landes zu zahlen, in das die Schuldverschreibungen tibertragen
werden oder méglicherweise auch nach Maldgabe anderer Rechtsordnungen.

Marktwert der Schuldverschreibungen

Der Marktwert der C)ChU_ldVC[‘SChI‘CibU.[lgCIl wird durch die Bonitat der Emittentin, eine Vielzahl von
zusitzlichen Faktoren sowie durch den Wert der Referenzgrofien oder des Index beqtlmmt insbesondere
durch die Volatilitit der Bezugswerte oder des Index, die IIohe der Dividenden der Basmwerte die Divi-
denden, die Bestandteil des Tndex sind, die Emittenten der Basiswerte, Finanzergebnisse und Erwar-
tungen, Marktzins und Margen sowie durch die noch verbleibende Zeit bis zum Félligkeitstag.

Gesetzdinderungen

Es kann keine Zusicherung hinsichtlich moglicher Auswirkungen aufgrund méglicher juristischer Ent-
scheidungen oder Anderungen deutscher Gesewe oder deutscher Verw. altunorspraxen nach dem Datum des
Plospekts gegeben wer den.

Die Schuldverschreibungen kénnen vor Ablauf der Félligkeit zuriickgezahlt werden

Wahrend eines Zeitraumes, in welchem sich die Emittentin dazu entschliefst oder entschlossen hat, die
Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen, koénnen solche Schuldverschreibungen moglicherweise einen
Marktwert haben, der nicht erheblich tiber dem liegt, zu welchem sie zuriickgekauft werden. In einer
derartigen Situation sind Investoren moglicherweise nicht in der Lage, den Riickzahlungsbetrag in Wert-
papiere mit einer vergleichbar hohen Effektivverzinsung zu reinvestieren.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Ein Investment in Schuldverschreibungen, die einen festen Zinssatz haben, birgt das Risiko. dass spétere
Anderungen des Marktzinssatzes moghchelwelse den Wert der relevanten TI anche von Schuldver-
schreibungen negativ beeinflusst.

19



Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Der Marktwert von variabel verzinslichen Schuldvcrschrubungul ist moglicherweise Schwankungen aus-
gesetzt, falls Anderunrren insbesondere kurzfristige Anderungen, des Marktzmses aufgrund des relevan—
ten Referenzzinses auftreten welche ausschliefdlich in dem Zln%%atz der Schuldverschreibungen zur
néchsten periodischen AIlpdbsqu des relevanten Zinssatzes reflektiert werden kénnen.

Schuldverschreibungen mit einem Auf- oder Abschlag

Der Marktwert von Schuldverschreibungen mit einem wesentlichen Auf- oder Abschlag von ihrem Nenn-
wert tendieren im Verhiltnis zu generellen Anderunfren des Zinssatzes héufiger zu Schwankungen als
Preise fiir konventionell verzinste Wel tpapiere.

Indexierte Schuldverschreibungen

Der Nennwert und/oder Zinsbetrag, der von der Emittentin im Hinblick auf indexierte Schuldverschrei-
bungen gezahlt wird, kann méglicherweise erheblich weniger als der Ausgabepreis sein oder als der Kauf-
preis der bchuldverschrelbungen des Inhabers dieser Schuldverschreibungen und er kann méglicherweise
null sein, so dass der Inhaber von Schuldverschreibungen (jeweils ein .,Glaubiger” und zusammen die
,Glaubiger™) in diesem Fall sogar seine gesamten Investitionen verlieren kann.

Risiken im Zusammenhang mit der Emittentin

Kurzfristige Liquiditcitsrisiken

Inhaber von Schuldverschreibungen kénnen méglicherweise dem Risiko nicht ausreichender Liquiditét
fiir die Erfillung der tiglichen Zahlungsverpflichtungen im allgemeinen ausgesetzt sein.

Allgemeines Betriebsrisiko

Die Emittentin definiert das allgemeine Betriebsrisiko in Einklang mit den neuen Eigenkapitalrichtlinien
gemifd . Basel 1I* (International Convergence of Capital Measurements and Capital Standards, June
2004) als ein Risiko im Hinblick aufl einen direkten oder indirekten Verlust, der von unzureichenden
internen Prozessen und Systemen, menschlichem Versagen oder externen Begebenheiten resultiert.

Briisseler Abkommen

Das ..Brisseler Abkommen® von 2001 sah nach einer Lber angsfrist die Abschaffung bzw. Ersetzung der
Anstaltslast und Gewéhrtrigerhaftung vor. Am 19. Juli 200o “mde die (Jewahrtr(wel haftung abgesdmfft
und es wurde erforderlich, die Anstaltslast durch eine .,normale mdrklw1r1schdfthchc Elgullumubc-
zichung® zu ersetzen. Vor dem Hintergrund dieser Verdnderungen wurden die Sicherungseinrichtungen
der bparkaasenorbamsatmn fortentwickelt und ausgebaut.

3. Zusammenfassung der ,,Grundbedingungen der Schuldverschreibungen und dhnliche
Informationen*
Emissionsverfahren: Die Schuldverschreibungen werden fortlaufend als Tranchen

(jeweils eine ., Tranche™) begeben, die jeweils aus in jeder
Hinsicht identischen Schuldverschreibungen bestehen. Eine
oder mehrerer Tranchen, die zusammengefasst werden und
eine einheitliche Serie bilden und in jeder Hinsicht bis auf
das Ausgabedatum, den Zinslaufbeginn, den Ausgabepreis
und das Datum fiir die erste Zinszahlung identisch sind,
konnen eine einheitliche Serie von Schuldverschreibungen
(eine ,,Serie™) bilden. Diese Serien diirfen auch weiter auf-
gestockt werden. Die besonderen Bedingungen fiir jede
Tranche (die, sofern nétig, mit zusétzlichen Bedingungen
erginzt werden konnen) welden im jeweiligen Kondmo—
nenblatt angegeben.

Wihrungen: Vorbehaltlich gesetzlicher oder sonstiger Vorschriften,
Beschréinkungen und Anforderungen von Zentralbanken
konnen Schuldverschreibungen in Wahrungen emittiert
werden, wie von der Emittentin und dem betreffenden
Platzeur vereinbart und wie in dem mafSgeblichen Kondi-
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Stiickelungen:

Laufzeiten:

Ausgabepreis:

Form der Schuldverschreibungen:

tionenblatt angegeben, einschlief3lich und ohne Ausnahmen
in Australischen Dollar, Kanadischen Dollar, Dénischen
Kronen, Euro, Japanischen Yen, Neuseeland Dollar, Ster-
ling, Schweizer Franken und US Dollar.

Die Stiickelung der Schuldverschreibungen entspricht den
Vereinbarungen zwischen der Emittentin und dem betref-
fenden Platzeur und den Angaben im malsgeblichen Kondi-
tionenblatt und zwar mit der Mafdgabe, dass die Mindest-
stiickelung den jeweiligen Anforderungen der Zentralbank
(oder einer vergleichbaren Stelle) oder den auf die betref-
fend festgelegte Wahrung anwendbaren Gesetze oder sons-
tiger Vorschriften festgelegt wird.

Soweit nicht anders durch nachfolgende Gesetze und Ver-
ordnungen gestattet, miissen Schuldverschreibungen, deren
Emissionsertrage in dem Vereinigten Koénigreich von der
Emittentin anerkannt sind, in dem Vereinigten Kénigreich
eine Mindeststiickelung von GBP 100.000 (oder einem ver-
gleichbaren Betrag in einer anderen Wihrung) haben, aus-
genommen solche Schuldverschreibungen, die nicht bis
zum oder nach dem ersten Jahrestages ihres Begebungsta-
ges zuriickgezahlt werden.

Die Laufzeiten der Schuldverschreibungen entsprechen den
Vereinbarungen zwischen der Emittentin und dem betref-
fenden Platzeur und den Angaben in dem mafégeblichen
Konditionenblatt, vorbehaltlich geltender Mindest- oder
Hochstlaufzeiten, die von der betreffenden Zentralbank
(oder einer vergleichbaren Stelle) oder aufgrund von auf
die Emittentin oder die betreffende Wahrung anwendbaren
Gesetze oder Rechtsvorschriften gefordert oder erlaubt
sind.

Soweit nicht anders durch nachfolgende Gesetze und Ver-
ordnungen gestattet, miissen Schuldverschreibungen, deren
Emissionsertrige in dem Vereinigten Kénigreich von der
Emittentin anerkannt sind in dem Vereinigten Kénigreich
eine Mindeststiickelung von GBP 100.000 (oder einem ver-
gleichbaren Betrag in einer anderen Wihrung) haben, aus-
genommen solche Schuldverschreibungen, die nicht bis
zum oder nach dem ersten Jahrestages ihres Begebungs-
tages zuriickgezahlt werden.

Schuldverschreibungen kénnen zu einem Ausgabepreis zum
Nennwert oder mit einem Auf- oder Abgeld begeben wer-
den, so wie im malfdgeblichen Konditionenblatt angegeben.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Schuldverschreibungen, auf die die U.S. Treasury Regulation
§ 1.163-5(c) (2) (i) (¢) (die ., TEFRA C-Rules”) anwend-
bar ist (.,,TEFRA C-Schuldverschreibungen®), werden ent-
weder anfinglich durch eine auf den Inhaber lautende vor-
laufige Dauerglobalurkunde ohne Zinsschein mit einem an-
fanglichen Nennbetrag, der dem Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen entspricht (., Vorlédufige Dauerglobal-
urkunde®) oder dauerhaflt durch eine aul den Inhaber lau-
tende Dauerglobalurkunde ohne Zinsschein mit einem
Nennbetrag, der dem Gesamtnennbetrag der Schuldver-
schreibungen entspricht (.,Dauerglobalurkunde™), verbrieft.
Eine Vorlaufige Dauerglobalurkunde wird entweder in
effektive aul den Inhaber lautende Sticke (.,Effektive
Stiicke™) oder (soweit von dem(n) mafdgeblichen Clearing-
system(en) akzeptiert) zum einen Teil in Effektive Stiicke
und zum anderen Teil in eine oder mehrere auf den Inhaber
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Festverzinsliche Schuldverschreibungen:

Variabel verzinsliche Schuldverschrei-
bungen:

lautende Sammelurkunde(n) (,,Sammelurkunde”) ausge-
tauscht.

Schuldverschreibungen, auf die die U.S. Treasury Regulation
§ 1.163-5(¢) (2) (i) (D) (die , TEFRA D-Rules“) anwend-
bar ist (, TEFRA D-Schuldverschreibungen™), werden stets
anfinglich durch eine Vorlaufige Globalurkunde, die ent-
weder gegen eine oder mehrere die Schuldverschreibungen
verbriefende Dauerglobalurkunden oder Effektive Stiicke
oder (soweit von dem(n) malfdgeblichen Clearingsystem(en)
akzeptiert) zum einen Teil in Effektive Stiicke und zum
anderen Teil in eine oder mehrere Sammelurkunde(n) aus-
getauscht, in jedem Fall nicht frither als 40 Tage und nicht
spater als 180 Tage nach dem Abschluss der Platzierung
der Schuldverschreibungen der jeweiligen Tranche und nur
gegen Nachweis des Nichtbestehens einer U.S.-Inhaber-
schalt (certification of non U.S. beneficial ownership), des-
sen Muster bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Westl.B
AG bzw. der Sparkasse KélnBonn (wenn sie in dieser
Eigenschaft auftritt) als Emissionsstelle erhéltlich ist.

Inhaberschuldverschreibungen, auf die weder die TEFRA
C-Rules noch die TEFRA D-Rules anwendbar sind, werden
entweder anfénglich durch eine Vorldufige Dauerglobal-
urkunde oder stets durch eine Dauerglobalurkunde ver-
brieft. Eine Vorlaufige Dauerglobalurkunde wird entweder
in Effektive Stiicke oder (soweit von dem(n) maldgeblichen
Clearingsystem(en) akzeptiert) zum einen Teil in Effektive
Stiicke und zum anderen Teil in eine oder mehrere Zusam-
mengefasste Dauerglobalurkunde(n) ausgetauscht.

Dauerglobalurkunden werden nicht in Effektive Stiicke
oder Sammelglobalurkunden ausgetauscht.

Schuldverschreibungen in Form von Pfandbriefen kénnen
als Hypothekenpfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe

emittiert werden.

Hypothekenpfandbriefe und Offentliche Pfandbriefe begriin-
den Riickgriffsanspriiche der Emittentin. Diese Riickgriffs-
anspriiche sind durch separate Pools von Hypothekendarle-
hen (im Fall von Hypothekenpfandbriefen) und Darlehen
an offentlich-rechtliche Darlehensnehmer (im Falle von
Offentlichen Pfandbriefen) gesichert bzw. ,gedeckt”. Seit
dem 19. Juli 2005 regelt das Pfandbriefgesetz die Emissio-
nen von Pfandbriefen durch die Emittentin (siche Teil F

,Plandbriefe”).

Feste Verzinsung wird in der Weise gezahlt, wie zwischen
der Emittentin und dem betreffenden Platzeur vereinbart
und in dem maf3geblichen Konditionenblatt bestimmt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen werden auf

y S . .
der Grundlage der Vereinbarungen zwischen der Emitten-
tin und dem betreffenden Platzeur und den Angaben des
maf3geblichen Konditionenblattes verzinst. Eine etwaige
Marge bei variabler Verzinsung wird zwischen der Emitten-
tin und dem betreffenden Platzeur fiir jede Serie von
Schuldverschreibungen vereinbart.

Fiir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind die
Zinsperioden ein, zwei, drei, sechs oder zwolf Monate oder
ein solcher anderer Zeitraum, wie zwischen der Emittentin
und dem betreffenden Platzeur vereinbart und in dem
maldgeblichen Konditionenblatt bestimmt.
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CMS variabel verzinsliche Schuld-
verschreibungen

Indexierte Schuldverschreibungen:

Andere fiir variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen und fiir Schuld-
verschreibungen mit indexierter Ver-
zinsung geltende Bestimmungen:

Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen:

Raten-Schuldverschreibungen:

Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Andere Schuldverschreibungen:

CMS variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (ausser
Pfandbriefe) werden mit einem variablen Zinssatz, welcher
unter Bezugnahme auf die Sitze bestimmter Zins-Swaps
ermittelt wird, verzinst.

Zahlungen von Kapital auf Schuldverschreibungen mit
indexierter Riickzahlung oder von Zinsen auf Schuldver-
schreibungen mit mdexwrter Verzinsung (zusammen die
Mlndemer‘[en Schuldverschreibungen®) erfolgen unter Bezug-
nahme auf einen solchen Index oder eine solche Formel
entsprechend den Vereinbarungen zwischen der Emittentin
und dem betreffenden Platzeur und den Angaben in dem
maldgeblichen Konditionenblatt. Jede Emission von inde-
xierten Schuldverschreibungen erfolgt unter Beachtung
aller anwendbaren gesetzlichen und/oder behordlichen
Vorschriften.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und Indexierte
Schuldverschreibungen konnen mit einer Hochstverzin-
sung, Mindestverzinsung oder beidem versehen sein.

Wie vor der Emission von der Emittentin und dem betref-
fenden Platzeur festgelegt, erfolgt die Zinszahlung auf
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen und Indexwrte
Schuldverschreibungen an Zlnszahlungstagen,‘ die in dem
maldgeblichen Konditionenblatt bestimmt sind oder gemaéf3
diesem bestimmt werden und werden geméf3 den Bestim-
mungen des mafdgeblichen Konditionenblattes berechnet.

Zahlungen (von Zinsen oder Kapital, sei es zum Riickzah-
lungstag oder zu einem anderen Zeitpunkt) aul Doppel-
wihrungs-Schuldverschreibungen erfolgen in der Wihrung
und duf der Grundlage der Wechselkurs se, wie zwischen der
Emittentin und dem mafdgeblichen Platzeur vereinbart und
in dem anwendbaren Konditionenblatt angegeben.

Raten-Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen,
bei denen die Kapitalzahlung in Raten erfolgt. Die Zahlung
von Raten erfolgt wie zwischen der Emittentin und dem/
den betreffenden Platzeur(en) vereinbart (und in dem
maligeblichen Konditionenblatt angegeben).

Nullkupon-Schuldverschreibungen  werden  mit  einem
Abschlag zu ihrem Nennbenao angeboten und verkauft
und es elfoloen keine stzahlunoen ausgenommen fiir den
Fall von verspéteten Zahlungen.

Die Emittentin und der/die betreffende(n) Platzeur(e) kon-
nen eine Emission von Schuldverschreibungen vereinbaren,
die eine Abwandlung bestimmter vorbeschriebener Typen
von Schuldverschreibungen darstellt, und zwar:

— invers variabel verzinsliche® Schuldverschreibungen, die
dergestalt verzinst werden, dass (i) von einem festverzins-
ichen Basiszinssatz (ii) ein Referenzzinssatz (wie zum
lichen B t Ref t

Beispiel EURIBOR oder LIBOR) abgezogen wird,

— festverzinslich/variabel verzinsliche* Schuldverschrei-
bungen, bei denen der Emittent festlegen kann, dass die
Verzmqunﬂ von einer variablen Verzinsung zu einer festen
Verzinsung gewechselt wird oder umgekehrt, und

— Schuldverschreibungen, die so strukturiert sind, dass sie
Multiplikatoren oder Hebel oder Hochst- oder Mindest-
grenzen aufweisen bzw. eine Kombination von solchen
Elementen.
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Riickzahlungen:

Steuern:

Vorzeitige Riickzahlung aus Steuer-
griinden:

Status der Schuldverschreibungen:

Negativverpflichtung:

Das mafdgebliche Konditionenblatt kann bestimmen, dass
die Schuldverschreibungen nicht vorzeitig zuriickgezahlt
werden konnen (ausgenommen aus steuerlichen Griinden
soweit in dem maf3geblichen Konditionenblatt angegeben
oder bei nicht nachrangige Schuldverschreibungen (wie
hierin definiert) ausschliefflich im Fall eines Kiindigungs-
grundes) oder dass sie nach Wahl der Emittentin und/oder
der Glaubiger durch Kiindigung unter Einhaltung einer
etwaigen Frist, die das Konditionenblatt bestimmt, gegen-
iiber den Gliaubigern oder der Emittentin, je nach Fall, zu
dem in dem maldgeblichen Konditionenblatt vorgesehenen
Termin oder Termine zu einem bestimmten Preis und den
dort vorgesehenen Bestimmungen vorzeitig zuriickgezahlt
werden konnen.

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zahlbare Betriige
an Kapital oder Zinsen sind ohne Einbehalt oder Abzug
von oder aufgrund von gegenwirtigen oder zukiinftigen
Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leis-
ten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder
von oder fir Rechnung einer dort zur Steuererhebung
erméchtigten Gebietskorperschaft oder Behérde in  der
Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben wer-
den, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin — vorbe-
haltlich bestimmter Ausnahmen — diejenigen zusétzlichen
Betriige zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubi-
gern zufliefsenden Nettobetridge nach Einbehalt oder Abzug
dieser Quellensteuern denjenigen Betrdgen an Kapital oder
Abzug dieser Quellensteuer entsprechen, die die Glaubiger
erhalten wiirden, hétte ein solcher Abzug nicht stattgefunden.

Die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen aus
steuerlichen Griinden ist geméls § 5 (2) der Emissions-
bedingungen zuléssig.

Schuldverschreibungen, die fiir die Emittentin keine Ver-
pilichtung zur Zahlung zusitzlicher Betrige wie unter
»Steuern”  dargelegt, begriinden, sind kein Gegenstand
einer vorzeitigen Kiindigung aus Steuergriinden.

Nicht nachrangige Schuldverschreibungen  begriinden
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbe-
sicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind.

Schuldverschreibungen (andere als Pfandbriefe) kénnen als
Tier 2 nachrangige Schuldverschreibungen (die . Tier 2
Nachrangigen Schuldverschreibungen®) emittiert werden.
Die Tier 2 Nachrangigen Schuldverschreibungen begriin-
den unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbe-
sicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitten-
tin gleichrangig sind. Fiir den Fall einer Auflésung, Liqui-
dation, Insolvenz, Vergleichs oder anderer Verfahren
beziiglich einer Abwendung einer Insolvenz oder gegen die
Emittentin, werden diese Verbindlichkeiten nachrangig
beziiglich aller Anspriiche von nicht nachrangigen Gléaubi-
gern der Emittentin sein. Vgl. § 2 der Emissionsbedingun-
gen ., Status”.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen ent-
halten keine Regelung einer Negativverpflichtung.



Kiindigungsgriinde: Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen

Kiindigungsgriinde vor, die die Glédubiger berechtigen,
sofortige Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu ver-
langen. Vgl. § 9 der Emissionsbedingungen — . Kiindi-
gung™).
Die Tier 2 Nachrangigen Schuldverschreibungen sehen
keine Kiindigungsgriinde vor, die die Glaubiger berechti-
gen, sofortige Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu
verlangen.

Cross Default-Klausel: Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen ent-
halten keine Regelung einer Cross Default-Klausel.

Borsennotierung: In Bezug auf Schuldverschreibungen, die unter diesem Pro-
gramm begeben werden, wird ein Antrag auf Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel im ,, Amtlichen Markt*”
oder .,Geregelten Markt™ der Diisseldorfer Wertpapierborse
gestellt. Zusitzlich zur Diisseldorfer Wertpapierborse kon-
nen Schuldverschreibungen an anderen Borsen auf3erhalb
der Bundesrepublik Deutschland innterhalb der Euro-
péischen Union oder der Schweiz zugelassen werden.

Anwendbares Recht: Deutsches Recht

Verkaufsbeschrinkungen: Das Angebot und der Verkauf von Schuldverschreibungen
sowie der Vertrieb von Angebotsunterlagen in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika, Japan und den Jurisdiktionen,
die die Richtlinie 2003/71/EG in nationales Recht umge-
setzt haben, unterliegen besonderen Beschrinkungen und
aufferdem solchen anderen Beschrinkungen, die nach dem
jeweiligen Recht im Zusammenhang fiir das Angebot und
den Verkauf einer bestimmten Tranche von Schuldver-
schreibungen gelten.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir die Erfillung von Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.
Nicht-ausschliefSlicher Gerichtsstand fiir alle sich aus den

Schuldverschreibungen ergebenen Rechtsstreitigkeiten ist
Frankfurt am Main.

Deutsche Gerichte haben die ausschliefsliche Zustindigkeit
in Bezug auf die Kraftloserkldrung von zerstorten oder ver-
lorenen Schuldverschreibungen.

4. Zusammenfassung der ,,Emittentenbeschreibung®

Informationen iiber die Sparkasse KélnBonn

Sparkasse KéInBonn (,,Sparkasse KélnBonn® oder die ., Emittentin®) ist am 1. Januar 2005 aus der Fusion
der Stadtsparkasse Kéln (Griimdung 1820) und der Sparkasse Bonn (Griindung 1971) hervorgegangen
und im Handelsregister des Amtsgerichts Koln unter der Nummer HRA 7961 eingetragen.

Die Firma der Emittentin und ihr kommerzieller Name ist .,Sparkasse KélnBonn®.

Sparkasse KélnBonn ist geméfd den Gesetzen des Landes Nordrhein-Westfalen, Land der Bundesrepublik

Deutschland, eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts.

Der Sitz der Emittentin befindet sich in der Hahnenstrasse 57 in 50667 Koln. Die Telefonnummer der
Hauptstelle der Emittentin lautet +49 (0)221-2206-1. Die Emittentin ist eine Sparkasse.

Triger der Sparkasse KélnBonn ist seit dem 19. Juli 2005 der Sparkassenzweckverband ..Zweckverband
Sparkasse KélnBonn®, an dem die Stadt Kéln zu 70.0 Prozent und die Stadt Bonn zu 30.0 Prozent betei-
ligt sind.



Haupttatigkeitsbereiche

Die Emittentin ist geméfd § 3 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfahlen (.,Sparkassengesetz™) ein Wirt-
schaltsunternehmen mit der Aufgabe, der geld- und kreditwirtschaftlichen Versorgung der Bevélkerung und
der Wirtschalt insbesondere des (,esvhaftsaebletes (Gebiet der Stidte Kéln und Bonn) und ihres Gewihrtrii-
gers zu dienen. Die Sparkasse KélnBonn darf Zweigstellen innerhalb des Geschéftsgebietes einrichten und
alle bankiiblichen Geschéfte im Rahmen der auf sie anwendbaren gesetzlichen Vorschriften durchfiihren.

Eigentumsverhiltnisse und Kapitalisierung der Emittentin

Gem. § 3 Absatz 1 Sparkassengesetz ist die Emittentin ein Wirtschaftsunternehmen der Stédte Kéln und
Bonn. Sie ist eine rechtsfidhige Anstalt des 6ffentlichen Rechts und eine eigenstindige juristische Person.
Die Emittentin verfiigt tiber kein Grundkapital oder sonstiges eingezahltes Kapital. Thr Vermégen besteht
aus Riicklagen.

Die folgende Tabelle zeigt die Kapitalverhéltnisse der Stadtsparkasse Koln und der Sparkasse Bonn zum

31. Dezember 2004:

2004 2004
Einzelinstitut Institutsgruppe
Stadtsparkasse Sparkasse Stadtsparkasse Sparkasse
Kéln Bonn Kéln Bonn

(Millionen Furo)

Kapitalisierung

Kernkapital®) . ... ... 343 217 740 217
Ergénzungskapital ... .. 596 185 544 185
Haftendes Eigenkapital . . 1.439 402 1.279® 402
Drittrangmittel ........ 114 0 165 0
Eigenmittel .......... 1.553 402 1.444 402

Verbindlichkeiten
Verbriefte Verbindlich-
keiten®® oL 3.899 429 3.899 429
Verbindlichkeiten gegen-
ttber Kreditinstituten

Kunden .......... ... 16.519 4.940 16.519 4.940
Gesamtkapitalisierung . 21.971 5.777 21.862 5.777

M Geméld § 10a Gesetz iiber das Kreditwesen (KWG).

@ Besteht aus Riicklagen.

@ Betrag ohne Euro 5 Mio. (Abzugsposten) gemifs § 10 (6) KWG.

Ohne Sparkassenbriefe.

@ Verbindlichkeiten und nachrangige Verbindlichkeiten, die noch nicht in den Eigenmitteln beriicksichtigt sind.

Organisation

Sparkasse KolnBonn ist die Muttergesellschaft der ,Sparkasse KélnBonn Gruppe® (Sparkasse KélnBonn
zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften).

Die Emittentin ist an 37 Tochtergesellschaften mehrheitlich beteiligt.

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Die Organe der Emittentin sind geméfd § 8 Sparkassengesetz der Vorstand, der Verwaltungsrat und der
Kreditausschuss.

Zum Datum des Prospekts sind folgende Personen Mitglieder des Vorstands: Gustav Adolf Schroder (Vor-
sitzender), Dietmar P. Binkowska (Stellvertretender Vorsitzender), Michael Kranz (Stellvertretender Vorsitzen-
der), Bernd Eberding, Dr. Ulrich Groschel, Dr. Wolfgang Riedel, Wolfgang Rindermann, Franz-Josef Schifer

und Dr. Joachim Schmalzl. Die Geschiaftsanschrift des Vorstandes lautet Hahnenstrasse 57, 50667 Koln.

Zum Datum des Prospekts sind folgende Personen Mitglieder des Verwaltungsrats: Fritz Schramma (Vor-
sitzender), Wilfried Klein (Erster Stellvertreter des Vorsitzenden), Martin Borschel (Zweiter Stellvertreter
des Vorsitzenden), Gotz Bacher, Biarbel Richter, Guido Déus, Jérg Frank, Herbert Gey, Petra Grah, Walter
Grau, Benedikt Hauser, Axel Kaske, Tom Schmidt, Barbara Moritz, Josef Miiller, Dieter Steffens. Ralph

20



Sterck, Michael Baedorf, Konrad Droschel, Albert Frobus, Werner Hiitmmerich, Irmgard Kroll, Emanuel
Kux, Rudolf Mertens, Inge Mohr, Michael Zimmermann und Markus Pohl. Die Geschéftsanschrift des
Verwaltungsrats lautet Hahnenstrasse 57, 50667 Koln.

Zum Datum des Prospekts sind folgende Personen Mitglieder des Kreditausschusses: Benedikt Hauser
(Vorsitzender), Martin Borschel (Stellvertretender Vorsitzender), Béarbel Dieckmann. Jorg Frank, Petra
Grah, Wilfried Klein, Josef Miller, Fritz Schramma and Michael Zimmermann. Die Geschaftsanschrift
des Kreditausschusses lautet Hahnenstrafde 57, 50067 Koln.
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Part B. of the Prospectus
Risk Factors

RISK FACTORS
1. Risks Relating to the Notes
General Risks Relating to the Notes

Independent Review and Advice

Each prospective investor of Notes must determine, based on its own independent review and such
professional advice as it deems appropriate under the circumstances, that its acquisition of the Notes is
fully consistent with its (or if it is acquiring the Notes in a fiduciary capacity, the beneficiary’s) financial
needs, objectives and condition, complies and is fully consistent with all investment policies, guidelines
and restrictions applicable to it (whether acquiring the Notes as principal or in a fiduciary capacity) and
is a fit, proper and suitable investment for it (or if it is acquiring the Notes in a fiduciary capacity, for the
bb[lbflcldl} ). notwithstanding the clear and substantial risks inherent in investing in or holding the Notes.

A prospective investor may not rely on the Issuer or any of its respective affiliates in connection with its
determination as to the legality of its acquisition of the Notes or as to the other matters referred to above.

There may be no active Secondary/Trading Market for the Notes

Notes issued under the Programme will be new securities which may not be widely distributed and for
which there is currently no active trading market (unless in the case of any partlcul(u Tranche, such
Tranche is to be consolidated with and form a single series with a Tranche of Notes which is dlI‘deV
issued). If the Notes are traded after their initial issuance, they may trade at a discount to their initial
offering price, depending upon prevailing interest rates, the market for similar securities, general
economic conditions and the financial condition of the ISbI]G] Although applications have been mdde for
the Notes issued under the Programme to be admitted for trading on the Diisseldorf Stock Exchange,
there is no assurance that such apphcatlons will be accepted, that any particular Tranche of Notes will be
so admitted or that an active trading market will develop. Accordingly, there is no assurance as to the
development or liquidity of any trading market for any particular Tranche of Notes.

Because Global Notes representing the Notes are held by or on behalf of Clearstream Banking, société
anonyme (“Clearstream Luxembourg”), Luroclear Bank S.A/N.V., as operator of the Luroclear system
(“Luroclear”), Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream Frankfurt”), or any other rele-
vant clearing system, investors may have to rely on their procedures for transfer, payment and communi-
cation with lhe Issuer

Notes issued under the Programme may be represented by one or more Global Notes. Such Global Notes
will be deposited with a common depo%ltarv for Clearstream Luxembourg, Euroclear and/or Clearstream
Frankfurt. Investors will not be entitled to receive definitive Notes. Clearstream Luxembourg, Euroclear
and Clearstream Frankfurt will maintain records of the co-ownership participations in the Global Notes.
While the Notes are represented by one or more Global Notes, investors will be able to trade their co-
ownership participations only ‘rhmuOh Clearstream Luxembour Euroclear and/or Clearstream
Frankfurt.

While the Notes are represented by one or more Global Notes the Issuer will discharge their payment
obligations under the Notes by makmo payments to the common depositary for Clearstream Luxembourg,
Euroclear and Clearstream Frankfurt f(JI distribution to their account holders. A holder of a co-ownership
participation in a Global Note must rely on the procedures of Clearstream Luxembourg, Euroclear and
Clearstream Frankfurt to receive payments under the relevant Notes. The Issuer has no responsibility or
liability for the records relating to, or payments made in respect of, the co-ownership participations in the
Global Notes.

Holders of co-ownership participations in the Global Notes will not have a direct right to vote in respect
of the relevant Notes. Instead, such holders will be permitted to act only to the extent that they are
enabled by Clearstream Luxembourg Euroclear and Clearstream Frankfurt to appoint appropriate
proxies.

28



Provision of Information

Neither the Issuer, nor any of its affiliates makes any uprLsLmduon as to an index. Any of such persons
may have acquired, or dumn0 the term of the Notes may acquire, non-public information with respect to
an index that is or may be mdterldl in the context of Index-Linked Notes. The issue of Index-Linked
Notes will not create any obligation on the part of any such persons to disclose to the Holders or any other
party such information (whether or not confidential).

Potential Conflicts of Interest

The Issuer or its affiliates may deal with and engage generally in any kind of commercial or investment
banking or other business with any issuer of the securities taken up in an index, their respective affiliates
or any guarantor or any other person or entities hd\/lng oblw ations It‘ldtlIlU to any issuer of the securities
taken up in an index or their respective affiliates or any guarantor in thc same manner as if any Index-
Linked Notes issued under the Programme did not exist, regardless of whether any such action might
have an adverse effect on an issuer of the securities taken up in the index, any of their respective affiliates
or any guarantor.

The Issuer may from time to time be engaged in transactions involving an index or related derivatives
which may affect the market price, hquldltv or value of the Notes and which could be deemed to be
adverse to the interests of the Holders.

Potential conflicts of interest may arise between the calculation agent, if any, for a Tranche of Notes and
the Holders, including with respect to certain discretionary determmatlonq and judgements that such
calculation agent may make pursuant to the Terms and Conditions that may influence the amount
receivable upon Iedemptlon of the Notes.

Exchange Rates

Prospective investors of the Notes should be aware that an investment in the Notes may involve exchange
rate risks. The reference assets or the Notes may be denominated in a currency other than the currency of
the purchaser’s home jurisdiction; and/or the reference assets or the Notes may be denominated in a
currency other than the currency in which a purchaser wishes to receive funds. EXLhdnge rates between
currencies are determined by factors of supply and demand in the international currency markets which
are influenced by macro economic factors, speculation and central bank and government intervention
(including the imposition of currency controls and restrictions). Fluctuations in exchange rates may affect
the value of the Notes or the reference assets.

Taxation

Potential purchasers and sellers of the Notes should be aware that they may be required to pay taxes or
other documentary charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the
Notes are transferred or other jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements of the tax
authorities or court decisions may be available for innovative financial Notes such as the Notes. Potential
investors are advised not to rely upon the tax summary contained in this document and/or in the Final
Terms but to ask for their own tax adviser’s advice on their individual taxation with respect to the
acquisition, sale and redemption of the Notes. Only these advisors are in a position to duly consider the
specific situation of the potential investor. This investment consideration has to be read in connection
with Part G (“Taxation™) of this Prospectus and the additional tax sections, if any, contained in the
relevant Final Terms.

Market Value of the Notes

The market value of the Notes will be affected by the creditworthiness of the Issuer and a number of
additional factors, including the value of the reference assets or an index, including, but not limited to,
the volatility of the reference assets or an index, or the dividend on the securities taken up in the index,
market interest and vield rates and the time remaining to the maturity date.

The value of the Notes, the reference assets or the index depends on a number of interrelated factors,
including economic, financial and political events in the Federal Republic of Germany or elsewhere,
including factors affecting capital markets generally and the stock exchanges on which the Notes, the
reference assets, the securities taken up in the index, or the index are traded. The price at which a Holder
will be able to sell the Notes prior to maturity may be at a discount, which could be substantial, from the
issue price or the purchase price paid by such purchaser. The historical market prices of the reference
assets or an index should not be taken as an indication of the reference assets’ or an index’s future
performance during the term of any Note.
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Change of law

The Terms and Conditions of the Notes are based on German law in effect as at the date of this Prospec-
tus. No assurance can be given as to the impact of any possible judicial decision or change to German law
or administrative practice after the date of this Prospectus.

Risks Relating to Specific Types of Notes

The Programme allows for different types of Notes to be issued. Accordingly, each Tranche of Notes may
carry varying risks for potential investors depending on the specific features of such Notes such as. inter
alia, the provisions for computation of periodic interest payments, if any, redemption and issue price.

The Notes may be redeemed prior to Maturily

Unless in the case of any particular Tranche of Notes the relevant Final Terms specify otherwise, in the
event that the Issuer would be obliged to increase the amounts payable in respect of any Notes due to any
withholding or deduction for or on account of, any present or future taxes, duties, assessments or
governmental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or assessed by the country
of domicile (or residence for tax purposes) by the relevant Issuer, or on behalf of the Federal Republic of
Germany, or any political subdivision thereof or any authority therein or thereof having power to tax, the
Issuer may redeem all outstanding Notes in accordance with the Terms and Conditions.

In addition, if in the case of any particular Tranche of Notes the relevant Final Terms specify that the
Notes are rdecIndblL at the Issuer’s option in certain other circumstances the Issuer may choose to
redeem the Notes at times when prevailing interest rates may be relatively low. During a penod when the
Issuer may elect, or has elected, to redeem Notes, such Notes may feature a market Value not substantially
above the price at which they can be redeemed. In such circumstances, an investor may not be able to
reinvest the redemption proceeds in a comparable security at an effective interest rate as high as that of
the relevant Notes.

Fixed Rate Notes

Investment in Notes which bear interest at a fixed rate involves the risk that subsequent changes in
market interest rates may adversely affect the value of the relevant Tranche of Notes.

Floating Rate Notes

Investment in Notes which bear interest at a floating rate comprise (i) a reference rate (such as EURIBOR
or LIBOR) and (ii) a margin to be added or subtracted, as the case may be, from such base rate.
Typically, the relevant margin will not change throughout the life of the Notes but there will be a periodic
adjustment (as speufled in the relevant Final Tt‘IIIlb) of the reference rate (e.g., every three months or six
months) which itself in accordance with general market conditions. Accordingly, the market value of
floating rate Notes may be volatile if changes, particularly short-term changes. to market interest rates
ewdenced by the relevant reference rate can only be reflected in the interest rate of these Notes upon the
next periodic adjustment of the relevant reference rate.

Inverse Floating Rate Notes

Investment in Notes which bear interest at an inverse floating rate comprise (i) a fixed base rate minus
(i) a reference rate (such as EURIBOR or LIBOR). The market value of such Notes typically is more

volatile than the market value of floating rate Notes based on the same reference rate (and with otherwise

comparable terms). Inverse floating rate Notes are more volatile because an increase in the reference rate

not only decreases the interest rate of the Notes, but may also reflect an increase in prevailing interest
rates, which further adversely affects the market value of these Notes.

Fixed to Floating Rate Notes

Fixed to floating rate Notes may bear interest at a rate that the Issuer may elect to convert from a fixed
rate to a ﬂoalmg rate, or from a floating rate to a fixed rate. The Issuer’s ability to convert the interest
rate will affect the secondary market and the market value of the Notes since the Issuer may be expected
to convert the rate when it is likely to produce a lower overall cost of borrowing. If the Issuer converts
from a fixed rate to a floating rate, the spread on the I'ixed to I'loating Rate Notes may be less favourable
than then prevailing sprbdds on (OHIde‘dblL Floating Rate Notes ucd to the same reference rate. In
addition, the new floating rate at any time may be lower than the rates on other Notes. If the Issuer
converts from a floating rate to a fixed rate, the fixed rate may be lower than then prevailing rates on its
Notes.

30



Notes issued at a substantial discount or premium

The market values of securities issued at a substantial discount or premium from their principal amount
tend to fluctuate more in relation to general changes in interest rates than do prices for conventional
interest-bearing securities. Generally, the longer the remaining term of the securities, the greater the price
volatility as compared to conventional interest-bearing securities with comparable maturities.

Index-Linked Notes

Index-Linked Notes are debt securities which do not provide for predetermined redemption amounts
and/or interest payments but amounts due in respect of principal and/or interest will be dependent upon
the performance of an index, which itself may contain substantial credit, interest rate or other risks. The
amount of principal and/or interest, if any, payable by the Issuer might be substantially less than the issue
price or, as the case may be. the purchase price invested by the Holder and may even be zero in which
case the Holder may lose his entire investment.

Index-Linked Notes are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the index sponsor or
the respective licensor of the index and such index sponsor or licensor makes no warranty or
representation whatsoever, express or implied, either as to the results to be obtained from the use of the
index and/or the figure at which the index stands at any particular time. Fach index is determined,
composed and calculated by its respective index sponsor or licensor, without regard to the Issuer or the
Notes. None of the index sponsors or licensors is responsible for or has paltlclpated in the determination
of the timing of, prices at, or quantities of the Notes to be issued or in determination or calculation of the
equation by whlch the Notes settle into cash. None of the index sponsors or licensors has any obligation or
liability in connection with the administration, marketing or trading of the Notes. The index sponsor or
licensor of an index has no responsibility for any calculatlon agency ad]ubtment made for the index.

Subordinated Notes of the Issuer

The Issuer may issue Subordinated Notes. The obligations of the Issuer in case of Subordinated Notes
constitute unsecured and subordinated obligations. In the event of the liquidation, insolvency,
composition or other proceedings for the avoidance of insolvency of, or against, the Issuer, such
obligations will be subordinated to the claims of all unsubordinated creditors of the Issuer so that in any
such event no amounts will be payable under such obligations until the claims of all unsubordinated
creditors of the Issuer will have been satisfied in full. No llolder may set off his claims arising under the
Notes against any claims of the Issuer. No security of whatever kind is, or will at any time be, provided by
the Issuer or any other person securing rights of the Holders under such Notes. No subbequent agreement
may limit the subordination or amond lho maturity date in respect of the Notes to any (‘arh(‘r date or
shorten any applicable notice period.

2, Risks Relating to the Issuer

The following is a disclosure of risk factors that may affect Sparkasse KélnBonn's ability to fulfill its
obligations under the Notes. Prospective investors should consider these risk factors before deciding to
pur Lhclbﬁ Notes issued under the Programme.

Prospective investors should consider all information provided in this Prospectus and consult with
their own professional advisers if they consider it necessary. In addition, investors should be aware
that the risks described may combine and thus modify one another.

Sparkasse KolnBonn has identified and defined the following risk categories.

Risk Categories

The risk of counterparty default is the risk of a loss or a profit not realised as a result of non-payment by
a business partner or a deterioration of his or her creditworthiness. The risk of counterparty default
includes the counterparty risk (risk from traditional lending business. replacement risk and the advance
payment and settlement risk) and the specific country risk.

The market price risk involves the possibility of a negative change in value as a result of unexpected
changes in underlying market parameters such as interest rates, share prices and foreign exchange rates
and their volatility.

The liquidity risk is broken down into four categories:

(i) short-term liquidity risk is the risk of insufficient liquidity for the performance of day-to-day
payment obligations in general;
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(it)  risk associated with drawings under liquidity facilities is the risk in short coming changes in credit limit
exposures;

(iii)  structural liquidity risk is the risk arising from an imbalance in the medium and long-term liquidity
structure, being the result of inadequate management of the cost risks, which are associated with
the procurement of funds and the earnings risk, which are associated with investments; and

(iv)  market liquidity risk is the risk of insufficient liquidity of pertinent financial instruments, with the
consequence that positions can be closed out only, if at all, at a disproportionately high cost.

The sharcholding risk involves the possibility of a negative change in value as a result of unexpected
changes in shareholding values. The shareholding risk also includes real estate risks to the effect that the
Issuer is involved, inter alia, in communal housebuilding.

Sparkasse KélnBonn defines the operational risk in accordance with the new capital accord “Basel 117
(International Convergence of Capital Measurements and Capital Standards, June 2004) as the risk of
direct or indirect loss resulting from inadequate or failed internal processes and systems, human failure or
from external events. Legal risk also forms part of the operational risk.

For Sparkasse KélnBonn’s purposes, other risks comprise, essentially, strategic risk, which is based upon
analysis and assumptions of future developments. The realisation of long -term objectives may be
neﬂatwelv influenced or negated by underlying as%umpnons which prove to be inaccurate, targets, which
are found to be unreahstlc, or an inadequate supervision of strategy implementation. Fulthelmore., other
risks include reputational and tax risks.

Tax risks reflect the possibility of additional taxes being levied from controversial tax positions.
Furthermore, there may be a tax risk arising from the failure of compliance with requirements relating to
the withholding of taxes (on capital gains or interest) creditable to German income tax or the failure to
issue proper tax certificates on behalf of clients or staff members of the Issuer. In addition, tax risks may
result from recourse claims of clients or counterparts due to the Issuer’s activities in the field of tax-driven
products or transactions. Irrespective thereof, there is the risk of a change to the current tax legislation.

In case of a failure to recognise and adequately manage the afore-mentioned risks, the Issuer may not
only be exposed to flIldIl('ldl losses but may also bufft‘l reputational damage. In case of a Iepedted and
larrre scale recurrence of a risk control fallure. the scope of the damage to Issuer’s reputation may
increase. The risk of reputational damage is not directly quantifiable and cannot be managed and
controlled independently from other risks.

Detailed information on risk and Sparkasse KélnBonn’s risk management tools is contained in the risk
reports (the “Risk Reports™) as part of Stadtsparkasse Kéln's Financial Statements for the financial year
ended December 31, 2004 (non—consolidatcd- page 2 through 7 non-binding English translation and page
8 through 12 Gelman language version; consolidated: page 2 through 8 non- bmdm0 English translation
and page 10 through 14 (,erman lanouaoe version). The Risk Reports are HlbOI’pOI’Hted by reference into
this Prospectus (db set forth under anl poration by Reference”) and have been published on the website
of the Issuer (www.sparkasse-koelnbonn.de).
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Part C of the Prospectus
Responsibility Statement

RESPONSIBILITY STATEMENT

The Issuer accepts responsibility for the information contained in, or incorporated into, this Prospectus
(including the information contained in Part | “Issuer Description™).

The Issuer declares that, having taken all reasonable care to ensure that such is the case, the information

contained in this Prospectus is, to the best of its knowledge, in accordance with the facts and contains no
omission likely to affect its import.
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Part D of the Prospectus
Important Notice

IMPORTANT NOTICE

No person is authorised to give any information or to make any representation regarding the Issuer or
the Notes not contained in or not consistent with this Prospectus or any other document entered into in
relation to the Programme or any information supplied by the Issuer or such other information as is in the
public domain and if given or made, such information or representation must not be relied upon as
having been authonsed by or on behah‘ of the Issuer or by any of the Dealers

This Prospectus should be read and construed with any amendment or supplement thereto and with any
other documents incorporated by reference and, in relation to any series of Notes, should be read and
construed together with the relevant Final Terms.

Neither the delivery of the Prospectus or any Final Terms nor the offering, sale or delivery of any Note
shall, in any circumstances, create any unphcatlon that the information contained in the Prospeclu% is true
ub%equent to the date thereof or the date upon which the Prospectus has been most recently amended or
supplemented or that there has been no adverse change in the financial situation of the Issuer since the
date thereof or, as the case may be, the date upon which the Prospectus has been most recently amended
or supplemented or the balance sheet date of the most recent financial statements which are deemed to be
incorporated into the Prospectus by reference or that any other information supplied in connection with
the Programme is correct at any time subsequent to the date on which it is supplied or, if different, the
date indicated in the document containing the same. Should however a material change occur in relation
to the information contained in, or incorporated into, this Prospectus or an adverse change occur in the
financial situation of the Issuer since the date hereof or, as the case may be, the date upon which this
Prospectus has been most recently amended or supplemented, the Issuer will promptly procure that this
Prospectus will be amended or supplemented pursuant to § 16 of the German Securities Prospectus Act

(Wertpapierprospekigesetz).

The Dealers do not make any rcprcscntation or warranty, express or implied, as to the accuracy or
completeness of the information in this Prospectus. Each person receiving this PIO@pP(’TuS a(‘knowledges
that such person has not relied on the Dealers or any person affiliated with the Dealers in connection with
its investigation of the accuracy of such information or its investment decision. Each person
contemplating making an investment in the Notes must make its own investigation and analysis of the
creditworthiness of the Issuer and its own determination of the suitability of any such investment, with
particular reference to its own investment objectives and experience, and any other factors which may be
relevant to it in connection with such investment.

This Prospectus does not constitute an offer of or an invitation by or on behalf of the Issuer or the Dealers
to subscribe or purchase any of the Notes. Persons into whose possession the Prospectus or any Final
Terms comes are required b\ the Issuer and the Dealers to inform themselves about and to observe any
such restrictions. For a deq(’npnon ol certain restrictions on offers, sales and deliveries of Notes and on
the distribution of the Prospectus or any Final Terms and other offering material relating to the Notes, see
“Subscription and Sale”. In particular, Notes have not been and will not be registered under the United
States Securities Act of 1933 (as amended) and may include Notes which are subject to U.S. tax law
requirements. Subject to certain exceptions, Notes may not be offered, sold or delivered within the United
States or to U.S. persons.

This document may only be communicated or caused to be communicated in circumstances in which
section 21(1) of the Financial Services and Markets Act 2000 does not apply.

Neither the Prospectus nor any Final Terms may be used for the purpose of an offer or
solicitation by anyone in any jurisdiction in which such offer or solicitation is not authorised or
to any person to whom it is unlawful to make such an offer or solicitation.

In connection with the issue of any Tranche of Notes, the Dealer or Dealers (if any) named as the
Stabilising Manager(s) (or persons acting on behalf of any Stabilising Manager(s)) in the applicable Final
Terms may over-allot Notes (provided that the aggregate prmmpal amount of Notes allotted does not
exceed 105 per cent. of the aggregate principal amount of the relevant Tranche) or effect transactions
with a view to supporting the mar ket price of the Notes at a level higher than that which might otherwise
prevail. However, there is no assurance that the Stabilising Manager(s) (or persons acting on behalf of a
Stabilising ManaOPr) will undertake stabilisation action. Anv stabilisation action may begm on or after
the date on which adequate public disclosure of the terms of the offer of the relevant Tranche of Notes is



made and, if begun, may be ended at any time, but it must end no later than the earlier of 30 days after
the issue date of the relevant Tranche of Notes and 60 days after the date of the allotment of the relevant
Tranche of Notes.

Any such stabilisation action so taken will be, in all material respects, permitted by or otherwise in
accordance with all relevant requirements applicable to such actions in the jurisdictions where such
actions are effected (including rules and other regulatory requirements governing any stock exchange
where such Notes are listed).

If the terms of the Programme are modified or amended in a manner which would make the Prospectus,
as supplemented, inaccurate or misleading, a new Prospectus will be prepared.

Subject to any applicable legal or regulatory restrictions and requirements of relevant central banks,
Notes may be issued in Australian dollars, Canadian dollars, Danish Kronors, Euro, Japanese Yen, New
Zealand dollars, Pounds Sterling, Swiss Francs, U.S. dollars or any other currency agreed by the Issuer
and the Dealers.

In this Prospectus all references to “EUR”, “€”, “Furo” and “euro” are to the single currency which was
introduced as of January 1, 1999 with the start of the third stage of the European Economic and
Monetary Union by which date the euro became the legal currency in (initially) eleven member states of
the European Union.



Part E of the Prospectus
Terms and Conditions of the Notes
and Related Information

TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
AND
RELATED INFORMATION

The information contained in this part “Terms and Conditions of the Notes and Related Information”
includes the following parts relating to the terms and conditions of the Notes:

E.L

E.IL

E.I.

E.IV.

E.VL

General Information applicable to the Notes (including Pfandbriefe)
Base Prospectus setting out the Terms and Conditions of the Notes (other
than Pfandbriefe) — German Language Version — (Deutsche Fassung der Emissionsbedingungen)

Teil I Grundbedingungen — Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen
(ausgenommen Pfandbriefe)

Teil Il Zusatz zu den Grundbedingungen — Auf den Inhaber lautende Finzelurkunden

Base Prospectus setting out the Terms and Conditions of the Notes (other than Plandbriefe)
— English Language Version —

Part I Basic Terms — Terms and Conditions of the Notes (other than Pfandbriefe)

Part Il Supplement to the Basic Terms — Definitive Notes in Bearer Form

Base Prospectus setting out the Terms and Conditions of the Pfandbriefe

— German Language Version — (Deutsche Fassung der Emissionsbedingungen fiir Pfandbriefe)
Teil I Grundbedingungen — Emissionsbedingungen fiir Pfandbriefe

Teil Il Zusatz zu den Grundbedingungen — Auf den Inhaber lautende Finzelurkunden

Base Prospectus setting out the Terms and Conditions of the Pfandbriefe

— English Language Version —

Part I Basic Terms — Terms and Conditions of Pfandbriefe

Part Il Supplement to the Basic Terms — Definitive Notes (Pfandbriefe) in Bearer Form

Form of Final Terms (Konditionenblatt)
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Part E.1L of the Prospectus
General Information applicable
to Notes (including Pfandbriefe)

GENERAL INFORMATION APPLICABLE TO THE NOTES
(INCLUDING PFANDBRIEFE)

General

The Issuer and the relevant Dealer(s) will agree on the terms and conditions applicable to each particular
Tranche of Notes (the “Conditions”). The Conditions will be constituted by the Terms and Conditions of
the Notes set forth below (the “Terms and Conditions™) as completed or supplemented by the provisions
of the Final Terms (the “Final Terms”). The Final Terms relating to each Tranche of Notes will specify:

— whether the Conditions are to be Long-Form Conditions or Integrated Conditions (each as described
below); and

— whether the Conditions will be in the German language or the English language or both (and, if both,
whether the German language version or the English language version is prevailing).

As to whether Long-Form Conditions or Integrated Conditions will apply, the Issuer anticipates that:

— Long-Form Conditions will generally be used for Notes sold on a non-syndicated basis and which are
not publicly offered.

— Integrated Conditions will generally be used for Notes sold and distributed on a syndicated basis.
Integrated Conditions will be required where the Notes are to be publicly offered, in whole or in part, or
are to be distributed, in whole or in part, to non-professional investors.

As to the controlling language of the respective Conditions, the Issuer anticipates that, in general, subject
to any stock ex(’hange or legal requirements applicable from time to time, and unle%q otherwise agreed
between the Issuer and the relevant Dealer:

— in the case of Notes sold and distributed on a syndicated basis, German will be the prevailing language:

— in the case of Notes publicly offered, in whole or in part, in the Federal Republic of Germany, or
distributed, in whole or in part, to non-professional investors in the Federal Republic of (,ermanv
German will be the prevailing language. If, in the event of such public offer or distribution to non-
professional investors, however, Euvhsh is chosen as the prevailing language, a German language
translation of the C onditions will be avallable from the principal office of WestLB AG (when acting as
Fiscal Agent) at its address Herzogstrasse 15, D-40217 Diisseldorf and, in any event, from the Issuer at
its address Hahnenstrasse 57, D-50667 Cologne.

Long-Form Conditions

If the Final Terms specify that Long-Form Conditions are to apply to the Notes, the provisions of the
applicable Final Terms and the Terms and Conditions, taken together, shall constitute the Conditions.
Such Conditions will be constituted as follows:

— the blanks in the provisions of the Terms and Conditions which are applicable to the Notes will be
deemed to be completed by the information contained in the Final Terms as if such information were
inserted in the blanks of such provisions;

— the Terms and Conditions will be Lompleted or bupplemented by the text of any provisions of the I'inal
Terms completing or supplementing, in whole or in part, the provisions of the Terms and Conditions;

— alternative or optional provisions of the Terms and Conditions as to which the corresponding provisions
of the Final Terms are not completed or are deleted will be deemed to be deleted from the Conditions;
and

— all instructions and explanatory notes set out in square brackets in the Terms and Conditions and any
footnotes and explanatory text in the Final Terms will be deemed to be deleted from the Conditions.

Where Long-Form Conditions apply, each global note representing the Notes of the relevant Series will
have the Final Terms and the Terms and Conditions attached. If Definitive Notes are delivered in respect
of the Notes of such Series, they will have endorsed thereon either (i) the Final Terms and the Terms and
Conditions in full, (ii) the Final Terms and the Terms and Conditions in a form simplified by the deletion
of non-applicable provisions, or (iii) Integrated Conditions, as the Issuer may determine.
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Integrated Conditions

If the Final Terms specify that Integrated Conditions are to apply to the Notes, the Conditions in respect
ol such Notes will be constituted as follows:

— all of the blanks in all applicable provisions of the Terms and Conditions will be completed according
to the information contained in the Final Terms and all non-applicable provisions of the Terms and
Conditions (including the instructions and explanatory notes set out in square brackets) will be deleted;
and/or

— the Terms and Conditions will be otherwise completed or supplemented, in whole or in part, according
to the information set forth in the Final Terms.

Where Integrated Conditions apply, the Integrated Conditions alone will constitute the Conditions. The
Integrated Conditions will be attached to each global note representing Notes of the relevant Series and
will be endorsed on any Definitive Notes exchanged for any such global note.
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Part E.II. of the Prospectus

Base Prospectus selting oul the
Terms and Conditions of the Notes
(other than Pfandbriefe)

- German Language Version

TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES (OTHER THAN PFANDBRIEFE)
GERMAN LANGUAGE VERSION
(DEUTSCHE FASSUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN)

Die Emissionsbedingungen (die ,LEmissionsbedingungen®) sind nachfolgend in zwei Teilen aufgefiihrt:

TEIL I enthilt als Grundbedingungen (die .,,Grundbedingungen®) Emissionsbedingungen fiir Serien von
Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind und die durch auf den Inhaber lautende Globalurkun-

den verbrieft sind.

Teil Il enthdlt einen Zusatz (der ,Zusatz®) zu den Grundbedingungen, der diese Grundbedingungen um
Bedingungen fiir Schuldverschreibungen, die durch auf den Inhaber lautende Sammelglobalurkunden
und/oder Linzelurkunden verbrieft sind, ergénzt.

Die Grundbedingungen und der dazugehérige Zusatz bilden zusammen die Emissionsbedingungen.

Diese Serie von Schuldverschreibungen wird geméf3 einem abgednderten und neu gefassten Fiscal Agency
Agreement vom 31. August 2005 (das 77Aﬁencv Agreement™) zwischen Sparkasse KélnBonn (die ., Emit-
tentin®) und WestLLB AC (bei Fremdemissionen) bzw. Sparkasse KélnBonn (bei Eigenemissionen) als
Emissionsstelle (die .,Emissionsstelle”, wobei dieser Begriff jeden Nachfolger der Emissionsstelle geméf?
dem Agency AUI(‘(,IIILIlt einschliefst) und den anderen ddllIl genannten Parteien begeben. Abhchtun%n
des Agen(’v Agleement konnen kostenlos bei der bezeichneten Geschaftsstelle der Emissionsstelle und bf‘l
den bezeichneten Geschéftsstellen einer jeden Zahlstelle sowie am Sitz der Emittentin bezogen werden.

[Im Fall von nicht-konsolidierten Bedingungen, wenn die Emissionsbedingungen und das Kondi-
tionenblatt beigefiigt werden sollen, einfiigen:

Die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fiir diese Schuldverschreibungen so, wie sie durch
die Angaben des beigefiigten Konditionenblattes (das ., Konditionenblatt™) vervollstandigt oder ergéinzt
wer dLIl ganz oder tulwclsc Die Leerstellen in den auf die Schuldver schreibungen dnwcndbdlcn Bcstun—
mungen dle%m Eml%%1011%bedmgungen oelten als durch die im Konditionenblatt Pnlhallenen Angaben aus-
Uehllh als ob die Leerstellen in den beneffenden Bestimmungen durch diese Angaben auqﬂefullt wéren;
sofem das Konditionenblatt die Anderung, Erginzung oder (Vollstandlge oder tellwelse) Frsetnmo von
Bestimmungen dieser Emlsswnsbedmgungen vorsieht, gelten die betreffenden Bestimmungen der EIIllbbl-
on%bedmﬁunoen als entsprechend vervollstiandigt oder erginzt; alternative oder wihlbare Bestimmungen
dieser hmlssu)nsbedmgungem deren Entsprechungen im Kondltlonenblatt nicht ausdriicklich ausgefiillt
oder die gestrichen sind, gelten als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen:; sdmtliche auf die
Schuldverschreibungen nicht anwendbaren Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen (einschlief3lich
der Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen Emissionsbe-
dingungen gestrichen, so dass die Bestimmungen des Konditionenblattes Geltung erhalten. Kopien des
Konditionenblattes sind kostenlos bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle und bei den
bezeichneten Geschiftsstellen einer jeden Zahlstelle erhéltlich; bei nicht an einer Bérse notierten Schuld-
verschreibungen sind Kopien des betreffenden Konditionenblattes allerdings ausschlief3lich fir die Glau-
biger solcher Schuldverschreibungen erhéltlich.]
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TEIL I - GRUNDBEDINGUNGEN

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE)

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN
(1) Wéhrung; Stiickelung. Diese Serie der Schuldverschreibungen (die .,Schuldverschreibungen®) der
Sparkasse KélnBonn (die ., Emittentin®) wird in [festgelegte Wihrung einfiigen] (die . festgelegte Wiah-
rung”) im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesaminennbetrag in
Worten einfiigen]) in Stiickelungen von [festgelegte Stiickelungen einfiigen] (die ..festgelegten Stiicke-
lungen®) begeben.

(2)  Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind, ein-
fiigen:

(3) Daue/'globalurkunde Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die .,Dauer-
globalurkunde®™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerﬂlobalurkunde trigt die eigenhindigen Unter-
schnften zweier ordnungsgeméfs bevollmichtigter Velneter der Emittentin und ist von der Emissions-
stelle oder in deren ]\amen mit einer Kontrol]untel schrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die anfinglich durch eine vorliufige Globalurkunde ver-
brieft sind, einfiigen:

(3)  Jorliufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfianglich durch eine vorldufige Globalurkunde (die .,vor-
laufige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorldufige Globalurkunde wird
gegen Schuldverschreibungen in den festgelegten Stiickelungen, die durch eine Dauerglobal-
urkunde (die .,Dauerglobalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die vor-
laufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhédndigen Unter-
schriften zweier ordnungsgemafs bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils
von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzel-
urkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b)  Die vorlidufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ., Austauschtag™) gegen die Dauer-
globalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der
VOIlduflUCn (Jlobdlulkunde heﬂt Der Austauschtag fiir einen solchen Austdusgh ddlf nicht
weniger a]s 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorldufigen Globalurkunde liegen. Ein
bolcher Austausch darf nur nach Voﬂage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften Schuldver-
schreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
beqllmmle Personen, die Schuldverschreibungen tiber solche Finanzinstitute halten). Zinszah-
lungen auf durch eine vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen
erst nach Vorlage solcher Bebchemwun@en Eine gesonderte Bescheinigung ist hmsmhtll(h
einer jeden soldlen Zinszahlung erfordelh(h Tede Bescheinigung, die am oder nach dem
40. Tag nach dem Tag der Ausgabc der vorldaufigen Globalurkunde eingeht, wird als ein
Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde gemafd Absatz (b) dieses § 1(3)
auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fiir die vorliufige Globalurkunde geliefert
werden, sind nur aufderhalb der Vereinigten Staaten zu liefern.]

(4) Clearing System. Jede vorldufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird) und/oder jede
Dauerglobalurkunde wird so lange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samt-
liche Verbmdh(’hkelten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen elfullt sind. Clearmrr System*
bedeutet [bei mehr als einem Clearing System einfiigen: jeweils] Foloendes [Clear%tl eam Bankmfr AG,
Frankfurt am Main] [Clearstream Bankmg société dnonvme] [Furodear Bank S.A/N.V. als Betreiberin
des Euroclear Systems (,,Euroclear®)][,] [und] [anderes Clearing System angeben] oder jeder Funk-
tionsnachfolger.

(5)  Gliubiger von Schuldverschreibungen. .,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils
oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.
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§2
STATUS

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwiir-
tigen und 7ukunftwen Verbindlichkeiten der Emittentin Ulel(hmnmg sind, soweit diesen Verbmdh(‘hkel—
ten nicht durch Zwmgende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen gegenwértigen und zukiinf-
tigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Im Fall der Auflgsung, der Liquidation oder des
Insolvenzverfahrens tiber das Vermégen der Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldver-
schreibungen den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
im Range nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen so lange nicht erfolgen, wie die
Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht voll-
stindig befriedigt sind. Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldverschreibungen
gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen. Den Glaubigern wird fiir ihre Rechte aus den Schuldver-
schreibungen weder durch die Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit gestellt; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem spéteren Zeitpunkt gestellt werden. Nachtréglich kénnen der Nachrang
geméfs diesem § 2 nicht beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare
Kiindigungsfrist nicht verkiirzt werden. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Félligkeitstag unter
anderen dlS den in diesem § 2 beschriebenen Umstéanden oder infolge einer vorzeitigen Kunolwuncr nach
Mafsgabe von § 5(2) zuriickgezahlt oder von der Emittentin (aufder in den Fillen des §10 Al)sdu Sa
Satz 6 Kreditwesengesetz) zuluckem orben, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der Emittentin
ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewiéhren, sofern mnicht der gezahlte
Betrag durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals im Sinne des
Kreditwesengesetzes ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht der vor-
zeitigen Riickzahlung oder dem Riickkauf zugestimmt hat.]

ZINSEN

[(A) Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages
verzinst, und zwar vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der .,Verzinsungsbeginn®) (einschlief3lich) bis
zum Filligkeitstag (wie in § 5(1) definiert) (ausschliefslich) mit jahrlich [Zinssatz einfiigen] %. Die Zin-
sen sind nachtriglich am [Festzinstermin(e) einfiigen| eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ., Zinszah-
lungstag®). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen] [sofern der erste
Zinszahlungstag nicht der erste Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist, einfiigen: und belauft sich
aul [anfianglichen Bruchteilszinsbetrag pro erste festgelegte Stiickelung einfiigen| je Schuldver-
schreibung im Nennbetrag von [erste festgelegte Stiickelung einfiigen] und [weitere anfingliche
Bruchtulsﬂnbbctrdgc fur jede weitere festgelegte Stiickelung einfiigen] je Schuldverschreibung im
Nennbetrag von [weitere festgelegte Stiickelungen einfiigen].] [Sofern der Falligkeitstag kein Fest-
zinstermin ist, einfiigen: Die Zinsen fiir den Zeitraum vom [den letzten dem Filligkeitstag vorausge-
henden Festzinstermin einfiigen| (einschliefdlich) bis zum Filligkeitstag (ausschlief3lich) belaufen sich
auf [abschlieffenden Bruchteilszinsbetrag pro erste festgelegte Stuckelung einfiigen] je Schuldver-
schreibung im Nennbetrag von [erste festgelegte Stiickelung einfiigen] und [weitere abschlielsende
Bluchtellszm%betrage fiir jede weitere festgelegte qtu(‘kelung einfiigen] je Schuldverschreibung im
Nennbetrag von [weitere festgelegte Stiickelungen einfiigen].] [Falls die festgelegte Wihrung Euro
ist und falls Actual/Actual (ISMA)® anwendhar ist, einfiigen: Die Anzahl der Zinszahlungstage im
Kalenderjahr (jeweils ein ..Feststellungstermin™) betrigt [Anzahl der reguliren Zinszahlungstage im
Kalenderj ahr einfiigen].]

(2)  Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Riickzahlung ialhg werden. alls die Emittentin die Schuldvelqchlelbunﬂen bei I alhgkelt nicht einlost,
endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrages der Schuldv erschrelbungen nicht am Tag der Falhg—
keit, sondern erst mit der tatséchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen. Weitergehende Anspriiche
der Glaubiger bleiben unberiihrt.
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(3)

Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie
nachstehend definiert).]

[(B) Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1)

Zinszahlungstage.
C

(a)

Die Schuldverschreibungen werden in Iéhe ihres Nennbetrages ab dem [Verzinsungsbeginn
einfiigen] (der ., Verzinsungsbeginn®) (einschliefdlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (aus-
schliefdlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum néchstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) verzinst. Zinsen aufl die Schuldverschreibungen sind an
jedem Zinszahlungstag zahlbar.

»Zinszahlungstag” bedeutet

[(i) im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen: jeder [festgelegte Zinszah-
lungstage einfiigen].]

[(ii) im Fall von festgelegten Zinsperioden einfiigen: (soweit diese Emissionsbhedingun-
gen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils der Tag, der [Zahl einfiigen]
[Wochen] [Monate] [andere festgelegte Zeitraume einfiigen] nach dem vorausgehen-
den Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzin-
sungsbeginn liegt.]

Féllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend definiert) ist,
so wird der Zinszahlungstag

[(i) bei Anwendung der Modifizierte Folgender Geschiftstag-Konvention einfiigen:
aul den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in
den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen.]

[(ii) bei Anwendung der FRN-Konvention® einfiigen: auf den néchstfolgenden
Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nédchsten Kalender-
monat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar voraus-
gehenden Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der
jeweils letzte Geschéftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen] Monate][andere fest-
gelegte Zeitraume einfiigen] nach dem vorausgehenden anwendbaren Zinszahlungs-

tag liegt.]

[(iii) bei Anwendung der Folgender Geschéftstag-Konvention einfiigen: auf den néchst-
folgenden Geschélftstag verschoben. ]

[(iv) bei Anwendung der Vorangegangener Geschiiftstag-Konvention einfiigen: aufl den
unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen. ]

In diesem § 3 bezeichnet .,Geschéftstag™ einen Tag (aulder einem Samstag oder Sonntag),
an dem (i) das Clearing System und (ii) [falls die festgelegte Wihrung Euro ist, einfiigen:
das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(.,TARGET®)] [falls die festgelegte Wiahrung nicht Euro ist, einfiigen: Geschéftshan-
ken und Devisenmérkte in [simtliche relevanten Finanzzentren einfiigen]] Zahlungen
abwickeln.

Zinssalz. [Bei Bildschirmfeststellung einfiigen:

[im Falle von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, die nicht Constant Maturity Swap
(.CMS*) variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind, einfiigen: Der Zinssatz (der . Zins-
satz”) fiir jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist, sofern nachstehend nichts Abweichendes
bestimmt wird, der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in der fest-
gelegten Wihrung fiir die jeweilige Zinsperiode, der auf der Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag
(wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr ([Briisseler] [Londoner| Ortszeit) angezeigt wird [im
Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der Marge (wie nachstehend definiert)], wobei
alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.]
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[im Falle von CMS variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: Der Zinssatz (der
»Linssatz™) fur jede Zinsperiode (wie nachstehend definiert) ist, sofern nachstehend nichts Abwei-
chendes bestimmt wird, der [mafgebliche Anzahl von Jahren einfiigen] Jahres-Swapsatz (der
mittlere Swapsatz gegen den 6-Monats EURIBOR, ausgedriickt als Prozentsatz per annum) (der
»[maBgebliche Anzahl von Jahren einfiigen]-Jahres-Swapsatz™), der aul der Bildschirmseite am
Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert) gegen 11.00 Uhr (Frankfurter [zutreffenden ande-
ren Ort einfiigen] Ortszeit]) angezeigt wird, [im Fall eines Faktors einfiigen: multipliziert mit
[Faktor einfiigen]], [im Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der Marge (wie nach-
stehend definiert)] wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.]

»Zinsperiode® bezeichnet jeweils den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschliefilich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum jeweils
darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschliefdlich).

.Linsfestlegungstag” bezeichnet den [zweiten] [zutreffende andere Zahl von Tagen einfiigen]
[TARGET-] [Londoner] [zutreffende andere Bezugnahmen einfiigen] Geschiftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode. [Im Fall eines TARGET-Geschiftstages einfiigen: . TARGET-Geschiftstag™
bezeichnet einen Tag, an dem alle betroffenen Bereiche von TARGET betriebsbereit sind.] [Falls der
Geschiftstag kein TARGET-Geschiftstag ist, einfiigen: ., [Londoner] [zutreffenden anderen Ort ein-
fiigen] Geschiiftstag™ bezeichnet einen Tag (aufder einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschiéfts-
banken in [London] [zutreffenden anderen Ort einfiigen] fiir Geschifte (einschliefslich Devisen- und
Sortengeschifte) geoffnet sind.]

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die ,Marge™ betrégt [ ]| % per annum.]
»Bildschirmseite” bedeutet [Bildschirmseite einfiigen].

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, die nicht CMS variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen sind, einfiigen:

Sollte die mafgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen, oder wird darauf kein Angebotssatz
angezeigt (zu der genannten Zeit), wird die Berechnungsstelle von den [Londoner] [zutreffenden anderen
Ort einfiigen] Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken (wie nachstehend definiert) [in der
Euro-Zone] deren jeweilige Angebotssitze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fiir Einlagen
in der festgelegten W 1}1111110 fiir die betreffende Zinsperiode gegentiber fiihrenden Banken im [Londonel]
[zutreffenden anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] um ca. 11.00 Uhr
([Briisseler] [Londoner]| Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken
der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode das
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nichste ein [falls der Referenzsatz
EURIBORY ist, einfiigen: Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [falls der Referenzsatz nicht EURIBOR
ist, elnfugen. Hunderttausendstel Prozent, wobei 0 ,000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssitze [im
Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der Vlawe] wobei alle Festleoungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
im vorstechenden Absatz beschriebenen Angebotssétze nennt, ist der Zinssatz fiir die betreffende Zins-
periode der Satz per annum, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich,
auf- oder abgerundet auf das nichste ein [falls der Referenzsatz EURIBOR ist, einfiigen: Tausendstel
Prozent, wobei 0,0005] [falls der Referenzsatz nicht EURIBOR ist, einfiigen: Hunderttausendstel Pro-
zent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) der Angebotssétze ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei
oder mehrere von ihnen dor Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem
ihnen um ca. 11.00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) an ‘dem betreffenden Llanmtlegundqraﬁ Ein-
lagen in der festgelegten Wihrung fiir die betreffende Zinsperiode von fithrenden Banken im [Londoner]
[zutrcftcndcn dndcrcn Ort clniugen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] angeboten werden [im
Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der Marge]; falls weniger als zwei der Referenz-
banken der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, dann soll der Zinssatz fiir die betreffende
Zinsperiode der Angebotssatz fiir Einlagen in der festgelegten Wihrung fiir die betreffende Zinsperiode
oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssétze fiir Einlagen in der fest-
gelegten Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach
Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fiir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle
als Sétze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegeniiber fiihrenden Banken am
[Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] nennen (bzw.
den diese Banken gegentiber der Berechnungsstelle nennen) [im Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich]
[abziiglich] der Marge] Fiir den Fall, dass. der Zinssatz nicht gemild den vorstehenden Bestimmungen
dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Anoebotssatz oder das arithmetische Mittel der
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Angebotssitze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfest-
legungstag, an dem diese Angebotssiitze angezeigt wurden [im Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich]
[abnwlmh] der Marge (Wobel jedoch, falls fur dle betreffende Zinsperiode eine andere Marge als fiir die
unmittelbar Vorhelgehende ZlIlbpt‘I‘lOde gilt, die Marge der betreffenden Zinsperiode an dle Stelle der
Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode lmll)]

»Referenzbanken™ bezeichnen [falls im Konditionenblatt keine anderen Referenzbanken bestimmt
werden, einfiigen: diejenigen Niederlassungen von vier derjenigen Banken, deren Angebotssitze zur
Ermittlung des maﬁ@ebhchen Anaebotssarzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurdem als solch ein Angebot
letztmals auf der mdﬁgeb]mhen Blldsdmmse]te angezeigt wurde] [falls im Konditionenblatt dlldbl‘b
Referenzbanken bestimmt werden, sind sie hier einzufiigen].

[Im Fall von CMS variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

Sollte die mafdgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder wird zu der genannten Zeit kein
[mafBgebliche “Anzahl von Jahren einfiigen] Jahres- Swapsdu angezeigt, wird die Buuhnungbstclla von
den Referenzbanken (wie nachstehend definiert) deren | jew eilige [mafigebliche Anzahl von Jahren ein-
fiigen] Jahres-Swapsitze gegeniiber fithrenden Banken im Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone
(um ca. 11.00 Uhr [(F] (l‘nkﬁ]]"tt‘] [zutreffenden anderen Ort einfiigen] Ortszeit)] am Zinsfestlegungstag
anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche [mafigebliche Anzahl von
Jahren einfiigen] Jahres-Swapsitze nennen, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode das arithme-
tische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste ein Tausendstel Prozent, wobei
0,0005 aufgerundet wird) dieser [mafsgebliche Anzahl von Jahren einfiigen] Jahres-Swapsitze [im
Falle eines Faktors einfiigen: multipliziert mit [Faktor einfiigen] [im Fall einer Marge einfiigen:
[zuziiglich] [abziiglich] der Marge], wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
im vorstehenden Absatz beschriebenen [mafigebliche Anzahl von Jahren einfiigen] Jahres-Swapsitze
nennt, ist der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode der Satz per annum, den die Berechnungsstelle als
das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste ein Tausendstel Prozent,
wobei 0,0005 aufgerundet wird) der [mafigebliche Anzahl von Jahren einfiigen] Jahres-Swapsétze
ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle aul deren
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca. 11.00 Uhr [(Frankfurter [zutreffenden
anderen Ort einfiigen] Ortszeit)] an dem betreffenden Zinsfestlegungstag von fithrenden Banken im
Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone dngcbotul werden, [im Falle eines Faktors einfiigen: multi-
pliziert mit [Faktor einfiigen] [im Falle einer Marge elnfuﬂen. [zuziiglich] [abziiglich] der Marge.];
falls weniger als zwei der Referenzbanken der Ber echnunosstelle solche [mafsgebliche Anzahl von Jah-
ren unfu00 ] Jahres-Swapsétze nennen, dann soll der Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode der
[ma[%gebliche Anzahl von Jahren einfiigen] Jahres-Swapsatz oder das arithmetische Mittel (gerundet
wie oben beschrieben) der [mafigebliche Anzahl von Jahren einfiigen| Jahres-Swapsitze sein, den bzw.
die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fiir diesen
Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Sétze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zins-
festlegungstag gegeniiber fithrenden Banken am Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone nennen (bzw.
den diese Banken gegeniiber der Berechnungsstelle nennen), [im Falle eines Faktors einfiigen: multipli-
ziert mit [Faktor einfiigen] [im Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich][abziiglich] der Marge]. Fiir den
Fall, dafs der Zinssatz nicht geméfd den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden
kannv ist der Zinssatz der [mafigebliche Anzahl von Jahren emfugen] Jahres-Swapsatz oder das arith-
metische Mittel der [mafigebliche Anzahl von Jahren einfiigen] Jahres-Swapsitze aul der Bildschirm-
seite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem die [maﬂgeb—
liche Anzahl von Jahren emfugen] Jahres- bWElpbdt%‘ angezeigt wurden, [im Falle eines Faktors ein-
fiigen: multipliziert mit [Faktor einfiigen] [im Falle einer Marge' [cmfugcn] [zuziiglich] [abziiglich] der
Marge].

»Referenzbanken® bezeichnen diejenigen Niederlassungen von mindestens vier derjenigen Banken im
S“ apmarkt, deren [mafgebliche Anzahl von Jahren elnfuﬂen] Jahres-Swapsitze zur Ermittlung des
mafdgeblichen [mafigebliche Anzahl von Jahren einfiigen] Jahres-Swapsatz zu dem Zeitpunkt benutzt
wurden, als solch ein [mafigebliche Anzahl von Jahren einfiigen] Jahres-Swapsatz letztmals auf der
maldgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

[Im Fall des Interbankenmarktes in der Euro-Zone einfiigen: . Euro-Zone” bezeichnet das Gebiet
derjenigen Mitgliedstaaten der Eluopamchen Union, die geméif} de Vertrag iiber die Grindung der
Européischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Mérz 1957). gedndert durch den Vertrag iiber
die Européische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992) und den Amsterdamer Vertrag
vom 2. Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefiithrt haben oder
jeweils eingefiihrt haben werden.]
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[Wenn der Referenzsatz ein anderer als EURIBOR oder LIBOR®" ist, sind die entsprechenden Ein-
zelheiten anstelle der Bestimmungen dieses Absatzes 2 einzufiigen]

[Sofern ISDA®-Feststellung gelten soll, sind die entsprechenden Bestimmungen einzufiigen und
die von der International Swaps and Derivatives Association verdffentlichten ISDA 2000
Definitions beizufiigen]

[Sofern eine andere Methode der Feststellung anwendbar ist, sind die entsprechenden Einzelhei-
ten anstelle der Bestimmungen dieses Absatzes 2 hier und in dem anwendbaren Konditionenblatt
einzufiigen]

[Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt, einfiigen:
(3)  [Mindest-] [und] [Héchst-] Zinssalz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfiigen: Wenn der geméfd den obigen Bestimmungen fiir eine Zins-
periode ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen], so ist der Zinssatz fiir diese
Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen].]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt: Wenn der geméf3 den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermit-
telte Zinssatz hoher ist als [Hochstzinssatz einfiigen], so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Hochst-
zinssatz einfiigen].]

[(4)] Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem Zinsfestlegungstag den
Zinssatz bestimmen und den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag in Bezug auf jede fest-
gelegte Stiickelung (der .. Zinsbetrag™) fiir die LntprLLhLlldL Zinsperiode berechnen. Der Zlnsbctldg wird
ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf jede festgelegte
Sruckelunﬁ angewendet werden, wobei der resultierende Betrag [falls die festgelegte Wihrung Euro ist
einfiigen: auf den néchsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden]
[falls die festgelegte Wihrung nicht Euro ist, einfiigen: auf die kleinste Einheit der festgelegten
Wéhrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0.5 solcher Einheiten aufgerundet werden].

[(5)] Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode, die ]ewelhge Lmqpenode und der betreffende Lm%zahlunfrq—
tag der Emlttentln und den Gléaubigern geméfds § [12] baldméglichst, aber keinesfalls spéter als am
vierten auf die Berechnung jeweils folrfenden [falls die Bcrcchnun%stollc eine bezeichnete Geschéfts-
stelle an einem Vorgeschrlebenen Ort zu unterhalten hat, elnfugen' seschiftstag, der ein Geschéfts-
tag (wie in § 3(1)(d) definiert) am Ort der bezeichneten Geschélftsstelle der Berechnungsstelle ist,] [falls
die Berechnungsstelle keine bezeichnete Geschiftsstelle an einem vorgeschriebenen Ort zu unter-
halten hat, einfiigen: [TARGET-] [Londoner] Geschéftstag (wie in § : ( )(d) definiert)] sowie jeder
Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln
eine Mlttellung an die Borse verlangen, baldméglichst, aber keinesfalls spéter als zu Beginn der jew elhgen
Zinsperiode mitgeteilt werden. Im Fall einer Verlingerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kénnen der
mitgeteilte 7msbetm0 und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtriglich angepasst (oder andere
geeignete Anpdssunobrcgdunvcn getroffen) werden. Jede solchc AIlpdbbu[lU w1rd umgehend allen Borsen,
an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Gldaubigern gemaﬂ

§ [12] mitgeteilt.

[(6)] Ferbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses
§3 UeIIldLht dbcreveben getroffen oder elnueholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Trrtum
vorh(‘gt) fiir die Emlttcmm die Ennssmnsst(‘llc[ die Zahlst(‘llon] und die Glaubiger bindend.

()] Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Riickzahlung féllig werden. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlésen,
endet die \erzm@un(f des ausstehenden Nennbetrags der Schuldverschreibungen nicht am Félligkeitstag,
sondern erst mit der tatsiichlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen. Der jeweils geltende Zinssatz
wird geméf3 diesem § 3 bestimmt. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberiihrt.]

[(C) Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Keine periodischen Zinszahlungen. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuld-
verschreibungen.
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(2)  Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlosen,
fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag bis zum Tag
der tatsdchlichen Riickzahlung Zinsen in Héhe von [Emissionsrendite einfiigen] per annum an. Weiter-
gehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberiihrt.]

[(D) Im Fall der Emission einer der folgenden Typen von Schuldverschreibungen:

(i) Schuldverschrelbungen, bei denen Zahlungen im Hinblick auf den Nennbetrag oder
Zinsen in einer anderen Wihrung als Euro oder in mehreren verschiedenen Wihrun-
gen erfolgen (Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen),

(ii) Schuldverschreibungen, bei denen Zahlungen im Hinblick auf den Nennbetrag oder
Zinsen anhand eines Indexes und/oder einer Formel berechnet werden (indexierte
Schuldverschreibungen), oder

(iii) Schuldverschreibungen, bei denen die Kapitalzahlung in Raten erfolgt (Raten-Schuld-
verschreibungen)

anwendbare Vorschriften hier einfiigen.]

[( )] Zinstagequotient. . Zinstagequotient™ bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinshetrages
auf eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der ., Zinsberechnungszeitraum*):

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen, falls die festgelegte Wiahrung Euro ist und
Actual/Actual (ISMA) anwendbar ist, einfiigen:

(1) Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Anzahl der Tage in der betreffenden Periode ab
dem letzten Festzinstermin (oder, wenn es keinen solchen gibt, ab dem ersten Zinslauftag) (jeweils
einschlief3lich desselben) bis zum betreffenden Zahlungstag (ausschlief3lich desselben) (die ., Zinslauf-
periode®) kiirzer ist als die Feststellungsperiode oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in der beneﬂen—
den Zinslaufperiode geteilt durch das Produkt (x) der Anzahl der Tage in der Festbtellunospenode und
(v) der Anzahl der Feststellungstennine (wie in § 3 (1) definiert) in einem Kalenderjahr: oder

(2)  Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Zinslaufperiode linger ist als die Feststellungspe-
riode, in die das Ende der Zinslaufperiode fallt, die Summe

der Anzahl der Tage in der Zinslaufperiode, die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher die Zinslauf-
periode beginnt, geteilt durch das Produkt (x) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (v)
der Anzahl von Feststellungsterminen (wie in § 3 (1) definiert) in einem Kalenderjahr; und

der Anzahl der Tage in der Zin%laufporiodo die in die nichste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch
das Produkt (x) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (y) der Anzahl von Peststellunoq—
terminen (wie in § 3 (1) definiert anqegeben) in einem Kalenderjahr.

LFeststellungsperiode™ ist die Periode ab einem Feststellungstermin (einschlie8lich desselben) bis zum
néchsten Feststellungstermin (ausschliefSlich desselben).]

[Im Fall von 30/360 einfiigen: die Anzahl von Tagen in der Periode ab dem letzten Festzinstermin (oder
wenn es keinen solchen gibt, ab dem ersten ZlIlSlduftdg)( eweils einschlief3lich desselben) bis zum betref-
fenden Zahlungstag (ausschhcﬁhch desselben) (wobei die Zahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu
jeweils 30 laﬂen bere(‘hnet wird), geteilt durch 360.]

(Im Fall von Actual/Actual (Actual/365) einfiigen: die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberech-
nungszeitraum dividiert durch 365 (oder falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr
féllt, die Summe von (A) der tatsichlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums,
die in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und (B) die tatsdchliche Anzahl von Tagen in dem Teil
des Zinsberechnungszeitraums, die nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).]

[Im Fall von Actual/365 (Fixed) einfiigen: die tatsidchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum dividiert durch 365.]

[Im Fall von Actual/360 einfiigen: die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360.]

[Im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen: dic Anzahl von Tagen im Zinsberechnungs-
zeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen
mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungs-
zeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wihrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums \\(du
auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, in welchem Fall der den letzten Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte T‘lg des Zins-
berechnungszeitraums féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]
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[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfﬁgen die Zahl der Tage der Zinqperiode geteilt durch

360 (dabei ist die Zahl der Tage auf der Basis eines Jahres mit 360 Tagen, eingeteilt in 12 Monate zu
]ewells 30 Tagen, ohne Riicksicht auf das Datum des ersten Tags oder des Tetzten ngb der Zinsperiode zu
berechnen, es sei denn, dass im Falle einer am Endfﬁilligkeitstermin endenden Zinsperiode der Endféllig-
keitstermin der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen
Monat zu 30 Tagen verléngert gilt).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) [(a)] Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfol-
gen nach Mafdgabe des na(’hqtehenden Absatzes 2 an da% Clearing System oder de%sen Order
zur Gutschrift aui den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Cleal ing Systems gegen Vorla-
ge und (aufder im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die b(hu]dVerbdlrelbungen zum
Zutpuukl der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bu der bezeichneten Geschaftsstelle der
Emissionsstelle auﬂerhalb der Vereinigten Staaten.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, einfiigen:

(b)  Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach Maf3-
gabe von Absatz 2 an das Cleanno System oder dessen Order zur (yutschnft auf den Konten
der jeweiligen Kontoinhaber des Cloaring Systems.

[Im Fall von Zinszahlungen auf eine vorliufige Globalurkunde einfiigen: Die Zahlung von Zinsen
auf Schuldverschreibungen, die durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach Mafsgabe
von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgeméf3er Bescheinigung geméfd § 1(3)(b).]]

(2)  Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gebetzlmher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlunfren aul die S(’huld\’(‘[‘%(’h[‘?lblJ.Il“PIl in [fe%tgelegte Wahl‘ung
einfiigen] [falls fur die Riickzahlung eine andere als die festgelegte Wahrung bestimmt ist, einfii-
gen:, die Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt in [Wahrung einfiigen]].

(3)  Jereinigte Staaten. Fir die Zwecke des [im Fall von TEFRA D Schuldverschreibungen® einfiigen:
§ 1(3) und des] Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet ., Vereinigte Staaten™ die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlief3lich deren Bundesstaaten und des District of (Aolumbld) sowie deren Territorien (einschlief3lich
Puerto Ricos, der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

(4)  Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5) Zahltag. Fillt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung aufl einen
Tag, der kein Zahltag ist, dann hat (ler Glaubiger kemen Ansprudl auf Zahlung vor dem néchsten Zahl-
tag am jeweiligen (Jeschaftsort. Der (,laublger ist nicht berechtigt, weitere sten oder sonstige Zahlun-
gen aufgrund dieser Verspéatung zu verlangen. Fiir diese Zwecke bezeichnet ,Zahltag™ einen Tag (auflder
einem Qam%tag oder Sonntag), an dem (i) daq Clearing System und (ii) [falls die festgelegte Wéahrung
Euro ist, einfiigen: das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement E\ples% Tlansfer
System (TARGET)] [falls die festgelegte Wihrung nicht Euro ist, einfiigen: Geschiftsbanken und
Devisenmirkte in [simtliche relevanten Finanzzentren einfiigen]] Zahlungen abwickeln.

(6)  Bezugnahmen auf Kapital [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden anwend-
bar ist, einfligen: und Zinsen]. Bezugnahmen in diesen Emissionsbodingungcn auf Kapital der Schuld-
verschreibungen schlieféen. soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein: den Riickzahlungsbetrag der
Schuldver b(,ll]"elbll‘r]gen, [1m Fall von nicht nachranglgen S(‘huldverschrelbungen oder falls vorzei-
tige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden anwendbar ist, einfiigen: den vorzeitigen Riickzah-
lungsbetrag der Schuldverschreibungen;] [falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldver-
schreibungen aus anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: den
Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call) der Schuldverschreibungen;] [falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat,
die bchuldvcrschrclbungcn vorzeitig zu kiindigen, clnfugcn' den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Put)
der Schuldverschreibungen;] [im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen aufer nachrangigen
Schuldverschreibungen in Fillen, in denen vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
nicht anwendbar ist, einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen:] [im Fall von
Rdt(,n-Schuldvcrschreibungen einfiigen: die auf die Schuldverschreibungen anwendbare(n) Rate(n);]
sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldy Orschrubungcn zahlbaren Betrige.
[Falls vorzeitige RuckLahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen: Bezuonahmen in
diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen sollen, soweit anw: endbal, samtliche
gemifd § 7 zahlbaren zusétzlichen Betriige einschliefien.]

M Schuldverschreibungen, auf welche U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(¢)(2)(i)(D) Anwendung findet.
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(7)  Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt
am Main Zins- oder Kapitalbetridge zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von 12
Monaten nach dem Filligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glédubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erloschen die diesbeziiglichen Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

[Falls Aufrechnung und Zuriickbehaltungsrechte ausgeschlossen sind, einfiigen:

usschluss von Aufrechnung und Zuriickbehaltungsrechten. Die Emittentin ist nicht berechtigt,
8)  Ausschl A hnung und Zuriickbehaltungsrechten. Die Emittentin ist nicht berechtigt,
gegen Anspriiche der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen aufzurechnen oder Zuriickbehaltungs-
rechte gegeniiber solchen Anspriichen geltend zu machen.]

.85
RUCKZAHLUNG
[(1)] Riickzahlung bei Endfilligheit.
[Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine Raten-Schuldverschreibungen sind, einfiigen:

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbhetrag am [im Fall eines festgelegten Falligkeitstages
Filligkeitstag einfiigen] [im Fall eines Riickzahlungsmonats einfiigen: in den [Riickzahlungs-
monat einfiigen] fallenden Zinszahlungstag] (der . Falligkeitstag™) zurtickgezahlt. Der Riickzahlungshe-
trag in Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht [falls die Schuldverschreibungen zu ihrem
Nennbetrag zuriickgezahlt werden, einfiigen: dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [ansons-
ten den Riickzahlungsbetrag fiir die jeweilige Stiickelung einfiigen].]

[Im Fall von Raten-Schuldverschreibungen einfiigen:

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen an dem/den nachstehenden Ratenzahlungstermin(en) zu der/den folgenden
Rate(n) zuriickgezahlt:

Ratenzahlungstermin(e) Rate(n)
[Ratenzahlungstermin(e) einfiigen] [Rate(n) einfiigen]

[ [ ]
[ ] [ 11

[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen:

(2)  Jorzeitige Rlic/czah/ung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt,
jedoch nicht T.Cll“ eise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von mdlt weniger als 30 und
nicht mehr als 60 Tducn gegeniiber der Emissionsstelle und geméf3 § [12] gegeniiber den (;ldublgcrn vor-
zeitig gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziiglich bis
zum fir die Riickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die Emlttentm
als Folge einer AIldeIllIlU odeI EID‘dIlZUIlU der bteuel- oder Abgs 1benoesetze und -vorschriften der Bundes-
rcpubhk Deutschland Odcr deren pohtls(hul U [ltLI‘OhLdLI'uﬂULH Od(‘[‘ Steuerbehdrden oder als Folge einer
Anderung oder Erginzung der Anwendung oder der ofhzlellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
(vorausgesetzt diese Anderung oder Erginzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche
dieser bene von Schuldver bdnelbungen ])ege])en wird, wirksam) [im Fall von Schuldverschreibungen,
die nicht Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, einfiigen: am néchstfolgenden Zinszahlungstag
(wie in § 3(1) definiert)] [im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen: bei Falligkeit
oder im Fall des Kaufs oder Tauschs einer Schuldverschreibung] zur Zahlung von zusétzlichen Betréigen
(wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und diese Velpﬂl( htung nicht durch das
Ergreifen verntinftiger, dcr Emlttcnun zur Verfiigung stehender Maf3nahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kiindigung darf allerdings nicht (i) frither als 90 Tage vor dem friihestm(')glichen Termin er-
folgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche Lusalzh(’hon Betrige zu zahlen, falls eine Zahlung
auf die Schuldverschreibungen dann fallig sein v&urde oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Leltpunkt zu dem
die Kiindigung erfolgt, die Verpfhchtuna zur 7ah|ung von 7usat7luhen Betr‘wen nicht mehr wirksam ist.
[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen elntugen. Der fiir die Riickzahlung
festgelegte Termin muss ein Zinszahlungstag sein.]

Eine solche Kiindigung hat geméaf? § [12] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzah-
lung festgelegten lermm nennen und eine zu%ammenfaq%f*nde Erklarung enthalten welche die das Riick-
ahluno srecht der Emittentin begriindenden Umstéinde darlegt.]
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[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen,

einfiigen:

[(3)] Jorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a)

Die Emittentin kann, nachdem sie geméafs Absatz (b) gekiindigt hat, die Schuldverschreibun-
gen insgesamt oder teilweise am/an den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Lall) zum/zu den Wahl-
Ruckmhlun%betmO/ betrigen (Call), wie nachstehend angegeben. nebst etwaigen bis zum
\Vahl-Riickzahlungstag (Call) (ausschlieldlich) dufﬂeldufenen ZlIlbeIl ZuI‘U(,chlhlt‘Il [Bei Gel-
tung eines Mindestriickzahlungsbetrages oder eines erhohten Riickzahlungsbetrages
einfiigen: Eine solche Riickzahlung muss in Héhe eines Nennbetrages von [mindestens [Min-
destriickzahlungsbetrag einfiigen]] [erhéhter Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrige (Call)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) einfiigen]  [Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrige einfiigen]
[ I
[ I ]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die QChuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfii-
gen: Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine S(‘huldwer%chrelbmm zu, deren
Ruck7ahlun@ bereits der Gldubiger in Ausiibung seines Wahlrechts nach Absatz [(4)] dieses § 5) Verlmwt

hat.]

(b)

()

Die Kiindigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen durch die Emittentin geméf?

§ [12] bekannt zu geben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:
(i)  die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;

(ii) eine Erkldarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren
Fall den Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(iii) den Wahl-Riickzahlungstag (Call), der nicht weniger als [Mindestkiindigungsfrist
einfiigen] und nicht mehr dls [Hochstkundlgunﬂsfrlst einfiigen] Tage nach dem Tag
der Kiindigung durch die Emittentin gegeniiber den Glaubigern liegen dalf/ und

(iv) den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call), zu dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt
werden.

Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die zuriick-
zuzahlenden Schuldver schlelbun(*en in Uberemstnnmuncr mit den Reoreln des betreffenden
Clearing Systems ausgewiihlt.]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen:

[(4)] Porzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers.

(a)

(b)

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Ausiibung des entsprechenden Wahlrechts
durch den Gléubiger am/an den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahl-
Riickzahlungsbetrag/-betrdgen (Put), wie nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis zum
Wahl-Riickzahlungstag (Put) (ausschliefdlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen.

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Put) Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrige (s) (Put)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) einfiigen] [Wahl-Riickzahlungsbetrag/- betrage einfiigen]
[ I ]
[ 1 ]
[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist oder falls die
Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus anderen als steuer-
lichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: Dem Glidubiger steht dieses Wahl-
recht nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung die Emittentin
zuvor in Ausiibung ihres Wahlrechts nach diesem § 5 verlangt hat.]

Um dieses Wahlrecht auszuiiben, hat der Glaubiger nicht weniger als [Mindestkiindigungs-
frist einfiigen] Tage und nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist einfiigen] Tage vor dem
Wahl- Ruckzah]un%tdg (Put), an dem die Riickzahlung geméf3 der Ausiibungserklarung (wie
nachstehend definiert) erfolgen soll, bei der bezeichneten Geschiftsstelle der Emissionsstelle
wihrend der normalen (,eqchaf‘rbzelten eine ordnungsgemafd ausgefiillte Mitteilung zur vorzei-
tigen Riickzahlung (.,Austibungserklidrung®), wie sie von der be7eu,hneten Geschiftsstelle der
Emissionsstelle erhéltlich ist, zu hinterlegen. Die Ausiibungserklarung hat anzugeben: (i) den
Nennbetrag der Q(’huldver%chrelbuﬂoen fiir die das W ahlrecht ausgeubl wird und (ii) die
We rtpaplmkennummel dieser Schuldveru hreibungen (soweit vergeben). Die Ausiibung des

49



Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen, fiir
welche das Wahlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschrei-
bungen an die Emittentin oder deren Order.]

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (auffer Nullkupon-Schuldverschreibun-
gen) einfiigen:

[(5)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

Fiir die Zwecke von [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfii-
gen: Absatz 2 dieses § 5 und] § 9, entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer Schuldverschrei-
bung dem Riickzahlungshetrag.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (aufser Nullkupon-Schuldverschreibungen)
falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen:

[(5)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

Fir die Zwecke des Absatzes 2 dieses § 5 entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer Schuldver-
schreibung dem Riickzahlungsbetrag.]

[Im Fall von nicht nachrangigen Nullkupon-Schuldverschreibungen oder im Fall von nachrangi-
gen Nullkupon-Schuldverschreibungen, falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfiigen:

[(5)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

(a) Fir die Zwecke des [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar
ist, einfiigen: Absatzes 2 dieses § 5] [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschrei-
bungen einfiigen: [und des] § 9], entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer Schuld-
verschreibung dem Amortisationsbetrag der Schuldverschreibung.

(b)  Der Amortisationshetrag einer Schuldverschreibung entspricht der Summe aus:
(i)  [Referenzpreis einfiigen] (der .,Referenzpreis™), und

(ii) dem Produkt aus [Emissionsrendite einfiigen] (jihrlich kapitalisiert) und dem Refe-
renzpreis ab dem [Tag der Begebung einfiigen] (einschlief3lich) bis zu dem vorgesehe-
nen Riickzahlungstag (ausschliefdlich) oder (je nachdem) dem Tag, an dem die Schuld-
verschreibungen féllig und riickzahlbar werden.

Wenn diese Berechnung fiir einen Zeitraum, der nicht vollen Jahren entspricht, durchzu-
fithren ist. hat sie im Fall des nicht vollstandigen Jahres (der ., Zinsberechnungszeitraum*) auf
der Grundlage des Zinstagequotienten (wie vorstehend in § 3 definiert) zu erfolgen.

(¢) Falls die Emittentin den vorzeitigen Riickzahlungsbetrag bei Félligkeit nicht zahlt, wird der
Amortisationsbetrag einer S(huld\ erschreibung wie \orstehend beb(hneben berechnet, jedoch
mit der Malgabe, dass dic Be zugnahmen in Unterabsatz (b)(ii) auf den fir die Rugkzcxhlung
Voroeqehenen Ruckzahlungqtag oder den Tag, an dem diese Schuldverschreibungen fallig und
rlmkzahlbar werden, durch den fritheren deI nachstehenden Zeitpunkte, ersetzt werden:
(i) der Tag, an dem die Zahlung gegen ordnungsgeméfse Vorlage und Einreichung der betref-
fenden S(huldw(Ischrubungcn (bOfLIIl erforde rlldl) erfolgt, und (ii) der vierzehnte Tag, nach-
dem die Emissionsstelle gemaf3 § [12] mitgeteilt hat, dass ihr die fiir die Riickzahlung erfor-
derlichen Mittel zur Verhloung gestellt wurden.]

[Im Fall von Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen oder indexierten Schuldverschreibungen
die jeweils anwendbaren Bestimmungen das Kapital betreffend hier einfiigen.]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE[,] [UND] [DIE ZAHLSTELLE[N]] [UND DIE BERECHNUNGSSTELLE]
(1) Bestellung; bezeichnete Geschdiftsstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle[,] [und] die an-

fanglich bestellte[n] Zahlstelle[n] [und die anfénglich bestellte Berechnungsstelle] und deren jeweilige
bezeichnete Geschiftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: [WestLLB AG [Sparkasse KélnBonn
Herzogstrasse 15 Hahnenstrasse 57
40217 Disseldorf 50607 Kdln
Bundesrepublik Deutschland] Bundesrepublik Deutschland]



Zahlstelle[n]: [WestLLB AG [Sparkasse KéInBonn

Herzogstrasse 15 Hahnenstrasse 57

40217 Diisseldorf 50667 Koln

Bundesrepublik Deutschland] Bundesrepublik Deutschland]
[andere Zahlstelle(n) und bezeichnete Geschiiftsstellen einfiigen]

[Berechnungsstelle: [WestLLB AG [Sparkasse KélnBonn

Herzogstrasse 15 Hahnenstrasse 57

40217 Diisseldorf 50667 Koln

Bundesrepublik Deutschland] Bundesrepublik Deutschland]]

Die Emissionsstelle[.] [und] die Zahlstelle[n] [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht vor,
jederzeit ihre jeweilige bezeichnete Geschiftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in dersel-
ben Stadt zu ersetzen.

(2)  Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behiilt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle [oder der Berechnungsstelle] zu édndern oder zu
beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusitzliche oder andere Zahlstellen [oder eine andere
Berechnungsstelle] zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt (i) eine Emissionsstelle unterhal-
ten, (ii) eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in einer
kontinentaleuropéischen Stadt unterhalten[,] [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer
Borse notiert sind, einfiigen:[,] [und] (iii) solange die Schuldverschreibungen an der [Name der Borse]
notiert sind, eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in [Sitz
der Borse] und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse verlangen] [im
Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen:[.] [und] [(iv)] falls Zahlungen bei den oder durch die
Geschiftsstellen aller Zahlstellen aufierhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4(3) definiert) aufgrund der
Einfiihrung von Devisenbeschrinkungen oder ahnh(‘hen Beschrinkungen hinsichtlich der vollstindigen
Zahlung oder des Empfan% der ent%ple(‘henden Betriige in US-Dollar widerrechtlich oder tatséchlich
dusgebghlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschifsstelle in New York City unterhalten]
[falls eine Berechnungsstelle bestellt werden soll, einfiigen:[,] [und] [(v)] eine Berechnungsstelle
[falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschiiftsstelle an einem vorgeschriebenen Ort zu
unterhalten hat, einfiigen: mit bezeichneter Geschiftsstelle in [vorgeschriebenen Ort einfiigen]]
unterhalten]. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufer
im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird). sofun die Glaubiger hieriiber geméf?
§ [12] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 40 Tagen informiert
wurden.

(3)  Beauftragte der Lmittentin. Die Emissionsstelle[,] [und] die Zahlstelle[n] [und die Berechnungs-
stelle] handeln ausschlief3lich als Beauftragte der Emittentin und iitbernechmen keinerlei Verpflichtungen
gegeniiber den Gléaubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhélinis zwischen ihnen und den

Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrige sind an der Quelle ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenw artigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich
welcher Art zu ]el%ten die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Re(’hnun(T oder
von oder fur Re(‘hnuno einer politischen Untergliederung oder Steuerbehorde der oder in der
Bundesrepublik Deuts(h]and auferlegt oder e1hoben Weulen es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug st gesetzlich Vorgcschrmbcn. [Falls vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfiigen: In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusétzlichen Betréige (die
wzusitzlichen Betrdage®) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Gldaubigern zuflielienden Netto-
betridge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrigen entsprechen die ohne einen
5oluhcn Einbehalt oder Abzug von den (;ldubloun empfangen WOId(,Il wiren; die Verpflichtung zur
Zahlung solcher zusétzlichen Betrége besteht ]edoch nicht fiir solche Steuern und Aboaben die:

(a) anders als durch Einbehalt oder Abzug von Zahlungen zu entrichten sind, die die Emittentin an den
Inhaber der Schuldverschreibungen leistet; oder

(b)  wegen einer gegenwirtigen oder fritheren personlichen oder geschéftlichen Beziehung des Glaubi-
gers zur Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und mcht allein deshalb, weil Lahlunﬂen auf
dle Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundebrepubllk Deutschland stammen (oder far
Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder



(¢) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik
Deutschland ist, oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen
Vertrages auferlegt oder erhoben werden oder (iii) auf eine Zahlung an eine natiirliche Person
vorgenommen werden und aufgrund der Richtlinie 2003/48/EG des Européischen Rates oder einer
anderen Richtlinie (die .,Richtlinie™) zur Umsetzung der Schlussfolgerungen des ECOFIN®-Rats-
treffens vom 26. und 27. November 2000 iiber die Besteuerung von Einkommen aus Geldanlagen
oder aufgrund einer Rechtsnorm erhoben werden, die zur Umsetzung dieser Richtlinie dient, dieser
entspricht oder zur Anpassung an die Richtlinie eingefiihrt wird; oder

(d) auf Schuldverschreibungen zu zahlen sind, die von einem oder seitens eines Dritten fiir einen
Anleiheglaubiger zur Zahlung vorgelegt werden, der in der Lage gewesen wire, den Abzug oder
Einbehalt zu vermeiden, indem er die betreffende Teilschuldverschreibung bei einer anderen Zahl-
stelle in einem EU-Mitgliedstaat vorgelegt hétte; oder

[(e) wegen einer Rechtsinderung zu zahlen sind, welche spiter als 30 Tage nach Filligkeit der betref-
fenden Zahlung oder, falls dies spéter erfolgt, ordnungsgeméfier Bereitstellung aller félligen Betrige
und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung geméf3 § [12] wirksam wird.]]

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre verkuirzt.

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

L 59
KUNDIGUNG
(1)  Kiindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung zu kiindigen und

deren sofortige Riickzahlung zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuziig-
lich etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 7 Tagen nach dem betreffenden
Filligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméfse Erfillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlidsst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder,
falls sie geheilt werden kann, lianger als 30 Tage fortdauert, nachdem die Emissionsstelle
hieriiber eine Benachrichtigung von einem Gléaubiger erhalten hat; oder

(¢) die Emittentin ihre Zahlungsunfihigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin erdffnet oder die Emittentin oder eine
Aufsichts- oder sonstige Behorde, deren Zustandigkeit die Emittentin unterliegt, ein solches
Verfahren einleitet oder beantragt oder die Emittentin eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e) ein fir die Emittentin zustdndiges Gericht oder eine fiir die Emittentin zustindige Behorde
die Auflésung oder die Liquidation der Emittentin verfiigt oder ein entsprechender Beschluss
gefasst wird; oder

(f)  die Emittentin ihren gesamten Geschéftsbetrieb oder einen wesentlichen Teil ihres Geschéfts-
betriebs einstellt oder damit droht; oder

(2) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behérdliche
Anordnung erlassen wird oder ergeht, aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird,
die von ihr geméf? diesen Emissionsbedingungen iibernommenen Verpflichtungen in vollem
Umfang zu beachten und zu erfiillen und dieseDLage nicht binnen 90 Tagen behoben ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2)  Bekanntmachung. Fine Benachrichtigung, einschliefilich einer Kiindigung der Schuldver-
schreibungen geméfd vorstehendem Absatz 1 ist schriftlich in deutscher Sprache gegentiber der Emissi-
onsstelle zu erkléaren und personlich oder per Einschreiben an deren bezeichnete Geschéftsstelle zu iiber-
mitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende
Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schuldverschrei-
bung ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 13(4) definiert) oder auf
andere geeignete Weise erbracht werden.]
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§ [10]
ERSETZUNG

(1) Lrsetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapi-
tal oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger an
ihrer Stelle eine andere Gesellschaft (deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mit-
telbar von der Emittentin gehalten wird, vorausgesetzt, (1db&: es der Emittentin nach ihrer wohl begriin-
deten Einschétzung gestattet ist, eine solche Cesellq(’haf‘r zu errichten und fortzufithren und dass sie mit
der Erteilung der hlelhu nach ihrer w ohlbegriindeten Einschiitzung erforderlichen Genehmigungen rech-
nen kann; (mdemfal]s kann diese (Jese]lsdldft eine nicht mit der Ermttentm verbundene (;ebe”sdlaft sein)
als Hauptschuldnerin (die .,Nachfolgeschuldnerin®) fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang
mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen iibernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erlangt
haben und berechtigt sind, an die Emlssmnsstelle die zur Erfillung der Zahlungsverpﬂu,htun—
gen aus den 5(hu]dverbchrelbungen zahlbaren Betrége in der hlenn festgelegten Wihrung zu
Zdhl(‘n ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Ldnd in dem die Nd(‘hf()lOLb(,hllldIlLIlIl odcr
die Eml‘rtentm ihren Sitz oder Qteuer%ltz haben, Prhobene Steuern oder andele Abgaben jeder
Art abzuzichen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern,
Abgaben oder behérdlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziiglich der Ersetzung
auferlegt werden;

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Glaubigern die Zahlung aller
von der Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldver sdn eibungen zahlbdren Betriige zu Bedingun-
gen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt
wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wiirde; und]

[(Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d)  hinsichtlich der von der Nachfolgeschuldnerin beziiglich der Schuldverschreibungen tiber-
nommenen Verpflichtungen der Nachrang zu mit den Bedingungen der Schuldverschreibun-
gen iibereinstimmenden Bedingungen beorundet wird und (i) die Nachfolgeschuldnerin ein
Tochteruntemehmen der Fhmttentm im Smne der §§ 1 Absatz 7 und 10 Abs(ltz Sa Satz 11
des Kreditwesengesetzes ist, (ii) die Nachfolgeschuldnerin eine Einlage in Héhe eines Betrages,
der dem Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen entspricht, bei der Emittentin vor-
nimmt und zwar zu Bedingungen, die den Emissionsbedingungen (einschlief3lich hinsichtlich
der Nachrangigkeit) entsprechen, und (iii) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegen-
iiber den Glaubigern die Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschrei-
bungen zahlbaren Betrige zu Bedmﬂunﬂen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Gldubiger
wutschafﬂmh mindestens so gestellt erd wie er ohne eine Ersetzung stehen wiirde; und]

(e) der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwilten
vorgelegt werden. die bestiitigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsétzen

(a), (b), (¢) und (d) erfiillt wurden.
(2)  Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist geméfd § [12] bekannt zu machen.

(3) /l'nderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissi-
onsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der E1 setzung als Bezugndhme auf die Nachfolge-
schuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt
ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder
Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Fall einer Ersetzung Folgendes:

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(a) in § 7 [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfii-
gen: und § 5(2)] gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als
aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach Maf3gabe des vorstehenden Satzes auf das
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat);

(b) in § 9(1)(c) bis (g) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft
als Garantin als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin);



(¢) in § 9(1) gilt ein weiterer Kiindigungsgrund als aufgenommen, der dann besteht, wenn die
Garantie geméfs Absatz 1 (d) aus irgendeinem Grund nicht mehr gilt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

In § 7 [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen: und
§ 5(2)] gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusitz-
lich zu der Bezugnahme nach Mafigabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nach-
folgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).]

[11]
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustim-
mung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Aus-
nahme des Tags dcr Begebung, des \/Lumsun%bcgmns und/oder des Auswdbcpruscs) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2)  Ankawf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle 7wecks Entwertung einge-
reicht werden. Sofern dlt‘,be Kiufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen (Jldubl-
gern gemacht werden.

(3)  Entwertung. Samtliche vollstindig zurtickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu
entwerten und konnen nicht wwderbegeben oder wiederverkauft werden.

S [12]
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzei-
ger sowie| in einer fithrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in [Deutschland] [Luxemburg]
[Vereinigtes Konigreich] [Frankreich] [der Schweiz] [anderen Ort einfiigen], voraussichtlich [die Bérsen-
Zeitung] [d’Wort] [dem Tageblatt] [die Financial Times] [La Tribune] [die Neue Ziircher Zeitung und Le
Temps] [andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung einfiigen] zu veriffentlichen [und kénnen iiber
die Website der Borse Diisseldorf unter .,www.boerse-duesseldorf.de” eingesehen werden]. Jede derartige
Mitteilung gilt mit dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der
ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2)  Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverdffentlichung
nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger zu erset-
zen, vorausgesetzt, dass in Féllen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert sind, die
Rog(‘ln dloqor Borqo diese Form der Mitteilung zulassen. Jede d(‘rartlgo Mitteilung gilt am siebten Tag nach
dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt. [Im Fall von §chuldver—
schrelbungen, die an der Luxemburger Borse notiert slnd elnfugen- Solange irgendwelche Schuld-
verschreibungen an der Luxemburger Bérse notiert sind, sind alle die Schuldverschreibungen betreffen-
den Mitteilungen geméld Absatz 1 bekanntzumachen.]

_§[13]
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten
der Gléaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2)  Erfiillungsort. Erfillungsort ist Frankfurt am Main.

(3)  Gerichtsstand. Nicht ausschlie3lich zusténdig fiir simtliche im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Ver[ahren (.,Rechtsstreitigkeiten ) ist das Landgericht
Frankfurt am Main. Die deutb(hen Gerichte smd ausschliellich zustindig fir die Klaftloselklarunﬂ
abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

(4)  Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grund-
lage zu schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Be%chelmgung der Depotbank bei, bei der er
fiir die Schuldver schlelbunoen ein Wertpapierdepot unterhalt welche (a) den vollstéindigen Namen und
die vollstindige Adresse des Glaubigers enthilt, (b) den (Jes(unmennbetmg der bdluldvelsduelbungen

()
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bezeichnet, die unter dem Datum der Bestitigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) besté-
tigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die
die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Im‘ormatlonen enthilt; und (ii) er IeO“t eine Kople der die
betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Uberemsmnmung mit dem
Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearing
Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen ver-
briefenden blobalurkunde in einem bolchen Verfahren erforderlich wire; oder (iii) auf jede andere Weise,
die im Land, in dem der Rechtsstreit stattfindet, prozessual zuléssig ist. Fiir die Zwecke des Vorstehenden
bezeichnet . Dopolbank jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
\\/Prrpaplervenx ahrungsgeschift zu betreiben und bel der/dem der Gldaubiger ein \‘v 1tpaplerdep0t fm die
Schuldver bchrelbungen unterhalt, einschliefdlich des Clearing Systems.

§ [14]
SPRACHE

[Falls die Emissionshedingungen in deutscher Sprache mit einer Ubersetzung in die englische
Sprache abgefasst sind, einfiigen:

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Fine Ubersetzung in die englische
Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und mafigeblich. Die Ubersetzung in die erlollsdle
Sprache ist unvelblndht,h.]

[Falls die Emissionsbedingungen in englischer Sprache mit einer Ubersetzung in die deutsche
Sprache abgefasst sind, einfiigen:

Diese Emissionshbedingungen sind in englischer Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche

Sprache ist beigefiigt. Der englische Text ist bindend und mafigeblich. Die chrsctzunﬂ in die deutsche
Sprache ist unverbindlich.]

[Falls die Emissionsbedingungen ausschlief3lich in deutscher Sprache abgefasst sind, einfiigen:

Diese Emissionsbedingungen sind ausschlie3lich in deutscher Sprache abgefasst.]



TEIL II - ZUSATZ ZU DEN GRUNDBEDINGUNGEN

AUF DEN INHABER LAUTENDE EINZELURKUNDEN

Falls das anwendbare Konditionenblatt die Begebung von FEinzelurkunden vorsieht, werden die Emissi-
onsbedingungen fiir Schuldverschreibungen (ausgenommen Pfandbriefe) gemdfs TEIL I nach Mafsgabe der
Bedingungen des anwendbaren Kon(lm,oncnblaﬁes ergdnzt.

[§ 13)(a) (\\/ AHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN — Vorliufige Globalurkunde — Aus-
tausch) ist wie folgt zu ersetzen:

(a)

Die Schuldverschreibungen sind anfinglich durch eine vorldufige Globalurkunde (die .,vorlaufige
Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorldufige Globalurkunde wird [falls die vorliau-
fige Globalurkunde ausschlieBlich gegen Einzelurkunden ausgetauscht wird, einfiigen: gegen
Einzelurkunden in den festgelegten Stiickelungen (..Einzelurkunden®) [falls die Schuldverschrei-
bungen mit Zinsscheinen, Talons und/oder Riickzahlungsscheinen ausgegeben werden, ein-
fugen mit beigefiigten [Zinsscheinen (,,Zinsscheine™)] [und Talons (., Talons®) fiir weitere Zins-
scheine] [und] [Riickzahlungsscheinen (, Riickzahlungsscheine®) fiir die Zahlung der Tilgungs-
raten]] ausgetauscht] [falls die vorlaufige Globalurkunde gegen Einzelurkunden und
Sammelglobalurkunden ausgetauscht wird, einfiigen: gegen Einzelurkunden in den festge-
legten Stiickelungen (,,Einze]urkunden“‘) [falls die Schuldverschreibungen mit Zinsscheinen,
Talons und/oder Riickzahlungsscheinen ausgegeben werden, einfiigen: mit beigefiigten [Zins-
scheinen (,,Zinsscheine®)] [Talons (., Talons*) fiir weitere Zinsscheine] [und] [Riickzahlungsscheinen
(..Riickzahlungsscheine®™) fiir die Zahlung der Tilgungsraten]] und, sofern das betreffende Clearing
System einen solchen Austausch durchfithrt, zum Teil gegen eine oder mehrere Sammelglobal-
urkunden (jeweils eine ..Sammelglobalurkunde™) [falls die Schuldverschreibungen mit Zins-
scheinen ausgegeben werden, einfiigen: mit beigefiigten Globalzinsscheinen (jeweils ein .,Global-
zinsschein®)] ausgetauscht; das Recht der Glaubiger, die Auslieferung von Einzelurkunden im
Austausch gegen Schuldverschreibungen, die durch eine Sammelglobalurkunde verbrieft sind, zu
fordern, richtet sich nach § 9a Absatz 3 Satz 1 Depotgesetz]. Die vorldufige Globalurkunde [falls
die vorliaufige Globalurkunde gegen Einzelurkunden und Sammelglobalurkunden ausge-
tauscht wird, einfiigen: und, sofern das betreffende Clearing System einen diesbeziiglichen Aus-
tausch durchfiihrt, jede Sammelglobalurkunde [falls die Schuldverschreibungen mit Zinsschei-
nen ausgegeben werden, einfiigen: und jeder Globalzinsschein]] triagt die eigenhdndigen Unter-
schriften zweier ordnungsgeméld bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und die vorldufige
Globalurkunde [und jede Sammelglobalurkunde] ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen
mit einer Kontrollunterschrift versehen. Die Einzelurkunden [falls die Schuldverschreibungen
mit Zinsscheinen, Talons und/oder Riickzahlungsscheinen ausgegeben werden, einfiigen:
und die [Zin%qchoino] [und] [.] [Talons] [und Riickzahlungsscheine] tragen die faksimilierten Unter-
schriften zweier ordnungsgemél$ bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und die Einzelurkunden
sind von der Frmsmonsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.]

im Fall von Schuldverschreibungen, die keine TEFRA D Schuldverschreibungen sind, ist
§ 13)(b) (WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN - vorliufige Globalurkunde —
Austausch) wie folgt zu ersetzen:

Die vorldufige Globalurkunde ist an einem Tag (der .,Austauschtag®), der nicht spéter als 180 Tage
nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegt, gegen Schuldverschreibungen in
der in dem vorstehenden Absatz (a) vorgesehenen Form auszutauschen.]

im Fall von TEFRA D Schuldverschreibungen ist § 1(3)(b) (WAHRUNG, STUCKELUNG,
FORM, DEFINITIONEN — vorléiufige Globalurkunde — Austausch) wie folgt zu ersetzen:

Die vorldufige Globalurkunde wird an einem Tag (der .,Austauschtag™) gegen Schuldverschrei-
bungen in der in dem vorstehenden Absatz (a) vorgesehenen Form ausgetauscht, der nicht mehr als
180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegt. Der Austauschtag fiir
einen solchen Austausch wird nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen
Globalurkunde liegen. Ein solcher Austausch wird nur nach Vorlage von Beschemlgunﬂen elfoloen
wonach der oder die wirtschaftlichen Eigenttimer der durch die Vollaufme Globalurkunde Ve1br1ef—
ten Schuldverschreibungen keine U.S.- “Personen sind (ausgenommen ])estunmte Finanzinstitute
oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute halten). Zins-
zahlungen auf durch eine Vorlaufloe Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst
nach V()ﬂaoe solcher Bescheungunoen Eine gesonderte Bescheinigung ist hmsu‘hth(‘h einer jeden
solchen ZlIle(lhlU_IlU erforderlich. Jede Be%hemwuno die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag
der Ausgabe der VOI‘ldU.[lgL[l Globalurkunde ungcht7 wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese
vorlidufige Globalurkunde geméfd Absatz (b) dieses § 1(3) auszutauschen. Wertpapiere, die im



Austausch fiir die vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur auf3erhalb der Vereinigten
Staaten zu liefern.]

[§ 1@) und (5) (WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN — Clearing System / Gliubiger
von Schuldverschreibungen) ist wie folgt zu ersetzen:

(4) Clearing System. .,Clearing System™ bedeutet [bei mehr als einem Clearing System einfiigen:
jeweils] folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main] [Clearstream Banking, société
anonyme| [Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin des Euroclear Systems (., Euroclear®)][.] [und]
[anderes Clearing System angeben] oder jeder Funktionsnachfolger.

(5) (zlaubtge/ von Schuldverschreitbungen. .,Glaubiger” bedeutet, in Bezug auf die bei einem Clearing
System oder einem sonstigen zentralen Wertpaplelvelwahrer hm‘rerleﬂten S(‘huldvelschlelbunﬂen jeder
Inhaber eines Mlteloentum%antells oder anderen Rechts an den hmterlecten S(‘huldvers(*hrelbunfren und
sonst, im Fall von sze]urkundem der Inhaber einer Einzelurkunde.

(6) Bezugnahmen auf Schuldverschreibungen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die

»Schuldverschreibungen™ schliefen Bezugnahmen duf jede die Schuldverschreibungen verbriefende
Globalurkunde und Jodc Einzelurkunde [falls die Schuldverschreibungen mit Zlnsschelnen, Talons
und/oder Riickzahlungsscheinen begeben werden, einfiigen: und die zugehorigen [Zinsscheine]l,]
[und] [Globalzinsscheine] [,] [und] [Talons] [und Riickzahlungsscheine]] ein, es sei denn, aus dem Zusam-
menhang ergibt sich etwas anderes.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist § 3(1) (ZINSEN — Zinszahlungstage)
Unterabsatz (d) wie folgt zu ersetzen:

(d) In diesem § 3 bezeichnet .,Geschéftstag™ einen Tag, der ein Tag (aufier einem Samstag oder Sonn-
tag) ist, an dem (i) Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen am jeweiligen Ort der Vorlage
abwickeln und (ii) das Clearing System sowie (iii) [falls die festgelegte Wihrung nicht Euro ist,
einfiigen: Geschiftshanken und Devisenmirkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfii-
gen]] [falls die festgelegte Wiahrung Euro ist, einfiigen: das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)] Zahlungen abwickeln.]

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist § 3(2) (ZINSEN — Auflaufende Zinsen) wie
folgt zu ersetzen:

(2)  Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Riickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die Schuldverq(’hlelbunfren bei Filligkeit nicht einlést,
erfolgt die Verzm%ung des ausstehenden Nennbetrags der Schuldver schlelbunﬂen vom Tag der Falhorkelt
(emschhef&hch) bis zum Tag der tatsichlichen Ruckzah]ung der b(/hu]dversdnelbungen (dussghheﬁhch)v
spatestens jedoch bis zum Ablauf des vierzehnten Tages nach der Bekanntmachung durch die Emissions-
stelle frenlaf% § [12], dass ihr die fir die Ru(‘kzahlung der Schuldverschreibungen erforderlichen Mittel zur
Ver hl(mng gestellt worden sind. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberiihrt.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist § 3[(7)] (ZINSEN - Auflaufende
Zinsen) wie folgt zu ersetzen:

[(7)] Auflaufende Zinsen. Der Zinslaul der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Riickzahlung fallig werden. Sollte die Emittentin die b(hu]dversdne1bunoen bei Filligkeit nicht einldsen,
erfolgt die chmsung des ausstehenden Nennbetrags der Sghuldvuschrmbungcn vom Tag der Fdlhgkut
(einschlie3lich) bis zum Tag der tatsdchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschliefSlich),
spétestens jedoch bis zum Ablauf des vierzehnten Tages nach der Bekanntmachung durch die Emissions-
stelle gemaﬁ § [12], dass ihr die fiir die Riickzahlung del Schuldverschreibungen erforderh(hen Mittel zur
Verfiigung gestellt worden sind. Der jeweils gdtcndc Zinssatz wird geméfd diesem § 3 bestimmt. Weiterge-
hende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberiihrt.]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist § 3(2) (ZINSEN — Auflaufende Zinsen) wie folgt
zu ersetzen:

(2)  Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlosen,
fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Tag der Filligkeit (ein-
schlief3lich) bis zum Tag der tatsaghlmhen Riickzahlung (aussc hhefélmh) Zinsen in Hohe von [Emlbslons-
rendite einfiigen] per annum an; die Verzinsung endet jedoch spitestens mit Ablauf des vierzehnten
Tages nach Bekanntmachung durch die Emissionsstelle geméfd § [12], dass ihr die fiir die Riickzahlung
der Schuldverschreibungen erforderlichen Mittel zur Verfiigung gestellt worden sind. Weitergehende
Anspriiche der Glaubiger bleiben unberiihrt.]
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4(1)[(a)] (ZAHLUNGEN = Zahlungen auf Kapital) ist wie folgt zu ersetzen:

)

[(a)] Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfol-

gen nach Malsgabe des na(‘h%‘rehenden Absatzes 2 gegen Vorlage und (aulder im l< all von
Tellzahlunoen) Einreichung der entsprechenden Urkunde bei der bezelchneten Geschiftsstelle
der Emissionsstelle duﬁelhdlb der Vereinigten Staaten oder bei der bezeichneten Geschéfts-
stelle einer anderen Zahlstelle aufserhalb der Vereinigten Staaten.]

[Im Fall von Raten-Schuldverschreibungen einfiigen: Die Zahlung von Raten auf eine
Raten-Schuldverschreibung mit Riickzahlungsscheinen erfolgt gegen Vorlage der Schuldver-
schreibung zusammen mit dem betreffenden Riickzahlungsschein und Einreichung dieses
Riickzahlungsscheins und, im Falle der letzten Ratenzahlung gegen Einreichung der
Schuldverschreibung bei der bezeichneten Geschéftsstelle einer der Zahlstellen auf3erhalb der
Vereinigten Staaten. Riickzahlungsscheine begriinden keinen Titel. Riickzahlungsscheine, die
ohne dle dazugehérige Schuldverschreibung vorgelegt werden, begriinden keine Verpflichtun-
gen der lettentm Daher berechtigt die Vorlaoe einer Raten- S(,huIdverschrelbuna ohne den
entsplechenden Rungdhlungsschem oder die Voﬂdge eines Ru(,kZdhlqubb(,helIlb ohne die
dazugehorige  Schuldverschreibung den  Glaubiger nicht, die Zahlung einer Rate zu
verlangen.]

(Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, ist
§ 4(1)(b) (ZAHLUNGEN - Zahlung von Zinsen) wie folgt zu ersetzen:

(b)

Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach Maf3-
gabe von Absatz 2 gegen Vorlage und Einreichung der entsprec henden 7ms%cheme oder, im
Fall von nicht mit stb(hemen ausgestatteten bdluldVerschrelbungen oder im Fall von Zins-
zahlungen, die nicht an einem fiir Zinszahlungen vorgesehenen Tag féllig werden, gegen Vor-
lage der Pn‘rsple(’henden S(‘huldver%(’hrf*lbunﬂen hel der bezm(‘hneten Geq(’haf‘r%qtf*lle der
Emlqsmnqstelle aufderhalb der Vereinigten Staaren oder bei der bezeichneten Geschéftsstelle
einer anderen Zahlstelle auféerhalb deI AY ereinigten Staaten.

[Im Fall von TEFRA D Schuldverschreibungen einfiigen: Die Zahlung von Zinsen auf
Schuldverschreibungen, die durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach
Maldgabe von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems. und zwar nach ordnungsgeméfier
Bescheinigung gemifd § 1(3)(b).]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die mit Zinsscheinen, Talons und/oder Riickzah-
lungsscheinen begeben werden, ist als § 4(1)(c) (ZAHLUNGEN — Einreichung von [Zinsschei-
nen|[,] [und] [Talons] [und Riickzahlungsscheinen]) einzufiigen:

()

Finreichung von [Zinsscheinen][,] [und] [Talons] [und Riickzahlungsscheinen]. Jede Schuld-
V(‘rschrmbunrr die anfanglich mit beigefiigten [Zinsscheinen] [oder] [Talons] [oder Riickzah-
lungqq(’hemen] ausfre(reben wurde, ist bei Riickzahlung vorzulegen und, aufier im Falle einer
Teilzahlung des Ruckzahlungbbenagem zusammen mit allen dazugehongen noch nicht félligen
[Zinsscheinen][,] [und] [Talons] [und Riickzahlungsscheinen] einzureichen; erfolgt dies nicht

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: wird der Betrag der
fehlenden noch nicht félligen Zinsscheine (oder falls die Zahlung nicht vollstéandig erfolgt, der
Anteil des Gesamtbetrages solcher fehlenden, nicht falligen Zinsscheine, wie er dem Verhélt-
nis zwischen dem tatsiichlich gezahlten Betrag und der filligen Summe entspricht) von dem
ansonsten bei der Riickzahlung félligen Betrag abgezogen[,] [und] [.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: werden alle nicht
félligen zugehdrigen Zinsscheine (gleich, ob sie zusammen mit diesen eingereicht werden oder
mcht) ungiiltig, und es erfolgt ab diesem Zeitpunkt keine Zahlung mehr duf sie[,] [und] []]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die anfinglich mit Talons ausgegeben werden,
einfiigen: werden samtliche nicht filligen Talons (gleich, ob sie zusammen mit diesen einge-
reicht werden oder nicht) ungiiltic und kénnen nicht zu einem spéteren Zeitpunkt gegen
Zinsscheine ausgetauscht werden[.] [und] [.]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die anfinglich mit Riickzahlungsscheinen aus-
gegeben werden, einfﬁg(,n: werden sdmtliche zugehdrigen Riickzahlungsscheine, die in Bezug
auf die Zahlung einer Rate, die (wire sie nicht zur Riickzahlung fdlhtr gew Ol(lL[l) an einem
Tag nach Rllckzalllllno falhg geworden wire (gleich, ob sie mit dlf‘%f‘l S(’huldverschrmbunrr
eingereicht wurde oder nicht) unaulngv und bei Vorlage zu einem spiteren Zeitpunkt er fol@t
auf sie keine Zahlung.]



[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen, die anfinglich mit Zinsschei-
nen ausgegeben werden, einfiigen: Werden Schuldverschreibungen mit einer Félligkeit und
einem Zinssatz oder Zinssitzen begeben, die dazu fithren wiirden, dass bei Vorlage zur Zah-
lung dieser Schuldverschreibungen ohne dazugehérige noch nicht fillige Zinsscheine der wie
vorstehend dargelegt in Abzug zu bringende Betrag den ansonsten zu zahlenden Riickzah-
lungsbetrag tibersteigt, so werden diese noch nicht félligen Zinsscheine (gleich, ob sie beige-
fiigt sind oder nicht) zum Zeitpunkt der Félligkeit solcher Schuldverschreibungen ungiiltig
(und es erfolgt auf sie keine Zahlung), insoweit als dies erforderlich ist, damit der geméf3 der
vorstehenden Regelung in Abzug zu bringende Betrag den vorgesehenen Riickzahlungsbetrag
nicht tibersteigt. Sofern die Anwendung des letzten Satzes die Entwertung einiger, aber nicht
samtlicher noch nicht félliger Zinsscheine einer Schuldverschreibung erfordert, bestimmt die
betreffende Zahlstelle, welche nicht félligen Zinsscheine ungiiltic werden sollen, wobei zu
diesem Zwecke spéter fillige Zinsscheine vor friher félligen Zinsscheinen fir ungiiltig zu
erkliren sind.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die anfinglich mit Talons ausgegeben werden,
einfiigen: Am oder nach dem Zinszahlungstag, an dem der letzte Zinsschein eines Zins-
scheinbogens féllig wird, kann der im Zinsscheinbogen enthaltene Talon bei der bezeichneten
(;csthdftsstcllc ciner Zahlstelle im Austausch gegen einen weiteren Zinsscheinbogen (ein-
schliefdlich gef. eines weiteren Talons) PlIl"PI‘Pl(’hT vserden Jeder Talon gilt fir die Zw recke die-
ser Emlssmnsbedmgungen als am stzahhmgstag fillig, an dem deI letzte im jeweiligen
Zinsscheinbogen enthaltene Zinsschein fillig wird.]

[§ 4(2) (ZAHLUNGEN = Zahlungsweise) ist wie folgt zu ersetzen:

(2)  Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vor-
schriften erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [festgelegte Wihrung einfii-
gen] [falls fiir die Riickzahlung eine andere als die festgelegte Wihrung bestimmt ist, einfiigen:
bzw. in [Wahrung einfiigen]]

[Im Fall von Zahlungen in einer anderen Wihrung als Euro oder US-Dollar einfiigen:, und zwar
durch in dieser W ahrung zahlbaren Scheck, ausgestellt auf eine Bank in dem Haup‘rfmanzzennum des
Landes der festgelegten Wihrung oder, nach Wi ahl des Zahlungsempfingers, durch Uberweisung auf ein
auf die festgelegte Wahrung lautendes Konto des Zahlungsempfiangers, das dieser bei einer Bank in
diesem Finanzzentrum unterhilt[.] [bzw.]]

[Im Fall von Zahlungen in Euro einfl'igen:[ und zwar] in bar oder durch in dieser Wéhrung zahlbaren
Scheck, ausgestellt auf eine Bank in einem Hauplﬁnanuonlru{n eines Landes, das Tclln(‘hm{‘rslaal in
der humpalqchen Wirtschafts- und Wihrungsunion im Sinne des am 7. l*ebruar 1992 in Maastricht
unterzeichneten Vertrages tiber die Fumpam,he Union geworden ist, oder nach Wahl des Zahlungs-
empfdnﬂers durch Ubem eisung auf ein auf diese W clhIllllU lautendes Konto das der Zdhlun%empfdnoer
bei einer Bank in einem solchen Finanzzentrum unter hall,[.] [bzw.]]

[Im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen:, und zwar durch in dieser Wahrung zahlbaren Scheck,
ausgestellt auf eine Bank in New York City Odf‘l nach Wahl des Zahlungsempfangers, durch U berwelquno
auf ein auf diese Wihrung lautendes Komo das der Zahlungsempfanoer bei einer Bank aufderhalb der
Vereinigten Staaten unterhalt.]]

[§ 4(3) (ZAHLUNGEN = Jereinigte Staaten) ist wie folgt zu ersetzen:

(3)  Jereinigte Staaten. Fiir die Zwecke des [im Fall von TEFRA D Schuldverschreibungen einfii-
gen: § 1(3) und des] Absatzes 1 [im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen: und des Absatzes 2]
dieses § 4 bezeichnet ., Vereinigte Staaten™ die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich deren
Bundesstaaten und des letI‘lCtS of Columbia) sowie deren Territorien (einschlief3lich Puerto Ricos, der
U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).]

[§ 4(4) (ZAHLUNGEN - Erfiillung) ist wie folgt zu ersetzen:

(4) Lifiillung. Im Fall von Schuldverschreibungen, die iiber ein Clearing System gehalten werden, wird
die Emittentin durch Leistung der Zahlung an da% Clearing System oder dessen Order von ihrer Zah-
lungspflicht befreit.]

[§ 4(5) (ZAHLUNGEN — Zahltag) ist wie folgt zu ersetzen:

(5) Zahltag. Fillt der Filligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen
Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Zahl-
tag am jeweiligen Ort. Der Gldubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen auf-
Orund dieser Verspitung zu verlangen. Fiir diese Zwecke bezeichnet . Zahltag” einen Tag, d(‘r ein Tag
(auﬂm einem Samstag oder Sonnta(’) ist, an dem (i) Geschéaftsbanken und Devmenmark‘[e Lahlunoren am



jeweiligen Ort der Vorlage abwickeln und (ii) das Clearing System sowie (iii) [falls die festgelegte
Wihrung nicht Euro ist, einfiigen: Geschéltsbanken und Devisenmiirkte in [simtliche relevanten
Finanzzentren angeben]] [falls die festgelegte Wihrung Euro ist, einfiigen: TARGET] Zahlungen

abwickeln.]

[§ 5[(3)](b)(ii) (RUCKZAHLUNG - Jorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin) ist wie folgt zu
ersetzen:

(ii)  eine Erkldarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzten Fall den
Gesamtnennbetrag und die Seriennummern der zurtickzuzahlenden Schuldverschreibungen;]

[§ 5[3)](c) (RUCKZAHLUNG - Jorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin) ist wie folgt zu

ersetzen:

(¢)  Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die zurtick-
zuzahlenden Schuldverschreibungen durch Los oder auf eine andere Art und Weise ermittelt,
die der Emissionsstelle nach ihrem Ermessen als angemessen und billig erscheint.]

[§ 5[4)](b) (RUCKZAHLUNG - Jorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gliubigers) ist wie folgt zu

ersetzen:

(b)  Um dieses Wahlrecht auszuiiben, hat der Glaubiger nicht weniger als [Mindestkiindigungs-
frist einfiigen] Tage und nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist einfiigen] Tage vor dem
Wahl-Riickzahlungstag (Put), an dem die Riickzahlung gemél$ der Ausiibungserkliarung (wie
nachstehend definiert) erfolgen soll, bei der bezeichneten Geschiftsstelle der Emissionsstelle
oder einer anderen Zahlstelle wihrend der normalen Geschéftszeiten eine ordnungsgeméfs
ausgefillte Mitteilung zur vorzeitigen Riickzahlung (., Ausiibungserklarung™), wie sie von der
bezeichneten Geschiéftsstelle der Emissionsstelle oder einer jeden Zahlstelle erhéltlich ist,
zusammen mit der entsprechenden Schuldverschreibung zu hinterlegen. Die Ausiibung des
Wahlrechts kann nicht widerrufen und die so hinterlegte Schuldverschreibung kann nicht
zuriickgenommen werden.]

[Nach § 6(2) (DIE_EMISSIONSSTELLE[] [UND] [DIE ZAHLSTELLE[N]] [UND DIE BERECH-
NUNGSSTELLE] = Anderung der Bestellung oder Abberufung) ist einzufiigen:

Die Emittentin verpflichtet sich, eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Européischen Union zu unter-
halten, welche nicht zur Vornahme von steuerlichen Einbehalten oder Abziigen nach Mafigabe der Richt-
linie 2003/48/EG des Européischen Rates oder einer anderen Richtlinie oder Rechtsnorm verpflichtet ist,
die der Umsetzung der Schlussfolgerungen des Treffens des ECOFIN-Rates vom 26.—-27. November 2000
tiber die Besteuerung von Einkommen aus Geldanlagen dient, einer solchen Richtlinie entspricht oder zu
deren Anpassung eingefiihrt wird, soweit dies in einem Mitgliedstaat der Européischen Union moglich ist.]

[Nach § 7 (STEUERN) Unterabsatz (d) ist einzufiigen:

(e)  von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die Zah-
lung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hétte leisten kénnen; oder

(f)  micht zahlbar wéren, wenn die Schuldverschreibungen bei einer Bank oder einem vergleich-
baren Institut verwahrt worden wéren und die Bank oder das vergleichbare Institut die Zah-
lungen eingezogen hitte. ]

[§ 8 (VORLEGUNGSFRIST) ist wie folgt zu ersetzen:

§8
VORLEGUNGSFRIST, ERSETZUNG VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN [falls die
Schuldverschreibungen mit Zinsscheinen begeben werden, einfiigen: UND ZINSSCHEINEN]

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre abgekiirzt. [Falls die Schuldverschreibungen mit Zinsscheinen begeben werden, einfii-
gen: Die Vorlegungsfrist fiir Zinsscheine betrigt geméifd § 801 Absatz 2 BGB vier Jahre und beginnt mit
dem Ablauf des Kalenderjahres, in dem der betreffende Zinsschein zur Zahlung fillig geworden ist.] Sollte
eine Schuldverschreibung [falls die Schuldverschreibungen mit Zinsscheinen begeben werden,
einfiigen: oder ein Zinsschein] verloren gehen, gestohlen, beschédigt, unleserlich gemacht oder zerstort
werden, so kann sie[/er] bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle vorbehaltlich der betref-
fenden Borsenbestimmungen und aller anwendbaren Gesetze ersetzt werden; dabei hat der Anspruch-
steller alle dabei moglicherweise entstehenden Kosten und Auslagen zu zahlen und alle angemessenen
Bedingungen der Emittentin hinsichtlich des Nachweises, der Sicherheit, einer Freistellung und der-
gleichen zu erfiillen. Eine beschédigte oder unleserlich gemachte Schuldverschreibung [falls die Schuld-
verschreibungen mit Zinsscheinen begeben werden, einfiigen: oder ein solcher Zinsschein] muss ein-
gereicht werden, bevor eine Ersatzurkunde ausgegeben wird.]
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[Falls die Schuldverschreibungen mit Zinsscheinen begeben werden, ist § [11](3) (BEGEBUNG
WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND ENTWERTUNG - Entwertung) wie folgt
zu ersetzen:

(3)  LEntwertung. Samtliche vollstindig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich
zusammen mit allen nicht filligen und zusammen mit den Schuldverschreibungen eingereichten oder den
Schuldverschreibungen beigefiigten Zinsscheinen zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder
wiederverkauft werden.]

[§ [12] 2) (MITTEILUNGEN = Mitteilungen an das Clearing System) ist zu streichen]

[§ [13](4) (ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG - Gerichtliche Geltendmachung) ist wie folgt zu ersetzen:

(4)  Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen, die iiber ein Clearing
System gehalten werden, ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechts-
streit, in dem der Gléaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschrei-
bungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt
eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot
unterhilt, welche (a) den vollstindigen Namen und die vollstindige Adresse des Glaubigers enthilt,
(b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestitigung
auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (¢) bestétigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing
System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten
Informationen enthilt; und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbrie-
fenden Globalurkunde oder der Einzelurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine
vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearing Systems bestétigt
hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der vorlaufigen Globalurkunde oder der Einzelurkun-
de [falls die vorliufige Globalurkunde gegen Einzelurkunden und Sammelglobalurkunden aus-
getauscht wird, einfiigen: oder, sofern das betreffende Clearing System einen diesbeziiglichen Austausch
durchfiihrt, Sammelglobalurkunde] in einem solchen Verfahren erforderlich wére; oder (iii) auf jede andere
Weise, die im Land, in dem der Rechtsstreit stattfindet, prozessual zuléssig ist. Fiir die Zwecke des Vor-
stehenden bezeichnet ,,Depotbank™ jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berech-
tigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapier-
depot fiir die Schuldverschreibungen unterhilt, einschlief3lich des Clearing Systems.]

[§ [14] (SPRACHE) — ist wie folgt zu erginzen:

Die Ubersetzung in die englische Sprache wird auf Einzelurkunden nicht abgedruckt.]
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Part E.111. of the Prospectus

Base Prospectus selting oul the
Terms and Conditions of the Notes
(other than Pfandbriefe)

- English Language Version

TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES (OTHER THAN PFANDBRIEFE)
ENGLISH LANGUAGE VERSION

The terms and conditions of the Notes (the “lTerms and Conditions”) are set forth below in two Parts:

PART [ sets out the basic terms (the “Basic lerms”) comprising the Terms and Conditions that apply to
Series of Notes which are represented by global Notes in bearer form other than Pfandbriefe.

PART 11 sets forth one supplement (the “Supplement”) which is supplemental to the provisions of the Basic
Terms. Those provisions apply to Notes represented by collective global Notes and/or definitive Notes in
bearer Form other than Pfandbriefe.

The Basic Terms and the Supplements thereto together constitute the Terms and Conditions.

This Series of Notes is issued pursuant to an Amended and Restated Fiscal Agency Agreement dated as of
August 31, 2005 (the “Agency Agreement”) between Sparkasse KélnBonn (the “Issuer”) and Westl.LB AG
(in the case of an issue of Notes involving (a) Dealer(s) other than Sparkasse KélnBonn) and Sparkasse
KélnBonn (in the case of an issue of Notes not involving (a) Dealer(s) (other than Sparkasse K6lnBonn))
as fiscal agent (the “Fiscal Agent”, which expression shall include any successor fiscal agent thereunder)
and the other parties named therein. Copies of the Agency Agreement may be obtained free of charge at
the specified office of the Fiscal Agent, at the specified office of any Paying Agent and at the principal
office of the lIssuer.

[In the case of Long-Form Conditions, if the Terms and Conditions and the Final Terms are to be
attached, insert:

The provisions of these Terms and Conditions apply to the Notes as completed or supplemented, in whole
or in part, by the terms of the final terms which is attached hereto (the “Final Terms”). The blanks in the
provisions of these Terms and Conditions which are applicable to the Notes shall be deemed to be
completed by the information contained in the Final Terms as if such information were inserted in the
blanks of such provisions; any provisions of the Final Terms completing or supplementing, in whole or in
part, the provisions of these Terms and Conditions shall be deemed to so complete or supplement or
replace the provisions of these Terms and Conditions; alternative or optional provisions of these Terms
and Conditions as to which the corresponding provisions of the Final Terms are not completed or are
deleted shall be deemed to be deleted from these Terms and Conditions; and all provisions of these Terms
and Conditions which are inapplicable to the Notes (including instructions, explanatory notes and text set
out in square brackets) shall be deemed to be deleted from these Terms and Conditions, as required to
give effect to the terms of the Final Terms. Copies of the Final Terms may be obtained free of charge at
the specified office of the Fiscal Agent and at the specified office of any Paying Agent provided that, in
the case of Notes which are not listed on any stock exchange. copies of the relevant Final Terms will only
be available to Holders of such Notes.]
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PART I - BASIC TERMS

TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
(OTHER THAN PFANDBRIEFE)

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, DEFINITIONS
(1) Currency; Denomination. This Series of Notes (the “Notes”) of Sparkasse KélnBonn (the “Issuer™)
is being issued in [insert specified currency| (the “Specified Currency”) in the aggregate principal
amount of [insert aggregate principal amount] (in words: [insert aggregate principal amount in
words]) in denominations of [insert Specified Denominations] (the “Specified Denominations™).

(2)  Form. The Notes are being issued in bearer form.
[In the case of Notes which are exclusively represented by a Permanent Global Note insert:

(3)  Permanent Global Note. The Notes are represented by a permanent global note (the “Permanent
Global Note”) without coupons. The Permanent Global Note shall be signed manually by two authorised
signatories of the Issuer and shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent. Definitive Notes
and interest coupons will not be issued.]

[In the case of Notes which are initially represented by a Temporary Global Note insert:
(3)  Temporary Global Note — FExchange.

(a) The Notes are initially represented by a temporary global note (the “Temporary Global
Note”) without coupons. The Temporary Global Note will be Oxchang('abl(‘ for Notes in
Spemhed Denominations represented by a permanent global note (the “Permanent Global
Note”) without coupons. The Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall
each be signed manually by two authorised signatories of the Issuer and shall each be
authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent. Definitive Notes and interest coupons will
not be issued.

(b)  The Temporary Global Note shall be exchanged for the Permanent Global Note on a date (the
“Exchange Date™) not later than 180 days after the date of issue of the Temporary Global
Note. The Exchange Date shall not be earlier than 40 days after the date of issue of the
Temporary Global Not( Such exchange shall only be made upon delivery of certifications to
the effect that the beneficial owner or owners of the Notes reple%ented by the Temporary
Global Note is not a U.S. person (other than certain financial institutions or certain persons
holding Notes through such financial institutions). Payment of interest on Notes represented
by a Temp(n ary (;lobd] Note will be made only after dehvelv of such certifications. A separate
certification shall be required in respect of each such payment of interest. Any such
certification received on or after the 40th day after the date of issue of the Temporary Global
Note will be treated as a request to exchange such Temporary Global Note pursuant to
subparagraph (b) of this § 1(3). Any securities delivered in exchange for the Temporary

Global Note shall be delivered only outside of the United States (as defined in § 4(3)).]

(4) Clearing System. Fach Temporary Global Note (if it will not be exchanged) and/or Permanent
Global Note will be kept in custody by or on behalf of the Cleanno System until all obligations of the
Issuer under the Notes have been satisfied. “Clearing System” means [if more than one Clearing
System insert: cach of] the following: [Clearstream Banking AG. Frankfurt am Main] [Clearstream
Banking, société anonyme] [Euroclear Bank S.A/N.V. as operator of the Euroclear System
(“Euroclear”)][,] [and] [specify other Clearing System] or any successor in respect of the functions
performed by [if more than one Clearing System insert: each of the Clearing Systems] [if one

Clearing System insert: the Clearing bystem].
(5)  Holder of Notes. “Holder” means any holder of a proportionate co-ownership or other beneficial

interest or right in the Notes.
[In the case of unsubordinated Notes insert:
§2
STATUS

The obligations under the Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking
part passu among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated present and
future obligations of the Issuer unless such other obligations take priority by mandatory provisions of law.]
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[In the case of subordinated Notes insert:

§2
STATUS

The obligations under the Notes constitute unsecured and subordinated obligations of the Issuer ranking
part passu among themselves and pari passu with all other unsecured and subordinated present or future
obligations of the Issuer. In the event of the dissolution, liquidation, institution of insolvency proceedings
over the assets of the Issuer such obligations will be subordinated to the claims of all unsubordinated
creditors of the Issuer so that in any sudl event no amounts shall be payable under such obligations until
the claims of all unsubordinated creditors of the Issuer shall have been satisfied in full. No Holder may set
off his claims arising under the Notes against any claims of the Issuer. No security of whatever kind is, or
shall at any time be, provided by the Issuer or any other person securing rights of the Holders under such
Notes. No subsequent agreement may limit the subordination pursuant to the provisions set out in this § 2
or amend the Maturity DdlL in respect of the Notes to any earlier date or shorten any applicable notice
period (Kundlguntr@ﬁl?t) If the Notes are redeemed before the Maturity Date otherwise than in the
circumstances described in this § 2 or as a result of an early redemption according to § 5(2) or
repurchased by the Issuer otherwise than in accordance with the provisions of § 10(5a) sentence 6
Kreditwesengesetz (German Banking Act), then the amounts redeemed or paid must be returned to the
Issuer irrespective of any agreement to the contrary unless the amounts paid have been replaced by other
liable capital (haftendes Emmz/{aplml) of at least equal status within the meaning of the German Bankmor
Act, or the Federal Supervisory Authority for Financial Services (Rundesamtalf fiir Fi inanzdienst
leistungsaufsicht) has consented to such redemption or repurchase.]

§3
INTEREST

[(A) In the case of Fixed Rate Notes insert:

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates. The Notes shall bear interest on their principal amount
at the rate of [insert Rate of Interest] per cent. per annum from (and including) [insert Interest
Commencement Date] (the “Interest Commencement Date”) to (but excluding) the Maturity Date (as
defined in § 5(1)). Interest shall be payable in arrear on [insert Fixed Interest Date or Dates] in each
year (each such date, an “Interest Payment Date”). The first payment of interest shall be made on [insert
First Interest Payment Date] [if First Interest Payment Date is not first anniversary of Interest
Commencement Date insert: and will amount to [insert Initial Broken Amount per first Specified
Denomination] per note in a denomination of [insert first Specified Denomination] and [insert
further Initial Broken Amount(s) per further Specified Denominations] per note in a denomination
of [insert further Specified Denominations].] [If Maturity Date is not a Fixed Interest Date insert:
Interest in respect of the period from [insert Fixed Interest Date preceding the Maturity Date]
(inclusive) to the Maturity Date (exclusive) will amount to [insert Final Broken Amount per first
Specified Denomination]| per note in a denomination of [insert first Specified Denomination] and
[insert further Final Broken Amount(s) per further Specified Denominations] per note in a
denomination of [insert further Specified Denominations].] [If the Specified Currency is Euro and
if Actual/Actual (ISMA)" is applicable insert: The number of Interest Payment Dates per calender
year (each a “Determination Date”) is [insert number of regular interest payment dates per calender
year].]

(2)  Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest from their due date for redemption. If the
Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to accrue on the outstanding prin-
cipal amount of the Notes beyond the due date until the actual redemption of the Notes. This does not
affect any additional rights that might be available to the Holders.

(3)  Calculation of Interest for Partial Periods. If interest is required to be calculated for a period of less
than a full year, such interest shall be calculated on the basis of the Day Count Fraction (as defined below).]

[(B) In the case of Floating Rate Notes insert:
(1) Interest Payment Dates.

(a) The Notes bear interest on their principal amount from [insert Interest Commencement
Date] (inclusive) (the “Interest Commencement Date”) to the first Interest Payment Date
(exclusive) and thereafter from each Interest Payment Date (inclusive) to the next following
Interest Payment Date (exclusive). Interest on the Notes shall be payable on each Interest
Payment Date.

I International Securities Market Association
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(b)  “Interest Payment Date” means

[(i) in the case of Specified Interest Payment Dates insert: each [insert Specified
Interest Payment Dates].]

[(ii) in the case of Specified Interest Periods insert: each date which (except as otherwise
provided in these Terms and Conditions) falls [insert number| [weeks] [months]
[insert other specified periods] after the preceding Interest Payment Date or, in the
case of the first Interest Payment Date, after the Interest Commencement Date.]

(¢) If any Interest Payment Date would otherwise fall on a day which is not a Business Day (as

defined below), it shall be:

[(i) in the case of Modified Following Business Day Convention insert: postponed to
the next day which is a Business Day unless it would thereby fall into the next calendar
month, in which event the payment date shall be the immediately preceding Business

Day.]

[(ii) in the case of FRN Convention® insert: postponed to the next day which is a Business
Day unless it would thereby fall into the next calendar month, in which event (i) the
payment date shall be the Hmncdldtdv preceding Business Day and (ii) each subsequent
Interest Payment Date shall be the last Business Day in the month which falls [[insert
number] months] [insert other specified periods] after the preceding applicable
payment date.]

[(iii) in the case of Following Business Day Convention insert: postponed to the next day
which is a Business Day.]

[(iv) in the case of Preceding Business Day Convention insert: the immediately
preceding Business Day.]

(d) In this § 3 “Business Day” means a day which is a day (other than a Saturday or a Sunday)
on which both (i) the Clearing System, and (ii) [if the Specified Currency is Euro insert:
the Trans-Furopean Auromated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(“TARGET™)] [if the Specified Currency is not Euro insert: commercial banks and for eign
exchange markets in [insert all relevant financial centres]] settle payments.

Rate of Interest. [In the case of Sereen Rate Determination insert:

[in the case of Floating Rate Notes other than Constant Maturity Swap (“CMS”) floating rate
Notes insert: The rate of interest (the “Rate of Interest”) for each Interest Period (as defined
below) will, except as provided below, be the offered quotation (expressed as a percentage rate per
annum) for deposits in the Specified C urrency for that Interest Period which appears on the Screen
Page as of 11:00 a.m. ([Brussels] [London] time) on the Interest Determination Date (as defined be-
low) [in the case of Margin insert: [plus] [minus] the Margin (as defined below)], all as
determined by the Calculation Agent.]

[[in the case of CMS floating rate Notes insert: The rate of interest (the “Rate of Interest”) for
each Interest Period (as defined below) will be, except as provided below, the [include relevant
number of years| year swap rate (the middle swap rate against the 6 month EURIBOR, expressed
as a percentage rate per annum) (the “[include relevant number of years] Year Swap Rate”)
which appears on the Screen Page as of 11:00 a.m. ([Frankfurt] [insert other relevant
location] time) on the Interest Determination Date (as defined below) [in the case of Factor
insert: multiplied by [insert factor]], [in the case of Margin insert: [plus|] [minus] the
Margin (as defined below)] all as determined by the Calculation Agent.]

“Interest Period” means each period from (and including) the Interest Commencement Date to (but
excluding) the first Interest Payment Date and from (and including) each Interest Payment Date to (but
excluding) the following Interest Payment Date.

“Interest Determination Date” means the [second] [insert other applicable number of days]
[TARGET] [London] [insert other relevant reference] Business Day prior to the commencement of the
relevant Interest Period. [In case of a TARGET Business Day insert: “TARGET Business Day” means a
day on which all relevant parts of TARGET are operating.] [In case of a non-TARGET Business Day
insert: “[London] [insert other relevant location] Business Day” means a day which is a day (othel
than a Saturday or Sunday) on which commercial banks are open for business (including dealings in
foreign exchange and foreign currency) in [London]| [insert other relevant location)].]
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[In the case of Margin insert: “Margin” means [ ] per cent. per annum.]
“Screen Page” means [insert relevant Screen Page].

[in the case of Floating Rate Notes other than Constant Maturity Swap (“CMS”) Floating Rate
Notes insert:

If the Screen Page is not available or if no such quotation appears or as at such time, the Calculation
Agent shall request the principal [London] [insert other relevant location] office [in the Euro-zone] of
each of the Reference Banks (as defined below) to provide the Calculation Agent with its offered
quotation (expressed as a percentage rate per annum) for deposits in the Specified Currency for the
relevant Interest Period to leading banks in the [London] [insert other relevant location] interbank
market [of the Euro-zone] at approximately 11.00 a.m. ([Brussels] [London] time) on the Interest
Determination Date. If two or more of the Reference Banks provide the Calculation Agent with such
offered quotations, the Rate of Interest for such Interest Period shall be the arithmetic mean (rounded, if
necessary, to the nearest one [if the Reference Rate is EURIBOR" insert: thousandth of a percentage
point, with 0. 0005] [if the Reference Rate is not EURIBOR insert: hundred-thousandth of a
percentage point, with 0.000005] being rounded upwards) of such offered quotations [if Margin insert:
[plus] [minus] the Margin], all as determined by the Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks provides the Calculation
Agent with such offered quotations as provided in the preceding paragraph, the Rate of Interest for the
relevant Interest Period shall be the rate per annum which the Calculation Agent determines as being the
arithmetic mean (rounded, if necessary, to the nearest one [if the Reference Rate is EURIBOR insert:
thousandth of a percentage point, with 0.0005] [if the Reference Rate is not EURIBOR insert:
hundred-thousandth of a percentage point, with 0.000005] being rounded upwards) of the rates, as
communicated to (and at the request of) the Calculation Agent by the Reference Banks or any two or
more of them, at which such banks were offered, as at 11.00 a.m. ([Brussels] [LLondon] time) on the
relevant Interest Determination Date, deposits in the Specified Currency for the relevant Interest Period by
leading banks in the [London] [insert other relevant location] interbank market [of the Euro-zone] [in
the case of Margin insert: [plus] [minus] the Margin] or, if fewer than two of the Reference Banks
provide the Calculation Agent with such offered rates, the offered rate for deposits in the Specified
Currency for the relevant Interest Period, or the arithmetic mean (rounded as provided above) of the
offered rates for deposits in the Specified Currency for the relevant Interest Period, at which, on the
relevant Interest Determination Date, any one or more banks (which bank or banks is or are in the
opinion of the Calculation Agent and the Issuer suitable for such purpose) inform(s) the Calculation
Agent it is or they are quoting to leading banks in the [London] [insert other relevant location]
interbank market [of the Euro-zone] (or, as the case may be, the quotations of such bank or banks to the
Calculation Agent) [in the case of Margin insert: [plus] [minus] the Margin]. If the Rate of Interest
cannot be determined in accordance with the foregoing provisions of this paragraph, the Rate of Interest
shall be the offered quotation or the arithmetic mean of the offered quotations on the Screen Page, as
described above, on the last day preceding the Interest Determination Date on which such quotations were
offered [in the case of Margin insert: [plus] [minus] the Margin (though substituting, where a different
Margin is to be applied to the relevant Interest Period from That which applied to the last preceding
Interest Period, the Margin relating to the relevant Interest Period in place of the Margin relating to that
last preceding Interest Penod)].

As used herein, “Reference Banks” means [if no other Reference Banks are specified in the Final
Terms, insert: those offices of four of such banks whose offered rates were used to determine such
quotation when such quotation last appeared on the Screen Page] [if other Reference Banks are
specified in the Final Terms, insert names here].

[in the case of CMS floating rate Notes insert:

If at such time the Screen Page is not available or if no [include relevant number of years] year swap
rate appears, the Calculation Agent shall request each of the Reference Banks (as defined below) to
provide the Calculation Agent with its [include relevant number of years] Year Swap Rates to leading
banks in the interbank swapmarket in the Euro-Zone at approximately 11.00 a.m. [(Frankfurt [insert
other relevant location] time)] on the Interest Determination Date. If two or more of the Reference
Banks provide the Calculation Agent with such [include relevant number of years] Year Swap Rates,
the Rate of Interest for such Interest Period shall be the arithmetic mean (rounded up or down if
necessary to the nearest one thousandth of a percentage point, with 0.0005 being rounded upwards) of
such [include relevant number of years] Year Swap Rate [in the case of Factor insert: multiplied with
[insert factor][in the case of Margin insert: [plus][minus] the Margin], all as determined by the Calcu-
lation Agent.

M Euro Inter Bank Offered Rate
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If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks provides the Calculation
Agent with such [include relevant number of years] Year Swap Rates as provided in the preceding
paragraph, the Rate of Interest for the relevant Interest Period shall be the rate per annum which the
Calculation Agent determines as being the arithmetic mean (rounded up or down if necessary to the
nearest one thousandth of a percentage point, with 0.0005 being rounded upwards) of the [include
relevant number of years] Year Swap Rates, as communicated to (and at the request of) the Calculation
Agent by the Reference Banks or any two or more of them, at which such banks were offered. as at 11.00
a.m. [(Frankfurt [insert other relevant location] time)] on the relevant Interest Determination Date by
leading banks in the interbank swap market in the Euro-Zone [in case of Factor insert: multiplied with
[insert factor||[in case of Margin insert: [plus|[minus] the Margin] or, if fewer than two of the
Reference Banks provide the Calculation Agent with such [include relevant number of years] Year
Swap Rates, the [include relevant number of years] year swap rate, or the arithmetic mean (rounded
as provided above) of the [include relevant number of years] Year Swap Rate, at which, on the relevant
Interest Determination Date, any one or more banks (which bank or banks is or are in the opinion of the
Calculation Agent and the Tssuer suitable for such purpose) inform(s) the Calculation Agent it is or they
are quoting to leddmg banks in the interbank swap market in the Euro-Zone (or, as the case may be, the
quotations of such bank or banks to the Calculation Agent) [in the case of Factor insert: multiplied
with [insert factor] [in the case of Margin insert: [plus|[minus] the Margin]. If the Rate of Interest
cannot be determined in accordance with the foregoing provisions of this paragraph, the Rate of Interest
shall be the [include relevant number of years] year swap rate or the arithmetic mean of the [include
relevant number of years] Year Swap Rates on the Screen Page, as described above, on the last day
preceding the Interest Determination Date on which such [include relevant number of years] Year
Swap Rates were offered [in the case of Factor insert: multiplied with [insert factor] [in the case of
Margin insert: [plus][minus in] the Margin].

As used herein, “Reference Banks” means, those offices of at least four of such banks in the swap market
whose [include relevant number of years] Year Swap Rates were used to determine such [include
relevant number of years] Year Swap Rates when such [include relevant number of years] Year Swap
Rate last appeared on the Screen Page.

[In the case of the Euro-zone interbank market insert: “Euro-zone” means the region comprised of
those member states of the European Union that have adopted, or will have adopted from time to time,
the single currency in accordance with the Treaty establishing the European Community (signed in Rome
on March 25, 1957), as amended by the Treaty on European Union (signed in Maastricht on February 7,
1992) and the Amsterdam Treaty of October 2, 1997, as further amended from time to time.]

[If Reference Rate is other than EURIBOR or LIBORY, insert relevant details in lieu of the
provisions of this paragraph (2)]

(If ISDA® Determination applies, insert the relevant provisions and attach the ISDA 2000
Definitions published by the International Swaps and Derivatives Association]

[If other method of determination applies, insert relevant details in lieu of the provisions of this
paragraph (2) here and in the applicable Final Terms]

[If Minimum and/or Maximum Rate of Interest applies insert:
(3)  [Minimum] [and] [Maximum] Rate of Interest.

(If Minimum Rate of Interest applies insert: If the Rate of Interest in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions is less than [insert Minimum Rate of Interest], the
Rate of Interest for such Interest Period shall be [insert Minimum Rate of Interest].]

[If Maximum Rate of Interest applies insert: If the Rate of Interest in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions is greater than [insert Maximum Rate of Interest],
the Rate of Interest for such Interest Period shall be [lnsert Maximum Rate of Interest].]]

[(4)] Interest Amount. The Calculation Agent will, on the Interest Determination Date determine the Rate
of Interest and calculate the amount of interest (the “Interest Amount”) payable on the Notes in respect of
each Specified Denomination for the relevant Interest Period. Each Interest Amount shall be calculated by
applving the Rate of Interest and the Day Count Fraction (as defined below) to each Specified
Denomination and rounding the resultant figure [if the Specified Currency is Euro insert: to the
nearest 0.01 Euro, 0.005 Euro being rounded upwards.] [if the Specified Currency is not Euro insert:
to the nearest unit of the Specified Currency, with 0.5 of such unit being rounded upwards.]

" London Inter Bank Offered Rate

® International Swaps and Derivatives Association
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[(5)] Notification of Rate of Interest and Interest Amount. The Calculation Agent will cause the Rate of
Interest, each Interest Amount for each Interest Period, each Interest Perlod and the relevant Interest
Payment Date to be notified to the Issuer and to the Holders in accordance with § [12] as soon as possible
after their determination, but in no event later than the fourth [if Calculation Agent is required to
maintain a Specific Office in a Required Location insert: Business Day which is a Business Day (as
defined in § 3(1)(d)) at the place of the Specified Office of the Calculation Agent] [if Calculation Agent
is not required to maintain a Specified Office in a Required Location insert: [TARGET] [London]
Business Day (as defined in § 3(1)(d))] thereafter and, if required by the rules of any stock exchange on
which the Notes are from time to time listed, to such stock exchange as soon as possible after their
determination, but in no event later than the first day of the relevant Interest Period. Each Interest
Amount and Interest Payment Date so notified may subsequently be amended (or appropriate alternative
arrangements made by way of adjustment) without notice in the event of an extension or shortening of
the Interest Period. Any such amendment will be promptly notified to any stock exchange on which the
Notes are then listed and to the Holders in accordance with § [12].

[(6)] Determinations Binding. All certificates, communications, opinions, determinations, calculations,
quotations and decisions given, expressed, made or obtained for the purposes of the provisions of this § 3
by the Calculation Agent shall (in the absence of manifest error) be binding on the Issuer, the Fiscal
Agent, the Paying Agents and the Holders.

[(7)] Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest from their due date for redemption. If the
Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to accrue on the outstanding prin-
cipal amount of the Notes beyond the due date until actual redemption of the Notes. The applicable Rate
of Interest will be determined in accordance with this § 3. This does not affect any additional rights that
might be available to the Holders.]

[(C) In the case of Zero Coupon Notes insert:
(1) No Periodic Payments of Interest. There will not be any periodic payments of interest on the Notes.

(2)  Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall acerue on the
outstanding principal amount of the Notes as from the due date to the date of actual redemption at the
rate of [insert Amortisation Yield] per annum. This does not affect any additional rights that might be
available to the Holders.]

[(D) In the event of an issue of any of the following types of Notes:

(i) Notes with payments in respect of principal or in respect of interest to be made in a
currency other than Euro or in several different currencies (Dual Currency Notes):

(ii) Notes with payments in respect of principal or in respect of interest to be calculated
by reference to an index and/or formula (Index-Linked Notes); or

(iii) Notes with payments of principal to be made in instalments (Instalment Notes)
set forth applicable provisions herein.]

[( )] Day Count Fraction. “Day Count Fraction” means, in respect of the calculation of an amount of
interest on any Note for any period of time (the * “Caleulation Period” )

[in the case of Fixed Rate Notes, if the Specified Currency is Euro and if Actual/Actual (ISMA) is
applicable, insert:

(1) in the case of Notes where the number of days in the relevant period from (and including) the most
recent Interest Payment Date (or, if none, the Interest Commencement Date) to (but excluding) the
relevant payment date (the “Accrual Period”) is equal to or shorter than the Determination Period during
which the Acerual Period ends, the number of days in such Accrual Period divided by the product of (x )
the number of days in such Determination Period and (v) the number of Determination Dates (as
specified in § 3(1)) that would occur in one calendar year; or

(2) in the case of Notes where the Accrual Period is longer than the Determination Period during which
the Accrual Period ends, the sum of:

the number of days in such Accrual Period falling in the Determination Period in which the Accrual
Period begins divided by the product of (x) the number of days in such Determination Period and (y) the
number of Determination Dates (as specified in § 3(1)) that would occur in one calendar year; and

the number of days in such Accrual Period falling in the next Determination Period divided by the
product of (x) the number of days in such Determination Period and (y) the number of Determination
Dates (as specified in § 3(1)) that would occur in one calendar year.

63



“Determination Period” means the period from (and including) a Determination Date to, but excluding,
the next Determination Date.]

[if 30/360 insert: the number of days in the period from and including the most recent Fixed Interest
Date (or, if none, the interest commencement date) to but excluding the relevant payment date (such
number of days being calculated on the basis of 12 30-day months) divided by 360.]

[if Actual/Actual (Actual/365) insert: the actual number of days in the Calculation Period divided by
305 (or, if any calculation portion of that period falls in a leap year, the sum of (A) the actual number of
days in that portion of the Calculation Period falling in a leap year divided by 366 and (B) the actual
number of days in that portion of the Calculation Period not falling in a leap year divided by 365).]

[if Actual/365 (Fixed) insert: the actual number of days in the Calculation Period divided by 365.]
[if Actual/360 insert: the actual number of days in the Calculation Period divided by 360.]

[if 30/360, 360/360 or Bond Basis insert: the number of days in the Calculation Period divided by
300, the number of days to be calculated on the basis of a year of 360 days with 12 30-day months
(unlebs (A) the last daV of the Calculation Period is the 31st day of a month but the first day of the
Calculation Period is a day other than the 30th or 31st day of a month, in which case the month that
includes that last day shall not be considered to be shortened to a 30- day month or (B) the last day of the
Calculation Period is the last day of the month of February in which case the month of Febr uary shall not
be considered to be lengthened to a 30-day month).]

[if 30E/360 or Eurobond Basis: the number of days in the Interest Period divided by 360 (the number
of days to be calculated on the basis of a year of 360 days with 12 30-day months, without regard to the
date of the first day or last day of the Interest Period unless, in the case of an Interest Period ending on
the maturity date, the maturity date is the last day of the month of February, in which case the month of
February shall not be considered to be lengthened to a 30-day month.]

§4
PAYMENTS
(1) [(a)] Payment of Principal. Payment of principal in respect of Notes shall be made. subject to
subparagraph (2) below, to the Clearing System or to its order for credit to the accounts of the
relevant account holders of the Clearlnﬂ qV%tem upon presentation and (except in the case of
partial payment) surrender of the OIobaI note representing the Notes at the time of payment at
the specified office of the Fiscal Agent outside the United States.

[In the case of Notes other than Zero Coupon Notes insert:

(b)  Payment of Interest. Payment of interest on Notes shall be made, subject to subparagraph (2),
to the Clearing System or to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing
System.

[In the case of interest payable on a Temporary Global Note insert: Payment of interest on Notes
represented by the Temporary Global Note shall be made, subject to qubpalaoraph (2), to the Clearing
System or to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing System, upon due
certification as provided in § 1(3)(b).]]

(2)  Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and regulations, payments of
amounts due in respect of the Notes shall be made in [insert Specified Currency] [if a currency other
than the Specified Currency is specified for redemption insert:, payments in respect of the redemp-
tion of the Notes will be made in [insert currency]].

(3)  United States. For purposes of [in the case of TEFRA D Notes® insert: § 1(3) and] subparagraph
(1) of this § 4, “United States” means the United States of America (including the States thereof and the
District of Lo]umbm) and its possessions (including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam, American
Samoa, Wake Island and Northern Mariana Islands).

(4) Discharge. The lssuer shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing System.

(5)  Payment Business Day. If the date for payment of any amount in respect of any Note is not a Pay-

ment Business Day then the Holder shall not be entitled to payment until the next such day in the
relevant place and shall not be entitled to further interest or other payment in respect of such dela\ For
these purposes, “Payment Business Day” means a day which is a day (other than a Saturday or a %mdav)
on which both (i) the Clearing Svstem and (i) [if the Specified Currency is Euro insert: the Trans-
European Automated Real- Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET™)] [if the

@ Notes to which U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(D) applies
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Specified Currency is not Euro insert: commercial banks and foreign exchange markets in [insert all
relevant financial centres]] settle payments.

(6) References to Principal [if Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation
insert: and Interest]. Reference in these Terms and Conditions to principal in respect of the Notes shall
be deemed to include, as applicable: the Final Redemption Amount of the Notes; [in the case of
unsubordinated Notes or if Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation insert:
the Early Redemption Amount of the Notes;] [if redeemable at the option of the Issuer for other than
taxation reasons insert: the Call Redemption Amount of the Notes;] [if redeemable at the option of
the Holder insert: the Put Redemption Amount of the Notes;] [in the case of Zero Coupon Notes
except in the case of subordinated Notes which are not subject to Early Redemption for Reasons
of Taxation insert: the Amortised Face Amount of the Notes;] [in the case of Instalment Notes insert:
the Instalment Amount(s) of the Notes;] and any premium and any other amounts which may be payable
under or in respect of the Notes. [If Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation
insert: Reference in these Terms and Conditions to interest in respect of the Notes shall be deemed to
include, as applicable, any Additional Amounts which may be payable under § 7]

(7)  Deposit of Principal and Interest. The Issuer may deposit with the Local Court (Amisgericht) in
Frankfurt am Main principal or interest not claimed by Holders within twelve months after the Maturity
Date, even though such Holders may not be in default of acceptance of payment. If and to the extent that
the deposlt is effe(/ted and the right of withdrawal is waived, the respective claims of such Holders against
the Issuer shall cease.

[If set-off and rights of retention are excluded insert:

(8)  Exclusion of set-off and rights of retention. The Issuer shall not be entitled to set-off any obligations
against claims of the Holders under the Notes or to exercise any right of retention against any such
claims.]

=4

REDEMPTION
[(1)] Redemption at Maturity.
[In the case of Notes other than Instalment Notes insert:

Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled, the Notes shall be redeemed
at their Final Redemption Amount on [in the case of a specified Maturity Date insert such Maturity
Date] [in the case of a Redemption Month insert: the Interest Payment Date falling in [insert
Redemption Month]] (the “Maturity Date”). The Final Redemption Amount in respect of each Note
shall be [if the Notes are redeemed at their principal amount insert: its principal amount] [other-
wise insert Final Redemption Amount per denomination].]

[In the case of Instalment Notes insert:

Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled, the Notes shall be redeemed
at the Instalment Date(s) and in the Instalment Amount(s) set forth below:

Instalment Date(s) Instalment Amount(s)
[insert Instalment Date(s)] [insert Instalment Amount(s)]

[ ] [ ]
[ ] [ 1]

[If Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation insert:

(2)  Early Redemption for Reasons of Taxation.

If as a result of any change in, or amendment to, the laws or regulations of the Federal Republic of
Germany or any polm(‘al %ubdlvmlon or taxing authontv thereto or therein affecting taxation or the
obhgatlon to pay duties of any kind, or any change in, or amendment to, an ()ffl(:lal interpretation or
application of such laws or regulations, which amendment or change is effective on or after the date on
which the last tranche of this series of Notes was issued, the Issuer is required to pay Additional Amounts
(as defined in § 7 herein) [in the case of Notes other than Zero Coupon Notes insert: on the next
succeeding Interest Payment Date (as defined in § 3(1))] [in the case of Zero Coupon Notes insert: at
maturity or upon the sale or exchange of any Note], and this obligation cannot be avoided by the use of
reasonable measures available to the Issuer, the Notes may be redeemed in whole but not in part, at the
option of the Issuer, upon not more than 60 days’ nor less than 30 days’ prior notice of redemption given
to the Fiscal Agent and, in accordance with § [12] to the Holders, at their Early Redemption Amount (as
defined below), together with interest (if any) accrued to the date fixed for redemption.
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However, no such notice of redemption may be given (i) earlier than 90 days prior to the earliest date on
which the Issuer would be obligated to pay such Additional Amounts were a payment in respect of the
Notes then due, or (ii) if at the time such notice is given, such obligation to pay such Additional Amounts
or make such deduction or withholding does not remain in effect. [In the case of Floating Rate Notes
insert: The date fixed for redemption must be an Interest Payment Date.]

Any such notice shall be given in accordance with § [12]. It shall be irrevocable, must specify the date
fixed for redemption and must set forth a statement in summary form of the facts constituting the basis
for the right of the Issuer so to redeem.]

[If Notes are subject to Early Redemption at the Option of the Issuer insert:
[(3)] Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a)  The Issuer may, upon notice given in accordance with clause (b), redeem [all] [some] of the
Notes on the Call Redemption Date[s] at the Call Redemption Amount(s) set forth below
together with accrued interest, if any, to (but excluding) the Call Redemption Date. [If
Minimum Redemption Amount or Higher Redemption Amount applies insert: Any such
redemption must be of a principal amount equal to [at least [insert Minimum Redemption
Amount]] [Higher Redemption Amount].]

Call Redemption Date(s) Call Redemption Amount(s)
[insert Call Redemption Date(s)] [insert Call Redemption Amount(s)]
[ ] [ ]
[ ] [ ]

[If Notes are subject to Early Redemption at the Option of the Holder insert: The Issuer may not
exercise such option in respect of any Note which is the subject of the prior exercise by the Holder thereof
of its option to require the redemption of such Note under subparagraph [(4)] of this § 5.]

(b)  Notice of redemption shall be given by the Issuer to the Holders of the Notes in accordance
with § [12]. Such notice shall specify:

(i) the Series of Notes subject to redemption;

(ii)  whether such Series is to be redeemed in whole or in part only and, if in part only, the
aggregate principal amount of the Notes which are to be redeemed;

(iii) the Call Redemption Date, which shall be not less than [insert Minimum Notice to
Holders] nor more than [insert Maximum Notice to Holders] days after the date on
which notice is given by the Issuer to the Holders; and

(iv) the Call Redemption Amount at which such Notes are to be redeemed.

(¢) In the case of a partial redemption of Notes, Notes to be redeemed shall be selected in
accordance with the rules of the relevant Clearing System.]

[If the Notes are subject to Early Redemption at the Option of a Holder insert:
[(4)] Early Redemption at the Option of a Holder.

(a) The lIssuer shall, at the option of the Holder of any Note, redeem such Note on the Put
Redemption Date(s) at the Put Redemption Amount(s) set forth below together with acerued
interest, if any, to (but excluding) the Put Redemption Date.

Put Redemption Date(s) Put Redemption Amount(s)
[insert Put Redemption Date(s)] [insert Put Redemption Amount(s)]

[ ] [ ]
[ ] [ ]

[If Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation or if Notes are
subject to Early Redemption at the Option of the Issuer insert: The Holder may not
exercise such option in respect of any Note which is the subject of the prior exercise by the
Issuer of its option to redeem such Note under this § 5.]

(b)  In order to exercise such option, the Holder must, not less than [insert Minimum Notice to
Issuer] nor more than [insert Maximum Notice to Issuer| days before the Put Redemption
Date on which such redemption is required to be made as bpemhed in the Put Notice (as
defined below), submit during normal business hours at the specified office of the Fiscal
Agent a duly completed early redemption notice (“Put Notice”) in the form available from the
qpomﬁod office of the Fiscal Agent. The Put Notice must specify (i) the principal amount of
the Notes in respect of which 911(’11 option is exercised, and (ii) the securities identification
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number of such Notes, if any. No option so exercised may be revoked or withdrawn. The
relevant Issuer shall onh be required to redeem Notes in respect of which such option is
exercised against delnen of such Notes to the Issuer or to its order.]

[In the case of unsubordinated Notes other than Zero Coupon Notes insert:
[(5)] Early Redemption Amount.

For purposes of [if Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation insert:
subparagraph (2) of this § 5 and] § 9, the Early Redemption Amount of a Note shall be its Final
Redemption Amount.]

[In the case of subordinated Notes other than Zero Coupon Notes if Notes are subject to Early
Redemption for Reasons of Taxation insert:

[(5)] Early Redemption Amount.

For purposes of subparagraph (2) of this § 5, the Early Redemption Amount of a Note shall be its Final
Redemption Amount.]

[In the case of unsubordinated Zero Coupon Notes or in the case of subordinated Zero Coupon
Notes if Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation insert:

[((5)] Early Redemption Amount.

(a) For purposes [if Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation insert:
of subparagraph (2) of this § 5] [in the case of unsubordinated Notes insert: [and] § 9],
the Early Redemption Amount of a Note shall be equal to the Amortised Face Amount of the
Note.

(b)  The Amortised Face Amount of a Note shall be an amount equal to the sum of:
(i)  [insert Reference Price] (the “Reference Price”), and

(ii)  the product of [insert Amortisation Yield] (compounded annually) and the Reference
Price from (and including) [insert Issue Date] to (but excluding) the date fixed for
redemption or (as the case may be) the date upon which the Notes become due and
payable.

Where such calculation is to be made for a period which is not a whole number of years, the
calculation in respect of the period of less than a full year (the “Calculation Period™) shall be
made on the basis of the Day Count Fraction (as defined in § 3).

(¢) If the Issuer fails to pay the Early Redemption Amount when due, the Amortised Face
Amount of a Note shall be calculated as provided herein, except that references in subpara-
graph (b)(ii) above to the date fixed for redemption or the date on which such Note becomes
due and repayable shall refer to the earlier of (i) the date on which upon due presentation
and surrender of the relevant Note (if required), payment is made, and (ii) the fourteenth
day after notice has been given by the Fiscal Agent in accordance with § [12] that the funds
required for redemption have been provided to the Fiscal Agent.]

[In the case of Dual Currency Notes or Index-Linked Notes, set forth applicable provisions
relating to principal herein.]
§6
FISCAL AGENT(,] [AND] PAYING AGENT|S] [AND CALCULATION AGENT]

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Fiscal Agent[,] [and] Paying Agent[s] [and the Calculation
Agent] and their respective initial specified offices are:

Fiscal Agent: [WestLLB AG [Sparkasse K6lnBonn
Herzogstrasse 15 Hahnenstrasse 57
40217 Diisseldorf 50607 Cologne
Germany] Germany]

Paying Agent[s]: [WestLB AG [Sparkasse KélnBonn
Herzogstrasse 15 Hahnenstrasse 57
40217 Diisseldorf 50667 Cologne
Germany] Germany]

[insert other Paying Agents and specified offices]
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[Calculation Agent: [WestLLB AG [Sparkasse KéInBonn

Herzogstrasse 15 Hahnenstrasse 57
40217 Disseldorf 50607 Cologne
Germany] Germany]]

The Fiscal Agent[,] [and] the Paying Agent[s] [and the Calculation Agent] reserve the right at any time to
change their respective specified offices to some other specified office in the same city.

(2)  Jariation or Termination of Appointment. The lIssuer reserves the right at any time to vary or
terminate the appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent [or the Caleulation Agent] and to
appoint another Fiscal Agent or additional or other Paymg Agents [or another Calculation Agent]. The
Issuer shall at all times maintain (i) a Fiscal Agent, (ii) a Paying Agent (which may be the Fiscal Agent)
with a specified office in a continental European city[,] [in the case of Notes listed on a stock
exchange insert: [,] [and] (iii) so long as the Notes are listed on the [name of Stock Exchange], a
Paying Agent (which may be the Fiscal Agent) with a specified office in [location of Stock Exchange]
and/or in such other place as may be required by the rules of such stock exchange] [in the case of
payments in U.S. dollars insert: [] [and] [(iv)] if payments at or through the offices of all Paying
Agents outside the United States (as defined in § 4 hereof) become illegal or are effectively precluded
be(’auqe of the imposition of exchange controls or similar restrictions on the full payment or receipt of
such amounts in United States dollars a Paying Agent with a specified office in New York City] [if any
Calculation Agent is to be appomtcd insert: [] [dlld] [(v)] a Calculation Agent [if Calculation Agent
is required to maintain a Specified Office in a Required Location insert: with a specified office
located in [insert Required Location]]. Any variation, termination, appointment or change shall only
take effect (other than in the case of insolvency, when it shall be of immediate effect) after not less than
30 nor more than 45 days’ prior notice thereof shall have been given to the Holders in accordance with

§[12].
(3)  Agents of the Issuer. The Fiscal Agent[,] [and] the Paying Agent[s] [and the Calculation Agent] act

solely as agents of the Issuer and do not have any obligations towards or relationship of agency or trust to
any Holder.

§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the Notes shall be made without withholding or deduction for or on
account of any present or future taxes or duties of whatever nature nnpoqed or levied by way of
withholding or deduction at source by or on behalf of the Federal Republic of Germany or any pohtlcal
subdivision or any authority thereof or therein having power to tax unless such wnhho]dmg or deduction
is required by law. [If Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation insert: In such
event, the Issuer shall pay such additional amounts (the “Additional Amounts™) as shall be necessary in
order that the net amounts received by the Holders, after such withholding or deduction shall equal the
respective amounts which would otherwise have been receivable in the absence of such withholding or
deduction; except that no such Additional Amounts shall be payable on account of any taxes or duties
which:

(a) are payable otherwise than by withholding or deduction from payments of principal or interest
made by the Issuer to the bearer of the Notes, or

(b) are payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or business connection
with the Federal Republic of Germany and not mewlv bv reason of the fact that payments in
respect of the Notes are, or for purposes of taxation are deemed to be, derived from sources in, or
are secured in, the Federal Republic of Germany, or

(¢) are imposed: pursuant to or as a consequence of or are a result of (i) an international agreement to
which the Federal Republic of Germany is a party; or (ii) a directive or regulation passed pursuant
to or as a consequence of any such agreement; or (iii) on a payment to an individual and are
required to be made pursuant to European Council Directive 2003/48/EC or any other directive

I )
(the “Directive”) implementing the conclusions of the ECOFIN™ Council meeting of November
26-27. 2000 on the taxation of savings income or any law implementing or complyine with, or
; g ) P 8 plymg )
introduced in order to conform to, such Directive; or

(d) are payable by, or by a third party on behalf of, a Holder who would have been able to avoid such

withholding or deduction by presenting the relevant Note to another Paying Agent in a Member
State of the EU; or

M Economic and Financial Affairs Council
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[(e) are payable by reason of a change in law that becomes effective more than 30 days after the
relevant payment becomes due, or is duly provided for and notice thereof is published in accordance
with § [12], whichever occurs later.]]

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 (1), sentence 1 BGB (German Civil Code) is reduced to ten
vears for the Notes.

[In the case of unsubordinated Notes insert:

§9
ACCELERATION
(1) Events of default. Each Holder shall be entitled to declare his Notes due and demand immediate

redemption thereof at the Early Redemption Amount (as described in § 5), together with accrued interest
(if any) to the date of repayment. in the event that

(a) the Issuer fails to pay principal or interest within seven days from the relevant due date, or

(b)  the Issuer fails duly to perform any other obligation arising from the Notes which failure is
not capable of remedy or, if such failure is capable of remedy, such failure continues for more
than 30 days after the Fiscal Agent has received notice thereof from a Holder, or

(¢)  the Issuer announces its inability to meet its financial obligations or ceases its payments, or

(d) a court opens insolvency proceedings against the lssuer or the Issuer or any regulatory or
other authority having ]unbdl(tlon over the Issuer institutes or applies for such proceedmos or
the Issuer offers or IIldka an arrangement for the benefit of its creditors generally, or

(e) an order is made by any court or authority having jurisdiction over the Issuer or a resolution
is passed for the dissolution or liquidation of the Issuer, or

(f)  the Issuer ceases or threatens to cease to carry on the whole or a substantial part of its
business, or

(g) any governmental order, decree or enactment shall be made in or by the Federal Republic of
Germaﬂv whereby the Issuer is prevented from observing and perf(nmmrr in full its obliga-
tions as set forth in these Terms and Conditions and this situation is not cured within 90 dav

The right to declare Notes due shall terminate if the situation giving rise to it has been cured before the
right is exercised.

(2)  Notice. Any notice, including any notice declaring Notes due, in accordance with subparagraph (1)
shall be made by means of a written declaration in the German or English language delivered by hand or
registered mail to the specified office of the Fiscal Agent together with proof thdt su(h Holder at the time
of such notice is a holder of the relevant Notes by means Of a certificate of his Custodian (a defined in
§ 13(4)) or in other appropriate manner.]

3 [10]
SUBSTITUTION

(1) Substitution. The lssuer may, without the consent of the Holders, if no payment of principal of or
interest on any of the Notes is in default, at any time substitute for the Issuer any company (in which the
Issuer holds, directly or indirectly, the majority of the voting capital provided that, in its reasonable
judgement, the Tssuer (i) may establish and continue to operate such a company and (ii) can expect to
receive all necessary dpprovals to such end; otherwise such company may be a company which is unrelated
to the Issuer) of the Issuer as principal debtor in respect of all obhgatlons arising from or in connection
with this issue (the “Substituted Debtor”) provided that:

(a) the Substituted Debtor assumes all obligations of the Issuer in respect of the Notes:

(b)  the lssuer and the Substituted Debtor have obtained all necessary authorisations and may
transfer to the Fiscal Agent in the currency required hereunder and without being obligated to
deduct or withhold any taxes or other duties of whatever nature levied by the country in
which the Substituted Debtor or the Issuer has its domicile or tax residence, all amounts
required for the fulfilment of the payment obligations arising under the Notes;

(¢)  the Substituted Debtor has agreed to indemnify and hold harmless each Holder against any

tax, duty, assessment or nrovernmen‘ral charge imposed on such Holder in respect of such
subbtltunom



[In the case of unsubordinated Notes insert:

(d)  the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in favour of each Holder the payment
of all sums payable bv the Substituted Debtm in respect of the Notes on terms which ensure
that each Holder will be put in an economic position that is at least as favourable as that
which would have existed if the substitution had not taken place; and]

[In the case of subordinated Notes insert:

(d)  the obligations assumed by the Substituted Debtor in respect of the Notes are subordinated
on terms identical to the terms of the Notes and (i) the Substituted Debtor is a subsidiary
(Tochterunternehmen) of the Issuer within the meaning of §§ 1(7) and 10(5a) sentence 11
Kreditwesengesetz (German Banking Act), (ii) the Substituted Debtor deposits an amount
which is equal to the aggregate principal amount of the Notes with the Issuer on terms equiv-
alent, including in respect of subordination, to the terms and conditions of the Notes, and (iii)
the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in favour of each Holder the payment
of all sums payable bv the Substituted Debtm in respect of the Notes on terms which ensure
that cach Holder will be put in an economic position that is at least as favourable as that
which would have existed if the substitution had not taken place; and]

(e) there shall have been delivered to the Fiscal Agent an opinion or opinions of lawyers of
recognised standing to the effect that subparagraphs (a), (b), (¢) and (d) above have been
satisfied.

(2)  Notice. Notice of any such substitution shall be published in accordance with § [12].

(3)  Change of References. In the event of any such substitution, any reference in these Terms and
Conditions to the Issuer shall from then on be deemed to refer to the Substituted Debtor and any reference
to the country in which the Issuer is domiciled or resident for taxation purposes shall from then on be
deemed to refer to the country of domicile or residence for taxation purposes of the Substituted Debtor.
Furthermore, in the event of such substitution the following shall apply:

[In the case of unsubordinated Notes insert:

(a) in § 7 [if Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation insert: and
§ 5(2)] an alternative reference to the Federal Republic of Germany shall be deemed to have
been included in addition to the reference according to the preceding sentence to the country
of domicile or residence for taxation purposes of the Substituted Debtor;

(b) in § 9(1)(c) to (f) an alternative reference to the Issuer in its capacity as guarantor shall be
deemed to have been included in addition to the reference to the Substituted Debtor;

(¢) in § 9(1) a further event of default shall be deemed to have been included; such event of
default shall exist in the case that the guarantee pursuant to subparagraph 1(d) is or becomes
invalid for any reason.]

[In the case of subordinated Notes insert:

In § 7 [if Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation insert: and § 5(2)]
an alternative reference to the Federal Republic of Germany shall be deemed to have been included (in
addition to the reference according to the preceding sentence to the country of domicile or residence for
taxation purposes of the Substituted Debtor).]

S [11]
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further
Notes having the same terms and conditions as the Notes in all respects (or in all respects except for the
issue date, interest commencement date and/or issue price) so as to form a single Series with the Notes.

(2)  Purchases. The Issuer may at any time purchase Notes in the open market or otherwise and at any
price. Notes purchased by the Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold or surrendered to the
Fiscal Agent for cancellation. If purchases are made by tender, tenderb for such Notes must be made
available to all Holders of such Notes alike.

(3)  Cancellation. All Notes redeemed in full shall be cancelled forthwith and may not be reissued or
resold.



§ [12]
NOTICES

(1) Publication. All notices concerning the Notes shall be published [in the Bundesanzeiger and] in a
leading daily newspaper having general circulation in [Germany] [Luxembourg] [Unlted Kingdom]
[France] [Switzerland] [specify other location]. These newspapers are expected to be the [Bérsen-
Zeitung] [d’Wort] [Tageblatt] [Financial Times)| [La Tribune] [Neue Ziircher Zeitung and Le Temps]
[insert other applicable newspaper having general circulation] [and may also be accessed through
the website of the Diisseldorf Stock Exchange at “www.boerse-duesseldorf.de”]. Any notice so given will
be deemed to have been validly given on the date of such publication (or, if published more than once, on
the date of the first of any such publication).

(2)  Notification to Clearing System. The lIssuer may, in lieu of publication in the newspapers set forth
in sub-section (1) above, deliver the relevant notice to the Clearing System, for communication by the
Clearing System to the Holders, provided that, so long as any Notes are listed on any stock exchange, the
rules of such stock exchange permit such form of notice. Any such notice shall be deemed to have been
given to the Holders on the seventh day after the day on which the said notice was given to the Clearing
System. [In the case of Notes which are listed on the Luxembourg Stock Exchange insert: So long
as any Notes are listed on the Luxembourg Stock Exchange, all notices concerning the Notes shall be
published in accordance with subparagraph (1).]

3 [13]
APPLICABLE LAW, PLACE OF PERFORMANCE,
PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1)  Applicable Law. The Notes, as to form and content, and all rights and obligations of the Holders
and the Issuer, shall be governed by German law.

(2)  Place of Performance. Place of performance shall be Frankfurt am Main.

(3)  Submission to Jurisdiction. The District Court (Landgericht) in Frankfurt am Main shall have
non-exclusive jurisdiction for any action or other legal proceedings (“Proceedings™) arising out of or in
connection with the Notes. The German courts shall have exclusive jurisdiction over lost or destroyed
Notes.

(4)  Enforcement. Any Holder of Notes may in any proceedings against the Issuer, or to which such
Holder and the Issuer are parties, protect and ‘enforce in his own name his rights arising under such Notes
on the basis of (i) a statement issued by the Custodian with whom such Holder maintains a securities
account in respect of the Notes (a) stating the full name and address of the Holder, (b) specifying the
ageregate prin(ipdl amount of Notes credited to such securities account on the date of such statement and
(c) confirming that the Custodian has given written notice to the Clearing System containing the infor-
mation pursuant to (a) and (b) and (ii) a copy of the Note in global form certified as being a true copy by
a duly authorised officer of the Clearing System or a deposnory of the Clearing System, Wlthout the need
for production in such proceedings of the actual records or the global note representing the Notes or (iii)
any other means of proof permitted in legal proceedings in the country of enforcement. For purposes of
the foregoing, “Custodian” means any bank or other financial institution of recognised standing
duthomed to engage in securities (/ustody business with which the Holder maintains a securities account
in respect of the Notes and includes the Clearing System.

§ [14]
LANGUAGE
[If the Conditions shall be in the German language with an English language translation insert:

These Terms and Conditions are written in the German language and provided with an English language
translation. The German text shall be prevailing and binding. The English language translation is pro-
vided for convenience only.]

[If the Conditions shall be in the English language with a German language translation insert:

These Terms and Conditions are written in the English language and provided with a German language
translation. The English text shall be prevailing and binding. The German language translation is pro-
vided for convenience only.]

[If the Conditions shall be in the English language only insert:

These Terms and Conditions are written in the English language only.]
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PART II - SUPPLEMENT TO THE BASIC TERMS

DEFINITIVE NOTES IN BEARER FORM

If the applicable Final Terms provides for the issue of definitive Notes the Terms and Conditions of the
Notes set out in PART [ shall be supplemented, to the extent specified below, subject to all of the terms of
the applicable Final Terms.

[§ 1(3)(a) (CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS - Temporary Global Note
— Exchange) to be replaced by:

(a)

The Notes are initially represented by a temporary global note (the “Temporary Global Note™)
without coupons. The Temporary Global Note will be exchangeable for [if Temporary Global Note
is exchangeable for Definitive Notes only insert: individual Notes in the Speciﬁcd Denomina-
tions in definitive form (“Definitive Notes”) [if the Notes are issued with Coupons, Talons and/or
Receipts insert: with attached [interest coupons (“Coupons™)] [and talons (“Talons”) for further
Coupons] [and] [payment receipts (“Receipts”) in respect of the instalments of principal payable]]]
[if Temporary Global Note is exchangeable for Definitive Notes and Collective Global Notes
insert: individual Notes in the Specified Denominations in definitive form (“Definitive Notes”) [if
the Notes are issued with Coupons, Talons and/or Receipts insert: with attached [interest
coupons (“Coupons”)] [and talons (“Talons™) for further Coupons] [and] [payment receipts
(“Receipts”™) in respect of the instalments of principal payable] and in part, if such L‘(Lhdllgb is
acceptable to the relevant Clearing System, one or more collective global Notes (each, a “Collective
Global Note”) [if the Notes are issued with Coupons insert: with attached global interest
coupons (“Global Interest Coupons™)]; the right of Holders to require delivery of Defmm\e Notes in
exchange for Notes which are represented by a Collective Global Note shall be governed by § 9a(3),

first sentence Depotgesetz (German Securities Custody Act)]. The Temporary Global Note [if
Temporary Global Note is exchangeable for Definitive Notes and Collective Global Notes
insert: and, if the respective exchange is acceptable to the relevant Clearing System, any Collective
Global Note [if the Notes are issued with Coupons insert: and any Globdl Interest Coupon]] shall
be signed manually by two authorised signatories of the Issuer and the Temporary Global Note [and
any C ollective Global Note] shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent. Definitive
Notes [if the Notes are issued with Coupons, Talons and/or Receipts insert: and [CGoupons][.]
[and] [Talons] [and Receipts] shall be signed in facsimile by two authorised signatories of the Issuer
and the Definitive Notes shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent.]

in the case of Notes other than TEFRA D Notes, replace § 1(3)(b) (CURRENCY,
DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS — Temporary Global Note — Exchange) by:

The Temporary Global Note shall be exchanged for Notes in the form prowd(‘d in Clause (a) above
on a date (the “Exchange Date”) not later than 180 days after the date of issue of the Temporary
Global Note.]

in the case of TEFRA D Notes, replace § 1(3)(b) (CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS — Temporary Global Note — Exchange) by:

The Temporary Global Note shall be exchanged for Notes in the form provided in Clause (a) above
on a date (the “Exchange Date”) not later thdn 180 days after the date of issue of the Temporary
Global Note. The Exchange Date shall not be earlier than 40 days after the date of issue of the
Temporary Global Note. §11(’h exchange shall only be made upon delivery of certifications to the
effect that the beneficial owner or owners of the Notes represented by the Temporary Global Note is
not a U.S. person (other than certain financial institutions or certain persons holding Notes through
such financial institutions). Payment of interest on Notes represented by a T(mporar\ Clobal Note
will be made only after dehver\ of such certifications. A separate certification shall be required in
respect of each such payment of interest. Any such certification received on or after the 40th day
after the date of issue of the Temporary Global Note will be treated as a request to exchange such
Temporary Global Note pursuant to subparagraph (b) of this § 1(3). Any securities delivered in
exchange for the Temporary Global Note shall be delivered only outside of the United States (as

defined in § 4(3)).]
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[§ 1(4) and (5) (CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS - Clearing System /
Holder of Notes) to be replaced by:

(4) Clearing System. “Clearing System” as used herein means [if more than one Clearing System
insert: each of] the following: [C learstream Banking AG, Frankfurt am Main] [Clearstream Banking,
société anonyme] [Euroclear Bank S.A/N.V. as operator of the Euroclear System (“Euroclear”)] [.] [and]
[specify other Clearing System] or any successor in respect of the functions performed by [if more than
one Clearing System insert: cach of the Clearing Systems] [if one Clearing System insert: the Clearing
System].

(5)  Holder of Notes. “Holder” as used herein means, in respect of Notes deposited with any Clearing
System or other central securities depositary, any holder of a proportionate co-ownership or other
beneficial interest or right in the Notes so deposited and otherwise in the case of Definitive Notes the
bearer of a Definitive Note.

(6)  References to Notes. References herein to the “Notes” include (unless the context otherwise requires)
references to any global note representing the Notes and any Definitive Notes [if the Notes are issued
with Coupons, Talons and/or Receipts insert: and the [Coupons][,] [and] [Global Interest Coupons] [,]
[and] [Talons] [and Receipts] appertaining thereto].]

[In the case of Floating Rate Notes replace §3(1) (INTEREST - Interest Payment Dates)
subparagraph (d) b

(d) In this § 3 “Business Day” means a day which is a day (other than a Saturday or a Sunday) on
which (i) commercial banks and fOI(lUIl exchange markets settle payments in the relevant place of
presentation, and (ii) the Clearing System, and (iii) [if the Specified Currency is not Euro insert:
commercial banks and foreign exchange markets in [insert all relevant financial centres]] [if the
Specified Currency is Euro insert: the Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET)] settle payments.]

[In the case of Fixed Rate Notes replace § 3(2) (INTEREST — Accrual of Interest) by:

(2)  Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest from the due date for their redemption. If
the Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to accrue on the outstanding
principal amount of the Notes beyond the due date until the actual redemption of the Notes, but not
beyond the fourteenth day after notice has been given by the Fiscal Agent in accordance with § [12] that
the funds required for redemption have been provided to the Fiscal Agent. This does not affect any
additional rights that might be available to the Holders.]

[In the case of Floating Rate Notes replace § 3[(7)] (INTEREST - Accrual of Interest) by:

[(7)] Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest from their due date for redemption. If the
Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to accrue on the outstanding prin-
cipal amount of the Notes beyond the due date until actual rcdompliorl of the Notes, but not beyond the
fourteenth day after notice has been given by the Fiscal Agent in accordance with g [12] that the funds
required for 1edempt10n have been provided to the Fiscal Agent. The applicable Rate of Interest will be
determined in accordance with this § 3. This does not affect any additional rights that might be available
to the Holders.]

[In the case of Zero Coupon Notes replace § 3(2) (INTEREST — Accrual of Interest) by:

(2)  Accrual of Interest. 1f the Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall accrue on the
outstanding principal amount of the Notes as from and including the due date to and excluding the date
of actual redempnon at the rate of [insert Amortisation Yield] per annum, but not beyond the
fourteenth day after notice has been given by the Fiscal Agent in accordance with § [12] that the funds
required for redemption have been provided to the Fiscal Agent. This does not affect any additional rights
that might be available to the Holders.]

[§ 4(1)[(a)] (PAYMENTS = Payment of Principal) to be replaced by:

(1) [(a)] Payment of Principal. Payment of principal in respect of Notes shall be made. subject to
subparagraph (2) below, against presentation and (except in the case of partial payment) sur-
render of the relevant Note at the specified office of the Fiscal Agent outside the United States
or at the specified office of any other Paying Agent outside the United States.]

[In the case of Instalment Notes insert:

Payment of Instalment Amounts in respect of an Instalment Note with Receipts will be made
against presentation of the Note together with the relevant Receipt and surrender of such
Receipt and, in the case of the final Instalment Amount, surrender of the Note at the specified
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office of any Paying Agent outside the United States. Receipts are not documents of title and,
if separated from the Note to which they relate, shall not represent any obligation of the
Issuer. Accordingly, the presentation of an Instalment Note without the relevant Receipt or the
presentation of a Receipt without the Note to which it pertains shall not entitle the Holder to
any payment in respect of the relevant Instalment Amount.]

[In the case of Notes other than Zero Coupon Notes replace § 4(1)(b) (PAYMENTS
— Payment of Interest) by:

(b)

Payment of Interest. Payment of interest on Notes shall be made, subject to subparagraph (2)
below, against presentation and surrender of the relevant Coupons or, in the case of Notes in
respect of which Coupons have not been issued or in the case of interest due otherwise than on
a scheduled date for the payment of interest, against presentation of the relevant Notes, at the
specified office of the Fiscal Agent outside the United States or at the specified office of any
other Payving Agent outside the United States.

[In the case of TEFRA D Notes insert: Payment of interest on Notes represented by a
Temporary Global Note shall be made, subject to subparagraph (2), to the Clearing System or
to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing System, upon due
certification as provided in § 1(3)(b).]]

[In the case of Notes with Coupons, Talons and/or Receipts insert as § 4(1)(¢) (PAYMENTS -
Surrender of [Coupons]|[,] [and] [Talons] [and Receipts)):

()

Surrender of [Coupons][,] [and] [Talons] [and Receipts]. Each Note initially delivered with
[Coupons] [or] [Talons] [or Receipts] attached thereto must be presented and, except in the
case of partial payment of the redemption amount, surrendered for final redemption together
with all unmatured [Coupons][,] [and] [Talons] [and Receipts] relating thereto. failing which

[In the case of Fixed Rate Notes insert: the amount of any missing unmatured Coupons (or,
in the case of a payment not being made in full, that portion of the amount of such missing
Coupon which the redemption amount paid bears to the total redemption amount due) shall
be deducted from the amount otherwise payable on such final redemption[,] [and] [.]]

[In the case of Floating Rate Notes insert: all unmatured Coupons relating to such Notes
(whether or not surrendered therewith) shall become void and no payment shall be made
thereafter in respect of them[.] [and] [.]]

[In the case of Notes initially delivered with Talons insert: all unmatured Talons
(whether or not surrendered therewith) shall become void and no exchange for Coupons shall
be made thereafter in respect of them[.] [and] []]

[In the case of Notes initially delivered with Receipts insert: all Receipts relating to such
Notes in respect of payment of an Instalment Amount which (but for such redemption) would
have fallen due on a date after such due date for redemption (whether or not surrendered
therewith) shall become void and no payment shall be made thereafter in respect to them.]

[In the case of Fixed Rate Notes initially delivered with Coupons insert: If the Notes
should be issued with a maturity date and an interest rate or rates such that, on the
prcscntation for payment of any such Note without any unmatured Coupons attached thereto
or surrendered therewith, the amount required to be deducted in accordance with the
foregoing would be greater than the redemption amount otherwise due for payment, then
upon the due date for redemption of any such Notes, such unmatured Coupons (whether or
not attached) shall become void (and no payment shall be made in respect thereof) as shall be
required so that the amount required to be deducted in accordance with the foregoing would
not be greater than the redemption amount otherwise due for payment. Where the application
of the preceding sentence requires some but not all of the unmatured Coupons relating to a
Note to become void, the relevant Paying Agent shall determine which unmatured Coupons
are to become void, and shall select for such purpose Coupons maturing on later dates in
preference to Coupons maturing on earlier dates.]

[In the case of Notes initially delivered with Talons insert: On or after the Interest Pay-
ment Date on which the final Coupon in any Coupon sheet matures, the Talon comprised in the
Coupon sheet may be surrendered at the specified office of any Paying Agent, in exchange for
a further Coupon sheet (including any appropriate further Talon). Each Talon shall, for the
purpose of these Terms and Conditions, be deemed to mature on the Interest Payment Date on
which the final Coupon in the relative Coupon sheet matures.]
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[§ 4(2) (PAYMENTS — Manner of Payment) to be replaced by:

(2)  Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and regulations, payments of
amounts due in respect of the Notes shall be made in [insert Specified Currency] [if a currency other
than the Specified Currency is specified for redemption insert: and in [insert currency]]

[In the case of payments in a currency other than Euro or U.S. dollars insert: by check payable in
such currency drawn on a bank in the principal financial centre of the country of the Specified Currency
or, at the option of the payee, by transfer to an account denominated in such currency maintained by the
payee with a bank in such financial centre[.] [and]]

[In the case of payments in Euro insert: in cash or by Euro check drawn on, or, at the option of the
payee, by transfer to an Euro account maintained by the payee with, a bank in a principal financial
centre of a country which has become a participating member state in the European Economic and
Monetary Union as contemplated by the treaty on European Union which was signed at Maastricht on
FLbruar\ 7,1992[.] [and]]

[In the case of payments in U.S. dollars insert: by U.S. dollar check drawn on a bank in New York
City or, at the option of the payee, by transfer to a U.S. dollar account maintained by the payee at a bank
outside the United States.]

[§ 4(3) (PAYMENTS = United States) to be replaced by:

(3)  United States. For purposes of [in the case of TEFRA D Notes insert: § 1(3) and] subparagraph
(1) [in the case of payments in U.S. dollars insert: and (2)] of this § 4, “United States” means the
United States of America (including the States thereof and the District of Columbia) and its possessions
(including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island and Northern
Mariana Islands).]

[§ 4(4) (PAYMENTS - Discharge) to be replaced by:

(4) Discharge. In the case of any Notes held through any Clearing System, the Issuer shall be dis-
charged by payment to, or to the order of, the Clearing System.]

[§ 4(5) (PAYMENTS - Payment Business Day) to be replaced by:

(5)  Payment Business Day. 1f the date for payment of any amount in respect of any Note is not a Pay-
ment Business Day then the Holder shall not be entitled to payment until the next such day in the
relevant place and shall not be entitled to further interest or other payment in respect of such dela\ For
these purposes, “Payment Business Day” means a day which is a day (other than a Saturday or a Sundav)
on which (i) commercial banks and forelgn exd]ange markets settle payments in the relevant place of
presentation, and (ii) the Clearing System and (iii) [if the Specified Currency is not Euro insert:
commercial banks and foreign exchange markets in [insert all relevant financial centres]| [if the
Specified Currency is Euro insert: the Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (TAR(,FT)] settle payments.]

[§ 5[(3)](b)(ii) (REDEMPTION - Early Redemption at the Option of the Issuer) to be replaced by:

(it)  whether such Series is to be redeemed in whole or in part only and, if in part only, the
aggregate principal amount of the Notes and the serial numbers of the Notes which are to be
redeemed;]

[§ 5[(3)](c) (REDEMPTION — Early Redemption at the Option of the Issuer) to be replaced by:

(¢) In the case of a partial redemption of Notes, Notes to be redeemed shall be drawn by lot or
identified in such other manner as the Fiscal Agent may in its sole discretion deem appropriate
and fair.]

[§ 5[(4)](b) (REDEMPTION — Early Redemption at the Option of a Holder) to be replaced by:

(b)  In order to exercise such option, the Holder must, not less than [insert Minimum Notice to
Issuer] days and not more than [insert Maximum Notice to Issuer] days before the Put
Redemption Date on which such redemption is required to be made as specified in the Put
Notice (as defined below), submit during normal business hours at the specified office of the
Fiscal Agent or any other Paying Agent a duly completed early redemption notice (“Put
Notice”) in the form available from lhe specified office of the Fiscal Agent or any of the other
Paying Agents and deposit the relevant Note at such office with the Put Notice. No option so
exerubed or Note so deposited may be revoked or withdrawn.]
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[Insert after § 6(2) (FISCAL AGENT[,] [AND] PAYING AGENT[S] [AND CALCULATION AGENT] -

Variation or Termination of Appointment):

The Issuer shall maintain a Paying Agent in a Member State of the European Union that will not be
obliged to deduct or withhold tax pursuant to European Council Directive 2003/48/EC or any other
Directive anlelnenunrf the conclusions of the ECOFIN Council meeting of November 26-27, 2000 on the
taxation of savings income, or any law implementing or complying with, or introduced in order to
conform to, such Directive, to the extent this is possible in a Member State of the European Union.]

[Insert after § 7 (TAXATION) subclause (d):

(e) are deducted or withheld by a Paying Agent from a payment if the payment could have been
made by another Paying Afrent w1‘rh0ut qu(’h deduction or withholding, or

(f)  would not be payable if the Notes had been kept in safe custody with, and the payments had
been collected by, a banking institution. ]

[§ 8 (PRESENTATION PERIOD) to be replaced by:

§8
PRESENTATION PERIOD, REPLACEMENT OF NOTES
[If the Notes are issued with Coupons insert: AND COUPONS]

The presentation period provided in § 801 (1), sentence 1 BGB (German Civil Code) is reduced to ten
years for the Notes. [If the Notes are issued with Coupons insert: The presentation period for the
Coupons shall, in accordance with § 801 (2) BGB, be four years, beginning with the end of the calendar
year in which the relevant Coupon falls due.] Should any Note [if the Notes are issued with Coupons
insert: or Coupon] be lost, stolen, mutilated, defaced or destroyed, it may be replaced at the specified
office of the Fiscal Agent, subject to relevant stock exchange requirements and all applicable laws, upon
payment by the claimant of such costs and expenses as may be incurred in connection therewith and on
such terms as to evidence, security and indemnity and otherwise as the Issuer may reasonably require.
Mutilated or defaced Notes [if the Notes are issued with Coupons insert: or Coupons] must be
surrendered before replacements will be issued.]

[If the Notes are issued with Coupons replace § [11](3) (FURTHER ISSUES, PURCHASES AND
CANCELLATION = Cancellation) by:

(3)  Cancellation. All Notes redeemed in full shall be cancelled forthwith together with all unmatured
Coupons surrendered therewith or attached thereto and may not be reissued or resold.]

[§ [12] (2) (NOTICES - Notification to Clearing System) to be deleted]

[§ [13][4)] (APPLICABLE LAW, PLACE OF PERFORMANCE, PLACE OF JURISDICTION AND
ENFORCEMENT — Enforcement) to be replaced by:

4

(4)  Lnforcement. The Holder of any Notes held through a Clearing System may in any proceedings
against the Issuer, or to which such Holder and the Issuer are parties, protect and enforce in his own name
his rights arising under such Notes on the basis of (i) a statement issued by the Custodian with whom
such Holder maintains a securities account in respect of the Notes (a) stating the full name and address of
the Holder, (b) specifying the aggregate principal amount of Notes (redlted to such securities account on
the date of such statement and () (om‘n"mmor that the Custodian has given written notice to the Clearing
System containing the information pursuant to (a) and (b) and (ii) a copy of the Note in global or definitive
form certified as bcmir a true copy by a duly authorised officer of the Clearing System or a depository
of the Clearing System, without the need for production in such proceedings of the actual records or
the Temporary Global Note or Definitive Note [if the Temporary Global Note is exchangeable for
Definitive Notes and Collective Global Notes insert:, if such exchange is acceptable to the relevant
Clearing System(s), or Collective Global Note] or (iii) any other means of proof permitted in legal
proceedings in the country of enforcement. For purposes of the foregoing, “Custodian” means any bank
or other financial institution of recognised standing authorised to engage in securities custody business
with which the Holder maintains a securities account in respect of the Notes and includes the Clearing
System.]

[§ [14] (LANGUAGE) to be supplemented by:

The English language translation will not be printed on the Definitive Notes.]
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Part E.1V. of the Prospectus

Base Prospectus selting oul the

Terms and Conditions of the Pfandbriefe
- German Language Version

TERMS AND CONDITIONS OF THE PFANDBRIEFE
GERMAN LANGUAGE VERSION
(DEUTSCHE FASSUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR PFANDBRIEFE)

Die Emissionsbedingungen (die .,Emissionsbedingungen®) sind nachfolgend in zwei Teilen aufgefiihrt:
gung » gung tyotg lyge

TEIL I enthdlt als Grundbedingungen (die ,Grundbedingungen®) Emissionsbedingungen fiir Serien von
Pfandbriefen, die durch auf den Inhaber lautende Globalurkunden verbrieft sind.

TEIL 11 enthdilt einen Zusatz (der ,Zusatz") zu den Grundbedingungen, der diese Grundbedingungen um
Bedingungen fiir Pfandbriefe, die durch auf den Inhaber l(mf(’nde bammolﬂlobalm/mn(len un(l/adm Fin-
zelmkunden verbrieft sind, ergdnzt.

Die Grundbedingungen und die dazugehérigen Zusdtze bilden zusammen die Emissionsbedingungen.

Diese Serie von Pfandbriefen wird geméfs einem abgeénderten und neu gefassten Fiscal Agency Agree-
ment vom 31. August 2005 (das , Aoencv Agmement ) zwischen bpdrkasse KélnBonn (die lettentm )
und Westl.B AG (bu FI(‘IIIdLHIlbblOﬂLIl) bzw. Sparkasse KolnBonn (bei Eigenemissionen) als Emissions-
stelle (die ..Emissionsstelle”, wobei dieser Begriff jeden Nachfolger der Emissionsstelle geméfd dem
Agency Agreement einschliefst) und den anderen darln genannten Partelen begeben. Abh(‘htun@en des
Agency Agreement konnen kostenlos bei der bezeldmeten Geschaftsstelle der Emlbslonsbte”e und bel den
bezeichneten Geschéftsstellen einer jeden Zahlstelle sowie am Sitz der Emittentin bezogen werden.

[Im Fall von nicht-konsolidierten Bedingungen, wenn die Emissionsbedingungen und das Kondi-
tionenblatt beigefiigt werden sollen, einfiigen:

Die Bestimmungen dieser Emissionshbedingungen gelten fiir diese Pfandbriefe so, wie sie durch die Anga-
ben des beloefugten Konditionenblattes (das 77Kondl‘rlonenbla‘r‘r“) Velvollqtandlg‘r oder ergéinzt werden,
ganz oder teilweise. Die Leerstellen in den auf die Pfandbriefe anwendbaren Besnmmunoen dieser EIIHS—
monsbe(mounden gelten als durch die im Konditionenblatt enthaltenen Angaben auwefu"t als ob ¢
Leer btdlcn in dcn bctrcffcndcn Bestimmungen durch diese Angaben dus%fullt wiéren; sof@rn das KOIldl-
tionenblatt die Anderung, Erginzung oder (vollstindige oder teilweise) Er setzung von Besllmmunoen die-
ser hmlssmnsbedlngungen vorsieht, gelten die betreffenden Bestimmungen der J:nnssmnsbedmgungen als
entsprechend vervollstindigt oder ergéinzt; alternative oder wihlbare Bestimmungen dieser Emissionshe-
dingungen, deren Entbpre(hunoen im Konditionenblatt nicht ausdriicklich dusuefullt oder die gestrichen
sind, gelten als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen; samtliche auf die Pfandhrwfe 111(’hl anwend-
])alen Bestimmungen dieser hmlss10nsbedmgungen (elnschhe{.%hch der Anweisungen, Anmerkungen und
der Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen, so dass die
Bestimmungen des Konditionenblattes Geltung erhalten. Kopien des Konditionenblattes sind kostenlos bei
der bezeichneten Geschiftsstelle der Emissionsstelle und bei den bezeichneten Geschiiftsstellen einer jeden
Zahlstelle erhéltlich; bei nicht an einer Borse notierten Pfandbriefen sind Kopien des betreffenden Kondi-
tionenblattes allerdings ausschlieflich fiir die Glaubiger solcher Pfandbriefe erhéltlich.]
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TEIL I - GRUNDBEDINGUNGEN

EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR PFANDBRIEFE

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN
(1) Wéhrung; Stiickelung. Diese Serie von [bei hypothekengedeckten Pfandbriefen einfiigen:
Hypothekenpfandbriefen] [bei 6ffentlichen Pfandbriefen oder Kommunalpfandbriefen einfiigen:
Offentlichen Pfandbriefen] (die ,Pfandbriefe”) der Sparkasse KélnBonn (die ,,Emittentin®) wird in [fest-
gelegte Wihrung einfiigen] (die . festgelegte Wihrung™) im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbe-
trag einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]) in Stiickelungen von [festgelegte
Stiickelungen einfiigen| (die ..festgelegten Stiickelungen™) begeben.]

(2)  Form. Die Plandbriefe lauten auf den Inhaber.
[Im Fall von Pfandbriefen, die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind, einfiigen:

(3)  Dauerglobalurkunde. Die Pfandbriefe sind durch eine Dauerglobalurkunde (die ., Dauerglobalur-
kunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde trigt die elgenhandloen Unterschriften
zweier ordnungsgeméfs bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Emissionsstelle oder in
deren Namen mit einer Kontro]]unterbchrﬁt versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht aus-

eeeben.
geg

[Im Fall von Pfandbriefen, die anfinglich durch eine vorliufige Globalurkunde verbrieft sind,
einfiigen:

(3)  Jorliufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Pfandbriefe sind anfénglich durch eine vorldufige Globalurkunde (die .,vorldufige Globa-
lurkuﬂdc“) ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorldufige Globalurkunde wird gegen Pfandbriefe
in den festgelegten Stiickelungen, die durch eine Dauerglobalurkunde (die ..Dauerglobalur-
kunde*) ohne stb(heme verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen jeweils die elUt‘llhdIlle‘eIl Unterschrlften zweier ordnungsgeméfs
b(‘vollmdchlmtu Vutrmu‘ der Enunulun sowie dw eigenhindige oder fdksumhute [mcr
schrift des von der Bundesanstalt fiir l111anz(hen%ﬂelsmng%auf%lcht bestellten Treuhénders
und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b)  Die vorldufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ,Austauschtag™) gegen die Dauer-
globalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als 180 nge nach dem Tag der Ausgabe der
vorlauﬁgon G lobalurkundc h(‘ol Der Austauschtag fiir einen solchen Au%tausch darf nicht
weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegen. Ein
solcher Austausch dan‘ nur nach Vorlaae von Besc hemwun@en erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentiimer der dur(,h die vorlaufige blobdlulkunde verbrieften Pfandbriefe
keine U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Perso-
nen, die Pfandbriefe {iber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine vor-
Iauhoe Globalurkunde verbriefte Pfandbriefe erfolgen erst nach Vorlaae solcher Bescheinigun-
gen. Fine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden bolchen Zinszahlung erforder-
lich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vor-
laufigen Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden. diese vorlaufige
Globalurkunde geméfd Absatz (b) dieses § 1(3) auszutauschen. Wertpapiere, die im Aus-
tausch fiir die vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur aufierhalb der Vereinigten
Staaten zu liefern.]

(4) Clearing System. Jede vorlaufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird) und/oder jede
Dauerglobalurkunde wird so lange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis %aml—
liche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Pfandbriefen erfillt sind. ﬁ,(\ leannor System* ])edeutet [bei
mehr als einem Clearing System einfiigen: jeweils] Folgendes: [Clearstream Bankma AG] [Clearstream
Banking, société anonyme] [Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin des Euro(ledr Systems (.,Euro-
clear”)][.] [und] [anderes Clearing System angeben]| oder jeder I'unktionsnachfolger.

(5)  Gliubiger von Pfandbriefen. .,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
anderen Rechts an den Pfandbriefen.
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§2
STATUS
Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterein-
ander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafigabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt
und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei
durch Hypotheken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Pfandbriefen][bei 6ffentlichen Pfandbriefen
(einschliefslich Kommunalschuldverschr elbungen) einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].

§3
ZINSEN

[(A) Im Fall von festverzinslichen Pfandbriefen einfiigen:

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Pfandbriefe werden in Hohe ihres Nennbetrages verzinst, und
zwar vom [Verzinsungsbeginn einfiigen| (der .,Verzinsungsbeginn®) (einschlieflich) bis zum Fallig-
keitstag (wie in § 5(1) definiert) (ausschliefSlich) mit jahrlich [Zinssatz einfiigen] %. Die Zinsen smd
nachtriglich am [Festzinstermin(e) einfiigen] cines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ., Zinszahlungs-
tag®). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen] [sofern der erste Zinszah-
lungstag nicht der erste Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist, einfiigen: und belduft sich auf
[anfinglichen Bruchtellszmbbetrag pro erste festgelegte Stiickelung elnfugen] je Pfandbrief im
Nennbetrag von [erste festgelegte Stiickelung einfiigen] und [weitere dnidngll(hc Bruchteilszinsbe-
trige fir ]ede weitere festgelegte Stiickelung einfiigen] je Pfandbrief im Nennbetrag von [weitere
festgelegte Stiickelungen einfiigen].] [Sofern der Filligkeitstag kein Festzinstermin ist, einfiigen:
Die Zinsen fir den Zeitmum vom [den letzten dem Filligkeitstag vorausgehenden Festzinstermin
einfiigen] (einschliefdlich) bis zum Falligkeitstag (ausschlief3lich) belaufen sich auf [abschliefsenden
Bruchteilszinsbetrag pro erste festgelegte Stiickelung einfiigen] je Pfandbrief im Nennbetrag von
[erste festgelegte Stiickelung einfiigen] und [weitere abschliefende Bruchteilszinsbetrige fiir jede
weilere fesigelegte Stiickelung einfiigen] je Pfandbrief im Nennbetrag von [weitere festgelegte
Stiickelungen einfiigen].] [Falls die festgelegte Wihrung Euro ist und falls Actual/Actual (ISMA)®
anwendbar ist, einfiigen: Die Anzahl der Zinszahlungstage im Kalenderjahr (jeweils ein ., Feststellungs-
termin®) betrdgt [Anzahl der reguliren Zinszahlungstage im Kalenderjahr einfiigen).]

(2)  Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Pfandbriefe endet an dem Tag, an dem sie zur Riickzahlung
fallie werden. Falls die Emittentin die Pfandbriefe bei Félligkeit nicht einldst, endet die Verzinsung des
ausstehenden Nennbetrages der Pfandbriefe nicht am Tag der Filligkeit, sondern erst mit der tatsichli-
chen Riickzahlung der Pfandbriefe. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberiihrt.

(3)  Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie
nachstehend definiert).]

[(B) Im Fall von variabel verzinslichen Pfandbriefen einfiigen:
(1) Zinszahlungstage.

(a) Die Pfandbriefe werden in Hohe ihres Nennbetrages ab dem [Verzinsungsbeginn einfiigen]
(der ,,Verzinsungsbeginn®) (einschlief3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich)
und danach von jedem Zinszahlungstag (einschliefSlich) bis zum néchstfolgenden Zinszah-
lungstag (ausschlief3lich) verzinst. Zinsen auf die Pfandbriefe sind an jedem Zinszahlungstag
zahlbar.

(b) ..Zinszahlungstag™ bedeutet

[(i) im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen: jeder [festgelegte Zinszah-
lungstage einfiigen].]

[(ii) im Fall von festgelegten Zinsperioden einfiigen: (soweit diese Emissionsbedingun-
gen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils der Tag, der [Zahl einfiigen)
[Wochen] [Monate] [andere festgelegte Zeitraume einfiigen] nach dem vorausgehen-
den Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzin-
sungsbeginn liegt.]

M International Securities Market Association

34



(¢)  Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend definiert) ist,
so wird der Zinszahlungstag

[(i) bei Anwendung der Modifizierte Folgender Geschiiftstag-Konvention einfiigen:
auf den nichstfolgenden Geschiftstag Velschoben es sei denn, jener wiirde daduuh in
den niichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der stzahlunustag auf den
unmittelbar vorausgehenden (;LbLhdf[bldg vorgezogen. |

[(ii) bei Anwendung der FRN-Konvention® einfiigen: auf den néichstfolgenden Geschéft-
stag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fal-
len; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag aul den unmittelbar vorausgehenden
Geschaﬁsmd vorgezogen und (ii) ist jeder nachfoloende Zinszahlungstag der jeweils
letzte (Jt‘b(hdftbtdg deb Monats, der [[Zahl elntugen] Monate] [andere festgelegte
Zeitraume einfiigen] nach dem vorausgchendon anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[(iii) bei Anwendung der Folgender Geschiftstag-Konvention einfiigen: auf den néchst-
folgenden Geschélftstag verschoben. ]

[(iv) bei Anwendung der Vorangegangener Geschiftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen. ]

(d) In diesem § 3 bezeichnet .,Geschiftstag” einen Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag),
an dem (i) das Clearing Sy stem und (11) [falls die festgelegte Wiahrung Euro ist, einfiigen:
das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(.,TARGET®)] [falls die festgelegte Wiahrung nicht Euro ist, einfiigen: Geschéftshan-
ken und Devisenmérkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfiigen]] Zahlungen
abwickeln.

(2)  Zinssatz. [Bei Bildschirmfeststellung einfiigen: Der Zinssatz (der ..Zinssatz™) fiir jede Zins-
periode (wie nachstehend definiert) ist, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestlmmt wird, der
Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir die
jeweilige Zinsperiode, der auf der Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert)
gegen 11.00 Uhr ([Briisseler] [Londoner] Ortszeit) angezeigt wird [im Fall einer Marge einfiigen:
[zuziiglich] [abziiglich] der Marge (wie nachstehend definiert)], wobei alle Festlegungen durch die Berech-
nungsstelle erfolgen.

»Linsperiode® bezeichnet jeweils den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschliefslich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum jeweils
darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

.Linsfestlegungstag™ bezeichnet den [zweiten] [zutreffende andere Zahl von Tagen einfiigen]
[TARGET-] [Londoner| [zutreffende andere Bezugnahmen einfiigen] Geschiftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode. [Im Fall eines TARGET-Geschiftstages einfiigen: ,'TARGIT-Geschiftstag™
bezeichnet einen Tag, an dem alle betroffenen Bereiche von TARGET betriebsbereit sind.] [Falls der
Geschiiftstag kein TARGET—Ceschéiftstag ist, einfﬁgen ,[Londoner] [zutreffenden anderen Ort ein-
fiigen] Geschiftstag” bezeichnet einen Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschifts-
banken in [London] [zutreffenden anderen Ort einfiigen] fiir Geschilte (einschlie3lich Devisen- und
Sortengeschifte) geoffnet sind.]

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die . Marge™ betrigt [ ] % per annum.]
Bildschirmseite™ bedeutet [Bildschirmseite einfiigen].

Sollte die mafsgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen, oder wird darauf kein Angebotssatz
angezeigt (zu der genannten Zeit), wird die Berechmlngsstelle von den [Londoner] [zutreffenden anderen
Ol't clntugcn] Hduptmedelldssuﬂgen jeder der Referenzbanken (wie nachstehend definiert) [in der
Euro-Zone] deren jeweilige Angebotssitze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fiir Einlagen
in der festgelegten Wahrung hu die betreffende Zinsperiode gegeniiber fiihrenden Banken im [Londoner]
[zutreffenden anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] um ca. 11.00 Uhr
([Briisseler] [Londoner] Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken
der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode das
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste ein [falls der Referenzsatz
EURIBOR® ist, einfiigen: Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [falls der Referenzsatz nicht EURIBOR
ist, einfiigen: Hunderttausendstel Prozent, wobei 0.000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssétze [im
Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der Marge], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.
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Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssitze nennt, ist der Zinssatz fiir die betreffende Zins-
periode der Satz per annum, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich,
auf- oder abgerundet auf das nichste ein [falls der Referenzsatz EURIBOR ist, einfiigen: Tausendstel
Prozent, wobei 0,0005] [falls der Referenzsatz nicht EURIBOR ist, einfiigen: Hunderttausendstel Pro-
zent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) der Angebotssitze ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei
oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle duf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem
ihnen um ca. 11.00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) an dem betreffenden Zlnsfebtlegungbtdg Ein-
lagen in der festgelegten Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode von fithrenden Banken im [Londoner]
[zutreffenden anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] angeboten werden [im
Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der Marge]; falls weniger als zwei der Referenz-
banken der Berechnungsstelle solche Angebotssitze nennen, dann soll der Zinssatz fiir die betreffende
Zinsperiode der Angebotssatz fiir Einlagen in der festgelegten Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode
oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrlehen) der &noebotsqa‘rze fiir Einlagen in der fest-
gelegten Wihrung fiir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach
Anslcht der BeIe(hnungbstelle und der Emittentin fiir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle
als Sitze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegeniiber fiihrenden Banken am
[Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfiigen]| Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] nennen (bzw.
den diese Banken gegentiber der Berechnungsstelle nennen) [im Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich]
[abziiglich] der Marge]. Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht geméfs den vorstehenden Bestimmungen
dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssitze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfest-
lecvunostaov., an dem diese Anoeb()t%sa‘we angezeigt wurden [im Fall ciner Marge elnfugen- [zuziiglich]
[abziiglich] der Marge (w Obt‘l jedoch, falls fuI dle betreffende Zinsperiode eine andere Marge als fiir die
unmittelbar vorhergehende stpcuode gilt, die Marge der betreffenden Zinsperiode an dlC Stelle der
Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode tritt)].

»Referenzbanken® bezeichnen [falls im Konditionenblatt keine anderen Referenzbanken bestimmt
Werden, einfiigen: diejenigen Niederlassungen von vier derjenigen Banken, deren Angebotssiitze zur
Ermittlung des maldgeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein Angebot
letztmals auf der IIldBUCthht‘Il BlldbLhHIIlbelte angezeigt wurde] [falls im Konditionenblatt andere
Referenzbanken bestlmmt werden, sind sie hier einzufiigen].

[Im Fall des Interbankenmarktes in der Euro-Zone einfiigen: . Euro-Zone™ bezeichnet das Gebiet
derjenigen Mitgliedstaaten der Européischen Union, die gemaf% dem Vertrag tiber die Griindung der
Européischen (,emelns(‘haft (unterzeichnet in Rom am 25. Mérz 1957), gedndert durch den Vertrag uber
die Européische Union (untel zeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992) und den Amsterdamer Vertr ag
vom 2. Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wéhrung eingefithrt haben odu
jeweils eingefiihrt haben werden.]

[Wenn der Referenzsatz ein anderer als EURIBOR oder LIBOR®" ist, sind die entsprechenden Ein-
zelheiten anstelle der Bestimmungen dieses Absatzes 2 einzufiigen]|

[Sofern ISDA®-Feststellung gelten soll, sind die entsprechenden Bestimmungen einzufiigen und
die von der International Swaps and Derivatives Association verdffentlichten ISDA 2000
Definitions beizufiigen]

[Sofern eine andere Methode der Feststellung anwendbar ist, sind die entsprechenden Einzelhei-

ten anstelle der Bestimmungen dieses Absatzes 2 hier und in dem anwendbaren Konditionenblatt
einzufiigen]

[Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt, einfiigen:
(3)  [Mindest-] [und] [Héchst-] Zinssatz.

Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfiigen: Wenn der gemif} den obigen Bestimmungen fir eine Zins-
’ g 8 g

periode ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen], so ist der Zinssatz fiir diese

Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen].]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt: Wenn der geméf3 den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermit-

telte Zinssatz hoher ist als [Héchstzinssatz einfiigen], so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Hochst-
zinssatz einfiigen].]

" London Inter Bank Offered Rate

® International Swaps and Derivatives Association

80



[(4)] Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem Zinsfestlegungstag den
Zinssatz bestimmen und den auf die Pfandbriefe zahlbaren Zinsbetrag in Bezug auf jede festgelegte
Stiickelung (der .,Zinsbetrag™) fiir die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermit-
telt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf jede festgelegte Stiicke-
lung angewendet werden. wobei der resultierende Betrag [falls die festgelegte Wihrung Euro ist einfii-
gen: aul den néchsten 0.01 Euro auf- oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden]
[falls die festgelegte Wihrung nicht Euro ist, einfiigen: auf die kleinste Einheit der festgelegten
Wéhrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0.5 solcher Einheiten aufgerundet werden].

[(5)] Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungs-
tag der Emittentin und den Glaubigern geméld § [10] baldméglichst, aber keinesfalls spéter als am
vierten auf die Berechnung jeweils folfrenden [falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschiifts-
stelle an einem Vorgcschrmbcncn Ort zu unterhalten hat, einfiigen: Geschéftstag, der ein Geschéfts-
tag (wie in § 3(1)(d) definiert) am Ort der bezeichneten Geschiftsstelle der Berechnungsstelle ist,] [falls
die Berechnungsstelle keine bezeichnete Geschiftsstelle an einem vorgeschriebenen Ort zu unter-
halten hat, einfiigen: [TARGET-] [Londoner] Geschaftstag (wie in § 3(1)(d) definiert)] sowie jeder
Borse, an der die betreffenden Pfandbriefe zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mittei-
lung an die Borse verlangen, baldmdoglichst, aber keinesfalls spéter als zu Beginn der jeweiligen Zins-
})PI‘IOdP mitgeteilt wer den Im Fall einer Ve rlangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kénnen der mit-
geteilte Zlnbbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtréiglich angepasst (oder andere
geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpabsung wird umgehend allen Borsen,
an denen die Pfandbriefe zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Glaubigern geméafd § [10] mitge-
teilt.

[(6)] Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Bere(’hnunﬂ%stelle fiir die Zwecke (119%6%
§3 Oema(‘ht al)oeﬁeben getroffen oder elnoeholt werden, sind (sofern mcht ein offensichtlicher Irrtum
vor hecft) fiir die Emlttentln die Emlsslonsstelle[ die Zahlbtellen] und die Glaubiger bindend.

[(7)] Awflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Pfandbriefe endet an dem Tag, an dem sie zur Riickzahlung
fallig werden. Sollte die Emittentin die Pfandbriefe bei Falligkeit nicht einlgsen, endet die Verzinsung deb
aus%lehenden Nennbetrags der Pfandbriefe nicht am F alhﬂkml%lag sondern erst mit der 1al%a(’hh(’hen
Riickzahlung der Pfandbriefe. Der jeweils geltende Zinssatz wird gemifd diesem § 3 bestimmt. Weiterge-
hende Anspriiche der Glaubiger bleiben unbertihrt.]

[(C) Im Fall von Nullkupon-Pfandbriefen einfiigen:

(1)  Keine periodischen Zinszahlungen. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Pfand-
briefe.

(2)  Awflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Plandbriefe bei Filligkeit nicht einlgsen, fallen auf
den ausstehenden Nennbetrag der Pfandbriefe ab dem Filligkeitstag bis zum Tag der tatsidchlichen Riick-
zahlung Zinsen in Hohe von [Emissionsrendite einfiigen] per annum an. Weitergehende Anspriiche der
Gléaubiger bleiben unberiihrt.]

[(D) Im Fall der Emission einer der folgenden Typen von Pfandbriefen:

(i) Pfandbriefe, bei denen Zahlungen im Hinblick auf den Nennbetrag oder Zinsen in
einer anderen Wihrung als Euro oder in mehreren verschiedenen Wihrungen erfol-
gen (Doppelwihrungs-Pfandbriefe),

(ii) Pfandbriefe, bei denen Zahlungen im Hinblick auf den Nennbetrag oder Zinsen
anhand eines Indexes und/oder einer Formel berechnet werden (indexierte Pfand-
briefe), oder

(iii) Pfandbriefe, bei denen die Kapitalzahlung in Raten erfolgt (Raten-Pfandbriefe),
anwendbare Vorschriften hier einfiigen.]

[( )] Zinstagequotient. ., Zinstagequotient™ bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinshetrages
auf einen Pfandbrief fiir einen beliebigen Zeitraum (der ., Zinsberechnungszeitraum™):

[Im Fall von festverzinslichen Pfandbriefen, falls die festgelegte Wihrung Euro ist und
Actual/Actual (ISMA) anwendbar ist, einfiigen:

(1) Im Fall von Pfandbriefen, bei denen die Anzahl der Tage in der betreffenden Periode ab dem letzten
Festzinstermin (oder, wenn es keinen solchen gibt, ab dem ersten Zinslauftag) (jeweils einschlief3lich des-
selben) bis zum betreffenden Zahlungstag (auqschhoﬁhch desselben) (die .,Zinslaufperiode™) kiirzer ist
als die Feststellungsperiode oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in der betreffenden Zinslaufperiode
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geteilt durch das Produkt (x) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der
Feststellungstermine (wie in § 3 (1) definiert) in einem Kalenderjahr; oder

(2)  Im Fall von Plandbriefen, bei denen die Zinslaufperiode linger ist als die Feststellungsperiode, in
die das Ende der Zinslaufperiode fallt, die Summe

der Anzahl der Tage in der Zinslaufperiode, die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher die Zinslauf-
periode beginnt, geteilt durch das Produkt (x) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (v)
der Anzahl von Feststellungsterminen (wie in § 3 (1) definiert) in einem Kalenderjahr; und

der Anzahl der Tage in der Zinslaufperiode, die in die néchste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch
das Produkt (x) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (v) der Anzahl von Feststellungs-
terminen (wie in § 3 (1) definiert angegeben) in einem Kalenderjahr.

LFeststellungsperiode® ist die Periode ab einem Feststellungstermin (einschlie3lich desselben) bis zum
néchsten Feststellungstermin (ausschliefdlich desselben).]

[Im Fall von 30/360 einfiigen: die Anzahl von Tagen in der Periode ab dem letzten Festzinstermin (oder
wenn es keinen solchen gibt, ab dem ersten Zinslauftag)(jeweils einschlief8lich desselben) bis zum betref-
fenden Zahlungstag (ausschliefslich desselben) (wobei die Zahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu
jeweils 30 Tagen berechnet wird), geteilt durch 360.]

[Im Fall von Actual/Actual (Actual/365) einfiigen: die tatsichliche Anzahl von Tagen im Zinsberech-
nungszeitraum dividiert durch 365 (oder falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr
fallt, die Summe von (A) der tatsiachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsbherechnungszeitraums,
die in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und (B) dle tatsichliche Anzahl von Taoren in dem Teil
des stberechnunoszeltrdulns die nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).]

[Im Fall von Actual/365 (Fixed) einfiigen: die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum dividiert durch 365.]

[Im Fall von Actual/360 einfiigen: die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360.]

[Im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen: die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungs-
zeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen
mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungs-
zeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, withrend der erste Tag des Zinsherechnungszeitraums weder
auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fillt, in welchem Fall der den letzten Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zins-
berechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen: die Zahl der Tage der Zinsperiode geteilt durch
300 (dabei ist die Zahl der Tage auf der Basis eines Jahres mit 360 Tagen, eingeteilt in 12 Monate zu
jeweils 30 ngul ohne Riicksicht auf das Datum des ersten Tags oder des letzten Tags der Zinsperiode zu
berechnen, es sei denn, dass im Falle einer am Endfélligkeitstermin endenden Lmqperlode der Endfallig-
keitstermin der letzte Ta(r des Monats Februar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen
Monat zu 30 Tagen Verlangert gilt).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) [(a)] Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Pfandbriefe erfolgen nach
Maf%oahe des nachstehenden Abbat7es 2 an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutsehrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage
und (aufRer im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die Pfandbriefe zum Zeitpunkt dm
Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissions-
stelle auf3erhalb der Vereinigten Staaten.

[Im Fall von Pfandbriefen, die keine Nullkupon-Pfandbriefe sind, einfiigen:

(b)  Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen aufl Pfandbriefe erfolgt nach Maf3gabe von
Absatz Z an das Clearing System ode1 dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweili-
gen Kontoinhaber des Cleari ing Systems.

[Im Fall von Zinszahlungen auf eine vorliufige Globalurkunde einfiigen: Die Zahlung von Zinsen
auf Pfandbriefe, die durch die vorldufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach Maf3gabe von
Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jew reiligen Konto-
inhaber des Clearing SVbtems und zwar nach ordnungsgeméf3er Bescheinigung gemaf’ § 1(3)(k ) 1
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(2)  Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Pfandbriefe in [festgelegte Wihrung einfiigen|
[falls fir die Riickzahlung eine andere als die festgelegte Wiahrung bestimmt ist, einfiigen:, die
Riickzahlung der Pfandbriefe erfolgt in [Wiahrung einfiigen]].

(3)  Jereinigte Staaten. Fiir die Zwecke des [im Fall von TEFRA D® Pfandbriefen einfiigen: § 1(3)
und des] Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet ., Vereinigte Staaten” die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschliefdlich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (einschliefdlich
Puerto Ricos, der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).

(4) Lifiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5)  Zahltag. Fallt der Filligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, dann hat du (;ldul)lgu keinen Anspr uch auf Zahlung vor dem néchsten Zdhhd“ am
jeweiligen Geschiftsort. Der G laubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlun-
gen aufgrund dieser Verspitung zu Verlanﬂen Fiir diese Zwe( ke bezeichnet .,Zahltag™ einen Taor (aulder
einem bdmstdg oder Sonntag), an dem (i) dds Clearing System und (ii) [falls die festgelegte Wdhrung
Euro ist, einfiigen: das Trans-Furopean Automatcd Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET)] [falls die festgelegte Wihrung nicht Euro ist, einfiigen: Geschiftsbanken und
Devisenmirkte in [simtliche relevanten Finanzzentren einfiigen]] Zahlungen abwickeln.

(6) Bezugnahmen auf Kapital [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwend-
bar ist, einfiigen: und Zinsen]. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Pfand-
briefe schlief3en, soweit anwendbar, die folgenden Betriige ein: den Riickzahlungsbetrag der Pfandbriefe;
[im Fall von nicht nachrangigen Pfandbriefen oder falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen
Grinden anwendbar ist, einfiigen: den vorzeitigen Rl1(’kzahlunrrsbe‘rraﬂr der Pfandbriefe;] [falls die
Emittentin das Wahlrecht hat, dle Pfandbrlefe aus anderen als bteuerll(‘hen Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen, einfiigen: den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call) der Pfandbriefe:] [falls der Glaubi-
ger ein Wahlrecht hat, die Pfandbriefe Vorzeltlg zu kundlgen, einfiigen: den Wahl-Riickzahlungs-
betrag (Put) der Pfandbnefe] [im Fall von Nullkupon-Pfandbriefen auffer nachrangigen Pfand-
briefen in Fillen, in denen vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden nlcht anwendhar
ist, einfiigen: den Amortisationsbetrag der Pfandbriefe;] [im Fall von Raten-Pfandbriefen einfiigen:
die auf die Pfandbriefe anwendbare(n) Rate(n):] sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug
aul die Pfandbriefe zahlbaren Betréige.

(7)  Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt
7. . .. . . N e < ‘/ . .

am Main Zins- oder Kapitalbetriige zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von 12

Monaten nach dem Filligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Gldubiger sich nicht in

Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme

verzichtet wird, erléschen die diesbeziiglichen Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

[Falls Aufrechnung und Zuriickbehaltungsrechte ausgeschlossen sind, einfiigen:

(8)  Ausschluss von Aufrechnung und Zuriickbehaltungsrechten. Die Emittentin ist nicht berechtigt,
gegen Anspriiche der Glaubiger aus den Pfandbriefen aufzurechnen oder Zurtickbehaltungsrechte gegen-
tiber solchen Anspriichen geltend zu machen. ]

.85
RUCKZAHLUNG
[(1)] Riickzahlung bei Endfdlligkeit.
[Im Fall von Pfandbriefen, die keine Raten-Pfandbriefe sind, einfiigen:

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Pfandbriefe zu ihrem Riickzahlungsbetrag am [im Fall eines festgelegten Filligkeitstages Falligkeits-
tag einfiigen| [im Fall eines Riickzahlungsmonats einfiigen: in den [Riickzahlungsmonat einfiigen]
fallenden Zinszahlungstag)] (der Palllokeltbtaﬂ ‘) zurlickgezahlt. Der Riickzahlungsbetrag in Bezug auf
jeden Pfandbrief entspricht [falls die Pf.;mdbrlefe zu ihrem Nennbetrag 7uruckge7dhlt werden, ein-
fiigen: dem Nennbetrag der Pfandbriefe] [ansonsten den Riickzahlungsbetrag fiir die jeweilige
Stiickelung einfiigen].]

@ Pfandbriefe, auf welche U.S. Treasury Regulation § 1.163-5 (¢) (2) (i) (D) Anwendung findet.
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(Im Fall von Raten-Pfandbriefen einfiigen:

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Pfandbriefe an dem/den nachstehenden Ra‘renzahlun9%tmmm(en) zu der/den folﬂenden Rate(n)
zurtickgezahlt:

Ratenzahlungstermin(e) Rate(n)
[Ratenzahlungstermin(e) einfiigen] [Rate(n) einfiigen]
[ ] [ ]
[ ] [ 11

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Pfandbriefe vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen:

[(2)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie geméfd Absatz (b) gekiindigt hat, die Pfandbriefe insge-
samt oder teilweise am/an den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Call) zum/zu den Wahl-Riick-
zahlungsbetrag/-betragen (Call), wie nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis zum Wahl-
Riickzahlungstag (Call) (ausschlief3lich) aul‘velaufenen Zinsen 7urud<7(1h|en [Bei Geltung
eines Mindestriickzahlungsbetrages oder eines erhohten Riickzahlungsbetrages einfii-
gen: Eine solche Riickzahlung muss in Hohe eines Nennbetrages von [mindestens [Mindest-
riickzahlungsbetrag einfiigen|] [erhohter Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrige (Call)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) einfiigen] [Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrige einfiigen]
[ I ]
[ I ]
(b)  Die Kiindigung ist den Glaubigern der Pfandbriefe durch die Emittentin geméfd § [10]

bekannt zu geben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i)  die zuriickzuzahlende Serie von Pfandbriefen;

(ii) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren
Fall den Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden Pfandbriefe;

(iii) den Wahl-Riickzahlungstag (Call), der nicht weniger als [Mindestkiindigungsfrist
einfiigen]| und nicht mehr als [Hochstkundlgungqfn%t einfiigen]| Tage nach dem Tag
der Kiindigung durch die Emittentin gegeniiber den Glaubigern liegen dalf und

(iv) den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call), zu dem die Pfandbriefe zuriickgezahlt werden.

(¢)  Wenn die Pfandbriefe nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die zuriickzuzahlenden
Pfandbriefe in Ubereinstimmung mit den Regeln des betreffenden C learing Systems ausge-
wiihlt.]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE[,] [UND] [DIE ZAHLSTELLE[N]] [UND DIE BERECHNUNGSSTELLE]
(1) Bestellung; bezeichnete Geschdfisstelle. Die anfénglich bestellte Emissionsstelle[,] [und] die an-

fanglich bestellte[n] Zahlstelle[n] [und die anfénglich bestellte Berechnungsstelle] und deren jeweilige
bezeichnete Geschiftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: [WestLLB AG [Sparkasse KélnBonn
Herzogstrasse 15 Hahnenstrasse 57
40217 Diisseldorf 50667 Koln
Bundesrepublik Deutschland] Bundesrepublik Deutschland]
Zahlstelle[n]: [WestLLB AG [Sparkasse KéInBonn
Herzogstrasse 15 Hahnenstrasse 57
40217 Disseldorf 50607 Kéln
Bundesrepublik Deutschland] Bundesrepublik Deutschland]

[andere Zahlstelle(n) und bezeichnete Geschiiftsstellen einfiigen)]

[Berechnungsstelle: [Westl.B AG [Sparkasse KélnBonn
Herzogstrasse 15 Hahnenstrasse 57
40217 Diisseldorf 50667 Koln
Bundesrepublik Deutschland] Bundesrepublik Deutschland]]
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Die Emissionsstelle[,] [und] die Zahlstelle[n] [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht vor,
jederzeit ihre jeweilige bezeichnete Geschiftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in dersel-
ben Stadt zu ersetzen.

(2)  Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behiilt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle [oder der Berechnungsstelle] zu édndern oder zu
beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusitzliche oder andere Zahlstellen [oder eine andere
Berechnungsstelle] zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt (i) eine Emissionsstelle unterhal-
ten, (ii) eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in einer
kontinentaleuropéischen Stadt unterhalten[,] [im Fall von Pfandbriefen, die an einer Borse notiert
sind, einfiigen:[.] [und] (iii) solange die Pfandbriefe an der [Name der Borse] notiert sind, eine Zahl-
stelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in [Sitz der Borse] und/oder an
solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse verlangen] [im Fall von Zahlungen in
US-Dollar einfigen:[.] [und] [(iv)] falls Zahlungen bei den oder durch die Geschiftsstellen aller Zahlstel-
len aufderhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4(3) definiert) aufgrund der Einfithrung von Devisenbe-
schrinkungen oder dhnlichen Beschrinkungen hinsichtlich der Vollstandlgen Zahlung oder des Empflangs
der entsprechenden Betrige in US-Dollar w1dene(‘hthch oder tatsédchlich au%oreschlos%en werden, eine
Zahlstelle mit be7elchneter Geschiftsstelle in New York City unterhalten] [falls eine Berechnungbbte]]e
bestellt werden soll, einfiigen:].] [und] [(V)] eine Berechnungsstelle [falls die Berechnungsstelle eine
bezeichnete Geschiftsstelle an einem vorgeschriebenen “Ort zu unterhalten hat, einfiigen: mit
bezeichneter Geschiiftsstelle in [vorgeschriebenen Ort einfiigen]] unterhalten]. Eine Andeumgq Abberu—
fung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufder im Insolvenzfall, in dem eine solche
Andcrung sofort wirksam erd) sofern die Glaubiger hieriiber geméafs § [10] vorab unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

(3)  Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle[,] [und] die Zahlstelle[n] [und die Berechnungs-
stelle] handeln ausschlie8lich als Beauftragte der Emittentin und tibernehmen keinerlei Verpflichtungen
gegeniiber den Gléaubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihnen und den
Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Pfandbriefe zu zahlenden Betriige sind an der Quelle ohne Einbehalt oder Abzug von
oder aufgrund von gegenwiirtigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu
leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir
Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehdrde der oder in der Bundesrepublik Deutsch-
land auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorge-
schrieben.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Pfandbriefe auf zehn Jahre ver-
kiirzt.

§ [9]
GEBUNG WEITERER PFANDBRIEFE, ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Pfandbriefe. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glau-
biger weitere Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung,
des Verzinsungsbheginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Pfand-
briefen eine einheitliche Serie bilden.

(2)  Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Pfandbriefe im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen
Preis zu kaufen. Die von der Emittentin uworbcncn Pfandbriefe konnen nach W hl der Emittentin von
ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern
(heqe Kaufe (1111 ch offentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Claubmel n gemacht werden.

(3)  Lntwertung. Simtliche vollstindig zuriickgezahlten Plandbriefe sind unverziiglich zu entwerten und
konnen nicht Wlederbeﬂeben oder w 1edelverkduft werden.

3 [10]
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Pfandbriefe betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzeiger sowie] in
einer fithrenden lagebzmtung mit allgemeiner Verbreitung in [Deutb(‘hland] [Luxemburg] [Vereinigtes
Koénigreich] [Frankreich] [der Schweiz] [anderen Ort einfiigen], voraussichtlich [die Bérsen-Zeitung]
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[d'Wort] [dem Tageblatt] [die Financial Times] [La Tribune)] [die Neue Ziircher Zeitung und Le Temps]
[andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung einfiigen] zu veréffentlichen [und kénnen tiber die Web-
site der Borse Diisseldor( unter ,www.boerse- duesseldorf de” eingesehen werden]. Jede derartige Mittei-
lung gilt mit dem Tag der Ver offentlmhung (oder bei mehreren Vi roffenthdlungen mit dem Tag der ersten
Solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2)  Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsveroffentlichung
nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur \\/elterleltuno an die Glaubiger zu erset-
zen, vorausgesetzt, dass in Féllen, in denen die Pfandbriefe an einer Borse notiert sind, die Reoreln dieser
Borse diese Form der Mitteilung zulassen. Jede der artige Mitteilung gilt am siebten Tag nadl dem Tag der
Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mngcluh [Im Fall von Pfandbrlefen, die an der
Luxemburger Borse notiert sind, einfiigen: Solanﬁe irgendwelche Pfandbriefe an der Luxemburger
Borse notiert sind, sind alle die Pfandbriefe betr eﬁenden Mitteilungen geméfs Absatz 1 bekanntzu-
machen.]

LS [H]
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Pfandbriefe sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2)  LErfiillungsort. Erfillungsort ist Frankfurt am Main.

(3)  Gerichtsstand. Nicht ausschliefdlich zustindig fiir simtliche im Zusammenhang mit den Pfandbrie-
fen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren (,,Rechtsstreitigkeiten™) ist das Landgericht Frankfurt
am Main. Die deutschen Gerichte sind ausschliefdlich zustindig fir die Kraftloserklarung abhanden
gekommener oder vernichteter Plandbriefe.

(4)  Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Pfandbriefen ist berechtigt, in jedem Rechts-
streit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Gliaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Pfandbriefen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen
oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die Pfandbrie-
fe ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollstindigen Namen und die vollstandige Adresse des
Glaubigers enthélt, (b) den Gesamtennbetrag der Pfandbriefe bezeichnet, die unter dem Datum der
Bestatlguno auf dem Wertpdplerdepot ver bu(ht sind und (c¢) bestitigt, dass die Depotbank gegeniiber
dem Clearing System eine schriftliche Erklarung dbgeueben hat, dle die vorstehend unter () und (b)
bezeichneten Informationen enthilt: und (i) er legt eine Kopie der die betreffenden Pfandbriefe verbrie-
fenden Globalurkunde vor, deren Lberemqnmmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearing Systems bestatwt hat, ohne dass eine VOI lage der
()Ilgmdlbelege oder der die Pfandbriefe Velbnefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren elfor-
derlich wire; oder (iii) auf jede andere Weise, die im Land, in dem der Rechtsstreit stattfindet, prozessual
zuliissig ist. Fir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ..Depotbank™ jede Bank oder ein sonstiges aner-
kanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und bei
der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Pfandbriefe unterhilt, einschliefSlich des Clearing
Systems.

3 [12]
SPRACHE

[Falls die Emissionsbedingungen in deutscher Sprache mit einer Ubersetzung in die englische
Sprache abgefasst sind, einfiigen:

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubelbetzunﬂ in die englische
Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maf3geblich. Die chrscuung in die cnghschc
Sprache ist unverbindlich.]

[Falls die Emissionshedingungen in englischer Sprache mit einer Ubersetzung in die deutsche
Sprache abgefasst sind, einfiigen:

Diese Emissionsbedingungen sind in englischer Sprache abgefasst. Eine me%erzunrr in die deutsche
Sprache ist beigefiigt. Der englische Text ist bindend und mdﬁ@ebhch Die Uber setzung in die deutsche
Sprache ist unver bmdh(,h.]

[Falls die Emissionsbedingungen ausschlief3lich in deutscher Sprache abgefasst sind, einfiigen:

Diese Emissionsbedingungen sind ausschliefSlich in deutscher Sprache abgefasst.]]
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TEIL II - ZUSATZ ZU DEN GRUNDBEDINGUNGEN
AUF DEN INHABER LAUTENDE EINZELURKUNDEN

Falls das anwendbare Konditionenblatt die Begebung von Linzelurkunden vorsieht, werden die Emis-

(=]

sionsbedingungen fiir Pfandbriefe gemdfs TEIL ] soweit unten angegeben und nach Mafsgabe der Bedin-
gungen des anwen/dbaren Konditionenblattes ergcinzt.

[§

1(3)(a) (WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN - Jorliufige Globalurkunde — Aus-

tausch) ist wie folgt zu ersetzen:

(a)

Die Pfandbriefe sind anfénglich durch eine vorliufige Globalurkunde (die .vorldufige Global-
urkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorlaufige Globalurkunde wird [falls die vorliufige
Globalurkunde ausschliefflich gegen Einzelurkunden ausgetauscht wird, einfiigen: gegen
Einzelurkunden in den festgelegten Stiickelungen (. Einzelurkunden®) [falls die Pfandbriefe mit
Zinsscheinen, Talons und/oder Riickzahlungsscheinen ausgegeben werden, einfiigen: mit
beigefiigten [Zinsscheinen (.,Zinsscheine™)] [und Talons (., Talons™) fiir weitere Zinsscheine] [und]
[Riickzahlungsscheinen (.,Riickzahlungsscheine™) fiir die Zahlung der Tilgungsraten]] ausgetauscht]
[falls die vorlaufige Globalurkunde gegen Einzelurkunden und Sammelglobalurkunden
ausgetauscht wird, einfiigen: gegen Einzelurkunden in den festgelegten Stiickelungen (., Einzelur-
kunden®) [falls die Pfandbriefe mit Zinsscheinen, Talons und/oder Riickzahlungsscheinen
ausgegeben werden, einfiigen: mit beigefiigten [Zinsscheinen (.,Zinsscheine®)] [Talons (., Talons™)
fiir weitere Zinsscheine] [und] [Riickzahlungsscheinen (., Riickzahlungsscheine™) fiir die Zahlung
der Tilgungsraten]] und, sofern das betreffende Clearing System einen solchen Austausch durch-
fithrt, zum Teil gegen eine oder mehrere Sammelglobalurkunden (jeweils eine ,Sammelglobalur-
kunde®) [falls die Pfandbriefe mit Zinsscheinen ausgegeben werden, einfiigen: mit beigefiig-
ten Globalzinsscheinen (jeweils ein .,Globalzinsschein™)] ausgetauscht; das Recht der Gléaubiger, die
Auslieferung von Einzelurkunden im Austausch gegen Pfandbriefe, die durch eine Sammelglobal-
urkunde verbrieft sind, zu fordern, richtet sich nach § 9a Absatz 3 Satz 1 Depotgesetz]. Die vorldu-
fige Globalurkunde [falls die vorliufige Globalurkunde gegen Einzelurkunden und Sammel-
globalurkunden ausgetauscht wird, einfiigen: und, sofern das betreffende Clearing System einen
diesbeziiglichen Austausch durchfihre, jede ammelol()l alurkunde [falls die Pfandbrlefe mit
Zlnsschclnen ausgcgcben werden, clniugcn und ]eder Globalzinsschein]] tragt die eigenhéndigen
Unterschriften zweier ordnungsgemaél’ bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und die vorlaufige
Globalurkunde [und jede Sammelglobalurkunde] ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen
mit einer Kontrollunterschrift versehen. Die Einzelurkunden [falls die Pfandbriefe mit Zins-
scheinen, Talons und/oder Riickzahlungsscheinen ausgegeben werden, einfiigen: und die
[Zinsscheinc] [und] [,] [Talons] [und Riickzahlungsscheine] tragen die faksimilierten Unterschriften
zweier ordnungsgeméfs bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und die Einzelurkunden sind von
der Emissionsstelle oder in deren ]\amen mit einer Kontrollunterschrift versehen.]

im Fall von Pfandbriefen, die keine TEFRA D Pfandbriefe sind, ist § 1(3)(b) (WAHRUNG,
STUCKELUNG, FORM. DEFINITIONEN - vorliufige Globalurkunde — Austausch) wie folgt zu
ersetzen:

Die vorlaufige Globalurkunde ist an einem Tag (der .,Austauschtag™), der nicht spéter als 180 Tage
nach dem Tag der Ausgabe der vorldaufigen Globalurkunde liegt, gegen Pfandbriefe in der in dem
vorstehenden Absatz (a) vorgesehenen Form auszutauschen.]

im Fall von TEFRA D Pfandbriefen ist § 1(3)(b) (WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINI-
TIONEN - vorliufige Globalurkunde — Austausch) wie folgt zu ersetzen:

Die vorldufige Globalurkunde wird an einem Tag (der .,Austauschtag”) gegen Pfandbriefe in der in
dem \01stehenden Absatz (a) vorgesehenen Fonn ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach
dem Tag der Ausgabe der VOYIdUﬁUHI Globalurkunde heOt Der Al]bt(l_l]b(htdg fiir einen so](hen Aus-
tausch wird nicht weniger als 40 TdU( nach dem Tag du Ausgabe der vorldaufigen Globalurkunde
liegen. Ein solcher Austausch wird nur nach \/01‘13_“? von Bescheinigungen erfolﬁen wonach der
odel die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch dle vorlaufige Clobalurkunde Velbrleften Pfand-
briefe keine U.S.-Personen smd (ausgenommen bestimmte Fmanmnstltute oder bestimmte Perso-
nen, die Pfandbriefe tiber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine vorlaufige
Globalurkunde verbriefte Pfandbriefe erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine
gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung erforderlich. Jede
Bescheinigung,, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorldufigen Globalur-
kunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, dicsc Vorléiufigc Globalurkundc gemafd
Absatz (b) “dieses § 1(3) auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fiir die vorlaufige Globalur-
kunde geliefert werden, sind nur auferhalb der Vereinigten Staaten zu liefern.]
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[§ 14) und (5) (WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN — Clearing System / Gliubiger
von Pfandbriefen) ist wie folgt zu ersetzen:

(4) Clearing System. .,Clearing System™ bedeutet [bei mehr als einem Clearing System einfiigen:
jeweils] folgendes: [C learstream Banking AG] [Clearstream Banking, société anonyme] [Euroclear Bank
S.A/N.V. als Betreiberin des Euroclear Systems (., Furoclear”)][,] [und] [anderes Clearing System
angeben] oder jeder Funktionsnachfolger.

(5)  Gliubiger von Pfandbriefen. .,Glaubiger™ bedeutet, in Bezug auf die bei einem Clearing System oder
einem sonstigen zentralen Wertpapierverwahrer hinterlegten Pfandbriefen, jeder Inhaber eines Miteigen-
tumsanteils oder anderen Rechts an den hinterlegten Pfandbriefen und sonst. im Fall von Einzelurkun-
den, der Inhaber einer Einzelurkunde.

(6) Bezugnahmen auf Pfandbriefe. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die . Pfand-
briefe” schliefden Bezugnahmen auf jede die Pfandbriefe verbriefende Globalurkunde und jede Einzelur-
kunde [falls die Pfandbriefe mit Zinsscheinen, Talons und/oder Riickzahlungsscheinen begeben
werden, einfiigen: und die zugehérigen [Zinsscheine][,] [und] [Globalzinsscheine] [,] [und] [Talons] [und
RubkzahlunU%scheme]] ein, es sei denn, aus dem Zusammenhang ergibt sich etwas anderes.]

[(Im Fall von variabel verzinslichen Pfandbriefen ist § 3(1) (ZINSEN - Zinszahlungstage) Unterab-
satz (d) wie folgt zu ersetzen:

(d) In diesem § 3 bezeichnet .,Geschiftstag” einen Tag, der ein Tag (aulder einem Samstag oder Sonn-
tag) ist, an dem (i) Geschéftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen am jeweiligen Ort der Vorlage
abwickeln und (ii) das Clearing System sowie (111) [falls die iestﬂelegte Wahlunﬂ nicht Euro 1st
einfiigen: Geschéaftsbanken und Devisenmiirkte in [samtliche relevanten Fi 1nanzzent1 en einfii-
gen]| [falls die festgelegte Wiahrung Euro ist, einfiigen: das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)] Zahlungen abwickeln.]

[Im Fall von festverzinslichen Pfandbriefen ist § 3(2) (ZINSEN — Auflaufende Zinsen) wie folgt zu
ersetzen:

(2)  Awflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Pfandbriefe endet an dem Tag, an dem sie zur Riickzahlung
fallig werden. Falls die Emittentin die Pfandbriefe bei Félligkeit nicht einlést, erfolgt die Verzinsung deb
aussl,ehenden Nennbetrags der Pfandbriefe vom Tag der Fél]igkeit, (einschlie[%lich) bis zum Tag der
tatséchlichen Riickzahlung der Plandbriefe (ausschliel8lich), spatestens jedoch bis zum Ablauf des vier-
zehnten Tages nach der Bekanntmachung durch die Emissionsstelle geméfd § [10], dass ihr die fir die
Riickzahlung der Pfandbriefe erforderlichen Mittel zur Verfiigung gestellt worden sind. Weitergehende
Anspriiche der Glaubiger bleiben unberiihrt.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Pfandbriefen ist § 3[(7)] (ZINSEN — Auflaufende Zinsen) wie folgt

zu ersetzen:

[(7)] Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Pfandbriefe endet an dem Tag, an dem sie zur Riickzahlung
fallie werden. Sollte die Emittentin die Pfandbriefe bei Falligkeit nicht einldsen, erfolgt die Verzinsung
des ausstehenden Nennbetrags der Pfandbriefe vom Tag der Félligkeit (einschliefSlich) bis zum Tag der
tatsiichlichen Riickzahlung der Pfandbriefe (ausschlief3lich), spétestens jedoch bis zum Ablauf des vier-
zehnten Tages nach der Bekanntmachung durch die Emissionsstelle gemaf3 § [10], dass ihr die fir die
Riickzahlung der Pfandbriefe elfordelh(‘hen Mittel zur Verfiigung gestﬁllt worden sind. Der jeweils geltende
Zinssatz erd gemif’ diesem § 3 bestimmt. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberu hrt.]

[Im Fall von Nullkupon-Pfandbriefen ist § 3(2) (ZINSEN — Auflaufende Zinsen) wie folgt zu erset-

zen:

(2)  Awflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Pfandbriefe bei Filligkeit nicht einlsen, fallen auf
den ausstehenden Nennbetrag der Pfandbriefe ab dem Tag der Falligkeit (einschlieflich) bis zum Tag der
tatsachlichen Riickzahlung (ausschliefdlich) Zinsen in Hoéhe von [Emissionsrendite einfiigen] per
annum an; die Verzinsung endet jedoch spitestens mit Ablauf des vierzehnten Tages nach Bekanntma-
chung durch die Emissionsstelle geméf? § [10], dass ihr die fiir die Riickzahlung der Pfandbriefe erforder-
lichen Mittel zur Verfiigung gestellt worden sind. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben
unberiihrt.]

[§ 4(1)[(a)] (ZAHLUNGEN = Zahlungen auf Kapital) ist wie folgt zu ersetzen:
(1) [(a)] Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Pfandbriefe erfolgen nach

Maligabe des nachstehenden AbSdLLLb 2 gegen Vorlage und (aufder im Fall von Teilzahlungen)
Einreichung der entsprechenden U 1kunde })Pl der bezel(‘hneten Geschaftsstelle der Emissions-
stelle auﬁerhalb der Vereinigten Staaten oder bei der bezeichneten Geschiftsstelle einer ande-
ren Zahlstelle auf3erhalb der Vereinigten Staaten.]
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[Im Fall von Raten-Pfandbriefen einfiigen: Die Zahlung von Raten aufl einen Raten-
Pfandbrief mit Riickzahlungsscheinen erfolgt gegen Vorlage des Plandbriefs zusammen mit
dem betreffenden Ruck7ahlunossdlem und Fmrel(huno dleses Riickzahlungsscheins und, i
Falle der letzten RdtenZdhlunU gegen Einreichung des Pfandbriefs bei der bezemhneten
Geschaftsstelle einer der Zahlstellen aullerhalb der \/erelmgl,en Staaten. Riickzahlungsscheine
begriinden keinen Titel. Riickzahlungsscheine, die ohne den dazugehérigen Plandbrief vorge-
legt werden, begriinden keine Verpflichtungen der Emittentin. Daher berechtigt die Vorlage
eines Raten-Pfandbriefs ohne den entsprechenden Riickzahlungsschein oder die Vorlage eines
Riickzahlungsscheins ohne den dazugehérige Pfandbrief den Glaubiger nicht, die Zahlung
einer Rate zu verlangen. ]

[Im Fall von Pfandbriefen, die keine Nullkupon-Pfandbriefe sind, ist § 4(1)(b) (ZAHLUN-
GEN = Zahlung von Zinsen) wie folgt zu ersetzen:

(b)

Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Pfandbriefe erfolgt nach Maf3gabe von
Absatz 2 gegen Vorlage und Einreichung der entsprechenden Zinsscheine oder, im Fall von
nicht mit Zinsscheinen ausgestatteten Pfandbriefen oder im Fall von Zinszahlungen, die nicht
an einem fir Zinszahlungen vorgesehenen Tag fillig werden, gegen Vorlage der entsprechen-
den Pfandbriefe bei der bezeichneten Geschiftsstelle der Emissionsstelle aufderhalb der Verei-
nigten Staaten oder bei der bezeichneten Geschiftsstelle einer anderen Zahlstelle aufserhalb
der Vereinigten Staaten.

[Im Fall von TEFRA D Pfandbriefen einfiigen: Die Zahlung von Zinsen auf Pfandbriefe,
die durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, ufolUt nach Mafdgabe von Absatz 2
an das Clearing System oder dessen Order zur Cutschnf‘r auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearlno Systems, und zwar nach ordnungsgeméfier Bescheinigung geméif3

§ 1(3)(b)]]

[Im Fall von Pfandbriefen, die mit Zinsscheinen, Talons und/oder Riickzahlungsscheinen
begeben werden, ist als § 4(1)(c) (ZAHLUNGEN - Einreichung von [Zinsscheinen][,] [und)
[Talons] [und Riickzahlungsscheinen]) einzufiigen:

()

FEinreichung von [Zinsscheinen][,] [und] [Talons) [und Riickzahlungsscheinen]. Jeder Pfand-
brief, die anfanglich mit beigefiigten [Zinsscheinen] [oder] [Talons] [oder Riickzahlungsschei-
nen| ausgegeben wurde, ist bei Riickzahlung vorzulegen und, auféer im Falle einer Teilzahlung
des Riickzahlungsbetrages, zusammen mit allen dazugehérigen noch nicht féilligen [Zinsschei-
nen][,] [und] [Talons] [und Riickzahlungsscheinen] einzureichen; erfolgt dies nicht

[Im Fall von festverzinslichen Pfandbriefen einfiigen: wird der Betrag der fehlenden noch
nicht félligen Zinsscheine (oder falls die Zahlung nicht \'ollstéindig erfolgt, der Anteil des
Ce%amtben ages solcher fehlenden, nicht falligen Lmqs(’heme wie er dem Verhiiltnis zwischen
dem tatséichlich gezahlten Betrag und der félligen Summe entsprl(‘ht) von dem ansonsten bei
der Ruckzah]ung félligen Betrag abgezogen [] [und] []]

[Im Fall von variabel verzinslichen Pfandbriefen einfiigen: werden alle nicht félligen
zugehorigen Zinsscheine (gleich, ob sie zusammen mit diesen eingereicht werden oder nicht)
ungiiltig, und es erfolgt ab diesem Zeitpunkt keine Zahlung mehr auf sie[,] [und] [.]]

[Im Fall von Pfandbriefen, die anfinglich mit Talons ausgegeben werden, einfiigen:
werden simtliche nicht félligen Talons (gleich, ob sie zusammen mit diesen eingereicht wer-
den oder nicht) ungiiltig und kénnen nicht zu einem spéteren Zeitpunkt gegen Zinsscheine
ausgetauscht werden([,] [und] [.]]

[Im Fall von Pfandbriefen, die anfinglich mit Riickzahlungsscheinen ausgegeben wer-
den, einfiigen: werden siémtliche zugehérigen Riickzahlungsscheine, die in Bezug auf die Zah-
lung einer Rate, die (wére sie nicht zur Riickzahlung fillig geworden) an einem Tag nach
Riickzahlung féllig geworden wire (gleich, ob sie mit diesem Pfandbrief eingereicht wurde
oder nicht) ungiiltig, und bei Vorlage zu einem spéteren Zeitpunkt erfolgt auf sie keine Zah-
lung.]

[Im Fall von festverzinslichen Pfandbriefen, die anfinglich mit Zinsscheinen ausgege-
ben werden, einfiigen: Werden Pfandbriefe mit einer Félligkeit und einem Zinssatz oder
Zinssétzen begeben, die dazu fithren wiirden, dass bei Vorlage zur Zahlung dieser Pfandbriefe
ohne (lazu@ehorme noch nicht fallige Zinsscheine der wie Vorstehend dal Ueleat in Abzug zu
bringende Betmg den ansonsten zu zahlenden Riickzahlungshetrag uber steigt, so werden
diese noch nicht félligen Zinsscheine (gleich, ob sie beigefiigt sind oder nicht) zum Zeitpunkt
der Félligkeit solcher Pfandbriefe ungiiltig (und es erfolgt auf sie keine Zahlung), insoweit als



dies erforderlich ist, damit der geméfd der vorstehenden Regelung in Abzug zu bringende
Betrag den vorgesehenen Riickzahlungsbetrag nicht iibersteigt. Sofern die Anwendung des
letzten Satzes die Entwertung einiger, aber nicht sémtlicher noch nicht félliger Zinsscheine
eines Pfandbriefs erfordert, bestimmt die betreffende Zahlstelle, welche nicht félligen Zins-
scheine ungiiltig werden sollen, wobei zu diesem Zwecke spéter fillige Zinsscheine vor frither
falligen Zinsscheinen fiir ungiiltig zu erkliren sind.]

[Im Fall von Pfandbriefen, die anfinglich mit Talons ausgegeben werden, einfiigen:
Am oder nach dem Zinszahlungstag, an dem der letzte Zinsschein eines Zinsscheinbogens
1 . . . .7 . . ~ e
fillig wird, kann der im Zinsscheinbogen enthaltene Talon bei der bezeichneten Geschéfts-
stelle einer Zahlstelle im Austausch gegen einen weiteren Zinsscheinbogen (einschlief3lich gef.
eines weiteren Talons) eingereicht werden. Jeder Talon gilt fiir die Zwecke dieser Emissions-
bedingungen als am Zinszahlungstag fiéllig, an dem der letzte im jeweiligen Zinsscheinbogen
enthaltene Zinsschein féllig wird.]

[§ 4(2) (ZAHLUNGEN = Zahlungsweise) ist wie folgt zu ersetzen:

(2)  Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vor-
schriften erfolgen auf die Pfandbriefe zu leistende Zahlungen in [festgelegte Wihrung einfiigen] [falls
fir die Riickzahlung eine andere als die festgelegte Wihrung bestimmt ist, einfiigen: bzw. in
[Wihrung einfiigen]]

[Im Fall von Zahlungen in einer anderen Wihrung als Euro oder US-Dollar einfiigen:, und zwar
durch in dieser Wihrung zahlbaren Scheck, ausgestellt auf eine Bank in dem Hauptfinanzzentrum des
Landes der festgelegten Wihrung oder, nach Wahl des Zahlungsempfingers, durch Uhelwelbung auf ein
aufl die festgelegte W dhrung ldutendes Konto des Zahlungsempfiangers, das dieser bei einer Bank in
diesem Finanzzentrum umcrhéih[.] [bzw.]]

[Im Fall von Zahlungen in Euro einfiigen:[, und zwar| in bar oder durch in dieser Wiahrung zahlbaren
Scheck, ausgestellt auf eine Bank in einem Hauplﬁnanuenlru{n eines Landes, das Teilnehmerstaat in
der humpalq(‘hen Wirtschafts- und Wéhrungsunion im Sinne des am 7. l*ebruar 1992 in Maastricht
unterzeichneten Vertrages tiber die Furopmsuhe Union geworden ist, oder nach Wahl des Zahlungs-
CIIlpdelUCl“b durch Uben\ eisung auf ein auf diese W thllllU lautendes Konto das der Zdhlun%empfdnﬂer
bei einer Bank in einem solchen Finanzzentrum unter hall,[.] [bzw.]]

[Im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen:, und zwar durch in dieser Wahrung zahlbaren Scheck,
au%gestel]t auf eine Bank in New York City Odel nach Wahl des Zahlungsempfangers, durch U berwelqunrr
auf ein auf diese Wihrung lautendes Komo das der Zahlundsempfanoer bei einer Bank aufderhalb der
Vereinigten Staaten unterhalt.]]

[§ 4(3) (ZAHLUNGEN — Jereinigte Staaten) ist wie folgt zu ersetzen:

(3)  Jereinigte Staaten. Fir die Zwecke des [im Fall von TEFRA D Pfandbriefen einfiigen: § 1(3)
und des] Absatzes 1 [im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen: und des Absatzes 2] dieses § 4
bezeichnet ., Vereinigte Staaten™ die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlief3lich deren Bundesstaaten
und des Districts of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Ricos, der U.S. Virgin
Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).]

[§ 4(4) (ZAHLUNGEN - Erfiillung) ist wie folgt zu ersetzen:

(4) Lifiillung. Im Fall von Pfandbriefen, die iiber ein Clearing System gehalten werden, wird die Emit-

tentin durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlunﬂspﬂl(‘ht
befreit.]

[§ 4(5) (ZAHLUNGEN — Zahltag) ist wie folgt zu ersetzen:

(5) Zahltag. Fallt der Félligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Zahltag am
jeweiligen Ort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser
Verspétung zu verlangen. Fiir diese Zwecke bum(’hnet Zahltag™ einen Tag, der ein Tag (auﬂer einem
Samstag oder bonntag) ist, an dem (i) Geschéftsbanken und Dewqenmark‘re Lahlunofen am jeweiligen Ort
der Vorlage abwickeln und (ii) das Clearing System sowie (iii) [falls die festgelegte Wdhrung nicht
Euro ist, einfiigen: Geschéftsbanken und Devisenmérkte in [sdmtliche relevanten Finanzzentren
angeben]] [falls die festgelegte Wahrung Euro ist, einfiigen: TARGET] Zahlungen abwickeln.]
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[§ 5[(2)](b)(ii) (RUCKZAHLUNG - Jorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin) ist wie folgt zu
ersetzen:

(ii)  eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zurtickgezahlt wird und im letzten Fall den
Gesamtnennbetrag und die Serlennummel n der zur u(‘kzuzahlenden Plandbriefe:]

[§ 5[2)](c) (RUCKZAHLUNG - Jorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin) ist wie folgt zu
ersetzen:

(¢)  Wenn die Pfandbriefe nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die zuriickzuzahlenden
Pfandbriefe durch Los oder auf eine andere Art und Weise ermittelt, die der Emissionsstelle
nach ihrem Ermessen als angemessen und billig erscheint.]

[Nach § 6(2) (DIE_EMISSIONSSTELLE[,] [UND] [DIE ZAHLSTELLE[N]] [UND DIE BERECH-
NUNGSSTELLE] = Anderung der Bestellung oder Abberufung) ist einzufiigen:

Die Emittentin verpflichtet sich, eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Européischen Union zu unter-
halten, welche nicht zur Vornahme von steuerlichen Einbehalten oder Abziigen nach Mafigabe der Richt-
linie Z()(B/ 48/EG des Européischen Rates oder einer anderen Richtlinie oder Rechtsnorm verpflichtet ist,
die der Umsetzung der Schlussfolgerungen des Treffens des ECGOFIN-Rates vom 26.—27. November 2000
iiber die Besteuerung von Einkommen aus (;lednldgcn dient, einer solchen Richtlinie entspricht oder zu
deren Anpassung elngefuhn wird, soweit dies in einem \htfrhedqtaa‘r der Européaischen Union méglich ist.]

[§ 8 (VORLEGUNGSFRIST) ist wie folgt zu ersetzen:

§8
VORLEGUNGSFRIST, ERSETZUNG VON PFANDBRIEFEN [falls die
Pfandbriefe mit Zinsscheinen begeben werden, einfiigen: UND ZINSSCHEINEN]

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Pfandbriefe auf zehn Jahre
abgekiirzt. [Falls die Pfandbriefe mit Zinsscheinen begeben werden, einfiigen: Die Vorlegungs{rist
fiir Zinsscheine betragt gemifd § 801 Absatz 2 BGB vier Jahre und beginnt mit dem Ablauf des Kalendel—
jahres, in dem der betl"effende Zinsschein zur Zahlung féllig geworden ist.] Sollte ein Pfandbrief [falls die
Pfandbriefe mit Zinsscheinen begeben werden, einfiigen: oder ein Zinsschein] verloren gehen,
gestohlen, beschadigt, unleserlich gemacht oder zerstért werden, so kann sie[/er] bei der bezeichneten
Geschiftsstelle der Emissionsstelle vorbehaltlich der betreffenden Borsenbestimmungen und aller
anwendbaren Gesetze ersetzt werden; dabei hat der Anspruchsteller alle dabei moglicherweise entstehen-
den Kosten und Auslagen zu zahlen und alle angemessenen Bedingungen der Emittentin hinsichtlich des
Nachweises, der Sicherheit, einer Freistellung und dergleichen zu erfiillen. Eine beschédigte oder unleser-
lich gemachte Pfandbrief [falls die Pfandbriefe mit Zinsscheinen begeben werden, einfiigen: oder
ein solcher Zinsschein] muss eingereicht werden, bevor eine Ersatzurkunde ausgegeben wird.]

[Falls die Pfandbriefe mit Zinsscheinen begeben werden, ist § [9](3) (BEGEBUNG WEITERER
PFANDBRIEFE, ANKAUF UND ENTWERTUNG - Entwertung) wie folgt zu ersetzen:

(3)  Entwertung. Samtliche vollstindig zuriickgezahlten Pfandbriefe sind unverziiglich zusammen mit
allen nicht félligen und zusammen mit den Pfandbriefen eingereichten oder den Pfandbriefen beigefiigten
Zinsscheinen zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.]

[§ [10] 2) (MITTEILUNGEN = Mitteilungen an das Clearing System) ist zu streichen]

[§ [11](4) (ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG = Gerichtliche Geltendmachung) ist wie folgt zu ersetzen:

(4)  Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Pfandbriefen, die tiber ein Clearing System
gehalten werden, ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in
dem der Glédubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Pfandbriefen im eigenen
Namen auf der folgenden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung
der Depotbank bei, bei der er fir die Pfandbriefe ein W sripapierdepot unterhalt, V\L]Lh(, (a) den vollstiin-
digen Namen und (he vollstandige Adresse des Glaubigers enthélt, (b) den Cesamlnennbelrag der Pfand-
])uefe bezeichnet, die unter dem Datum der Bestiatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und
(¢) bestitigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche Erkldarung abgegeben
hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthélt; und (ii) er legt eine Kopie
der die betreffenden Pfandbriefe verbriefenden Globalurkunde oder der Einzelurkunde vor, deren Uber-
einstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwah-
rers des Clearing Systems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der vorldufigen
Globalurkunde oder der Einzelurkunde [falls die vorlaufige Globalurkunde gegen Einzelurkunden
und Sammelglobalurkunden ausgetauscht wird, einfiigen: oder, sofern das betreffende Clearing
System einen diesbeziiglichen Austausch durchfithrt, Sammelglobalurkunde] in einem solchen Verfahren
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erforderlich wire; oder (iii) auf jede andere Weise, die im Land, in dem der Rechtsstreit stattfindet, prozessual
zuliissig ist. Fir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ..Depotbank™ jede Bank oder ein sonstiges aner-
kanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und bei

der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Pfandbriefe unterhélt, einschliefSlich des Clearing
Systems. ]

[§ [12] (SPRACHE) — ist wie folgt zu erginzen:

Die Ubersetzung in die englische Sprache wird auf Einzelurkunden nicht abgedruckt.]
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Part L.V. of the Prospectus

Base Prospectus selting oul the

Terms and Conditions of the Pfandbriefe
— English Language Version

TERMS AND CONDITIONS OF THE PFANDBRIEFE
ENGLISH LANGUAGE VERSION

The terms and conditions of the Pfandbriefe (the “Terms and Conditions”) are set forth below in two
Parts:

PART [ sets out the basic terms (the “Basic lerms”) comprising the Terms and Conditions that apply to
Series of Pfandbriefe which are represented by global Notes in bearer form.

PART 11 sets forth one supplement (the “Supplement”) which is supplemental to the provisions of the Basic
Terms. Those provisions apply to Pfandbriefe represented by collective global Notes and/or definitive
Notes in bearer Form.

The Basic Terms and the Supplements thereto together constitute the Terms and Conditions.

This Series of Notes is issued pursuant to an Amended and Restated Fiscal Agency Agreement dated as of
August 31, 2005 (the “Agency Agreement”) between Sparkasse KélnBonn (the “Issuer”) and Westl.LB AG
(in case of an issue of Notes involving (a) Dealer(s) other than Sparkasse KdélnBonn) and Sparkasse
KélnBonn (in the case of an issue of Notes not involving (a) Dealer(s) (other than Sparkasse K6ln Bonn))
as fiscal agent (the “Fiscal Agent”, which expression shall include any successor fiscal agent thereunder)
and the other parties named thelem Copies of the Agency Agreement may be obtained free of charge at
the specified office of the Fiscal Agent, at the %pe(’lﬁed oﬂlce of any Paying Agent and at the principal
office of the Issuer.

[In the case of Long-Form Conditions, if the Terms and Conditions and the Final Terms are to be
attached, insert:

The provisions of these Terms and Conditions apply to the Notes as completed or supplemented, in whole
or in part, by the terms of the final terms which are attached hereto (the “Final Terms™). The blanks in
the provisions of these Terms and Conditions which are applicable to the Notes shall be deemed to be
completed by the information contained in the Final Terms as if such information were inserted in the
blanks of such provisions; any provisions of the Final Terms completing or supplementing, in whole or in
part, the provisions of these Terms and Conditions shall be deemed to so complete or supplement the
provisions of these Terms and Conditions: alternative or optional provisions of these Terms and
Conditions as to which the corresponding provisions of the Final Terms are not compl(‘lod or are deleted
shall be deemed to be deleted from these Terms and Conditions; and all provisions of these Terms and
Conditions which are inapplicable to the Notes (including instructions, explanatory notes and text set out
in square brackets) shall be deemed to be deleted from these Terms and Conditions, as required to give
effect to the terms of the Final Terms. Copies of the Final Terms may be obtained free of charge at the
specified office of the Fiscal Agent and at the specified office of any Paying Agent provided that, in the
case of Notes which are not listed on any stock exchange. copies of the relevant Final Terms will only be
available to Holders of such Notes.]

99



PART I - BASIC TERMS

TERMS AND CONDITIONS OF PFANDBRIEFE

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination. This Series of [in the case of mortgage covered Pfandbriefe insert:
mortgage covered Pfandbriefe (Pfandbriefe)] [in the case of public sector Pfandbriefe or
I(ommunalsclzuldverschretbungen insert: pubh(‘ sector P/‘andbnef(’ (Offentliche Pfandbriefe)] (the
“Notes”) of Sparkasse KoInBonn (the “lIssuer”) is being issued in [insert specified currency] (the
“Specified Currency”) in the aggregate principal amount of [insert aggregate principal amount] (in
words: [insert aggregate principal amount in words]) in denomination of [insert Specified
Denominations] (the “Specified Denominations™).]

(2)  Form. The Notes are being issued in bearer form.
[In the case of Notes which are exclusively represented by a Permanent Global Note insert:

(3)  Permanent Global Note. The Notes are represented by a permanent global note (the “Permanent
Global Note”) without coupons. The Permanent Global Note shall be swned manually by two authorised
signatories of the Issuer and shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent. Definitive Notes
and interest coupons will not be issued.]

[In the case of Notes which are initially represented by a Temporary Global Note insert:
(3)  Temporary Global Note — Exchange.

(a) The Notes are initially represented by a temporary global note (the “Temporary Global
Note™) without coupons. The Temponuv Global l\ote will be exchangeable for Notes in
Spcuﬁcd Denominations represented by a permanent global note (the “Pumdnult Global
Note”) without coupons. The Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall
each be signed manually by two authorised signatories of the Issuer and manually or in
facsimile b\ the independent trustee appointed bx the Federal Financial Services Supervisory
Authority (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) and shall each be authenticated
by or on behalf of the Fiscal Agent. Definitive Notes and interest coupons will not be issued.

(b)  The Temporary Global Note shall be exchanged for the Permanent Global Note on a date (the
“Exchange Date™) not later than 180 days aftel the date of issue of the Temporary Global
Note. The Exchange Date shall not be earlier than 40 days after the date of issue of the
Temporary Global Note. Such exchange shall only be made upon delivery of certifications to
the effect that the beneficial owner or owners of the Notes represented by the Temporary
Global Note is not a U.S. person (other than certain financial institutions or certain persons
holding Notes through such financial institutions). Payment of interest on Notes represented
by a Telnp(n ary (;lobdl Note will be made only after dehvelv of such certifications. A separate
certification shall be required in respect of each such pa\monl of interest. Any such
certification received on or after the 40th day after the date of issue of the Temporary Global
Note will be treated as a requebt to GXChdHUG‘ such Tempormv Global Note pursuant to
subparagraph (b) of this § 1(3). Any securities delivered in exchange for the Temporary
Global Note shall be delivered only outside of the United States (as defined in § 4(3)).]

(4) Clearing System. Fach Temporary Global Note (if it will not be exchanged) and/or Permanent
Global Note will be kept in custody by or on behalf of the Clearing System until all obligations of the
Issuer under the Notes have been satisfied. “Clearing System” means [if more than one Clearing
System insert: cach of] the following: [Clearstream Banking AG] [Clearstream Banking, société
anonyme| [Euroclear Bank S.A./N.V. as operator of the Euroclear System (“Euroclear”)][,] [and] [specify
other Clearing System] or any successor in respect of the functions performed by [if more than one
Clearing System insert: each of the Clearing Systems] [if one Clearing System insert: the Clearing
System].

(5)  Holder of Notes. “Holder” means any holder of a proportionate co-ownership or other beneficial
interest or right in the Notes.
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§2
STATUS
The obligations under the Notes constitute unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselveb. The Notes are covered in accordance with the Pfandbrief Act (Pfandbr Lefgcsetz) and
rank at least pari passu with all other unsecured and unsubordinated present and future obligations of
the Issuer under [in the case of morigage covered Pfandbriefe insert: mortgage covered Pfandbriefe
(Pfandbriefe)][in  the case of pubh(‘ sector Pfandbriefe (including municipal notes
(Kommunalschuldverschreibungen) insert: public sector Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe)).

§3
INTEREST
[(A) In the case of Fixed Rate Notes insert:

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates. The Notes shall bear interest on their principal amount
at the rate of [insert Rate of Interest] per cent. per annum from (and including) [insert Interest
Commencement Date] (the “Interest Commencement Date”) to (but excluding) the Maturity Date (as
defined in § 5(1)). Interest shall be payable in arrear on [insert Fixed Interest Date or Dates] in each
year (each such date, an “Interest Payment Date™). The first payment of interest shall be made on [insert
First Interest Payment Date] [if First Interest Payment Date is not first anniversary of Interest
Commencement Date insert: and will amount to [insert Initial Broken Amount per first Specified
Denomination] per note in a denomination of [insert first Specified Denomination] and [insert
further Initial Broken Amount(s) per further Specified Denominations] per note in a denomination
of [insert further Specified Denominations].] [If Maturity Date is not a Fixed Interest Date insert:
Interest in respect of the period from [insert Fixed Interest Date preceding the Maturity Date]
(inclusive) to the Maturity Date (exclusive) will amount to [insert Final Broken Amount per first
Specified Denomination] per note in a denomination of [insert first Specified Denomination] and
[insert further Final Broken Amount(s) per further Specified Denominations] per note in a
denomination of [insert further Specified Denominations].] [If the Specified Currency is Euro and
if Actual/Actual (ISMA)® is applicable insert: The number of Interest Payment Dates per calender
year (each a “Determination Date”) is [insert number of regular interest payment dates per calender
year|.]

(2)  Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest from their due date for redemption. If the
Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to accrue on the outstanding prin-
cipal amount of the Notes beyond the due date until the actual redemption of the Notes. This does not
affect any additional rights that might be available to the Holders.

(3)  Calculation of Interest for Partial Periods. If interest is required to be calculated for a period of less
than a full year, such interest shall be calculated on the basis of the Day Count Fraction (as defined

below).]
[(B) In the case of Floating Rate Notes insert:
(1) Interest Payment Dates.

(a) The Notes bear interest on their principal amount from [insert Interest Commencement
Date] (inclusive) (the “Interest Commencement Date”) to the first Interest Payment Date
(exclusive) and thereafter from each Interest Payment Date (inclusive) to the next following
Interest Payment Date (exclusive). Interest on the Notes shall be payable on each Intere%t
Payment Date.

(b)  “Interest Payment Date” means

[(i) in the case of Specified Interest Payment Dates insert: each [insert Specified
Interest Payment Dates].]

[(ii) in the case of Specified Interest Periods insert: ecach date which (except as otherwise
provided in these Terms and Conditions) falls [insert number] [weeks] [months]
[insert other specified periods] after the preceding Interest Payment Date or, in the
case of the first Interest Payment Date, after the Interest Commencement Date.]

I International Securities Market Association
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(¢) If any Interest Payment Date would otherwise fall on a day which is not a Business Day (as
defined below), it shall be:

[@) in the case of Modified Following Business Day Convention insert: postponed to
the next day which is a Business Day unless it would thereby fall into the next calendar
month, in which event the payment date shall be the immediately preceding Business
Day.]

[(ii) in the case of FRN Convention® insert: postponed to the next day which is a Business
Day unless it would thereby fall into the next calendar month, in which event (i) the
payment date shall be the immediately preceding Business Day and (ii) each subsequent
Interest Payment Date shall be the last Business Day in the month which falls [[insert
number] months] [insert other specified periods] after the preceding applicable
payment date.]

[(iii) in the case of Following Business Day Convention insert: postponed to the next day
which is a Business Day.]

[(iv) in the case of Preceding Business Day Convention insert: the immediately
preceding Business Day.]

(d) In this § 3 “Business Day” means a day which is a day (other than a Saturday or a Sunday)
on which both (i) the Clearing System, and (ii) [if the Specified Currency is Euro insert:
the Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(“TARGET™)] [if the Specified Currency is not Euro insert: commercial banks and foreign
exchange markets in [insert all relevant financial centres]| settle payments.

(2)  Rate of Interest. [In the case of Screen Rate Determination insert: The rate of interest (the
“Rate of Interest”) for each Interest Period (as defined below) will, except as provided below, be the
offered quotation (expressed as a percentage rate per annum) for deposits in the Specified Currency for
that Interest Period which appears on the Screen Page as of 11:00 a.m. ([Brussels] [London] time) on the
Interest Determination Date (as defined below) [in the case of Margin insert: [plus] [minus] the Margin
(as defined below)], all as determined by the Calculation Agent.

“Interest Period” means each period from (and including) the Interest Commencement Date to (but
excluding) the first Interest Payment Date and from (and including) each Interest Payment Date to (but
excluding) the following Interest Payment Date.

“Interest Determination Date” means the [second] [insert other applicable number of days]
[TARGET] [London] [insert other relevant reference] Business Day prior to the commencement of the
relevant Interest Period. [In case of a TARGET Business Day insert: “TARGET Business Day” means a
day on which all relevant parts of TARGET are operating.] [In case of a non-TARGET Business Day
insert: “[London] [insert other relevant location] Business Day” means a day which is a day (other
than a Saturday or Sunday) on which commercial banks are open for business (including dealings in
foreign exchange and foreign currency) in [London] [insert other relevant location].]

[In the case of Margin insert: “Margin” means [ ] per cent. per annum.]
“Screen Page” means [insert relevant Screen Page].

If the Screen Page is not available or if no such quotation appears or as at such time, the Calculation
Agent shall request the principal [London] [insert other relevant location] office [in the Euro-zone] of
each of the Reference Banks (as defined below) to provide the Calculation Agent with its offered
quotation (expressed as a percentage rate per annum) for deposits in the Specified Currency for the
relevant Interest Period to leading banks in the [London] [insert other relevant location] interbank
market [of the Euro-zone] at approximately 11.00 a.m. ([Brussels] [London] time) on the Interest
Determination Date. If two or more of the Reference Banks provide the Calculation Agent with such
offered quotations, the Rate of Interest for such Interest Period shall be the arithmetic mean (rounded, if
necessary, to the nearest one [if the Reference Rate is EURIBOR® insert: thousandth of a percentage
point, with 0.0005] [if the Reference Rate is not EURIBOR insert: hundred-thousandth of a
percentage point, with 0.000005] being rounded upwards) of such offered quotations [if Margin insert:
[plus] [minus] the Margin], all as determined by the Calculation Agent.

" Floating Rate Note Convention

@ Furo Inter Bank Offered Rate
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If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks provides the Calculation
Agent with such offered quotations as provided in the preceding paragraph. the Rate of Interest for the
relevant Interest Period shall be the rate per annum which the Calculation Agent determines as being the
arithmetic mean (rounded, if necessary, to the nearest one [if the Reference Rate is EURIBOR insert:
thousandth of a percentage point, with 0.0005] [if the Reference Rate is not EURIBOR insert:
hundred-thousandth of a percentage point, with 0.000005] being rounded upwards) of the rates, as
communicated to (and at the request of) the Calculation Agent by the Reference Banks or any two or more
of them, at which such banks were offered, as at 11.00 a.m. ([Brussels] [London] time) on the relevant
Interest Determination Date, deposits in the Specified Currency for the relevant Interest Period by leading
banks in the [London] [insert other relevant location] interbank market [of the Furo-zone] [in the case
of Margin insert: [plus] [minus] the Margin] or, if fewer than two of the Reference Banks provide the
Calculation Agent with such offered rates, the offered rate for deposits in the Specified Currency for the
relevant Interest Period, or the arithmetic mean (rounded as provided above) of the offered rates for deposits
in the Specified Currency for the relevant Interest Period, at which, on the relevant Interest Determination
Date, any one or more banks (which bank or banks is or are in the opmlon of the Calculation Agent and
the Issuer suitable for such purpose) inform(s) the Calculation Agent it is or they are quoting to leading
banks in the [London] [insert other relevant location] interbank market [of the Euro-zone] (or, as the
case may be, the quotations of such bank or banks to the Calculation Agent) [in the case of Margin in-
sert: [plus] [minus] the Margin]. If the Rate of Interest cannot be determined in accordance with the
foregoing provisions of this paragraph, the Rate of Interest shall be the offered quotation or the arithmetic
mean of the offered quotations on the Screen Page, as described above, on the last day preceding the
Interest Determination Date on which such quotations were offered [in the case of Margin insert: [plus]
[minus] the Margin (though substituting, where a different Margin is to be applied to the relevant Interest
Period from thdt which applied to the ldbt preceding Interest Perlod the Margin relating to the relevant
Interest Period in place of the Margin relating to that last preceding Interest Pcrlod)].

As used herein, “Reference Banks”™ means [if no other Reference Banks are specified in the Final
Terms, insert: those offices of four of such banks whose offered rates were used to determine such
quotation when such quotation last appeared on the Screen Page] [if other Reference Banks are
specified in the Final Terms, insert names here].

[In the case of the Euro-zone interbank market insert: “Furo-zone” means the region comprised of
those member states of the European Union that have adopted, or will have adopted from time to time,
the single currency in accordance with the Treaty establishing the European Community (signed in Rome
on March 25, 1957), as amended by the Treaty on Luropean Union (signed in Maastricht on F ebruary 7,
1992) and the Amsterdam Treaty of October 2, 1997, as further amended from time to time. ]

[If Reference Rate is other than EURIBOR or LIBOR", insert relevant details in lieu of the
provisions of this paragraph (2)]

[(If ISDA® Determination applies, insert the relevant provisions and attach the ISDA 2000
Definitions published by the International Swaps and Derivatives Association]

[If other method of determination applies, insert relevant details in lieu of the provisions of this
paragraph (2) here and in the applicable Final Terms]

[If Minimum and/or Maximum Rate of Interest applies insert:
(3)  [Minimum] [and] [Maximum] Rate of Interest.

[If Minimum Rate of Interest applies insert: If the Rate of Interest in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions is less than [insert Minimum Rate of Interest], the
Rate of Interest for such Interest Period shall be [insert Minimum Rate of Interest].]

[If Maximum Rate of Interest applies insert: If the Rate of Interest in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions is greater than [insert Maximum Rate of Interest].
the Rate of Interest for such Interest Period shall be [insert Maximum Rate of Interest].]]

[(4)] Interest Amount. The Calculation Agent will, on the Interest Determination Date determine the Rate
of Interest and calculate the amount of interest (the “Interest Amount”) payable on the Notes in respect of
each Specified Denomination for the relevant Interest Period. Each Interest Amount shall be calculated by
applying the Rate of Interest and the Day Count Fraction (as defined be]m\) to each Specified
Denomination and rounding the resultant figure [if the Specified Currency is Furo insert: to the
nearest 0.01 Euro, 0.005 hum being rounded upwards.] [if the Specified Currency is not Euro insert:
to the nearest unit of the Specified Currency, with 0.5 of such unit being rounded upwards.]

" London Inter Bank Offered Rate

® International Swaps and Derivatives Association
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[(5)] Notification of Rate of Interest and Interest Amount. The Calculation Agent will cause the Rate of
Interest, each Interest Amount for each Interest Period, each Interest Perlod and the relevant Interest
Payment Date to be notified to the Issuer and to the Holders in accordance with § [10] as soon as possible
after their determination, but in no event later than the fourth [if Calculation Agent is required to
maintain a Specific Office in a Required Location insert: Business Day which is a Business Day (as
defined in § 3(1)(d)) at the place of the Specified Office of the Calculation Agent] [if Calculation Agent
is not required to maintain a Specified Office in a Required Location insert: [TARGET] [London]
Business Day (as defined in § 3(1)(d))] thereafter and, if required by the rules of any stock exchange on
which the Notes are from time to time listed, to such stock exchange as soon as possible after their
determination, but in no event later than the first day of the relevant Interest Period. Each Interest
Amount and Interest Payment Date so notified may subsequently be amended (or appropriate alternative
arrangements made by way of adjustment) without notice in the event of an extension or shortening of
the Interest Period. Any such amendment will be promptly notified to any stock exchange on which the
Notes are then listed and to the Holders in accordance with § [10].

[(6)] Determinations Binding. All certificates, communications, opinions, determinations, calculations,
quotations and decisions given, expressed, made or obtained for the purposes of the provisions of this § 3
by the Calculation Agent shall (in the absence of manifest error) be binding on the Issuer, the Fiscal
Agent, the Paying Agents and the Holders.

[(7)] Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest from their due date for redemption. If the
Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to accrue on the outstanding prin-
cipal amount of the Notes beyond the due date until actual redemption of the Notes. The applicable Rate
of Interest will be determined in accordance with this § 3. This does not affect any additional rights that
might be available to the Holders.]

[(C) In the case of Zero Coupon Notes insert:
(1) No Periodic Payments of Interest. There will not be any periodic payments of interest on the Notes.

(2)  Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall acerue on the
outstanding principal amount of the Notes as from the due date to the date of actual redemption at the
rate of [insert Amortisation Yield] per annum. This does not affect any additional rights that might be
available to the Holders.]

[(D) In the event of an issue of any of the following types of Notes:

(i) Notes with payments in respect of principal or in respect of interest to be made in a
currency other than Euro or in several different currencies (Dual Currency Notes):

(ii) Notes with payments in respect of principal or in respect of interest to be calculated
by reference to an index and/or formula (Index-Linked Notes); or

(iii) Notes with payments of principal to be made in instalments (Instalment Notes),
set forth applicable provisions herein.]

[( )] Day Count Fraction. “Day Count Fraction” means, in respect of the calculation of an amount of
interest on any Note for any period of time (the * “Caleulation Period” )

[in the case of Fixed Rate Notes, if the Specified Currency is Euro and if Actual/Actual (ISMA) is
applicable, insert:

(1) in the case of Notes where the number of days in the relevant period from (and including) the most
recent Interest Payment Date (or, if none, the Interest Commencement Date) to (but excluding) the
relevant payment date (the “Accrual Period”) is equal to or shorter than the Determination Period during
which the Acerual Period ends, the number of days in such Accrual Period divided by the product of (x )
the number of days in such Determination Period and (v) the number of Determination Dates (as
specified in § 3(1)) that would occur in one calendar year; or

(2) in the case of Notes where the Accrual Period is longer than the Determination Period during which
the Accrual Period ends, the sum of:

the number of days in such Accrual Period falling in the Determination Period in which the Accrual
Period begins divided by the product of (x) the number of days in such Determination Period and (y) the
number of Determination Dates (as specified in § 3(1)) that would occur in one calendar year; and

the number of days in such Accrual Period falling in the next Determination Period divided by the
product of (x) the number of days in such Determination Period and (y) the number of Determination
Dates (as specified in § 3(1)) that would occur in one calendar year.



“Determination Period” means the period from (and including) a Determination Date to, but excluding,
the next Determination Date.]

[if 30/360 insert: the number of days in the period from and including the most recent Fixed Interest
Date (or, if none, the interest commencement date) to but excluding the relevant payment date (such
number of days being calculated on the basis of 12 30-day months) divided by 360.]

[if Actual/Actual (Actual/365) insert: the actual number of days in the Calculation Period divided by
305 (or, if any calculation portion of that period falls in a leap year, the sum of (A) the actual number of
days in that portion of the Calculation Period falling in a leap year divided by 366 and (B) the actual
number of days in that portion of the Calculation Period not falling in a leap year divided by 365).]

[if Actual/365 (Fixed) insert: the actual number of days in the Calculation Period divided by 365.]
[if Actual/360 insert: the actual number of days in the Calculation Period divided by 360.]

[if 30/360, 360/360 or Bond Basis insert: the number of days in the Calculation Period divided by
300, the number of days to be calculated on the basis of a year of 360 days with 12 30-day months
(unlebs (A) the last daV of the Calculation Period is the 31st day of a month but the first day of the
Calculation Period is a day other than the 30th or 31st day of a month, in which case the month that
includes that last day shall not be considered to be shortened to a 30- day month or (B) the last day of the
Calculation Period is the last day of the month of February in which case the month of Febr uary shall not
be considered to be lengthened to a 30-day month).]

[if 30E/360 or Eurobond Basis: the number of days in the Interest Period divided by 360 (the number
of days to be calculated on the basis of a year of 360 days with 12 30-day months, without regard to the
date of the first day or last day of the Interest Period unless, in the case of an Interest Period ending on
the maturity date, the maturity date is the last day of the month of February, in which case the month of
February shall not be considered to be lengthened to a 30-day month.]

§4
PAYMENTS
(1) [(a)] Payment of Principal. Payment of principal in respect of Notes shall be made. subject to
subparagraph (2) below, to the Clearing System or to its order for credit to the accounts of the
relevant account holders of the Clearlnﬂ qV%tem upon presentation and (except in the case of
partial payment) surrender of the OIobaI note representing the Notes at the time of payment at
the specified office of the Fiscal Agent outside the United States.

[In the case of Notes other than Zero Coupon Notes insert:

(b)  Payment of Interest. Payment of interest on Notes shall be made, subject to subparagraph (2),
to the Clearing System or to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing
System.

[In the case of interest payable on a Temporary Global Note insert: Payment of interest on Notes
represented by the Temporary Global Note shall be made, subject to qubpalaoraph (2), to the Clearing
System or to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing System, upon due
certification as provided in § 1(3)(b).]]

(2)  Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and regulations, payments of
amounts due in respect of the Notes shall be made in [insert Specified Currency] [if a currency other
than the Specified Currency is specified for redemption insert:, payments in respect of the redemp-
tion of the Notes will be made in [insert currency]].

(3)  United States. For purposes of [in the case of TEFRA D Notes® insert: § 1(3) and] subparagraph
(1) of this § 4, “United States” means the United States of America (including the States thereof and the
District of Lo]umbm) and its possessions (including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam, American
Samoa, Wake Island and Northern Mariana Islands).

(4) Discharge. The lssuer shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing System.

(5)  Payment Business Day. If the date for payment of any amount in respect of any Note is not a Pay-

ment Business Day then the Holder shall not be entitled to payment until the next such day in the
relevant place and shall not be entitled to further interest or other payment in respect of such dela\ For
these purposes, “Payment Business Day” means a day which is a day (other than a Saturday or a %mdav)
on which both (i) the Clearing System, and (ii) [if the Specified Currency is Euro insert: the Trans-

M Notes to which U.S. Treasury Regulation § 1.163-5 (c) (2) (i) (D) applies

105



European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET™)] [if the
Specified Currency is not Euro insert: commercial banks and foreign exchange markets in [insert all
relevant financial centres]] settle payments.

(6) References to Principal [if Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation
insert: and Interest]. Reference in these Terms and Conditions to principal in respect of the Notes shall
be deemed to include, as applicable: the Final Redemption Amount of the Notes; [in the case of
unsubordinated Notes or if Notes are subject to Early Redemption for Reasons of Taxation insert:
the Early Redemption Amount of the Notes:] [if redeemable at the option of the Issuer for other than
taxation reasons insert: the Call Redemption Amount of the Notes;] [if redeemable at the option of
the Holder insert: the Put Redemption Amount of the Notes;] [in the case of Zero Coupon Notes
except in the case of subordinated Notes which are not subject to Early Redemption for Reasons
of Taxation insert: the Amortised Face Amount of the Notes;] [in the case of Instalment Notes insert:
the Instalment Amount(s) of the Notes;] and any premium and any other amounts which may be payable
under or in respect of the Notes.

(7)  Deposit of Principal and Interest. The Issuer may deposit with the Local Court (Amisgericht) in
Frankfurt am Main principal or interest not claimed by Holders within twelve months after the Maturity
Date, even though such Holders may not be in default of acceptance of payment. If and to the extent that
the depomt is effected and the right of withdrawal is waived, the respective claims of such Holders against
the Issuer shall cease.

[If set-off and rights of retention are excluded insert:

(8)  Lxclusion of set-off and rights of retention. The lIssuer shall not be entitled to set-off any obligations
against claims of the Holders under the Notes or to exercise any right of retention against any such
claims.]

=4

REDEMPTION
[(1)] Redemption at Maturity.
[In the case of Notes other than Instalment Notes insert:

Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled, the Notes shall be redeemed
at their Final Redemption Amount on [in the case of a specified Maturity Date insert such Maturity
Date] [in the case of a Redemptlon Month insert: the Interest Payment Date falling in [insert
Redemption Month]] (the “Maturity Date”). The Final Redemption Amount in respect of each Note
shall be [if the Notes are redeemed at their principal amount insert: its principal amount] [other-
wise insert Final Redemption Amount per denomination].]

[In the case of Instalment Notes insert:

Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cancelled, the Notes shall be redeemed
at the Instalment Date(s) and in the Instalment Amount(s) set forth below:

Instalment Date(s) Instalment Amount(s)
[insert Instalment Date(s)] [insert Instalment Amount(s)]

[ ] [ ]
[ ] [ 1]

[If Notes are subject to Early Redemption at the Option of the Issuer insert:

[(2)] Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a)  The Issuer may, upon notice given in accordance with clause (b), redeem [all] [some] of the
Notes on the Call Redemption Date[s] at the Call Redemption Amount(s) set forth below
together with accrued interest, if any, to (but excluding) the Call Redemption Date. [If
Minimum Redemption Amount or Higher Redemption Amount applies insert: Any such
redemption must be of a principal amount equal to [at least [insert Minimum Redemption
Amount]] [Higher Redemption Amount].]

Call Redemption Date(s) Call Redemption Amount(s)
[insert Call Redemption Date(s)] [insert Call Redemption Amount(s)]

[ ] [ ]
[ ] [ ]
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(b)  Notice of redemption shall be given by the Issuer to the Holders of the Notes in accordance
with § [10]. Such notice shall specify:

(i) the Series of Notes subject to redemption;

(ii)  whether such Series is to be redeemed in whole or in part only and, if in part only, the
aggregate principal amount of the Notes which are to be redeemed;

(iii) the Call Redemption Date, which shall be not less than [insert Minimum Notice to
Holders] nor more than [insert Maximum Notice to Holders] days after the date on
which notice is given by the Issuer to the Holders; and

(iv) the Call Redemption Amount at which such Notes are to be redeemed.
(¢) In the case of a partial redemption of Notes, Notes to be redeemed shall be selected in
accordance with the rules of the relevant Clearing System.]
§6
FISCAL AGENT],] [AND] PAYING AGENT([S] [AND CALCULATION AGENT]

(1)  Appointment; Specified Offices. The initial Fiscal Agent[,] [and] Paying Agent[s| [and the Calculation
Agent] and their respective initial specified offices are:

Fiscal Agent: [WestLLB AG [Sparkasse K6ln Bonn
Herzogstrasse 15 Hahnenstrasse 57
40217 Diisseldorf 50667 Koln
Germany] Bundesrepublik Deutschland]
Paying Agent[s]: [WestLLB AG [Sparkasse K6ln Bonn
Herzogstrasse 15 Hahnenstrasse 57
40217 Diisseldorf 50667 Koln
Germany] Bundesrepublik Deutschland]

[insert other Paying Agents and specified offices]

[Calculation Agent: [WestL.B AG [Sparkasse K6ln Bonn
Herzogstrasse 15 Hahnenstrasse 57
40217 Diisseldorf 50667 Koln
Germany] Bundesrepublik Deutschland]]

The Fiscal Agent[,] [and] the Paying Agent[s] [and the Calculation Agent] reserve the right at any time to
change their respective specified offices to some other specified office in the same city.

(2)  Jariation or Termination of Appointment. The lssuer reserves the right at any time to vary or
terminate the appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent [or the Calculation Agent] and to
appoint another Fiscal Agent or additiona] or other Paying Agents [or another Calculation Agent]. The
Issuer shall at all times maintain (i) a Fiscal Agent, (ii) a Paying Agent (which may be the Fiscal Agent)
with a specified office in a continental Luropean city[,] [in the case of Notes listed on a stock
exchange insert: [,] [and] (iii) so long as the Notes are listed on the [name of Stock Exchange], a
Paying Agent (which may be the Fiscal Agent) with a specified office in [location of Stock Exchange]
and/or in such other place as may be required by the rules of such stock exchange] [in the case of
payments in U.S. dollars insert: [.] [and] [( /)] if payments at or through the offices of all Paying
Agents outside the United States (as defined in § 4 hereof) become illegal or are effectively prec Tuded
because of the imposition of exchange controls or similar restrictions on the full payment or receipt of
such amounts in United States dolldrs a Paying Agent with a specified office in New York City] [if any
Calculation Agent is to be appmnted insert: [,] [and] [(v)] a Calculation Agent [if Calculation Agent
is required to maintain a Specified Office in a Required Location insert: with a specified office
located in [insert Required Location]]. Any variation, termination, appointment or change shall only
take effect (other than in the case of insolvency, when it shall be of immediate effect) after not less than
30 nor more than 45 days’ prior notice thereof shall have been given to the Holders in accordance with

§ [10].
(3)  Agents of the Issuer. The Fiscal Agent[,] [and] the Paying Agent[s] [and the Calculation Agent] act
solely as agents of the Issuer and do not have any obligations towards or relationship of agency or trust to

any Holder.
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§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the Notes shall be made without withholding or deduction for or on
account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed or levied by way of
withholding or deduction at source by or on behalf of the Federal Republic of Germany or any political
subdivision or any authority thereof or therein having power to tax unless such vuthholdmtr or deduction
is required by law.

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 (1), sentence 1 BGB (German Civil Code) is reduced to ten

years for the Notes.

§ 9]
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further
Notes having the same terms and conditions as the Notes in all respects (or in all respects except for the
issue date, interest commencement date and/or issue price) so as to form a single Series with the Notes.

(2)  Purchases. The Issuer may at any time purchase Notes in the open market or otherwise and at any
price. Notes purchased by the Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold or surrendered to the
Fiscal Agent for cancellation. If purchases are made by tender, tenders for such Notes must be made
available to all Holders of such Notes alike.

(3)  Cancellation. All Notes redeemed in full shall be cancelled forthwith and may not be reissued or
resold.

§ [10]
NOTICES

(1) Publication. All notices concerning the Notes shall be published [in the Bundesanzeiger and] in a
leading daily newspaper having general circulation in [Germany] [Luxembourg] [United Kingdom]
[France] [Switzerland] [specify other location]. These newspapers are expected to be the [Bérsen-
Zeitung] [d’Wort] [Tageblatt] [Financial Times) [La Tribune] [Neue Ziircher Zeitung and Le Temps]
[insert other applicable newspaper having general circulation] [and may also be accessed through
the website of the Diisseldorf Stock Exchange at “www.boerse-duesseldorf.de”]. Any notice so given will
be deemed to have been validly given on the date of such publication (or, if published more lhdll once, on
the date of the first of any such pubhcatlon).

(2)  Notification to Clearing System. The lssuer may, in lieu of publication in the newspapers set forth
in sub-section (1) above, deliver the relevant notice to the Clearing System, for communication by the
Clearing System to the Holders, provided that, so long as any Notes are listed on any stock exchange, the
rules of such stock exchange permit such form of notice. AnV such notice shall be deemed to tht‘ been
given to the Holders on lh(‘ seventh day after the day on w hich the said notice was given to the Clearing
Sysrem. [In the case of Notes which are listed on the Luxembourg Stock hxchanﬂe insert: So long
as any Notes are listed on the Luxembourg Stock Exchange, all notices concerning the Notes shall be
published in accordance with subparagraph (1).]

[11]
APPLICABLE LAW, PLACE OF PERFORMANCE,
PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Notes, as to form and content, and all rights and obligations of the Holders
and the Issuer, shall be governed by German law.

(2)  Place of Performance. Place of performance shall be Frankfurt am Main.

(3)  Submission to Jurisdiction. The District Court (Landgericht) in Frankfurt am Main shall have
non-exclusive jurisdiction for any action or other legal proceedings (“Proceedings™) arising out of or in
connection with the Notes. The German courts shall have exclusive jurisdiction over lost or destroyed

Notes.

(4) Lnforcement. Any Holder of Notes may in any proceedings against the Issuer, or to which such
Holder and the Issuer are parties, protect and enforce in his own name his rights arising under such Notes
on the basis of (i) a statement issued by the Custodian with whom such Holder maintains a securities
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account in respect of the Notes (a) stating the full name and address of the Holder, (b) specifying the
aggregate principal amount of Notes credlted to such securities account on the date of such statement and
(c) (,om‘nmmg that the Custodian has given written notice to the Clearing System containing the infor-
mation pursuant to (a) and (b) and (ii) a copy of the Note in global form certified as being a true copy by
a duly authorised officer of the Clearing System or a depository of the Clearing System, w uhoul the need
for ‘plO(lll( tion in such proceedings of the actual records or the global note representing the Notes or (iii)
any other means of proof perm]tted in legal proceedings in the country of enforcement. For purposes of
the foregoing, “Custodian” means any bank or other financial institution of recognised standing
authorised to engage in securities custod} business with which the Holder maintains a securities account
in respect of the Notes and includes the Clearing System.

§ [12]
LANGUAGE
[If the Conditions shall be in the German language with an English language translation insert:

These Terms and Conditions are written in the German language and provided with an English language
translation. The German text shall be prevailing and binding. The English language translation is pro-
vided for convenience only.]

(If the Conditions shall be in the English language with a German language translation insert:

These Terms and Conditions are written in the English language and provided with a German language
translation. The English text shall be prevailing and binding. The German language translation is pro-
vided for convenience only.]

[If the Conditions shall be in the English language only insert:

These Terms and Conditions are written in the English language only.]
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PART II - SUPPLEMENT TO THE BASIC TERMS

DEFINITIVE NOTES (PFANDBRIEFE) IN BEARER FORM

If the applicable Final Terms provide for the issue of definitive Notes the Terms and Conditions of
Pfandbriefe set out in PART I shall be supplemented, to the extent specified below, subject to all of the
terms of the applicable Final Terms.

[§ 1(3)(a) (CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS - Temporary Global Note
— Exchange) to be replaced by:

(a)

The Notes are initially represented by a temporary global note (the “Temporary Global Note™)
without coupons. The Temporary Global Note will be exchangeable for [if Temporary Global Note
is exchangeable for Definitive Notes only insert: individual Notes in the Speciﬁcd Denomina-
tions in definitive form (“Definitive Notes”) [if the Notes are issued with Coupons, Talons and/or
Receipts insert: with attached [interest coupons (“Coupons™)] [and talons (“Talons”) for further
Coupons] [and] [payment receipts (“Receipts”) in respect of the instalments of principal payable]]]
[if Temporary Global Note is exchangeable for Definitive Notes and Collective Global Notes
insert: individual Notes in the Specified Denominations in definitive form (“Definitive Notes”) [if
the Notes are issued with Coupons, Talons and/or Receipts insert: with attached [interest
coupons (“Coupons”)] [and talons (“Talons™) for further Coupons] [and] [payment receipts
(“Receipts”™) in respect of the instalments of principal payable] and in part, if such L‘(Lhdllgb is
acceptable to the relevant Clearing System, one or more collective global Notes (each, a “Collective
Global Note”) [if the Notes are issued with Coupons insert: with attached global interest
coupons (“Global Interest Coupons™)]; the right of Holders to require delivery of Defmm\e Notes in
exchange for Notes which are represented by a Collective Global Note shall be governed by § 9a(3),

first sentence Depotgesetz (German Securities Custody Act)]. The Temporary Global Note [if
Temporary Global Note is exchangeable for Definitive Notes and Collective Global Notes
insert: and, if the respective exchange is acceptable to the relevant Clearing System, any Collective
Global Note [if the Notes are issued with Coupons insert: and any Globdl Interest Coupon]] shall
be signed manually by two authorised signatories of the Issuer and the Temporary Global Note [and
any C ollective Global Note] shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent. Definitive
Notes [if the Notes are issued with Coupons, Talons and/or Receipts insert: and [CGoupons][.]
[and] [Talons] [and Receipts] shall be signed in facsimile by two authorised signatories of the Issuer
and the Definitive Notes shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent.]

in the case of Notes other than TEFRA D Notes, replace § 1(3)(b) (CURRENCY,
DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS — Temporary Global Note — Exchange) by:

The Temporary Global Note shall be exchanged for Notes in the form prowd(‘d in Clause (a) above
on a date (the “Exchange Date”) not later than 180 days after the date of issue of the Temporary
Global Note.]

in the case of TEFRA D Notes, replace § 1(3)(b) (CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS — Temporary Global Note — Exchange) by:

The Temporary Global Note shall be exchanged for Notes in the form provided in Clause (a) above
on a date (the “Exchange Date”) not later thdn 180 days after the date of issue of the Temporary
Global Note. The Exchange Date shall not be earlier than 40 days after the date of issue of the
Temporary Global Note. §11(’h exchange shall only be made upon delivery of certifications to the
effect that the beneficial owner or owners of the Notes represented by the Temporary Global Note is
not a U.S. person (other than certain financial institutions or certain persons holding Notes through
such financial institutions). Payment of interest on Notes represented by a T(mporar\ Clobal Note
will be made only after dehver\ of such certifications. A separate certification shall be required in
respect of each such payment of interest. Any such certification received on or after the 40th day
after the date of issue of the Temporary Global Note will be treated as a request to exchange such
Temporary Global Note pursuant to subparagraph (b) of this § 1(3). Any securities delivered in
exchange for the Temporary Global Note shall be delivered only outside of the United States (as

defined in § 4(3)).]
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[§ 1(4) and (5) (CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS - Clearing System /
Holder of Notes) to be replaced by:

(4) Clearing System. “Clearing System” as used herein means [if more than one Clearlng System
insert: each of] the following: [Clearstream Banking AG] [Clearstream Banking, société anonyme]
[Euroclear Bank S.A./N.V. as operator of the Euroclear System (“Euroclear™)] [,] [and] [specify other
Clearing System] or any successor in respect of the functions performed by [if more than one Clearing
System 1nsert. each of the Clearing Systems] [if one Clearing System insert: the Clearing System)].

(5)  Holder of Notes. “Holder” as used herein means, in respect of Notes deposited with any Clearing
System or other central securities depositary, any holder of a proportionate co- m\nerbhlp or other
beneficial interest or right in the Notes so depomted and otherwise in the case of Definitive Notes the
bearer of a Definitive Note.

(6)  References to Notes. References herein to the “Notes” include (unless the context otherwise requires)
references to any global note representing the Notes and any Definitive Notes [if the Notes are issued
with Coupons, Talons and/or Receipts insert: and the [Coupons][.] [and] [Global Interest Coupons] [,]
[and] [Talons] [and Receipts] appertaining thereto].]

[In the case of Floating Rate Notes replace §3(1) (INTEREST - Interest Payment Dates)
subparagraph (d) by:

(d) In this § 3 “Business Day” means a day which is a day (other than a Saturday or a Sunday) on
which (i) commercial banks and foreign exchange markets settle payments in the relevant place of
presentation, and (ii) the Clearing System, and (iii) [if the Specified Currency is not Euro insert:
commercial banks and foreign exchange markets in [insert all relevant financial centres]] [if the
Specified Currency is Euro insert: the Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET)] settle payments.]

[In the case of Fixed Rate Notes replace § 3(2) (INTEREST — Accrual of Interest) by:

(2)  Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest from the due date for their redemption. If
the Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to accrue on the outstanding
principal amount of the Notes beyond the due ddte until the actual Iedemptlon of the Notes, but not
beyond the fourteenth day after notice has been given by the Fiscal Agent in accordance with § [10] that
the funds required for Iedemptlon have been prowded to the Fiscal Agent. This does not affect any
additional rights that might be available to the Holders.]

[In the case of Floating Rate Notes replace § 3[(7)] (INTEREST — Accrual of Interest) by:

[(7)] Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest from their due date for redemption. If the
Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to accrue on the outstanding prin-
cipal amount of the Notes beyond the due date until actual I(‘deIIlpUOIl of the Notes, but not bevond the
fourteenth day after notice has been given by the Fiscal Agent in accordance with § [10] that the funds
required for Iedempnon have been provided to the Fiscal Agent. The applicable Rate of Interest will be
determined in accordance with this § 3. This does not affect any additional rights that might be available
to the Holders.]

[In the case of Zero Coupon Notes replace § 3(2) (INTEREST — Accrual of Interest) by:

(2)  Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall acerue on the
outstanding principal amount of the Notes as from and including the due date to and excluding the date
of actual redemption at the rate of [insert Amortisation Yield] per annum, but not beyond the
fourteenth day after notice has been given by the Fiscal Agent in accordance with § [10] that the funds
required for redemptlon have been provided to the Fiscal Agent. This does not affect any additional rights
that might be available to the Holders.]

[§ 4(1)[(a)] (PAYMENTS = Payment of Principal) to be replaced by:

(1) [(a)] Payment of Principal. Payment of principal in respect of Notes shall be made, subject to
subparagraph (2) below, against presentation and (except in the case of partial pavment) sur-
render of the relevant Notc at the specified office of the Fiscal Agent outside the United States
or at the specified office of any other Paying Agent outside the Lmted States.]

[In the case of Instalment Notes insert:

Payment of Instalment Amounts in respect of an Instalment Note with Receipts will be made
against presentation of the Note together with the relevant Receipt and surrender of such
Receipt and, in the case of the final Instalment Amount, surrender of the Note at the specified
office of any Paying Agent outside the United States. Receipts are not documents of title and,
il separated from the Note to which they relate, shall not represent any obligation of the
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Issuer. Accordingly, the presentation of an Instalment Note without the relevant Receipt or the
presentation of a Receipt without the Note to which it pertains shall not entitle the Holder to
any payment in respect of the relevant Instalment Amount.]

[In the case of Notes other than Zero Coupon Notes replace § 4(1)(b) (PAYMENTS
— Payment of Interest) by:

(b)

Payment of Interest. Payment of interest on Notes shall be made, subject to subparagraph (2)
below, against presentation and surrender of the relevant Coupons or, in the case of Notes in
respect of which Coupons have not been issued or in the case of interest due otherwise than on
a scheduled date for the payment of interest, against presentation of the relevant Notes, at the
specified office of the Fiscal Agent outside the United States or at the specified office of any
other Payving Agent outside the United States.

[In the case of TEFRA D Notes insert: Payment of interest on Notes represented by a
Temporary Global Note shall be made, subject to subparagraph (2), to the Clearing System or
to its order for credit to the relevant account holders Of the Clearing qVqtem upon due
certification as provided in § 1(3)(b).]]

[In the case of Notes with Coupons, Talons and/or Receipts insert as § 4(1)(c) (PAYMENTS -
Surrender of [Coupons][.] [and] [Talons] [and Receipts]):

()

Surrender of [Coupons][,] [and] [Talons] [and Receipts]. Each Note initially delivered with
[Coupons] [or] [Talons] [or Receipts] attached thereto must be presented and, except in the
case of partial payment of the redemption amount, surrendered for final rcdcmpnon together
with all unmatured [Coupons][,] [and] [Talons] [and Receipts] relating thereto, failing whlch

[In the case of Fixed Rate Notes insert: the amount of any missing unmatured Coupons (or,
in the case of a payment not being made in full, that portion of the amount of such missing
Coupon which the redemption amount paid bears to the total redemption amount due) shall
be deducted from the amount otherwise payable on such final redemption[,] [and] [.]]

[In the case of Floating Rate Notes insert: all unmatured Coupons relating to such Notes
(whether or not surrendered therewith) shall become void and no payment shall be made
thereafter in respect of them[,] [and] [.]]

[In the case of Notes initially delivered with Talons insert: all unmatured Talons
(whether or not surrendered therewith) shall become void and no exchange for Coupons shall
be made therealter in respect of them[,] [and] [.]]

[In the case of Notes initially delivered with Receipts insert: all Receipts relating to such
Notes in respect of payment of an Instalment Amount which (but for such redemption) would
have fallen due on a date after such due date for redemption (whether or not surrendered
therewith) shall become void and no payment shall be made thereafter in respect to them.]

[In the case of Fixed Rate Notes initially delivered with Coupons insert: If the Notes
should be issued with a maturity date and an interest rate or rates such that, on the
presentation for payment of any such Note without any unmatured Coupons attac hed thereto
or surrendered therewith, the amount required to be deducted in accordance with the
foregoing would be greater than the redemption amount otherwise due for payment, then
upon the due date for redemption of any such Notes, such unmatured Coupons (whether or
not attached) shall become void (and no payment shall be made in respect thereof) as shall be
required so that the amount required to be deducted in accordance with the foregoing would
not be greater than the rcdunption amount otherwise due for payment. Where the dpplicdtion
of the preceding sentence requires some but not all of the unmatured Coupons relating to a
Note to become void, the relevant Paying Agent shall determine which unmatured Couponb
are to become void, and shall select for such purpose Coupons maturing on later dates in
preference to Coupons maturing on earlier dates.]

[In the case of Notes initially delivered with Talons insert: On or after the Interest Pay-
ment Date on which the final Coupon in any Coupon sheet matures, the Talon (ompnscd in the
Coupon sheet may be surrendered at the Spf‘(’lflf‘d office of any Pa\ ing Agent, in exchange for
a [urther Coupon sheet (including any appropriate further Talon). Each Talon shall. for the
purpose of these Terms and Conditions, be deemed to mature on the Interest Payment Date on
which the final Coupon in the relative Coupon sheet matures.]



[§ 4(2) (PAYMENTS — Manner of Payment) to be replaced by:

(2)  Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and regulations, payments of
amounts due in respect of the Notes shall be made in [insert Specified Currency] [if a currency other
than the Specified Currency is specified for redemption insert: and in [insert currency]]

[In the case of payments in a currency other than Euro or U.S. dollars insert: by check payable in
such currency drawn on a bank in the principal financial centre of the country of the Specified Currency
or, at the option of the payee, by transfer to an account denominated in such currency maintained by the
payee with a bank in such financial centre[.] [and]]

[In the case of payments in Euro insert: in cash or by Euro check drawn on, or, at the option of the
payee, by transfer to an Euro account maintained by the payee with, a bank in a principal financial
centre of a country which has become a participating member state in the European Economic and
Monetary Union as contemplated by the treaty on European Union which was signed at Maastricht on
FLbruar\ 7,1992[.] [and]]

[In the case of payments in U.S. dollars insert: by U.S. dollar check drawn on a bank in New York
City or, at the option of the payee, by transfer to a U.S. dollar account maintained by the payee at a bank
outside the United States.]

[§ 4(3) (PAYMENTS = United States) to be replaced by:

(3)  United States. For purposes of [in the case of TEFRA D Notes insert: § 1(3) and] subparagraph
(1) [in the case of payments in U.S. dollars insert: and (2)] of this § 4, “United States” means the
United States of America (including the States thereof and the District of Columbia) and its possessions
(including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island and Northern
Mariana Islands).]

[§ 4(4) (PAYMENTS - Discharge) to be replaced by:

(4) Discharge. In the case of any Notes held through any Clearing System, the Issuer shall be dis-
charged by payment to, or to the order of, the Clearing System.]

[§ 4(5) (PAYMENTS - Payment Business Day) to be replaced by:

(5)  Payment Business Day. 1f the date for payment of any amount in respect of any Note is not a Pay-
ment Business Day then the Holder shall not be entitled to payment until the next such day in the
relevant place and shall not be entitled to further interest or other payment in respect of such dela\ For
these purposes, “Payment Business Day” means a day which is a day (other than a Saturday or a Sundav)
on which (i) commercial banks and forelgn exd]ange markets settle payments in the relevant place of
presentation, and (ii) the Clearing System and (iii) [if the Specified Currency is not Euro insert:
commercial banks and foreign exchange markets in [insert all relevant financial centres]| [if the
Specified Currency is Euro insert: the Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (TAR(,FT)] settle payments.]

[§ 5[2)](b)(ii) (REDEMPTION - Early Redemption at the Option of the Issuer) to be replaced by:

(it)  whether such Series is to be redeemed in whole or in part only and, if in part only, the
aggregate principal amount of the Notes and the serial numbers of the Notes which are to be
redeemed;]

[§ 5[(2)](c) (REDEMPTION — Early Redemption at the Option of the Issuer) to be replaced by:

(¢) In the case of a partial redemption of Notes, Notes to be redeemed shall be drawn by lot or
identified in such other manner as the Fiscal Agent may in its sole discretion deem appropriate
and fair.]

[Insert after § 6(2) (FISCAL AGENT[,] [AND] PAYING AGENT[S] [AND CALCULATION AGENT] -

Variation or Termination of Appointment):

The Issuer shall maintain a Paying Agent in a Member State of the European Union that will not be
obliged to deduct or withhold tax pursuant to European Council Directive 2003/48/EC or any other
Dne(twe implementing the conclusions of the ECOFIN Council meeting of November 26-27, 2000 on the
taxation of savings income, or any law implementing or complying with, or introduced in order to
conform to, such Directive, to the extent this is possible in a Member State of the European Union.]
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[§ 8 (PRESENTATION PERIOD) to be replaced by:

§8
PRESENTATION PERIOD, REPLACEMENT OF NOTES
[If the Notes are issued with Coupons insert: AND COUPONS]

The presentation period provided in § 801 (1), sentence 1 BGB (German Civil Code) is reduced to ten
years for the Notes. [If the Notes are issued with Coupons insert: The presentation period for the
Coupons shall. in accordance with § 801 (2) BGB, be four years, beginning with the end of the calendar
year in which the relevant Coupon falls due.] Should any Note [if the Notes are issued with Coupons
insert: or Coupon] be lost, stolen, mutilated, defaced or destroyed, it may be replaced at the specified
office of the Fiscal Agent, %ub]e("r to relevant stock exchange requirements and all applicable laws, upon
payment by the dalmant ol such costs and expenses as may be incurred in connection therewith and on
such terms as to evidence, security and indemnity and otherwise as the Issuer may reasonably require.
Mutilated or defaced Notes [if the Notes are issued with Coupons insert: or Coupons] must be
surrendered before replacements will be issued.]

[If the Notes are issued with Coupons replace § [9](3) (FURTHER ISSUES, PURCHASES AND
CANCELLATION = Cancellation) by:

(3)  Cancellation. All Notes redeemed in full shall be cancelled forthwith together with all unmatured
Coupons surrendered therewith or attached thereto and may not be reissued or resold.]

[§ [10] (2) (NOTICES - Notification to Clearing System) to be deleted]

[§ [11][(4)] (APPLICABLE LAW, PLACE OF PERFORMANCE, PLACE OF JURISDICTION AND
ENFORCEMENT - Enforcement) to be replaced by:

(4) Lnforcement. The Holder of any Notes held through a Clearing System may in any proceedings
against the Issuer, or to which such Holder and the Issuer are parties, protect and enforce in his own name
his rights arising under such Notes on the basis of (i) a statement issued by the Custodian with whom
such Holder maintains a securities account in respect of the Notes (a) stating the full name and address of
the Holder, (b) specifying the aggregate principal amount of Notes credlted to such securities account on
the date of such statement and (() Conhrmmor that the Custodian has given written notice to the Clearing
System containing the information pursuant to (a) and (b) and (ii) a copy of the Note in global or definitive
form certified as being a true copy by a duly authorised officer of the Clearing System or a depository
of the Clearing System, without the need for production in such proceedings of the actual records or
the Temporary Global Note or Definitive Note [if the Temporary Global Note is exchangeable for
Definitive Notes and Collective Global Notes insert:, if such exchange is acceptable to the relevant
Clearing Sy st(m( ), or Collective Global Note] or (iii) any other means of proofl permitted in legal
proceedmg% in the country of enforcement. For purposes of the foregoing, “Custodian” means any bank
or other financial institution of recognised standing authorised to engage in securities custody business
with which the Holder maintains a securities account in respect of the Notes and includes the Clearing
System.]

[§ [12] (LANGUAGE) to be supplemented by:

The English language translation will not be printed on the Definitive Notes.]



Part EVI. of the Prospectus
Form of Final Terms

Full information on the Issuer and the offer of the Notes is only available on the basis of
the combination of these Final Terms and the Prospectus.
Vollstiindige Information kann ausschliefslich auf der Grundlage dieses Konditionenblattes
im Zusammenhang mit dem Prospekt gewdhrleistet werden.

FORM OF FINAL TERMS
(MUSTER — KONDITIONENBLATT)
[Date]
[Datum]
Final Terms
Konditionenblatt

[Title of relevant Series of Notes]
issued pursuant to the
[Bezeichnung der betreffenden Serie der Schuldverschreibungen]
begeben aufgrund des

Euro 4,000,000,000
Debt Issuance Programme
of
der

Sparkasse KolnBonn

Issue Price: [ ] per cent.

Ausgabepreis: [ ] %

Issue Date: [ ]™
Tag der Begebung: [ ]

Series No.: [ ]
Serien Nr.: [ ]

[These Final Terms are dated [ ] and are issued to give details of an issue of Notes under the Euro
4,000,000,000 Debt Issuance Programme of Sparkasse KélnBonn (the “Programme™) and is to be read in
conjunction with the Terms and Conditions of the Notes (the “Terms and Conditions™) set forth in the
Prospectus dated [ ]® [August 31, 2005] pertaining to the Programme, as the same may be amended
or supplemented from time to time. Capitalised Terms not otherwise defined herein shall have the mea-
nings specified in the Terms and Conditions. [Save in respect of the Terms and Conditions, these Final
Terms are to be read in conjunction with the Prospectus dated August 31, 2005.]%

Dieses Konditionenblatt vom [ ] enthdilt Angaben zur Emission von Schuldverschreibungen unter dem
FEuro 4.000.000.000 Debt Issuance Programme der Sparkasse KélnBonn (das ,Programm®) und ist in
Verbindung mit den Lmissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die ..Emissionsbedingungen”) zu
lesen, die in der jeweils geltenden Fassung des Prospektes vom [ [® [31. August 2005], iiber das Pro-

" The Issue Date is the date of payment and settlement of the Notes. In the case of free delivery, the Issue Date is the delivery
date.
Der Tag der Begebung ist der Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben und bezahlt werden. Bei freier Lieferung ist
der Tag der Begebung der Tag der Lieferung.
@ 1If this issue increases an existing issue which was issued under a Prospectus with an earlier date, insert date of this earlier
Prospectus here.
Wenn es sich bet der aktuellen Emission um die Aufstockung einer Emission handelt, die in Verbindung mit einem friitheren
Prospekt begeben wurde, hier das Datum dieses friiheren Prospektes einsetzen.
Use only if this issue increases an issue which was issued under an earlier Prospectus.
Nur verwenden, wenn es sich bet der aktuellen Emission um die Aufstockung einer Emission handelt, die in Verbindung mit
einem frither geltenden Prospekt begeben wurde.



gramm enthalten sind. Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls das Kondi-
tionenblatt nicht etwas anderes bestimmt, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesem Konditionenblatt ver-
wendet werden. [Mit Ausnahme der szoswnsbedlrmunrfen ist dieses Konditionenblatt in Verbindung mit
dem Prospekt vom 31. August 2005 zu lesen.]?

All references in these Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and sections of the
Terms and Conditions.

ezugnahmen in diesem Konditionenblatt auf Paragraphen und Absditze beziehen sich auf die Paragra-
Bezugnal d Kondit blatt Paragrapl d Absditze beziel h auf die Parag
phen und Absditze der Emissionsbedingungen.

[All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either
not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and conditi-
ons applicable to the Notes (the “Conditions™).

Sémtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieses Konditionenblattes
beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder die gestrichen werden, gelten als in den
auf die Schuldver. achrezbunrren anwendbaren Emissionsbedingungen (dze ~Bedingungen®) gestrichen.]™

Save as disclosed in “Other Relevant Terms and Conditions — Material Interest” below, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an interest material to the offer.

Ausgenommen des unter dem nachfolgenden Punkt ,Andere relevante Bestimmungen — Interessen von
» S

ausach/aggebendel Bedeutung* Daweletften ist, soweil es dem Emittenten bekannt ist, keine weilere

Person involviert, welche an (lem Arwebol Interessen hat, die von ausschlaggebender Bedeutung sind.

[These Final Terms are issued to give details of an issue of Notes under the Euro 4,000,000,000 Debt
Issuance Programme of Sparkasse KéInBonn (the “Programme™).

The Conditions applicable to the Notes (the “Conditions™”) and the German or English language translation
thereof, if any, are attached to these Final Terms and substitute in full the Terms and Conditions of the
Notes as set out in the Prospectus and take precedence over any conflicting provisions in these Final Terms.

Dieses Konditionenblatt enthdlt Angaben zur Emission von Schuldverschreibungen unter dem Euro

4.000.000.000 Debt Issuance Programme der Sparkasse KolnBonn (das .,Programm?”).

Die fiir die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die ,Bedingungen®) sowie eine etwaige
deutsch- oder englischsprachige Ubersetzung sind diesem Konditionenblatt beigefiigt. Die Bedingungen
treten an die Stelle der im Prospekt abgedr uc/»ten Emissionsbedingungen und gehen etwaigen abweichen-
den Bestimmungen dieses Konditionenblatts vor.]”

Form of Conditions®
Form der Bedingungen

O Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

@ 1f this issue increases an existing issue which was issued under a Prospectus with an earlier date, insert date of this earlier
Prospectus here.

Wenn es sich bet der aktuellen Emission um die Aufstockung einer Emission handelt, die in Verbindung mit einem fritheren
Prospekt begeben wurde, hier das Datum dieses friiheren Prospektes einsetzen.

Use only if this issue increases an issue which was issued under an earlier Prospectus.

Nur verwenden, wenn es sich bei der aktuellen Emission um die Aufstockung einer Emission handelt, die in Verbindung mit
einem frither geltenden Prospekt begeben wurde.

To be inserted in the case of Long-Form Conditions.

Im Fall von nicht-konsolidierten Bedingungen einzufiigen.

To be inserted in the case of Integrated Conditions.

Im Fall von konsolidierten Bedingungen einzufiigen.

© To be determined in consultation with the Issuer. It is anticipated that Long-Form Conditions will generally be used for
Notes sold on a non-syndicated basis and which are not publicly offered. Integrated Conditions will generally be used for
Notes sold and distributed on a syndicated basis. Integrated Conditions will be required where the Notes are to be publicly
offered, in whole or in part, or to be distributed, in whole or in part, to non-professional investors.

Die Form der Bedingungen ist in Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es ist vorgesehen, dass nichi-konsolidierte
Bedingungen fiir Schuldverschreibungen verwendet werden, die auf nicht syndizierter Basis verkauft und die nicht éffent-
lich zum Verkauf angeboten werden. [\onmlz(h()rle Bedingungen werden in der Regel fiir Schuldverschreibungen verwendet,
die auf syndizierter Hasts verkauft und vertrieben w elden I(onoo/rdlerte Be(/mguntren sind erforderlich, wenn die Schuld-
verschreibungen insgesamt oder teilweise an nicht berufsmdfsige oder gewerbliche Investoren verkauft oder éffentlich ange-
boten werden.
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Language of Conditions®”
Sprache der Bedingungen

O

O

German only
ausschliefslich Deutsch

English only

aussc/zlzc/{lzch Englisch

English and German (English prevailing)

Lnglisch und Deutsch (englischer Text mafsgeblich)

German and English (German prevailing)

Deutsch und Endzsch (deutscher Text mafsgeblich)

CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS (§ 1)
WAHRUNG, STUCKELUNG, UMSTELLUNG, FORM, DEFINITIONEN (§ 1)

Currency and Denomination
Wihrung und Stiickelung

Specified Currency [ ]
Festgelegte Wiihrung

Aggregate Principal Amount [ ]
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination(s) [ ]
Festgelegte Stiickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in [ ]
each Qpe(’iﬁed Denomination
Zahl der in jeder festgelegten Stiickelung

auszugebenden Schuldverschreibungen

Bearer Notes/Bearer Pfandbriefe
Inhaberschuldverschreibungen/Inhaberpfandbriefe

O

O

Bearer Notes
Inhaberschuldverschreibungen

Bearer Pfandbriefe
Inhaberpfandbriefe

O Public Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

O Mortgage Covered Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

7)

To be determined in consultation with the Issuer. It is anticipated that, subject to any stock exchange or legal requirements
applicable from time to time, and unless otherwise agreed, in the case of Notes sold and distributed on a syndicated basis,
German will be the controlling language. In the case of Notes publicly offered, in whole or in part, in the Federal Republic
of Germany, or distributed, in whole or in part, to non-professional investors in the Federal Republic of Germany, German
will be the controlling language. If, in the event of such public offer or distribution to non-professional investors, however,
English is chosen as the controlling language, a German language translation of the Conditions will be available from the
principal office of Sparkasse KélnBonn.

In Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es wird erwartet, dass vorbehaltlich geltender Bérsen- oder anderer Bestim-
mungen und soweit nicht anders vereinbart, die deutsche Sprache fiir Schuldverschreibungen mafsgeblich sein wird, die
auf syndizierter Basis verkauft und vertrieben werden. Falls Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise dffentlich zum
Verkauf in der Bundesrepublik Deutschland angeboten oder an nicht berufsmdfsige oder gewerbliche Investoren in der
Bundesrepublik Deutschland verkauft werden, wird die deutsche Sprache mafsgeblich sein. Falls bei einem solchen dffentli-
chen Verkaufsangebot oder Verkauf an nicht berufsmdjsige oder gewerbliche Investoren die englische Sprache als mafsgeb-
lich bestimmt wird, wird eine deutschsprachige Ubersetzung der Bedingungen am Sitz der Sparkasse KolnBonn erhdltlich
sein.



O TEFRA C
TEFRA C
O Permanent Global Note

Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:
Vorliufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O Definitive Notes and Collective Global Notes
Einzelurkunden und Sammelglobalurkunden

O TEFRA D
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:

Vorliufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Definitive Notes
Linzelurkunden

O Definitive Notes and Collective Global Notes
Linzelurkunden und Sammelglobalurkunden

O Neither TEFRA D nor TEFRA C®
Weder TEFRA D noch TEFRA C

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:
Vorliufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O Definitive Notes and Collective Global Notes
FEinzelurkunden und Sammelglobalurkunden

Definitive Notes [Yes/No]
Einzelurkunden [Ja/Nein]
O Coupons

Zinsscheine
O Talons

Talons

O Receipts
Riickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System

O Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
Borsenplatz 7-11
D-60313 Frankfurt am Main

O Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert 11
B-1210 Brussels

® Applicable only if Notes have an initial maturity of one year or less.
Nur anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer urspriinglichen Laufzeit von einem Jahr oder weniger.
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O Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg
42 Avenue JI Kennedy
L-1855 Luxembourg

O Other — specify
sonstige (angeben)

Calculation Agent

Berechnungsstelle

O Fiscal Agent
Emissionsstelle

O Other (specity)
sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)¥

STATUS (§ 2)

O Unsubordinated
Nicht-nachrangig

O Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

O Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Rate of Interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
S .
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Date(s)
Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (for each Specified Denomination)

Anfa ngliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrdge)

(fiir jede festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Filligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (for each Specified Denomination)

Abschliefsende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrdige)
(fiir jede festgelegte Stiickelung)

Determination Date(s):""
Feststellungstermin(e):

@ Not to be completed for Pfandbriefe.
Nicht auszufiillen fiir Pfandbriefe.

(10)

where Day Count Fraction is Actual/Actual (ISMA).

Einzusetzen sind die festen Zinstermine, wobei im Falle eines langen oder kurzen ersten bzw. letzten Koupons der Tag der
Begebung bzw. der Flligkeitstag nicht zu beriicksichtigen sind. Anpassungsbedarf kann bestehen, wenn die festen Zins-
termine ungleiche Zeitrédume entstehen lassen. Nur einschligig im Falle des Zinstagequotienten Actual/Actual (ISMA).
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[Yes/No]
[Ja/Nein]

] per cent. per annum
] % per annum

[ ]

~r—

] in each year
] in jedem Jahr

~r—

Insert regular interest dates, ignoring issue date or maturity date in the case of a long or short first or last coupon. This
will need to be amended in the case of regular interest payment dates which are not of equal duration. Only relevant



Yield [Not applicable/Applicable; if appli-
cable, calculated as [specily details]]

The yield is calculated at the Issue
Date on the basis of the Issue Price.
It is not an indication of future

yield.

Rendite [Nicht anwendbar/Anwendbar; falls
andwendbar, [berechnet nach;
[Linzelheiten angeben]]

Die Rendite ist am Tag der Begebung

- . < . -
auf der Basis des Ausgabepreises
berechnet und ist keine Indikation
fiir eine Rendite in der Zukunfl.

Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date [ ]
Verzinsungsbeginn
C >

Specified Interest Payment Dates [ ]

Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s) [ ][weeks/months/other
periods — specify]

Festgelegte Zinsperiode(n) [ ] [Wochen/Monate/andere

Zeitrdume — angeben]

Business Day Convention

Geschiftstagskonvention

O Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgender Geschdiftstag-Konvention

] [months/other — specify]
J[Monate/andere — angeben]

O FRN Convention (specify period(s))
RN Konvention (Zeitraum angeben)

~r—

O Following Business Day Convention
Folgender Geschdftstag-Konvention

O Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschdiftstag-Konvention

Relevant Financial Centres [ ]
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest

Zinssalz
O Screen Rate Determination [Details of historic LIBOR/
EURIBOR/Other] [(historic) rates
can be obtained from [ ]
Bildschirmfeststellung [Angaben iiber historischen

LIBOR/EURIBOR/Anderen] [(histo-
rische) Werte kénnen [ ] eingese-
hen werden]

O EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/
Euro-zone/Euro-zone Office/Interbank Market of the
Euro-zone)

EURIBOR (Briisseler Ortszeit/TARGET-Geschdftstag/
Furo-Zone/Hauptniederlassung in der
LEuro-Zone/lInterbanken-Markt in der Euro-Zone)

Screen page [ ]
Bildschirmseite

120



O LIBOR (London time/London Business Day
London office/London Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner Geschdftstag
Londoner Hauptniederlassung/

Londoner Interbanken-Markt)

Screen page [ ]
Bildschirmseite

O Other (specify) [ ]
Sonstige (angeben)
Screen page(s) [ ]

Bildschirmseite(n)

Margin [ ] per cent. per annum
Marge [ ] % per annum
O plus
plus
| minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

O second Business Day prior to commencement
of Interest Period
zweiler Geschdftstag vor Beginn der
Jeweiligen Zinsperiode

O first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode
O other (specify) [ ]
sonstige (angeben)
Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify) [ ]
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absaiz 2) (angeben)
O ISDA Determination" [specify details]
ISDA-Feststellung [Einzelheiten angeben]
O Other Method of Determination (insert details [ ]

(including Margin, Interest Determination Date,
Reference Banks, fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Linzelheiten
angeben (einschliefslich Zinsfestlegungstag, Marge,
Referenzbanken, Ausweichungsbestimmungen))

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hochstzinssatz

O Minimum Rate of Interest [ ] per cent. per annum
Mindestzinssatz [ ] % per annum

O Maximum Rate of Interest [ ] per cent. per annum
Hochstzinssatz [ ] % per annum

O Constant Maturity Swap Floating Rate Notes
Constant Maturity Swap variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen

Number of years [ ]
Anzahl von Jahren

Factor [ ]
Factor

M ISDA Determination should only be applied in the case of Notes permanently represented by a Global Note because the
ISDA Agreement and the ISDA Definitions have to be attached to the relevant Notes.
ISDA-Feststellung sollte nur dann gewdhlt werden, wenn die betreffenden Schuldverschreibungen durch eine Dauerglobal-
urkunde verbrieft werden, weil das ISDA-Agreement und die ISDA Definitionen den Schuldverschreibungen beizufiigen sind.
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O

O

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

Dual Currency Notes
Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen

[Include details of where past and future performance
and volatility of the relevant Rate of Exchange can be
obtained and a clear and comprehensive explanation of
how the value of the investment is affected by the Rate

of Exchange/method of calculating Rate of Exchange]
[Angaben dariiber, wo Informationen iiber die vergangene
und kiinftige Wertentwicklung des Umrechnungsfaktors
und seine Volatilitit eingeholt werden kénnen und eine
klare und umfassende Erliuterung, wie der Wert der Anlage
durch den Wert des Umrechnungskurses / Art der Umrech-
nung beeinflusst wird]

Provisions applicable where calculation by reference to
rate of Exchange impossible or impracticable

Anwendbare Bestimmungen fiir den Fall, dass die Berech-
nung unter Bezugnahme auf einen Umrechnungskurs nicht
maoglich oder nicht sinnvoll ist

Index-Linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen

(Include details of where past and future performance and
volatility of the index/formula can be obtained and a clear
and comprehensive explanation of how the value of the
investment is affected by the underlying)

(Angaben dariiber, wo Informationen iiber die vergangene

und kiinftige Wertentwicklung des Index/der Formel und seine

Volatilitit eingeholt werden kénnen und eine klare und wum-
Jassende Erlduterung, wie der Wert der Anlage durch den
Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst

wird)

Provisions for determining Coupon where calculation by
reference to Index and/or Formula is impossible or
impracticable

Vereinbarungen zur Zinsbestimmung fiir den Fall, dass
die Berechnung unter Bezugnahme auf einen Index und/
oder eine Formel nicht moglich oder nicht sinnvoll ist

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Linzelheiten einfiigen)

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Day Count Fraction™
Zinstagequoltient

O
O

Actual/Actual (ISMA)
30/360

1 Complete for all Notes.

Fiir alle Schuldverschreibungen auszufiillen.
tel v
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[include a description of market
disruption or settlement disruption
events and adjustment provisions]
[Beschreibung etwaiger Vorfdlle, die
eine Marktstérung oder eine Abrech-
nungsstorung bewirken sowie ent-
sprechende Anpassungsregeln]

[ ]

[include a description of market
disruption or settlement disruption
events and adjustment provisions]
[Beschreibung etwaiger Vorfdlle, die
eine Marktstorung oder eine Ab-
rechnungsstorung bewirken sowie
entsprechende Anpassungsregeln]

[ ]



O Insert other relevant Actual/Actual methodology
pursuant to ISMA (specify) [ ]
Andere anwendbare Actual/Actual Methode
nach ISMA einfiigen (angeben)

Actual/Actual (Actual/365)
Actual/365 (Fixed)

Actual/360

30/360 or 360/360 (Bond Basis)
30E/360 (Eurobond Basis)

O O0ooo

PAYMENTS (§ 4)

ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day

Zahlungstag
Relevant Financial Centre(s) (specify all) [ ]
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

O Exclusion of Set-off and Rights of Retention
Ausschluss von Aufrechnung und Zuriickbehaltungsrechten

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfilligkeit

Notes other than Instalment Notes
Schuldverschreibungen aufser Raten-Schuldverschreibungen

Maturity Date [ ]
Flligkeitstag
Redemption Month [ ]

Riickzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag

O Principal amount
Nennbetrag
O Final Redemption Amount (per denomination) [ ]

Riickzahlungsbetrag (fiir jede Stiickelung)

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen

Instalment Date(s) [ ]
Ratenzahlungstermin(e)

Instalment Amount(s) [ ]
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Optional Early Redemption for Reasons of Taxation [Yes/No]
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden [Ja/Nein]
Early Redemption at the Option of the Issuer [Yes/No]
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin [Ja/Nein]
Minimum Redemption Amount [ ]

Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount [ ]
Héherer Riickzahlungsbetrag
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Call Redemption Date(s)
Wahlriickzahlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)

Wahlriickzahlungsbetrag/-betréige (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hochsthiindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gliubigers

Put Redemption Date(s)
Wahlriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahlriickzahlungsbetrag/-betrige (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)
Hachstkiindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Notes other than Zero Coupon Notes:
Schuldverschreibungen aufSer Nullkupon-Schuldver-
schreibungen:

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

FISCAL AGENT![.] [AND] PAYING AGENTI[S]
[AND CALCULATION AGENT] (§ 6)
EMISSIONSSTELLES,] [UND] ZAHLSTELLE[N]
[UND BERECHNUNGSSTELLE] (S 6)

O Calculation Agent/specified office™
Berechnungsstelle/bezeichnete Geschdiftsstelle

Required location of Calculation Agent (specify)
Vorgeschriebener Ort fiir Berechnungsstelle (angeben)
O Fiscal Agent
Emissionsstelle
O Paying Agents
Zahlstellen

Names and addresses of additional Paying Agents (if any)
Namen und Adressen weiterer Zahlstellen (soweit

NOTICES (§ [12])

MITTEILUNGEN (§ [12])

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

O United Kingdom (Financial Times)
Vereinigtes Konigreich (Financial Times)

(13)

Not to be completed if Fiscal Agent is to be appointed as Calculation Agent.

[Yes/No]
[Ja/Nein]

[ ]

] days
] Tage

] days
] Tage

~— Y

[Not Applicable/Applicable]
[Nicht anwendbar/Anwendbar]

Nicht auszufiillen, falls Emissionsstelle als Berechnungsstelle bestellt werden soll.
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Luxembourg (d"Wort)
Luxemburg (d’Wort)
Luxembourg (Tageblatt)
Luxemburg (Tageblatt)

Germany (Borsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

Federal Gazette
Bundesanzeiger

France (La Tribune)
Frankreich (La Tribune)

Switzerland (Neue Ziircher Zeitung and Le Temps)
Schweiz (Neue Ziircher Zeitung und Le Temps)

Other (specify)
sonstige (angeben)

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTE(S)
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN HINSICHTLICH DER
SCHULDVERSCHREIBUNG(EN)

Listing(s)
Bérsenzulassung(en)

O

O O0o0oooo

Disseldorf

Luxembourg

Paris

Frankfurt am Main

London

Ziirich

Other (insert details)

sonstige (Linzelheiten einfiigen)

Method of distribution
Vertriebsmethode

O

O

Non-syndicated
Nicht syndiziert

Syndicated
Syndiziert

Subscription and Application
Zeichnung und Zuteilung

Conditions to which the offer is subject

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Subscription period
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[Yes/No]
[Ja/Nein]

[Not Applicable/Applicable; if
applicable, specify details]

[Nicht anwendbar/Anwendbar; falls
anwendbar, Linzelheiten angeben]

[Yes/Nos if yes, specify details for
subscription period including an
option, if any. to end a subscription
period early and/or an option, if
any, to reduce subscriptions and the
manner for refunding excess amount
paid by the investor]



Zeitraum fiir die Zeichnung

Application Process

Zuteilungsverfahren
gsvel,

Minimum and/or maximum amount of application

Mindest- und/oder Hichstbetrag der Zeichnung

Process for notification

Verfahren zur Meldung zugeteilter Betrdge

Categories of potential investors

Kategorien potenzieller Investoren

126

[Ja/Nein; falls ja, Zeitraum fiir die
Zeichnung der Schuldverschreibun-
gen angeben, einschliefSlich einer
méglichen Verkiirzung des Zeich-
nungszeitraums und/oder der Még-
lichkeit der Reduzierung der Zeich-
nung, soweit die Moglichkeit zur
Reduzierung der Zeichnung gegeben
ist, Linzelheiten angeben zur Art
und Weise der Erstattung des zu viel
gezahlten Betrages an die Zeichner]

[Not Applicable/Applicable; if
applicable, description of the
application process]

[Nicht anwendbar/Anwendbar; falls
anwendbar, Finzelheiten iiber das
Zutetlungsverfahren angeben]

[Yes/No:; if yes, specify details of the
minimum and/or maximum amount
of application, (whether in number
of Notes or aggregate amount to
invest)]

[Ja/Nein; falls ja, Einzelheiten zum
Mindest- und/oder Hichstbetrag
der Zeichnung (entweder in Form
der Anzahl der Schuldverschreibun-
gen oder des insgesamt zu investie-
renden Betrages)]

[Yes/No: if yes, specify with regard
to process for notification to appli-
cants of the amount allotted and
indication whether dealing may
begin before notification is made]
[Ja/Nein; falls ja, Linzelheiten zum
Verfahren zur Meldung des den
Zeichnern zugeteilten Betrages
angeben und Angabe, 0b eine Auf-
nahme des Handels vor dem Melde-
verfahren méglich ist]

[Not Applicable/Applicable; if
applicable, specify with regard to
information about various catego-
ries of potential investors to which
the Notes are offered; if the offer is
being made simultancously in the
markets of two or more countries
and if the Tranche of Notes is being
reserved for certain of these, indicate
any such Tranche of Notes]

[Nicht anwendbar/Anwendbar; falls
anwendbar, Linzelheiten zu den ver-
schiedenen Kategorien der potenzi-
ellen Investoren, denen die Schuld-
verschreibungen angeboten werden;
erfolgt das Angebot gleichzeitie auf
den Mdrkten in zwei oder mehreren
Léndern und wird eine bestimmte
Tranche einigen dieser Mdrkte vor-
behalten, Angabe dieser Tranche]



Information with regard to the manner and date of the offer

Informationen zu der Art und Weise und des Termins des Angebots
g

Management Details
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums/Dealer

Management Group or Dealer (specify names, addresses, and
underwrltmc commitment of members of the M‘m‘wement
Group and Dedlel&. (if applicable))

(Extra information will be required if the managers and the
Dealer are not the same or if the placing is “best efforts”)
Bankenkonsortium oder Dealer (Namen, Adressen und jewei-
ligen Betrag der Ubernahmeverpflic htun(r der Mitglieder des
Ban/»en/ionsoﬂmms und der Dealer an,geben)

(Weitere Informationen anzugeben, wenn Manager und Dealer
nicht identisch sind oder wenn die Platzierung auf ,,best efforts*-
Basis erfolgt)

Commissions

Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Munagemen[ - und Uber nahmep/oz’lsmn (angeben)

Selling Commission (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission (specify)
Boérsenzulassungsprovision (angeben)

Date of Subscription Agreement
Datum des Uber na/zmever trages

Other (specify)
Andere (angeben)

Stabilising Dealer/Manager
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Securities Identification Numbers
Wertpapierkennnummern

Common Code
Common Code

ISIN Code

ISIN Code

German Securities Code
Wertpapierkennnummer (WKN)

Any other securities number
Sorzs’ltg(’ Wertpapiernummer

[Not Applicable/Applicable; if
applicable, give details with regard to
the manner and date in which
results of the offer are to be made
public]

[Nicht anwendbar/Anwendbar; falls
anwendbar, Einzelheiten zu der Art
und Weise und dem Termin, auf die
bzw. an dem die Ergebnisse des

Angebots offen zu legen sind]

[insert details/None]
[Linzelheiten einfiigen/keiner]



Supplemental Tax Disclosure (specify)™
Zusdtzliche Steueroffenlegung (einfiigen)

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrdnkungen

O TEFRA C
TEFRA (O TEFRA D
TEFRA D

O Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Additional Selling Restrictions (specify)
Zusditzliche Verkaufsbeschrankungen (angeben)

Rating

Rating

Governing Law
Anwendbares Recht

Other Relevant Terms and Conditions
Andere relevante Bestimmungen

Estimated Expenses

Geschditzte Gesamtkosten

Use of Proceeds

Verwendung der Ertrige

Material Interest

Interessen von ausschlaggebender Bedeutung

[S&P. )
[Moody's: [ 1]

[[Other]: [ 1]

[Include here a brief explanation of
the meaning of the ratings if this
has previously been published by
the rating provider]

[S&P: [ ]]

Moodys: [ ]

[[Anderes]: [ ]]

[Kurze Erliuterung der Bedeutung
des Rating angeben, wenn dieses
bereits von der Ratingagentur verif-

Sentlicht wurde]

German Law
Deutsches Recht

[Yes/Nos if yes, specify estimated
total expenses]
[Ja/Nein; falls ja, Angabe von Lin-

zelheiten]

[Not Applicable/Applicable; if
applicable, specify details with
regard to reasons for the offer if
different from making profit and/or
hedging certain risks]

[Nicht anwendbar/Anwendbar; falls an-
wendbar, Angabe von Linzelheiten in
Bezug auf Griinde fiir das Angebot,
wenn nicht Ziele der Gewinnerzie-
lung und/oder Absicherung bestimm-
ter Ristken im Vordergrund stehen]

[Yes/Nos if yes, give details of per-
son(s) involved in the offer of the
Notes with a material interest in
such offer]

[Ja/Nein; falls ja, Angabe von Linzel-
heiten in Bezug auf Personen, die be-
ziiglich des Angebots der Schuldver-
schreibungen involviert sind und an
diesem Angebot ein Interesse von aus-
schlaggebender Bedeutung haben]

M Supplemental tax disclosure should be provided if the Notes would be classified as financial innovations (Finanzinnova-

tionen) under German tax law.

Zusdtzliche Angaben zur steuerlichen Situation sollten erfolgen, wenn die Schuldverschreibungen nach deutschem

Steuerrecht als Finanzinnovationen eingeordnet wiirden.



Other [ ]
Andere

[Listing:™
[Béirsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes pursuant to the approval to
listing of Notes under the Euro 4.000,000,000 Debt Issuance Programme of Sparkasse KélnBonn (as
from [insert Issue Date for the Notes]).

Das vorstehende Konditionenblatt enthalt die Angaben, die fiir die Bérsennotierung dieser Emission von
Schuldverschreibungen  gemdfs der Zulassung zum Handel von Schuldverschreibungen unter dem
Furo 4.000.000.000 Debt Issuance Programme der Sparkasse KolnBonn (ab dem [Tag der Begebung der
Schuldverschreibungen einfiigen]) erforderlich sind.]

The Final Terms will be displayed on the website of the Diisseldorf Stock Exchange at “www.boerse-dues-
seldorf.de” and on the website of the Issuer at “www.sparkasse-koelnbonn.de”.

3

Das Konditionenblatt wird auf der Homepage der Bérse Diisseldorf unter ,wwiw.boerse-duesseldorf.de
und auf der Website der Emittentin unter ,uwww.sparkasse-koelnbonn.de* verdffentlicht.

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms and declares, that
having taken all reasonable care to ensure that such is the case, the information contained in these Final
terms is, to the best knowledge, in accordance with the facts and contains no omission likely to affect its
import.

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die in diesem Konditionenblatt enthaltenen Informatio-
nen und erklirt, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in die-
sem Konditionenblatt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen verschwie-
gen werden, die die Aussagen dieses Konditionenblattes verdndern kinnen.

WestL.LB AG

(as Fiscal Agent)
(als Emissionsstelle)

Sparkasse KoInBonn

[Name & title of signatory]
[Name und Titel des Unterzeichnenden]

@ Include only in the version of the Final Terms which are submitted to the relevant stock exchange in the case of Notes to be
listed on such stock exchange.
Nur in derjenigen Fassung des Konditionenblattes einzufiigen, die der betreffenden Bérse, bei der die Schuldverschreibun-

gen zugelassen werden sollen, z‘orgcl(’,gt wird.
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Part I of the Prospectus
Pfandbriefe

PFANDBRIEFE

The following is a description reduced to some of the more fundamental principles governing the law
regarding Pfandbriefe and Pfandbrief Banks in summary form and without addressing all the laws’
complexities and details. Accordingly, it is qualified in its entirety by reference to the applzcable laws.

Introduction

Since July 19, 2005, the Pfandbrief operations of the Issuer are governed by the Pfandbriel Act (Pfand-

briefgeselz).

The Pfandbrief Act was adopted by Parliament on February 17, 2005 and came into force on July 19,
2005. As from such date, the lerrlqla‘rlon accompanying the Pfandbriel Act, ie., the Act on the
Reorganisation of the Law on Pfdndbrlefe (Gesetz zur Neuordnung des Pfandbrzeﬁ e(‘hfs) will rescind all
existing special legislation regarding the Pfandbrief business in (JGIIIIdIIY, including, inter alia, (i) the
Mortgd% Banking Act applicable to the existing mortgage banks being specialist institutions authorised to
issue Mortgage Pfandbriefe (H}pothekenpfan(lbnefe) covered by mortgage loans as well as Public Sector
Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe) covered by obligations of public sector debtors (and, in either case,
by certain other qualifying assets), (ii) the Act on Pfandbriefe and Related Bonds of Public-Law Credit
Institutions (zeselz tiber die Pfandbriefe und verwandte Schuldverschreibungen éffentlich-rechtlicher
Kreditanstalten) in the version as published on September 9, 1998, as amended applicable to various
types of public sector banks, including the Sparkassen, in respect of Mortgage Pfandbriefe and Public
Sector Pfandbriefe issued by them, and (iii) finally, the Ship Banking Act (Schiffsbankgesetz), as last
amended on April 5. 2004, governing the operations of ship mortgage banks issuing Ship Mortgage

Pfandbriefe ( S’(‘hlﬂepfandbi lee)

The Pfandbrief Act abolishes the concept of specialist Pfandbrief institutions hitherto prevailing in respect
of the existing mortgage banks and ship mortgage banks. It establishes a new and uniform regulatory
regime for all German credit institutions. Since July 19, 2005, all German ecredit institutions are
pennitte(L subject to authorisation and further requirements of the Pfandbrief Act, to engage in the
Pfandbrief business and to issue Mortgage Pfandbriefe, Public Sector Pfandbriefe as well as Ship
Mortgage Pfandbriefe, and, from such date onwards, existing mortgage banks and ship mortgage banks
will be authorised to engage in most other types of banking transactions, eliminating the limitations in
respect of the scope of their permitted business which existed in the past. The Act thus creates a level
playing field for all German credit institutions, including the Sparkassen, operating as universal banks
and engaged in the issuance of Pfandbriefe.

German credit institutions wishing to take up the Pfandbrief business must obtain special authorisation
under the Banking Act (KI(’({lfuJ(’S’(’TZO”PS(’f’) from the Federal Financial Services Supervisory Authority
(Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht — “BaFin”) and, for that purpose, must meet some
additional requirements as specified in the Pfandbrief Act.

Mortgage banks and ship mortgage banks, operating as such before July 19, 2005 as well as public sector
banks (including the Sparkassen) carrying on the Pfandbrief business before such date, were all be
grandfathered in respect of authorisation for the particular type of Pfandbrief business in which they were
engaged at such time. They will be required, though, to give a comprehensive notice to the BaFin by
October 18, 2005, failing which the BaFin may withdraw the authorisation. Mortgage banks and ship
mortgage l)d[lkb are, since July 19, 2005, also authorised to engage in a broad spectrum of other banking
transactions, m(’ludmrr inter aha dep(mt taking, the extension of credits, the guarantee business,
lllldeIVVI‘lTlIlU as well as others, up to then not permitted to be carried out by them contrary to the
bparkassen,, to which all types of banking transactions have always been open (subject to authorisation).

The operations of all banks engaged in the issuance of Pfandbriefe are, since July 19, 2005, regulated by
the Pfandbrief Act and the Banking Act, and will be subject to the prudential supervision of the BaFin. In
particular, the BaFin will carry out audits of the assets forming part of any Cover Pool, regularly in bi-
annual intervals.
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In this summary, banks authorised to issue Pfandbriefe will generally be referred to as “Pfandbrief
Banks” which is the term applied by the Pfandbrief Act.

Rules applicable to all Types of Pfandbriefe

Pfandbriefe are standardised debt instruments issued by a Pfandbrief Bank. The quality and standards of
Pfandbriefe are strictly governed by provisions of the Pfandbrief Act and subject to the prudential
supervision of the BaFin. Pfandbriefe generally are medium- to long term bonds, typically with an
original maturity of two to ten years, which are secured or “covered” at all times bv a pool of specified
quahﬁmd assets (Dec Aunb)., as described below. Pfandbriefe are recourse obligations of the issuing bank,
and no separate vehicle is created for their issuance generally or for the issuance of any specific series s of
Pfandbriefe. Pfandbriefe may not be redeemed at the option of the holders prior to maturity.

As mentioned before, Pfandbriefe may either be mortgage Pfandbriefe, Public Sector Pfandbriefe. or Ship
Mortgage Pfandbrlefe The outstandlno Pfandbrlefe of any one of theqe types must be covered by a
separate pool of specified qualifying assets: a pool for Mortgage Pfandbriefe only or a pool only for Public
Sector Plandbriefe, and a pool covering all outstanding bhlp Mortgdge Pfandbriefe (each a “Cover Pool”).
An independent trustee appointed by the BaFin has wide responsibilities in monitoring the compliance by
the Pfandbrief Bank with the provisions of the Pfandbrief Act. In particular, the trustee monitors the
sufficiency of the cover assets and maintains a register listing the assets provided as cover from time to
time in respect of the Pfandbriefe of any given type.

The aggregate principal amount of assets in these Pools must at all times at least be equal to the
aggregate principal amount of the outstanding Pfandbriefe issued against such Pool. Moreover, the
agegregate interest yield on any such Pool must at all times be at lea%‘r equal to the aggregate interest
pay able on all Pfandbriefe relatlno to the Pool. In addition, the coverage of all outstanding Pfandbriefe
with respect to principal and interest must also at all times be ensured on the basis of the present value
(Barwert). Finally, the present value of the assets contained in the Pool must exceed the total amount of
liabilities from the corresponding Pfandbriefe and derivatives by at least 2 per cent. (sichernde Uber-

deckung).

Such 2 per cent. excess cover must consist of highly liquid assets. Qualifying assets for the excess cover
are (i) debt securities of the German government, a special fund of the German government, a German
state, the European Communities, the states comprising the European Economic Area, Switzerland, the
United States, Canada, Japan, any other European state with full OEKCD member status, the European
Investment Bank, the IBRD-World Bank, the Council of Europe Development Bank, or the Furopean
Bank for Reconstruction and Development; (ii) debt securities guaranteed by any of the foregoing entities;
and (iii) credit balances maintained with the European Central Bank, the central banks of the member
states of the European Union and appropriate credit institutions.

The Pfandbrief Bank must record in the register of cover assets for any Pool of a given Pfandbrief type
each asset and the liabilities arising from dcuvatlv(‘s Derivatives may be (‘nlorod in such register onl\
with the consent of the trustee and the counterparty.

The Pfandbrief Bank must command over an appropriate risk management system meeting the
requirements specified in detail in the Pfandbrief Act and must comply “Hh (‘omplehenswe dls(‘losure
requirements on a quarterly and annual basis set out in detail in the Pfandbrief Act.

Cover Pool for Mortgage Pfandbriefe

The principal assets qualifying for the Cover Pool for Mortgage Pfandbriefe are loans secured by
mortgages which may serve as cover up to the initial 60 per cent. of the value of the property, as assessed
by experts of the Pfandbrief Bank not taking part in the credit decision in accordance with comprehensive
evaluation rules designed to arrive at the fair market value of the property. Moreover, the mortgaged
property must be adcquatcly insured against relevant risks.

The property that may be encumbered by the mortgages must be situate in a state of the Furopean
Economic Area, Switzerland, the United States, Canada or Japan.

In addition, the Cover Pool for Mortgage Pfandbriefe may comprise a limited portion of other assets as
follows: (i) equalisation claims converted into bonds; (ii) subject to certain qualifications, those assets
which may also be included in the 2 per cent. excess cover described above, up to a total sum of 10 per
cent. of the aggregate principal amount of outstanding Mortgage Pfandbnefe (iii) the assets which may
also be included in the Cover Pool for Public Sector Pfdndbrlcfc referred to bdow up to a total of 20 per
cent. of the aggregate principal amount of outstanding Mortgage Pfandbnefe whereby the assets
pursuant to (i) above will be deducted and, finally, (iv) claims arising under interest rate and currency
swaps as well as under other qualifying derivatives contracted wnder standardised master agreements
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with certain qualifying counterparties, provided that it is assured that the claims arising under such
derivatives will not be prejudiced in the event of the insolvency of the Pfandbrief Bank or any other Cover
Pool maintained by it. The amount of the claims of the Pfandbrief Bank arising under derivatives which
are included in the Cover Pool measured against the total amount of all assets forming part of the Cover
Pool as well as the amount of the liabilities of the Pfandbrief Bank arising from such derivatives measured
against the aggregate principal amount of the outstanding Mortgage Pfandbrleie plus the liabilities arising
from demvatwes may in either case not exceed 12 per cent., (,al(/ulated in each case on the basis of the net
present values.

Cover Pool for Public Sector Pfandbriefe

The Cover Pool for Public Sector Pfandbriefe may comprise payment claims under loans, bonds or similar
transactions of a wide spectrum of states and other public instrumentalities, including, but not limited to:
(i) the German government as well as any German state, municipality or other qualifying public body in
Germany:; (ii) any state of the Europcdn Economic Area, Switzerland, the United States, Canada or
Japan; (iii) any other European state with full OKCD member status; (1V) the regional governments and
local territorial authorities if certain solvability conditions are met; (v) nonprofit administrative

authorities controlled by the central or regional governments or local territorial authorities of the states
referred to in (ii) above, if certain solvability conditions are met; (vi) the European Investment Bank, the
IBRD-World Bank, the ( louncil of Europe Developmen‘r Bank, or the European Bank for Reconstruction
and Development; and, finally, (vii) any entity the obligations of which are guaranteed by a public entity
referred to or mentioned in (i) through (iv) and (vi) above.

The Cover Pool may furthermore include the following assets: (i) equalisation claims converted into
bonds; (ii) credit balances maintained with the European Central Bank, a central bank of any EU
member state or a suitable credit institution, up to a total sum of the aggregate principal amount of
outstanding Public Sector Pfandbriefe; and (iii) claims arising under derivatives as mentioned above,
subject to the conditions and restrictions described in such palaorldph The limitations which apply to
Mortgage Pfandbriefe apply here as well.

Cover Pool for Ship Mortgage Pfandbriefe

The principle assets of the Cover Pool for Ship Mortgage Pfandbriefe are loans secured by ship mortgages.
Any such mortgage may serve as cover up to an amount not exceeding 60 per cent. of the fait market
value of the ship. Furthermore, the ship must be adequately insured against relevant risks.

In addition, the Cover Pool for Ship Mortgage Pfandbriefe may include other assets of the kind which
qualify for a Gover Pool of Mortgage Pfandbriefe (see above).

Insolvency Proceedings

In the event of the institution of insolvency proceedings over the assets of the Pfandbrief Bank, any Cover
Pool maintained by it would not be part of the insolvency estate, and, therefore, such insolvency would
not automatically result an insolvency of any Cover Pool. Only if at the same time or thereafter the
relevant Cover Pool were to become insolvent, separate insolvency proceedings would be initiated against
such Cover Pool by the BaFin. In this case, holders of Pfandbriefe would have the first claim on the
respective Cover Pool. Their preferential right would also extend to interest on the Pfandbriefe accrued
after the commencement of insolvency proceedings. Furthermore, but only to the extent that holders of
Pfandbriefe suffer a loss, holders would also have recourse to any assets of the Pfandbrief Bank not
included in the Cover Pools. As regards those assets, holders of the Pfandbriefe would rank equal with
other unsecured and unsubordinated creditors of the Pfandbrief Bank.

One or two administrators (Sachverwalter — “Administrator”) will be appointed in the case of the
imsolvency of the Pfandbrief Bank to administer each Cover Pool for the sole benefit of the holders of
Pfandbriefe. The Administrator will be appointed by the court having jurisdiction at the location of the
head office of the Pfandbrief Bank at the request of the BaFin before or after the institution of insolvency
proceedings. The Administrator will be subject to the supervision of the court and also of the Bal'in w ith
respect to the duties of the Pfandbriel Bank arising in connection with the administration of the assets
included in the relevant Cover Pool. The Administrator will be entitled to dispose of the Cover Pool’s
assets and receive all payments on the relevant assets to ensure full satisfaction of the claims of the
holders of Pfandbriefe. To the extent, however, that those assets are obviously not necessary to satisfy
such claims, the insolvency receiver of the Pfandbrief Bank is entitled to demand the transfer of such
assets to the insolvency estate.

Subject to the consent of the BaFin, the Administrator may transfer all or part of the cover assets and the
liabilities arising from the Pfandbriefe issued against such assets to another Pfandbrief Bank.
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Part G of the Prospectus
Taxation in the Federal Republic
of Germany

TAXATION IN THE FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY

The following is a general discussion of certain German income tax consequences of the acquisition and
ownership of the Notes. This discussion does not purport to be a comprehensive description of all tax
considerations which may be relevant to a decision to purchase Notes. In particular, this discussion does
not consider any specific facts or circumstances that may apply to a particular purchaser. This summary
is based on the laws of Germany currently in force and as applied on the date of this Prospectus, which
are subject to change, possibly with retroactive or retrospective effect.

PROSPECTIVE PURCHASERS OF NOTES ARE ADVISED TO CONSULT THEIR OWN TAX
ADVISORS AS TO THE TAX CONSEQUENCES OF THE PURCHASE, OWNERSHIP AND
DISPOSITION OF NOTES, INCLUDING THE EFFECT OF ANY STATE OR LOCAL TAXES,
UNDER THE TAX LAWS OF GERMANY AND EACH COUNTRY OF WHICH THEY ARE
RESIDENTS.

EU Savings Tax Directive

On June 3, 2003, the Council of the European Union approved a directive regarding the taxation of
interest income (the ‘EU Savings Tax Directive”). Accordingly, each EU Membel btate must require
paying agents (within the Inedning of the KU Savings Tax Directive) established within its territory to
provide to the competent authority of this state dotall% of the payment of interest made to any individual
resident in another EU Member State as the beneficial owner of the interest. The competent authorltv of
the EU Member State of the paying agent (within the meaning of the EU Savings Tax Directive) is then
required to communicate this information to the competent authority of the KU Member State of which
the beneficial owner of the interest is a resident.

For a transitional period, Andorra, Austria, Belgium, Liechtenstein, Luxembourg, Monaco, San Marino
and Switzerland have op‘red mstead to withhold tax from interest payments erhm the meaning of the EU
Savings Tax Directive at a rate of 15.0 per cent for the first three years from application of the provisions
of the U Savings Tax Directive, of 20.0 per cent. for the subsequent three years, and of 35.0 per cent.
from the seventh year after application of the provisions of the EU Savings Tax Directive.

All relevant EU Member States” dependent or associated territories (the Channel Islands, the Isle of Man
and the dependent or associated territories in the Caribbean) will provide for the same measures as those
of the EU Savings Tax Directive; i.e. they will apply a system of information reporting or levy a with-
holding tax in the described manner.

The EU Savings Tax Directive has entered into force on July 1, 2005.

Germany

The following is a general discussion of certain German tax consequences of the acquisition and owner-
ship of the Notes. It does not purport to be a comprehensive description of all tax considerations which
may be relevant to a decision to purchase Notes, and, in particular, does not consider any specific facts or
circumstances that may apply to a particular purchaser. This summary is based on the laws of the Federal
Republic of Germany currently in force and as applied on the date of this Base Prospectus, which are
subject to change, possibly with retroactive or retrospective effect.

Prospective purchasers of Notes are advised to consult their own tax advisors as to the tax consequences
of the purchase, ownership and disposition of Notes, including the effect of any state or local tax, under
the tax laws of the Federal Republic of Germany and each country of which they are resident.

Tax Residents

If Notes are held in a custodial account which the Holder maintains with a German branch of a German
or non-German bank or financial services institution (thc “Disbursing Agent”) a 30.0 per cent.
withholding tax on interest payments (Zin mbs‘rhlag) plus 5.5 per cent. solidarity surcharge on such tax,
will be levied by the Disbursing Agent, resulting in a total tax charge of 31. 05 per cent. of the gross
interest payment. Withholding tax on interest is also imposed on interest accrued up to the dlsposmon of a
Note and credited separately, i any (“Accrued Interest”).
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Upon the disposition, assignment or redemption of a Note a Holder holding the Notes as a non-business
asset will have to include in his taxable income further amounts if the Note can be classified as a financial
innovation (Finanzinnovation) under German tax law (including, among other things, zero coupon Notes,
discounted Notes, provided the discount exceeds certain thresholds, and discounted Assignable Loans,
floating rate Notes, Notes traded without Accrued Interest being credited separately, or stripped bonds,
i.e. bonds traded without coupons).

If Notes qualify as financial innovations and are kept in a custodial account which the Holder maintains
with a Disbursing Agent, such custodian will generally withhold tax at a rate of 30.0 per cent. (plus
solidarity surcharge at a rate of 5.5 per cent. thereon) from the positive difference between the
rcdcmption amount or proceeds from the disposition or assignment and the issue or purchase price of the
Notes if the Notes have been kept in a custodial account with such Disbursing Agent since the time of
issuance or acquisition, respectively. Where Notes are issued in a currency other than euro, the difference
will be computed in the foreign currency and will then be converted into euro. If the Notes have not been
kept from the time of Lhur acquisition in a custodial account with the same Disbursing Agent, e.g.
because of a book entry transfer, withholding tax of 30.0 per cent is applied to 30.0 per cent. of the
amounts paid in partlal or final redemptlon or the proceeds from the disposition or assignment of the
Notes, respectively.

In computing the tax to be withheld, the Disbursing Agent may deduct from the basis of the withholding
tax any Accrued Interest previously paid during the same calendar year by the Holder to the Disbursing
Agent. In general, no withholding tax will be levied if the Holder is an individual (i) whose Note does not
form part of the property of a German trade or business nor gives rise to income from the letting and
leasing of property; and (ii) who filed a withholding exemption note (Freistellungsauftrag) with the
leblﬂblng Agent but only to the extent the interest income derived from the Note together with other
investment income does not exceed the maximum exemption amount shown on the withholding
exemption note. Similarly, no withholding tax will be deducted if the IHolder has submitted to the
Disbursing Agent a note of non assessment (Nichtveranlagungsbescheinigung) issued by the relevant local
tax office.

If Notes are not kept in a custodial account with a Disbursing Agent, withholding tax will apply at a rate
of 35.0 per cent. of the gross amount of interest paid by a lebUISlIlU Agent upon presentation of a
coupon (whether or not presented with the Note to which it appertains) to a holder of such coupon other
than a non-German bank or financial services institution (7afelgeschdft). In this case, proceeds from the
disposition, assignment or redemption of a coupon, and if the Notes qualify as financial innovation 30.0
per cent. of the proceeds from the disposition, assignment or redemption of a Note, will also be subject to
withholding tax at a rate of 35 per cent. Where the 35.0 per cent withholding tax apphe% Accrued Interest
paid cannot be taken into account in determining the withholding tax base. Aﬂraln a solidarity surcharge
at a rate of 5.5 per cent. of the withholding tax applies so that the total tax burden to be withheld is
30.925 per cent. Withholding tax and the solidarity surcharge thereon are credited as prepayments
against the German personal or corporate income tax and the bohdarn\ surcharge liability of the German
remdent. Amounts overwithheld will entitle the Holder of a Note to a 1efund, based on an assessment (o
tax.

If with reference to the Notes the repayment of the invested capital as well as an interest income is
contingent, no withholding tax will be due.

Non-residents

Non-residents of the Federal Republic of Germany are, in general, exempt from German withholding tax
on interest and the solidarity surcharge thereon. However, where the interest is subject to German
taxation as set forth in the precedin paragraph and Notes are held in a custodial account with a
Disbursing Agent withholding tax is levied as explained above under “Tax Residents”. Where Notes are
not kept in a LUSIOdlal account with a Disbursing Agent and interest or proceeds from the disposition or
redemption of a coupon or, if the Notes qualify as financial innovations, of a Note are paid by a
Disbursing Agent to a non-resident, withholding tax of 35.0 per cent plus solidarity surcharge of 5.5 per
cent. thereon WIH apply as e‘(pldmed above undeI “Tax Residents”. The VVltthldlIlU tax may be refunded
based upon an applicable tax treaty.

Responsibility for withholding tax payment

Obligor of the withholding tax (plus solidarity surcharge) is the Holder. In the case of Notes other than
Notes in registered from the Disbursing Agent is liable for the correct withholding and tax payment. If the
Disbursing Agent is no German branch of a German or non-German bank or financial institution, the
Issuer will assume responsibility for the taxes at source. The responsibility is limited to grossly negligence.



EU Savings Tax Directive on the taxation of Savings Income

The Federal Republic of Germany has implemented the EU Savings Tax Directive into national legislation
by means of an Interest Information Regulation (Am<>’mf0rmatz(mwmmo,’nunor “ZIV7), which pa%ed the
Uppel House on December 19, 2003 and was officially published on February 12, 2004. The German
Regulation follows the wor dlng of the Directive very closely. Following the ZIV, the German tax
authorities have issued rulings regarding the taxation of interest.

Because the German Government interpreted the term “interest” broadly, interest income also includes
income from financial instruments, which qualify as interest income under German tax law. Additionally,
the total amount of the proceeds from sale and redemption of the instruments will be reported. The
Federal Republic of Germany (i.e. the Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht), therefore,
communicates all payments of interest on the Notes, including Notes which qualify as financial
instruments, to the beneficial owners Member State of residence if the instruments have been kept in a
custodial account with a Disbursing Agent. The same applies to the total amount of the proceeds from
disposition, assignment and redemption.
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Part H of the Prospectus
Subscription and Sale

SUBSCRIPTION AND SALE

The Dealers have in an amended and restated dealer agreement (the “Dealer Agreement”) dated
August 31, 2005 agreed with the Issuer a basis upon which they or any of them may from time to time
agree to pur(‘ha%e Note% Any such agreement will extend to those matters stated under “Terms and
Cond1t10ns of the Notes” above. In the Dealer Agreement, the Issuer has agreed to reimburse the Dealers
for certain of their expenses in connection with the estabhshment of the Progmmme and the issuance of
the Notes under the Programme.

Selling Restrictions
1. General

Each Dealer agrees that it will comply with all applicable securities laws and regulations in force in any
jurisdiction in V\hl(‘h it purchases, offers, sells or delivers Notes or possesses or dlStI‘lbutPS the PI‘OQpP(‘tub
and will obtain any consent, approval or permlsmon 1equlred by it for the purchase, offer, sale or delivery
by it of Notes under the ldVVb and regulations in force in any JUIldeLUOIl to which it is 5ub]ect or in which
it makes such purchases, offers, %alo% or deliveries and neither the Issuer nor any other Dealer shall have
any responsibility therefor.

Neither the Issuer nor any of the Dealers represent that Notes may at any time lawfully be sold in
compliance with any applicable registration or other requirements in any jurisdiction, or pursuant to any
exemption available thereunder, or assumes any responsibility for facilitating such sale.

With regard to each Tranche, the relevant Dealer will be required to comply with such other additional
restrictions as the Issuer and the relevant Dealer shall agree and as shall be set out in the applicable Final
Terms.

2. United States of America

(a) Each Dealer acknowledges that the Notes have not been and will not be registered under the
Securities Act, and, except as provided in the relevant Final Terms with respect to Notes with a
maturity on the Issue Date of one year or less, may not be offered or sold within the United States
or to, or for the account or benefit of, U.S. persons except in accordance with Regulation S under
the Securities Act or pursuant to an exemption from, or in a transaction not subject to, the
registration requirements of the Securities Act.

(b) Each Dealer represents and agrees that it has not offered and sold any Notes, and will not offer
and sell any Notes constituting part of its allotment within the United States or to, or for the
account or benefit of a U.S. person, except in accordance with Rule 903 or Rule 904 of Regulation
S under the Securities Act. Accordingly, each Dealer further represents and agrees that neither it,
its affiliates nor any persons acting on its or their behalf have engaged or “111 engage in any
directed selling efforts with respect to any Note, and it and they have unnphed and WIH comply
with the offering restrictions requirements of Regulation S.

(¢) Each Dealer who has purchased Notes of a Tranche hereunder (or in the case of a sale of a
Tranche of Notes issued to or through more than one Dealer, each of such Dealers as to the Notes
of such Tranche purchased by or through it or, in the case of a syndicated issue, the relevant Lead
Manager) shall determine and notify to the F]%(,al Agent the (ompletmn of the distribution of the
Notes of such Tranche. On the basis of such IlOtlflLdthIl or notifications, the Fiscal Agent agrees
to notify such Dealer/lLead Manager of the end of the distribution Comphance period w 1l,h respect
to such Tranche. Each Dealer also agrees that, at or prior to confirmation of any sale of Notes, it
will have sent to each distributor, dealer or person receiving a selling concession, fee or other
remuneration that purchases Notes from it during the distribution compliance period a
confirmation or notice to substantially the following effect:

“The Securities covered hereby have not been registered under the U.S. Securities Act of 1933
(the “Securities Act”) and no Dealer (or persons covered by Rule 903 (¢)(2)(iv)) may offer or
sell any Notes constituting part of its allotment within the United States or to, or for the account
or benefit of, U.S. persons except in accordance with Rule 903 or Rule 904 Regulation S under
the Securities Act. Terms used above have the meanings given to them by Regulation S.”
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Terms used in the above paragraph have the meanings given to them by Regulation S.

Each Dealer represents and agrees that it has not entered and will not enter into any contractual
arrangement with respect to the distribution or delivery of Notes, except with its affiliates or with
the prior written consent of the Issuer.

(d) Notes, other than Notes with an initial maturity of one year or less, will be issued in accordance
with the provisions of United States Treasury Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(D) (the “D Rules™),
or in accordance with the provisions of United States Treasury Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(C)
(the “C Rules™), as specified in the applicable Final Terms.

In addition, in respect of Notes issued in accordance with the D Rules, each Dealer represents and
agrees that:

(i) except to the extent permitted under U.S. Treas. Reg. Section 1.163-5(c)(2)(i)(D), (x) it has
not offered or sold, and during the restricted period WIH not offer or sell, Notes in bearer form
to a person who is within the United States or its possessions or to a United States person,
and (y) such Dealer has not delivered and will not deliver within the United States or its
possessions definitive Notes in bearer form that are sold during the restricted period;

(ii) it has and throughout the restricted period will have in effect proccdums reasonably designed
to ensure that its employees or agents who are directly engaged in selling Notes in bearer
form are aware that such Notes may not be offered or sold during the restricted period to a
person who is within the United States or its possessions or to a United States person, except
as permitted by the D Rules;

~—

if such Dealer is a United States person, it represents that it is (quUHIIlU the Notes in bearer
form for purposes of resale in connection with their original issuance and if such Dealer
retains Notes in bearer form for its own account, it will only do so in accordance with the

requirements of U.S. Treas. Reg. Section 1.163-5(¢ )(2)(1)(D)(6) and

(iii

(iv) with respect to each affiliate that acquires from such Dealer Notes in bearer form for the
purposes of offering or selling such Notes during the restricted period, such Dealer either
(x) repeats and confirms the agreements contained in sub-clauses (i), (ii) and (iii) on such
affiliate’s behalf or (y) agrees that it will obtain from such affiliate for the benefit of the
Issuer the agreements contained in sub-clauses (i), (ii) and (iii).

Terms used in the above paragraph have the meanings given to them by the U.S. Internal
Revenue Code and regulations thereunder, including the D Rules

In addition, where the C Rules are specified in the relevant Final Terms as being appli-
cable to any Tranche of Notes, Notes in bearer form must be issued and delivered outside the
United States and its possessions in connection with their original issuance. Each Dealer represents
and agrees that it has not offered, sold or delivered and will not offer, sell or deliver, directly or
indirectly, Notes in bearer form within the United States or its possessions in connection with their
original issuance. Further, each Dealer represents and agrees in connection with the original
issuance of Notes in bearer form, that it has not LOlIllIlunlLdth and will not communicate, dnectlv
or indirectly, with a prospective purchaser if such purcha%or is within the United States or its
possessions and will not otherwise involve its U.S. office in the offer or sale of Notes in bearer
form. Terms used in this paragraph have the meanings given to them by the U.S. Internal Revenue
Code and regulations thereunder, including the G Rules.

(e) Each issue of index-, commodity- or currency-linked Notes shall be subject to such additional
U.S. selling restrictions as the Issuer and the relevant Dealer may agree as a term of the issue and
purchase of such Notes, which additional selling restrictions shall be set out in the Final Terms.
Each Dealer agrees that it shall offer, sell and deliver such Notes only in compliance with such
additional U.S. selling restrictions.

3. European Economic Area

In relation to each Member State of the Furopean Economic Area which has implemented the Prospectus
Directive (each, a “Relevant Member State”), each Dealer represents and agrees, and each further Dealer
appointed under the Programme will be required to represent and agree, that with effect from and
including the date on which the Prospectus Directive is implemented in that Relevant Member State (the
“Relevant Implementation Date”) it has not made and will not make an offer of Notes to the public in
that Relevant Member State except that it may, with effect from and including the Relevant
Implementation Date, make an offer of Notes to the public in that Relevant Member State:



(i) in (or in Germany, where the offer starts within) the period beginning on the date of publication of
a prospectus in relation to those Notes which has been approved by the competent authority in that
Relevant Member State or, where appropriate, approved in another Relevant Member State and
notified to the competent authority in that Relevant Member State, all in accordance with the
Prospectus Directive and ending on the date which is 12 months after the date of such publication;

(ii)  at any time to legal entities which are authorised or regulated to operate in the financial markets
or, if not so au‘rhorlsed or regulated, whose corporate purpose is solely to invest in securities;

(iii) at any time to any legal entity which has two or more of (1) an average of at least 250 employees
during the last financial year; (2) a total balance sheet of more than Euro 43,000,000 and (3) an
annual net turnover of more than Euro 50,000,000, as shown in its last annual or consolidated

accounts; or

(iv) at any time in any other circumstances which do not require the publication by the Issuer of a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive.

For the purposes of this provision, the expression an “offer of Notes to the public” in relation to any Notes
in any Relevant Member State means the communication in any form and by any means of sufficient
information on the terms of the offer and the Notes to be offered so as to enable an investor to decide to
purchase or subscribe the Notes, as the same may be varied in that Member State by any measure
implementing the Prospectus Directive in that Member State and the expression “Prospectus Directive”
means Directive 2003/71/EC and includes any relevant implementing measure in each Relevant Member

State.

4. United Kingdom

Each Dealer represents and agrees, and each further Dealer appointed under the Programme will be
required to represent and agree, that:

(i) in relation to any Notes which have a maturity of less than one year, (i) it is a person whose
ordinary activities involve it in acquiring, holding, managing or disposing of investments (as
principal or agent) for the purposes of its business and (ii) it has not offered or sold and will not
offer or sell any Notes other than to persons whose ordinary activities involve them in acquiring,
holding, managing or disposing of investments (as pnnupal or as agent) for the purposes of their
businesses or w ho it is reasonable to expect will acquire, hold, manage or dispose of investments
(as principal or agent) for the purposes of their businesses where the issue of the Notes would
otherwise constitute a contravention of Section 19 of the FSMA by the Issuer;

(it) it has only communicated or caused to be communicated and will only communicate or cause to be
communicated an invitation or inducement to engage in investment activity (within the meaning of
Section 21 of the FSMA) received by it in connection with the issue or sale of any \Iotes in
circumstances in which Section 21(1) of the FSMA does not apply to the Issuer; and

(iii) it has complied and will comply with all applicable provisions of the FSMA with respect to
anything done by it in relation to any Notes in, from or otherwise involving the United Kingdom.
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Part I of the Prospectus
Issuer Description

ISSUER DESCRIPTION

1. Statutory Auditors

In accordance with § 27 of the Savings Banks Act North Rhine-Westphalia (Sparkassengesetz Nordrhein-
Westfalen, the “Savings Banks Act™), the accountants of the Issuer are mandatory audited by the auditing
department (P/ufuntrss[e/le) of the Rhineland Savings Banks Association, Kirchfeldstrasse 60, D- 40217
Diisseldorf (Rheinischer Sparkassen- und Girover [J(md) (the * Assomatlon ). The Association is member
of the Institute of German Certified Public Accountants (Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.).)
and member of the Chamber of Public Accountants (Wirtschaftspriiferkammer). The Association audits
the Issuer on an annual basis and is empowered to carry out unexpected audits from time to time.

2. Risk Factors
Information about risk factors relating to the Issuer is contained in Part B 2. of this Prospectus.
3. Information about Sparkasse KélnBonn

General

Sparkasse KolnBonn emerged on January 1, 2005 when Stadtsparkasse Koln (“Stadtsparkasse Koln™),
which was established in 18206, took over Sparkasse Bonn (“Sparkasse Bonn™), which was established in
1971. Sparkasse KélnBonn is registered with the Commercial Register (HHandelsregister) of the Local
Court (Amtsgericht) of Cologne under number HRA 7961.

The “Carrier” (Trdger) of Sparkasse KolnBonn is the savings banks special purpose association
(Zweckverband Sparkasse KolnBonn, the “Special Purpose Association”) in which the city of Cologne
holds an interest of 70.0 per cent. and the city of Bonn holds an interest of 30.0 per cent.

The Issuer is a public law institution (rechtsfihige Anstalt des éoffentlichen Rechts) established under the
laws of North Rhine-Westphalia, a federal state of the Federal Republic of Germany.

Its principal office is located at Hahnenstrasse 57, D 50607 Cologne. The telephone number of the
Issuer’s principal office is +49 (0)221-226-1. The Issuer is a savings bank (Sparkasse).

The Issuer is subject to the Savings Banks Act, and regulation of the State Bank of North Rhine-
Westphalia (Landesbank Nordrhein- Hes'tfa/en) and the “Qavmgq Banks and Giro Associations” and to the
Savings Banks Regulation North Rhine-Westphalia (Sparkassenverordnung Nordrhein-Wesifalen, the
“Savings Banks Regulation”) Furthermore, the Issuer is governed by its charter which, according to the
demgs Banks Act, is adopted by the corporate body representing the Carrier (the “Asscmbl\ of the
Special Purpose Association” (Z wer/»l'erbandslPrs‘ammlmw des Sparkassenzweckverbandes). A(‘(’(ndmrr
to § 7(2) letter d of the Savings Banks Act amendments to the charter also fall into the jurisdiction of the
Assembly of the Special Purpose Association. The adoption of the charter and any amendments thereto
and supplements thereof in addition require the consent of the Ministry of Finance (Finanzministerium)
of the Federal State of North Rhine-Westphalia which is responsible for the supervision of the Issuer.

The Issuer is subject to state supervision by the Ministry of Finance of North Rhine-Westphalia (savings
banks supervisory authority (Sparkassenaufsichisbehérde)). Furthermore, the Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht, the federal authority in which supervisory responsibilities are vested under
the German Banking Act (Gesetz iiber das Kreditwesen, the “Banking Act”), carries out supervision on
the Issuer as a credit institution. The Banking Act sets out the most important rules on the supervision
and regulation of the credit system in the Federal Republic of Germany.

Merger of Stadtsparkasse Koln and Sparkasse Bonn

Stadtsparkasse Kéln took over Sparkasse Bonn as provided for in § 32 (1) No. 2 (first alternative) of the
Savings Banks Act effective January 1, 2005 (the “Merger”). The Merger is governed by an agreement
under public law dated June 20, 2004 between Stadtsparkasse Kéln and Sparkasse Bonn “and the
approval by the City Council of (Aologne dated June 24, 2004 and the approval by the City Council of
Bonn dated June 17, 2004.
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As of January 1, 2005, Stadtsparkasse Kéln assumed all assets and liabilities of Sparkasse Bonn.
Immediately after the Merger, Stadtsparkasse Kéln, the universal successor of Sparkasse Bonn, started to
act under its legal and commercial name “Sparkasse KélnBonn”.

As at the date of this Prospectus, the Merger is one of the largest mergers of two German savings banks.

One objective of the Merger is the accomplishment of a closer communal cooperation between the cities of
Cologne and Bonn. This aspect could lead to a more efficient business development, in particular, within
the business territory of the cities of Cologne and Bonn. In order to accomplish the afore-mentioned
objective, the Issuer set up a new economic advisory committee (Wirtschaftsbeirat) to which represen-
tatives of the cities of Cologne and Bonn were appointed. Furthermore, the Issuer established, for the
business territory of Cologne as well as for the business territory of Bonn, a regional advisory body
(Regionalbeirat) to represent the economic interests of the City of Cologne as well as the economic
interests of the City of Bonn.

The cities of Cologne and Bonn undertook the Merger with a view to three main strategic goals:
— Increase of Quality

The Merger is envisaged to form the basis of an enhancement of the Issuer’s competitive position
within thc market. It is intended to stunUthcn the posmon of the Issuer as a strong I(‘OIOIldl delllUb
bank within the business territory of the cities of Cologne and Bonn in order to be able to provide its
customers premium financial services.

— Decrease of Costs and Increase of Income

A further reason for the Merger was, inter alia, next to strategic reasons, financial considerations
aimed at achieving a decrease of costs and an increase of income. In particular, through a conso-
lidation of internal departments and responsibilities within internal departments, synergies and
rationalisation of workflow could be achieved which could lead to a decrease of costs. This in turn
could prompt a demand for an increased workforce in the areas of customer support and customer
services.

— Development of the Lconomic Region

In the context of the Issuer’s purpose of servicing the general public, it is intended to develop the
economic region of the cities of Cologne and Bonn. Therefore, the Issuer sets out to offer a premium
spectrum of finance and support services to its customers.

Gewihrtrigerhaftung and Anstaltslast

Legal Framework before July 19, 2005

Before July 19, 2005, pursuant to § 6 of the Savings Banks Act, the Special Purpose Association was
liable, without any limitation, for all obligations of the Issuer. Such “guarantor’s liability” (Gewdhr-
trigerhaftung, the “Guarantor’s Liability”) provided creditors with a direct claim against the Special
Purpose Association. The creditors were, however, able to enforce claims against the Special Purpose
Association only if it had not been po%lble pIeVlouslV to satisfy such claims from the Issuer’s assets. The
Guarantor’s leblhty was unlimited and covered all of the Issuer’s obligations.

At the same time, pursuant to § 6 of the Savings Banks Act, the Special Purpose Association was also the
bearer of an “institutional liability” (Anstaltslast, the “Institutional Liability”) in that it had to ensure
that the Issuer was able to carry out the functions and purposes assigned to it. The Institutional Liability
was not to be construed as a formal guarantee for the liabilities of the Issuer and did not constitute a
direct claim of the Issuer’s creditors against the Special Purpose Association.

On March 27, 2002, as part of the debate regarding a reform of the system of liability for German state
banks and savings banks,, the European Qomrmsmon proposed a reform of the then system of liability for
German state banks and savings banks as well as certain transitional arrangements. The German

Government agreed to such proposal on April 11, 2002.

As part of the agreement, after a transitional period, the legal framework regarding Guarantor’s Liability
would expire, and the regime of Institutional Liability would change, as of July 19, 2005.

Accordingly, in order to implement the agreement, the legislator of the State of North Rhine-Westphalia
adapted the Savings Banks Act with effect from August 1, 2002, to reflect the following arrangements:

— alter a transitional period from July 19, 2001 to July 18, 2005, the regimes of Guarantor’s Liability
and Institutional Liability ended on July 19, 2005;
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— with respect to obligations of the Issuer agreed upon before July 18, 2005, § 44 of the Savings Banks
Act, inter alia, stipulates that the Guarantor’s Liability of the Special Purpose Association applies in
relation to the fulfilment of such obligations;

— with respect to obligations agreed upon before July 18, 2001, Guarantor’s Liability attached thereto
without limitation; and

— with respect to obligations agreed upon after July 18, 2001, Guarantor’s Liability attached thereto
only if the term of the respective obligation did not exc eed December 31, 2015.

In relation to the creditors of obligations agreed upon before July 18, 2005, the Special Purpose
Association will discharge its obhﬂdllons undcr Guarantor’s leblhl\ as soon as it has, at the time of
maturity of the respective Obhga‘rlon established properly and in writing that the creditors of a
corre%polfldlnor claim cannot obtain satisfaction from the Issuer’s assets.

Legal Framework after July 19, 2005

In accordance with the above-mentioned agreement and transitional arrangements, the regime of
Guarantor’s Liability in favour of the Issuer expired as of July 19, 2005.

Also effective as of July 19, 2005, the regime of Institutional Liability was replaced in line with the
agreement reached between the European Commission and the German Government. Accordingly,
§ -t-i( ) of the Savings Banks Act was amended to reflect that a carrier (Trdger) shall provide support to a
savings bank in order for it to be able to fulfill its duties, provided that there shall be no claim of a
savings bank against the relevant carrier and that there shall be no other obligation of the relevant carrier
to make funds available to a savings bank. All of a savings bank’s assets qhall be primarily liable for its
liabilities. Conversely. the relevant carrier of the savings bank is not liable therefor.

Joint Liability

As a member of the “Savings Banks Support Fund” (Sparkassenstiitzungsfond) the lssuer is included in
the security system of the Deutsche Sparkassen-Finanzgruppe (the “Sparkassen-Finanzgruppe”)
((‘omprlqmg savings banks, state banks (Landesbanken) and state building and loan associations
(Landesbausparkassen). FollowmOr the expiration of the Guarantor’s Liability dIld the replacement of the
Institutional Liability such joint liability system (the “Joint Liability bystem (Haftungsverband))
providing security to the msututlons protects the member savings banks themselves, specifically their
liquidity and qolven(‘v It offers assistance in case of threatening or existing economic problems of such
111%t1t11t10n% It protects depo%ltb by customers with the member savings banks (balance sheet item

“Liabilities to Customers”, i. e. to private individuals, business enterprises, public authorities) and bonds
issued by the member deings banks which are held by customers. Deposits by customers specifically
include savings deposits, savings bank certificates, time deposits and sight deposlt% Also protected are
liabilities to capital investment companies and thelr depositary banks (balance sheet item “Liabilities to
banks”) to the extent they form part of the fund’s assets as well as funds which are made available to the
member savings banks by credit institutions outside the Sparkassen-Finanzgruppe for purposes for which
public subsidies are available (e.g. from the Reconstruction Loan Corporation (Kreditanstalt fiir

Wiederaufbau)).

Rating

With regard to the abolition of the Statutory Liability and Guarantor’s Liability as of July 19, 2005, the
q[)arkasscn Finanzgruppe advanced its dcposu guarantee scheme (Em/agenstchelungss; stem) to the risk
oriented Joint Liability System. The Joint Llablhrv System comprises 11 regional savings bank support
funds (bpat/»asscnsfufzun sfonds), security reserve (bzc/zemrzgama(’rm’) of state banks and giro centers
(Girozentralen) and a security reserve of state building and loan associations. On this babls“, Moody’s
Investors Service (“Moody’s”) issued a “Moody’s A1” new combined “company rating” (Verbundrating)
applicable to all members of the Sparkassen-Finanzgruppe.

Moody’s “company ratings” are opinions with regard to the ability of a company to fulfil its
unsubordinated unsec ured financial ()})hﬂratlons and its Connactual obhﬁatlonq resultmﬂ from financial
transactions. Companies with a Moodvs A Lompanv rating” are d“O(dtf‘d to the “upper middle-sized
class”, offering good credit quality while comprising a minor credlt risk.

4. Business Overview

General

According to § 3 of the Savings Banks Act the Issuer is a commercial enterprise serving the purpose of
providing banking services to the population and businesses particularly in the business territory
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(territory comprising the cities of Cologne and Bonn) and the Carrier. The Issuer may establish branches
within the business territory and conduct the entire customary banking business within the scope of the
laws applicable to it.

Key Markets

To ensure the “principle of regionalism” (Regionalprinzip) as a general principle of German savings
banks law the Savings Banks Regulatlon inter alia, governs the lendmrr business of the savings banks. ln
accordance therewith the Issuer may extend loans to borrowers havmor their seat or an offlce outside the
territory defined in the savings bank’s charter (defined territory) W]thm the European Union provided the
savings bank continues to operate the lending business predominantly within the defined territory thus
preserving the focus on the satisfaction of the region’s demands.

With respect to real estate loans, secured personal loans and investments the defined territory covers the
territory of the Carrier and the territory of the administrative districts of Cologne, Dusbeldmf‘/ Koblenz
and Trier which is the territory of the former Rhine Province.

In regard to ship mortgage loans the defined territory covers the territory of the Carrier and the territory
of the administrative district of Cologne and the district of Ahrweiler.

With respect to unsecured personal loans the defines territory covers the territory of the Carrier, the
territory of the Rhein-Sieg district and the districts adjacent to the Rhein-Sieg district as well as the
territories of the local courts of Cologne, Neuss, chmkusen, Bergisch-Gladbach dIld Briihl including the
communities of Langenfeld, Frechen and Pulheim.

Lending to borrowers having their seat or office outside the defined territory in Germany is admissible
only in exceptional cases.

Services, Market Position and Competition

Customers and Services"”

The Issuer provides a comprehensive range of commercial banking and investment banking services to
individuals, small and medium size businesses, corporates, banking institutions and public entities. The
services provided to its clients mainly consist of short, medium and long term loans, including mortgage
and commercial loans. In addition, the Issuer provides investment advice, investment management,
custody service, forelgn exchange, real estate brokerage and guarantees and deposn business. In addition
the Issuer also trades in shares and securities such as bonds and unit trusts. The Issuer offers internet and
banking via mobile phone (“handy banking”) to its clients.

With regard to retail customers, the Issuer’s market share in saving deposits amounted to 50.0 per cent. in
Cologne and Bonn compared with the number of customers. Approximately 34.0 per cent. of the
inhabitants of Cologne and 20.0 per cent. of the inhabitants of Bonn transacted securities business with
the Issuer (based on 2004 data). The Issuer’s market share in the corporate and commercial loan business
represented approximately 57.0 per cent. by number of customers in its statutory business area (based on
2002 data), in Bonn the market share is 63.0 per cent.

Based on the figures for Germany, weighted with the purchasing power of Cologne (114.0 per cent.) the
Issuer’s market éhdI‘C in its statutory business area in customers dcposlts amounted to 40.0 per cent. or
Euro 16.0 billion at the end of the year 2004 and for Bonn it is 45.0 per cent. or Euro 4.0 billion. On the
same basis, the Issuer’s market share in terms of the volume of securities held for the account of
customers with an amount of Euro 6.1 billion represented a market share of 33.0 per cent. by the end of
the year 2004 and for Bonn the customer deposits amount Furo 1.6 billion and represent a market share
of 25.0 per cent.

In 2004, approximately 53.1 per cent. (Stadtsparkasse Kéln: 60.8 per cent. and Sparkasse Bonn: 47.2 per
cent.) of customer loans were to corporate and small and medium size businesses, 32.7 per cent.
(Stadtsparkasse Koln: 30.8 per cent. and Sparkasse Bonn: 40.0 per cent.) to retail customers and 9.3 per
cent. (Stadtsparkasse Kéln: 8.4 per cent. and Sparkasse Bonn: 12.8 per cent.) to public entities. Out of
the 58.1 per cent. (Stadtsparkasse Koln: 60.8 per cent. and Sparkasse Bonn: 47.2 per cent.) of
thecustomer loans granted to corporate and small and medium size businesses, approximately 35.8 per
cent. (Stadtsparkasse Kéln: 35.3 per cent. and Sparkasse Bonn: 38.2 per cent.) of the loans were to the
real estate sector, 5.5 per cent. (Stadtsparkasse Kéln: 5.1 per cent. and Sparkasse Bonn: 7.7 per cent.) to
the health sector, 35.1 per cent. (Stadtsparkasse Kéln: 37.0 per cent. and Sparkasse Bonn: 25.0 per cent.)
to other service sectors and the remaining 23.7 per cent. (Stadtsparkasse Kéln: 22.7 per cent. and
Sparkasse Bonn: 29.1 per cent.) to other sectors.

O Figures result from internal statistics
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Lending”

The Issuer’s lending business with customers decreased in 2004 by 2.1 per cent. (Stadtsparkasse Koln: —3.3
per cent. and Spalka%se Bonn: +3.3 per cent.) and amounted at the end of 2004 to Furo 19.8 billion
(Stadtsparkasse Koéln: Euro 16.0 billion and Sparkasse Bonn: Euro 3.8 billion) (including guarantee
businesb) Overdraft facilities to corporates amounted to Furo 2.4 billion, compared with Euro 2.9 billion
in 2003. Overdraft facilities to retail customers by year end 2004 decreased by 22.1 per cent. to Euro
267.0 million. The Issuer’s lending business with pubh(’ sector entities and pubhc law organisations has
increased by 8.2 per cent. in 2004 and represented about 9.2 per cent. of the Issuer’s overall lending
business at year end 2004.

The Issuer makes provisions for bad and doubtful debts and for some performing credits where it
considers a problem may arise.

The Issuer has a credit control department (Stabsstelle “Kreditiiberwachung”) and conducts permanently
internal credit audits (Kreditrevision). The non-performing loans were fully covered by the Issuer’s total
loan loss provisions at the end of 2004. In 2004, the net allocation to provisions represented
approximately Euro 197.0 million (Stadtsparkasse Kéln: Furo 176.0 million and Sparkasse Bonn: Euro
21.0 million). Approximately Euro 128.0 million (Stadtsparkasse Kéln: Euro 116.0 million and
Sparkasse Bonn: Euro 12.0 million) were used for loan losses. In addition approximately Euro 29.0
million (Stadtsparkasse Kéln: Euro 28.0 million and Sparkasse Bonn: Euro 1.0 million) were written off
directly against the income statement.

The following table provides a breakdown of Stadtsparkasse Kéln's and Sparkasse Bonn's outstanding
loans by type of borrower as of December 31, 2003 and 2004, respectively:

Stadtsparkasse Kéln  Stadtsparkasse Kéln Sparkasse Bonn
consolidated non-consolidated non-consolidated
December 31, December 31, December 31,

2003 2004 2003 2004 2003 2004

(in millions of Euro)

Customers . ................. 15,533 14,965 15,943 15,368 3.605 3,732
Banks ............ ... . .... 2,498 2,313 2,498 2,313 412 275
Total Loans ................ 18,031 17,278 18,441 17,681 4,017 4,007
Funding

The Issuer funds itself mainly from customer deposits. Saving deposits and certificated liabilities
(including savings banks certificates) represented 70.9 per cent. of its funding as at December 31, 2004.
Only saving deposns increased by 0.1 per cent. (Stadtsparkasse Koln: —1.9 per cent. and bpdlkdbbt‘ Bonn:
+3.9 per C(‘IIL) or Euro 6.0 million (Stadtsparkasse Koln: — Euro 72.0 million and Sparkasse Bonn: +
FEuro 78.0 million in 2004).

The following table shows Stadtsparkasse Kéln’s and Sparkasse Bonn’s deposits and other funds by source

as of Decembel 31, 2003 and 2004, respectively:

Stadtsparkasse Stadtsparkasse

Kéln Kéln Sparkasse Bonn
consolidated non-consolidated non-consolidated
December 31, December 31, December 31,

2003 2004 2003 2004 2003 2004

(in millions of Euro)

Customers
Savings deposits . .......... .. .. ... 3,813 3,741 3,813 3.741 1,992 2,070
Other deposits™ .. ... .. .. .o oL 5,700 5,154 5,678 5,116 1,584 1,552
Certificated Liabilities
Senior Liabilities™ ... ... ... .. ...... 6,747 6,551 6,746 6,551 430 476
Subordinated Liabilities . .. ... ........ o011 004 611 604 69 74
Banks
dueatecall ....... ... ... ... .. .. ... 1606 10 166 10 40 11
with an agreed Inaturity
or notice period . . ... ... Lo Lo oL 4,030 4,941 4,029 4,931 1.265 1.257
Total .. ... ... .. . . ... 21,073 21,001 21,043 20,953 5,380 5,440

" Figures result from internal statistics
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Securities business and trading

The Issuer engages in securities trading for the account of customers and for its own account. In 2004
trading for the account of customers 111(‘rea%ed by 8.2 per cent. to Euro 6.3 billion (Stadtsparkasse Kéln:
+8.8 per cent. to Euro 5.6 billion and Sparkasse Bonn: +3.6 per cent. to Euro 0.7 billion). Retail investors
still assess the financial market’s situation in 2004 as uncertain. They preferred investments in mutual
funds, which compared to the Lqun\ markets are thought to be less I‘lbk\ Including the securities issued
by the Issuer, the overall turnover in securities trading for the account of customers amoun‘red to Euro 8.7
billion (Stadtsparkasse Kéln: Euro 7.6 billion and bparkd%se Bonn: Euro 1.1 billion) at the end of the
year 2004. As at December 31, 2004 the volume of securities held for the account of customers amounted
to Euro 7.0 billion (Stadtsparkasse Kéln: Euro 6.1 billion and Sparkasse Bonn: Euro 0.9 billion).

For trading on its own account, the Issuer held an average volume of securities amounting to Euro 446.0
million (Stadtsparkasse Kéln: Euro 443.0 million and Sparkasse Bonn: Euro 3.0 million) in 2004,
compared to Kuro 516.0 million (Stadtsparkasse Kéln: Euro 512.0 million and Sparkasse Bonn: Furo 4.0
million) in 2003. The Issuer is developing and marketing new products, in particular products tailored to
specific customer needs, and markets derivative products directly to the customer. In addition, the Issuer
uses derivatives for the purpose of hedging structured products and for asset/liability management
purposes.

5. Organisational Structure

Subsidiaries
Sparkasse KélnBonn is the parent company within the Sparkasse KélnBonn Group.
The Issuer has thirty-seven majority owned subsidiaries, all of which are located in its business territory.

As of January 1, 2005, the directly wholly owned subsidiaries of the Issuer were the following:

Capital Investment

Company in per cent.
“Laurenz” Vermogensanlage- und -verw dlrunosoe%ell%( haftmbH .. ........... ... 100.00 per cent.
Grundbesitz und Betelhgunf{en ‘Laurenz” Ver mogensanlaoe und
-verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG ... ... oo oo 100.00 per cent.
SK Kapitalbeteiligungsgesellschaft Kéln mbIl . ... ..o o oo o 0oL, 100.00 per cent.
SK Unternchmensbeteiligungsgesellschaft Kéln mbH ... ..o oo o000 100.00 per cent.
TechnoMedia deltdlbetelhgunuwesel]sdlaﬁ KélnmbH .. ... o oo 100.00 per cent.
SPB-Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH . ... ..o oo oo o o 100.00 per cent.
Pro Bonnum GmbH . . ... 100.00 per cent.

As of January 1, 2005, the indirectly wholly owned subsidiaries of the Issuer were the following:

Capital Investment

Company in per cent.

SK Equity Investments Verwaltung GmbH ... ..o o oo o o oo 100.00 per cent.
SK Equity Investments GmbH & Co. KG ... ... .o o o o 100.00 per cent.
SKI Standort Kéln-Immobilien Verwaltung GmbH ... ..o oo oo 0oL 100.00 per cent.
SKI Standort Kéln-Immobilien GmbH & C 0. KG ... . 100.00 per cent.
SKI Standort Kéln-Immobilien Gmbl & Co. Projekt Butzweilerhof KG .. ... .. .. 100.00 per cent.
SKI Standort Kéln-Immobilien GmbH & Co. Objekt Gottfried-Hagen-Strasse KG ... 100.00 per cent.
SKI Standort Kéln-Immobilien GmbH & Co. Objekt Im Mediapark KG . ........ .. 100.00 per cent.
BioCampus Cologne Management GmbH .. ... ... ... ... ... . 100.00 per cent.
BioCampus Cologne (;rundbesltz CmbH & Co. KG ... ... 100.00 per cent.
professional eservices GmbH ... ... o Lo oo 100.00 per cent.
HC Bauprojektentwicklung Verwaltung GmbH . ... ... ..o oo oo oo 100.00 per cent.
HC Bauprojektentwicklung GmbH & Co. KG .. ... ... . o o oo 100.00 per cent.
GKS = Gesellschaft fiir KontoServicembH . ... ... ... . . . . . 100.00 per cent.
Byteburg BetreibergesellschaftmbH ... oo oo oo 100.00 per cent.
SAVOR Verwaltung GmbH & Co., Objekt Kalk KG . ... . ... 0 .. 100.00 per cent.
EUROFORUM Verwaltung GmbH .. ... o o o 100.00 per cent.
EUROFORUM Grundstiicksentwicklungsgesellschaft mbH & Co. KG ....... ... ... 100.00 per cent.
Burg Hemmersbach BeteiligungsgesellschaftmbH .. ..o 0000000000000 100.00 per cent.
S-Pro-Finanzvermittlungsgesellschaft der Sparkasse Bonon mbH . ... ... . . .. 100.00 per cent.



As of January 1, 2005 the following companies were the Issuer’s majority direct equity holdings:

Capital Investment

Company in per cent.

ProServiceDLL GmbH ... .o 62.6 per cent.
Prosystems I'T GmbH ... ... o 62.6 per cent.
Kredit-Serviceagentur Rheinland in Siegburg GmbH ... .00 o o000 55.0 per cent.

As of January 1, 2005 the following companies were the Issuer’s majority indirect equity holdings:

Capital Investment

Company in per cent.
KOPOR Grundbesitzverwaltung GmbH .. ... ... oo o o o oo 90.0 per cent.
Campus Grundstiicksentwicklungsgesellschaft mbH ... ..o o oo oo o000 80.5 per cent.
FDK Kéln Finanzdienste VertriebsgesellschaftmbH ... ... o000 oo o0, 83.3 per cent.
FDK Versicherungsmakler GmbH ... ... o000 00 o oo 83.3 per cent.
FDK Financialservices Vermittlung GmbH ... ..o o000 oo oo 83.3 per cent.
SSG Sparkassen-Service-Gesellschaft mbH ... ..o 0000 oo o oo 60.0 per cent.
PILGRIM Erste Dienstleistungs GmbH . ... .. .00 o oo o o 60.0 per cent.
GSE Grundstiicksentwicklungsgesellschaft mbH & Co. KG .. ... ... . ... 51.0 per cent.
6. Trend Information

There has been no material adverse change in the prospects of the Issuer since the date of the last
published annual reports of Stadtsparkasse Koln and Sparkasse Bonn.

7. Administrative, Management and Supervisory Bodies

Names, Business Address and Functions

Pursuant to § 8 of the Savings Banks Act the corporate bodies of the Issuer are the board of managing
directors (Jorstand) (the “Board of Managing Directors”), the supervisory board (Verwaltungsrat) (the
“Supervisory Board™) and the credit committee (Kreditausschufs) (the “Credit Committee”).

Board of Managing Directors
C

The Issuer is, according to § 19 of the Savings Banks Act, managed by its Board of Managing Directors in
their own responsibility and is represented by such Board in court and out of court. According to § 6 of
the charter of Sparkasse KéInBonn the Board of Managing Directors has nine members. The members are
appointed by the Supervisory Board and the Special Purpose Association pursuant to § 7 (2) (e) of the
Savings Banks Act. Resolutions by the Board of Managing Directors are adopted with a majority of votes
unless a unanimous vote is prescribed.

As at the date of this Prospectus the following are the members of the Board of Managing Directors:

Name and Position Other Mandates*®
Gustav Adolf Schroder AXA Lebensversicherung AG, Kéln

Chairman of the Board of Managing Directors ~ VEMAG Verlags- und Medien AG, Ké6ln
Delta Music Holding AG, Frechen
Deutscher Sparkassenverlag GmbH, Stuttgart
DekaBank, Berlin/Frankfurt am Main
Westdeutsche Landesbank AG, Diisseldorf/Miinster

Dietmar P. Binkowska Corpus Immobiliengruppe GmbH & Co. KG, Kéln

Vice Chairman of the Board of Managing FDK Koéln Finanzdienste Vertriebsgesellschaft mbll, Kéln
Directors NUK Neues Unternchmertum Rheinland e.V., Ké6ln
Michael Kranz GZS - Gesellschaft fiir Zahlungssysteme mbH, Bad Vilbel
Vice Chairman of the Board of Managing EZB Einzugszentrale GmbH, Bonn

Directors Provinzial Rheinland Versicherung AG, Diisseldorf

* Mandates — Memberships of other Administrative or Supervisory Boards or comparable boards with a supervisory function
in Germany and abroad.
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Name and Position

Other Mandates*

Bernd Eberding
Member of the Board of Managing Directors

MUK Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH, Koln
Kélner Aufienwerbung GmbH, Kéln

modernes Kéln Gesellschaft fiir Stadtentwicklung mbH,
Koln
Héafen und Giiterverkehr Koln AG, Kéln
TS Lease- und Technologie AG Diisseldorf
Dr. Ulrich Groschel
Member of the Board of Managing Directors
Dr. Wolfgang Riedel

Member of the Board of Managing Directors

“Laurenz” Vermogensanlage- und -verwaltungsgesell-

schaft mbH, Koln

Biirgschaftsbank fiir Sozialwirtschaft GmbH, Kéln
DekaBank Luxemburg S.A., Luxembourg
FDK Koéln Finanzdienste Vertriebsgesellschaft mbll, Kéln

Wolfgang Rindermann

7 Corpus Immobiliengruppe GmbH u. Co. KG, Kéln
Member of the Board of Managing Directors

VISION Venture Capital Gesellschaft der Sparkassen in
der Region Bonn/Rhein-Sieg/Ahrweiler mbH u. Co. KG,
Sankt Augustin

Franz-Josef Schéfer modernes kdln Gesellschaft fiir Stadtentwicklung mbH,
Member of the Board of Managing Directors Koln
FDK Kéln Finanzdienste Vertriebsgesellschaft mbH, Kéln
S-Broker AG, Duisburg

Dr. Joachim Schmalzl

“Laurenz” Vermogensanlage- und -verwaltungsgesell-
Member of the Board of Managing Directors

schaft mbH, Kéln

FDK Kéln Finanzdienste Vertriebsgesellschaft mbh, Kéln,
dwpbank Deutsche  WertpapierService Bank AG,
Frankfurt am Main

Sparkassen Dienstleistung Rheinland (SDR), Diisseldorf

*  Mandates — Memberships of other Administrative or Supervisory Boards or comparable boards with a supervisory func-

tion in Germany and abroad.
The business address of the Board of Managing Directors is Hahnenstrasse 57, D-50667 Cologne.

Supervisory Board

Pursuant to § 4(2) of the charter of Sparkasse KélnBonn and according to the exception set out in
§ 42(1) of the Savings Banks Act the Supervisory Board will, for the penod from January 1, 2005
through the end of the election period 2009 through 2014 of the City Councils of Cologne dnd Bonn
consist of one chairman and 26 additional member% Two of such additional members have been elected
as first or second deputy of the chairman pursuant to § 10(2) of the Savings Banks Act. Each of the 26
members has a deputy. Both the members of the Supervisory Board and then deputies are elected by the
Assembly of the Special Purpose Association for a term equal to the term of office of the members of the
City Councils of Cologne and Bonn. Members and deputies may be reelected.

According to § 14(1) of the Savings Banks Act the Supervisory Board determines the guidelines of the
business poh(’v and supervises the Board of Managing Directors. Other duties of the Q11pelvmorv Board
according to § 14(2) of the Savings Banks Act include the election of the members of the Credit
Committee (except for the appointment of the member of the Credit Committee as provided for in
§ 16(2) of the Savings Banks Act) and the appointment, rcdppomtmcm and removal of the members of
the Board of Manaomg Directors. The charter of the Issuer requires the consent of the Supervisory Board
for the issue of participation rights (Genufsrechte), the incurring of subordinated liabilities and the
acceptance of silent partner contnbutlons.
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As at the date of this Prospectus, members of the Supervisory Board are the following:

Chairman

Deputy Chairmen

Chairman
(pursuant to § 9 (2) (a) of the Savings Banks
Act)

1. Fritz Schramma
Lord Mayor of the city of Cologne

Members (pursuant to § 9 (2) (b) of the
Savings Banks Act

First Deputy Chairman
Wilfried Klein

Managing Director

Second Deputy Chairman
Martin Borschel

Attorney at Law

Member of the state parliament of North Rhine-

Westphalia

Chairman of the SPD group in the City Council of

Rl
Cologne

Deputy Members

2. Gotz Bacher
Technical employee
Member of the City Council of Cologne

3.  Martin Borschel
Attorney at Law
Member of the state parliament of
North Rhine-Westphalia
Chairman of the SPD group in the City
Council of Cologne

4. Guido Déus
Diplom-Finanzwirt
Civil servant
Member of the City Council of Bonn

5. Jorg Frank

Organiser

Managing Director of the Biindnis 90/Die
Griinen group in the City Council of Cologne

6. Herbert Gey
Insurance clerk
Chairman of the CDU group in the City
Council of Cologne

7.  Petra Grah
Diplom-Ingenieurin
Member of the City Council of Cologne

8. Walter Grau
Diplom-Ingenieur
Pensioner
Member of the City Council of Cologne

9. Benedikt Hauser
Head of personnel and law department
Chairman of the CDU group in the City
Council of Bonn

10. Axel Kaske
Pensioner
Member of the City Council of Cologne

11. Wilfried Klein
Managing Director
Chairman of the SPD group in the City
Council of Bonn

Johannes Waschek
Product manager
Member of the City Council of Cologne

Ulrike Heuer
School principal
Member of the City Council of Cologne

Herbert Kaupert
Attorney at Law
Member of the City Council of Bonn

Andreas Wolter

Diplom-Betriebswirt

Head of accounting department
Member of the City Council of Cologne

Margret Dresler-Graf
Diplom-Verwaltungswirtin

Housewife

Member of the City Council of Cologne

Ursula Gartner

Diplom-Volkswirtin

Department Head

Member of the City Council of Cologne

Karl Jiirgen Klipper
Diplom-Kaufmann

Tax adviser

Member of the City Council of Cologne

Wolfgang Maiwaldt
Technical employee
Member of the City Council of Bonn

Walter Kluth
Vocational school teacher
Member of the City Council of Cologne

Dr. Hans-Uwe Naf3

Scientific employee at the University of Bonn

Member of the City Council of Bonn
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Members

Deputy Members

12.

13.

16.

17.

18.

Barbara Moritz

Teacher

Chairwoman of the Biindnis 90/Die Griinen
group in the City Council of Cologne

Josef Miller

Managing Director (retired)

Mayor of the city of Cologne

Managing director of the CDU group in the
City Council of Cologne

. Barbel Richter

Archivist
Member of the City Council of Bonn

. Tom Schmidt

Managing Director of the Biindnis 90/Die
Griinen group in the City Gouncil of
Bonn

Dieter Steffens
Pensioner
Member of the City Council of Bonn

Ralph Sterck

Diplom-Kaufmann

Businessman

Chairman of the FDP group in the City
Council of the city of Cologne

Michael Zimmermann
Managing director of the SPD group in the
City Council of Cologne

Members (pursuant to § 9 (2) (c) of the
Savings Banks Act

Elisabeth Thelen
Commercial employee
Member of the City Council of Cologne

Andreas Kohler
Diplom-Wirtschaftsingenieur
Managing Director

Member of the City Council of Cologne

Erika Coché
Diplom-Sozialpidagogin
Gleichstellungsbeauftragte

Member of the City Council of Bonn

Brigitta Poppe
Diplom-Oecotrophologin
Oberlandwirtschaftsratin

Member of the City Council of Bonn

Karl-Wilhelm Starcke
Head of press and PR department
Member of the City Council of Bonn

Reinhard Houben
Managing Director

Monika Moller
Teacher
Member of the City Council of Cologne

Deputy Members

19.

20.

21.

22.

25.

26.

27.

Michael Baedorf
Employee of the Issuer

Konrad Droschel
Employee of the Issuer

Albert Frobus
Employee of the Issuer

Werner Hummrich
Employee of the Issuer

. Irmgard Kroll

Employee of the Issuer

. Emanuel Kux

Employee of the Issuer

Rudolf Mertens
Employee of the Issuer

Inge Mohr

Employee of the Issuer

Markus Pohl
Employee of the Issuer

Daniel Falterbaum
Employee of the Issuer

Josef Breitbach
Employee of the Issuer

Rudolf Kipp
Employee of the Issuer

Jutta Giering
Emloyee of the Issuer

Rainer Schulten
Employee of the Issuer

Jirgen Biskup
Employee of the Issuer

Hans-Jiirgen Vogt
Employee of the Issuer

Doris Kemen
Employee of the Issuer

Jiirgen Didschun
Employee of the Issuer
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Members

Member of the meetings of the Supervisory Board
(pursuant to § 9 (3) (b) of the Savings Banks Act)

Barbel Dieckmann
Lord Mayor of the city of Bonn

The business address of all members of the Supervisory Board is Hahnenstrasse 57, D-50667 Cologne.

Credit Committee

According to § 5 (2) of the charter of Sparkasse KélnBonn and pursuant to an exception set out in §
42 (1) of the Savings Banks Act the Credit Committee will, during the period from January 1, 2005
through the end of the election period of the City Council of (Aolocrne and Bonn 2009 thlough 2014
consist of the chairman and eight additional members.

Pursuant to the agreements set out in the public-law agreement between the city of Cologne and the city
of Bonn as well as Qtadtsparka%% Koln and Qpalka%%e Bonn on the formation of a joint special purpose
association as guarantor/carrier for Sparkasse K6lnBonn (Public Law Merger and Association Agreement)
such members inc]ude the Lord Mayors of the city of Cologne and the city of Bonn one of whom being a
member of the Credit Committee in accordance with § 16 (2) of the Savings Banks Act. All other
members are elected by and from among the ordinary members of the Supervisory Board. Employee
representatives on the Supervisory Board must not be members of the Credit Committee. Pursuant to § 17
of the Savings Banks Act the Credit Committee resolves on the consent to resolutions of the Board of
Managing Directors on the granting of loans

a) which, according to the procedures of the Credit Committee, require its consent,

b) which are submitted to the Credit Committee by the Board of Managing Directors for approval by the
Credit Committee,

¢) which are loans to the managing directors within the purview of § 15 of the German Banking Act.

As at the date of this Prospectus, members of the Credit Committee are the following:

Chairman Deputy Chairman

Benedikt Hauser Martin Borschel

Head of personnel and law department Attorney at Law

Chairman of the CDU group in the City Council ~ Member of the state parliament of North Rhine-West-
of Bonn phalia

Chairman of the SPD group in the City Council
of Cologne

Members Deputy Members
1. Martin Borschel Axel Kaske
Attorney at Law Pensioner
Member of the state parliament of North Member of the City Council of Cologne

Rhine-Westphalia
Chairman of the SPD group in the City
Council of Cologne

2. Jorg Frank Barbara Moritz
Organiser Teacher
Managing director of the Biindnis 90/Die Chairwoman of the Biindnis 90/Die Griinen group in
Griinen group in the City Council of the City Council of Cologne
Cologne
3.  Petra Grah Ralph Sterck
Diplom-Ingenieurin Diplom-Kaufmann
Member of the City Council of Cologne Businessman

Chairman of the FDP group in the City Council
of Cologne
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Members

Deputy Members

4. Benedikt Hauser Guido Déus
Head of personnel and law department Diplom-Finanzwirt
Chairman of the CDU group in the City Civil servant
Council of Bonn Member of the City Council of Bonn
5.  Wilfried Klein Barbel Richter
Managing Director Archivist
Chairman of the SPD group in the City Member of the City Council of Bonn
Council of Bonn
6. Josef Miiller Walter Grau
Managing director (retired) Diplom-Ingenieur
Mayor of the city of Cologne Pensioner
Managing Director of the CDU group in the  Member of the City Council of Cologne
City Council of Cologne
7.  Fritz Schramma Herbert Gey
Lord Mayor of the city of Cologne Insurance clerk
Chairman of the CDU group in the City Council of
Cologne
8. Michael Zimmermann Gotz Bacher

Managing Director of the SPD group in the
City Council of Cologne

Members (pursuant to § 16 (2) of the
Savings Banks Act

Technical employee
Member of the City Council of Cologne

Deputy Members (pursuant to § 16 (2) of the

Savings Banks Act

29. Barbel Dieckmann

Lord Mayor of the city of Bonn

Fritz Schramma
Lord Mayor of the city of Cologne

The business address of all members of the Credit Committee is Hahnenstrasse 57, D-50067 Cologne.

Administrative, Management and Supervisory Bodies Conflicts of Interests

As of the date of this Prospectus the above-mentioned members of the Board of Managing Directors,
Supervisory Board and Credit Committee do not have potential conflicts of interests between any duties
to Sparkasse KélnBonn and their private interests or other duties.



8. Ownership and Capitalisation

The Issuer is, according to § 3 (1) of the Savings Banks Act, a business enterprise (Wirtschaftsunter-
nehmen) of the cities of Cologne and Bonn. It is a public law institution and an autonomous legal entity.
The Issuer has no registered capltal nor any other paid-up capital. The equity of the Issuer consists solely
of retained earnings.

The following table shows the capitalisation of Stadtsparkasse Kéln and Sparkasse Bonn as at December 31,
2004, respectively:

2004 2004
Non-consolidated (Einzelinstitut) Consolidated (Institutsgruppe)”
Stadtsparkasse Sparkasse Stadtsparkasse Sparkasse

Kéln Bonn Kéln Bonn

(in millions of Euro)

Capitalisation
Core capital® .. ....... 343 217 740 217
Supplementary capital . . . 596 185 544 185
Liable equity capital .. .. 1.439 402 1,279% 402
Tier 3 capital .. ........ 114 0 165 0
Equity funds . ........ 1,553 402 1,444 402
Liabilities

Certificated liabilities® © 3,899 429 3,899 429

Liabilities to banks and

to customer . ......... 16,519 4,940 16,519 4,940
Total capitalisation . . .. 21,971 5,777 21,362 5,777

M According to § 10a German Banking Act (Gesetz iiber das Kreditwesen).

@ This consists of retained earnings.

Amount less Euro 5 million according to § 10 (6) German Banking Act (Gesetz iiber das Kreditwesen).
Excluding savings banks certificates.

® Unsubordinated liabilities and subordinated liabilities which are not already included in equity capital.



9. Financial Information concerning Stadtsparkasse Koéln’s and Sparkasse Bonn’s Assets and
Liabilities, Financial Position and Profits and Losses

The following information is extracted from the annual report (Jahresabschluss) ol Stadtsparkasse Kéln,
from the consolidated annual report (Konzernabschluss) of Stadtsparkasse Kéln Group and from the
annual report (Jahresabschluss) of Sp(uk(mse Bonn for the financial years ended December 31, 2003 and
December 31, 2004, respectively, (each an “Annual Report” and togcthcr the “Annual chmts ") which
are 111(‘0rp01a‘red by reference into this Prospectus (as set forth under “Incorporation by Reference”).
Copies of the Annual Reports can be obtained free of charge, in the case of securities listed on a recogni-
sed stock exchange, at the offices of the respective listing agent in connection with such issue of securities
and, in any event, at the registered address of the Issucr as set out above. Documents incorporated by
reference have been pubh%hed on the website of the Issuer (www.sparkasse-koelnbonn.de).

Pursuant to German accounting standards, the first audited financial statements of Sparkasse KélnBonn
will be produced by the Issuer for the financial year ending December 31, 2005.
Selected Non-consolidated and Consolidated Financial Information of Stadtsparkasse Koln

The following table sets out a summary of selected non-consolidated and consolidated financial
information derived from the balance sheet and the profit and loss account/income statement of
Stadtsparkasse Koln for the years 2003 and 2004, respectively:

Stadtsparkasse Koln

non-consolidated consolidated

2003 2004 2003 2004

(in millions of Euro)

Balance Sheet

Assets

Claims on customers . ....................... 15,943 15,368 15,533 14,965
Claimsonbanks . ........... ... ... ......... 2,498 2.313 2,498 2.313
SECUTTHES . .\ e e e e e 2,034 3,095 2.634 3,090
Others .. ... ... . . ... . . . . 1,179 1,445 1,564 1,882
Total assets .. .......... ... ... ............ 22,254 22,221 22,229 22,250
Liabilities

Liabilities to customers . ... ... .. ... ......... 11,942 11,578 11,970 11,616
Liabilities tobanks . .. ....... ... ... ... ...... 4,195 4,941 4,190 4,952
Notesand Bonds .. ......................... 4,295 3,830 4,295 3,830
Others . ... ... . . . . .. 973 1,001 1,001 1,102
Equity ... 349 371 767 756
Total liabilities . . ... ... ... ............... 22,254 22,221 22,229 22,2560

Profit and Loss Account/Income Statement

Income

Interestincome . . ... .. ... 1,116 1,100 1,099 1,085
Commissions received .. ......... ... ... ...... 118 121 136 162
Other income ... ... ... .. ... .. ... .. ..... 124 106 175 149
Expenses

Interest expenses . ............ ... ... . ... ... 700 632 702 685
Commissions paid . ....... ... ... oL 9 13 11 16
Write-offs and provisions for loans and securities . . . 260 193 202 214
Administration expenses . . . ............ ... ... 315 346 331 367
Other expenses . ........ . ... ... . . . ... 49 62 385 96
Taxes ... .. 5 3 11 13
Netincome ... ... ... ... ... . ... ... ... ... ... 20 23 3 5
Income attributable to minority interests .. ....... - - -0 +1
Profit . ... ... .. . .. 20 23 2 ()




Selected Non-consolidated Financial Information of Sparkasse Bonn

The following table sets out a summary of selected non-consolidated financial information derived from
the balance sheet and profit and loss account/income statement of Sparkasse Bonn for the years 2003 and

2004, respectively:

Sparkasse Bonn

Balance Sheet

Assets

Claims on customers . .. .... ... ...
Claims on banks . ... ... . .. . . . .
SECUTTICS . o o e e e e
Others . . ...

Total assets . .. ... ... .. .. ...

Liabilities

Liabilities to customers . ... ....... . ... ...
Liabilities tobanks ... ... .. ... ... .. ...
Notesand Bonds . .. ... .. .. . ... ..
Others . ...

Equity . ..o

Total liabilities .. ........... ... .. .. . . . . . . .. ... ...

Profit and Loss Account/Income Statement

Income

Interest income . ... ... ...
Commissions received . . ... ... ...
Other income . ... ... . .

Expenses

Interest expenses ... ........... ...
Commissions paid . ... ... ... . o
Write-offs and provisions for loans and securities
Allocations to the fund for general banking risks (Fonds fiir allgemeine
Bankristken) .. ... .
Administration expenses .. ......... ... e
Other expenses . ......... ... . i
Taxes . ...

Netincome . ... .. ... ... .

Contribution to the security reserve . . ...... ... ... ... ... ...

Profit . ... .. .

non-consolidated

2003

2004

(in millions of Euro)

3,605 3,732
412 275
1,470 1,564
257 226
5,744 5,797
3,629 3,678
1,305 1,268
378 420
219 208
213 223
5,744 5,797
282 273
34 38

29 27
162 148

2 2

16 19

- 7

109 111
14 29

38 12

4 10

2 5

2 5




Auditing of Historical Financial Information

The Association has audited in accordance with German generally accepted auditing standards the non-
consolidated and consolidated financial statements of Stadt%palka%%e Kéln and the non-consolidated
financial statements of Sparkasse Bonn for the financial years from January 1, to December 31, 2003 and
2004, respectively, which have been prepared by Stadtsparkasse Kéln and Sparkasse Bonn on the basis of
the German Commercial Code (Handelsgesetzbuch) and of the German generally accepted accounting
principles and have for each year issued their unqualified audit opinion (ea(’h an “Audit Opinion” and
together the “Audit Opinions™ ). The Audit Opinions are incorporated by reference into this Prospectus (as
set forth under “Incorporation by Reference”). Documents incorporated by reference have been published
on the website of the Issuer (www.sparkasse-koelnbonn.de).

Legal and Arbitration Proceedings

As at the date of this Prospectus, the Issuer is not involved in any court or arbitration proceedings which
could have a significant impact on the economic position of the Issuer.

Significant Change in the Issuer’s Financial or Trading Position

There has been no significant change in the Issuer’s financial or trading position which has occurred since
the date of the last published Annual Reports of Stadtsparkasse Koln and Sparkasse Bonn.



Part J. of the Prospectus
General Information

GENERAL INFORMATION

General

The Notes may be issued from time to time pursuant to an amended and restated Fiscal Agency
Agreement dated August 31, 2005 (the “Agency Agreement”), between the Issuer and the Fiscal Afrent
d[ld the other parties named therein. Copies of the Agul(\ Agreement are available for inspection at th
principal office of WestLB AG at Herzogstrasse 15, D-40217 Disseldorf, and at the specified office of
such Paying Agents as may be dppointed from time to time (each, a “Paying Agent”). The Issuer will
maintain at all times a Paying Agent in a continental European city and in such othercity or cities that
may be required by any stock exchange on which a particular Series of Notes is listed. The maximum
aggregate prmclpal amount of Notes V\hl(‘h may be offered under the Programme is Euro 4,000,000,000
(or the eqmvalent in other currencies), promded that the Issuer may, sub]ect to comphame V\lth the
relevant provisions of the Dealer Agreement, increase or decrease such amount by appropriate action.

Use of Proceeds

The net proceeds of the issue of each Tranche of Notes will be applied by the Issuer to meet part of its
Ueneral hnan(‘mﬂf requuemﬂltb or, in relation to a Tranche of Noteq to quch qpeclhc purpose as set out in
the relevant Fmal Terms.

Approval of the Prospectus and Notification

In relation to Notes issued under this Programme, application has been made (i) to the Competent
Authority for its approval of this Prospectus and (ii) will be made to the Diisseldorf Stock Exchange for
such Notes to be admitted to trading on the regulated market of the Diisseldorf Stock Exchange. AppIOV al
by the Competent Authority means the positive act at the outcome of the scrutiny of the Completenes@ of
this Pr ospectus including the consistency of the information given and its comprchcnslblhtv

Approval of this Prospectus pursuant to Art. 13 of the Prospectus Directive and the German Securities
Prospectus Act implementing the Prospectus Directive (Uerlpaplelprospekldese[z) has only been sought
from the Competent Authority and from no other competent authority in any other Member State of ‘rhe
European Union or any other State which has or will implement the Prospectus Directive.

As at the date of this Prospectus, no notification has been made by the Issuer pursuant to Articles 17 and
18 of the Prospectus Directive and any lmplementmo legislation in any other jurisdiction. The Issuer has
undertaken with the Dealers, however, to procure in connection with a Tranche of Notes a notification
pursuant to Articles 17 and 18 of the Pro%pe(’m% Directive in relation to such jurisdiction(s), as may be
agreed by the Issuer and the relevant Dealer(s) from time to time.

In this Prospectus, references to “Listed Notes” (and all related references) shall mean, in relation to
Notes issued under the Programme that the Competent Authority has given its approval of this Prospectus
and that the relevant Notes have been admitted by the Diisseldorf Stock Exchange to trading on the
Official List (“Amtlicher Markt™) or the Regulated Market (“Geregelter Markt™) of the Diisseldorf Stock

Exchange.

Notice of the aggregate principal amount of Notes, interest (if any) payable in respect of Notes, the issue
price of notes and any other terms and conditions not contained herein which are applicable to each
Tranche of Notes will be set forth in the relevant Final Terms which, with respect to Listed Notes will be
delivered to the Diisseldorf Stock Exchange and, the Competent Authority. In relation to Listed Notes
issued under the Programme, copies of this Prospectus, the relevant Final Terms and all other documents
set out below under “Documents available for Inspection” will be available for inspection during normal
business hours at the offices of the Paying Agent at whose office copies thereof can also be obtained free
of charge, and a copy of this Prospectus or any further prospectuses, or any supplements thereto, and the
relevant Final terms may also be accessed through the website of the Diisseldorf Stock Exchange at
“www.boerse-duesseldorf.de”.

The Programme allows for Notes to be listed on such other further stock exchange(s) as may be agreed
between the Issuer and the relevant Dealer(s). Notes not issued on any stock exchange may also be issued.

The lIssuer will notify the Holders of any material adverse change in its financial condition and will
publish details thereof in accordance with Condition 12 of the Terms and Conditions of the Notes. If the



terms of the Programme are modified or amended in a manner which would make the Prospectus, as
supplemented, inaccurate or misleading, a new or supplemental Prospectus will be prepared.

Language of the Prospectus

This Prospectus has been drafted in the English language, and subject to the following paragraph, the
English language shall be the prevailing language of this Prospectus.

Where parts of this Prospectus are drafted in a bilingual format reflecting both an English language
version and a German language version, for purposes of reading and construing the contents of this
Prospectus, the English version shall prevail, provided however, that certain parts of this Prospectus
reflect documents which have been, or will be, executed as separate documents with the German language
version being the prevailing version thereof.

Authorisation

The establishment of the Programme and the issue of Notes under the Programme were duly authorised by
the Issuer by resolution of the Board of Managing Directors of the Issuer dated November 17, 1998. The
increase of the Programme Amount from Fmo 3 ,000,000,000 to Euro 4,000,000,000 was duly author-
ised by the Issuer bv resolution of the Board of Mdndgmg Directors of the Issuer dated May 15, 2003. The
amendment and restatement of the Programme was duly authorised by the Issuer by re%olutlon of the
Board of Managing Directors of the Issuer dated August 31, 2005.

Listing

Application will be made to list Notes to be issued under the Programme on the Diisseldorf Stock
Exchange. In addition to the Diisseldorf Stock Exchange, Notes may be listed on further stock exchanges
outside of the Federal Republic of Germany within the European Union or Switzerland as well.

Clearing Systems

The Notes have been accepted for clearance through Euroclear, Clearstream Frankfurt and Clearstream
Luxembourg. If the Notes are to clear through any other relevant Clearing System, the appropriate
information will be specified in the applicable F inal Terms. The appropriate codes for each particular
issue of Notes to be held through the relevant Clearing System allocated by the relevant Clearing System
will be contained in the applicable Final Terms.

Material Change

Since December 31, 2004, the last day of the financial period in respect of which the most recent audited
financial statements of rhe Issuer have been prepared, there has been no change nor any development or
event involving a prospective change which is materially adverse to the LOI]lelOIl (financial or other), or
to the earnings,, business or operations, of the Issuer.

Litigation

As at the date of this Prospectus, the Issuer is not involved in any court or arbitration proceedings which
could have a significant impact on the economic position of the Issuer.

Legends

Notes (other than Temporary Global Notes) and any Coupon appertaining thereto will bear a legend
substantially to the following effect: “Any United States person who holds this obligation will be subject
to limitations under the United States income tax laws, including the limitations provided in Sections
165(j) and 1287(a) of the Internal Revenue Code.” The sections refeued to in such legend provide that a
United States person who holds a bearer Note or Coupon generally will not be aﬂowed to deduet any loss
realised on the sale, exchange or redemption of such bearer Note or Coupon and any gain (which might
otherwise be characterised as capital gain) recognised on such sale, exchange or redemption will be
treated as ordinary income.

Exchange of Notes

In the case of an issue of TEIRA C Notes, such Notes will be represented either initially by a Temporary

Global Note or permanently by a Permanent Global Note. The Temporary Global Note w ill be exchanged
for either Definitive Notes or, in the case of Notes cleared through Clearstream Frankfurt, in part
Definitive Notes and in other part Collective Global Notes. In such latter case. the rights of Holders to
require delivery of Definitive Notes in exchange for Notes represented by a Collective Global Note is
governed by § 9a (3), first sentence of the German Securities Custody Act (Depo[«reée[z)
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In the case of an issue of TEFRA D Notes, such Notes will always be represented initially by a Temporary
Global Note which will be exchanged for either Notes represented by one or more Permanent Global
Note(s) or Definitive Notes, in each case not earlier than 40 days and not later than 180 days after
completion of distribution of the Notes comprising the relevant tranche upon certification of non-U.S.
beneficial ownership in the form available from time to time at the specified office of the Fiscal Agent.

The details of the exchange of Notes will be specified in the relevant Final Terms.
Permanent Global Notes will not be exchanged for Notes in definitive form.

Except in the case of Notes having an interest payment date prior to the Exchange Date, no interest will
be paid on any Temporary (;lobdl Note. In the case of TEFRA D Notes having an interest payment ddlt
prior to the Lxchanoe Date, payments of interest thereon will only be made upon certification of non-U.S
beneficial OVVIlGI’bhlp as described above.

Payments

Payments on Global Notes or Definitive Notes held through a clearing system will be made to the relevant
Cl(‘aung system or to its order for credit to the relevant accountholdcrs of such clearing system. The Issuer
will be dlq(’harged by payment to, or to the order of, the relevant clearing system and each holder of Notes
represented by a Global Note or Defmmve Notes held through a Cleamw system must look solely to the
relevant dednng system for his share of any payments so Indde by the Issuer. Payments on Definitive
Notes will be made against presentation and surrender of the relevant Coupon or, in the case of payments
of principal, the relevant Note, at the specified office(s) of the Paying Agent(s) outside the United States.

No payments in respect of the Notes will be made at any office or agency in the United States, to an
account maintained by the payee with a bank in the United States, or by cheque mailed to an address in
the United States. ]\IotvvnhstandmtT the foregoing, in the case of payments in U.S. dollars, payments due
in respect of the Notes may be mdde in U.S. dollars at an office in the United States if the full amount of
such payment at each office of the Fiscal Agent and Paying Agents outside the United States appointed by
the Issuer is illegal or effectively precluded because of the imposition of exchange controls or other similar
restrictions on the full payment or receipt of such amount in U.S. dollars, in which cases the Issuer will
appoint a further Paying Agent with a specified office in New York City.

Clearance and Settlement

The Programme has been designed so that Notes may be held through one or more international clearing
systems (mcludmg (Jealstream Frankfurt), Clearstream Banking Luxembourg), and/or Euroclear as
operator of the Euroclear system. Electronic securities and payment transfer, processing, depositary and
custodial links have been established among these systems and others, either directly or indirectly through
custodians and depositaries, which enable Notes to be issued. held and transferred among the (’learmﬁ
systems across these links. Special procedures have been estabhshed among these clearing systems and
the Fiscal Agent to facilitate clearance and settlement of certain Notes traded across borders in the
secondary market.

Distribution of Notes will be through one or more clearing systems as specified in the applicable Final
Terms. Payment for Notes will be on a delivery against payment or free delivery basis, as more fully
described in the relevant Final Terms. Customary clearance and settlement procedures for the relevant
clearing system applicable to bearer eurobonds in the specified currency will be followed, unless otherwise
specified in the relevant Final Terms.

Transfers of interests in any Global Note or Definitive Notes held by a clearing system will be made in
accordance with the normal operating procedures of the relevant clearing system. Each clearing system
also has its own separate operating procedures and arrangements with participants or accountholders
which govern the relationship between them and the relevant clearing system and to which the Issuer is
not and will not be a party. None of the Issuer, the Fiscal Agent or any other Paying Agent will have any
responsibility for the performance by any clearing system or their respective direct or indirect participants
or accountholders of their respective obligations under the rules and procedures governing their
operations.

Documents available for Inspection

For a period of 12 months after the date of this Prospectus, copies of the following documents concerning
the Issuer will be available for inspection, and copies thereof will be available free of charge upon oral or
written request, during normal business hours at the principle office of the Issuer and in relation to Listed
Notes at the principle office of WestLB AG of Herzogstrasse 15, 40217 Diisseldorf, Germany in its
capacity as Diisseldorf Listing Agent and Paying Agent:



(vii)

the Articles of Association of the Issuer (in the English language or together with an English trans-
lation);

the excerpts from the Register of Commerce pertaining to the Issuer in the German language:

the published annual report of Stadtsparkasse Kéln containing the non-consolidated Financial
Statements for the financial years ended December 31, 2003 and December 31, 2004 (German
language version and non- blndlng English translation thereof), the published annual report of
Stadtsparkasse Koln Group containing the consolidated Financial Statements for the financial
vears ended December 31, 2003 and December 31, 2004 (German language version and non-
binding English translation thereof), and the published annual report of Sparkasse Bonn
containing the non-consolidated Financial Statements for the financial years ended December 31,
2003 and December 31, 2004 (German language version and non-binding English translation
thereof), respectively:

the Dealer Agreement and the Agency Agreement in executed form;

this Prospectus;

any future prospectuses, offering circulars, base prospectuses and/or supplementals thereto, if any
Final Terms (save that Final Terms rclaunﬁ to any Tranche of unlisted Notes will only be available
for inspection by a holder of such Note and such holder must produce evidence satlsfactory to the

relevant paying agent as to his ownership), any other document referred to therein; and

in case of Listed Notes subscribed pursuant to a subscription agreement, the subscription agree-
ment (or equivalent document).

This Prospectus and any supplement thereto will be published on the website of the issuer
(“www.sparkasse-koelnbonn.de”).
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