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1. Zusammenfassung des Prospekts

Die nachfolgende Zusammenfassung dient lediglich als Einfiihrung zu diesem Prospekt. Sie
enthdlt die wesentlichen Merkmale und Risiken, die auf die DKM Wertpapierhandel shank
AG und die mit diesem Prospekt zuzulassenden Aktien zutreffen. Anleger sollten den ge-
samten Prospekt aufmerksam lesen und jede Entscheidung zur Anlage in die Aktien der Ge-
sellschaft auf die Prifung des gesamten Prospekts stiitzen.

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG, Dusseldorf, weist gemél3 8 5 Abs. 2 Nr. 3 Wertpa-
pierprospektgesetz darauf hin, dass fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund
der in einem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der as Kl&ger auf-
tretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Eu-
ropéischen Wirtschaftsraums die K osten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
zu tragen haben konnte.

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG, Dusseldorf, Ubernimmt die Verantwortung fir den
Inhalt dieser Zusammenfassung. Die DKM Wertpapierhandelsbank AG weist gemal3 § 5 Abs.
2 Nr. 4 Wertpapierprospektgesetz darauf hin, dass die DKM Wertpapierhandelsbank AG, die
die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlielich einer Ubersetzung hiervon iber-
nommen hat, oder von der deren Erlass ausgeht, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur for
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefuhrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit anderen Tellen des Prospekts gelesen wird.

1.1 Allgemeine I nformationen zur Gesdllschaft und ihrer Geschaftstatigkeit

1.1.1 Geschéftstatigkeit, Strategie und Ausblick

Mit der Wiederaufnahme der Geschéftstatigkeit im April 2003 wurden die Kerngeschéfts-
felder der DKM Wertpapierhandelsbank AG wieder aktiviert. Begonnen wurde mit der
Skontrofiihrung fur Aktien, Rentenwerte und Genussscheine in Dusseldorf und mit der
Skontrof iihrung fur Fondsanteile in Hamburg sowie dem Kunden- und Eigenhandel fur Wert-
papiere. Diese Geschéftsfelder gehdrten bereits vor dem Jahr 2003 zu den Haupteinnahme-
quellen der Gesellschaft. Nach den vorangegangenen Umstrukturierungen erfolgte der Betrieb
des Borsenmaklergeschéftes anfangs, d.h. ab April 2003, mit deutlich verkleinertem Personal-
Stamm.

So wurde die Skontrofiihrung fur Aktien im Jahr 2004 zunéchst eingestellt, da der administra-
tive Aufwand im Verhdltnis zu der nur noch geringen Anzahl betreuter Wertpapiere keinen
wirtschaftlichen Betrieb mehr zuliefs. Im Februar 2006 erfolgte dann jedoch eine Wiederauf-
nahme der Skontroftihrung an der Borse Dusseldorf. Dort konnte die Skontroftihrung fir alle
in Dusseldorf gehandelten Aktien Gibernommen werden. Ebenso wurden die beiden Mitarbei-
ter der Gesellschaft Gbernommen, welche die Skontrofiihrung an die DKM Wertpapierhan-
delsbank AG Ubergab. Die technischen Voraussetzungen fir eine reibungslose Orderabwick-
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lung und Bestandsfiihrung konnten hier wesentlich verbessert werden, so dass aus diesem
Bereich bereits nach kurzer Zeit Ergebnisbeitrage geliefert wurden.

Der Fondshandel an der Borse Hamburg hat seine positive Entwicklung weiter fortgesetzt und
die Zahl der notierten Werte in diesem Segment wird standig weiter ausgebaut. Im Mai 2005
wurde an der Borse Dusseldorf mit dem Handel offener Fonds begonnen und der DKM Wert-
papierhandelsbank AG wurde eine grof3e Anzahl der Skontren zugeteilt. Der Bereich Fonds-
handel erwirtschaftet inzwischen einen maf3geblichen Ergebnisanteil.

Zur Starkung des klassischen Borsengeschaftes wurde im April 2003 die Renten-
handel sabteilung erweitert, die mit der Einstellung eines Marktspezialisten und einem direk-
ten Anschluss an die Eurex, eine der groften Terminborsen fur Finanzderivate weltweit, Uber
gute Voraussetzungen fur ein langfristig erfolgreiches Agieren in diesem Segment verfigt.

Mit der Belebung der Emissionstétigkeit im Jahr 2004 und dem Borsengang der Postbank
wurde auch der PRE-IPO-Handel wieder aufgenommen. Mit zahlreichen Emissionen im Jahr
2005 setzte sich diese Entwicklung fort. Die Umsétze in diesem Segment bleiben allerdings
hinter den Erwartungen zurtick und sind nicht mit den Umsatz- und Ergebnisbeitrdgen der
Boomphase des Neuen Marktes in den Jahren 1998 bis 2000 zu vergleichen.

Im Rahmen des Eigenhandels werden Aktien- und Rentenpositionen im Handelsbestand ge-
fuhrt. Hierzu z&hlt auch der Telefonhandel mit nicht notierten Werten. Generell konnte eine
Zunahme der Umsitze in diesem Geschéftsbereich verzeichnet werden, da sich hier das zu-
nehmende Vertrauen der Anleger in die positive Aktienkursentwicklung verstérkt hat.

Die Genehmigung zum Betreiben des Emissionsgeschéftes wurde mit der Aufnahme der Ge-
schéftstatigkeit im Jahr 2003 an die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
zurlickgegeben. Auf der letzten Hauptversammlung der DKM Wertpapierhandelsbank AG
wurde jedoch der Vorratsbeschluss gefasst, das Emissionsgeschéft wieder zu beleben. Die
entsprechende Antragstellung bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
soll im laufenden Jahr, spétestens im Jahr 2007 realisiert werden. Bislang konnten im Jahr
2006 einige Borseneinfihrungen und Kapital mal3nahmen begleitet werden, ohne dass hierfir
eine Genehmigung zum Betreiben des Emissionsgeschéftes erforderlich war.

1.1.2 Wesentliche Angaben tber die Gesellschaft

Vorstand: Michael von Busse; Florian Weber; Markus Baukenkrodt
Aufsichtsrat: Dr. Frank Zahn, LL.M.; Dr. Jirgen Frodermann; Dipl.-Oec. Thomas
UIf Michael Sieg

Prokuristen : Sabine Lehr; Doris Pliickers
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Grundkapital : EUR 2.131.428,00

Gegenwartiger Abschlussprtfer:

Dr. Ebner, Dr. Stolz u. Partner GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Kronenstr. 30, 70174
Stuttgart

Hauptaktionére:
Aktiondr Aktienzahl und Antell in %

Anzahl Aktien Anteil in %
DKM Asset Management AG 1.676.454 78,65 %
Ubrige Aktionare 454,974 21,35%
Summe 2.131.428 100 %

1.2. Zusammenfassung der Zulassung

Gegenstand der Zulassung sind 1.988.571 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Sttickaktie und mit voller
Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2006. Die Aktien (International Securities Identi-
fication Number) (1SIN) DE0005532899, (WKN) 553289 sollen in den Geregelten Markt an
den Wertpapierborsen Dusseldorf und Frankfurt einbezogen werden.

Die 1.988.571 Stuick zuzulassenden Aktien stammen aus mehreren Kapitalerhéhungen bzw.
Kapital herabsetzungen durch die Gesellschaft und stellen denjenigen Anteil der Aktien der
Gesellschaft dar, welche noch nicht zum Handel an einer deutschen Boérse zugelassen sind.
Konkret stammen die 1.988.571 Stiick Aktien aus folgenden Kapitalmal3nahmen der Gesell-
schaft:

Das Grundkapital der DKM Wertpapierhandelsbank AG betrdgt EUR 2.131.428,00. Seit der
Grindung wurde das Grundkapital der Gesellschaft mehrmals erhoht bzw. herabgesetzt.

I'm Jahr 2003 betrug das Grundkapital der Gesellschaft zunéachst EUR 1.000.000,00, beste-
hend aus 1.000.000 nennwertlosen Stlickaktien, die an den Borsen Dusseldorf und Frankfurt
zum Geregelten Markt zugelassen waren. Die Hauptversammlung vom 29. August 2003 be-
schloss eine Kapitalerhohung um EUR 1.000.000,00, die am 7. November 2003 ins Handels-
register eingetragen wurde. Diese Aktien wurden nicht an einer Borse eingefthrt. Somit be-
trug das Grundkapital Ende des Jahres 2003 EUR 2.000.000,00.
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Im Jahr 2004 fand eine kombinierte Sach- und Barkapitalerhéhung tber EUR 754.910,00 und
EUR 595.090,00 aus genehmigtem Kapital statt, die von Vorstand und Aufsichtsrat am 13.
Dezember 2003 beschlossen und am 9. Februar 2004 ins Handel sregister eingetragen wurde.
Ebenfalls aus genehmigtem Kapital wurde auf Grund des Beschlusses von Vorstand und Auf-
sichtsrat vom 9. Dezember 2004 eine Barkapital erhthung in Hohe von EUR 380.000,00 vor-
genommen, die am 30. Dezember 2004 ins Handel sregister eingetragen wurde. Die Aktien
aus beiden Kapitalerhdhungen wurden nicht an einer Bérse eingefuhrt. Das Grundkapital der
Gesellschaft betrug damit Ende 2004 EUR 3.730.000,00.

I'm Jahr 2005 beschloss die auf3erordentliche Hauptversammlung vom 8. Februar 2005 K api-
talherabsetzungen um insgesamt EUR 3.197,143,00 auf EUR 532.857,00, die am 10. Mérz
2005 ins Handel sregister eingetragen wurden. Das Grundkapital bestand nun aus 142.847
borsennotierten und 390.000 nicht borsennotierten Aktien. Ebenfalls auf dieser Hauptver-
sammlung wurde eine Barkapitalerhthung um EUR 1.598.571,00 beschlossen, dieam 2. Mai
2005 ins Handel sregister eingetragen wurde; auch diese Aktien wurden nicht an der Borse
zugelassen. Das Grundkapital der Gesellschaft betragt seitdem EUR 2.131.428,00.

Dadie Aufnahme des neuen Geschéaftsbereichs Emissionsgeschéft geplant ist, soll demnéchst
eine Kapitalerhdhung von bis zu EUR 1.065.714,00 auf biszu EUR 3.197.142,00 vorgenom-
men werden. Diese Kapitalerhthung wurde in der ordentlichen Hauptversammlung am 22.
August 2006 beschlossen.

Von den derzeit bestehenden 2.131.428 Stiick Aktien der Gesellschaft werden 142.857 Stiick
auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien bereits im Geregelten Markt der Borsen
Dusseldorf und Frankfurt am Main (General Standard) und im Freiverkehr an den Bérsen
Berlin-Bremen und Stuttgart gehandelt. Die noch nicht borsennotierten 1.988.571 Stiick auf
den Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien sollen in den Geregelten Markt an den Bor-
sen Frankfurt am Main und Disseldorf eingefiihrt werden.

1.3. Ausgewdhlte Finanzdaten und Geschaftsinformationen
Die Bilanzsumme zum 31.12.2005 ist auf Grund des Bestands in Fondsanteilen des Fonds

»grundbesitz Invest* im Vergleich zu den Vorjahren stark erhoht. Der Bestand wurde durch
einen Kredit finanziert und nach Wiederer6ffnung des Fonds im Mérz 2006 verkauft.

Die Eigenkapitalsituation ist gepragt durch die geringe Kapitalausstattung bei der Wiederauf-
nahme der Geschéftstatigkeit nach der Insolvenz und den in den Jahren 2004 und 2005 durch-
gefuhrten Kapital herabsetzungen und K apitalerhthungen.

Die Ertrdge werden weiterhin fast ausschlief3lich aus borslichen und auf3erborslichen Wertpa-
piergeschéften generiert. Die stetige Ergebnisverbesserung spiegelt die Bemihungen der Ge-
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sellschaft wider, auch bei welterer Geschaftsbel ebung gréitmogliche Kostendisziplin zu G-
ben, wie folgende Ubersicht ausgewahlter Finanzinformationen zeigt:

Finanzinformationen aus den Bilanzen der gepr tiften Jahresabschliisse 2003 bis 2005

2003 2004 2005
TEUR TEUR TEUR
Bilanzsumme 2.552 1.483 13.055 ©
Eigenkapital/Kapitalfehlbetrag (-) 171 -504 1.265
Forderungen an Kreditinstitute 664 130 1.339
Aktlgn und anderg nicht festver- 122 382 10.843
zinsliche Wertpapiere
Bilanzgewinn/Bilanzverlust (-) -2.584 -4.234 -866
Verbindlichkeiten und Ruckstellun-
gen 2.381 1.483 11.790

1

Die Bilanzsumme per 31.12.2005 ist erhdht durch den Bestand in

-grundbesitz invest““Anteilen

Ungepr Ufte Halbj ahr esfinanzinfor mationen aus den Bilanzen zum 30.06.2005 und zum
30.06.2006

1. HJ 2005 1. HJ 2006
TEUR TEUR

Bilanzsumme 2.332 6.104
Eigenkapital/Kapitalfehlbetrag (-) 970 3.741
Forderungen an Kreditinstitute 1.090 293
Aktlgn und anderg nicht festver- 762 4.915
zinsliche Wertpapiere

Bilanzgewinn/Bilanzverlust (-) -1.161 1.610
g/:;blndllchkelten und Ruckstellun- 1.362 2363

Finanzinformationen aus den Gewinn- und Verlustrechnungen der gepriften Jahresab-

schliisse 2003 bis 2005

2003 2004 2005
TEUR TEUR TEUR
Zinsergebnis -11 54 64
Provisionsergebnis 450 805 1.121
Erg?bnls aus Finanzge- 668 490 931
schéften
Allgemeine Verwaltungs- 2 186 2 645 2 631
aufwendungen
Ergebnis der normalen
Geschéaftstatigkeit -1.102 -1.649 167
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Ungepr Ufte Halbj ahr esfinanzinfor mationen aus den Gewinn- und Verlustrechnungen
zum 30.06.2005 und zum 30.06.2006

1. HJ 2005 1. HJ 2006
TEUR TEUR

Zinsergebnis 36 22
Provisionsergebnis 330 1.837
Ergebnis aus Finanzge- 462 2133
schéften
Allgemeine Verwaltungs- -993 -1.789
aufwendungen
Ergebnis der normalen Ge-
schaftstatigkeit -127 2.918

Finanzinformationen aus den Kapitalflussrechnungen der geprtften Jahresabschliisse

2003 bis 2005

2003 2004 2005
TEUR TEUR TEUR
Perlodgnergebnls vor auf3er- -1.203 -1.649 170
ordentlichen Posten
Periodenergebnis nach au-
Berordentlichen Posten -1.354 -1.950 55
Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit -5.053 -1.510 ~391
Q§1§hflqw aus Finanzierungs- 1755 975 1599
tatigkeit
Flnanzmlttelfonds am Ende 633 97 1.305
der Periode

1.4. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Potentielle Anleger sollten vor der Entscheidung tber den Kauf von Aktien der DKM Wert-
papierhandelshank AG die nachfolgenden Risikofaktoren zusétzlich zu den anderen in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen und berticksichtigen. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- sowie die Ertragslage der DKM Wertpapierhandelshank AG haben. Der Borsenkurs
der Aktien der DKM Wertpapierhandelsbank AG konnte auf Grund jedes einzelnen dieser
Risiken erheblich fallen und Anleger konnten ihr investiertes Kapital ganz oder teillweise ver-
lieren. Weitere Risiken oder Aspekte, die der Gesellschaft gegenwaértig nicht bekannt sind,
konnen sich ebenfalls auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der DKM Wertpapierhan-

delshank AG auswirken.
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Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefthrt sind, enthélt weder eine Aussa-
ge Uber deren Eintrittswahrscheinlichkeit noch Uber das Ausmal potentieller Beeintrachti-
gungen des Geschéftes der Gesellschaft oder der Gesellschaft selbst im Falle ihres Eintretens.

1.4.1 Riskofaktoren in Bezug auf die DKM Wertpapierhandelsbank AG

1.4.1.1 Risken ausder Abhangigkeit von richtigen Handelsentscheidungen

Die Gesellschaft ist im Uberwiegenden Mal3e im Rahmen des Eigenhandels mit Wertpapieren
beschéftigt. Die Quellen des Eigenhandels kdnnen unterschiedlicher Natur sein, sowohl aus
Liquiditétsproviding im Rahmen der Skontrofihrung, aus Salestétigkeit oder aber aus eigener
direkter Handel sentscheidung eines Eigenhéndlers.

Das Halten von Handel spositionen beinhaltet das permanente Risiko von Kursverlusten, die
sich weder durch vorherige ausgiebige Information tUber den Handel sgegenstand, die politi-
sche und wirtschaftliche Gesamtlage noch Uber die aktuelle Borsentendenz ausschlief3en las-
sen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass hierdurch Verluste entstehen, die die Existenz
der Gesellschaft gefahrden oder gar vernichten.

1.4.1.2 Risken ausder Abhangigkeit von Fach- und Fuhrungsper sonal

Der Erfolg der DKM Wertpapierhandel shank AG héngt neben den richtigen Entscheidungen
im Bereich des Wertpapierhandels — sowohl im Bereich des Handel sbuches als auch des An-
lagebuches — auch von der Performance des Vorstands sowie der Handler ab. |m Trennungs-
fall kdnnte eine geeignete Nachfolgeregelung Probleme bereiten und sich negativ auf die
Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft auswirken.

1.4.1.3Risiken durch Volatilitat des Aktienkursesund Handelbarkeit der Aktien

Es kann keine Gewahr daftr tibernommen werden, dass sich nach der Zulassung der Aktien
der DKM Wertpapierhandel sbank AG zum Bdrsenhandel ein aktiver Handel mit den Aktien
entwickeln wird. Die Zahl der im Streubesitz befindlichen Aktien, die Schwankungen des
Unternehmensergebni sses sowie die Anderungen der allgemeinen Lage der weltweiten Bor-
sen und des deutschen Aktienmarktes im Besonderen, die Konjunkturschwankungen und die
allgemeine Entwicklung der Finanzmérkte kénnen unabhéngig von dem Ergebnis und der
Finanzlage der Gesellschaft zu erheblichen Kursschwankungen der Aktie der DKM Wertpa
pierhandelsbank AG fiihren und den Kurs der Aktie wesentlich nachteilig beeinflussen.

1.4.1.41T-Risken

Die Gesellschaft ist darauf angewiesen, dass sie in der Lage ist, die hohen technischen Anfor-
derungen sowohl seitens der Borsen als auch der Kunden zu erfillen. Dadie DKM Wertpa-
pierhandelsbank AG Uber keine eigene I T-Abteilung verfiigt, die Systeme entwickelt, Pro-
grammierungen vornimmt oder an bestehenden Systemen Anschlusserweiterungen vornimmt,
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bedient sich die Gesellschaft vor allem eines externen Anbieters. Esist nicht gewahrleistet,
dass es der Gesellschaft gelingt, den I T-Standard zu halten bzw. neue Dienstleister mit ent-
sprechenden Qualifikationen zu gewinnen, ohne erhebliche Steigerungen der IT-Kosten in
Kauf zu nehmen. Dies wirde sich ebenso auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der
Gesellschaft negativ auswirken wie der Umstand, dass ein Wechsel eines | T-Anbieters hohe
Migrationskosten verursacht.

1.4.1.5Risiken auf Grund neuer Geschaftsfelder

Die Gesellschaft plant, spatestens im kommenden Jahr 2007 den Antrag auf Erteilung einer
Lizenz fur das Emissionsgeschéft zu stellen. Mit dem Emissionsgeschéft verbunden ist die
Verpflichtung der Positionstibernahme und der Weltervertrieb der Gbernommenen Position an
potentielle Zeichner. Aus dieser Geschéaftsform erwachsen der Gesellschaft verschiedene Ri-
siken, die jede fUr sich genommen die Existenz der Gesellschaft gefahrden konnen.

So kann die Gesellschaft unter anderem damit scheitern, die Wertpapiere ganz oder teilweise
an Endkunden zu platzieren, was zur Folge hat, dass die DKM Wertpapierhandelsbank AG
die Position in den eigenen Biichern behalt und somit das Kursénderungsrisiko selbst tréagt.

1.4.1.6 Abwicklungs-Risiken

Die DKM Wertpapierhandel shank AG verfiigt nicht Uber die aufsichtsrechtliche Genehmi-
gung zur Fuhrung von Konten und Depots (Einlagegeschéft). Zudem ist die Gesellschaft kein
Clearstream Mitglied, so dass sie bei der Abwicklung von Handel spositionen auf die Dienst-
leistung von Banken angewiesen ist. Es besteht die Gefahr, dass die bestehende Bankverbin-
dung aus welchen Griinden auch immer, aufgegeben werden muss und es der Gesellschaft
kurzfrigtig nicht gelingt, eine neue Bankverbindung einzurichten. Ebenso kann es passieren,
dass die Einrichtung einer neuen Bankverbindung in Relation zu der jetzigen Abwicklung nur
unter wesentlich ungtinstigeren Bedingungen maglich ist.

1.4.1.7 Risken in Bezug auf bestimmte Rechtsstreitigkeiten

Die DKM Wertpapierhandelshank AG ist im Zusammenhang mit einer urspriinglich geplan-
ten Betelligung an der DKM Wertpapierhandel sbank AG durch einen enemaligen Vertrags-
partner verklagt worden. Dieser fordert Schadensersatz in Hohe von knapp EUR 2,5 Mio. von
der Gesellschaft. Die Gesellschaft geht derzeit davon aus, dass diese Klage nicht begriindet ist
und hat hierfir daher auch keine Rickstellungen gebildet. Gestiitzt wird diese Auffassung
auch durch den fir die DKM Wertpapierhandel sbank AG positiven Ausgang des erstinstanz-
lichen Verfahrens. Ein fur die Gesellschaft doch noch in der néchsten Instanz negativ verlau-
fender Ausgang des Verfahrens konnte sich daher nachteilig und unter Umsténden existenz-
gefdhrdend auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der DKM Wertpapierhandel shank
AG auswirken.
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1.4.1.8 Risiken aus Pflichtmitgliedschaften

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG ist Pflichtmitglied der Entschadigungseinrichtung der
Wertpapierhandel sunternehmen (EdW). Die EAW finanziert sich durch Beitrége ihrer Mit-
glieder. Esist nicht auszuschlief3en, dass die Beitragserhebung in Einzelféllen erhebliche
Auswirkungen auf die Ertragslage der DKM Wertpapierhandelshank AG haben kann. So
werden fur den grofdten Schadensfall in der Geschichte der EdW (Phoenix) in absehbarer Zeit
die Bescheide fur eine Sonderumlage zugestellt. Auch wenn die Hohe der Umlagen noch
nicht bekannt ist, kann dies sowohl im akuten Fall wie auch in zukinftigen Féllen die Ertrags-
lage der Gesellschaft belasten.

1.4.19Liquiditatsrisiken

Die Gesellschaft ist eine Nachrangverbindlichkeit in Hohe von EUR 650.000 el ngegangen,
dieim Jahr 2008 grundsétzlich fallig wird. Zwar ist vertraglich vereinbart, dass zum Falig-
keitszeitpunkt eine einvernehmliche Riickzahlungsvereinbarung getroffen werden soll. Esist
jedoch nicht auszuschlief3en, dass die DKM Wertpapierhandelsbank AG zum Félligkeitszeit-
punkt nicht in der Lage sein wird, die Verbindlichkeit zurtickzuzahlen. Die daraus resultie-
renden Mal3nahmen kdnnen die Existenz der Gesellschaft gefahrden oder sogar vernichten.

1.4.1.10 Risiken ausder Verletzung aufsichtsrechtlicher Vorschriften

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG unterliegt aufsichtsrechtlichen Beschréankungen. Sollte
die Gesdllschaft gegen aufsichtsrechtliche Bestimmungen verstol3en, kdnnte dies zu einem

I mageschaden fir die Gesellschaft flihren. Dartiber hinaus kann dies zu einschrénkenden
Malinahmen oder gar einer Untersagung der Geschéftstatigkeit durch die Aufsichtsbehdrden
fuhren. In diesen Féllen ist eine negative Auswirkung auf die Geschéfts- und damit gleichzei-
tig auf die Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft zu erwarten.

14111 Risiken durch Verlust der Skontrofiihrung

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG ist as Skontroftihrer an den Bérsen Dusseldorf und
Hamburg tétig. Die zu betreuenden Skontren werden der Gesellschaft von den Borsen fir
einen bestimmten Zeitraum zur Betreuung Uberlassen. Der derzeitige Zyklus endet am 31.
Dezember 2006. Im Herbst 2006 wird turnusmadig tUber die Neuvergabe der Skontren ent-
schieden. Obwohl aus Sicht der Gesellschaft die Eignung hinreichend dargelegt und nachge-
wiesen igt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich zukiinftig eine Borse zur Umvertei-
lung der Skontren entschliefdt. Im schlimmsten Fall kénnten der Gesellschaft alle Skontren
entzogen werden, was wesentliche negative Auswirkungen auf die Ertragslage der Gesell-
schaft hétte. Die Zuteilung von Skontren ist auch deshalb wichtig fur die DKM Wertpapier-
handelsbank AG, da durch sie auch neue Ertragsfelder erschlossen werden kdnnen, was die
Ubernahme aller Aktienskontren an der Borse Diisseldorf im Februar 2006 gezeigt hat.
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Wird der DKM Wertpapierhandel shank die Skontrofiihrung an der Borse Dusseldorf oder
Hamburg entzogen, so kann dies negative Auswirkungen auf die Geschéfts- und damit gleich-
zeitig auf die Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

1.4.2 Risken in Bezug auf dievon der Gesellschaft gehandelten Wertpapiere

1.4.2.1 Risiken durch den Kauf bzw. Verkauf von Wertpapieren

Die Gesellschaft agiert im Rahmen der Skontroftihrung auch als Liquiditétsprovider durch
sogenannten Selbsteintritt. In diesen Selbsteintrittsfallen sowie bei sonstigen Eigenhandel sak-
tivitéten tragt die Gesellschaft das Kursanderungsrisiko der Positionen. Trotz sorgfaltiger In-
formation, Preiskalkulationen, technischer Mal3nahmen zur Verhinderung von Verlusten so-
wietrotz des Vorliegens von Handel srichtlinien, die die Positionsflihrungsregeln vorgeben,
koénnen verlustbringende Geschéfte nicht ausgeschlossen werden Auch das zu lange oder zu
kurze Halten von Handel spositionen kann entscheidenden Einfluss auf die tatsachlich zu rea
lisierenden Gewinne bzw. Verluste haben.

1.4.2.2 Risiken des deutschen Wertpapiermarktes

Die deutschen Wertpapiermérkte sind imV ergleich zu den Méarkten in den USA oder England
wesentlich kleiner und gerade in Nebenwerten weniger liquide. Eine hohe Volatilitdt kann das
Risiko von Kursverlusten im Rahmen der Positionsfuhrung vergrof3ern. Ein wirtschaftliches
Problem bel einem Anbieter von derivativen Produkten kann zu starken Kursschwankungen
sowohl in den jeweiligen den Derivativen zu Grunde liegenden Produkten als auch im deut-
schen Gesamtmarkt fihren. Als an den Borsen zugel assener Handel steilnehmer besteht fir die
DKM Wertpapierhandel sbank AG das Risiko, dass sich Strukturen der deutschen Bérsenland-
schaft andern. Dies kann zum Wegfall der Skontrofuhrerfunktion, einer Erhthung der Positi-
onsrisiken durch verstérktes Liquidityproviding oder gar zur Einstellung des Geschéftes und
damit dem Wegfall der Ertragsgrundlage fihren.

1.4.2.3 Rechtliche Risiken

Durch Anderung von Gesetzen und/oder Verordnungen konnen die Marktaktivitaten der Ge-
sellschaft sowohl positiv als auch negativ beeinflusst werden. Es kdnnen dadurch neue Markt-
tellnehmer als Konkurrenten in Erscheinung treten, andererseits aber auch die wirtschaftlichen
Grundlagen fur die Geschéftsaktivitéten der Gesellschaft entzogen werden. Schliefdlich ist es
auch denkbar, dass der Handel mit Wertpapieren und Aktien bzw. die Erstemission an deut-
schen Borsen limitiert wird. Dies kann den Wertverfall der von der DKM Wertpapierhandels-
bank AG gehaltenen Aktien zur Folge haben und damit den Kurs der Aktien der DKM Wert-
papierhandel sbank AG (auch erheblich) negativ beeinflussen.

1.4.2.4Konjunkturrisiko

Es besteht die Gefahr von Wertverlusten, wenn die Konjunkturentwicklung bei einer Anlage-
entscheidung nicht oder nicht zutreffend beriicksichtigt wurde und dadurch zum falschen
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Zeitpunkt eine Handel sposition eingegangen oder aufgel 6st wird oder Wertpapiere in einer
unguingtigen Konjunkturlage gehalten werden.

1.4.25Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermoégens-
schaden eintritt. Eine hohe Inflationsrate kann sich negativ auf die von der DKM Wertpapier-
handelsbank AG gehaltenen Wertpapiere und reflexartig auf den Wert der Aktien der DKM
Wertpapierhandelsbank AG auswirken.

1.4.2.6 Wahrungsrisiko

Der Handel mit den von der DKM Wertpapierhandel sbank AG Uberwiegend betreuten Wert-
papieren findet in Euro statt. Hier gibt es demnach keine besonderen Wahrungsrisiken fr in
Euro abrechnende Anleger. Die DKM Wertpapierhandelsbank AG agiert jedoch auch als
Skontrof Uhrer in auslandischen Wertpapieren. Zwar werden diese Gattungen in Deutschland
auf Euro-Basis gehandelt, die Refinanzierung an den Helmatbdrsen beinhaltet jedoch ein
Waéhrungsrisiko, da eine Wahrungskonvertierung vorgenommen werden muss. Daher kann es
bei dieser Art von Geschéften zu wechselkursbedingten Verlusten kommen.

2. Riskofaktoren

Anleger sollten vor der Entscheidung Uber den Kauf von Aktien der DKM Wertpapierhan-
delsbank AG die nachfolgend beschriebenen Risiken und die tibrigen in diesem Prospekt ent-
haltenen Informationen sorgféltig lesen und bel ihrer Anlageentscheidung berticksichtigen.
Der Eintritt dieser Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstanden, die Ge-
schéftstatigkeit der DKM Wertpapierhandel sbank AG wesentlich beeintrachtigen und erhebli-
che nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der DKM Wert-
papierhandelsbank AG haben. Die gewahlte Reihenfol ge bedeutet weder eine Aussage tber
die Eintrittswahrscheinlichkeit noch Uber die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Ri-
siken. Einige der in diesem Prospekt gemachten Angaben beziehen sich auf die Zukunft und
enthalten Prognosen, die mit Risiken und Unsicherheiten behaftet sind. Dies gilt insbesondere
in Bezug auf die Beschreibung der den Plénen und Zielen zu Grunde liegenden Annahmen
und in Bezug auf andere, in diesem Prospekt enthaltenen vorausschauenden Angaben. Diese
Angaben, welche die gegenwaértigen Erwartungen des V orstands der Gesellschaft widerspie-
geln, werden durch eine Relthe von Faktoren beeinflusst, die sich negativ auf die Vermdgens-,
Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft auswirken kénnen. Die Faktoren, die zu solchen
Ergebnissen fuhren kdnnten, werden im Rahmen der folgenden Risikofaktoren ndher ausge-
fuhrt. Da einige Risiken durchaus sachbereichsiibergreifende Faktoren beinhalten, dirfen die
Sachbereiche nicht isoliert, sondern nur in ihrer Gesamtheit betrachtet werden. Der Kurs der
Aktien der DKM Wertpapierhandel sbank AG kdnnte auf Grund des Eintritts jedes dieser Ri-
siken fallen und Anleger kdnnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.
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2.1 Riskofaktoren in Bezug auf die DKM Wertpapierhandelsbank AG

2.1.1 Risken ausder Abhangigkeit von richtigen Handelsentscheidungen

Die Gesellschaft ist im Uberwiegenden Mal3e im Rahmen des Eigenhandels mit Wertpapieren
tétig. Die Quellen des Eigenhandels kdnnen unterschiedlicher Natur sein, sowohl aus Liquidi-
tatsproviding im Rahmen der Skontrofihrung, aus Salestétigkeit oder aber aus eigener direk-
ter Handel sentscheidung eines Eigenhandlers.

Das Halten von Handel spositionen beinhaltet das permanente Risiko von Kursverlusten, die
sich weder durch vorherige ausgiebige Information tUber den Handel sgegenstand, die politi-
sche und wirtschaftliche Gesamtlage noch Uber die aktuelle Borsentendenz ausschlief3en las-
sen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass hierdurch Verluste entstehen, die die Existenz
der Gesellschaft gefahrden oder gar vernichten.

Daruber hinaus kann sich die Gesellschaft dem Risiko ausgesetzt sehen, dass Mitarbeiter be-
wusst zu Lasten der Gesellschaft Positionen eingehen, die zu Verlusten fuhren, was sich nega-
tiv auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft auswirken wirde.

Des Weiteren besteht das Risiko, dass durch externe Faktoren wie Krankheit oder Technik-
ausfélle die Geseallschaft und/oder die die Positionen betreuenden Handler nicht in der Lage
sind, direkten Zugriff auf die Positionen zu nehmen. Dies kdnnte dazu flihren, dass die Positi-
onen nicht liquidiert werden kénnen und die Borsentendenz gegen die Aktienposition lauft.
Dies kann zu Verlusten fuhren, was sich negativ auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage
der Gesellschaft auswirken wirde.

2.1.2 Risiken ausder Abhangigkeit von Fach- und Fihrungsper sonal

Der Erfolg der DKM Wertpapierhandelshank AG héngt neben den richtigen Entscheidungen
im Bereich des Wertpapierhandels — sowohl im Bereich des Handel sbuches als auch des An-
lagebuches — auch von der Performance des Vorstands ab. | m Trennungsfall konnte eine ge-
eignete Nachfolgeregelung Probleme bereiten und Einfluss auf die Gewinnsituation haben.
Soweit die DKM Wertpapierhandelsbank AG in der Zukunft erfolgreich agiert, wachst das
Risiko, dass der Vorstand abgeworben wird. Esist nicht gewéahrleistet, dass es der Gesell-
schaft gelingt, den Vorstand zu halten bzw. neue V orsténde mit entsprechenden Qualifikatio-
nen zu gewinnen, ohne erhebliche Steigerungen der Vorstandsvergitung in Kauf zu nehmen.
Dies wirde sich auf die Vermégens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft negativ aus-
wirken.

Dartber hinaus ist das gesamte Geschéftsmodell des Wertpapierhandels auf das Know-How
der Handel smitarbeiter angewiesen. Neben den erforderlichen Qualifikationen eines Handlers
bedarf es fur ein erfolgreiches Handeln neben jahrelanger Erfahrung eines guten Marktge-
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spurs. Esist nicht auszuschlief3en, dass auch Handel spersonal abgeworben wird. Esist eben-
falls nicht auszuschlief3en, dass es der Gesellschaft nicht gelingt, bel ihr angestellte Handler
zu halten bzw. neue Handler mit entsprechenden Qualifikationen und Markterfolgen zu ge-
winnen, ohne erhebliche Steigerungen der Vergitung in Kauf zu nehmen. Dieswurde sich
negativ auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft auswirken.

2.1.3 Risken aus Steuern

Die Gesellschaft ist mit den gesamten Handelsertrdgen bereits jetzt steuerpflichtig. Die Buch-
haltung ist jederzeit aktuell, Steuererklarungen sind komplett eingereicht worden.

Die letzte Betriebsprufung fand im Jahr 2003 fr die Jahre 1997 bis 2000 statt. Eine jederzeit
magliche Betriebsprifung fur Folgezeitrdume konnte das Risiko einer Nachzahlungsver-
pflichtung beinhalten. Derartige, zur Zeit nicht erkennbare Steuernachzahlungen wirden sich
auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft negativ auswirken.

Eine allgemeine Anderung der Steuerpflicht von V erduRerungsgewinnen kann sich sowohl
auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft negativ auswirken als auch
direkt negative Auswirkungen auf die Wertpapierméarkte haben, in denen die Gesellschaft
tétig ist. Somit besteht die Gefahr, dass die Gesellschaft von einer Verschlechterung der Steu-
ersituation doppelt negativ betroffen igt.

2.1.4 Risken durch Volatilitat des Aktienkursesund Handelbarkeit der Aktien

Es kann keine Gewahr daftr ibernommen werden, dass sich nach der Zulassung der Aktien
der DKM Wertpapierhandel sbank AG zum Bdrsenhandel ein aktiver Handel mit den Aktien
entwickeln wird. Die Zahl der im Streubesitz befindlichen Aktien, die Schwankungen des
Unternehmensergebni sses sowie die Anderungen der allgemeinen Lage der weltweiten Bor-
sen und des deutschen Aktienmarktes im Besonderen, die Konjunkturschwankungen und die
allgemeine Entwicklung der Finanzmérkte kénnen unabhéngig von dem Ergebnis und der
Finanzlage der Gesellschaft zu erheblichen Kursschwankungen der Aktie der DKM Wertpa
pierhandelsbank AG fiihren und den Kurs der Aktie wesentlich nachteilig beeinflussen.

Das Handelsvolumen der Aktien der Gesellschaft kann zunéchst vergleichsweise gering sein.
Von den derzeit insgesamt 2.131.428 Aktien der Gesellschaft wurden zum 20. August 2006
rund 78,60% vom Grol3aktionédr, der DKM Asset Management AG, Stuttgart, gehalten. Diese
Situation wird sich auch durch die Zulassung der Aktien der DKM Wertpapierhandel shank
AG inden Bdrsenhandel grundsétzlich nicht grundlegend andern. Da die Aktien der Gesell-
schaft in der Vergangenheit eher geringe Handel sumsétze verzei chneten — dass heil3t es wur-
den vergleichsweise wenig Aktien der Gesellschaft an- und verkauft — kénnte ein Verkauf
von grof3eren Tranchen der Aktien der Gesellschaft nicht moglich sein oder zu einem erhebli-
chen Kursabfall fuhren.
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2.1.5 Verwasserungseffekte fir Investoren

Die Gesellschaft wird gegebenenfalls auch in Zukunft zur Finanzierung ihrer Geschaftstatig-
keit und ihres Wachstums weitere K apitalmal3nahmen durchfiihren. So hat die Gesellschaft
auf der jungsten Hauptversammlung am 22. August 2006 den Tagesordnungspunkt Kapitaler-
hohung gegen Bareinlage beschlossen. Die Beschaffung weiteren Eigenkapitals, die mogliche
Einrdumung von Aktienoptionen an Vorstandsmitglieder oder Mitarbeiter und die Auslibung
von moglicherwei se noch auszugebenden Wandel- oder Optionsschul dverschreibungen sowie
der Erwerb anderer Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen im Rahmen von Sachka-
pitalerhdhungen kann zu einer Verwasserung der Beteiligung der Aktionare fuhren.

2.1.6 Zunehmender Wettbewerb

Der Wettbewerb im Bereich der Wertpapierhandel shanken ist bereits heute sehr stark. Esist
nicht auszuschlief3en, dass weitere Wettbewerber ein dem Geschéftsmodell der DKM Wert-
papierhandelshank AG &hnliches Modell verfolgen werden. Dadurch kénnte sich in Zukunft
ein weiter verstérkender Konkurrenzdruck entwickeln, der zu einem Kursverlust der Aktien
der DKM Wertpapierhandel sbank AG und zu negativen Auswirkungen auf die Vermogens-,
Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft fuhrt. Der Erfolg der DKM Wertpapierhandel shank
AG ig wesentlich davon abhangig, ob es der Gesellschaft zukiinftig gelingen wird, sich gegen
bestehende oder neu auf dem Markt operierende Mitbewerber zu behaupten.

217 IT-Risken

Die Gesellschaft ist darauf angewiesen, dass sie in der Lage ist, die hohen technischen Anfor-
derungen sowohl seitens der Borsen als auch der Kunden zu erfillen. Dadie DKM Wertpa-
pierhandelsbank AG Uber keine eigene I T-Abtellung verfugt, die Systeme entwickelt, Pro-
grammierungen vornimmt oder an bestehenden Systemen Anschlusserweiterungen vornimmt,
bedient sich die Gesellschaft vor allem eines externen Anbieters. Der Anbieter verflgt tber
profunde Kenntnisse der Anwendererfordernisse, da er in diesem Spezialgebiet bereits seit
Jahren etabliert ist. Esist nicht auszuschlief3en, dass der Anbieter in Zukunft die technische
Umsetzung gestiegener I T-Anforderungen nicht mehr gewahrleisten kann.

Esist nicht gewéhrleistet, dass es der Gesellschaft gelingt, den I T-Standard zu halten bzw.
neue Dienstleister mit entsprechenden Qualifikationen zu gewinnen, ohne erhebliche Steige-
rungen der I T-Kosten in Kauf zu nehmen. Dieswurde sich ebenso auf die Vermogens-, Er-
trags- und Finanzlage der Gesellschaft negativ auswirken wie der Umstand, dass ein Wechsel
eines I T-Anbieters hohe Migrationskosten verursacht. Der unvorhersehbare Wegfall eines
einzigen Diengtleisters kann ernste Folgen fir das Handel sgeschéft bis hin zur Einstellung der
Geschéftstatigkeit haben. Auch dieswurde sich auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage
der Gesellschaft negativ auswirken.

Zudem bestehen fur die Gesellschaft operative IT-Risiken, wie z.B. der Ausfall von Infra-
strukturen (z.B. Leitungen) durch die verschiedensten Ereignisse wie Soft- und Hardwarefeh-
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ler, Viren- und Hackerangriffe, Stromausfélle oder Geradtebeschadigungen in Folge von
Brand- und/oder Gewalteinwirkung.

Generell rechnet die Gesellschaft zukiinftig mit steigenden Anforderungen hinsichtlich Kapa-
zitét, Geschwindigkeit und Ausfallsicherheit von I T-Systemen. Sollte es der Gesellschaft
nicht gelingen, IT-LOsungen zu redlisieren, die den an sie gestellten Anforderungen im Er-
gebnis geniigen, kénnte dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der DKM Wertpapier-
handelsbank AG nachteilig beeinflussen.

2.1.8 Risken auf Grund neuer Geschéaftsfelder

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat im Jahr 2005 vorbehaltlich der aufsichtsrechtli-
chen Genehmigung durch die Bafin die Zustimmung zur Erweiterung der Geschéaftstéatigkeit
zum Emissionsgeschéft und Portfolio Management (V ermdgensverwaltung) erteilt.

Die Gesellschaft plant noch in diesem Jahr, spéatestens im Jahr 2007, den Antrag auf Erteilung
einer Lizenz fur das Emissionsgeschéft zu stellen. Mit dem Emissionsgeschéft verbunden ist
die Verpflichtung der Positionstibernahme und der Weitervertrieb der tbernommenen Positi-
on an potentielle Zeichner. Aus dieser Geschéftsform erwachsen der Gesellschaft verschiede-
ne Risiken, die jedes fur sich genommen die Existenz der Gesellschaft gefahrden konnen.

So kann die Gesellschaft damit scheitern, die Wertpapiere ganz oder teilweise an Endkunden
zu platzieren, was zur Folge hat, dass die DKM Wertpapierhandelsbank AG die Position in
den eigenen Blichern behdlt und somit das Kursanderungsrisiko selbst trégt.

Ebenso kann die Gesellschaft bei einer notwendigen finanziellen wie rechtlichen Due Dili-
gence Prufung zu fehlerhaften Ergebnissen kommen, so dass der Wert der zu platzierenden
Gesellschaft zu hoch und damit zu einem nicht am Markt zu platzierenden Preis angesetzt
wird. Des Welteren kann die DKM Wertpapierhandel shank AG damit scheitern, notwendige
Partner beim Vertrieb der Emissionen zu gewinnen. Somit wére die Bank alleinig auf die ei-
gene Platzierungskraft angewiesen. Dies erhoht das Risiko, Positionen in den Eigenbestand
Ubernehmen zu muissen.

Im Falle einer Positionsiibernahme aus jedwedem Grund sieht sich die DKM Wertpapierhan-
delsbank AG wiederum dem vorgenannten Kursanderungsrisiko ausgesetzt.

Bei negativem Verlauf von durch die DKM Wertpapierhandel shank AG begleiteten Emissio-
nen ist die Gesellschaft zudem I magerisiken ausgesetzt, die die Gefahr der Geltendmachung
von Haftungsanspriichen aus verschiedenen Griinden erhoht. Die sich daraus ergebende nega-
tive Berichterstattung hat sowohl Auswirkungen auf Folgeauftrége im Emissionsgeschéft als
auch auf das Image der Gesellschaft. Dies alles kann negative Folgen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.
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Sollte die Gesellschaft darliber hinaus den Geschéftsbereich Portfolio Management realisie-
ren, so erwachsen ihr auch aus diesem Bereich zusétzliche Risiken. Hier sind vor allem Risi-
ken aus Fehlberatungen und aus vertragswidrigen Investments durch einen Asset Manager zu
nennen.

Wahrend beide Neugeschéfte die gleichen Risiken hinsichtlich makrodkonomischer Ande-
rungen der regionalen Tatigkeitsbereiche tragen, sieht sich das Portfolio Management zusétz-
lich personellen Risiken ausgesetzt. So ist die fachliche Fahigkeit des Asset Managers we-
sentlich fUr den wirtschaftlichen Erfolg und damit die Ertragslage dieses Geschéftsbereichs
verantwortlich. Bei sehr gutem Erfolg besteht die Gefahr des Abwerbens des Mitarbeiters
durch Mitbewerber, bel schlechtem Erfolg besteht die Gefahr, dass die Gesellschaft durch
Kundigung von Vermdgensverwaltungsvertragen Kunden verliert.

Beides kann negative Auswirkungen auf die Vermogens,- Finanz, und Ertragslage der DKM
Wertpapierhandelsbank AG haben.

2.1.9 Abwicklungs-Risken

Die DKM Wertpapierhandel shank AG verfiigt nicht Uber die aufsichtsrechtliche Genehmi-
gung zur Fuhrung von Konten und Depots (Einlagegeschéft). Zudem ist die Gesellschaft kein
Clearstream Mitglied, so dass sie bei der Abwicklung von Handel spositionen auf die Dienst-
leistung von Banken angewiesen ist. Es besteht die Gefahr, dass die bestehende Bankverbin-
dung, aus welchen Grinden auch immer, aufgegeben werden muss und es der Gesellschaft
kurzfrigtig nicht gelingt, eine neue Bankverbindung einzurichten. Ebenso kann es passieren,
dass die Einrichtung einer neuen Bankverbindung in Relation zu der jetzigen Abwicklung nur
unter wesentlich ungtinstigeren Bedingungen maglich ist.

Bordliche Geschéfte, sogenannte Aufgabengeschéfte, werden seitens des Systemanbieters
Braintrade ermoglicht. Der Wegfall dieser M 6glichkeit wirde auf Seiten der DKM Wertpa
pierhandelsbank AG voraussichtlich zu einer Erhdhung der Abwicklungskosten fiihren, was
sich negativ auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft auswirken wirde.

Obwohl die Gesellschaft zwischen verschiedenen Handel sparteien Positionen vermittelt, be-
steht das Risiko, dass die mit der Abwicklung beauftragte Bank die Wertpapiergeschéfte
nicht, nicht vollstéandig, nicht zeitgerecht oder gar nicht beliefert. Die daraus resultierenden
Lieferverzogerungen und Schadensersatzforderungen der Handel spartner miissen gegebenen-
falls durch die DKM Wertpapierhandelsbank AG getragen werden.

Zwangseindeckungen von Positionen durch den sogenannten Zentralen Kontrahenten (CCP)
konnen zu Eindeckungskosten von bis zu 100% des urspriinglichen Kurswertes fiihren. Dies
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kann die Existenz der DKM Wertpapierhandel sbank AG zumindest gefahrden wenn nicht
sogar vernichten.

Zu den Abwicklungsrisiken sind die Kontrahentenrisiken zu zéhlen, d.h. Risiken, die daraus
entstehen, dass die Kontrahenten der borslichen oder aul3erbdrslichen Wertpapi ergeschéfte
ausfallen und ihren Verpflichtungen nicht mehr nachkommen konnen. In diesem Fall haftet
die DKM Wertpapierhandelsbank AG dem anderen Kontrahenten fur die Erfillung des Ge-
schaftes. Zwar bestehen mehrere Absicherungssysteme wie die aufsichtsrechtliche Uberwa-
chung als auch die Sicherheitenhinterlegung als BorsentelInehmer gegentiber Borsen zur Si-
cherstellung der Geschéftserfullung. Doch ist nicht auszuschlief3en, dass die Sicherheitsmal3-
nahmen weder regulatorisch noch von der Hohe der Betrage dazu ausreichen, die finanziellen
Risiken aus der Nichterfullung von Geschéften abzudecken. In diesem Fall misste die Gesell-
schaft eventuell unkalkulierbare Verluste aus der Glattstellung von Wertpapiergeschéften tra-
gen. Dies kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft bis
hin zur Existenzvernichtung der Gesellschaft auswirken.

2.1.10 Risiken in Bezug auf bestimmte Rechtsstreitigkeiten

Die DKM Wertpapierhandelshank AG ist im Zusammenhang mit einer urspriinglich geplan-
ten Beteiligung an der DKM Wertpapierhandel sbank AG durch einen ehemaligen Vertrags-
partner verklagt worden. Dieser fordert Schadensersatz in Hohe von knapp EUR 2,5 Mio. von
der Gesellschaft. Die Gesellschaft geht derzeit davon aus, dass diese Klage nicht begriindet ist
und hat hierfir daher auch keine Rickstellungen gebildet. Gestiitzt wird diese Auffassung
auch durch den fir die DKM Wertpapierhandel sbank AG positiven Ausgang des erstinstanz-
lichen Verfahrens. Ein fur die Gesellschaft doch noch in der néchsten Instanz negativ verlau-
fender Ausgang des Verfahrens konnte sich daher nachteilig und unter Umsténden existenz-
gefahrdend auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der DKM Wertpapierhandel shank
AG auswirken.

2.1.11 Risiken aus Pflichtmitgliedschaften

Die DKM Wertpapierhandelshank AG it Pflichtmitglied der Entschédigungseinrichtung der
Wertpapierhandel sunternehmen (EdW). Die EAW finanziert sich durch Beitrége ihrer Mit-
glieder. Esist nicht auszuschlief3en, dass die Beitragserhebung in Einzelféllen erhebliche
Auswirkungen auf die Ertragslage der DKM Wertpapierhandel sbank AG haben kann. So
werden fur den gréfdten Schadensfall in der Geschichte des EAW, dem Zusammenbruch der
Firma Phoenix, in absehbarer Zeit die Bescheide fir eine Sonderumlage zugestellt. Auch
wenn die Hohe der Umlagen noch nicht bekannt ist, kann dies sowohl im akuten Fall wie
auch in zukinftigen Féllen die Ertragslage der Gesellschaft belasten.

2.1.12 Liquiditatsrisiken

Die Gesellschaft ist eine Nachrangverbindlichkeit in Hohe von EUR 650.000 el ngegangen,
dieim Jahr 2008 grundsétzlich fallig wird. Zwar ist vertraglich vereinbart, dass zum Falig-
keitszeitpunkt eine einvernehmliche Riickzahlungsvereinbarung getroffen werden soll. Esist
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jedoch nicht auszuschlief3en, dass die DKM Wertpapierhandelsbank AG zum Félligkeitszeit-
punkt nicht in der Lage seinwird, die Verbindlichkeit zurtickzuzahlen. Die daraus resultie-
renden Mal3nahmen kdnnen die Existenz der Gesellschaft gefahrden oder sogar vernichten.
Dartiber hinaus drohen aus diesen Mal3nahmen besondere | mage- oder Reputationsrisiken, die
sich auf die weitere Geschaftsentwicklung negativ auswirken kénnen.

Generell kann sich die I nanspruchnahme von Kreditlinien im Falle einer Liquiditétsunterde-
ckung aus operativem Cash Flow negativ auf das Ergebnis der DKM Wertpapierhandel shank
AG auswirken.

2.1.13 Risiken ausder Verletzung aufsichtsrechtlicher Vorschriften

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG unterliegt aufsichtsrechtlichen Beschréankungen. Sollte
die Gesdllschaft gegen aufsichtsrechtliche Bestimmungen verstol3en, konnte dies zu einem

I mageschaden fir die Gesellschaft fuhren. Dariiber hinaus kann dies zu einschrankenden
Mal3nahmen oder gar einer Untersagung der Geschéftstatigkeit durch die Aufsichtsbehdrden
fuhren. In diesen Féllen ist eine negative Auswirkung auf die Geschéfts- und damit gleichzei-
tig auf die Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft zu erwarten.

2.1.14 Risken aus Wachstum

Esist die Strategie der DKM Wertpapierhandelsbank AG, ausgehend von einer sicheren Basis
im Kerngeschéft, weitere Geschéftsfelder durch Akquisitionen oder durch die Griindung eines
neuen Geschéftsbereiches zu realisieren. Esist nicht gewéhrleistet, dass solche Geschéftsaus-
weitungen zu der erwarteten Umsatz- und/oder Ertragssteigerung fiihren werden.

Sollten Wachstumsmalinahmen fehlschlagen, kénnte sich dies negativ auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der DKM Wertpapierhandelsbank AG auswirken. Ebenso kann die
Gesellschaft fur den Fall eines internen Wachstums damit scheitern, notwendige Steuerungs-,
Uberwachungs- und Controllingmalnahmen zu installieren oder die benétigten Ressourcen
welcher Art auch immer (z.B. Fachpersonal, Finanzierung etc.) zu erlangen. Dies kann
nachteilige Auswirkungen auf das neue Geschéftsgebiet sowie auf die Gesellschaft und ihre
Zukunftsaussichten haben.

2.1.15 Risiken durch Verlust der Skontrofiihrung

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG ist as Skontroftihrer an den Bérsen Dusseldorf und
Hamburg tétig. Die zu betreuenden Skontren werden der Gesellschaft von den Borsen fur
einen bestimmten Zeitraum zur Betreuung Uberlassen. Der derzeitige Zyklus endet am 31.
Dezember 2006. Im Herbst 2006 wird turnusmaig Uber die Neuvergabe der Skontren ent-
schieden. Obwohl aus Sicht der Gesellschaft die Eignung hinreichend dargelegt und nachge-
wiesen igt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich zukiinftig eine Borse zur Umvertei-
lung der Skontren entschlief3. Im schlimmsten Fall konnten der Gesellschaft alle Skontren
entzogen werden, was wesentliche negative Auswirkungen auf die Ertragslage der Gesell-
schaft hétte. Die Zuteilung von Skontren ist auch deshalb wichtig fir die DKM Wertpapier-
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handelsbank AG, da durch sie auch neue Ertragsfelder erschlossen werden kdnnen, was die
Ubernahme aller Aktienskontren an der Borse Diisseldorf im Februar 2006 gezeigt hat.

Wird der DKM Wertpapierhandel shank die Skontrofiihrung an der Borse Dusseldorf oder
Hamburg entzogen, so kann dies negative Auswirkungen auf die Geschéfts- und damit gleich-
zeitig auf die Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

2.1.16 Risiken durch Verédnderung der Borsenlandschaft

Der Markteintritt weiterer Borsen in den Fondshandel birgt ebenfalls Chancen und Risiken fir
die Gesellschaft. Auf der einen Seite kann dies zu einer Verteillung der Umsétze auf mehrere
Bdrsenplétze fuhren und damit die Ertrége der Gesellschaft belasten. Auf der anderen Seite ist
in diesem jungen Marktsegment eine Umsatzsteigerung moglich, die ein Wachstum fiir alle
Borsenplétze ermdglichen sollte.

Die Umstrukturierungen der deutschen Borsenlandschaft konnen negative Effekte fur das
Borsenmaklergeschaft allgemein haben. Eine Ubernahme der Deutschen Borse AG in Frank-
furt durch einen Mitbewerber auf der einen und die Einfuhrung neuer elektronischer Handels-
systeme auf der anderen Seite kann zu einem Wegfall des maklergestiitzten Handels fuhren.
Auch dies hétte gravierende negative Auswirkungen auf die Ertragslage der Gesellschaft.

2.2 Risiken in Bezug auf die von der Gesellschaft gehandelten Wertpapiere

2.2.1 Risken durch den Kauf- bzw. Verkauf von Wertpapieren

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG erwirtschaftet den weit tberwiegenden Tell ihres Er-
trages aus dem Handel mit Aktien, Fondsanteilen sowie Rentenpapieren. Trotz Prifung kon-
nen sich die Kaufs- oder V erkaufstransaktionen im Nachhinein als Fehlinvestitionen heraus-
stellen, beispielsweise dann, wenn die DKM Wertpapierhandel sbhank AG zu Unrecht davon
ausgeht, dass die erworbenen Anteille im Wert steigen. Zwar ist die Gesellschaft Uberwiegend
im Bereich kurzfristig angelegter Handel sgeschéfte tétig, die eine permanente Uberwachung
der Positionen nach sich zieht und deren Handhabung durch interne Handelsrichtlinien gere-
gelt ist. Dennoch konnen Fehlinvestitionen sogar zu einem Totalverlust des von der Gesell-
schaft eingesetzten Kapitals fuhren. Ein solcher Verlust wirde sich auf die Vermdgenslage
der Gesdllschaft und damit auch auf den Aktienkurs der DKM Wertpapierhandelsbank AG
auswirken. Zudem héngt der Erfolg der DKM Wertpapierhandelshank AG mal3geblich vom
Zeitpunkt der jeweiligen Handel sentscheidungen ab. So kénnen alle von der DKM Wertpa-
pierhandel shank AG gehandelten Wertpapiere, auch sehr kurzfristig, deutlichen Kursschwan-
kungen unterliegen. Auch das zu lange oder zu kurze Halten von Handel spositionen kann
entscheidenden Einfluss auf die tatsichlich zu realisierenden Gewinne bzw. Verluste haben.

Zudem wirkt sich auch das allgemeine Marktrisiko auf die von der DKM Wertpapierhandels-
bank AG gehaltenen Positionen aus. Das Marktrisiko eines Wertpapieres ist das Risiko einer
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Preisdnderung, die der allgemeinen Tendenz am Markt zuzuschreiben ist und die in keinem
direkten Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Situation des einzelnen Unternehmens steht.
Dem Marktrisiko unterliegen also alle Wertpapiere prinzipiell gleichermal3en. Parallel mit
dem Gesamtmarkt kann demnach der Wertpapierkurs eines Unternehmens an der Borse sin-
ken, obwohl sich aktuell an der wirtschaftlichen Lage des Unternehmens nichts gedndert hat.
Ein solches Marktrisiko kann sich insbesondere aus der Anderung der politischen oder mak-
rookonomischen Lage in Deutschland, aber auf Grund der international verzahnten Kapital-
mérkte auch in anderen Landern wie z.B. den USA oder anderen EU-Staaten ergeben.

2.2.2 Landerrisiko

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG handelt mehrheitlich die Wertpapiere von in Deutsch-
land ansdssigen Unternehmen.

Im Rahmen der Skontrof Uhrertétigkeit fihrt die Gesellschaft auch auslandische Wertpapiere
verschiedener Lander. Fur den Fall, dass politische, wirtschaftliche oder sonstige Mal3nahmen
in einem Land, dessen Wertpapiere die Gesellschaft im Bestand hat, dafir sorgen, dass eine
geregelte und ordentliche Abwicklung von Wertpapiergeschéften nicht oder nicht mehr mog-
lich sein wird, kann die DKM Wertpapierhandelsbank AG diese Wertpapierpositionen nicht
mehr liquidieren. Dies kann zu Kursverlusten bis hin zum Totalverlust der Wertpapiere aus
dem Land fuhren, welches von den Mal3nahmen betroffen i<t.

Alsexemplarisches Beispiel ist die temporare Handel seinstellung an den US-
Wertpapierborsen im Nachgang zu den Anschlagen des 11. September 2001 auf das World
Trade Center zu nennen.

Eine Schlief3ung von auslandischen Wertpapiermarkten kann sich nachteilig auf den Wert der
von der DKM Wertpapierhandel shank AG gehaltenen Aktien und damit auf die Vermogens.,
Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft auswirken.

Ebenso kann durch politische Mal3nahmen der freie Waren- und Finanzverkehr beeintrachtigt
oder gar beendet werden. Auch in diesem Fall kann eine Wertpapierposition nicht oder nicht
mehr liquidierbar sein. Dies kann ebenfalls nachteilige Auswirkungen auf die von der DKM
Wertpapierhandelsbank AG gehaltenen Aktien und damit auf die Vermogens,- Ertrags- und
Finanzlage der Gesellschaft haben.

2.2.2.1 Politische und wirtschaftliche Risiken

Die Bundesrepublik Deutschland befindet sich seit Anfang der 1990er Jahre in einem ge-
samtwirtschaftlichen Konsolidierungsprozess, der aus dem Zusammenwachsen der ehemali-
gen DDR und der damaligen Bundesrepublik Deutschland herriihrt. Im Zuge dieses Prozesses
kann es zu sozialen Ungleichgewichten, regionalen Verschiebungen sowohl der demographi-
schen Entwicklung als auch der wirtschaftlichen Kraft sowie fortgesetzten volkswirtschaftli-
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chen Problemen kommen. Die Bundesrepublik hat in diesem Zusammenhang in den letzten
Jahren die EU — Stabilitatskriterien mehrfach verpasst.

Die zur L6sung der substantiellen Probleme geplanten Reformen kénnen soziale Ungleichge-
wichte, einen Konjunktureinbruch auch durch steuerliche Hoherbelastungen oder sonstige
unvorhersehbare Situationen bewirken. Dies wirde sich negativ auf das allgemeine Anlage-
klima auswirken und insbesondere getétigte Anlagen sowie zukiinftige Anlagemdglichkeiten
erheblich beeinflussen. Die borsliche Umsatztétigkeit konnte dadurch beeintrachtigt werden,
was wiederum negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Ge-
sellschaft hétte.

Durch die Verzahnung der internationalen Kapital markte kénnte eine Anderung der bestehen-
den politischen und wirtschaftlichen Situation in einem oder mehreren auslandischen Staaten
den gleichen negativen Effekt auf die deutschen Finanzmérkte haben.

2.2.2.2 Risiken des deutschen Wertpapiermarktes

Die deutschen Wertpapiermérkte sind imV ergleich zu den Méarkten in den USA oder England
wesentlich kleiner und gerade in Nebenwerten weniger liquide. Eine hohe Volatilitdt kann das
Risiko von Kursverlusten im Rahmen der Positionsfuhrung vergrof3ern. Ein wirtschaftliches
Problem bel einem Anbieter von derivativen Produkten kann zu starken Kursschwankungen
sowohl in den jeweiligen den Derivativen zu Grunde liegenden Produkten als auch im deut-
schen Gesamtmarkt fihren. Als an deutschen Bérsen zugel assener Handel steilnehmer besteht
fUr die DKM Wertpapierhandel shank AG das Risiko, dass sich Strukturen der deutschen Bor-
senlandschaft andern. Dies kann zum Wegfall der Skontrof Uhrerfunktion, einer Erhéhung der
Positionsrisiken durch verstarktes Liquidityproviding oder gar zur Eingtellung des Geschéftes
und damit dem Wegfall der Ertragsgrundlage fuhren.

2.2.2.3 Rechtliche Risiken

Durch die Anderung von Gesetzen und/oder Verordnungen konnen die Marktaktivitdten der
Gesellschaft negativ beeinflusst werden. Es kdnnen dadurch neue Marktteilnehmer als Kon-
kurrenten in Erscheinung treten und die wirtschaftlichen Grundlagen fir die Geschéftsaktivi-
taten der Gesellschaft entzogen werden. Schlief3lich ist es auch denkbar, dass der Handel mit
Wertpapieren und Aktien bzw. die Erstemission an deutschen Boérsen limitiert wird. Dies
kann den Wertverfal der von der DKM Wertpapierhandel shank AG gehaltenen Aktien zur
Folge haben und damit den Kurs der Aktien der DKM Wertpapierhandelsbank AG (auch er-
heblich) negativ beeinflussen.

Die DKM Wertpapierhandel shank AG unterliegt al's Wertpapierhandel shank insbesondere
den Regelungen des Kreditwesengesetzes (KWG). Durch die Anderung dieses Gesetzes oder
von anderen deutschen Gesetzen und/oder V erordnungen konnen die Marktaktivitéten eines
Unternehmens negativ beeinflusst werden. Gleiches gilt im Hinblick auf Anderungen im
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deutschen Steuerrecht, die die Ertragslage von Unternehmen negativ beeinflussen kénnen.
Gerade die zunehmende EU-Harmonisierung kann wesentliche Auswirkungen auf den deut-
schen Wertpapierhandel und die mit dem Wertpapiergeschéft verbundenen Geschéftsbereiche
haben. AlsBeispiel ist hierfr ist die Richtlinie Gber Méarkte fir Finanzinstrumente (MIFID)
zu nennen, die Einfluss sowohl auf Infrastrukturen der DKM Wertpapierhandelsbank AG als
auch auf die Orderweiterleitung zu den Borsen haben kann.

2.2.2.4 Steuerliche Risiken

Anderungen im deutschen Steuerrecht, die die Einkommenssituation eines K apitalanlegers
und/ oder die Ertragslage von Unternehmen betreffen, konnen negative Auswirkungen auf die
Wertentwicklung der deutschen Wertpapiere aber auch auf die DKM Wertpapierhandel sbank
AG haben.

2.2.25Konjunkturrisiko

Unter dem Konjunkturrisiko wird die Gefahr von Wertverlusten verstanden, die dadurch ent-
stehen, dass die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend bei einer Anlageentschei-
dung berticksichtigt und dadurch zum falschen Zeitpunkt eine Wertpapieranlage getatigt oder
aufgelost wird oder Wertpapiere in einer unginstigen Konjunkturlage gehalten werden. Dies
gilt auch fr die Wirtschaft und die daraus resultierenden Einfllsse auf den jewelligen Wert
der Aktien der Gesellschaft. Die Aktienmarkte und insbesondere die Aktienmérkte in
Deutschland kénnen sich auch nervés und volatil in Erwartung oder nach dem Vollzug von
Zinsveranderungen (insbesondere bel Zinserhthungen) an den internationalen Finanzmérkten
zeigen und die Borsen daher auf Grund von Zinsveranderungen nachgeben.

2.2.2.6 Inflationsrisko

Das Inflationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermoégens-
schaden eintritt. Dem Risiko unterliegt zum einen der Realwert des vorhandenen Vermogens,

zum anderen der reale Ertrag, mit dem Vermogen erwirtschaftet werden soll, so dass sich eine
hohe Inflationsrate negativ auf die von der DKM Wertpapierhandel shank AG gehaltenen Ak-

tien und reflexartig auf den Wert der Aktien der DKM Wertpapierhandel sbank AG auswirken
kann.

2.2.2.7Wahrungsrisiko

Der Handel mit Wertpapieren wird seitens der DKM Wertpapierhandelsbank AG im Wesent-
lichen in Euro, selten in US-Dollar abgewickelt. Da der Euro zum US-Dollar Kursschwan-
kungen unterliegt, kann es zu Wechselkursverlusten kommen, insbesondere wenn der Kurs
des Euro zum US-Dallar steigt. Eine ungiingtige Entwicklung des Wechselkurses kann sich
nachteilig auf den Wert der von der DKM Wertpapierhandel shank AG gehaltenen Aktien und
damit auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft auswirken.
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3. Verantwortliche Personen

3.1 Verantwortung fur den Inhalts des Prospekts

Die DKM Wertpapierhandelsbhank AG, Dusseldorf, Gbernimmt gemal3 8 5 Abs. 4 Wertpapier-
prospektgesetz die Verantwortung fur den Inhalt dieses Wertpapierprospekts und erklart
hiermit, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelas-
sen sind.

3.2 Ubernahme von Angaben von Seiten Dritter

Sofern Angaben von Seiten Dritter Ubernommen wurden, bestétigt die DKM Wertpapierhan-
delsbank AG hiermit, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit
es der DKM Wertpapierhandelsbank AG bekannt ist und sie aus den von diesem Dritten ver-
Offentlichten I nformationen ableiten konnte — keine Fakten unterschlagen wurden, die die
reproduzierten Angaben unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

4. DieZulassung

4.1 Gegenstand der Zulassung

Gegenstand der Zulassung sind 1.988.571 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Sttickaktie und mit voller
Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2006. Die Aktien (International Securities Identi-
fication Number) (1SIN) DE0005532899, (WKN) 553289 sollen in den Geregelten Markt der
Wertpapierborsen Dusseldorf und Frankfurt einbezogen werden.

4.2 Adresse der Gesellschaft
Die Gesellschaft ist unter folgender Adresse zu erreichen:

DKM Wertpapierhandelsbank AG
| mmermannstrasse 7

D-40210 Dusseldorf

Tel.: 0211/13861-0

Fax: 0211/326 328

4.3 Veroffentlichung des Prospekts

Dieser Prospekt wird voraussichtlich ab dem 15. Januar 2007 auf der Internet-Seite der Ge-

sellschaft unter http://www.schnigge.de ver6ffentlicht werden. Der Prospekt wird auf3erdem
voraussichtlich ab dem 15. Januar 2007 wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bel der DKM
Wertpapierhandel sbank AG ausgel egt werden.
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4.4  Kosten der Zulassung

Die Kosten der Zulassung belaufen sich auf insgesamt ca. EUR 50.000,00, einschlief3lich der
der Kosten der rechtlichen Beratungsleistungen im Hinblick auf die Prospekterstellung.

45 Zahl- und Hinterlegungsstelle der Gesellschaft

Zahl- und Hinterlegungsstelle der Gesellschaft ist das Bankhaus Merck Finck & Co, Privat-
bankiers, Pacellistral3e 16, 80333 M iinchen.

5.  Abschlussprifer

5.1 Abschlussprifer 2005

Der Jahresabschluss fur das Geschéaftgahr 2005 wurde von der Dr. Ebner, Dr. Stolz u. Partner
GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Kronenstr. 30, 70174 Stuttgart, gepruft. Diese Ge-
sellschaft ist Mitglied des Instituts der Wirtschaftsprufer in Deutschland e.V. (IDW) und der
Wirtschaftspruferkammer (WPK).

5.2  Abschlussprifer 2003, 2004

Die Jahresabschlisse 2004 und 2003 wurden gemeinsam von der BM Partner Revision
GmbH, Wirtschaftsprifungsgesel lschaft, Kanzlerstr. 8, 40472 Dusseldorf und der Hansa
Treuhand GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Raiffeisenstr. 1, 24103 Kiel (neue Adres-
se: Raiffeisenstr. 1-3, 24768 Rendsburg) gepriift. Diese Gesellschaften sind Mitglied des In-
stituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW) und der Wirtschaftspriferkammer
(WPK).

5.3 Grundefir den Wechsel der Abschlussprifer

Der Wechsel der Abschlussprifer zum Geschéftgahr 2005 erfolgte auf Wunsch des neuen
Grof3aktionars, der DKM Asset Management AG. Ein dahingehender V orschlag wurde am
30. August 2005 von der Hauptversammlung der Gesellschaft gebilligt.

6. Ausgewahlte Finanzinformationen

Die Bilanzsumme zum 31.12.2005 ist auf Grund des Bestands in Fondsanteilen des Fonds
»grundbesitz invest” im Vergleich zu den Vorjahren stark erhoht. Der Bestand wurde durch
einen Kredit finanziert und nach Wiederer6ffnung des Fonds im Mérz 2006 verkauft.

Die Eigenkapitalsituation ist gepragt durch die geringe Kapitalausstattung bei der Wiederauf-
nahme der Geschéftstatigkeit nach der vorlaufigen Insolvenz und den in den Jahren 2004 und
2005 durchgeftihrten Kapital herabsetzungen und Kapital erhthungen.
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Die Ertrdge werden weiterhin fast ausschlief3lich aus borslichen und auf3erborslichen Wertpa-
piergeschéften generiert. Die stetige Ergebnisverbesserung spiegelt die Bemihungen der Ge-
sellschaft wider, auch bei welterer Geschaftsbel ebung gréitmogliche Kostendisziplin zu G-
ben, wie folgende Ubersicht ausgewahlter Finanzinformationen zeigt:

Finanzinformationen aus den Bilanzen der gepr tiften Jahresabschltisse 2003 bis 2005

2003 2004 2005
TEUR TEUR TEUR
Bilanzsumme 2.552 1.483 13.055 ®
Eigenkapital/Kapitalfehlbetrag (-) 171 -504 1.265
Forderungen an Kreditinstitute 664 130 1.339
Aktlgn und anderg nicht festver- 122 382 10.843
zinsliche Wertpapiere
Bilanzgewinn/Bilanzverlust (-) -2.584 -4.234 -866
Verbindlichkeiten und Ruckstellun-
gen 2.381 1.483 11.790

1

Die Bilanzsumme per 31.12.2005 ist erhdht durch den Bestand in
-grundbesitz invest““Anteilen

Ungepr Ufte Halbj ahr esfinanzinfor mationen aus den Bilanzen zum 30.06.2005 und zum
30.06.2006

1. HJ 2005 1. HJ 2006
TEUR TEUR

Bilanzsumme 2.332 6.104
Eigenkapital/Kapitalfehlbetrag (-) 970 3.741
Forderungen an Kreditinstitute 1.090 293
Aktlgn und anderg nicht festver- 762 4.915
zinsliche Wertpapiere

Bilanzgewinn/Bilanzverlust (-) -1.161 1.610
Verbindlichkeiten und Ruckstellun-

gen 1.362 2.363
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Finanzinformationen aus den Gewinn- und Verlustrechnungen der gepriften Jahresab-

schliisse 2003 bis 2005

2003 2004 2005
TEUR TEUR TEUR
Zinsergebnis -11 54 64
Provisionsergebnis 450 805 1.121
Erg?bnls aus Finanzge- 668 490 931
schéften
Allgemeine Verwaltungs- 2 186 2 645 2 631
aufwendungen
Ergebnis der normalen 21.102 -1.649 167

Geschaftstatigkeit

Ungepr tfte Halbjahresfinanzinfor mationen aus den Gewinn- und Verlustrechnungen
zum 30.06.2005 und zum 30.06.2006

1. HJ 2005 1. HJ 2006
TEUR TEUR

Zinsergebnis 36 22
Provisionsergebnis 330 1.837
Ergebnis aus Finanzge- 462 2133
schéften
Allgemeine Verwaltungs- -993 -1.789
aufwendungen
Ergebnis der normalen Ge-
schaftstatigkeit -127 2.918

Finanzinfor mationen aus den Kapitalflussrechnungen der geprtften Jahresabschliisse
2003 bis 2005

2003 2004 2005
TEUR TEUR TEUR
Perlodgnergebnls vor auf3er- -1.203 -1.649 170
ordentlichen Posten
Periodenergebnis nach au-
Rerordentlichen Posten ~1.354 ~1.950 55
Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit ~5.053 -1.510 ~391
C"a.shflo_w aus Finanzierungs- 1755 975 1599
tatigkeit
Flnanzmlttelfonds am Ende 633 97 1.305
der Periode
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7. Informationen tber die DKM Wertpapierhandelsbank AG
und Geschaftstiber blick

7.1  Allgemeine I nformationen und Entwicklung der DKM Wertpapier han-
delsbank AG

Die Gesellschaft ist eine nach deutschem Recht, in Dusseldorf am 29. Oktober 1991 (ur-
sprunglich als GmbH unter der Firma Schnigge & Partner GmbH) auf unbestimmte Zeit ge-
grindete Aktiengesellschaft und firmiert unter der Firma DKM Wertpapierhandel shank AG.
Sieist im Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf unter HRB 36608 eingetragen.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Dusseldorf und bt ihre Tétigkeit in der Bundesrepublik
Deutschland aus. Sie ist unter folgender Anschrift zu erreichen:

DKM Wertpapierhandelsbank AG
| mmermannstrasse 7

D-40210 Dusseldorf

Tel.: 0211/13861-0

Fax: 0211/326 328

Die Gesellschaft ist seit ihrer Griindung mehrfach umstrukturiert und umfirmiert worden. Die
historische Entwicklung der Gesellschaft |&sst sich wie folgt beschreiben:

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG wurde am 29. Oktober 1991 als Schnigge & Partner
GmbH von den Herren Hans-Joachim Plickers, Karl A. Schnigge, Wolfgang Wackerbarth
und Ortwin Heider in DUsseldorf gegrindet. Das Grundungskapital betrug DM 400.000,00
und wurde zu je DM 100.000,00 von diesen Herren eingezahlt. Als Geschéftssitz wurde DUs-
seldorf gewahlt (Amtsgericht Dusseldorf, HRB 27631) und in Frankfurt eine Zweigniederlas-
sung gegrundet (Amtsgericht Frankfurt, HRB 35166). Gegenstand des Unternehmens war die
Vermittlung von Wertpapiergeschéften als freier Makler und der An- und Verkauf von Wert-
papieren in eigener Rechnung. Die vier Grindungsmitglieder wurden gleichzeitig zu Ge-
schéftsfuhrern bestellt.

Die Geschéftstatigkeit wurde am 2. Januar 1992 mit funf weiteren Mitarbeitern aufgenom-
men. Zum 31. Dezember 1992 verlield Herr Heider die Gesellschaft, der Geschéftsanteil wur-
de von Herrn Steuerberater Aribert Lieske Ubernommen.

Im Dezember 1996 wurde das Kapital der Gesellschaft auf DM 800.000,00 erhéht, es wurden
15 Mitarbeiter beschéftigt.
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Mit der Einfuhrung des Computerhandelssystems XETRA im Juni 1997 wurde die Schnigge
& Partner GmbH auch hier aktiver Teilnehmer. Ende 1997 begann das Unternehmen mit der
Skontrofuhrung in Freiverkehrswerten in Dussel dorf.

Das Kapital wurde im Mai 1998 unter Beteiligung der Altgesellschafter auf DM 1.600.000,00
erhoht und die Gesellschaft am 13. Mal 1998 in eine Aktiengesellschaft umgewandelt, die
Bdrsenmakler Schnigge AG (Amtsgericht Dusseldorf, HRB 36608). Im Verlauf des Jahres
1998 wurden die Borsenzulassungen an den Bérsen Berlin, Miinchen und Stuttgart erlangt. Im
November wurde das Kapital auf DM 2.000.000,00, erhdht und es wurden 11 Mitarbeiter mit
20 % am Kapital beteiligt. Eine weitere Kapitalerhohung auf DM 4.000.000,00 erfolgte im
Dezember 1998. Insgesamt waren nun 18 Mitarbeiter beschéaftigt.

Im Januar 1999 wurde eine weitere Niederlassung in Berlin er6ffnet, die ebenfalsin der
Skontrof iihrung tétig war. Die Borsenzulassungen an den Borsen in Hamburg, Hannover und
Bremen wurden beantragt und genehmigt. In Frankfurt und Hannover wurde mit der Skontro-
fuhrung begonnen. Anfang Mai 1999 erfolgte die Umwandlung des Aktienkapitals von DM in
Euro und die Umstellung der Sttickaktien von DM 5,00 auf Sttickaktien zu EUR 1,00 (Das
Grundkapital betrug danach EUR 2.080.000,00). Im Juni 1999 wurde eine Kapitalerhéhung
auf EUR 3.100.000,00 vorgenommen. Die Borseneinfuhrung erfolgte am 17. August 1999 in
den Geregelten Markt in Dusseldorf und Frankfurt. Seit Mitte 1999 hat die Gesellschaft den
Status einer Wertpapierhandelsbank. Die Mitarbeiterzahl stieg auf 29.

Ab April 2000 verstéarkte Herr Erhard H. Arent den Vorstand. Die 100 %-igen Tochtergesell-
schaften Schnigge Beteiligungs AG und Schnigge Vermogensberatung und Vermdgensver-
waltung AG wurden gegriindet. Am 19. Juni 2000 wurde die Borsenmakler Schnigge AG in
den SDAX aufgenommen. Durch die Ausgabe von Berichtigungsaktien im Verhdtnis 31:69
wurde das Grundkapital von EUR 3,1 Mio. auf EUR 10 Mio. erhoht. Es wurden im Konzern
insgesamt 55 Mitarbeiter beschaftigt.

I'm Juli 2001 schied Herr Wolfgang Wackerbarth aus dem Vorstand aus. Ende 2001 waren 56
Mitarbeiter in der Schnigge-Gruppe beschéftigt.

I m Friihjahr 2002 wurde die Tochtergesellschaft Schnigge Vermdgensberatung und Vermo-
gensverwaltung AG verkauft. Im August musste eine Gesellschaft aus dem Portfolio der
Tochtergesellschaft Schnigge Beteiligungs AG Insolvenz anmelden, was zu erheblichen Ab-
schreibungen fuhrte, die von der Muttergesellschaft ausgeglichen werden mussten. Auf einer
flr Dezember 2002 anberaumten Hauptversammlung sollte eine Kapital herabsetzung von
EUR 10 Mio. auf EUR 2 Mio. und eine anschlief3ende Erhéhung um EUR 5 Mio. beschlossen
werden. Dem Scheitern der Beteiligungsverhandlungen folgte der Antrag auf vorlaufige In-
solvenzverwaltung fur die Gesellschaft und die Schnigge Beteiligungs AG. Zu diesem Zeit-
punkt waren 26 Mitarbeiter beschéftigt.
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In Zusammenarbeit mit dem vorléaufigen Insolvenzverwalter wurde im Mérz 2003 eine Inves-
torengruppe gefunden, mit deren Hilfe der Antrag auf Insolvenzer6ffnung zurtickgezogen
werden konnte. Am 1. April 2003 erfolgte die Wiederaufnahme der Geschéftstétigkeit mit 11
Mitarbeitern. Im Mai 2003 schied Herr H.-J. Pliickers aus dem Vorstand der Gesellschaft aus,
Herr Florian Weber wurde alsVorstand bestellt. Im September 2003 erfolgte die Kapitalher-
absetzung vom EUR 10 Mio. auf EUR 1 Mio. und die Verschmelzung der Schnigge Beteili-
gungs AG auf die Gesellschaft. Im November 2003 wurde eine Kapitalerhéhung um EUR 1
Mio. auf EUR 2 Mio. durchgefiihrt, verbunden mit dem Einstieg der OFL AnlagenLeasing
AG aus Dresden.

Im Februar 2004 erfolgte eine Bar- und Sachkapital erhthung unter mal3geblicher Beteiligung
der OFL AnlagenLeasing AG (Einbringung der Hein OFL Wertpapierhandelsbank AG). Mit
der Hauptversammlung im Juni 2004 schied Herr Karl A. Schnigge aus dem Vorstand aus,
Herr Michagl von Busse wurde in den Vorstand berufen. Es wurde dariiber hinaus die Ande-
rung der Firmain Borsenmakler Schnigge — OFL Wertpapierhandel sbank AG beschlossen;
die Eintragung ins Handel sregister erfolgte am 21. September 2004.

Im September 2004 wurde eine weitere Kapitalerhdhung angekindigt, die aber wegen man-
gelnder Betelligung abgesagt werden musste. Im Dezember 2004 beteiligte sich ein neuer
Investor, die DKM Asset Management AG aus Stuttgart, zunachst mit einer Barkapital erho-
hung in H6he von EUR 0,38 Mio.

Bis Februar 2005 baute die DKM Asset Management AG ihren Aktienanteil an der Gesell-
schaft auf Uber 50 % aus, die OFL - Gruppe gab ihren Aktienanteil ab. Die aul3erordentliche
Hauptversammlung am 8. Februar 2005 beschloss eine Kapital herabsetzung von EUR
3.730.000,00 auf EUR 532.857,00 und eine anschliefRende Erhéhung auf EUR 2.131.428,00.
Der Anteil der DKM Asset Management AG erhohte sich auf Gber 75 %. Ebenso wurde dann
die Anderung der Firmain DKM Wertpapierhandelsbank AG beschlossen und am 10. Mérz
2005 ins Handel sregister eingetragen.

Mitte des Jahres 2005 wurde Herr Bernd Logen fir den Bereich Asset Management in den
Vorgand berufen. Der Bereich wurde dann aber nicht aktiviert und Herr Logen schied Ende
Mé&rz 2006 aus dem Vorstand aus.

Im Oktober 2006 wurde Herr Markus Baukenkrodt in den Vorstand berufen. Herr Bau-
kenkrodt soll den Bereich Emissionsgeschéft aufbauen.

Der satzungsmallige Gegenstand des Unternehmens ist derzeit die Anschaffung und die Ver-
aulRerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen fir fremde Rechnung. Gegenstand des
Unternehmens ist auch die Vermittlung von Geschéften Uber die Anschaffung und die Verau-



% EIDKM

[3erung von Finanzinstrumenten oder deren Nachweis, die Anschaffung und die V erdul3erung
von Finanzinstrumenten in fremdem Namen fur fremde Rechnung und die Anschaffung und
die Verdul¥erung von Finanzinstrumenten im Wege des Eigenhandel s fur andere.

Gegenstand des Unternehmens ist weiterhin der Handel mit Finanzinstrumenten fur eigene
Rechnung (sogenannter Nostrohandel) und die Beratung anderer bei der Anlage in Finanzin-
strumenten (sogenannte Anlageberatung). Gegenstand des Unternehmens ist ferner die Griin-
dung von, der Erwerb von und/oder die Beteiligungen an Gesellschaften, die Bank- und/oder
Finanzdienstleistungen oder Tétigkeiten der in 8 1 Abs. 1, 1aund/oder 3 KWG beschriebenen
Art zu erbringen.

Gegenstand des Unternehmens ist schliefdlich die Schaffung und das Betreiben einer Handels-
plattform fur die Vermittlung des Handels mit Waren oder Dienstleistungen jeder Art; insbe-
sondere Finanzdienstlei stungen.

7.2 Geschéaftstiberblick

Mit der Wiederaufnahme der Geschéftstatigkeit im April 2003 wurden die Kerngeschéfts-
felder der DKM Wertpapierhandelsbank AG wieder aktiviert. Begonnen wurde mit der
Skontrofihrung fur Aktien, Rentenwerte und Genussscheine in Dusseldorf und mit der
Skontrof iihrung fur Fondsanteile in Hamburg sowie dem Kunden- und Eigenhandel fur Wert-
papiere. Diese Geschéftsfelder gehdrten bereits vor dem Jahr 2003 zu den Haupteinnahme-
guellen der Gesellschaft. Nach den vorangegangenen Umstrukturierungen erfolgte der Betrieb
des Borsenmaklergeschéftes anfangs, d.h. ab April 2003, mit deutlich verkleinertem Personal-
Stamm.

Alle Geschéftsbereiche der DKM Wertpapierhandelsbank AG unterliegen seit dem Jahr 2003
einer permanenten Erfolgskontrolle, um profitable Bereiche auszubauen und weniger erfolg-
reiche auf ihren Fortbestand hin zu tberprifen.

Die Geschéftsfelder, in denen die Gesellschaft tétig ist, lassen sich im Einzelnen wie folgt
beschreiben:

Skontrofihrung

Im April 2003 nahm die DKM Wertpapierhandel sbank die Skontrofihrung fur Aktien, Ren-
tenwerte und Genussscheine in Disseldorf und fur Fondsanteile in Hamburg auf.

Im Jahr 2004 wurde die Skontrofuihrung fur Aktien zunéchst wieder eingestellt, da der admi-
nigrative Aufwand im Verhdltnis zu der nur noch geringen Anzahl betreuter Wertpapiere
keinen wirtschaftlichen Betrieb mehr zulief. Im Februar 2006 erfolgte dann jedoch eine Wie-
deraufnahme der Skontrofiihrung an der Borse Dusseldorf. Dort konnte die Skontrofiihrung
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far alle in DUsseldorf gehandelten Aktien Ubernommen werden. Ebenso wurden die beiden
Mitarbeiter der Gesellschaft Gbernommen, welche die Skontrofihrung an die DKM Wertpa-
pierhandelsbank AG Ubergab. Die technischen Voraussetzungen fur eine reibungslose Order-
abwicklung und Bestandsfiihrung konnten hier wesentlich verbessert werden, so dass aus die-
sem Bereich bereits nach kurzer Zeit Ergebnisbeitrage geliefert wurden.

Der Fondshandel an der Borse Hamburg hat seine positive Entwicklung weiter fortgesetzt und
die Zahl der notierten Werte in diesem Segment wird standig weiter ausgebaut. Im Mai 2005
wurde an der Borse Dusseldorf mit dem Handel offener Fonds begonnen und der DKM Wert-
papierhandelsbank AG wurde eine grof3e Anzahl der Skontren zugeteilt. Der Bereich Fonds-
handel erwirtschaftet inzwischen einen mal3geblichen Ergebnisanteil.

Rentenhande€

Weliterhin ist die Gesellschaft im Rentenhandel aktiv. Zur Starkung des klassischen Bérsenge-
schéftes wurde im April 2003 die Rentenhandelsabteilung erweitert, die mit der Einstellung
eines Marktspezialisten und einem direkten Anschluss an die Eurex, eine der grofdten
Terminbdrsen fUr Finanzderivate weltweit, Uber gute Voraussetzungen fur ein langfristig er-
folgreiches Agieren in diesem Segment verfugt.

PRE-IPO-Handel und Eigenhandel

Mit der Belebung der Emissionstétigkeit im Jahr 2004 und dem Borsengang der Postbank
wurde auch der PRE-IPO-Handel wieder aufgenommen. Mit zahlreichen Emissionen im Jahr
2005 setzte sich diese Entwicklung fort. Die Umsétze in diesem Segment bleiben allerdings
hinter den Erwartungen zurtick und sind nicht mit den Umsatz- und Ergebnisbeitrdgen der
Boomphase des Neuen Marktes in den Jahren 1998 bis 2000 zu vergleichen.

Im Rahmen des Eigenhandels werden Aktien- und Rentenpositionen im Handelsbestand ge-
fuhrt. Hierzu z&hlt auch der Telefonhandel mit nicht notierten Werten. Generell konnte eine
Zunahme der Umsitze in diesem Geschéftsbereich verzeichnet werden, da sich hier das zu-
nehmende Vertrauen der Anleger in die positive Aktienkursentwicklung verstérkt hat.

Geplante Aufnahme des Emissionsgeschaftes

Die Genehmigung zum Betreiben des Emissionsgeschéftes wurde mit der Aufnahme der Ge-
schéftstatigkeit im Jahr 2003 an die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
zurlickgegeben. Auf der letzten Hauptversammlung der DKM Wertpapierhandelsbank AG
wurde jedoch der Vorratsbeschluss gefasst, das Emissionsgeschéft wieder zu beleben. Die
entsprechende Antragstellung bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
soll noch in diesem Jahr, spétestens im Jahr 2007 realisiert werden. Bislang konnten im Jahr
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2006 einige Borseneinfihrungen und Kapital mal3nahmen begleitet werden, ohne dass hierfir
eine Genehmigung zum Betreiben des Emissionsgeschéftes erforderlich war.

7.3  Mittlerweile aufgegebene Geschéaftsfelder

Zusammen mit dem damaligen Grof3aktionar OFL Anlagen Leasing AG wurde im April 2004
mit dem Aufbau des Retailgeschéftes in der neu eréffneten Niederlassung Dresden begonnen.

Bedingt durch den Wechsal im Aktionérskreis Ende 2004 wurde dieses Geschéftsfeld im
Fruhjahr 2005 wieder eingestellt und die Niederlassung Dresden geschlossen.

7.4  Wichtige Ereignisse wahrend der Entwicklung der Geschaftstatigkeit

In Zusammenarbeit mit dem vorléaufigen Insolvenzverwalter wurde im Mérz 2003 eine Inves-
torengruppe gefunden, mit deren Hilfe der Antrag auf Insolvenzer6ffnung zurtickgezogen
werden konnte. Am 1. April 2003 erfolgte die Wiederaufnahme der Geschéftstétigkeit mit 11
Mitarbeitern.

Im Februar 2004 erfolgte eine Bar- und Sachkapital erhthung unter mal3geblicher Beteiligung
der OFL AnlagenLeasing AG (Einbringung der Hein OFL Wertpapierhandelsbank AG). Mit
der Hauptversammlung im Juni 2004 schied Herr Karl A. Schnigge aus dem Vorstand aus,
Herr Michagl von Busse wurde in den Vorstand berufen. Es wurde dariiber hinaus die Ande-
rung der Firmain Borsenmakler Schnigge — OFL Wertpapierhandelsbank AG beschlossen;
die Eintragung ins Handel sregister erfolgte am 21. September 2004.

Im September 2004 wurde eine weitere Kapitalerhdhung angekiindigt, die aber wegen man-
gelnder Betelligung abgesagt werden musste. Im Dezember 2004 beteiligte sich ein neuer
Investor, die DKM Asset Management AG aus Stuttgart, zunachst mit einer Barkapital erho-
hung in H6he von EUR 0,38 Mio.

Bis Februar 2005 baute die DKM Asset Management AG ihren Aktienanteil an der Gesell-
schaft auf Uber 50 % aus, die OFL - Gruppe gab ihren Aktienanteil ab. Die aul3erordentliche
Hauptversammlung am 8. Februar 2005 beschloss eine Kapital herabsetzung von EUR
3.730.000,00 auf EUR 532.857,00 und eine anschliefRende Erhéhung auf EUR 2.131.428,00.
Der Anteil der DKM Asset Management AG erhohte sich auf Gber 75 %. Ebenso wurde dann
die Anderung der Firmain DKM Wertpapierhandel sbank AG beschlossen und am 10. Mérz
2005 ins Handel sregister eingetragen.

Die Genehmigung zum Betreiben des Emissionsgeschaftes wurde mit der Aufnahme der Ge-
schéftstatigkeit im Jahr 2003 an die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
zurlickgegeben. Auf der letzten Hauptversammlung der DKM Wertpapierhandelsbank AG
wurde jedoch der Vorratsbeschluss gefasst, das Emissionsgeschéft wieder zu beleben. Die
entsprechende Antragstellung bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
soll noch in diesem Jahr, spéatestens im Jahr 2007 realisiert werden. Zur Aufnahme des neuen
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Geschéftsbereichs ,, Emissionsgeschéft” soll demnéchst eine Kapitalerhdhung von biszu EUR
1.065.714,00 auf bis zu EUR 3.197.142,00 vorgenommen werden. Diese Kapitalerhohung
wurde in der ordentlichen Hauptversammlung am 22. August 2006 beschlossen.

75 Marktumfeld

Die nachstehenden Angaben zum Marktumfeld beruhen im Wesentlichen auf eigenen Ein-
schétzungen und auf Marktbeobachtungen der DKM Wertpapierhandel shank AG.

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG bewegt sich in einem Marktumfeld, in dem viele Wett-
bewerber tétig sind. Dies ist u.a. durch die in Deutschland existierende Borsenlandschaft zu
erklaren, bel der an jedem Borsenplatz fur ein Wertpapier ein Skontroftihrer bendtigt wird.
Mit der Aufgabe der Kursfeststellung haben die Borsen traditionell urspringlich regionale
Gesellschaften beauftragt, deren Geschéftsbereiche sich im Zuge der globalen Zentralisierung
der Wertpapiermarkte nun jedoch sowohl regional a's auch im Hinblick auf deren Tétigkeits-
gebiete Uberschneiden.

Dennoch haben viele Borsenmakler innerhalb eines oftmals gleichen Tati gkeitsgebietes
Schwerpunkte ihrer Angebote aufgebaut, um sich von Mitbewerbern abzuheben und im Wett-
bewerb zu bestehen.

Zu den Mitbewerbern der DKM Wertpapierhandelsbank AG gehtren Boérsenmakler und
Wertpapierbanken, die Uber eine teilwei se wesentlich bessere Kapitalausstattung als die DKM
Wertpapierhandelsbank AG verfligen. Dartiber hinaus haben einzelne Mitbewerber ihre auf-
sichtsrechtlichen Genehmigungen so erweitert, dass sie neben dem reinen Wertpapierhandel
das IPO- oder sogar das Vollbankgeschéaft (Einlagen- und Depotgeschéft) anbieten kdnnen.
Die DKM Wertpapierhandelsbank AG verfiigt nicht Uber eine Genehmigung zum Betreiben
des Vollbankgeschéftes und beabsichtigt auch nicht, eine solche Genehmigung zu beantragen.

7.6 Investitionen

Investitionen in Sachanlagen wurden im Jahr 2003 nur fur die Anschaffung eines unbedingt
notwendigen Servers in Hohe von EUR 4.000 vorgenommen.

Im Verlauf des Jahres 2004 wurde Betriebsausstattung in Hohe von EUR 40.000 angeschafft
(Notebooks, Server, Router und PC’s). Diese Geréte dienten zum Teil as Ersatz fur funkti-
onsunfahig gewordene Geréte und as notwendige Erganzung, die auf Grund der Ausweitung
der Geschéftsbasis erforderlich wurde. In EDV -Software wurden EUR 42.000 investiert (u.a.
fUr Serverlizenzen, fir eine Quotemashine und eine Firewall). Bedingt durch den Umzug der
Niederlassung Frankfurt in kleinere Raumlichkeiten mussten in Elektro- und Verkabelungs-
infrastruktur weitere EUR 51.000 investiert werden.

Im Geschéftgahr 2005 wurde in Hohe von EUR 15.000 Hardware in Form von Servern, Rou-
tern und PC’s sowie einem Drucker as Ersatz bzw. zur Erweiterung angeschafft. In die ent-
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sprechende Software und die Erneuerung von Lotus-Notes Lizenzen mussten EUR 32.000
investiert werden.

Alle Angaben in TEUR 2003 2004 2005
Anschaffungen/| Anschaffungen/ | Anschaffungen/
Bezeichnung Investitionen Investitionen Investitionen
EDV Software 0 42 32
Betriebsausstattung 4 40 15
Biroeinrichtung/Einbauten 0 55 0
Geringwertige Wirschaftsgu-
ter 0 0 0
Summe 4 137 47

Fir das Geschéftgahr 2006 sind Erneuerungen und Erweiterungen in Héhe von EUR 218.000
im Bereich EDV fest geplant bzw. teilweise bereits durchgefiihrt worden. Erganzt bzw. er-
neuert wurden bereits die Datenbank und der Server fir die Positionsfuhrung (Kosten:
EUR 58.000), das Orderuberwachungssystem (Kosten: EUR 35.000) und die Software fur die
Fondspreiskalkulation (Kosten: EUR 10.000). Geplant ist noch die Anschaffung von Hard-
und Software zur automatisierten Kursfeststellung in der Skontrofihrung (Kosten: ca
EUR 30.000), die Anschaffung neuer Hard- und Software fur die Firewall (Kosten: ca
EUR 54.000) sowie die Anschaffung eines Servers / Routers fur Xetra und Eurex (Kosten: ca.
EUR 14.000). Der Restbetrag in Hohe von ca. EUR 17.000 igt fur die Beschaffung von
Hardware-Ersatz bei Ausféllen vorgesehen. Die Investitionen wurden/werden aus dem Cash-
flow der laufenden Geschéftstétigkeit finanziert.

Die Gesellschaft hat beschlossen, mit der Hauptstelle Dusseldorf in grofRere Raumlichkeiten
zu ziehen. Als Mietbeginn wird der 01. Mé&rz 2007 avisiert. Im Zuge des Umzugs falen im
Jahr 2007 voraussichtlich einmalige Kosten in Hohe von EUR 100.000 fir Leitungsverlegun-
gen, Sicherungsmal3nahmen wie Alarmanlage, Technikumzug und Neueinrichtung des Ser-
verraumes an, die aus dem operativen Cashflow der laufenden Geschéftstétigkeit finanziert
werden sollen.

7.7 Wichtigste Méarkte

Auch die nachstehenden Angaben zu den wichtigsten Méarkten beruhen auf eigenen Einschét-
zungen und auf Marktbeobachtungen der DKM Wertpapierhandel shank AG.

Der Schwerpunkt der Geschéftstéatigkeit der DKM Wertpapierhandelsbank AG ist der Handel
mit in- und auslandischen Aktien, Anleihen und den damit verbundenen Derivaten sowie mit
Investmentfonds in Deutschland. Die DKM Wertpapierhandelsbank AG ist as Maklergesell-
schaft mit Ausnahme der Borsen Minchen und Hannover an allen deutschen Borsenplétzen
und im Handelssystem Xetra zugelassen und aktiv. An den Borsen Dusseldorf und Hamburg
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it die Gesellschaft als Skontrofuihrer tétig. Kunden- und Eigenhandel wird direkt oder tber
Korrespondenten an allen nationalen und internationalen Borsenplétzen betrieben.

Umsatz und Erfolg der DKM Wertpapierhandelsbank AG sind stark abhangig von der Ent-
wicklung an den nationalen und internationalen Aktien- und Rentenmérkten. Steigende Kurse
an den Markten werden gewohnlich von zunehmender Umsatztétigkeit begleitet, wahrend bei
fallenden Kursen an den Markten meistens auch fallende Umsétze zu beobachten sind.

Der deutsche Aktienmarkt machte sich belspielsweise im Borsenjahr 2005 auf, alte Hochst-
stéande zu erklimmen. Der Aktienindex DAX konnte mit neuen Drei-Jahres-Hochststénden
aufwarten und notierte wieder deutlich Uber der psychologisch wichtigen Marke von 5.000
DAX-Punkten. Besonders erstaunlich war die gute Performance deutscher Aktien auch im
Hinblick auf eine recht verhaltene US-Borsenentwicklung.

Am Rentenmarkt haben Ankindigungen der Européischen Zentralbank (EZB), die Zinsen
zum Jahresende 2005 hin anzuheben, in dem Malf3 an Schrecken verloren, wie sich die Er-
kenntnis durchsetzte, dass nicht mit einer lang anhatenden Zinsanhebungsrunde zu rechnen
Sai.

I m bisherigen Jahresverlauf 2006 setzte sich die freundliche Entwicklung an den Aktienmark-
ten zun&chst fort, so dass der Aktienindex in der Spitze ein Niveau von mehr als 6150 Punk-
ten erreichte. Ausschlaggebend fir die Fortsetzung der freundlichen Tendenz war neben einer
anziehenden Binnenkonjunktur die hohe Marktliquidité bei mangelnden renditetréchtigen
Alternativanlagen.

Ab Mai 2006 setzte eine starke Korrektur ein, die den DAX sogar unter das Niveau des Vor-
jahresschlusses driickte. Fur den Kursverlus wurden erstaunlicherweise die Rahmenbedin-
gungen verantwortlich gemacht, zu denen unter anderem die Zinserhéhung der Zentralbanken
in Europa und den USA sowie ein sehr hoher Olpreis zahlten. Beide Faktoren waren jedoch
schon zu Zeiten steigender Kurse, d.h. im Jahr 2005, bekannt.

7.8  Rechtliche Rahmenbedingungen fir die DKM Wertpapierhandel shank
AG in Deutschland

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG ist ein Unternehmen, welches von der Bundesanstalt
fr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) die Genehmigung zur Durchfiihrung des Finanz-
kommissionsgeschéftes erhalten hat.

Gegenstand des Unternehmens ist daher die Anschaffung und die Veréuferung von Finanzin-
strumenten im eigenen Namen fur fremde Rechnung. Gegenstand des Unternehmensist auch
die Vermittlung von Geschéften tiber die Anschaffung und die Veréauf3erung von Finanzin-
strumenten oder deren Nachweis, die Anschaffung und die Verduf3erung von Finanzinstru-



2 EIDKM

menten in fremdem Namen fUr fremde Rechnung und die Anschaffung und die V erdul3erung
von Finanzinstrumenten im Wege des Eigenhandel s fur andere.

Gegenstand des Unternehmens ist weiterhin der Nostrohandel und die Anlageberatung sowie
die Grindung von, der Erwerb von und/oder die Beteiligungen an Gesellschaften, die Bank-
und/oder Finanzdienstleistungen erbringen.

Gegenstand des Unternehmens ist schlief3lich die Schaffung und das Betreiben einer Handels-
plattform fur die Vermittlung des Handels mit Waren oder Dienstleistungen jeder Art; insbe-
sondere Finanzdienstlei stungen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschéfte zu tétigen, Mal3nahmen durchzuftihren und
sonstige Handlungen vorzunehmen, welche zur Erreichung des Gesell schaftszwecks unmit-
telbar oder mittelbar erforderlich, geeignet oder dienlich erscheinen. Sie ist insbesondere be-
rechtigt, gleichartige oder ahnliche Unternehmen zu errichten, zu erwerben und sich an sol-
chen zu beteiligen. Sieist ferner berechtigt, Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu
errichten.

8. Organisationsstruktur

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG it Teil der DKM-Gruppe (zukinftig ThomasLloyd-
Gruppe). Sie hat keine Tochtergesellschaften. 78,65 % der Aktien der Gesellschaft werden
von der DKM Asset Management AG, eingetragen im Handel sregister des Amtsgerichts
Stuttgart unter HRB 24880, gehalten. Die DKM Asset Management AG hédlt neben ihrer Be-
telligung an der Gesellschaft weitere Betelligungen. So hdlt sie 100 % der Anteile an der 11-
lington Fund Management LLC mit Sitz in Delaware, USA und 100 % an der ThomasLloyd
Global Asset Management Holding AG in Zug, Schweiz.

Konzernholding der Gruppe ist die DKM Financial Services Holdings plc mit Sitz in London,
England (Companies House N0.5034664). Einziger Aktionar der DKM Financial Services
Holdings plc ist Herr Thomas Ulf Michael Sieg. Die DKM Financial Services Holdings plc
halt 100 % der Aktien an der DKM Asset Management AG. Dariiber hinaus hdt sie 100 %
der Aktien an der DKM Global Asset Management AG mit Sitz in Liechtenstein (Offentlich-
keitsregister Liechtengtein, FL-0002.155.595-1). Dementsprechend stellt sich die Konzern-
struktur wie folgt dar:
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T.U. Michael Sieg
Sonnenbergstrasse 126
8032 Zirich

Schweiz

DKM Financial Services Holdings plc
Eintragung: Companies House, No. 5034664

Sitz:
Directors: T.U. Michael Sieg, Dr. Peter Heseler
Grundkapital:

81 Oxford Street, UK-London W1D 2EU

GBP 1.242.846,--

DKM Asset Management AG

Eintragung:  Amtsgericht Stuttgart, HRB 24880

Sitz: Loffelstrasse 8, D — 70597 Stuttgart

Vorstand: Dr. Peter Heseler (Vors.), Wolfgang Zinkl
Aufsichtsrat: T.U. Michael Sieg (Vors.), Dr. Frank Zahn (Stv. Vors.),

Grundkapital: EUR 50.000,--
Eigenkapital: EUR 23.397.853 --

DKM Wertpapierhandelsbank AG

] Eintragung:  Amtsgericht Dusseldorf, HRB 36608
865 Sitz: Immermannstr. 7, D - 40210 Dusseldorf

Vorstand: Florian Weber (Vors.), Michael von Busse
Aufsichtsrat: Dr. Frank Zahn (Vors.), Dr. JUrgen Frodermann
(Stell. Vors.), T.U. Michael Sieg

Grundkapital: EUR 2.131.428,--

lllington Fund Management LLC

Eintragung:  Delaware
100% Sitz: 427 Bedford Road, USA- Pleasantville, NY 10570
CEOQ: Douglas Brennan

President.  James Bowe
Grundkapital: USD 3.326.450,--

lllington Capital Inc

Eintragung: Delaware

Sitz: 427 Bedford Road, USA- Pleasantville, NY 10570
CEO: Donald Hubbard

President: James Bowe

Grundkapital: USD 5.000,--

Johnson lllington Advisors LLC

Eintragung: Delaware

Sitz: 427 Bedford Road, USA- Pleasantville, NY 10570
CEO: Hugh Johnson

President: James Bowe

Grundkapital: USD 20.000,--

DKM Global Asset Management AG

Eintragung: Offentlichkeitsregister Liechtenstein, FL-0002.155.595-1
Sitz: Aeulestrasse 45, FL — 9490 Vaduz

Geschaftsfuhrer: Dr. Alexander Stockli, T.U. Michael Sieg
Verwaltungsrat: Dr. Alexander Stockli, T.U. Michael Sieg

Grundkapital: CHF 300.000,--




2 EIDKM

Mit Bescheid vom 13. September 2006 hat die Bundesanstalt fur Finanzdienstlei stungsauf-
sicht (BaFin) der DKM Asset Management AG, welche als Mehrheitsaktionarin der Gesell-
schaft ca. 80 % der Aktien an der Gesellschaft halt, gemal3 8§ 2b Abs. 2 S. 1 Nr. 1i.V.m. Abs.
1aS. 1 Nr. 1 KWG untersagt, die Stimmrechte aus ihren Aktien an der DKM Wertpapierhan-
delsbank AG auszuiiben. Dariiber hinaus darf die DKM Asset Management AG nur mit Zu-
stimmung der BaFin Uber ihre Anteile an der Gesellschaft verfigen.

Weiterhin hat die BaFingemal3 § 2b Abs. 2 S. 2 und 4 KWG beim Amtsgericht Disseldorf
einen Antrag zur Bestellung eines Treuhdnders und zur Ubertragung der Stimmrechte auf
diesen gestellt. Als mogliche geeignete Person fir die Funktion des Treuhénders hat die Ba-
Fin Herrn Rechtsanwalt Dr. Joachim Schneider, Konigstral3e 5, 40212 Diisseldorf benannt,
welcher sich zur Ubernahme des Amts bereiterklart hat. Auch die Gesellschaft hat einer Uber-
tragung der Stimmrechte auf Herrn Dr. Schneider bereits zugestimmt.

Eine Entscheidung des Amtsgerichts Diisseldorf zur Ubertragung der Stimmrechte an der Ge-
sellschaft auf Herrn Dr. Schneider ist am 21. September 2006 ergangen. Die DKM Wertpa-
pierhandelsbank AG geht nicht davon aus, dass der Bescheid der BaFin zur Untersagung der
Auslibung der Stimmrechte sowie zur Ubertragung der Stimmrechte auf Herrn Dr. Schneider
sich auf die aktuelle Geschéftsentwicklung der Gesellschaft negativ auswirken wird.

9. Sachanlagen

Die Gesellschaft weist zum 31. Dezember 2005 Sachanlagen in HOhe von TEUR 127 aus.

Es handélt sich hierbel um Buroeinrichtung, Mébel, Einbauten und songtige Betriebs- und
Geschéftsausstattung in Hohe von TEUR 86 sowie Betriebsausstattung (Computer, Server,
Router, Drucker usw. in Héhe von TEUR 41). Diese Sachanlagen wurden alle aus dem Cash-
flow der normalen Geschéftstétigkeit finanziert und sind im Eigentum der Gesellschaft.

Es bestehen keine dinglichen Belastungen.

Fir das Geschéftgahr 2006 sind Erneuerungen und Erweiterungen in Hohe von TEUR 218 im
Bereich EDV fest geplant bzw. teilweise bereits durchgeftihrt worden. Erganzt bzw. erneuert
wurden bereits die Datenbank und der Server fur die Positionsfuhrung (Kosten: TEUR 58),
das Ordertberwachungssystem (Kosten: TEUR 35) und die Software fir die Fondspreiskalku-
lation (Kosten: TEUR 10). Geplant it noch die Anschaffung von Hard- und Software zur
automatisierten Kursfeststellung in der Skontroftihrung (Kosten: ca. TEUR 30), die Anschaf-
fung neuer Hard- und Software fur die Firewall (Kosten: ca. TEUR 54) sowie die Anschaf-
fung eines Servers / Routers fur Xetra und Eurex (Kosten: ca. TEUR 14). Der Restbetrag in
Hohe von ca. TEUR 17 ist fur die Beschaffung von Hardware-Ersatz bei Ausféllen vorgese-
hen.



5 EIDKM

Die Geschéftsburos der DKM Wertpapierhandelsbank AG in Dusseldorf und Frankfurt sind
gemietet und stellen daher keine Sachanlage dar.

10. Angaben zur Geschéafts- und Finanzlage

10.1 Allgemeines zur Bilanzierung

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG hat sich auf Grund der von ihr getétigten Handels-
buchgeschéfte als Handel sbuchinstitut eingeordnet. Die Gesellschaft fihrt ein Anlage- und
ein Handelsbuch; die Zuordnung erfolgt nach intern festgelegten Kriterien.

Nach diesen Kriterien dienen grundsétzlich alle borslichen und au3erborslichen Geschéfte der
Handelsabteilung tber die Bestande des Unternehmens der Absicht, kurzfristig (d.h. innerhalb
von drel Monaten) durch Nutzung der Unterschiede zwischen Kauf- und V erkaufspreisen
bzw. dem Abschluss von Gegengeschéften einen Eigenhandel serfolg zu erzielen. Gleiches gilt
flr Geschéfte zur Absicherung von Marktpreisrisiken des Handel sbuches und damit zusam-
menhangende Refinanzierungsgeschéfte.

Alle Geschéfte und Bestande der Geschéftsleitung zum Zwecke des langfristigen Vermégens-
zuwachses, der Anlage liquider Mittel und des Aufbaus von strategischen Beteiligungen sind
dem Anlagebuch zuzuordnen. Derzeit werden keine Besténde im Anlagebuch gehalten.

Die Wertpapierbesténde wurden samtlich dem Handel sbestand zugeordnet und zum Bilanz-
stichtag nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Die Bewertung der borsennotierten
Wertpapiere erfolgte mit den Jahresschlusskursen in absteigender Folge der liquidesten Mérk-
te.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden mit dem niedrigeren beizu-
legenden Wert am Bilanzstichtag bewertet bzw. auf diesen Wert abgeschrieben.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen wurden zu Anschaffungskosten abziiglich plan-
mafdiger Abschreibung bilanziert.

10.2 Geschaftsentwicklung

Die Geschichte der DKM Wertpapierhandel shank AG war in den letzten Jahren gepragt durch
die Bemihungen, die Gesellschaft wieder auf eine gesunde Kapitalbasis zu stellen und die
Ertragslage zu stabilisieren.

Im ersten Quartal 2003 konnte durch einen weitreichenden Forderungsverzicht der Haupt-
glaubiger der Gesellschaft und der Tochter Schnigge Beteiligungs AG und der Verpflichtung
einer Investorengruppe (BSL Asset Management AG, Hamburg / DM S Deutsche Maklerser-
vice Holding AG, Hamburg, nunmehr firmierend als Arnor Beteiligungs GmbH (zwischen-
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zeitlich auch als Avalon Beteiligungs AG firmierend), Kapital mal3nahmen durchzufihren, die
vorlaufige Insolvenz abgewendet werden. Die Investoren stellten Mittel in Hohe von

EUR 0,65 Mio. zur Verfigung, umdie Liquiditét bis zur Durchfihrung der Kapitalmal3nah-
men sicherzustellen.

Daraufhin wurde am 1. April 2003 die Geschéftstétigkeit in den Kerngeschéftsfeldern
Skontrof iihrung, Eigen- und Kundenhandel wieder aufgenommen. Die Lizenz zum Betreiben
des Emissionsgeschéftes wurde an die BaFin zurtickgegeben. Das PRE-IPO Geschéft konnte
mangels Neuemissionen im Jahr 2003 nicht wieder belebt werden. Das Ergebnis der normalen
Geschéftstatigkeit im Geschéaftgahr 2003 war mit minus EUR 1,1 Mio. schlechter als geplant,
bedingt durch angefallene Kosten fur das gesamte Jahr, denen nur Einnahmen fir neun Mona-
te gegeniiber standen.

Nachdem sich die Investorengruppe BSL / DM S im V erlaufe des Jahres 2003 zurlickgezogen
hatte, konnte die OFL AnlagenLeasing AG a's neuer Partner gewonnen werden. Mit diesem
Grof3aktionar wurde im Jahr 2004 mit dem Aufbau des Retailgeschéftes al's zusétzlichem Ge-
schéftsfeld begonnen. Nachdem die Geschéftsentwicklung im Jahr 2004 von weiterhin nicht
ausreichenden Ertragen gepragt war, sollte eine Kapitalerhéhung durchgefuhrt werden, an der
sich die OFL AnlagenLeasing AG letztlich nicht mehr beteiligte. Durch den Eintritt eines
neuen I nvestors, der DKM Asset Management AG, Stuttgart, konnte im Dezember 2004 die
dringend bendtigte Liquiditét beschafft werden. Das Retailgeschéft wurde im Frihjahr 2005
jedoch wieder eingestellt.

Eine Wiederbel ebung des Neuemissionsgeschaftes konnte im Jahr 2004 mit dem B6rsengang
der Postbank und der Mifa verzeichnet werden. Dieser Trend setzte sich im Jahr 2005 fort,
doch konnte in diesem Segment nicht an die Erfolge aus der Boomphase des Neuen Marktes
angeknupft werden.

Im Februar 2005 wurde dann durch eine K apital herabsetzung mit anschlief3ender Kapitaler-
hoéhung eine ausrei chende Eigenkapital basis geschaffen, die es erméglichte, sich wieder auf
die Kerngeschéftsfelder Skontroftihrung, Eigen- und Kundenhandel zu konzentrieren.

Der Bereich Skontrofiihrung konnte erfolgreich ausgebaut werden. Vor allem im Bereich of-
fener Fondsanteile wird die Anzahl der notierten Fonds permanent erweitert. Im Jahr 2005 hat
die DKM Wertpapierhandelsbank AG in Dusseldorf ebenfalls Telle der Skontroftihrung for
Fonds tibernommen. Ende 2005 wurde dieser Bereich belastet durch die Ereignisse um den

I mmobilienfonds ,,grundbesitz-invest*, da die Ricknahme von Anteilen dieses Fonds im De-
zember 2005 vorubergehend eingestel It wurde.

Die Skontrofuhrung des Teilbereichs Aktien wurde in Dusseldorf auf Grund damals schlech-
ter Ertragsentwicklung im September 2004 zuriickgegeben. Im Februar 2006 konnten dann
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jedoch die gesamten Aktienskontren an der Borse Dusseldorf tibernommen werden. Die Ge-
schéftsleitung verspricht sich von diesem Schritt eine Verbesserung der Ertragsstruktur.

Sowohl die Renten- als auch die Genussscheinskontrofiihrung gehdren ebenfalls weiterhin zu
den Kerngeschéftsfeldern und leisten einen kontinuierlichen Beitrag zum Ergebnis.

Im Mai 2005 begannen die Vorbereitungen fir den Aufbau des Geschéftsbereiches Asset Ma-
nagement. Daim Verlauf des Jahres beschlossen wurde, diese Téatigkeit in einer anderen, der
DKM Wertpapierhandel shank AG nahestehenden Gesellschaft durchzufiihren, wurde dieser
Geschéftszwelg nicht mehr mit Leben geflillt.

Fir die weitere Positionierung der DKM Wertpapierhandelsbank AG im Wettbewerb ist eine
verbesserte K apitalausstattung erforderlich, die von der ordentlichen Hauptversammlung
2006 genehmigt wurde. Noch in diesem Geschéftg ahr, spatestens im Jahr 2007, soll die Ge-
nehmigung fur die Durchfiihrung des Emissionsgeschéftes beantragt werden. Hier verspricht
sich die Geschéftsleitung durch die Betreuung kleiner Aktiengesellschaften einen entspre-
chenden Ergebnisbeitrag.

Die DKM Wertpapierhandelsbhank AG wird bei der Expansion weiterhin grof3tmogliche Kos-
tendisziplin Gben. Vertragliche Bindungen — sowohl gegentiber Handel spartnern, Zulieferern
und Mitarbeitern — werden nur noch kurzfristig kiindbar eingegangen, um bei Verénderungen
des Marktes flexibel reagieren und die Strukturen der Gesellschaft jederzeit anpassen zu kon-
nen.

Eine Ubersicht tiber die wichtigsten Ergebnisse aus Finanzgeschaften, aufgeschliisselt nach
den wichtigsten Téatigkeiten, kann im Einzelnen folgender Ubersicht entnommen werden.

Ertragskennzahlen 31.12.2003| 31.12.2004|31.12.2005
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Provisionsergebnis 0,5 0,8 1.1
- davon Skontroftihrung 0,5 0,8 1,1
Ergebnis aus
Finanzgeschéften 0,6 0,5 0,9
-davon Eigenhandel 0,6 0,5 0,9
- davon vorbdrslicher Handel 0,0 0,0 0,0
- davon auRRerbdrslicher Handel . . .
Retail . 0,0 0,0
Asset Management . . 0,0

Anmerkung: ,,./." bedeutet, dass die Gesellschaft in dem entsprechenden Jahr in diesen Be-
reichen nicht tatig war.
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10.3 Finanzage

Die nachfolgend dargestellten Finanzkennzahlen fir die Geschéaftsjahre 2003 bis 2005 geben
die Entwicklung der Finanzlage der DKM Wertpapierhandel shank AG wieder (Die Zahlen
zum 30.06.2006 sind nicht geprift):

) 30.06.2006

Bilanzkennzahlen 31.12.2003 | 31.12.2004 |31.12.2005| (ungepriift)
TEUR TEUR TEUR TEUR
Bilanzsumme 2.552 1.483 13.055 6.104
Forderungen an
Kreditinstitute 664 130 1.339 293
Aktlgn qnd andere nlf:ht fest- 122 382 10.843 4.915
verzinsliche Wertpapiere
Anteile an verbundenen 878 0 0 0
Unternehmen
sSonstige ) 638 166 623 633
Vermégensgegenstande
Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten 0 0 10.409 651
Nachrangige
Verbindlichkeiten 650 650 650 650
Ruckstellungen 1.608 557 497 862
Eigenkapital/
Kapitalfehlbetrag (-) 171 -504 1.265 3.741
Gezeichnetes Kapital 2.000 3.730 2.131 2.131
30.06.2006
Ertragskennzahlen 31.12.2003| 31.12.2004 |31.12.2005 (ungepriift)
TEUR TEUR TEUR TEUR

Provisionsergebnis 450 805 1.121 1.837
Ergebnis aus 668 490 931 2.133
Finanzgeschéften
Allgemeine
Verwaltungsaufwendungen -2.186 -2.645 -2.631 -1.789
Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit -1.102 -1.649 167 2.918
Jahresergebnis -1.187 -1.650 170 2.476
EBIT -1.076 -1.758 103 2.896
EBITDA -957 -917 180 2.939
Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit ~5.053 -1.510 ~391 -995
Cashflow aus
Investitionstatigkeit 3.266 -1 0 49
Cashflow aus =~ 1.755 975 1.599 0
Finanzierungstatigkeit

Die Entwicklung der Finanzlage der DKM Wertpapierhandel sbank AG war im Jahr 2003
mal3geblich beeinflusst durch die vorléaufige Insolvenz und deren Beseitigung. Der Forde-
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rungsverzicht der Glaubiger der Gesellschaft und ihrer Tochtergesellschaft, der Schnigge Be-
teilligungs AG, sowiedie Liquiditét, die die neuen Investoren zur Verfligung stellten, ermdg-
lichten die Wiederaufnahme des Geschaftsbetriebes zum 1. April 2003.

Die Hauptversammlung im Mai 2003 sollte die notwendigen Kapital mal3nahmen beschlief3en,
musste jedoch auf Grund offener Sachfragen innerhalb der Investorengruppe abgesagt wer-
den.

Dieursprunglich als VVorauszahlung auf die Kapitalerhohung gedachte Liquiditatszahlung von
EUR 0,65 Mio. wurde daraufhin in ein langfristiges, eigenkapital 8hnliches Darlehen umge-
wandelt.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung im August 2003 stand die I nvestorengruppe dann
nicht mehr zur Verfigung. Dennoch wurde eine Kapitalherabsetzung im Verhaltnis 10 : 1 auf
EUR 1,0 Mio. und eine anschlief3ende Barkapitalerhohung um EUR 1,0 Mio. auf EUR 2,0
Mio. beschlossen. Auf Grund der Unsicherheit Uber die zukunftige Existenz der Gesellschaft
wurde die Durchfthrung der Kapitalerhéhung an die Bedingung gekntipft, dass sich ein In-
vestor verbindlich dazu verpflichten musste, eine weitere Kapitalerhtéhung in Hohe von min-
destens EUR 0,75 Mio. zu zeichnen. In der Folgezeit konnte ein neuer Investor, die OFL-
AnlagenLeasing AG aus Dresden, hierfur gewonnen werden. Die Kapital erhdhung wurde
dann im Februar 2004 als kombinierte Sach- und Barkapitalerhéhung durchgefuhrt. Als Sach-
einlage wurde die Beteiligung an der Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG eingebracht.

Das Geschéftgahr 2003 schloss mit einem Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit von mi-
nus EUR 1,1 Mio. Das Provisionsergebnis betrug EUR 0,4 Mio., das Ergebnis aus Finanzge-
schéften EUR 0,7 Mio. Laufenden Kosten standen im 1. Quartal keine Einnahmen gegenuber.
Anfallende Kosten fur den Wiederaufbau und den Betrieb der notwendigen technischen Infra-
struktur waren komplexer als erwartet. Die Kostenseite wurde insgesamt weiter reduziert. Die
Personalkosten wurden um 65 % auf EUR 0,8 Mio. reduziert, die anderen Verwaltungsauf-
wendungen um EUR 3,3 Mio. auf EUR 1,4 Mio.

Die Anfang 2004 durchgefiihrte weitere K apitalerhdhung ermoglichte es, die aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen hinsichtlich des haftenden Eigenkapitals nach dem Kreditwesengesetz
(KWG) zu erfullen. Die eingebrachte Beteiligung an der Hein-OFL Wertpapi erhandel shank
AG wurde zum Verkauf gestellt, der Kaufer erfiillte allerdings seinen Vertrag nicht.

Im Mal 2004 wurde der DKM Wertpapierhandelsbank AG eine Schadensersatzklage in Hohe
von EUR 2,5 Mio. zugestellt. Hier sollte ein Anspruch aus der nicht durchgefihrten Beteili-
gung der DMS Holding AG an der Gesellschaft im Jahr 2003 von der Rechtsnachfolgerin, der
Arnor Beteiligungs GmbH (zwischenzeitlich auch als Avalon Beteiligungs AG firmierend),
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geltend gemacht werden. In Abstimmung mit den Rechtsberatern der Gesellschaft wurde in-
soweit keine Notwendigkeit fur die Bildung von Ruckstellungen gesehen.

Die Ertragslage der Gesellschaft verschlechterte sich im Verlauf des Jahres 2004, zudem blieb
die Liquiditat aus dem Verkauf der Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG aus. Die ange-
spannte Eigenkapitallage erforderte eine weitere Kapitalerh6hung von biszu EUR 1,6 Mio.,
zu der im September 2004 aufgerufen wurde. Der Grof3aktionér hatte sich zwar zur Teilnahme
bereit erklart, aber am Ende der Zeichnungsfrist musste festgestellt werden, dass weder der
Grof3aktionar noch die freien Aktiondre im notwendigen Umfang gezeichnet hatten. Die Kapi-
talerhdhung wurde vom Vorstand abgesagt.

Die Suche nach neuen Investoren war jedoch erfolgreich: mit der DKM-Gruppe aus Stuttgart
konnte kurzfristig ein Beteiligungsvertrag abgeschlossen und eine dringend notwendige Bar-
kapitalerhohung in Hohe von EUR 0,38 Mio. aus genehmigtem Kapital durchgefihrt werden.
Weitere Kapital mal3nahmen wurden im Februar 2005 auf einer auf3erordentlichen Hauptver-
sammlung beschlossen.

Das Geschéftgahr 2004 schloss mit einem Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit von mi-
nus EUR 1,6 Mio. ab. Dazu beigetragen haben u.a. die riicklaufigen Umsétze im ersten Quar-
tal sowie der nicht realisierbare Verkauf der Beteiligung an der Hein-OFL Wertpapierhan-
delsbank AG und die mangelnde Kapital ausstattung durch die vom GrofRaktionar zugesagte,
aber nicht realisierte Kapitalerhéhung.

Das Provisionsergebnis konnte auf EUR 0,8 Mio. verdoppelt werden, das Ergebnis aus Fi-
nanzgeschaften ermaliigte sich dagegen um EUR 0,2 Mio. auf EUR 0,5 Mio.

Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich — durch restliche Restrukturierungskosten und
Anlaufkosten fur die Niederlassung Dresden — auf EUR 2,7 Mio. Als Sonderfaktor muss die
Abschreibung der Beteiligung an der Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG in Hohe von
EUR 0,8 Mio. betrachtet werden.

Durch freiwilligen Verzicht ausgeschiedener Vorstandsmitglieder auf ihre zugesagten Pensi-
onen konnten Riickstellungen hierfiir unter gleichzeitiger Ubertragung der angesparten Ruick-
deckungsversicherungen aufgel0st werden, was zu einer Verringerung der Aktivaund zu ei-
nem Ertrag von EUR 0,3 Mio. fuhrte. Die Bilanzsumme erméfigte sich auf EUR 1,5 Mio.

I m Februar 2005 wurde zur Bereinigung der bilanziellen Verluste der DKM Wertpapierhan-
delsbank AG eine Kapitalherabsetzung im Verhdltnis 7 : 1 und eine anschlief3ende Kapitaler-
hoéhung von EUR 0,5 Mio. auf EUR 2,1 Mio. durchgefiihrt. Die DKM Asset Management AG
Ubernahm den Anteil der OFL AnlagenLeasing AG an der Gesellschaft; der Anteil des neuen
Grof3aktionars am Grundkapital belief sich danach auf 77,37 %.
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Das Geschéftgahr 2005 schloss mit einem Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit von plus
EUR 0,17 Mio. ab. Das Provisionsergebnis stieg um EUR 0,3 Mio. auf EUR 1,1 Mio.; das
Ergebnis aus Finanzgeschéften verbesserte sich um EUR 0,4 Mio. auf EUR 0,9 Mio. Als Be-
lastungsfaktor erwiesen sich Wertberichtigungen und Abschreibungen auf den Wertpapier-
bestand, hier besonders die im Bestand gehaltenen Anteile am ,,grundbesitz-invest* | mmobi-
lienfonds, die durch einen Riicknahmestopp der Kapital anlagegesellschaft nicht mehr ver-
kaufbar waren. Es wurden Abschreibungen in Hohe von EUR 0,6 Mio. vorgenommen.

Die Erhéhung der Bilanzsumme auf EUR 13,1 Mio. beruht hauptsachlich auf dem erhohten
Wertpapierbestand zum Jahresende, vor allem auf dem Bestand am ,,grundbesitz-invest” I m-
mobilienfonds in Hohe von EUR 9,7 Mio.

Die Kapitalherabsetzung und die anschlief3ende Kapitalerhthung hat die Bilanzsituation der
Gesellschaft verbessert. Das hilanzielle Eigenkapital bel&uft sich am Bilanzstichtag auf
EUR 1,3 Mio.

I m ersten Halbjahr 2006 haben sich Umsdtze und Ertrage sehr positiv entwickelt. | m Februar
2006 konnte die komplette Aktienskontrofiihrung am Borsenplatz Diisseldorf tbernommen
werden. Der Fondshandel hat sich ebenfalls weiter positiv entwickelt.

Zum 30. Juni 2006 stieg das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit auf plus TEUR 2.918.
Das Provisionsergebnis konnte auf TEUR 1.837 gesteigert werden, das Ergebnis aus Finanz-
geschéften betrug TEUR 2.133. Die allgemeinen V erwaltungsaufwendungen stiegen auf
TEUR 1.789. Im Halbjahresergebnis in Hohe von TEUR 2.476 sind Steuerbel astungen von
TEUR 442 enthalten.

11. Eigenkapitalausstattung

Das bilanzielle Eigenkapital der Gesellschaft betrug nach dem gepriften Jahresabschluss zum
31. Dezember 2003 EUR 170.870,91, nach dem gepriften Jahresabschluss zum 31. Dezember
2004 EUR -504.002,62 und nach dem gepruften Jahresabschluss zum 31.12.2005 EUR
1.264.992,40. Das bilanzielle Eigenkapital setzt sich aus dem gezeichneten Kapital, der Kapi-
talriicklage, den Gewinnrucklagen und dem Bilanzgewinn zusammen.

Nachstehend wird der Eigenkapitalanteil wie folgt ermittelt: Die Summe aus gezeichnetem
Kapital, Kapitalriicklage, Gewinnriicklage und Bilanzgewinn (= bilanzielles Eigenkapital)
wird mit 100 multipliziert und durch das Gesamtkapital (Bilanzsumme) dividiert. Ein so er-
mittelter Eigenkapitalanteil gibt Aufschluss Uber das Verhédtnis von bilanziellem Eigenkapital
zu den Ruckstellungen und Verbindlichkeiten der Gesellschaft.
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Eigenkapitalanteil zum 31.12.2005
(Alle Angaben in EUR)

Eigenkapital 1.264.992,40
Bilanzsumme 13.054.539,59
Eigenkapitalanteil in % 9,69

11.1 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der DKM Wertpapierhandelshank AG betrégt EUR 2.131.428,00. Seit der
Grindung wurde das Grundkapital der Gesellschaft mehrmals erhoht bzw. herabgesetzt.

I'm Jahr 2003 betrug das Grundkapital der Gesellschaft zunéachst EUR 1.000.000,00, beste-
hend aus 1.000.000 nennwertlosen Stlickaktien, die an den Borsen Dusseldorf und Frankfurt
zum Geregelten Markt zugelassen waren. Die Hauptversammlung vom 29. August 2003 be-
schloss eine Kapitalerhohung um EUR 1.000.000,00, die am 7. November 2003 ins Handels-
register eingetragen wurde. Diese Aktien wurden nicht an einer Borse eingeftihrt. Somit be-
trug das Grundkapital Ende des Jahres 2003 EUR 2.000.000,00.

Im Jahr 2004 fand eine kombinierte Sach- und Barkapitalerhéhung tber EUR 754.910,00 und
EUR 595.090,00 aus genehmigtem Kapital statt, die von Vorstand und Aufsichtsrat am 13.
Dezember 2003 beschlossen und am 9. Februar 2004 ins Handel sregister eingetragen wurde.
Ebenfalls aus genehmigtem Kapital wurde auf Grund des Beschlusses von Vorstand und Auf-
sichtsrat vom 9. Dezember 2004 eine Barkapital erhthung in Hohe von EUR 380.000,00 vor-
genommen, die am 30. Dezember 2004 ins Handel sregister eingetragen wurde. Die Aktien
aus beiden Kapitalerhdhungen wurden nicht an einer Borse eingefiihrt. Das Grundkapital der
Gesellschaft betrug damit Ende 2004 EUR 3.730.000,00.

I'm Jahr 2005 beschloss die auf3erordentliche Hauptversammlung vom 8. Februar 2005 K api-
talherabsetzungen um insgesamt EUR 3.197,143,00 auf EUR 532.857,00, die am 10. Mérz
2005 ins Handelsregister eingetragen wurden. Das Grundkapital bestand nun aus 142.847
borsennotierten und 390.000 nicht borsennotierten Aktien. Ebenfalls auf dieser Hauptver-
sammlung wurde eine Barkapitalerhéhung um EUR 1.598.571,00 beschlossen, dieam 2. Mai
2005 ins Handel sregister eingetragen wurde; auch diese Aktien wurden nicht an der Borse
zugelassen. Das Grundkapital der Gesellschaft betragt seit dem EUR 2.131.428,00.

Dadie Aufnahme des neuen Geschéaftsbereichs Emissionsgeschéft geplant ist, soll demnéchst
eine Kapitalerhdhung von bis zu EUR 1.065.714,00 auf biszu EUR 3.197.142,00 vorgenom-
men werden. Diese Kapitalerhthung wurde in der ordentlichen Hauptversammlung am 22.
August 2006 beschlossen
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11.2 Cashflow

11.2.1 Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Im Geschéftgahr 2003 wurde ein negativer Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit in H6-
he von EUR 5,0 Mio. ausgewiesen. Das enthaltene negative Periodenergebnis von EUR 1,2
Mio. war bedingt durch hohe Anlaufkosten bei Wiederaufnahme der Geschéftstatigkeit und
verminderte Einnahmen durch den nur neun Monate laufenden Geschéftsbetrieb im Ge-
schéftsjahr 2003. Durch die Verschmelzung der Schnigge Beteiligungs AG auf die Gesall-
schaft verminderten sich die songtigen Verbindlichkeiten um EUR 4,0 Mio. Weiter wurde
Nachrangkapital in Hohe von EUR 0,65 Mio. Euro begriindet.

Der negative Cashflow des Jahres 2004 in Hohe von EUR 1,5 Mio. beinhaltet ein Periodener-
gebnis von minus EUR 1,6 Mio., das durch die Abschreibung der Beteiligung an der Hein-
OFL Wertpapierhandelshank AG, weitere K ostensenkungen und den Abbau von Pensions-
ruckstellungen gepréagt ist.

Die Verbesserung des Cashflows im Geschéftgahr 2005 um EUR 1,1 Mio. auf einen Wert
von minus EUR 0,4 Mio. ist im Wesentlichen auf das um EUR 1,8 Mio. verbesserte Jahreser-
gebnis zuriickzufthren.

11.2.2 Cashflow ausder Investitionstatigkeit

Der Cashflow aus Investitionstétigkeit spiegelt wider, dass die DKM Wertpapierhandel shank
AG inden Jahren 2004 und 2005 nicht in Finanzanlagen investiert hat, sondern lediglich
Sachanlagen getétigt hat. Im Geschaftgahr 2003 ist ein positiver Cashflow aus Investitionstéd-
tigkeit ausgewiesen, der sich aus der Verschmelzung der Tochtergesellschaft Schnigge Betei-
ligungs AG auf die DKM Wertpapierhandel sbank AG in Hohe von EUR 4,0 Mio. und der
Einbringung der Beteiligung an der Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG im Wert von
EUR 0,7 Mio zusammensetzt.

11.2.3 Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Der Cashflow aus Finanzierungstétigkeit spiegelt die vorgenommenen Kapital veranderungen
wider. Im Jahr 2003 betrag das Grundkapital der Gesellschaft zunéchst EUR 1,0 Mio. Im Jahr
2003 wurde eine Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen von EUR 1,0 Mio. durchgefthrt. Im
Jahr 2004 fand eine kombinierte Sach- und Barkapital ererhéhung tiber EUR 0,75 Mio. und
0,60 Mio. sowie eine Barkapitalerhthung um EUR 0,38 Mio. statt.

11.3 Fremdfinanzierungsbedarf und Finanzerungsstruktur

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG hatte zum 31. Dezember 2005 Verbindlichkeiten ge-
genlber anderen Kreditingituten in Hohe von EUR 10.409.056,38. Darin enthalten ist ein
Barkredit in H6he von EUR 10.285.614,33 bei der Deutschen Bank AG zur Finanzierung der
Antelle am ,,grundbesitz invest* |mmobilienfonds, der bis zum 10. Mé&rz 2006 befristet war.
Weitere Bankkredite sind nicht vereinbart. Erhéhter Finanzierungsbedarf entsteht nur bel er-
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hoéhten Wertpapierbesténden und wird im Bedarfsfall von der Hausbank zur Verfligung ge-
stellt.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 218.061,23 sind ebenfalls kurzfristiger
Natur.
Die nachrangigen Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 650.000,00 haben eine Restlaufzeit bis

Juli 2008.

Den Treuhandverbindlichkeiten steht Treuhandvermdgen in derselben Hohe gegentiber. Es
handelt sich um Anzahlungen zum Kauf von Wertpapieren, die VL-Sparer im Zusammenhang
mit abgeschlossenen Sparvertragen auf das Treuhandkonto eingezahlt haben.

Rickstellungen und V erbindlichkeiten zusammen ergeben zum 31.12.2005 einen Fremdkapi-
talanteil in Hohe von 93,198 %, der sich wie folgt berechnet:

Ruckstellungen zuziglich Verbindlichkeiten multipliziert mit 100 dividiert durch das bilan-
zielle Eigenkapital:

Fremdkapital 11.789.547,19 1.503.932,86
Eigenkapital 1.264.992,40 1.264.992,40
Verschuldungsgrad 93,20% 1,19%

Der hohe Fremdkapitalanteil verbunden mit einem entsprechenden Anstieg der Bilanzsumme
ist nahezu ausschliefdlich durch die Ereignisse um die Schlief3ung des offenen Immobilien-
fonds grundbesitz invest im Dezember 2005 begriindet. Ohne Einbeziehung dieser Verbind-
lichkeit in HOhe von EUR 10.285.614,33 ergabe sich ein Fremdkapital anteil von 1,19 % (vgl.
die Darstellung in der rechten Spalte der vorstehenden Tabelle).

11.4 Riucklagen

Im Hinblick auf Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapital ausstattung gelten fur
die DKM Wertpapierhandel shank AG ausschliefdlich die gesetzlichen Vorschriften. Die Ge-
schéfte der DKM Wertpapierhandel shank AG werden dadurch bisher und in naher Zukunft
nicht wesentlich beeintrachtigt.

12. Tendenzidle Informationen

Im ersten Halbjahr 2006 haben sich die Ertrage sehr positiv entwickelt, alle Geschéftsbereiche
haben einen positiven Beitrag zum Ergebnis geleistet. Die Kostenseite beinhaltet vor alem
einen Anstieg der Personalaufwendungen sowie - ausgel6st durch die wieder steigende Mitar-
beiterzahl - erhdhte andere V erwal tungsaufwendungen.
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Der Fondshandel hat sich weiter positiv entwickelt, hier hat die zunehmende Akzeptanz der
Anleger fur diese Handelsform I mpulse verliehen. Die Aufnahme des Fondshandels an der
Borse Frankfurt, bel dem die Gesellschaft nicht als Skontrof Uhrer involviert ist, hat bisher
keine erkennbare Auswirkung auf das Geschaft gehabt. Die Gesellschaft geht davon aus, dass
dieser Geschéftsbereich auch zukinftig wachsen wird.

Seit Februar 2006 hat die Gesellschaft die komplette Aktienskontrofiihrung am Borsenplatz
Dusseldorf lbernommen. Auch dieser Bereich erwirtschaftete vom ersten Tag an positive
Ergebnisbeitrége.

Trotz verstérkter Neuemissiongtétigkeit am deutschen Aktienmarkt hat der Pre- IPO Handel
bei weitem noch nicht die Bedeutung friherer Jahre erreicht. Daher hat dieser Handel nur
einen geringen Ergebnisbeitrag geliefert.

Der Aufsichtsrat und das Vorstandsmitglied Bernd Logen einigten sich im Mérz auf eine ein-

vernehmliche Vertragsauflosung. Die angefallenen Personalaufwendungen in diesem Bereich
sind der Gesellschaft durch Ausgleichsgewahrung durch ein dem Grof3aktionér nahestehendes
Unternehmen erstattet worden und als sonstige betriebliche Ertrage ausgewiesen.

Das Bruttoergebnis der Gesellschaft fur das 1. Halbjahr 2006 betrug TEUR 4.371. Die Provi-
sionsertrége stiegen ebenso kraftig auf TEUR 1.837 wie das Ergebnis aus Finanzgeschéften
mit nun TEUR 2.133.

Die anderen V erwaltungsaufwendungen erhéhten sich im 1. Halbjahr 2006 auf TEUR 741,
die Personakosten stiegen um TEUR 611 auf TEUR 967. Als sonstige betriebliche Ertrage
fielen TEUR 383 an. Abschreibungen auf Sachanlagen wurden in Héhe von TEUR 43 vorge-
nommen.

Das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit erreichte TEUR 2.918 (untestiert). Das Halb-
jahresergebnis, in dem eine Steuerbelastung von TEUR 442 enthaten ist, verringerte sich auf
TEUR 2.476. Im Vorjahreszeitraum war jedoch der Ertrag aus der Anfang 2005 durchgefihr-
ten Kapital herabsetzung in Hohe von TEUR 3.197 enthalten.

Der untestierte Bilanzgewinn zum ersten Halbjahr belauft sich auf TEUR 1.610.
Die nachhaltige Ergebniswende hat den Vorstand der Gesellschaft dazu veranlasst, die aus
Kostengriinden bisher nicht durchgefiihrte Borseneinfuhrung der aktuell nicht notierten Akti-

en der Gesellschaft aus vorhergegangenen Kapital erhdhungen nun zu realisieren.

I m Oktober 2006 wurde Herr Markus Baukenkrodt zum Vorstand der Gesellschaft bestellt.
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Ein Vorfall, welcher die Aussichten der DKM Wertpapierhandel shank AG wesentlich bein-
trachtigen konnte, beruht auf der Pflichtmitgliedschaft der Gesellschaft in der Entschadi-
gungseinrichtung der Wertpapierhandel sunternehmen (EdW). Die EAW finanziert sich durch
Beitrage ihrer Mitglieder. Fur den groften Schadensfall in der Geschichte der EAW (Phoenix)
werden in absehbarer Zeit die Bescheide fur eine Sonderumlage zugestellt. Auch wenn die
Hohe der Umlagen noch nicht bekannt ist, kann dies die Ertragslage der Gesellschaft belasten.

Ansonsten sind derzeit keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vor-
falle erkennbar, die die Aussichten der DKM Wertpapierhandelsbhank AG im laufenden Jahr
wesentlich beeintrachtigen konnten.

13. Verwaltung, Management und oberes M anagement

13.1 Angaben Uber Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane der Gesell-
schaft

13.1.1 Uberblick

Organe der DKM Wertpapierhandelsbank AG sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die
Hauptversammlung. Die Kompetenzen dieser Organe sind im Aktiengesetz und in der Sat-
zung der DKM Wertpapierhandelsbank AG geregelt. Dartiber hinaus besteht eine Geschéfts-
ordnung fur den Vorstand, in der Geschéfte und Rechtshandlungen der V orstandsmitglieder
festgelegt sind, welche der Zustimmung des Aufsichtsrates bedirfen. Der Vorstand ist ver-
antwortlich fr die Leitung der Gesellschaft nach Mal3gabe der Gesetze, der Bestimmungen
der Satzung und der Geschéaftsordnung fir den Vorstand. Er vertritt die Gesellschaft gegen-
Uber Dritten. Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands und ist berechtigt, diese
abzuberufen. Er hat den Vorstand bei der Leitung der Gesellschaft zu Uberwachen. Der Auf-
sichtsrat ist nicht befugt, selbst Geschéftsfiihrungsentscheidungen zu treffen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats haben bei der Erflllung ihrer Aufgaben
die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéftdeiters bzw. Aufsichtsratsmit-
glieds anzuwenden. Sie missen bei ihren Entscheidungen den verschiedenen Interessen, ein-
schlief3dlich der Interessen der Gesellschaft, ihrer Aktionére, ihrer Mitarbeiter und ihrer Gléu-
biger Rechnung tragen. Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder, die ihre Pflichten verletzen,
sind der Gesellschaft als Gesamtschuldner zum Ersatz des daraus entstandenen Schadens ver-
pflichtet. Die Gesellschaft kann erst drei Jahre nach Entstehung des Anspruchs und nur dann
auf Ersatzanspriiche verzichten oder sich Uber sie vergleichen, wenn die Hauptversammlung
zustimmt und nicht eine Minderheit, deren Anteile zusammen mindestens 10 Prozent des
Grundkapitals erreichen, zur Niederschrift Widerspruch erhebt.
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Nach deutschem Recht ist es den einzelnen Aktionaren (wie jeder anderen Person) untersagt,
ihren Einfluss auf die Gesellschaft zu benutzen, um ein Mitglied des V orstands oder Auf-
sichtsrats zu einer fur die Gesellschaft schédlichen Handlung zu bestimmen. Aktionére mit
einem beherrschenden Einfluss durfen ihren Einfluss nicht dazu nutzen, die Gesellschaft zu
veranlassen, gegen ihre Interessen zu verstof3en. Wer unter Verwendung seines Einflusses ein
Mitglied des Vorstands oder Aufsichtsrats der Gesellschaft, einen Prokuristen oder Hand-
lungsbevollméchtigten dazu veranlasst, zum Schaden der Gesellschaft oder ihrer Aktionére zu
handeln, ist der Gesellschaft und ihren Aktionéren zum Ersatz des daraus entstehenden Scha-
dens verpflichtet. Daneben haften die Mitglieder des V orstands und des Aufsichtsrats gesamt-
schuldnerisch, wenn sie unter Verletzung ihrer Pflichten gehandelt haben.

Um dem Aufsichtsrat eine ordnungsgemafie Uberwachung der Geschéftsfulhrung zu ermogli-
chen, ist der Vorstand verpflichtet, dem Aufsichtsrat regel maiig, zeitnah und umfassend zu
berichten. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat Uber die beabsichtigte Geschaftspolitik und
andere grundsétzliche Fragen der Unternehmensplanung (insbesondere die Finanzinvestitio-
nen und die Personal planung), wobei auf Abweichungen der tatséchlichen Entwicklung von
friher berichteten Zielen unter Angabe von Griinden einzugehen ist, zu berichten. Dartiber
hinaus hat er Uber die Rentabilitét der Gesellschaft, insbesondere die Rentabilitét des Eigen-
kapitals, den Gang der Geschéfte, insbesondere den Umsatz und die Lage der Gesellschaft
und Geschéfte, die fur die Rentabilitét und Liquiditét der Gesellschaft von erheblicher Bedeu-
tung sein kdnnen, zu berichten. AuRerdem ist dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats aus sonsti-
gen wichtigen Anléssen zu berichten. Der Aufsichtsrat kann vom Vorstand jederzeit einen
Bericht Uber Angelegenheiten der Gesellschaft, Uber ihre rechtlichen und geschéftlichen Be-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen sowie Uber geschéftliche Vorgange bel diesen Un-
ternehmen, die auf die Lage der Gesellschaft von erheblichem Einfluss sein konnen, verlan-
gen.

Zwischen den unten genannten Mitgliedern des V orstands und des Aufsichtsrats der DKM
Wertpapierhandelsbank AG bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen.

13.1.2 Vorstand

Die Gesellschaft wird satzungsgemal3 durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vor-
standsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Ist nur ein 'V orstandsmit-
glied bestellt, so wird die Gesellschaft durch dieses allein vertreten. Der Vorstand der DKM
Wertpapierhandel shank AG besteht derzeit aus drel Mitgliedern, Herrn Michael von Busse,
Herrn Florian Weber und Herrn Markus Baukenkrodt.

Die Mitglieder des Vorstands werden hochstens fir finf Jahre bestellt. Eine wiederholte Be-
stellung oder Verlangerung der Amtszeit, jeweils fur hdchstens funf Jahre, ist zuléssig. Der
Aufsichtsrat kann die Bestellung zum Vorstandsmitglied vor Ablauf der Amtszeit widerrufen,
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wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein solcher Grund ist namentlich eine grobe Pflichtverlet-
zung, Unfahigkeit zur ordnungsgemal3en Geschéaftsfiihrung oder Vertrauensentzug durch die
Hauptversammlung. Vorstandsmitgliedern gegentiber vertritt der Aufsichtsrat die DKM
Wertpapierhandel shank AG gerichtlich und auf3ergerichtlich.

13.1.2.1 Florian Weber

Florian Weber, geboren am 21. Juni 1967, ist Vorsitzender des Vorstands der DKM Wertpa-
pierhandelsbank AG. Er ist dartiber hinaus Mitglied des Borsenrates der Borse Diisseldorf.

Herr Weber ist Bankkauf mann und verfiigt Gber eine mehr als 15-j&hrige Erfahrung im Ban-
ken- und Borsenbereich, die er bei der Deutschen Bank AG in Dusseldorf und seit 1996 bei
der Gesellschaft (damals Schnigge & Partner GmbH) erlangte.

Seit dem 13. Mai 2003 ist Herr Weber Vorstand der DKM Wertpapierhandel sbank AG (da-
mals noch als Schnigge-OFL Wertpapierhandlesbank AG firmierend). Er wurde zunéchst bis
zum 30. April 2005 als Vorgand der DKM Wertpapierhandel shank AG bestellt. Mit Be-
schluss des Aufsichtsrates vom 6. April 2005 erfolgte die erneute Bestellung des Herrn Weber
asVorgand der DKM Wertpapierhandelsbhank AG mit Wirkung ab dem 1. Mai 2005 fir die
Dauer von funf Jahren. Gleichzeitig wurde der Anstellungsvertrag von Herrn Weber mit der
Gesellschaft geschlossen, welcher eine Laufzeit vom 1. Mai 2005 biszum 30. April 2010 hat.

Herr Weber war in der Vergangenheit und ist aktuell weder an Insolvenzen und Insolvenz-
verwaltungen noch an Liquidationen von Unternehmen oder Privatpersonen beteiligt. Er war
insbesondere weder Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsflihrungs- oder Aufsichtsorgans
noch Gesellschafter, Grinder oder Mitglied des oberen Managements eines Unternehmens,
Uber dessen Vermogen das Insolvenzverfahren eréffnet oder die Insolvenzverwaltung ange-
ordnet worden ist. Herr Weber war schlief3lich auch nicht Mitglied eines Verwaltungs-, Ge-
schéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Gesellschafter, Griinder oder Mitglied des oberen
Managements eines Unternehmens, das liquidiert wurde.

Herrn Weber ist nicht wegen betriigerischer Straftaten angeklagt oder verurteilt worden. Es
sind auch keine 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen gegen Herrn Weber von
Seiten der gesetzlichen Behdrden oder der Regulierungsbehorden (einschliel3lich der Berufs-
verbande) erhoben worden. Herr Weber wurde nicht gerichtlich als untauglich eingestuft,
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans eines Unternehmens
zu sein. Herrn Weber wurde auch nicht gerichtlich die Tauglichkeit fur die Tétigkeit im Ma
nagement oder die Fuhrung der Geschéfte eines Unternehmens abgesprochen.

Herr Weber unterliegt im Hinblick auf seine privaten Interessen oder songtigen Verpflichtun-
gen keinen, auch keinen potentiellen I nteressenkonflikten in Bezug auf die DKM Wertpapier-
handelshank AG. Herr Weber ist Uber die Geschéftsadresse der Gesellschaft zu erreichen.
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Herr Weber bekleidet keine weiteren Vorstandsmandate und besitzt keine Aktien der Gesdll-
schaft.

Herr Weber Ubt bzw. Ubte folgende Tétigkeiten aul3erhalb der Gesellschaft aus:

Mitglied des Borsenrates der Borse Dusseldorf (seit 2003)

- Inhaber eines Gewerbes zum Handel mit historischen Wertpapieren

Mitglied des Aufsichtsrates der AHAG Value Stocks AG (bis 2004)

- Geschéftsfihrer der Schnigge Online Trading Center GmbH (bis 2004)

13.1.2.2 Michaedl von Busse

Michael von Busse, geboren am 1. Februar 1940, it Vorstand der DKM Wertpapierhandels-
bank AG. Herr von Busse ist dartiber hinaus Mitglied des Borsenrates und des Sanktionsaus-
schusses der Hanseatischen Wertpapierborse Hamburg.

Herr von Busse ist Bankkaufmann und verflgt Gber eine mehr als 30-jahrige Erfahrung im
deutschen und internationalen Bankenbereich, die er u.a. bel dem Bankhaus H. Aufhduser in
Munchen, bel dem Bankhaus Marcard, Stein & Co. Bankiers in Frankfurt und bei der Chase
Manhattan Bank in New Y ork erlangte.

Seit dem 1. Juli 2004 ist Herr von Busse Vorgtand der DKM Wertpapierhandelsbank AG
(damals noch als Schnigge-OFL Wertpapierhandel sbank AG firmierend). Der Anstellungs-
vertrag von Herrn von Busse mit der Gesellschaft hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2009.
Die Bestellung von Herrn von Busse zum Mitglied des Vorstands der DKM Wertpapierhan-
delsbank AG erfolgte fur funf Jahre.

Herr von Busse war in der Vergangenheit und ist aktuell weder an Insolvenzen und Insol-
venzverwaltungen noch an Liquidationen von Unternehmen oder Privatpersonen beteiligt. Er
war insbesondere weder Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsor-
gans noch Gesellschafter, Griinder oder Mitglied des oberen Managements eines Unterneh-
mens, Uber dessen Vermdgen das Insolvenzverfahren eréffnet oder die Insolvenzverwaltung
angeordnet worden ist. Herr von Busse war schliefdlich auch nicht Mitglied eines Verwal-
tungs-, Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgans oder Gesellschafter, Grinder oder Mitglied
des oberen Managements eines Unternehmens, das liquidiert wurde.

Herrn von Busse ist nicht wegen betrtigerischer Straftaten angeklagt oder verurteilt worden.
Es sind auch keine 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen gegen Herrn von Bus-
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se von Seiten der gesetzlichen Behérden oder der Regulierungsbehorden (einschliefdlich der
Berufsverbande) erhoben worden. Herr von Busse wurde nicht gerichtlich als untauglich ein-
gestuft, Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans eines Unter-
nehmens zu sein. Herrn von Busse wurde auch nicht gerichtlich die Tauglichkeit fur die Ta&
tigkeit im Management oder die Flhrung der Geschéfte eines Unternehmens abgesprochen.

Herr von Busse unterliegt im Hinblick auf seine privaten Interessen oder songtigen Verpflich-
tungen keinen, auch keinen potentiellen I nteressenkonflikten in Bezug auf die DKM Wertpa-
pierhandelsbank AG. Herr von Busse ist Uiber die Geschéftsadresse der Gesellschaft zu errei-

chen.

Herr von Busse bekleidet keine weiteren V orstandsmandate und besitzt keine Aktien der Ge-
sallschaft.

Herr von Busse ist bei folgenden Gesellschaften Mitglied des Aufsichtsrates bzw. Mitglied
welterer Gremien:

Mitglied des Aufsichtsrates der Osnabriicker Anlagen Bau AG (seit 2002)

- Mitglied des Aufsichtsrates der Menzel Vermogensverwaltung AG (seit 2002)

- Mitglied des Aufsichtsrates der Hamburger Getreide-Lagerhaus AG (seit 2002)

- Mitglied des Aufsichtsrates der Kremlin AG (seit 2004)

- Mitglied des Borsenrates der Hanseatischen Wertpapierbdrse Hamburg (seit 1984)

- Mitglied des Sanktionsausschusses der Hanseatischen Wertpapierborse Hamburg (seit
2006)

- Mitglied des Anlageausschusses des Sondervermogens HI WorldBestSelect (seit
2006)

13.1.2.3 M ar kus Baukenkr odt

Markus Baukenkrodt, geboren am 18. April 1967, ist Vorstand der DKM Wertpapierhandel sbank
AG.

Herr Baukenkrodt ist Bankkaufmann und hat ein wirtschaftswissenschaftliches Studium an der
Hochschule St. Gallen, Schweiz, erfolgreich abgeschlossen. Herr Baukenkrodt verfligt Gber eine
mehr als 15-jahrige Erfahrung im Bank- und Wertpapierbereich, die er unter anderem bei der
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Deutschen Bank AG in Disseldorf und New Y ork sowie bei der DAB Bank AG in Minchen er-
worben hat.

Zur Erwelterung der Geschéftsfelder der DKM Wertpapierhandel sbank um den Bereich Corporate
Finance ist Herr Markus Baukenkrodt am 16. Oktober 2006 als weiteres V orstandsmitglied der
Gesellschaft bestellt worden. Der Anstellungsvertrag von Herrn Baukenkrodt mit der Gesellschaft
hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2007. Die Bestellung von Herrn Baukenkrodt zum Mit-
glied des Vorstands der DKM Wertpapierhandelsbank AG erfolgte bis zum 31. Dezember 2007.

Herr Baukenkrodt war in der Vergangenheit und ist aktuell weder an Insolvenzen und Insolvenz-
verwaltungen noch an Liquidationen von Unternehmen oder Privatpersonen beteiligt. Er war ins-
besondere weder Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans noch
Gesellschafter, Grinder oder Mitglied des oberen Managements eines Unternehmens, Uber dessen
Vermogen das Insolvenzverfahren eréffnet oder die Insolvenzverwaltung angeordnet worden ist.
Herr Baukenkrodt war schliefdlich auch nicht Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsf ihrungs-
oder Aufsichtsorgans oder Gesellschafter, Grinder oder Mitglied des oberen Managements eines
Unternehmens, das liquidiert wurde.

Herrn Baukenkrodt ist nicht wegen betriigerischer Straftaten angeklagt oder verurteilt worden. Es
sind auch keine offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen gegen Herrn Baukenkrodt
von Seiten der gesetzlichen Behorden oder der Regulierungsbehdrden (einschliefdlich der Berufs-
verbande) erhoben worden. Herr Baukenkrodt wurde nicht gerichtlich als untauglich eingestuft,
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans eines Unternehmens zu
sein. Herrn Baukenkrodt wurde auch nicht gerichtlich die Tauglichkeit fur die Téatigkeit im Mana
gement oder die Flhrung der Geschéfte eines Unternehmens abgesprochen.

Herr Baukenkrodt unterliegt im Hinblick auf seine privaten Interessen oder sonstigen Verpflich-
tungen keinen, auch keinen potentiellen Interessenkonflikten in Bezug auf die DKM Wertpapier-
handelshank AG. Herr Baukenkrodt ist Uber die Geschéftsadresse der Gesellschaft zu erreichen.

Herr Baukenkrodt bekleidet keine weiteren V orstands- oder Aufsichtsratsmandate und besitzt 500
Aktien der Gesellschaft.

13.1.3 Aufsichtsrat

13.1.3.1 Allgemeine Informationen

Der Aufsichtsrat fiihrt seine Geschéfte nach den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung.
Bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben hat der Aufsichtsrat mit den Ubrigen Organen der
Gesellschaft vertrauensvoll zusammenzuarbeiten. Die Aufsichtsratsmitglieder sind von Auf-
trégen und Weisungen unabhangig. Sie haben tGber die ihnen bel ihrer Tatigkeit als Aufsichts-
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ratsmitglied bekannt werdenden Tatsachen, die die Interessen der Gesellschaft beeintréchtigen
konnen, Stillschweigen zu bewahren.

Der Aufsichtsrat bestellt den Vorstand, berét diesen und tberwacht dessen Geschéftsfiihrung.
Er entscheidet Uber Fragen der Geschéftsfihrung, wenn der Vorstand dem Aufsichtsrat Ge-
schéfte zur Zustimmung vorlegt. Der Aufsichtsrat hat weder ein Initiativ- noch ein Weisungs-
recht. Der Vorgtand hat dem Aufsichtsrat laufend Rechenschaft Gber die eingeschlagene Ge-
schéftspolitik und ale vorgenommenen und unterlassenen Mal3nahmen abzulegen. Gemal3

8 112 AktG vertritt der Aufsichtsrat die Gesellschaft gegentiber den Vorstandsmitgliedern.
Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Ausschisse bilden.

13.1.3.2 Zusammensetzung und Wahl

Der Aufsichtsrat der DKM Wertpapierhandel shank AG besteht satzungsgemal3 aus drel Mit-
gliedern. Die Aufsichtsratsmitglieder werden langstens fur die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewéhlt, die Gber ihre Entlastung fir das vierte Geschaftgahr nach dem
Beginn der Amtszeit beschliefd. Das Geschéftgahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht
mitgerechnet. Die Wiederwahl in den Aufsichtsrat ist zuléssig. Scheidet ein Aufsichtsratsmit-
glied vorzeitig aus seinem Amt aus, so ist fur die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen
eine Erganzungswahl zum Aufsichtsrat vorzunehmen.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrates kann sein Amt auch ohne wichtigen Grund unter Einhaltung
einer einmonatigen Kundigungsfrist durch schriftliche Erklérung gegentiber dem Vorstand
niederlegen.

Der Aufsichtsrat wahlt in seiner ersten Sitzung nach jeder ordentlichen Hauptversammlung, in
der die Aufsichtsratsmitglieder neu gewahlt wurden, aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und
einen Stellvertreter fur die Zeit bis zum Abschluss der ersten Aufsichtsratssitzung nach der
ordentlichen Hauptversammlung, in der Aufsichtsratsmitglieder neu gewahlt werden.

Scheiden der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder sein Stellvertreter vor Ablauf der Amtszeit
ausihrem Amt aus, so hat der Aufsichtsrat fur die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen
einen Nachfolger aus seinen Reihen zu bestimmen.

13.1.3.3 Einberufung und Beschlussfassung

Einberufung und Beschlussfassung des Aufsichtsrates richten sich nach den gesetzlichen Vor-
schriften. Gemal3 8 110 Abs. 3 AktG muss der Aufsichtsrat der DKM Wertpapierhandel shank
zwel Sitzungen im Kaenderhalbjahr abhalten. DarUber hinaus kann jedes Aufsichtsratsmit-
glied oder der Vorstand gemal? 8 110 Abs. 1 AktG unter Angabe des Zwecks und der Griinde
verlangen, dass der Aufsichtsratsvorsitzende unverziglich den Aufsichtsrat einberuft. Die
Sitzung muss binnen zwel Wochen nach der Einberufung stattfinden. Wird dem Verlangen
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nicht entsprochen, so kann das Aufsichtsratsmitglied oder der Vorstand unter Mitteilung des
Sachverhalts und der Angabe einer Tagesordnung selbst den Aufsichtsrat einberufen.

Gemal3 § 108 Abs. 1 AktG entscheidet der Aufsichtsrat durch Beschluss. Der Aufsichtsrat ist
beschlussfahig, wenn mindestens die Hafte seiner Mitglieder, aus denen er nach Gesetz oder
Satzung insgesamt besteht, an der Beschlussfassung teilnehmen. In jedem Fall missen min-
destensdrei Mitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen.

Abwesende Aufsichtsratsmitglieder kénnen dadurch an der Beschlussfassung des Aufsichtsra-
testeilnehmen, dass sie schriftliche Stimmabgaben tUberreichen lassen. Die schriftlichen
Stimmabgaben kdnnen durch andere Aufsichtsratsmitglieder Uberreicht werden.

Schriftliche, fernmindliche oder andere vergleichbare Formen der Beschlussfassung des Auf-
sichtsrates und seiner Ausschisse sind nur zulassig, wenn kein Mitglied diesem Verfahren
widerspricht.

13.1.3.4 Mitglieder des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft und deren Tétigkeiten auRerhalb der Gesell-
schaft sind in der folgenden Ubersicht aufgefiinrt.

Name Mitglied seit | Tatigkeiten auf3erhalb der Gesellschaft
Dr. Frank Zahn, LL.M. 8. Februar - Rechtsanwalt und Partner bei Goerg
2005 Rechtsanwaélte, Berlin (seit 2005)

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Tra-
dinghouse.net AG (seit 2005)

- Mitglied des Aufsichtsrates der DKM As-
set Management AG (seit 2005)

- Beirat bei der Gustav Pegel & Sohn GmbH
(seit 2004)

Dr. Jirgen Frodermann 30. Juni 2004 | - Rechtsanwalt und Partner bei CM'S Hasche
Sigle, Dusseldorf (seit 1992)

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der ACM
Advanced Capital Management AG (seit
2001)

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der
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ComS.I.T. AG (seit 2005)

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der Incam
AG (seit 2003)

- Mitglied des Aufsichtsrates der KEP Con-
sulting AG (seit 2004)

- Mitglied des Aufsichtsrates der financial-
bot.com AG (seit 2000)

- Beirat bei der Victonia Beratungsgesell-
schaft mbH (seit 2004)

Dipl.-Oec. Thomas UIf Mi-
chael Sieg

8. Februar
2005 his 15.
Januar 2007

- Director der DKM Financial Services Hol-
ding plc (seit 2004)

- Director der DKM Asset Management
Consultation Ltd. (seit 2004)

- Verwaltungsrat und Geschéftsfuhrer der
DKM Global Advisors AG (seit 2005)

- Verwaltungsrat und Geschéftsfuhrer der
DKM Global Asset Management AG (seit
2005)

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der DKM
Asset Management AG (seit 2003)

- Vorsitzender des Aufsichtsrates der DKM
Vermdgensanlagen AG (seit 2004)

- Verwaltungsrat der Consortium Ltd. (seit
2005)

- Verwaltungsrat der ThomasLloyd Global
Asset Management Holding AG (seit 2006)

- Verwaltungsrat der ThomasLloyd Global
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Asset Management (Schweiz) AG (seit
2006)

13.1.3.,5 Dr. Frank Zahn, LL.M. (Vorsitzender)

Zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt: 8. Februar 2005

Ende des Mandats. Hauptversammlung, die Gber die Entlastung des
Aufsichtsrats fur das Geschéftsjahr 2007 ent-
scheidet

Dr. Frank Zahn, LL.M., geboren am 7. November 1967, ist Rechtsanwalt und Partner in der
Sozietét Goerg Rechtsanwalte in Berlin. Er studierte in Osnabriick und Hongkong und ist spe-
zialisert auf Gesellschaftsrecht, Bank- und Kapitalmarktrecht.

Herr Dr. Zahn verflgt Gber Spezialkenntnisse in den Bereichen Gesellschaftsrecht, Aktien-
recht, Bank- und Kapitalmarktrecht, Mergers & Acquisitions und Handel srecht.

Herr Dr. Zahn war in der Vergangenheit und ist aktuell weder an Insolvenzen und Insolvenz-
verwaltungen noch an Liquidationen von Unternehmen oder Privatpersonen beteiligt gewe-
sen. Er war insbesondere weder Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Auf-
sichtsorgans noch Gesellschafter, Grinder oder Mitglied des oberen Managements eines Un-
ternehmens, Uber dessen Vermogen das Insolvenzverfahren eréffnet oder die Insolvenzver-
waltung angeordnet worden ist. Herr Dr. Zahn war schlief3lich auch nicht Mitglied eines Ver-
waltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Gesellschafter, Griinder oder Mit-
glied des oberen Managements eines Unternehmens, das liquidiert wurde.

Herr Dr. Zahn ist nicht wegen betrligerischer Straftaten angeklagt oder verurteilt worden. Es
sind auch keine offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen gegen Herrn Dr. Zahn
von Seiten der gesetzlichen Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschlief3lich der Be-
rufsverbande) erhoben worden. Herr Dr. Zahn wurde nicht gerichtlich als untauglich einge-
stuft, Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgans eines Unter-
nehmens zu sein. Herrn Dr. Zahn wurde auch nicht gerichtlich die Tauglichkeit fir die Téatig-
keit im Management oder die Fuhrung der Geschéfte eines Unternehmens abgesprochen.

Herr Dr. Zahn unterliegt im Hinblick auf seine privaten Interessen oder sonstigen Verpflich-
tungen keinen, auch keinen potentiellen I nteressenkonflikten in Bezug auf die DKM Wertpa-

pierhandelsbank AG. Herr Dr. Zahn besitzt keine Aktien der Gesellschaft.

Herr Dr. Zahn ist Uber die Geschaftsadresse der Gesallschaft zu erreichen.
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13.1.3.6 Dr. Jurgen Frodermann (Stellvertretender Vorstzender)

Zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt: ~ 30. Juni 2004

Ende des Mandats. Hauptversammlung, die Gber die Entlastung des
Aufsichtsrats fur das Geschéftsjahr 2007 ent-
scheidet

Dr. Jurgen Frodermann, geboren am 9. Mai 1962, ist Rechtsanwalt und Partner bei der inter-
nationalen Rechtsanwaltskanzlel CM S Hasche Sigle in Disseldorf.

Herr Dr. Frodermann ist seit 1991 als Rechtsanwalt zugelassen und ist in den Bereichen Ge-
sellschaftsrecht, Bank- und Kapitalmarktrecht tétig.

Herr Dr. Frodermann studierte von 1983 bis 1988 Rechtswissenschaften in Munger. Herr Dr.
Frodermann berét internationale Mandanten in Fragen des Gesellschafts- und des Kapital-
marktrechts. Er verfigt Uber Spezialkenntnisse in den Bereichen Borsene nfihrungen,
NASDAQ-Notierungen, Bankaufsichtsrecht, Aktien- und Konzernrecht, Venture Capital, Pri-
vate Equity, Prospekthaftungsanspriiche und Kapitalanlagerecht.

Herr Dr. Frodermann war in der Vergangenheit und ist aktuell weder an Insolvenzen und In-
solvenzverwaltungen noch an Liquidationen von Unternehmen oder Privatpersonen beteiligt
gewesen. Er war insbesondere weder Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfuhrungs- oder
Aufsichtsorgans noch Gesellschafter, Grinder oder Mitglied des oberen Managements eines
Unternehmens, Uber dessen Vermdgen das Insolvenzverfahren ertffnet oder die Insolvenz-
verwaltung angeordnet wordenist. Herr Dr. Frodermann war schlief3lich auch nicht Mitglied
eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Gesellschafter, Grinder
oder Mitglied des oberen Managements eines Unternehmens, das liquidiert wurde.

Herr Dr. Frodermann ist nicht wegen betriigerischer Straftaten angeklagt oder verurteilt wor-
den. Es sind auch keine 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen gegen Herrn Dr.
Frodermann von Seiten der gesetzlichen Behtrden oder der Regulierungsbehdrden (ein-
schliefdlich der Berufsverbande) erhoben worden. Herr Dr. Frodermann wurde nicht gericht-
lich als untauglich eingestuft, Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Auf-
sichtsorgans eines Unternehmens zu sein. Herrn Dr. Frodermann wurde auch nicht gerichtlich
die Tauglichkeit fir die Tétigkeit im Management oder die Fuhrung der Geschéfte eines Un-
ternehmens abgesprochen.

Herr Dr. Frodermann unterliegt im Hinblick auf seine privaten I nteressen oder sonstigen Ver-
pflichtungen keinen I nteressenkonflikten in Bezug auf die DKM Wertpapierhandelsbank AG.
Herr Dr. Frodermann halt keine Aktien der Gesellschaft. Herr Dr. Frodermann ist Rechtsan-
walt und Partner bei der Kanzlei CM S Hasche Sigle in Disseldorf, die den Wertpapierpros-
pekt fur das gegenstandliche Angebot erstellt hat und die Gesellschaft in rechtlichen Einzel-
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fragen berét. Die Kanzlei erhalt fur ihre Dienstleistungen markttibliche Gebuhren. Herr Dr.
Frodermann hat hierdurch keinen personlichen Vorteil und der Vertrag zwischen CMS Ha
sche Sigle und der DKM Wertpapierhandel shank AG wurde nach Einholung verschiedener
Angebote wegen sachlicher Kriterien abgeschlossen. Es bestehen daher auch keine potentiel -
len Interessenkonflikte im Hinblick auf seine privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtun-
gen in Bezug auf die DKM Wertpapierhandelsbank AG. Zwischen Herrn Dr. Frodermann und
der DKM Wertpapierhandelshank AG bestehen ansonsten keinerlei vertragliche Beziehungen.

Herr Dr. Frodermann ist Uber die Geschéftsadresse der Gesellschaft zu erreichen.

13.1.3.7 Dipl.-Oec. Thomas Ulf Michael Sieg

Zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt: 8. Februar 2005
Ende des Mandats: 15. Januar 2007

Herr Thomas UIf Michael Sieg hat sein Aufsichtsratsmandat bei der Gesellschaft am 15. De-
zember 2006 zum 15. Januar 2007 niedergelegt. Ein neues Aufsichtsratsmitglied ist noch
nicht bestellt worden.

Herr Thomas UIf Michael Sieg grindete im Jahr 2003 die heutige DKM Group. Er war fur
die Unternehmensgruppe in verschiedenen leitenden Funktionen tétig und steht ihr seit 2004
als Group CEO vor. Er ist Chairman des Group Executive Committee.

Thomas Ulf Michael Sieg, geboren am 8. Oktober 1977, ist Kaufmann und Group Chief Exe-
cutive Officer der DKM Group in London. Er studierte Finanz-Okonomie in Bratislava und
ist speziaisiert auf Asset Management, Investment Banking und Wealth Management.

Herr Sieg verfugt Gber Spezialkenntnisse in den Bereichen Research, Portfolio Management,
Risk Measurement & Management, Product Development & Structuring, I T, Corporate Fi-
nance, Mergers & Aquisitions, Anlageberatung fur Privatkunden und Finanzintermediére.

Herr Sieg war in der Vergangenheit und ist aktuell weder an Insolvenzen und Insolvenzver-
waltungen noch an Liquidationen von Unternehmen oder Privatpersonen beteiligt gewesen.
Er war insbesondere weder Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichts-
organs noch Gesellschafter, Grinder oder Mitglied des oberen Managements eines Unter-
nehmens, Uber dessen Vermdgen das Insolvenzverfahren ertffnet oder die Insolvenzverwal-
tung angeordnet worden ist. Herr Sieg war schlief3lich auch nicht Mitglied eines Verwaltungs,
Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Gesellschafter, Griinder oder Mitglied des obe-
ren Managements eines Unternehmens, das liquidiert wurde.

Herr Sieg ist nicht wegen betriigerischer Straftaten angeklagt oder verurteilt worden. Herrn Sieg
wird seitens der BaFin zur Last gelegt, auf Grund von in privatem oder geschéftlichen Bereich
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gezeigten Verhalten nicht Uber die notwendige Zuverlassigkeit zu verfiigen, um eine verantwor-
tungsbewusste Wahrnehmung der aus der Gesellschafterposition resultierenden Einflussnahme-
maoglichkeiten auf die DKM Wertpapierhandelsbank AG vorzunehmen. Mit einer Verfligung vom
19. September 2006 hat die BaFin deshalb der DKM Asset Management AG, Stuttgart, deren
indirekter Mehrheitsaktionar Herr Sieg ist, die Austibung der Stimmrechte an der DKM Wertpa
pierhandelsbank AG untersagt. Als Konsequenz dieser Vorwurfe mussten die Stimmrechte der
DKM Asset Management AG, Stuttgart, an der DKM Wertpapierhandelsbank AG an einen Treu-
hander Ubertragen werden. Gegen diese Verfligung hat die DKM Asset Management AG, Stutt-
gart am 13. Oktober 2006 Widerspruch eingelegt. Uber diesen Widerspruch hat die BaFin bislang
noch nicht entschieden.

Herr Sieg wurde nicht gerichtlich als untauglich eingestuft, Mitglied eines Verwaltungs-, Ge-
schéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans eines Unternehmens zu sein. Herrn Sieg wurde auch
nicht gerichtlich die Tauglichkeit fur die Tétigkeit im Management oder die Fihrung der Ge-
schéfte eines Unternehmens abgesprochen.

Herr Sieg unterliegt im Hinblick auf seine privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen
keinen, auch keinen potentiellen Interessenkonflikten in Bezug auf die DKM Wertpapierhan-
delsbank AG. Herr Sieg halt personlich und direkt keine Aktien der Gesellschaft. Er hélt je-
doch indirekt tber seine Gesellschaften Aktien an der Gesellschaft. Konkret werden 78,65 %
der Aktien der Gesellschaft von der DKM Asset Managemement AG gehalten, welche wie-
derum eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der DKM Financial Servces Holdings plc mit Sitz
in London, England, ist. Herr Sieg ist einziger Aktiondr der DKM Financia Servces Holdings

plc.

Herr Sieg ig Uber die Geschaftsadresse der Gesellschaft zu erreichen.

14. Beziige und Vergtnstigungen

14.1 Vorstand

Dem Vorstand wurde im Geschéftgiahr 2005 insgesamt eine Vergutung inklusive Tantieme in
Hohe von EUR 662.953,33 gezahlt. Davon entfielen auf den inzwischen ausgeschiedenen
Vorgand Herrn Logen EUR 391.134,85 (davon EUR 120.000,00 Tantieme), auf Herrn Weber
EUR 173.856,38 (davon EUR 5.000,00 Tantieme) und auf Herrn von Busse EUR 97.962,10.

14.2 Aufsichtsrat

Gemal3 Beschluss der Hauptversammlung der DKM Wertpapierhandel sbank vom 8. Februar
2005 wird den Mitgliedern des Aufsichtsrates der DKM Wertpapierhandelsbank AG eine
Vergutung pro Sitzung in Hohe von EUR 750,00 ab dem Geschéftsahr 2005 gewéhrt. Dabel
gilt die Mal3gabe, dass der Vorsitzende des Aufsichtsrates den doppelten und der stellvertre-
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tende Vorsitzende den 1,5-fachen Vergiitungssatz pro Sitzung erhdt. Daneben werden gemal3
8 8 Abs. 6 der Satzung der Gesellschaft die sonstigen, im Rahmen der Austibung des Amtes
entstehenden Aufwendungen der Aufsichtsratsmitglieder erstattet.

Ferner wurde zugunsten der Mitglieder des Aufsichtsrats und der Mitglieder des Vorstands
eine Directors and Officers Liablity I nsurance (D& O-Versicherung, Versicherung zur Absi-
cherung der Risiken aus der Wahrnehmung des Aufsichtsratsamtes) abgeschlossen. Die Ge-
samtjahrespramie (fur alle Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder) betragt als EUR
21.000,00.

14.3 Ruckstellungen oder Reserven fir Pensions- und Rentenzahlungen

Es bestehen Ruickstellungen fir Pensionszahlungen in Héhe von EUR 97.303,00. Sie betref-
fen Verpflichtungen fur zwei Anwartschaften, die auf der Grundlage individueller Pensions-
zusagen fUr einen ehemaligen und eine leitende Angestellte gebildet worden sind.

15. Praktiken der Geschaftsfihrung

Herr Weber ist seit dem 13. Mai 2003 (Datum des Aufsichtsratsbeschlusses: 13. Mai 2003)
Vorgand der DKM Wertpapierhandelsbank AG. Die Bestellung erfolgte bis zum 30. April
2005. Mit Beschluss des Aufsichtsrates vom 6. April 2005 erfolgte die erneute Bestellung des
Herrn Weber als Vorstand der DKM Wertpapierhandelshank AG mit Wirkung ab dem 1. Mai
2005 fur die Dauer von funf Jahren. Gleichzeitig wurde der Anstellungsvertrag von Herrn
Weber mit der Gesellschaft geschlossen, welcher eine Laufzeit vom 1. Mai 2005 bis zum 30.
April 2010 hat.

Herr von Busse ist seit dem 1. Juli 2004 (Datum des Aufsichtsratsbeschlusses: 30.06.2004)
Vorgand der DKM Wertpapierhandelsbank AG. Die Bestellung erfolgte fur finf Jahre. Der
Anstellungsvertrag von Herrn von Busse mit der Gesellschaft hat eine Laufzeit bis zum 30.
Juni 2009.

Herr Baukenkrodt ist seit dem 16. Oktober 2006 (Datum des Aufsichtsratsbeschlusses 10./11.
Oktober 2006) Vorstand der DKM Wertpapierhandelsbank AG. Die Bestellung erfolgte bis
zum 31. Dezember 2007. Der Anstellungsvertrag von Herrn Baukenkrodt mit der Gesellschaft
hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2007.

Die Herren Dr. Zahn, Dr. Frodermann und Sieg sind als Aufsichtsréte der Gesellschaft bis
zum Datum der Hauptversammlung bestellt, welche Uber die Entlastung des Aufsichtsrats fir
das Geschéftgahr 2007 entscheidet. Herr Thomas UIf Michael Sieg hat sein Aufsichtsrats-
mandat bei der Gesellschaft am 15. Dezember 2006 zum 15. Januar 2007 niedergelegt. Ein
neues Aufsichtsratsmitglied ist noch nicht bestellt worden.
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Zwischen den Mitgliedern des Vorstands bzw. Aufsichtsrats einerseits und der DKM Wertpa-
pierhandel sbank AG andererseits sind keine Dienstleistungsvertrége geschlossen worden, die
bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses V ergiingtigungen vorsehen.

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG hat weder Auditausschuss noch Vergitungsausschuss.
Die Vergutung des Vorgtands ist im Anstellungsvertrag zwischen Herrn von Busse, Herrn
Baukenkrodt bzw. Herrn Weber und der DKM Wertpapierhandel sbank AG geregelt. Auf Sei-
ten der Gesellschaft ist der Aufsichtsrat fiir den Abschluss, die Anderung, die Kiindigung oder
die Aufhebung des Anstellungsvertrages zusténdig.

Aufsichtsrat und Vorgtand der DKM Wertpapierhandelsbank AG haben im Mai 2006 gemal3
8 161 AktG erklart, dass sie den Empfehlungen des ,, Deutschen Corporate Governance Ko-
dex* inder Fassung vom 2. Juni 2005 mit folgenden Ausnahmen entsprechen:

- Auf Grund des derzeit bestehenden genehmigen Kapitals besteht die Mdglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses. Auch fir zukinftig zu beschlief3ende Kapitalerhdhungen
soll diese Moglichkeit nicht generell ausgeschlossen werden (Kodex Ziffer 2.2.2).

Die Gesellschaft schafft dadurch die Moéglichkeit, bel der Finanzierung am Kapital-
markt flexibel agieren zu kénnen. Insbesondere kann die Gesellschaft dadurch einfa-
cher strategische Investitionen tétigen und Aktien als Aquisitionswerbung einsetzen.

- Eine Altersgrenze fur Vorgande ist nicht festgelegt. Alter und Leistungsfahigkeit wer-
den bei der Bestellung berticksichtigt (Kodex Ziffer 5.1.2).

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft ist insowelt der Ansicht, dass eine Beurteilung der
Leistungsféahigkeit von Vorstanden von den Umstanden des Einzelfalls und nicht von
einer starren Altersgrenze abhéangen sollte.

- Im Jahr 2006 wird eine Geschéftsordnung fir den Aufsichtsrat beschlossen (Kodex
Ziffer 5.1.3).

Die Gesellschaft sah bisher keine Veranlassung zur Einfuhrung einer Geschéftsord-
nung fur den Aufsichsrat. Es wird jedoch derzeit eine Geschéftsordnung vorbereitet.
Sie soll in Kiirze vom Aufsichtsrat der Gesellschaft beschlossen werden.

- Unter Berlcksichtigung der Grofie der Gesellschaft und des Aufsichtsrates wurden
keine Ausschisse gebildet (Kodex Ziffer 5.3).

Auf Grund der Gro3e des Aufsichtsrates (drei Mitglieder) wirde die Bildung von Aus-
schiissen die Arbeit des Aufsichtsrates nicht effektiver gestalten. Da ein Ausschuss,
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16.

welcher Anstelle des Plenums des Aufsichtsrates Beschlisse fasst, ohnehin mit drei
Aufsichtsratsmitgliedern besetzt sein musste, ist die Regelung im Corporate Gover-
nance Kodex fur Gesellschaften wie die DKM Wertpapierhandel shank AG, deren Auf-
sichtsrat lediglich aus drei Mitgliedern besteht, nicht sinnvoll.

Bel der Vergutung des Aufsichtsrates ist derzeit keine erfolgsorientierte Vergitung
vorgesehen (Kodex Ziffer 5.4.7).

Aufsichtsrat und Vorgand sind der Ansicht, dass das bestehende Vergltungssystem
(Gewédhrung von Sitzungsgeld) besser geeignet ist, die Unabhangigkeit des Aufsichts-
rates zu gewahrleisten.

Die Gesellschaft vertffentlicht Halbjahresberichte gemald Borsengesetz und Borsen-
ordnung (Kodex Ziffer 7.1.1).

Die Gesellschaft halt sich mit der Verdffentlichung von Halbjahresberichten an die ge-
setzlichen Vorgaben des Borsengesetzes und an die Borsenordnung. Eine welterge-
hende Information des Kapitalmarktes hdlt die Gesdllschaft auch in Anbetracht ihrer
GrofRe fur nicht erforderlich.

Beschéftigte

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG beschéftigte zum 31. Dezember 2003 insgesamt 11
Mitarbeiter inVollzeit, davon 3 Mitarbeiter in der Verwaltung sowie 8 Mitarbeiter im Handel.
In Frankfurt waren 4 Mitarbeiter beschaftigt und in Dusseldorf 7 Mitarbeiter.

Zum 31. Dezember 2004 beschéftigte die Gesellschaft insgesamt 12 Vollzeitmitarbeiter. 5
Mitarbeiter waren dabel im Handel und 7 Mitarbeiter in der Verwaltung beschéftigt. In Frank-
furt waren 3 Mitarbeiter, in Dusseldorf 6 Mitarbeiter und in Dresden 3 Mitarbeiter angestellt.

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG beschéftigte zum 31. Dezember 2005 insgesamt 10
Mitarbeiter in Vollzeit, wobei 6 Mitarbeiter im Handel sowie 3 Mitarbeiter in der Verwaltung
eingesetzt wurden. Ein Mitarbeiter ist je haftig dem Handel und der Verwaltung zuzurech-
nen. In Frankfurt waren 2 Mitarbeiter und in Disseldorf 8 Mitarbeiter beschéftigt.

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG beschéftigt derzeit 14 Vollzeit- und 3 Teilzeitmitarbei-
ter. 11 Vollzeitkrafte sind dabei im Handel tétig, wahrend die handel sunterstiitzenden Tétig-
keiten von 2 Teilzeitkraften ausgefuhrt werden. In der Verwaltung sind 3 Vollzeit- und 1
Teilzeitkraft beschéftigt. 2 Mitarbeiter sind im Frankfurter Buro, die tbrigen Mitarbeiter in
der Dusseldorfer Zentrale der DKM Wertpapierhandelsbank AG tétig.
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17. Hauptaktionére

Dadie DKM Wertpapierhandelsbank AG Inhaberaktien ausgegeben hat, hat sie nur Kenntnis
hinsichtlich ihrer Aktionarsstruktur aus den jewelligen Hauptversammlungen und Kenntnis
des Aktienbesitzes, der ihr mitgeteilt wurde.

Danach sind der DKM Wertpapierhandel sbank im August 2006 folgende Beteiligungsver-
haltnisse bekannt:

Aktionar Aktienzahl und Anteil in %

Anzahl Aktien Anteil in %
DKM Asset Management AG 1.676.454 78,65 %
Ubrige Aktionare 454,974 21,35 %
Summe 2.131.428 100 %

Die DKM Asset Management AG bt mit ihren Aktien allein einen beherrschenden Einfluss
auf die DKM Wertpapierhandelsbank AG aus, da sie mit einer Beteiligung von rund 78 % am
Grundkapital allein Uber die Mehrheit des in der Hauptversammlung vertretenen Grundkapi-
tals verfugt. Derzeit werden die Stimmrechte der DKM Asset Management AG von Herrn Dr.
Joachim Schneider als Treuhénder ausgelibt. Jede Aktie der Gesellschaft gewahrt in der
Hauptversammlung eine Stimme. Durch die gesetzlichen Regelungen der Bundesrepublik
Deutschland ist gewahrleistet, dass der Hauptaktionar seine kontrollierende Mehrheit bei der
Gesellschaft nicht rechtsmissbréuchlich einsetzen kann.

100 % der Aktien an der DKM Asset Management AG werden von der DKM Financial Ser-
vices Holdings plc mit Sitz in London, England, gehalten, deren einziger Aktionér das Auf-
sichtratsmitglied der Gesellschaft, Herr Thomas Ulf Michael Siegist. Herr Sieg halt damit
mittelbar eine Beteiligung von rund 80 % am Grundkapital der Gesellschaft.

18. Geschéafte mit verbundenen Parteien

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG hat keine Vertrége mit Gesellschaften aus der Unter-
nehmensgruppe des direkten Grof3aktionérs, der DKM Asset Management AG, Stuttgart, ab-
geschlossen. Gleichwohl bestehen unter anderem Vertragsverhaltnisse zu anderen Unterneh-
men, die im weiteren Sinne zur Unternehmensgruppe des letztlich beherrschenden Einzel akti-
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onédrs Herrn Thomas UIf Michael Sieg gehdren. Diese Vertrage sind unter dem Punkt 23
(Wichtige Vertrége) aufgefhrt.

19. Dividendenpolitik

Auf Grund der Geschéftsergebnisse der DKM Wertpapierhandelsbank AG in den Geschéfts-
jahren 2003-2005 wurde in diesem Zeitraum keine Dividende an die Aktionére ausgeschuittet.
Fur das Geschéaftgahr 2006 kann derzeit keine Aussage zur Zahlung einer Dividende getrof-
fen werden.

Die Gesellschaft plant fur das Jahr 2006 und in Zukunft, bei der V orlage entsprechender Ge-
winne sowie unter Berlicksichtigung der bilanziellen Anforderungen wie das Auffillen des
bilanziellen Verlustvortrages und Einstellungen in die Riicklage, der Hauptversammlung eine
angemessene Dividende unter Wahrung der Dividendenkontinuitét vorzuschlagen.

20. Wesentliche Veranderung in der Finanzlage der Gesellschaft

Eine wesentliche Veranderung der Finanzlage der Gesellschaft ist seit dem Ende des Ge-
schéftsjahres 2005, fur das ein geprifter Jahresabschluss vorliegt, eingetreten.

Bedingt durch die positive Entwicklung der Borsenumsatze und einer entsprechenden Erho-
hung der Ertrége im ersten Halbjahr 2006 hat sich die Finanzlage der Gesellschaft erheblich
verbessert. Das Ergebnis der normalen Geschéftstéatigkeit erhohte sich zum 30. Juni 2006 auf
TEUR 2.918; das Halbjahresergebnis, in dem eine Steuerbelastung enthalten i, betrug TEUR
2.476 (beide Angaben untestiert).

Eine wesentliche Veranderung der Finanzlage der Gesellschaft ist auch seit dem Ende des
Zwischenberichtszeitraumes zum 30. Juni 2006, fur den ein ungeprifter Zwischenbericht
nach HGB vorliegt (Zwischenfinanzinformationen, die keiner Priifung oder pruferischen
Durchsicht durch einen Wirtschaftsprifer unterzogen wurden), eingetreten. Bedingt durch die
positive Entwicklung am Kapitalmarkt und einer entsprechenden Erhdhung der Ertrageim
zweiten Halbjahr 2006 hat sich die Finanzlage der Gesellschaft weiterhin verbessert. Der Jah-
restiberschuss stieg seit dem 30. Juni 2006 von TEUR 2.476 auf TEUR 2.963; die Verbind-
lichkeiten konnten seit dem 30. Juni 2006 von TEUR 1.501 auf TEUR 886 gesenkt werden
(beide Angaben untestiert).

21. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Die Gesellschaft wurde bereits im Jahr 2004 von der Arnor Beteiligungs GmbH (als Rechts-
nachfolgerin der Avalon Beteiligungs AG, vormals DMS Holding AG) auf die Zahlung von
Schadensersatz in Hohe von ca. EUR 2,5 Mio. verklagt. Hintergrund der Klage ist die ur-
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sprunglich geplante Beteiligung der Arnor Beteiligungs GmbH an der Gesellschaft. Das
Landgericht Dusseldorf hat die Klage in erster Instanz im Mai 2006 in vollem Umfang abge-
wiesen.

Die Arnor Beteiligungs GmbH hat Berufung gegen dieses Urteil beim OLG Dusseldorf einge-
legt. Eine Entscheidung des Berufungsgerichts ist noch nicht erfolgt. Die mindliche Verhand-
lungen im Berufungsverfahren soll am 14. Juni 2007 stattfinden.

Die Gesdllschaft hat beim Finanzgericht Disseldorf Klage erhoben gegen die Kiirzung des
Betriebsausgabenabzugs im Rahmen der Aussenpriifung fur den Zeitraum 1999 bis 2000. Fur
den Fall, dass die Gesellschaft vollstandig obsiegt, erhélt sie bereits gezahlte Steuern in Hohe
von EUR 27.000,00 zurtick. Das Verfahren ist noch anhangig.

Etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlief3lich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Gesellschaft noch anhéngig sind oder eingeleitet
werden konnten), die im Zeitraum der mindestens 12 |etzten Monate bestanden/abgeschlossen
wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitét der Gesellschaft
und/oder der Gruppe auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben, bestehen nicht.

Mit Schreiben vom 18. Oktober 2006 hat die der Gesellschaft bislang unbekannte und mit ihr
gesellschaftsrechtlich nicht verbundene ,DKM Darlehenskasse Mingter e.G.”“ gegentiber der
Gesellschaft Anspriiche auf Unterlassung, Auskunft, Schadensersatz und Vernichtung von
Unterlagen wegen angeblicher Verletzung markenrechtlicher Vorschriften geltend gemacht.
Die,, DKM Darlehenskasse Munger e.G* stiitzt ihre angeblichen Anspriiche dabei auf die
gleichzeitige Verwendung der Bezeichnung ,DKM* durch beide Gesellschaften, wobei die
Bezeichnung ,DKM* von ihr als Marke eingetragen sel.

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG |asst die gegen sie durch die DKM Darlehenskasse
Munster e.G. geltend gemachten Anspriche derzeit juristisch prifen. Ob es zu einer aul3erge-
richtlichen Einigung in diesem Fall kommt oder ob ein Gerichtsverfahren durchgefihrt wer-
den muss, kann die Gesellschaft in diesem frihen Stadium der Auseinandersetzung noch nicht
abschétzen. Die Gesellschaft geht davon aus, dass das maximale Kostenrisiko aufgrund der
Auseinandersetzung mit der DKM Darlehenskasse Munster e.G. zwischen EUR 50.000 und
EUR 100.000 liegt. Riickstellungen wurden insoweit bisher nicht gebildet.

22. Zusatzliche Informationen

22.1 Aktienkapital

Das Grundkapital der DKM Wertpapierhandelshank AG betrdgt EUR 2.131.428,00. Seit der
Grindung wurde das Grundkapital der Gesellschaft mehrmals erhoht bzw. herabgesetzt.
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I'm Jahr 2003 betrug das Grundkapital der Gesellschaft zunéachst EUR 1.000.000,00, beste-
hend aus 1.000.000 nennwertlosen Stlickaktien, die an den Borsen Dusseldorf und Frankfurt
zum Geregelten Markt zugelassen waren. Die Hauptversammlung vom 29. August 2003 be-
schloss eine Kapitalerhthung um EUR 1.000.000,00. Die Durchftihrung der Kapitalerhéhung
wurde vom Vorstand und vom Aufsichtsrat der Gesellschaft jeweils am 29. September 2003
beschlossen. Den bisherigen Aktionéren wurde ein Bezugsrecht im Verhdtnisvon 1:1 bei
einem Bezugspreis je Aktie in Hohe von EUR 1,00 gewahrt. Samtliche Aktien aus dieser Ka-
pitalerhdhung sind zur Zeichnung angeboten, gezeichnet, vollstandig platziert und voll einge-
zahlt worden, weshalb die Kapitalerhéhung am 7. November 2003 ins Handel sregister einge-
tragen wurde. Die somit geschaffenen Aktien, welche ab dem 1. Januar 2003 gewinnberech-
tigt waren, wurden nicht an einer Borse eingeftihrt. Damit betrug das Grundkapital Ende des
Jahres 2003 EUR 2.000.000,00.

Im Jahr 2004 fand eine kombinierte Sach- und Barkapitalerhéhung tber EUR 754.910,00 und
EUR 595.090,00 aus genehmigtem Kapital statt, die von Vorstand und Aufsichtsrat am 13.
Dezember 2003 beschlossen wurde.

Bel der Sachkapitalerhéhung in Hohe von EUR 754.910,00 wurden a's Sacheinlage von der
OFL AnlagenLeasing AG, Dresden, 69% der Aktien an der Hein-OFL Wertpapierhandels-
bank AG in die Gesellschaft eingebracht. Diesbeziiglich wurde durch den Wirtschaftsprifer
Dipl.-Okonom H.-J. Schilling, Witzenhausen, am 3. November 2003 ein Bericht tiber die Prii-
fung des Marktwertes des Eigenkapitals der Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG erstellt.
Das Wertgutachten enthalt folgende Schlussbemerkung:



76 EIDKM

C. Schlussbemerkung

Ich fasse das Ergebnis meiner Untersuchung wie folgt zusammen:

Der Marktwert des Eigenkapitals liegt unter den obigen Préamissen bei
€ 1.151.656

D. h. eine Stuckaktie weist einen Wert von 1,15 € auf.

Wesentliche erfolgbestimmende Faktoren sind die durchgehandelten Mengen und erzielten
Umsatze. Aufgrund der guten Erfolge der zur Verfligung stehenden Vertriebspartner durfte
das Erreichen der Umsatzziele jedoch sicher sein.

Witzenhausen, den 03. November 2003
\WKN"«/VM.
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Auf Basis dieses Gutachtens hat der Vorstand der DKM Wertpapierhandelsbank AG im Rah-
men der Sachkapitalerh6hung 690.000 Stiick Aktien der Hein-OFL Wertpapierhandel sbank
AG, entsprechend 69% des Grundkapitals der Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG, als
einzubringenden Gegenstand zu einem Preis von EUR 1,15 je Stiickaktie im rechnerischen
Nennwert von EUR 1,00 abzuiglich eines Paketabschlages in Hohe von 4,86% als Sacheinlage
akzeptiert. Daraus ergibt sich, dass der Wert des Sacheinlagegegenstandes (EUR 1,15 —
4,86% = EUR 1,0925 * 690.000 = EUR 754.935,90) wenigstens den hierfir festgesetzten
Ausgabebetrag (EUR 754.910,00) erreicht hat. Geméal3 Einbringungsvertrag vom 12./15. De-
zember 2003 erhielt die die Sacheinlage einbringende OFL AnlagenLeasing AG, Dresden, as
Gegenleistung 754.910 Stick nennwertlose Inhaberstiickaktien der DKM Wertpapierhandels-
bank AG, welche voll eingezahlt sind.

Die Durchfihrung der Barkapitalerhdhung tber EUR 595.090,00 wurde vom Vorstand und
vom Aufsichtsrat der Gesellschaft jeweils am 13. Dezember 2003 beschlossen. Den bisheri-
gen Aktiondren wurde ein Bezugsrecht im Verhaltnis von 1:1 bei einem Bezugspreis je Aktie
in Hohe von EUR 1,00 gewéhrt. Samtliche Aktien aus der Barkapitalerhéhung sind zur Zeich-
nung angeboten, gezeichnet, vollstandig platziert und voll eingezahlt worden.
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Die kombinierte Sach- und Barkapitalerhdhung wurde am 9. Februar 2004 ins Handel sregister
eingetragen. Die somit geschaffenen Aktien, welche ab dem 1. Januar 2003 gewinnberechtigt
waren, wurden nicht an einer Bérse eingefuhrt. Das Grundkapital der Gesellschaft it durch
die kombinierte Sach- und Barkapitalerhéhung von EUR 2.000.000,00 um EUR 1.350.000,00
auf EUR 3.350.000,00 erhoht worden.

Im Jahr 2004 betrug das Grundkapital der Gesellschaft zunachst EUR 3.350.000,00. Ebenfalls
aus genehmigtem Kapital wurde auf Grund des Beschlusses von Vorstand und Aufsichtsrat
vom 9. Dezember 2004 eine Barkapitalerhthung in Hohe von EUR 380.000,00 vorgenom-
men. Das Bezugsrecht wurde ausgeschlossen. Zum Bezug der 380.000 Aktien zu einem Preis
von EUR 1,00 wurde ausschlief3lich die DKM Asset Management AG, Stuttgart, zugelas-
sen.Samtliche Aktien aus dieser Kapitalerhéhung sind der DKM Asset Management AG zur
Zeichnung angeboten, gezeichnet, vollstandig platziert und voll eingezahlt worden, weshalb
die Kapitalerhthung am 30. Dezember 2004 ins Handelsregister eingetragen wurde. Die so-
mit geschaffenen Aktien, welche ab dem 1. Januar 2004 gewinnberechtigt waren, wurden
nicht an einer Borse eingeftihrt. Das Grundkapital der Gesellschaft betrug damit Ende 2004
EUR 3.730.000,00.

I'm Jahr 2005 beschloss die auf3erordentliche Hauptversammlung vom 8. Februar 2005 K api-
talherabsetzungen um insgesamt EUR 3.197.143,00 auf EUR 532.857,00, die am 10. Mérz
2005 ins Handelsregigter eingetragen wurden. Das Grundkapital in Hohe von EUR 532.857
bestand nun aus 142.847 bdrsennotierten und 390.000 nicht borsennotierten Aktien.

Ebenfalls auf dieser Hauptversammlung vom 8. Februar 2005 wurde eine Barkapital erhthung
des Grundkapitals der Gesellschaft von EUR 532.857,00 um EUR 1.598.571,00 auf
EUR 2.131.428,00 beschlossen. Die Durchfuhrung der Kapitalerhéhung wurde vom Vorstand
am 22. Méarz 2005 und vom Aufsichtsrat 30. Marz 2005 beschlossen. Den bisherigen Aktion&-
ren wurde ein Bezugsrecht im Verhdtnisvon 1:3 bel einem Bezugspreis je Aktie in Hohe von
EUR 1,00 gewdhrt. Samtliche Aktien aus dieser Kapitalerh6hung sind zur Zeichnung angebo-
ten, gezeichnet, vollsténdig platziert und voll eingezahlt worden. Die Kapitalerh6hung wurde
am 2. Mai 2005 ins Handelsregister eingetragen; auch diese Aktien, welche ab dem 1. Januar
2004 gewinnberechtigt waren, wurden nicht an der Borse zugelassen. Das Grundkapital der
Gesellschaft betragt seit dem EUR 2.131.428,00 bestehend aus 2.131.428 nennwertlosen
Sttickaktien, von denen 142.857 Stiick an der Borse zugelassen und 1.988.571 Stiick nicht an
einer Borse zugelassen sind.

Dadie Aufnahme des neuen Geschéaftsbereichs Emissionsgeschéft geplant ist, soll demnéchst
eine Kapitalerhthung von biszu EUR 1.065.714,00 auf biszu EUR 3.197.142,00 vorgenom-
men werden. Diese Kapitalerhthung wurde in der ordentlichen Hauptversammlung am 22.

August 2006 beschlossen. Der Vorstand der Gesellschaft, welcher zur Durchfihrung der Ka-
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pitalerhohung erméchtigt worden ist, hat bisher noch keine konkreten Planungsschritte zur
tatsachlichen Durchfihrung dieser Kapital erhohung beschlossen.

Von den 2.131.428 Stuick Aktien der Gesellschaft werden 142.857 Stlick auf den Inhaber lau-
tenden nennwertlose Stickaktien bereits im Geregelten Markt der Borsen Duisseldorf und
Frankfurt am Main (General Standard) und im Freiverkehr an den Borsen Berlin-Bremen und
Stuttgart gehandelt. Die noch nicht borsennotierten 1.988.571 Stiick auf den Inhaber lauten-
den nennwertlosen Stlickaktien sollen in den Geregelten Markt an den Borsen Frankfurt am
Main und Dusseldorf eingefuhrt werden.

Es existieren keine emittierten Aktien der DKM Wertpapierhandelsbank AG, die nicht voll
eingezahlt sind. Der rechnerische Nennwert pro Aktie betragt 1,00 EUR. Zu Beginn und zum
Ende des Geschéftgjahres 2005 standen keine Aktien aus.

22.2 Genehmigtes Kapital

Die Satzung der Gesellschaft sieht in § 4 Abs. 7 und 8 die Schaffung weiteren Grundkapitals
in Form von genehmigtem bzw. bedingtem Kapital vor. Danach ist der Vorstand erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. August
2010 um biszu EUR 1.065.714,00 durch Ausgabe von bis zu 1.065.714 Sttick neuer, auf den
Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals zu
erhohen (Genehmigtes Kapital 2005). Sofern den Aktionéaren ein Bezugsrecht eingerédumt
wird, konnen die Aktien auch einem Kreditingtitut oder einem nach § 53 Abs. 1 S. 1 oder § 53
b Abs. 1 S. 1 oder Abs. 7 KWG tétigen Unternehmen zur Ubernahme angeboten werden mit
der Verpflichtung, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittel bares Bezugsrecht). Der
Vorgand ist weiterhin erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats tber den Ausschluss des
Bezugsrechtes der Aktiondre zu entscheiden. Das Bezugsrecht kann ausgeschlossen werden:

um Spitzenbetrége vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen,

bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewdahrung von Aktien zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligun-
gen an Unternehmen,

bei Kapitalerhthungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der Aktien
den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher Gattung und Aus-
stattung nicht wesentlich im Sinne der 88 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4
unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien
inggesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten und zwar weder im Zeit-
punkt der Erteilung oder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt
der Austibung dieser Erméachtigung,

um Inhabern von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, die von
der Gesellschaft ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem
Umfang zu gewdahren, wie es lhnen nach Austibung lhres Wandlungs- bzw.
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Optionsrechts zustehen wirde, jedoch nur, soweit die Aktien nicht bereits auf
Grund eines bedingten Kapitals gewahrt werden kdnnen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist weiterhin um bis zu EUR 1.065.714,00, eingeteilt in
1.065.714 Stuckaktien , bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2005). Die bedingte Kapitalerho-
hung wird nur insoweit durchgeftihrt, wie die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen, die von der Gesellschaft auf Grund des Erméchtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 30. August 2005 ausgegeben worden sind, von ihrem Wandlungs-
bzw. Optionsrecht Gebrauch machen. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéfts-
jahresan, in dem sie durch Austibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten entstehen, am
Gewinnteil. Der Vorgtand ist auch insoweit erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung festzulegen.

22.3 Satzung und Statuten der Gesellschaft

22.3.1 Beschreibung der Zielsetzungen der Tatigkeit der DKM Wertpapier handelsbank
AG

Der Zweck der Gesellschaft ist in 8 2 der Satzung der DKM Wertpapierhandel sbank AG fest-
gelegt. Danach ist Gegenstand des Unternehmens die Anschaffung und die V eraul3erung von
Finanzinstrumenten im eigenen Namen fur fremde Rechnung (Bankgeschéfte geméai3 § 1 Abs.
1 Satz 2 Nr. 4 KWG). Gegenstand des Unternehmens ist auch die Vermittlung von Geschéf-
ten Uber die Anschaffung und die V erdul3erung von Finanzinstrumenten oder deren Nachweis,
die Anschaffung und die Verau3erung von Finanzinstrumenten in fremdem Namen fur frem-
de Rechnung und die Anschaffung und die Veréuf3erung von Finanzinstrumenten im Wege
des Eigenhandels fir andere (Finanzdienstleistungen im Sinnevon 8 1 Abs. 1aSatz 2 Nrn. 1,
2und 4 KWG).

Gegenstand des Unternehmens ist weiterhin der Handel mit Finanzinstrumenten fur eigene
Rechnung (Nostrohandel gem. 8 1 Abs. 3 Nr. 5 KWG) und die Beratung anderer bel der An-
lage in Finanzinstrumenten (Anlageberatung gemal3 8 1 Abs. 3 Nr. 6 KWG). Gegenstand des
Unternehmens ist ferner die Grindung von, der Erwerb von und/oder die Beteiligungen an
Gesellschaften, die Bank- und/oder Finanzdienstleistungen oder Tétigkeiten der in8 1 Abs. 1,
laund/oder 3 KWG beschriebenen Art zu erbringen.

Gegenstand des Unternehmens ist schlief3lich die Schaffung und das Betreiben einer Handels-
plattform fur die Vermittlung des Handels mit Waren oder Dienstleistungen jeder Art, insbe-
sondere Finanzdienstlei stungen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschéfte zu tétigen, Mal3nahmen durchzuftihren und
sonstige Handlungen vorzunehmen, welche zur Erreichung des Gesell schaftszwecks unmit-
telbar oder mittelbar erforderlich, geeignet oder dienlich erscheinen. Sie ist insbesondere be-
rechtigt, gleichartige oder ahnliche Unternehmen zu errichten, zu erwerben und sich an sol-
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chen zu beteiligen. Sieist ferner berechtigt, Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu
errichten.

22.3.2 Vorstand

Die Regelungen Uber den Vorstand der DKM Wertpapierhandel sbank AG befinden sich in

8 6 der Satzung sowie in der Geschéaftsordnung fur den Vorstand. Danach wird der Vorgtand
vom Aufsichtsrat bestellt und abberufen. Er besteht aus mindestens zwei Mitgliedern. Dar-
Uber hinaus wird die Zahl seiner Mitglieder vom Aufsichtsrat bestimmt. Die Gesellschaft wird
durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem
Prokuristen gesetzlich vertreten. Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass Vorstandsmitglieder
einzelvertretungsbefugt sind. Die Beschllisse des V orstands werden, soweit gesetzlich zulés-
sig, mit Stimmenmehrheit gefasst. Der Vorstand hat ungeachtet des §8 90 AktG dem Auf-
sichtsrat vierteljahrlich, auf Verlagen auch in kiirzeren Zeitabstanden Uber die geschéftliche
Entwicklung der Gesellschaft im abgel aufenen Zeitraum anhand von Zwischenabschllissen
und anderen betriebswirtschaftlichen Unterlagen zu berichten und dem Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates aus sonstigen wichtigen Anléssen zu berichten.

Der Vorstand fuhrt die Geschéfte nach Maligabe der Gesetze, der Satzung und seiner Ge-
schéftsordnung. Nach § 8 der Geschéaftsordnung bedirfen folgende Geschéfte und Rechts-

handlungen des Vorstands der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates:

Der Erwerb und die Verdul3erung von Beteiligungen sowie der Erwerb, die Veréul3erung
und die Stilllegung von Unternehmen und Betrieben;

Der Erwerb, die Verduf3erung und die Belastung von Liegenschaften;

Die Errichtung und die Schlief3ung von Zweigniederlassungen;

Investitionen, die Uber die im Rahmen des jeweiligen genehmigten Finanzplanes (Budget)
genannten Betréage hinausgehen;

Die Aufnahme von Anleihen, Darlehen und Krediten auf3erhalb des jeweiligen genehmig-
ten Finanzplanes (Budget);

Die Gewahrung von Darlehen und Krediten;

Die Aufnahme und die Aufgabe von Geschéftszweigen und Produktarten;

Die Festlegung allgemeiner Grundsitze der Geschéftspolitik;
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Die Festlegung von Grundsétzen Uber die Gewédhrung von Gewinn- oder Umsatzbeteili-
gungen und Pensionszusagen an leitende Angestellte im Sinne des 8 80 Abs. 1 AktG;

Die Einrdumung von Optionen auf Aktien der Gesellschaft oder einer Konzerngesell-
schaft an Arbeitnehmer und leitende Angestellte der Gesellschaft oder einer Konzernge-
sellschaft sowie an Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates der Gesellschaft oder
von Konzernobergesell schaften;

Die Bestellung von Generalbevollméchtigten, Prokuristen und Handlungsbevollméchtig-
ten;

Der Abschluss von I n-Sich-Geschéften;

Die Einleitung von Aktivprozessen oder der Abschluss von Vergleichen mit einem
Streitwert / Vergleichsbetrag von mehr als EUR 50.000,00.

Sofern die vorherige Zustimmung des Aufsichtsrates nicht ohne Nachteil fir die jewellige
Gesellschaft abgewartet werden kann, ist die Einwilligung des jeweiligen Aufsichtsratsvorsit-
zenden einzuholen, der in der néchsten Sitzung die Zustimmung des Aufsichtsrates einholen
wird. Der Aufsichtsrat kann durch Beschluss die V ornahme weiterer Arten von Geschéaften
von seiner Zustimmung abhangig machen. Der Aufsichtsrat kann dem Vorstand widerruflich
die Einwilligung fur bestimmte Arten von Geschaften auch im voraus erteilen bzw. einen
Ausschuss hierzu erméchtigen.

Die Zustimmungserfordernisse wirken nur intern, das heif3t der Vorstand ist auch ohne Zu-
stimmung des Aufsichtsrats nach auf3en vertretungsberechtigt; holt der Vorstand keine Zu-
stimmung des Aufsichtsrats ein, so macht er sich unter Umstanden der Gesellschaft gegen-
Uber schadensersatzpflichtig.

22.3.3 Aufsichtsrat

Die Tétigkeit des Aufsichtsrates der DKM Wertpapierhandelsbank AG ist in § 7 bis § 10 der
Satzung der DKM Wertpapierhandelsbank AG geregelt. Danach besteht der Aufsichtsrat der
DKM Wertpapierhandelsbank AG aus drei Mitgliedern.

Die Aufsichtsratsmitglieder werden langstens fur die Zeit bis zur Beendigung der Hauptver-
sammlung gewahlt, die Uber I hre Entlastung fUr das vierte Geschéftgahr nach dem Beginn der
Amtszeit beschliefdt. Das Geschéftgahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerech-
net. Die Wiederwahl in den Aufsichtsrat ist zulassig. Scheidet ein Aufsichtsratsmitglied vor-
zeitig aus seinem Amt aus, so ist fur die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen eine Zuwahl
in den Aufsichtsrat vorzunehmen.
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Jedes Mitglied des Aufsichtsrats kann sein Amt auch ohne wichtigen Grund unter Einhaltung
einer einmonatigen Kundigungsfrist durch schriftliche Erklérung gegentiber dem Vorstand
niederlegen.

Gemal3 § 8 der Satzung der DKM Wertpapierhandelsbank AG hat der Aufsichtsrat die Ge-
schéftsfuhrung des Vorstandes zu tberwachen und sich zu diesem Zweck Uber die Angele-
genheiten der Gesellschaft zu unterrichten.

Der Aufsichtsrat der DKM Wertpapierhandel sbank AG hat den Jahresabschluss nebst An-
hang, den Lagebericht und den Vorschlag des Vorstandes fir die Verwendung des Bilanzge-
winns zu prufen. Er kann die Abschlussprifer zu seinen Verhandlungen tiber die Vorlagen
hinzuziehen. Er hat Uber das Ergebnis der Priifung an die Hauptversammlung zu berichten.

Der Aufsichtsrat kann sich selbst eine Geschaftsordnung geben und Ausschiisse bilden und ist
berechtigt, Anderungen und Erganzungen der Satzung, die nur die Fassung, d.h. deren sprach-
liche Form betreffen, zu beschlief3en.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates haben fur alle vertraulichen VVorgange, die Ihnen durch die
Tatigkeit im Aufsichtsrat bekannt geworden sind — auch nach Ablauf Ihrer Amtszeit — Still-
schweigen zu bewahren.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten neben der Ergtattung ihrer Aufwendungen eine
feste, nach Ablauf des Geschéftsjahres zahlbare V ergitung. Die Hohe der Vergitung wird
von der Hauptversammlung festgelegt.

Nach 8§ 9 der Satzung der DKM Wertpapierhandel sbank AG wahlt der Aufsichtsrat in seiner
ersten Sitzung nach jeder ordentlichen Hauptversammlung, in der die Aufsichtsratsmitglieder
neu gewahlt wurden, aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter fUr die Zeit
bis zum Abschluss der ersten Aufsichtsratssitzung nach der ordentlichen Hauptversammlung,
inder Aufsichtsratsmitglieder neu gewahlt werden.

Scheiden der Vorsitzende oder sein Stellvertreter vor Ablauf der Amtszeit aus ihrem Amt aus,
so hat der Aufsichtsrat fir die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen einen Nachfolger aus
seinen Reihen zu bestimmen. Erkl&arungen und Ver6ffentlichungen im Namen des Aufsichts-
rates erfolgen durch den Vorsitzenden. Der Vorsitzende ist zur Entgegennahme von Erklérun-
gen Dritter an den Aufsichtsrat befugt.

Einberufung und Beschlussfassung des Aufsichtsrates der DKM Wertpapierhandelsbank AG
richten sich nach den jeweils geltenden gesetzlichen Vorschriften.
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22.3.4 Einberufung der Hauptver sammlung

Die Hauptversammlung wird vom Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen
vom Aufsichtsrat einberufen. Die Einberufung muss mindestens dreif3ig Tage vor dem letzten
Tag der Anmeldung im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht werden.

Die Aktionére Uben ihre Rechte in den Angelegenheiten der Gesellschaft in der Hauptver-
sammlung aus, soweit das Gesetz nichts anderes bestimmt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind nur digje-
nigen Aktionare berechtigt, die sich unter Nachweis ihres Aktienbesitzes bis zum Ablauf des
siebten Tages vor der Versammlung bei der Gesellschaft oder einer in der Einladung bezeich-
neten Stelle anmelden. Die Anmeldung bedarf der Textform und muss in deutscher oder eng-
lischer Sprache erfolgen.

Der Aktienbesitz wird nachgewiesen durch die Bescheinigung des depotfiihrenden Instituts,
einer Wertpapiersammelbank oder einer anderen in der Einberufung bezeichneten Stelle, die
sich auf einen gemd3 den gesetzlichen Vorgaben in der Einladung zu bestimmenden Zeit-
punkt zu beziehen hat und spétestens bis zum Ablauf der Anmeldefrist zugegangen sein muss.
Dieser Nachweisist in Textform in deutscher oder in englischer Sprache zu erbringen.

Jede Stiickaktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Zu den Aktien, die dem Ak-
tionar gehdren, rechnen auch die Aktien, die einem Anderen fir Rechnung des Aktionérs ge-
horen. Ist der Aktionér ein Unternehmen, so rechnen zu den ihm gehdrenden Aktien auch
digenigen Aktien, die einem mit ihmim Sinne des 8§ 15 AktG und/oder § 271 Abs. 2 HGB
verbundenen Unternehmen oder fiir Rechnung solcher Unternehmen einem Dritten gehoren.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder sein
Stellvertreter, in deren Abwesenheit ein anderes vom Aufsichtsrat zu bestimmendes Auf-
sichtsratsmitglied. Der Vorsitzende leitet die Versammlung und bestimmt die Rethenfolge, in
der die Gegenstande der Tagesordnung verhandelt werden sowie die Art und Reihenfolge der
Abstimmung. Der Vorsitzende kann das Frage- und Rederecht der Aktionére zeitlich ange-
messen beschranken; er kann insbesondere zu Beginn der Hauptversammlung oder wéahrend
ihres Verlaufs einen zeitlich angemessenen Rahmen fur den gesamten Hauptversammlungs-
verlauf, fUr die Aussprache zu den einzelnen Tagesordnungspunkten sowie die Rede- oder
Fragebeitrége der einzelnen Redner festsetzen.

Die Hauptversammlung fasst ihre Beschliisse mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stim-
men, soweit das Gesetz nicht zwingend etwas anderes vorschreibt. Dabeil gilt Stimmenthal -
tung nicht als Stimmabgabe. Sofern das Gesetz aul3er der Stimmenmehrheit eine Kapital-
mehrheit vorschreibt, ist, sofern das Gesetz nicht zwingend weitergehende Erfordernisse auf-
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stellt, aul3er der Mehrheit der abgegebenen Stimmen eine Mehrheit von % des bel der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapital s erforderlich.

Bei Wahlen gelten die Bewerber als gewahlt, die die meisten Stimmen erhalten. Bei gleicher
Stimmenzahl entscheidet das durch den Versammlungsleiter gezogene L os.

Das Auskunftsrecht der Aktiondre bestimmt sich nach 8 131 AktG. Fir die Protokollierung
von Hauptversammlungsbeschl tissen und Antragen von Aktionarsminderheiten gilt 8 130
AktG.

22.3.5 VeraulRerungsverbote

Bei den Aktien der Gesellschaft handelt es sich um auf den Inhaber lautende nennwertlose
Stiuckaktien. Die Inhaberaktien kénnen als so genannte | nhaberpapiere nach den allgemeinen
Grundsétzen des Birgerlichen Rechts und des Handel srechts formlos und frei von Zustim-
mungserfordernissen der Gesell schaft Ubertragen werden. Die Inhaberaktien werden mithin
wie bewegliche Sachen durch Einigung und Ubergabe tibereignet. Beschrankungen beziiglich
der Fungibilitét bestehen nicht.

23. Wichtige Vertrage

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG hat mehrere, zum ordnungsgemal3en Geschéftsbetrieb
bendtigte, Dienstleistungen vertraglich ausgelagert. Die Auslagerungsunternehmen wurden so
ausgewahlt, dass die bankaufsichtsrechtlichen Anforderungen an Auslagerungsunternehmen
gemal Kreditwesengesetz erfillt sind. Die Auslagerung ist den Aufsichtsbehdrden angezeigt
worden.

23.1 Vertrage mit verbundenen Parteien

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG hat folgende vertraglichen Beziehungen zu verbunde-
nen Parteien, die dem Einflusskreis des Grof3aktiondrs bzw. dessen Aktiondren zuzuordnen
sind:

Der Aufsichtsrat der DKM Wertpapierhandelsbank AG hatte mit Beschluss vom 10. Mai
2005 einen Vorstand zum Aufbau des Geschéftsbereiches Asset Management bestellt. Dies
wurde im I nteresse und auf Veranlassung des Herrn Thomas Ulf Michael Sieg realisiert. Nach
Informationen der Gesellschaft war der Aufbau dieses Geschéftsbereiches nicht auf Veranlas-
sung des Grof3aktionéars, der DKM Asset Management AG, gleichwohl mittelbar aber auch in
dessen Interesse erfolgt. Nachdem dieses Geschaftsmodell nicht mehr mit Leben erfillt wer-
den sollte und der betreffende Vorstand sein Mandat niedergelegt hatte, hat die DKM Wert-
papierhandelsbank AG fur die durch die Bestellung entstandenen Kosten einen vertraglichen
Ausgleich erhalten. Der Nachteilsausgleich umfasst neben den Gehaltsausgaben auch sonstige
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mit dem Geschéftsaufbau verbundene Kosten, die sich aus der Beendigung des Geschéftsbe-
reiches auf Grund vertraglicher Verpflichtungen fur die DKM Wertpapierhandelsbank AG
ergeben. Diese Vereinbarungen belasten die DKM Wertpapierhandelsbank AG bis zum Ende
des Jahres 2006. Mit der DKM Global Advisors AG in Liechtenstein ist vereinbart worden,
dass der entstehende Nachteil in Hohe von EUR 468.572,60 bis zum ersten Quartal 2007 in-
klusive marktiublicher Zinsen ausgeglichen wird. Zwischen der DKM Global Advisors AG
und der Gesellschaft bestehen keine gegenseitigen Beteiligungen. Die Anteille an der DKM
Global Advisors AG werden mittelbar von Herrn Thomas Ulf Michael Sieg gehalten. Herr
Sieg ist Alleinaktiondr der DKM Financia Services Holdings, welche wiederum 100 % der
Aktien an der DKM Asset Management AG — der Hauptaktionarin der Gesellschaft — hélt.

Ebenfalls mit der DKM Global Advisors AG, Liechtenstein, hat die DKM Wertpapierhan-
delsbank AG im September 2006 eine Vertriebsvereinbarung fur den Vertrieb eines Drittan-
bieterzertifikates abgeschlossen. Die DKM Wertpapierhandelsbank AG Ubernimmt dabei den
Vertrieb dieses Zertifikates an aufsichtsrechtlich zugelassene und Uberwachte Finanzdienst-
leistungsinstitute, zu dessen Zweck eine sogenannte Master Distribution Vereinbarung mit
dem Emittenten abgeschlossen worden ist. Der Vertrieb an die Finanzdienstleistungsinstitute
erfolgt nach Abschluss eines Vertriebsvertrages mit den jeweiligen Gesellschaften.

Fur die Durchfihrung des Vertriebes erhélt die DKM Wertpapierhandelsbank AG eine Ver-
gutung durch den Emittenten, die an die Finanzdienstleistungsinstitute durchgeleitet wird.
Eine Uber die der DKM Wertpapierhandelsbank AG vergutete Bezahlung an die Finanzdienst-
leistungsinstitute wird durch die DKM Global Advisors AG ausgeglichen. Sofern die DKM
Wertpapierhandelsbank AG ihren Vertriebspartnern eine Bestandsprovisionen vergutet, wel-
che die vom Emittenten gezahlte Vergitung Ubersteigt, werden der DKM Wertpapierhandels-
bank AG die entsprechenden Differenzbetrége ebenfalls durch die DKM Globa Advisors AG
erstattet. Zudem erstattet die DKM Global Advisors AG der DKM Wertpapierhandel shank
AG alleim Zusammenhang mit dem Vertrieb des Zertifikates stehende Kosten, z.B. fir Per-
sonal oder Werbung. DarUber hinaus hat die DKM Global Advisors AG die DKM Wertpa-
pierhandelsbank AG von jeglicher Haftung im Zusammenhang mit dem Vertrieb freigestellt.
AlsVergutung fur die Diengtleistung erhélt die DKM Wertpapierhandel sbank AG einen Teil
der Emittentenvergitung, die sich auf maximal 0,7 % des jeweils aktuellen Emissionsbetrages
bel duft. Fur das Jahr 2006 ist bisher noch keine Vergutung gezahlt worden.

23.2 Vertrage mit Dritten

Die DKM Wertpapierhandelsbank hat folgende vertraglichen Beziehungen zu Dritten: Zu den
ausgelagerten Bereichen gehort auch die Buchhaltung sowie der Bereich Meldewesen und
Compliance.

Die ordnungsgemdl3e Buchhaltung it wesentlicher Bestandteil der BankfUhrung. Daher wur-
de mit dem Steuerberatungsbiro Lieske und Partner, Lindemannstrasse 64, 40327 Dusseldorf,
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ein Unternehmen mit der Buchhaltung beauftragt, welches tiber die notwendigen Kenntnisse
verfigt, um die Buchfuhrung nach dem HGB und nach der Verordnung Uber die Rechnungs-
legung der Kreditingitute von 1998 (RechKredV) durchzufihren. Es wurde eine marktge-
rechte Vergitung nach Zeitaufwand (EUR 45 je Stunde) vereinbart. Fur das Geschéftgahr
2003 betrug die Vergitung EUR 6.700,00, fur das Geschaftgahr 2004 EUR 20.700,00, fur
das Geschéftgahr 2005 EUR 17.100,00 und fur das Geschéftgahr 2006 EUR 15.500,00.

Mit dem selbsténdigen Rechtsanwalt Herrn Peter Kisters wurde im September 2005 eine
Auslagerung hinsichtlich der Durchfhrung sowohl der Compliance als auch des allgemeinen
Meldewesens vereinbart. Herr Kisters hat diese Tétigkeiten bereits in anderen Finanzdienst-
leistungsunternehmen durchgefthrt und verfigt daher Uber die entsprechende Erfahrung. Mit
Herrn Ksters wurde eine dem Zeit- und Arbeitsaufwand entsprechende Fixvergttung in Ho-
he von EUR 3.000 pro Monat plus Umsatzsteuer vereinbart. Fir das Geschéftgahr 2005 be-
trug die Vergitung EUR 10.400,00 und fir das Geschéftsjahr 2006 EUR 38.300,00.

Der heutige Wertpapierhandel ist sehr stark von handelsunterstiitzenden 1T-Anwendungen
geprégt. Sowohl Bdrsen als auch Bankaufsichtsbehorden verlangen zur Handel soptimierung
und Risikouberwachung IT-Anwendungen, die die DKM Wertpapierhandelsbank AG weder
selbst herstellen noch pflegen kann. Daher hat die DKM Wertpapierhandelsbank AG vor al-
lem Fremdprodukte eingesetzt, die die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen
ermoglichen.

Obwohl dies Risiken beinhaltet, sofern der Vertragspartner insolvent wird oder technischen
Problemen ausgesetzt ist, hat sich die DKM Wertpapierhandelsbank AG dazu entschlossen,
zur vereinfachten Handhabung, Erzielung von Preisvorteilen und Verminderung von Migrati-
onsaufwanden diese Diengtlei stungen von nur einem Anbieter zu beziehen.

Die XCOM AG, Willich, wurde mit der Lieferung entsprechender Systeme sowie der dauer-
haften Wartung der Anwendungen beauftragt. Die XCOM AG liefert neben einem Orderma-
nagement ein Bestandsfuhrungstool und ein Limitkontrollsystem. Darliber hinaus ist die
XCOM AG mit dem Betrieb (Rechenzentrumsleistungen / Housing sowie NotfallUberwa
chung) der Internetseite der DKM Wertpapierhandel sbank AG beauftragt.

Daneben hat die DKM Wertpapierhandelsbank AG die Geld- und Stlickebuchung sowie die
vorbereitenden Buchungen zum Meldewesen auf die XCOM AG ausgelagert.

Fur die Diengtleistungen der XCOM AG sind marktibliche Vergitungen vereinbart worden.
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24.

Die DKM Wertpapierhandelshank AG betreibt kein aktives Betelligungsgeschéft. Es wird
lediglich eine Beteiligung gehalten, die durch Verschmelzung im Jahr 2003 auf die Geseall-
schaft als Rechtsnachfolgerin der Schnigge Beteiligungs AG Ubergegangen ist. Es handelt
sich um eine Beteiligung in Hohe von 13,1 Prozent an der econia.com AG, Koéln, die zum
Zeitpunkts des Ubergangs bereits voll abgeschrieben war. Die econia.com AG befindet sich
im Insolvenzverfahren. Eventuelle Veréul3erungserldse aus dieser Beteiligung stehen gemal3
Vereinbarung vom 21. Februar 2003 den Glaubigerbanken der DKM Wertpapierhandel shank
AG zu, die Forderungsverzichte ausgesprochen haben.

I nfor mationen tiber Betelligungen

25. Erklarung zum Geschéftskapital

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG erkléart, dass das Geschéaftskapital ihrer Auffassung
nach fur ihre derzeitigen Bedirfnisse ausreicht. Die Gesellschaft ist aufgrund der ihr derzeit
zur Verfigung stehenden Mittel in der Lage, den aktuellen und den Bedarf der kommenden
12 Monate sicherzustellen. Die Gesedllschaft prift weiterhin die Méglichkeit, durch die Auf-
nahme des neuen Geschéftsbereichs Emissionsgeschéft zu expandieren. Zu diesem Zweck
soll demnéchst eine Kapitalerhéhung von bis zu EUR 1.065.714,00 auf biszu EUR
3.197.142,00 vorgenommen werden. Diese Kapital erhéhung wurde in der ordentlichen
Hauptversammlung am 22. August 2006 beschlossen. Der Vorstand der Gesellschaft, welcher
zur Durchfuihrung der KapitalerhGhung erméachtigt worden ist, hat bisher noch keine konkre-
ten Planungsschritte zur tatséchlichen Durchfiihrung dieser Kapitalerhéhung beschl ossen.

26. Kapitalisierung und Ver schuldung

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Kapitalisierung und Verschuldung
der DKM Wertpapierhandel sbhank AG.

(Alle Angaben in Euro, Zahlen zum 30.6.2005 und 30.06.2006 untestiert)

Eventual verbindlichkeiten bestehen nicht.

31.12.2003| 31.12.2004| 31.12.2005
Gezeichnetes Kapital 2.000.000,00 | 3.730.000,00| 2.131.428,00
Kapitalricklagen 0,00 0,00 1,00
Bilanzgewinn/Verlustvortrag -2.584.039,09|4.234.002,62 -866.436,60
Jahresiiberschuss 0,00 0,00 0,00
Zur Durchfiihrung der Kapi-
talerhbhung geleistete Einlage 754.910,00 0,00 0,00
Eigenkapital bzw nicht durch
Eigenkapital gedeckter
Fehlbetrag 170.870,91| -504.002,62| 1.264.992,40
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Verbindlichkeiten Gesamt 772.977,67 925.893,85|11.292.125,86

Langfristige Verbindlichkeiten

-unbesichert- 650.000,00| 650.000,00 650.000,00

Langfristige Verbindlichkeiten

-besichert- 0,00 0,00 0,00

Langfristige Verbindlichkeiten

-garantiert- 0,00 0,00 0,00

Langfristige Verbindlichkeiten

-nicht garantiert- 0,00 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten

-unbesichert- 122.977,67 275.893,85 356.511,53

Kurzfristige Verbindlichkeiten

-besichert- 0,00 0,00|10.285.614,33

Kurzfristige Verbindlichkeiten

-garantiert- 0,00 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten

-nicht garantiert- 0,00 0,00 0,00
30.06.2006 31.10.2006

Gezeichnetes Kapital 2.131.428,00 2.131.428,00

Kapitalricklagen 1,00 1,00

Bilanzgewinn/Verlustvortrag -866.436,60 -866.436,60

Jahresuiberschuss 2.475.906,54 2.963.421,42

Zur Durchfiihrung der Kapitalerh6-

hung geleistete Einlage 0,00 0,00

Eigenkapital bzw nicht durch

Eigenkapital gedeckter

Fehlbetrag 3.740.898,94 4.228.413,80

Verbindlichkeiten Gesamt 1.501.310,39 885.676,67

Langfristige Verbindlichkeiten -

unbesichert- 650.000,00 650.000,00

Langfristige Verbindlichkeiten -

besichert- 0,00 0,00

Langfristige Verbindlichkeiten

-garantiert- 0,00 0,00

Langfristige Verbindlichkeiten

-nicht garantiert- 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten

-unbesichert- 851.310,39 235.676,67

Kurzfristige Verbindlichkeiten

-besichert- 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten

-garantiert- 0,00 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten

-nicht garantiert- 0,00 0,00
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27. Allgemeine Angaben Uber die Aktien

Samtliche 2.131.428 nennwertlose Inhaberstiickaktien der Gesellschaft, d.h. sowohl die be-
reits borsennotierten 142.857 Aktien als auch die 1.988.571 noch zum Handel am Geregelten
Markt zuzulassenden Aktien der Gesellschaft sind nach deutschem Recht, d.h. dem deutschen
Aktiengesetz geschaffen worden. Auf die Aktien der Gesellschaft findet weiterhin das Recht
der Bundesrepublik Deutschland Anwendung. Samtliche 2.131.428 nennwertlose | nhaber-
stiickaktien der Gesellschaft sind voll eingezahlt.

27.1 Stimmrecht, Dividenden- und sonstige Vermdgensrechte

Die Rechte des Aktionérs lassen sich in zwei Gruppen einteilen: die Verwaltungs- und die
Vermdgensrechte.

Zu den Verwaltungsrechten gehoren u. a. das Recht zur Teilnahme an der Hauptversammlung
der DKM Wertpapierhandelsbank AG sowie das Stimmrecht auf der Hauptversammlung. Das
Stimmrecht gibt dem Aktionér das Recht, bei Beschllissen der Hauptversammlung abzustim-
men. Jede Aktie der Gesellschaft gewéhrt dabei eine Stimme. Beschrankungen des Stimm-
rechts bestehen nicht.

Die Vermogensrechte des Aktionérs sind u. a. das Recht auf die Beteiligung am Unterneh-
mensgewinn (Dividende) und das Recht auf den Bezug weiterer Aktien bel einer Kapitalerho-
hung (so genanntes Bezugsrecht, siehe § 186 AktG).

Betreffend das Dividendenrecht bestimmen sich die Anteile der Aktiondre am Unternehmens-
gewinn nach ihren Anteilen am Grundkapital. Ob und in welcher Hohe eine Dividende ge-
zahlt wird, entscheidet die Hauptversammlung durch Beschluss. Der Anspruch auf Auszah-
lung der Dividende wird mit dem Beschluss der Hauptversammlung féllig und verjahrt 3 Jah-
re nach Falligkeit zugunsten der Gesellschaft. Die Hauptversammlung beschlief3t Uber die
Hohe der Dividende auf Vorschlag des Vorstands der DKM Wertpapierhandelsbank AG. Die
1.988.571 noch zum Handel am Geregelten Markt zuzulassenden Aktien der Gesellschaft sind
ab dem 1. Januar 2006 dividendenberechtigt. Fir die Geschéaftsjahre 2003 bis 2005 wurde
keine Dividende ausgeschiittet. Fur das Geschéfts ahr 2006 kann noch keine Aussage getrof-
fen werden.

Gemal3 § 58 Abs. 4 AktG haben die Aktiondre Anspruch auf den Bilanzgewinn, soweit er
nicht nach Gesetz oder Satzung, durch Hauptversammlungsbeschluss nach § 58 Abs. 3 AktG
oder a's zusétzlicher Aufwand auf Grund des Gewinnverwendungsbeschlusses von der Ver-
tellung an die Aktionére ausgeschlossen ist. Bei Ausgabe neuer Aktien kann der Beginn der
Gewinnbeteiligung abweichend von 8§ 60 Abs. 2 AktG festgesetzt werden.

Die Aktien der Gesellschaft werden im Clearing-System verwahrt. Dividenden, soweit solche
ausgeschittet werden, werden daher nach den Regeln dieses Clearing-Systems ausgezahlt.
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Das Bezugsrecht dient dem Schutz des Aktionars vor Verwasserung seiner Stimm- und Ver-
madgensrechte. Jeder Aktionar der Gesellschaft hat bel Kapitalerhthungen gemal’ 8 186 AktG
ein Recht auf den Bezug neuer Aktien in dem Verhdtnis, in dem er alte Aktien besitzt (Be-
zugsrecht), sofern esim Beschluss Uber die Kapitalerhthung nicht ausgeschlossen wird. Das
Bezugsrecht wird durch die so genannte Bezugserklérung des Anlegers, die neuen Aktien
erwerben zu wollen, ausgelibt (vgl. 8 198 Abs. 1 AktG). Der Aktionar kann seine Bezugsrech-
te — sofern sie von ihm nicht ausgelibt werden — grundsétzlich veréuf3ern bzw. Bezugsrechte
anderer Aktionéare erwerben. Das Bezugsrecht verfallt, wenn es nicht oder nicht rechtzeitig
ausgelibt wird. Auf die dadurch frel werdenden neuen Aktien haben die Gbrigen Aktionére
kein Bezugsrecht.

Im Falle der Aufldsung der Gesellschaft wird das nach Abzug der Verbindlichkeiten verblei-
bende Vermdgen im Rahmen der Abwicklung an die Aktionére verteilt (Recht auf den Liqui-
dationserlds, § 271 AktG). Das Recht auf den Liquidationserlds bedeutet das Recht auf das
nach Befriedigung der Glaubiger noch verbleibende Vermdgen der Gesellschaft.

Naheres regeln das Aktiengesetz und die Satzung der Gesellschaft.

27.2 Form der Aktienurkunden, Verbriefung

Die Bestimmungen Uber Form und Inhalt der Aktienurkunden sowie von Zwischen-, Gewinn-
anteil- und Erneuerungsscheinen trifft der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates. Die
Gesellschaft kann einzelne Aktien in Aktienurkunden zusammenfassen, die eine Mehrzahl
von Aktien verbriefen (Globalaktien, Globalurkunden). Der Anspruch des Aktionérs auf Ein-
zelverbriefung seines Anteils ist ausgeschlossen, soweit dies gesetzlich zulassig ist und nicht
eine Verbriefung nach den Regelungen einer Wertpapierborse, an der die Aktien zum Handel
zugelassen sind, erforderlich ist.

Die DKM Wertpapierhandelsbank AG hat zwei Globalurkunden tiber 142.857 Stiick bzw.
1.988.571 Stiick nennwertlose Inhaberstiickaktien bel der Clearstream Banking AG, Neue
Borsenstrasse 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt. Bei den Aktien der DKM Wertpapier-
handelshank AG handelt es sich um I nhaberaktien.

27.3 VerauRerungsverbote, Ubertragbarkeit

Bel den Aktien der DKM Wertpapierhandel shank AG handelt es sich um auf den Inhaber
lautende nennwertlose Stiickaktien. Die Inhaberaktien kénnen als so genannte | nhaberpapiere
nach den allgemeinen Grundsétzen des Burgerlichen Rechts und des Handel srechts formlos
und frei von Zustimmungserfordernissen der Gesellschaft Ubertragen werden. Die | nhaberak-
tien werden mithin wie bewegliche Sachen durch Einigung und Ubergabe iibereignet. Be-
schrankungen beziglich der Fungibilitét bestehen nicht.
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Die Aktien der DKM Wertpapierhandelshank AG sollen in die Notierung im Geregelten
Markt der Wertpapierborsen Dusseldorf und Frankfurt einbezogen werden. Einschrénkungen
der Handelbarkeit bestehen nicht.

27.4 Wertpapierkennnummer, | nternational Security | dentification Number,
Borsenkrzel

142.857 Stuck Aktien der DKM Wertpapierhandelsbank AG werden aktuell bereits im Gere-
gelten Markt der Wertpapierborsen Dusseldorf und Frankfurt gehandelt:

ISIN: DEOOOCAOEKK 20
WKN: AOEKK?2
Borsenkirzel: SHB3

Anzahl Aktien: Stiick 142.857

Die bisher nicht borsennotierten 1.988.571 Stuick Aktien der DKM Wertpapi erhandel shank
AG mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Héhe von EUR 1,00 sind alle voll einge-
zahlt und befinden sich Eigentum der Aktiondre der DKM Wertpapierhandelsbank AG. Sie
sollen in den Geregelten Markt der Wertpapierborsen Dusseldorf und Frankfurt einbezogen
werden.

[SIN: DE0005532899
WKN: 553289
Anzahl Aktien: 1.988.571 Stiick

27.5 Borsenzulassung und Notierungsaufnahme

Der Antrag auf Einbeziehung der 1.988.571 Aktien in den Geregelten Markt der Wertpapier-
borsen Dusseldorf und Frankfurt wird voraussichtlich biszum 30. Januar 2007 gestellt. Die
Handelsaufnahme der Aktien ist bis spatestens zum 15. Februar 2007 geplant.

28. Besteuerungin der Bundesrepublik Deutschland

I m folgenden Abschnitt ,,Besteuerung in Deutschland” werden die Besteuerungsgrundsétze
beschrieben, die fiir den Erwerb, das Halten und die Veréuf3erung von Aktien der DKM
Wertpapierhandel shank AG von Bedeutung sein konnen. Die nachfolgenden Anmerkungen
stellen kein abschlieflendes steuerrechtliches Gutachten zu dieser Thematik dar. Die Darstel-
lung beruht auf dem am Tag der Ausgabe dieses Wertpapierprospekts geltenden deutschen
Steuerrecht sowie der zwischen der Bundesrepublik Deutschland und anderen Staaten abge-
schlossenen Doppel besteuerungsabkommen. Es wird darauf hingewiesen, dass eine u. U. auch
riickwirkende Anderung der Rechtslage jederzeit moglich ist.

Personen, die an dem Erweb von Aktien der DKM Wertpapierhandelsbank AG interessiert
sind, sollten in jedem Fall ihren Steuerberater zu den steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs,
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des Haltens, der VeraulRerung, der Schenkung oder Vererbung von Aktien konsultieren. Glei-
ches gilt fur die bei der Rickerstattung von zunéchst einbehaltener Kapitalertragsteuer gelten-
den Regeln. Besonderheiten des jeweiligen Aktionérs konnen nur im Rahmen einer individu-
ellen Steuerberatung in ausreichender Weise steuerlich berticksichtigt werden. Die DKM
Wertpapierhandelsbank AG ist nicht verantwortlich flr eine ordnungsgemal3e Versteuerung
von Dividendeneinkinften der Anleger bzw. fur eine Einbehaltung fur in Zusammenhang mit
dem Erwerb oder Verkauf ihrer Aktien anfallende Steuern.

28.1 Besteuerung von Dividendeneinktinften

28.1.1 Kapitalertragsteuer

Bel der Auszahlung einer Dividende muss die DKM Wertpapierhandelsbhank AG grundsétz-
lich Kapitalertragsteuer in HOhe von 20 % zuzuglich Solidaritétszuschlag in Héhe von 5,5 %
darauf (insgesamt 21,1 %) einbehalten. Im Gegensatz dazu sind Dividendenzahlungen, die
aus dem steuerlichen Einlagekonto der Gesellschaft finanziert werden, nicht kapitaler-
tragsteuerpflichtig.

Die Depotbank kann fir in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Aktionére durch Sam-
melantrag die Erstattung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritétszuschlags beantragen und
an die Aktionare auszahlen, wenn diese Aktionére ihrer inléndischen Depotbank eine Nicht-
veranlagungsbescheinigung ihres Sitz- oder Wohnsitzfinanzamtes vorgelegt haben. Gleiches
gilt, wenn der unbeschrénkt steuerpflichtige Aktionér, der die Aktien in seinem Privatvermo-
gen hélt, der Depotbank einen Freistellungsauftrag eingereicht hat und das darin zuléssiger-
wel se genannte Freistellungsvolumen nicht bereits verbraucht ist.

Die Einbehaltung und Abfiihrung der Kapital ertragsteuer sind unabhangig davon, in welcher
Hohe die Dividendenzahlung beim Anteilseigner steuerlich zu berticksichtigen ist. Ebenso
unerheblich ist der Wohnsitz des Aktionérs.

Sowohl bei Anlegern mit Wohnsitz, gewdhnlichem Aufenthalt, Geschéftsleitung oder Sitz in
Deutschland als auch bei im Ausland ansassigen Anlegern, dieihre Anteile Uber eine inlandi-
sche Betriebsstétte oder feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermogen, fir das im Inland
ein sténdiger Vertreter bestellt ist, halten, wird die einbehaltene Kapitalertragsteuer auf die
personliche Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld angerechnet. Sowelt die einbehaltene
Kapitalertragsteuer die personliche Steuerschuld Ubersteigt, wird sie erstattet. Entsprechendes
gilt fir den Solidaritétszuschlag.

Wenn zwischen Deutschland und dem Herkunftsstaat des Anlegers ein entsprechendes Dop-
pel besteuerungsabkommen besteht und der Anleger die Anteile nicht Uber eine inlandische
Betriebsstatte oder feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermogen, fir dasim Inland ein
standiger Vertreter bestellt ist, hélt, gilt bei Dividendenzahlungen an auslandische Anleger ein
ermalligter Kapitalertragsteuersatz (in der Regel 15 %). Dabei wird der Differenzbetrag zwi-
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schen der in der gesetzlich vorgeschriebenen Hohe einbehaltenen Kapitalertragsteuer (einschl.
des Solidaritatszuschlags) und der Steuerschuld, die sich aus dem Steuersatz im jewelligen
Abkommen ergibt (in der Regel 15 %), auf Antrag vom Bundeszentralamt fir Steuern, An der
Kuppe 1, 53225 Bonn, erstattet. Antragsformulare sind beim Bundesministerium der Finan-
zen sowi e deutschen Botschaften und Konsulaten erhdltlich.

28.1.2 In Deutschland ansassige Anleger

Bel in Deutschland anséssigen Anlegern, die ihre Aktien im Privatvermdgen halten, wird
lediglich die Halfte der Dividendeneinnahmen bei der Bemessungsgrundlage berticksichtigt
(so genanntes Halbeinklinfteverfahren). Dieser Teil der Dividendenzahlungen wird

dann entsprechend dem jewelligen, progressiv ansteigenden Einkommensteuersatz des Aktio-
nars zuzuglich Solidaritdtszuschlag versteuert. Es kann folglich auch nur die Halfte der mit
den Dividenden in Zusammenhang stehenden Werbungskosten steuerlich berticksichtigt wer-
den.

Dividendenzahlungen, die aus dem steuerlichen Einlagekonto der Gesellschaft

finanziert werden, unterliegen bei Anlegern, die ihre Anteile im Privatvermogen halten,

nur der Einkommensteuer, wenn (i) der Anleger oder —im Fall eines unentgeltlichen Erwerbs
— sein Rechtsvorganger zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb von funf Jahren vor

der Dividendenzahlung aus dem steuerlichen Einlagekonto der Gesellschaft unmittel bar

oder mittelbar zu mindestens 1 % am Kapital der Gesellschaft beteiligt war und (ii) soweit
die aus dem steuerlichen Einlagekonto der Gesellschaft stammenden Dividendenzahlungen
die Anschaffungskosten der Aktien Ubersteigen.

Anleger, dieihre Aktien im Privatvermogen halten, erhalten einen Sparerfreibetrag fur ihre
gesamten Einkunfte aus Kapitalvermdgen in Hohe von zur Zeit jahrlich EUR 1.370 (bzw.
EUR 2.740 bei zusammen veranlagten Ehegatten). Dartiber hinaus wird eine jéhrliche Wer-
bungskostenpauschale in Hohe von EUR 51 (bzw. EUR 102 bel zusammen veranlagten Ehe-
gatten) gewahrt, es sei denn hdhere Werbungskosten werden nachgewiesen. Dividendenein-
kunfte werden somit nur in der Hohe besteuert, in der der nicht steuerbefreite Anteil und die
sonstigen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen abztiglich der tatsachlich angefallenen bzw. pau-
schalisierten Werbungskosten den Sparerfreibetrag tbersteigen.

Bei Anteilen, die im Betriebsvermdgen gehalten werden, richtet sich die Besteuerung danach,
ob der Anleger ein Einzelunternehmer, eine Personengesell schaft oder eine Kapitalgesell-
schaft ist:

@ Dividendenzahlungen sind bel Kapital gesellschaften grundsétzlich von der Korper-
schaftsteuer befreit. Als Ausgaben gelten jedoch 5 % der steuerfreien Dividendenein-
nahmen, die steuerlich nicht als Betriebsausgaben abgezogen werden durfen. Sie sind
somit im Ergebnis steuerpflichtig. Die Abzugsfahigkeit tatsachlich entstandener Be-
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(b)

(©)

triebsausgaben, die im Zusammenhang mit den Anteilen stehen, ist hingegen nicht
deswegen eingeschrankt, weil die Ausgaben mit steuerfreien Einnahmen im Zusam-
menhang stehen. 95 % der steuerfreien Dividendeneinnahmen sind fir die Ermittlung
der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage wieder hinzuzurechnen, es sei denn,
die Kapitalgesellschaft als Anlegerin ist zu Beginn des Erhebungszeitraums zu min-
destens 10 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Dividendenzahlungen, die
aus dem steuerlichen Einlagekonto der Gesellschaft finanziert werden, unterliegen nur
insoweit der Korperschaft- und Gewerbesteuer, as die aus dem steuerlichen Einlage-
konto der Gesellschaft stammenden Dividendenzahlungen die Anschaffungskosten der
Aktien Uberschreiten. Besondere Regelungen fir Kreditingtitute, Finanzdienstleis-
tungsinstitute, Finanzunternehmen sowie Lebens- und Krankenversicherungsunter-
nehmen und Pensionsfonds sind unten beschrieben.

Dividendenzahlungen werden bei Einzelunternehmern zur Hélfte besteuert. Steuerlich
abzugsfahig it daher auch nur die Halfte der mit den Dividendeneinnahmen in wirt-
schaftlichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben (vorbehaltlich sonstiger
Abzugsbeschrénkungen). Die Dividenden sind gewerbesteuerpflichtig, sofern der Ak-
tionér selbst der Gewerbesteuer unterliegt und zu Beginn des Erhebungszeitraums
nicht zu mindestens 10 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt ist. Abhangig
von der Hohe des kommunalen Gewerbesteuersatzes und der personlichen Besteue-
rungsverhaltnisse wird die Gewerbesteuer jedoch - vollstandig oder teilweise - auf die
Einkommensteuer des Anlegers angerechnet. Dividendenzahlungen, die aus dem steu-
erlichen Einlagekonto der Gesellschaft finanziert werden, unterliegen nur insoweit der
Einkommen- und Gewerbesteuer, als die aus dem steuerlichen Einlagekonto der Ge-
sellschaft stammenden Dividendenzahlungen die Anschaffungskosten der Aktien U-
berschreiten.

Bel Personengesellschaften, welche die Aktien halten, fallt Einkommen- oder Korper-
schaftsteuer lediglich auf der Ebene der Gesellschafter an. Bel korperschaftsteuer-
pflichtigen Gesellschaftern ist die Dividendenzahlung grundsétzlich steuerbefreit (sie-
he oben (a)). Ist der Gesellschafter hingegen einkommensteuerpflichtig, so wird die
Hélfte der Dividende besteuert. Hinsichtlich der Abziehbarkeit von Betriebsausgaben
gilt fur korperschaftsteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter (a) Ausgeftihrte und
fur einkommensteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter (b) Ausgefihrte. Gewer-
besteuer auf die gesamte Dividendenzahlung fallt auf der Ebene der Personengesel |-
schaft an, wenn diese gewerbesteuerpflichtig ist und nicht zu Beginn des Erhebungs-
zeitraums zu mindestens 10 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt ist. Sowelt
nattrliche Personen an der Personengesellschaft beteiligt sind, wird die Gewerbesteuer
jedoch — abhéngig von der Hohe des kommunalen Gewerbesteuersatzes und der per-
sonlichen Besteuerungsverhaltnisse — vollsténdig oder teilweise auf ihre Einkommens-
teuer angerechnet. Besondere Regelungen fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsin-
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stitut, Finanzunternehmen sowie Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen und
Pensionsfonds sind unten beschrieben.

28.1.3 AulRerhalb von Deutschland ansédssige Anleger

Bel audandischen Anlegern, die die Antelle Uber eine inléandische Betriebsstétte oder feste
Einrichtung oder in einem Betriebsvermdgen, fur das im Inland ein standiger Vertreter be-
stellt i, halten, gilt das oben in Bezug auf in Deutschland ansassige Anleger Dargestellte
entsprechend.

Fir andere auslandische Anleger hingegen, die die Anteile nicht Gber eine inlandische Be-
triebsstétte oder feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermdgen, fur das im Inland ein
standiger Vertreter bestellt ist, halten, ist die Steuerpflicht mit der Einbehaltung der (mogli-
cherweise Uber entsprechende Doppel besteuerungsabkommen reduzierten) Kapitalertragsteu-

er abgegolten.
28.2 Besteuerung von VeraufRerungsgewinnen

28.2.1 In Deutschland ansassige Anleger

Fur den Fall, dass ein in Deutschland ansassiger Anleger die Aktien innerhalb eines Jahres
vor der VeraulRerung erworben hat, unterliegt die Halfte des Gewinns aus der Veraul3erung
von Aktien, die im Privatvermdgen gehalten wurden, der Einkommensteuer mit dem jewelli-
gen Einkommensteuersatz zuziglich Solidaritétszuschlag. Gewinne des Anlegers aus privaten
V eraulRerungsgeschéaften im betreffenden Kalenderjahr werden nicht besteuert, wenn sieins-
gesamt weniger a's EUR 512 betragen.

Nach Ablauf der 1-Jahres-Frist unterliegt bei im Privatvermogen gehaltenen Aktien die Hélfte
des Veraul3erungsgewinns nur dann der Besteuerung, wenn der Veraul3erer der Aktien oder —
im Fall eines unentgeltlichen Erwerbs— sein Rechtsvorganger zu einem beliebigen Zeitpunkt
innerhalb von funf Jahren vor der Veréuf3erung unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 %
am Kapital der Gesellschaft beteiligt war.

Bei Anteilen, die im Betriebsvermdgen gehalten werden, richtet sich die Besteuerung danach,
ob der Anleger ein Einzelunternehmer, eine Personengesell schaft oder eine Kapitalgesell-
schaft ist:

€)) Bel einer Kapitalgesellschaft als Anlegerin sind V erauf3erungsgewinne grundsétzlich
korperschafts- und gewerbesteuerfrei. 5 % des V erdul3erungsgewinns gelten jedoch als
Ausgaben, die steuerlich nicht als Betriebsausgaben abgezogen werden durfen. Im Er-
gebnissind sie daher zu besteuern. Die Abzugsféahigkeit tatsachlich entstandener Be-
triebsausgaben, die im Zusammenhang mit den Anteilen stehen, ist nicht deswegen
eingeschrankt, weil sie mit steuerfreien Einnahmen im Zusammenhang stehen. Veréu-
Rerungsverluste konnen steuerlich nicht berticksichtigt werden. Besondere Regelungen
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fur Kreditingitute, Finanzdienstleistungsingtitute, Finanzunternehmen sowie Lebens-
und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds sind unten beschrieben.

Bei Einzelunternehmern ist die Halfte der Veraul3erungsgewinne steuerpflichtig. Steu-
erlich berticksichtigt werden kénnen daher nur die Halfte der mit solchen Veraul3e-
rungsgewinnen zusammenhangenden Betriebsausgaben sowie nur die Halfte eventuel-
ler VeraulRerungsverluste. Die Halfte der Verdul3erungsgewinne ist dartber hinaus ge-
werbesteuerpflichtig, wenn der Einzelunternehmer gewerbesteuerpflichtig ist. Die
Gewerbesteuer wird jedoch — abhéngig von der Hohe des kommunalen Gewerbesteu-
ersatzes und der personlichen Besteuerungsverhdtnisse — vollstéandig oder teilweise
auf die Einkommensteuer des Anlegers angerechnet.

Die Besteuerung einer Personengesellschaft als Anleger hangt davon ab, ob deren Ge-
sellschafter der Einkommen- oder Korperschaftsteuer unterliegen: Bel Gesellschaftern,
die der Korperschaftsteuer unterliegen, sind V erauf3erungsgewinne grundsétzlich steu-
erbefreit (siehe oben a)). Gesellschafter, die der Einkommensteuer unterliegen, haben
die Hélfte der Veréul3erungsgewinne zu versteuern (siehe oben (b)). Entsprechendes
gilt fir Gewerbesteuerzwecke in Abhangigkeit vom Gesellschafterbestand der Perso-
nengesel Ischaft. Soweit natlirliche Personen an der Personengesellschaft beteiligt sind,
wird die Gewerbesteuer jedoch — abhangig von der Hohe des kommunalen Gewerbe-
steuersatzes und der personlichen Besteuerungsverhaltnisse — vollsténdig oder teilwei-
se auf ihre Einkommensteuer angerechnet. Hinsichtlich der Abziehbarkeit von mit

V eraul3erungsgewinnen zusammenhangenden Betriebsausgaben und V erdul3erungs-
verlusten gilt fur korperschaftsteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter (a) Ausge-
fUhrte und fur einkommensteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter (b) Ausge-
fuhrte. Besondere Regelungen fir Kreditingtitute, Finanzdienstleistungsingtitute, Fi-
nanzunternehmen sowie Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensi-
onsfonds sind unten beschrieben.

28.2.2 AulRerhalb von Deutschland anséassige Anleger

Veraul3erungsgewinne, die von auf3erhalb Deutschlands anséssigen Anlegern, die die Anteile
nicht Uber eine inlandische Betriebsstétte oder feste Einrichtung oder in einem Betriebsver-
maogen, fur dasim Inland ein sténdiger Vertreter bestellt ist, halten, erzielt werden, sind in
Deutschland nur zu versteuern, wenn der verauf3ernde Anleger oder —im Fall eines unentgelt-
lichen Erwerbs — sein Rechtsvorgéanger zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb von funf
Jahren vor der Veraul3erung unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am Kapital der
Gesellschaft beteiligt war. In diesem Fall unterliegen 5 % des V eréauf3erungsgewinns der Kor-
perschaftsteuer und dem Solidaritétszuschlag, wenn der Anleger eine Kapitalgesellschaft ist.
In alen anderen Fallen ist die Halfte des Veréul3erungsgewinns zu versteuern.
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Ein Teil der deutschen Doppel besteuerungsabkommen sieht hierbei allerdings eine vollstan-
dige Freistellung von deutschen Steuern vor und weist das Besteuerungsrecht dem Ansassig-
keitsstaat des Anlegers zu.

Fir Gewinne aus der Veraul3erung von Aktien, die Uber eine inlandische Betriebsstétte oder
feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermdgen, fur das im Inland ein standiger Vertreter
bestellt ist, gehalten wurden, gilt das oben fur in Deutschland anséssige Anleger Dargestellte
entsprechend.

28.3 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Ubertragung von Aktien im Wege der Erbfolge oder Schenkung wird unter folgenden
V oraussetzungen der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterworfen:

@ Der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder ein songtiger Beguinstigter
hat seinen Wohnsitz, gewohnlichen Aufenthalt, Geschéftsleitung oder Sitz zum Zeit-
punkt der Ubertragung in Deutschland;

(b) Die Anteile werden — unabhangig von diesen personlichen Voraussetzungen — in ei-
nem gewerblichen Betriebsvermogen gehalten, fir welches in Deutschland eine Be-
triebsstétte unterhalten wird oder ein stéandiger Vertreter bestellt ist.

Die wenigen Doppel besteuerungsabkommen zur Erbschaft- und Schenkungsteuer, die
Deutschland abgeschlossen hat, sehen Ublicherwel se vor, dass deutsche Erbschaft- oder
Schenkungsteuer nur in der Fallgestaltung (a) und mit gewissen Einschrankungen auch in der
Fallgestaltung (b) erhoben wird. Sonderregelungen finden Anwendung auf bestimmte aul3er-
halb Deutschlands lebende deutsche Staatsangehorige und ehemalige deutsche Staatsangeho-
rige.

28.4 Andere Steuern

Beim Erwerb, der VerauRerung oder anderen Formen der Ubertragung von Aktien fallen kei-
ne anderen Steuern (Umsatzsteuer, Kapital verkehrsteuer etc.) an. Ein Unternehmer kann je-
doch fur grundsétzlich steuerbefreite Umsétze mit Aktien zur Umsatzsteuer optieren, wenn
der Umsatz an einen anderen Unternehmer fir dessen Unternehmen ausgeftihrt wird. V ermo-
gensteuer wird in Deutschland derzeit nicht erhoben.

28.5 Besondere Regelungen fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitu-
te, Finanzunternehmen sowie Lebens- und Krankenversicherungsunterneh-
men und Pensionsfonds

Fur Aktien, die bei Kreditingtituten oder Finanzdienstleistungsinstituten gemél3 8 1 Abs. 12
Kreditwesengesetz ihrem Handel zuzurechnen sind, findet die Gblicherweise fir Kapitalge-
sellschaften geltende Steuerbefreiung bzw. das Halbeinkiinfteverfahren sowohl auf Dividen-
deneinnahmen als auch auf V erdul3erungsgewinne bzw. -verluste keine Anwendung, d.h. Di-
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videndeneinnahmen und V eréuf3erungsgewinne unterliegen in vollem Umfang der Korper-
schaftsteuer. Das gleiche gilt fir Aktien, die von Finanzunternehmen im Sinne des Kreditwe-
sengesetzes mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandel serfolges erworben
wurden. Dies gilt ebenso fur Kreditingtitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzunter-
nehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européi schen Gemeinschaft oder einem
anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens, soweit sie die Aktien in einer deutschen Be-
triebsstétte halten. Ebenso findet die tUblicherweise fur Kapitalgesell schaften geltende Steuer-
befreiung sowohl auf Dividendeneinnahmen als auch auf Verauf3erungsgewinne bzw. -
verlugste keine Anwendung auf Aktien, die bei Lebens- und Krankenversicherungsunterneh-
men sowie Pensionsfonds den Kapitalanlagen zuzurechnen sind.

28.6 Aktuelle Entwicklung

Mit Beschluss vom 9. Mérz 2004 hat das Bundesverfassungsgericht entschieden, dass § 23
Abs. 1 S. Nr. 1b Einkommensteuergesetz in der fur die Veranlagungszeitréume 1997 und
1998 geltenden Fassung vom 16. April 1997 mit Art. 3 Abs. 1 Grundgesetz unvereinbar und
nichtig ist, soweit er die Verdul3erung von Wertpapieren betrifft. Da diese Entscheidung des
Bundesverfassungsgerichts nur die Veranlagungszeitraume 1997 und 1998 betrifft, ist unklar,
ob die Besteuerung von V erdul3erungsgewinnen aus Wertpapiergeschéften in Veranlagungs-
zeitraumen ab 1998 ebenfalls verfassungswidrig ist oder zwischenzeitliche Gesetzesinderun-
gen die verfassungswidrige Ungle chbehandlung beseitigt haben.

29. Einsehbare Dokumente

Die in diesem Prospekt genannten Unterlagen, soweit sie die Gesell schaft betreffen, insbe-
sondere

die Satzung der Gesellschaft,

die historischen Finanzinformationen der Gesellschaft fur die der Veroffentlichung dieses
Prospekts vorausgegangenen letzten drei gepriuften Geschéftgahre, d.h. im Einzelnen:

- Zwischenbericht zum ersten Halbjahr des Geschéftg ahres 2006 nach HGB (Zwischen-
finanzinformationen, die keiner Prifung durch einen Wirtschaftsprifer unterzogen wur-
den)

- Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 nach HGB

- Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 nach HGB

- Jahresabschluss zum 31. Dezember 2003 nach HGB



% EIDKM

sind wahrend der tblichen Geschéftszeiten bei der DKM Wertpapierhandelsbank AG, Im-
mermannstrasse 7, D-40210 Dusseldorf einzusehen. Auch kinftige Geschéfts- und Zwi-
schenberichte der Gesellschaft werden bei der Gesellschaft bereitgehalten. Eine Einsichtnah-
me in die zuvor genannten Unterlagen ist wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Wertpapier-
prospekts moglich.
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30. Finanztell
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30.1 Zwischenbericht zum ersten Halbjahr des Geschaftgahres 2006 nach
HGB (Zwischenfinanzinformationen nach HGB, die keiner Prifung und kei-
ner priferischen Durchsicht durch einen Wirtschaftsprifer unterzogen wur-
den)

Die Gesellschaft weist darauf hin, dass dieser Zwischenbericht zum ersten Halbjahr 2006
nach HGB und damit nach den gleichen Rechnungslegungsgrundsétzen erstellt wurde wie der
letzte von einem Wirtschaftspriifer geprufte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005. Dieser
Zwischenbericht enthdlt Zwischenfinanzinformationen, die keiner Prifung und keiner priferi-
schen Durchsicht durch einen Wirtschaftsprifer unterzogen wurden. Etwaige Wahlrechte
wurden unverandert angewendet.
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30.1.1 Bilanz fur daserste Halbjahr des Geschaftsjahres 2006 (Zwischenbilanz, die kei-
ner Prufung und keiner priferischen Durchsicht durch einen Wirtschaftsprifer unter-
zogen wurde)

DKM Wertpapierhandelsbank AG Bilanz

Akti 30.06.2006 | 30.06.2005
Lt TEUR TEUR

1. Barreserve: Kassenbestand 0 0

2. Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig 262 1.057

b) andere Forderungen 31 33
293 1.090

3. Forderungen an Kunden 5 0
4. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4915 762
5. Beteiligungen 0 0
6. Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0
7. Treuhandvermdgen 21 64
8. Forderungen an Unternehmen, mit denen ein 0 0

Beteiligungsverhalinis besteht

9. Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0
10. Immaterielle Anlagewerte 38 52
11. Sachanlagen 140 150
12. Sonstige Vermdégensgegenstande 633 162
13. Rechnungsabgrenzungsposten 59 52
14. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0 0

6.104 2.332
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Passiva
1. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
a) taglich fallig 651 0
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Klindigungsfrist 0 0
651 0
2. Treuhandverbindlichkeiten 21 64
3. Sonstige Verbindlichkeiten 179 133
4. Rechnungsabgrenzungsposten 0 0
5. Ruckstellungen
a) Rickstellungen fur Pensionen u. andere Verpflichtungen 97 92
b) Steuerrickstellungen 358 0
¢) andere Rickstellungen 407 423
862 515
6. Nachrangige Verbindlichkeiten 650 650
7. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 2131 2.131
b) Kapitalriicklage 0 0
c¢) Verlustvortrag -866 -4.234
d) Jahresiberschuss 2476 3.073
8. nicht gedeckter Fehlbetrag 0 0
9. sonstige Passiva 0 0
6.104 2.332
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30.1.2 Gewinn- und Verlustrechnung fur das erste Halbjahr des Geschaftg ahres 2006
(diekeiner Prifung und keiner pruferischen Durchsicht durch einen Wirtschaftsprtfer
unter zogen wurde)

DKM Wertpapierhandelsbank AG

Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1.1. bis 30.6.2006 in TEUR 30.06.2006 30.06.2005
1. Zinsergebnis 22 36
2. Entrdge aus Aktien, anderen nicht festverzinslichen 379 19
Wertpapieren und Beteiligungen
3. Ergebnis aus Provisionen 1.837 330
4. Finanzgeschéfte
Ertrdge aus Wertpapieren und Kursdifferenzen 10.433 1.699
Aufwand aus Wertpapieren und Kursdifferenzen -8.300 -1.237
Ergebnis aus Finanzgeschéften 2.133 462
5. Bruttoergebnis 4,371 847
6. Sonstige betriebliche Ertrdge 383 74
7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
Personal: Lohne und Gehélter -967 -356
Personal: Sozialabgaben und Altersversorgung -81 -44
Andere Verwaltungsaufwendungen -741 -593
Summe allgemeine Verwaltungsaufwendungen -1.789 -993
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle -43 -37
Anlagewerte und Sachanlagen
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen -4 -18
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdagen behandelte Wertpapiere
11. Ertrdge aus der Zuschreibung zu Beteiligungen, Anteile an 0 0
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelten Wertpapiere
12. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 2.918 -127
13. Steuern vom Einkommen und Ertrag 442 3
14. Sonstige Steuern 0 0
15. Ertrag aus Kapitalherabsetzung 0 3.197
16. Halbjahresgewinn 2.476 3.073
17. Verlustvortrag/Gewinnvortrag aus Vorjahr -866 -4.234
18. Ausschittung 0 0
19. Bilanzgewinn/-verlust (-) 1.610 -1.161
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30.1.3 Zwischenbericht fir das erste Halbjahr des Geschéftg ahres 2006

DKM Wertpapierhandelsbank AG

Zwischenbericht zum 1. Halbjahr 2006
1. Januar bis 30. Juni 2006

Im ersten Halbjahr 2006 haben sich die Ertrage sehr positiv entwickelt, alle Geschaftsbereiche
haben einen positiven Beitrag zum Ergebnis geleistet. Die Kostenseite beinhaltet vor allem einen
Anstieg der Personalaufwendungen sowie ausgeldst durch die wieder steigende Mitarbeiterzahl
erhéhte andere Verwaltungsaufwendungen.

Der Fondshandel hat sich weiter positiv entwickelt, hier hat die zunehmende Akzeptanz der
Anleger fUr diese Handelsform Impulse verliehen. Die Aufnahme des Fondshandels an der Bérse
Frankfurt, bei dem die Gesellschaft nicht als Skontrofuhrer involviert ist, hat bisher keine
erkennbare Auswirkung auf das Geschaft gehabt. Die Gesellschaft geht davon aus, dass dieser
Geschaftsbereich auch zukiinftig absolut wachsen wird.

Seit Februar 2006 hat die Gesellschaft die komplette Aktienskontrofiihrung am Bérsenplatz
Disseldorf Ubernommen. Auch dieser Bereich erwirtschaftete vom ersten Tag an positive
Ergebnisbeitrage.

Trotz verstarkter Neuemissionstatigkeit am deutschen Aktienmarkt hat der Pre- IPO Handel bei
weitem noch nicht die Bedeutung friherer Jahre erreicht. Daher hat dieser Handel nur einen
geringen Ergebnisbeitrag geliefert.

Der Aufsichtsrat und das Vorstandsmitglied Bernd Logen einigten sich im Marz auf eine
einvernehmliche Vertragsauflosung. Die angefallenen Personalaufwendungen in diesem Bereich
sind uns durch Ausgleichsgewahrung durch ein dem GrofRaktionar nahestehendes Unternehmen
erstattet worden und als sonstige betriebliche Ertrage ausgewiesen.

Das Bruttoergebnis der Gesellschaft fur das 1. Halbjahr 2006 betrug TEUR 4.371 (VJ. TEUR 847).
Die Provisionsertrage stiegen ebenso kraftig auf TEUR 1.837 (TEUR 330) wie das Ergebnis aus
Finanzgeschaften mit nun TEUR 2.133 nach TEUR 462 zum Vorjahresvergleichszeitraum.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen erh&hten sich im 1. Halbjahr 2006 auf TEUR 741 (TEUR
593), die Personalkosten stiegen um TEUR 611 auf TEUR 967 (TEUR 356). Als sonstige
betriebliche Ertrage fielen TEUR 383 nach TEUR 74 an.

Abschreibungen auf Sachanlagen wurden in Héhe von TEUR 43 (TEUR 37) vorgenommen.

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit erreichte TEUR 2.918 (untestiert) nach TEUR
minus 127 . Das Halbjahresergebnis, in dem eine Steuerbelastung von TEUR 442 enthalten ist,
verringerte sich auf TEUR 2.476 (TEUR 3.073). Im Vorjahreszeitraum war jedoch der Ertrag aus
der Anfang 2005 durchgefuhrten Kapitalherabsetzung in Ho6he von TEUR 3.197 enthalten.

Der untestierte Bilanzgewinn zum ersten Halbjahr belauft sich auf TEUR 1.610 , im
Vorjahreszeitraum wurde noch ein Verlust von — TEUR 1.161 verzeichnet.

Die nachhaltige Ergebniswende hat den Vorstand der Gesellschaft dazu veranlasst, die aus
Kostengrinden bisher nicht durchgefuhrte Bérseneinfuhrung der aktuell nicht notierten Aktien der
Gesellschaft aus vorhergegangenen Kapitalerhhungen nun zu realisieren. Dazu hat die
Gesellschaft die vorbereitenden Arbeiten in Auftrag gegeben.

DKM Wertpapierhandelsbank AG
Der Vorstand
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30.2 Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 nach HGB
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30.2.1 Bilanz zum 31. Dezember 2005

Blatt 1
BILANZ
DKM Wertpapierhandelsbank AG
Diisseldorf
zZum
AKTIVA 31. Dezember 2005 PASSIWVA
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
1. Barreserve 1. Verbindlichkeiten gegeniiber
a) Kassenbestand 141,76 24492 Kreditinstituten
a) taglich fallig 12344205 0,00
2. Forderungen an Krediinstitute b) mit vereinkarter Laufzeit
a) taglich fallig 1.305.550,52 96.916,11 oder Kandigungsfrist 10285 614 33 0.00
by andere Forderungen 3313489 3313489 10.409.056,38 0,00
1.338.685 .41 130.051,00
2. Treuhandverbindlichkeiten 15.008,25 7151457
3. Forderungen an Kunden 45787 .64 0,00
3. Sonstige Verbindlichkeiten 218.061,23 204 379,28
4. Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 10.842.607,60 362.008,20 4. Rickstellungen
a) Riickstellungen fir Pensionen
5. Beteiligungen 1,00 200 und &hnliche Vempflichtungen 97.303,00 92.142,00
b) andere Rickstellungen 400.118,33 46542398
6. Anteile an verbundenen 497.421,33 55T 565,98
Unternehmen 0,00 1,00
- darunter: an Kreditinstitute 5. Machrangige Verbindlichkeiten 650.000,00 650.000,00
Euro 0,00 (Ewro 1,00)
6. Eigenkapital
7. Treuhandvermagen 15.008.25 7151457 a) gezeichnetes Kapital 2.131.428,00 3.730.000,00
b) Kapitalriicklage 1,00 0.00
8. Immaterielle Anlagewerte 44 536,00 33.118,00 c) Bilanzverlust 866.436,60- 4.234.002,62-
9. Sachanlagen 126.802.49 179714 49 nicht gedeckter Fehlbetrag 0,00 504 002,62
10. Sonstige Vermogensgegenstande 62341545 166.334,53
11. Rechnungsabgrenzungsposien 17.553,95 16.468,50
Ubertrag 13.054 539,59 979457 21 Uberirag 13.054.533,59 148345983
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Blatt 2
BILANZ
DKM Wertpapierhandelsbank AG
Diisseldorf
Zum
AKTIVA 31. Dezember 2005 PASSIVA
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Warjahr
Euro Euro Euro Eure Eura Euro
Ubertrag 13.054 539,59 979 457 21 Ubertrag 13.054 539,59 1.483.459,83

12. Nicht durch Eigenkapital
gedeckter Fehlbetrag 0,00 504.002,62

13.054.539,59 1.483.459 83 13.054.539,59 1.483.459,83
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30.2.2 Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2005

DKM Wertpapierhandelsbank AG, Diisseldorf

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2005

2005 Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften 18.720,88 10
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 122.526,53 138
141.247,41 148
2. Zinsaufwendungen -77.739,71 -94
63.507,70 54
3. Laufende Ertréage aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen
W ertpapieren 32.505,54 54
4. Provisionsertrage 1.492.260,78 1.756
davon:
Courtageertrage: EUR 1.385.109,29
(Vorjahr: TEUR 1.554)
5.  Provisionsaufwendungen -370.815,02 -951
davon:
Courtageaufwendungen: EUR 336.332,78
(Vorjahr: TEUR 709)
Provisionsergebnis 1.121.445,76 805
6a. Ertrag aus Finanzgeschéften
davon:
aa) Wertpapiere 1.238.795,94 1.852
ab) Futures 18.075,00 164
ac) Optionen 0,00 11
ad) Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéaften 3.146.529,22 2.250
4.403.400,16 4.277
6b. Aufwand aus Finanzgeschéften
davon:
aa) Wertpapiere -1.846.528,76 -1.768
ab) Futures -28.410,00 -151
ac) Optionen 0,00 -7
ad) Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéaften -1.597.851,32 -1.861
-3.472.790,08 -3.787
Ergebnis aus Finanzgeschéften 930.610,08 490
7. Sonstige betriebliche Ertrage 748.953,97 1.022
8.  Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter -1.187.490,75 -841
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und Unterstiitzung -97.367,38 -132
darunter: fir Altersversorgung: EUR 5.161,00 -1.284.858,13 -973
(Vorjahr: TEUR 14)
b)  Andere Verwaltungsaufwendungen -1.346.103,71 -1.671
-2.630.961,84 -2.644
9.  Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -76.578,44 -86
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen -22.586,70 -589

-. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Beteiligungen, Anteile an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelte Wertpapiere 0,00 -755



110

EIDKM

11.

12.
13.

14.
15.
16.
17.

18.

Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit

Ausserordentliche Aufwendungen
Steuern vom Einkommen und Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag

Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Ertrag aus der Kapitalherabsetzung
Einstellung in die Kapitalriicklage

Bilanzverlust

166.896,07  -1.649
0,00 -1

3.250,20 0
277,75 0
3.527,95 0

170.424,02  -1.650
-4.234.002,62  -2.584
3.197.143,00 0

-1,00 0

-866.436,60  -4.234
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30.2.3 Anhang fir das Geschéftgahr 2005

Anhang der DKM Wertpapierhandelsbank AG, Dusseldorf,

fur das Geschaftsjahr 2005

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 der DKM Wertpapierhandelsbank AG wurde nach
den allgemeinen Vorschriften des HGB, des AktG sowie nach der fir Kreditinstitute und fir Fi-
nanzdienstleistungsinstitute geltenden Verordnung tber die Rechnungslegung der Kredit- und Fi-
nanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt entsprechend § 2

Rech__l(redv nach Formblatt 1 und 3. Vom Wahlrecht des § 265 Abs. 8 HGB wurde aus Grinden
der Ubersichtlichkeit Gebrauch gemacht.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss wurde unter Berlcksichtigung der Verwendung des Jahresergebnisses aufge-
stellt.

Geschéfte in fremder Wahrung wurden im Geschéaftsjahr 2005 in geringfigigem Umfang zur
Abwicklung von kundeninduzierten Wertpapiergeschaften getatigt. Die Wahrungsumrechnung
erfolgte gemaB § 340 h HGB. Der Gesamtbetrag der Vermdgensgegenstande, die zum Bilanz-
stichtag auf Fremdwahrung lauten, betragt TEUR 3.

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sind mit dem Nennwert ausgewiesen.

Die im Bestand befindlichen Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sind dem
Handelsbestand zugeordnet und unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips bilanziert.
Als Anschaffungskosten wurden dabei die gewichteten, durchschnittlichen Anschaffungskosten
herangezogen. Die Bewertung der borsennotierten Wertpapiere erfolgte mit den Jahresschluss-
kursen in absteigender Folge der liquidesten Markte. Unter den Aktien und andere festverzinsliche
Wertpapiere ausgewiesene Fondsanteile an der grundbesitz-invest, fir die zum Bilanzstichtag die
Ausgabe und Ricknahme ausgesetzt war, wurden mit dem Ricknahmepreis bei Wiederer6ffnung
des Fonds zum 3. Marz 2006 bewertet. Die nicht bérsennotierten Wertpapiere wurden mit den
letzten Geldkursen im auBerbérslichen Telefonhandel bewertet, soweit nicht ein niedrigerer An-
satz angezeigt war.

Die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten bzw. mit dem am Abschlussstichtag niedrige-
ren beizulegenden Wert angesetzt.
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Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen wurden zu Anschaffungskosten abziglich plan-
maBiger, nutzungsbedingter Abschreibungen bilanziert. Die planmafBigen Abschreibungen erfol-
gen linear mit den steuerlich zuldssigen Satzen. Geringwertige Wirtschaftsgtiter werden im Zu-
gangsjahr in voller Hohe abgeschrieben und als Abgang behandelt.

Die sonstigen Vermégensgegenstande wurden zum Nennwert angesetzt. Die Aktivwerte der
Riickdeckungsversicherungen wurden mit dem Deckungskapital gemalB3 Schreiben der Versiche-
rung bilanziert.

Die Verbindlichkeiten wurden zu Riickzahlungsbetragen angesetzt.

Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen wurden nach versicherungs-
mathematischen Grundsatzen mit dem Teilwert unter Berdcksichtigung eines Zinssatzes von 6 %
angesetzt. Bei der Berechnung wurden die Richttafeln 2005 G zu Grunde gelegt.

Die anderen Riickstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet.

Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt. Sie sind mit dem vorsichtig geschatzten Er-
flllungsbetrag bewertet.

2. Entsprechenserklarung gemaBl § 161 AktG und § 285 Nr. 16 HGB

Vorstand und Aufsichtsrat haben letztmals im Dezember 2004 erklart, dass den vom Bundesmi-
nisterium der Justiz im amtlichen Teil des Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der
.Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex” mit wenigen Ausnahmen ent-
sprochen wird. Diese sind auf der Internetseite der Gesellschaft veréffentlicht und abrufbar. Die
Abgabe und Verdffentlichung einer neuen Entsprechenserklarung ist in Vorbereitung.

3. Aufstellung des Konzernabschlusses

Die Gesellschaft war gemalB § 290 HGB Mutterunternehmen der Hein-OFL Wertpapierhandels-
bank AG, Hamburg, an der sie 69 % der Anteile hielt. Die Anteile an dieser Gesellschaft wurden
2005 wirksam verauBert. Eine Konzernrechnungslegungspflicht besteht nicht.

C. Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

. Bilanz

1. Fristengliederung

Die anderen Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von TEUR 33 haben eine Restlaufzeit von
mehr als drei Monaten bis ein Jahr.
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Die Forderungen an Kunden in Héhe von TEUR 46 haben eine Restlaufzeit von bis zu drei Mo-
naten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungs-
frist haben in H6he von TEUR 10.286 eine Restlaufzeit von bis zu drei Monaten.

2. Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden beinhalten im Wesentlichen Provisionsforderungen (TEUR 43).

3. Wertpapiere

Fir die zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen Wertpapiere ergibt sich gemdl3 § 35 Abs. 1
Nr. 1 RechKredV folgende Aufgliederung:

davon

davon nicht

borsen- bérsen-

Buchwert notiert notiert

TEUR TEUR TEUR
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 10.843 10.710 133
Beteiligungen 0 0 0
10.843 10.710 133

4, Anteilsbesitz

Fur den Anteilsbesitz per 31. Dezember 2005 wurde jeweils der letzte vorliegende Jahresabschluss
der Gesellschaft erfasst:

Buchwert
Beteiligungs- Eigen- Ergebnis Jahres- zum
quote kapital abschluss  31.12.2005
% TEUR TEUR per TEUR
econia AG, Kéln 13,1 1.276 -2.829 31.12.2001 0

Die econia AG, Kéln, befindet sich im Zeitpunkt der Aufstellung des Anteilsbesitzes im Insolvenz-
verfahren.

Aufgrund der Vereinbarungen vom 21. Februar 2003 stehen eventuelle VerauBerungserlése aus
dem Verkauf der Beteiligung den Glaubigerbanken zu, die Forderungsverzichte ausgesprochen

haben.
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Die Premium Food Systems AG, Unna, und die Silicon Vision AG, Moritzburg, wurden im Berichts-
jahr nach Auflésung beider Gesellschaften im Jahr 2004 ausgebucht. Die Léschung der Gesell-
schaften ist im Handelsregister eingetragen.

Die Beteiligungen an der NEVAG neue energie verbund AG, Wiesbaden, und an der Hein-OFL
Wertpapierhandelsbank AG, Hamburg, wurden in 2005 verauBert.

Entsprechend wurden die Gesellschaften aus obiger Aufstellung entfernt.

5. Anlagevermégen
Das Anlagevermdgen hat sich wie folgt entwickelt:

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Stand am Zugange Abgdnge Stand am
1.1.2005 31.12.2005
TEUR TEUR TEUR TEUR
Beteiligungen 0 0 0 0
Anteile an verbundenen
Unternehmen 755 0 755 0
Immaterielle Anlagewerte 139 32 0 171
Sachanlagen 1.615 15 25 1.605
2.509 47 780 1.776
Abschrei- Kumulierte Buchwert
bungen Abschrei- am
2005 bungen 31.12.2005
TEUR TEUR TEUR
Beteiligungen 0 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0 0
Immaterielle Anlagewerte 20 126 45
Sachanlagen 56 1.478 127
76 1.604 172

Die Sachanlagen dienen in voller Hohe dem eigenen Geschaftsbetrieb.
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6. Treuhandvermdgen und -verbindlichkeiten

Das Treuhandvermdgen besteht aus Anzahlungen zum Kauf von Wertpapieren, die VL-Sparer im
Zusammenhang zwischen den von diesen und der Gesellschaft geschlossenen Wertpapier-
Sparvertragen fir vermogenswirksame Leistungen auf das Treuhandkonto eingezahlt haben.

7. Sonstige Vermdgensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande in Hohe von TEUR 623 enthalten im Wesentlichen Forde-
rungen an nahe stehende Unternehmen (TEUR 516) und Forderungen aus Mitarbeiterdarlehen
(TEUR 61).

8. Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 218 enthalten im Wesentlichen mit TEUR 131
Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt sowie mit TEUR 80 offene Rechnungen aus Lieferungen.

9. Andere Riickstellungen

Die anderen Rickstellungen in Hohe von TEUR 400 entfallen im Wesentlichen mit TEUR 199 auf
die BaFin-Umlagen, mit TEUR 55 auf Jahresabschluss- und Prifungskosten, mit TEUR 40 auf Boér-
seneinfiihrungskosten und mit TEUR 30 auf Tantiemertckstellungen.

10. Nachrangige Verbindlichkeit

In der Vereinbarung vom 7./11. Juli 2003 tber die Begriindung von Erganzungskapital i.5.v. § 10
Abs. 2 b KWG wurde vereinbart, dass ein nachrangiges Darlehen in Héhe von TEUR 650 zur Ver-
fligung gestellt wird, das den Anforderungen des § 10 Abs. 5 a KWG entspricht.

Aufwendungen fir das nachrangige Darlehen sind nicht angefallen, da dieses zinslos gewahrt
wird.

Der Glaubiger der nachrangigen Verbindlichkeit tritt mit seinem Anspruch auf Rickzahlung der
Glaubigerforderung im Rang hinter die Forderungen aller bestehenden und kunftigen Glaubiger
der DKM Wertpapierhandelsbank AG zurlick. Im Falle des Insolvenzverfahrens (iber das Vermdogen
der DKM Wertpapierhandelsbank AG oder deren Liguidation kann der Glaubiger die Erfillung
dieses Anspruchs nur nach der Befriedigung aller anderen, nicht nachrangigen Gesellschaftsgldu-
biger verlangen.

Die Glaubigerforderung wird der DKM Wertpapierhandelsbank AG fest flir einen Zeitraum von
mindestens finf Jahren ab Unterzeichnung dieser Vereinbarung zur Verfligung gestellt. Nach Ab-
lauf des vorbezeichneten Zeitraums werden sich die DKM Wertpapierhandelsbank AG und der
Glaubiger einvernehmlich Gber die Riickzahlung der Gléubigerforderung verstandigen. Der Glau-
biger ist nicht berechtigt, diese Vereinbarung zu kiindigen.
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Eine Beschrankung des Nachrangs sowie eine Verkirzung der Laufzeit im Wege einer nachtragli-
chen Anderung der Vereinbarung ist ausgeschlossen. Der DKM Wertpapierhandelsbank AG ist ei-
ne vorzeitige Rickerstattung der Glaubigerforderung ohne Ricksicht auf entgegenstehende Ver-
einbarungen zurtickzugewdhren, sofern nicht der Nominalbetrag der Glaubigerforderung in Hohe
von EUR 650.000,00 durch Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapi-
tals ersetzt worden ist.

Die Aufrechnung der Gladubigerforderung gegen Forderungen der DKM Wertpapierhandelsbank
AG ist ausgeschlossen.
11. Eigenkapital

Entwicklung des Grundkapitals

Stand am 1.1.2005 EUR 3.730.000,00
Vereinfachte Kapitalherabsetzung -3.197.143,00
Kapitalerhéhung gegen Bareinlage 1.598.571,00
Stand am 31.12.2005 EUR 2.131.428,00
Aktiengattungen

Das Grundkapital der DKM Wertpapierhandelsbank AG setzt sich am Bilanzstichtag zusammen
aus 2.131.428 Stiickaktien mit einem rechnerischen Wert von EUR 1,00 je Aktie.

Entwicklung des Grundkapitals

In der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 8. Februar 2005 wurden folgende Veranderun-
gen des Grundkapitals der Gesellschaft beschlossen:

Herabsetzung des Grundkapitals von EUR 3.730.000,00 um EUR 1,00 auf EUR 3.729.999,00. Die
Herabsetzung des Grundkapitals erfolgt durch Einziehung einer Inhaberstiickaktie in vereinfachter
Form nach § 237 Abs. 3 Nr. 1 AktG. Der durch die Kapitalherabsetzung freiwerdende Betrag des
Grundkapitals wird in die Kapitalriicklage eingestellt. Die Kapitalherabsetzung erfolgt, um das
Umtauschverhaltnis fir die weitere Kapitalherabsetzung rechnerisch zu erméglichen. Die Eintra-
gung im Handelsregister erfolgte am 10. Marz 2005.

Herabsetzung des Grundkapitals von EUR 3.729.999,00 um EUR 3.197.142,00 auf
EUR 532.857,00. Die Herabsetzung erfolgt nach den Vorschriften (iber die vereinfachte Kapital-
herabsetzung (§§ 229 ff. AktG), um Wertminderungen auszugleichen und sonstige Verluste zu
decken. Die Eintragung im Handelsregister erfolgte am 10. Marz 2005.

Erhéhung des Grundkapitals gegen Bareinlagen unter Gewahrung eines mittelbaren Bezugsrechts
(§ 186 Abs. 5 AktG) fur die Aktiondre von EUR 532.857,00 um EUR 1.598.571,00 auf
EUR 2.131.428,00 durch Ausgabe von 1.598.571 Stlck neuer auf den Inhaber lautender Stlckak-
tien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Die neuen Aktien wer-
den zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie ausgegeben. Sie sind ab dem 1. Januar 2004 ge-
winnberechtigt. Die Eintragung im Handelsregister erfolgte am 2. Mai 2005. Das Grundkapital der
Gesellschaft betragt somit EUR 2.131.428,00.



117 EIDKM

Kapitalriicklage

Im Rahmen der oben genannten vereinfachten Kapitalherabsetzung durch Einziehung einer Inha-
berstiickaktie wurde gemal3 § 237 Abs. 5 AktG in Verbindung mit § 237 Abs. 3 Nr. 1 AktG ein
Betrag in korrespondierender Héhe von EUR 1,00 in die Kapitalriicklage eingestelit.

Genehmigtes Kapital

Das genehmigte Kapital 2000 ist durch Zeitablauf gegenstandslos geworden.

Der Vorstand der Gesellschaft ist zu folgenden Kapitalerh6hungen ermachtigt:

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 30. August 2005 wurde der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum 30. August 2010 einmalig oder mehrfach
um bis zu insgesamt EUR 1.065.714,00 durch Ausgabe einer entsprechenden Zahl neuer, auf den

Inhaber lautender Stlckaktien zu erhéhen (genehmigtes Kapital 2005).

Die Kapitalerhéhungen kénnen gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen erfolgen. Der Vorstand
entscheidet Uber einen Ausschluss des Bezugsrechts.

Il. Gewinn- und Verlustrechnung

1. Sonstige betriebliche Ertrage

Der Posten enthalt im Wesentlichen mit TEUR 512 Ertrage aus der Weiterbelastung von Kosten im
Rahmen eines Nachteilsausgleichs nach § 311 AktG, mit TEUR 71 Ertrédge aus der Auflésung von
Rickstellungen, sowie mit TEUR 40 Ertrage aus der VerauBBerung von Beteiligungen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten periodenfremde Ertrage in Héhe von TEUR 111.

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Der Posten enthdlt im Wesentlichen mit TEUR 18 Aufwendungen im Zusammenhang mit dem

Abgang und der Kiindigung der Riickdeckungsversicherungen sowie mit TEUR 4 Aufwendungen
aus dem Abgang von Gegenstanden der Sachanlagen.

3. Honorare fiir Priifungs- und Beratungsleistungen

Nach § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB sind folgende als Aufwand erfasste Honorare fiir den Abschluss-
prifer des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2005 angefallen:

a) Abschlussprifung TEUR 47
b) Sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen TEUR 1
¢) Steuerberatungsleistungen TEUR 0
d) Sonstige Leistungen TEUR 0
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D. Sonstige Angaben

1. Haftungsverhaltnisse

Entsprechend dem Bérsengesetz wurden gegentiiber diversen deutschen Bérsen sowie gegenlber
der Deutschen Bdrse AG wegen Teilnahme am XETRA-Handel Sicherheiten in Form von Avalen
bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA, Dusseldorf, in Hohe von TEUR 800 sowie dariber hin-
aus Mietavale von TEUR 33 geleistet. Hierfiir wurden die laufenden Guthabenkonten sowie das
Festgeldkonto verpfandet.

Fur die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in Héhe von TEUR 10.286 wurden Anteile
eines offenen Immobilienfonds mit einem Buchwert zum Bilanzstichtag von TEUR 9.697 als Si-
cherheit dem Kreditgeber Ubertragen.

Durch Vereinbarungen vom 21. Februar 2003 stehen eventuelle VerduBerungserlose aus dem
Verkauf von Beteiligungen der Gesellschaft zwei Glaubigerbanken zu.

Am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Termingeschafte sind nicht bekannt.

Markte, die sich aus organisatorischer Sicht wesentlich voneinander unterscheiden (§ 34 Abs. 2
RechKredV), liegen nicht vor.

2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen zum Bilanzstichtag aus langfristigen Miet- und Lea-
singvertragen in Hohe von TEUR 671. Verpflichtungen aus Aufgabegeschaften bestanden zum Bi-
lanzstichtag nicht.

3. Derivative Finanzinstrumente und Finanzanlagen

Derivative Finanzinstrumente, Uber die nach § 285 Satz 1 Nr. 18 HGB zu berichten waére, bestan-
den im Berichtszeitraum nicht.

Es besteht kein Finanzanlagevermégen, das lber seinem Zeitwert ausgewiesen wird (§ 285 Satz 1
Nr. 19 HGB).

4. Organmitglieder und deren Beziige
Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft:

Dr. Frank Zahn, Rechtsanwalt, Berlin (ab 8. Februar 2005, Vorsitzender),
zugleich AR-Mitglied der

DKM Asset Management AG, Stuttgart

DKM Vermégensanlagen AG, Wien

Tradinghouse.net AG, Berlin

Beirat der Gustav Pegel & Sohn GmbH, Berlin
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Dr. Jurgen Frodermann, Rechtsanwalt, Disseldorf (Vorsitzender bis 8. Februar 2005,
stellvertretender Vorsitzender),

zugleich AR-Mitglied der

DKM Asset Management AG, Stuttgart

DKM Vermoégensanlagen AG, Wien

ACM Advanced Capital Management AG, Aachen
ComS.I.T. AG, Minchen

Incam AG, Kaarst

KEP Consulting AG, Bad Soden

financialbot.com AG, Meerbusch

Beirat bei der Victonia Beratungsgesellschaft mbH, Frankfurt

Dipl.-oec.T.U. Michael Sieg, Kaufmann, Zirich/Schweiz (ab 8. Februar 2005),
zugleich AR-Mitglied der

DKM Asset Management AG, Stuttgart

DKM Vermégensanlagen AG, Wien

zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der

DKM Global Asset Management AG, Vaduz

DKM Global Advisors, Vaduz

Christian Kanwischer, Kaufmann, Neschwitz (stellvertretender Vorsitzender
bis 8. Februar 2005),

zugleich AR-Mitglied der

OFL Anlagenleasing AG, Dresden

Ndrnberger Leasing AG, Niirnberg

Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG, Hamburg

Henning Malke, Rechtsanwalt, Dresden (vom Amtsgericht Disseldorf bestellt
bis 8. Februar 2005),

zugleich AR-Mitglied der

OFL AnlagenlLeasing AG, Dresden

ObjektLeasing AG, Dresden

Von einer Gesellschaft, bei der einer der Aufsichtsratmitglieder Partner ist, wurden im Geschafts-
jahr 2005 Rechtsberatungsleistungen in H6he von TEUR 13 inkl. Umsatzsteuer erbracht.

Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft:
Florian Weber, Wilfrath (Vorsitzender)

Michael von Busse, Hamburg

zugleich AR-Mitglied der

Osnabricker Anlagen- und Beteiligungs AG, Osnabriick
Menzel Vermégensverwaltung AG, Hamburg
Hamburger Getreide-Lagerhaus, Hamburg

Kremlin AG, Hamburg

Bernd Logen, Dusseldorf (ab 10. Mai 2005 bis 31. Marz 2006),
zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
DKM Global Asset Management AG, Vaduz
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Die Organmitglieder besitzen keine Aktien der Gesellschaft.

Aufwendungen flr die Mitglieder des Aufsichtsrates fielen im Geschaftsjahr 2005 in HGhe von
TEUR 22 an. Die Gesamtbezige des Vorstandes fur das Geschaftsjahr 2005 betrugen TEUR 663,
davon entfielen auf Herrn Weber TEUR 174 (davon TEUR 5 Tantieme), Herrn von Busse TEUR 98
und Herrn Logen TEUR 391 (davon TEUR 120 Tantieme).

5. Konzernzugehorigkeit

Die DKM Financial Services Holdings PLC, London/GroBbritannien, erstellt einen Konzernabschluss
nach UK-GAAP, in den die Gesellschaft als mittelbares Tochterunternehmen einbezogen wird.

6. Mitarbeiter

In 2005 waren bei der DKM Wertpapierhandelsbank AG - inklusive Vorstand - durchschnittlich 12
Mitarbeiter beschéftigt. Am Bilanzstichtag waren 13 Mitarbeiter beschaftigt, die sich getrennt
nach Handel und Verwaltung wie folgt aufteilen:

31.12.2005
Vorstand 3
Angestellte Handel 6,5
Angestellte Verwaltung 3,5
7. Bilanzverlust und Ergebnisverwendung
EUR
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -4.234.002,62
Jahrestberschuss 2005 170.424,02
Ertrag aus der Kapitalherabsetzung 3.197.143,00
Einstellung in Kapitalriicklage nach § 237 Abs. 5 AktG -1,00
Bilanzverlust zum 31.12.2005 -866.436,60

Der Bilanzverlust zum 31. Dezember 2005 wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Dusseldorf, den 24. April 2006

DKM Wertpapierhandelsbank AG
Der Vorstand

Florian Weber Michael von Busse
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30.2.4 Bestatigungsvermerk fur den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der DKM Wertpapierhan-
delsbank AG, Diisseldorf, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2005 ge-
prift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deut-
schen handels- und aktienrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Sat-
zung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von uns durchgefthrten Prifung eine Beurteilung (iber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstétig-
keit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
iber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat mit Ausnahme der folgenden Einschrankung zu keinen Einwendungen ge-
fuhrt: Entgegen § 161 AktG wurde im Berichtsjahr keine aktualisierte Fassung der Erklarung zum

Corporate Governance Kodex abgegeben.

Mit dieser Einschrénkung entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse den gesetzlichen Vorschriften und den erginzenden
Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ver-

mittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, 18. Mai 2006

ey

LT U,
N

[

Dr. Ebner, Dr. Stolz und Partner GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Matthias Kopka Jens-Uwe Herbst
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriifer
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30.3 Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 nach HGB
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30.3.1 Bilanz zum 31. Dezember 2004

DKM Wertpapierhandelsbank AG, Diisseldorf
Bilanz zum 31. Dezember 2004

AKTIVA

1. Barreserve
Kassenbestand

2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
b) andere Forderungen

3. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
4. Beteiligungen

5. Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter: an Kreditinstituten:
EUR 1,00 (Vorjahr: TEUR 755)

6. Treuhandvermogen

7. Immaterielle Anlagewerte

8. Sachanlagen

9. Sonstige Vermdgensgegenstande
10. Rechnungsabgrenzungsposten

11. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Summe Aktiva

31.12.2004 Vorjahr

EUR EUR TEUR
244,92 0

96.916,11 633
33.134,89 130.051,00 31
382.008,20 122

2,00 0

1,00 878

71.514,57 0

33.118,00 6

179.714,49 186

166.334,53 638

16.468,50 58

504.002,62 0

1.483.459,83  2.552

PASSIVA

1. Treuhandverbindlichkeiten

2. Sonstige Verbindlichkeiten

3. Ruckstellungen

a) Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen

b) Steuerrtckstellungen

c) Andere Ruckstellungen

4. Nachrangige Verbindlichkeiten

5. Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

b) Zur Durchfuhrung der beschlossenen Kapitalerhohung
geleistete Einlagen

c) Bilanzverlust

d) Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Summe Passiva

31.12.2004 Vorjahr

EUR EUR TEUR
71.514,57 0

204.379,28 123

92.142,00 1.010
0,00 101
465.423,98 497
557.565,98 1.608

650.000,00 650

3.730.000,00 2.000
0,00 755
4.234.002,62 2.584
504.002,62 0
0,00 171

1.483.459,83 2,552
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30.3.2 Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2004

DKM Wertpapierhandelsbank AG, Diisseldorf
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2004

2004 Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
Zinsertrage aus
Kredit- und Geldmarktgeschéften 10.225,50 13
festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 137.740,69 6
147.966,19 19
Zinsaufwendungen -93.595,68 -30
54.370,51 -1
Laufende Ertrage aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren 54.497,28 2
Provisionsertrage 1.756.086,78 596
davon:
Courtageertrage: EUR 1.554.093,37
(Vorjahr: TEUR 596)
Provisionsaufwendungen -950.975,80 -147
davon:
Courtageaufwendungen: EUR 923.643,65
(Vorjahr: TEUR 142)
Provisionsergebnis 805.110,98 449
Ertrag aus Finanzgeschaften
davon:
Wertpapiere 1.852.286,19 1.119
Futures 163.565,00 0
Optionen 11.325,01 0
Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéaften 2.249.643,35 1.253
4.276.819,55 2.372
Aufwand aus Finanzgeschaften
Wertpapiere -1.768.224,35 -887
Futures -151.255,00 0
Optionen -6.613,17 0
Kursdifferenzen aus Aufgabegeschaften -1.861.356,80 -817
-3.787.449,32 -1.704
Ergebnis aus Finanzgeschéaften 489.370,23 668
Sonstige betriebliche Ertrage 1.022.396,38 97
Allgemeine Verwaltungsaufwendunger
Personalaufwand
Loéhne und Gehélter -841.438,96 -589
Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und Unterstlitzung -132.058,99 -183
darunter: fiir Altersversorgung: EUR 13.828,82 -973.497,95 772
(Vorjahr: TEUR 62)
Andere Verwaltungsaufwendungen -1.671.359,26 -1.414
-2.644.857,21 -2.186
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlager -85.723,96 -119
Sonstige betriebliche Aufwendungen -589.258,06 -2
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelte Wertpapiere -754.909,00 0
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit -1.649.002,85 -1.102
Ausserordentliche Ertrage 0,00 16
Ausserordentliche Aufwendungen -957,73 0
Ausserordentliches Ergebnis -957,73 16
Steuern vom Einkommen und Ertrag 32,75 -101
Sonstige Steuern -35,70 0
-2,95 -101
Jahresfehlbetrag -1.649.963,53 -1.187
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -2.584.039,09 -10.397
Ertrag aus der Kapitalherabsetzung 0,00 9.000
Bilanzverlust -4.234.002,62 -2.584
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30.3.3 Anhang fur das Geschaftgahr 2004

DKM Wertpapierhandelsbank AG
Dusseldorf

Anhang zum 31. Dezember 2004

Inhalt
[. Allgemeines
[1. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze
[11.  Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung
V. Songtige finanzielle Verpflichtungen
V. Organmitglieder und deren Bezlige
VI. Mitarbeiter

VII. Ergebnisverwendungsvorschlag fur das Geschéftsahr 2004
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Allgemeines

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 der DKM Wertpapierhandelsbank AG
wurde nach den allgemeinen Vorschriften des HGB, des AktG sowie nach der fur Kre-
ditinstitute und fur Finanzdienstleistungsingtitute geltenden Verordnung Uber die Rech-
nungslegung der Kredit- und Finanzdienstleistungsingtitute (RechKredV) aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

1.

Allgemeines

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses wurden folgende Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsétze angewandt:

Der Jahresabschluss wurde unter Berticksichtigung der Verwendung des Jahreser-
gebnisses aufgestellt.

Geschéfte in fremder Wahrung wurden im Geschéftgahr 2004 in geringfligigem
Umfang zur Abwicklung von kundeninduzierten Wertpapiergeschéften getétigt.
Die Wahrungsumrechnung erfolgte gemél3 § 340h HGB. Am Bilanzstichtag 31.
Dezember 2004 bestanden keine Fremdwahrungsbestande.

Forderungen sind mit dem Nennwert, Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungs-
betrag und Ruckstellungen in Hohe des nach vernlnftiger kaufmannischer Beurtei-
lung erforderlichen Betrages angesetzt.

Die im Bestand befindlichen Aktien und nicht festverzinslichen Wertpapiere sind
dem Handel sbestand zugeordnet und unter Beachtung des strengen Niederst-
wertprinzips bilanziert. Als Anschaffungskosten wurden dabei die gewichteten,
durchschnittlichen Anschaffungskosten herangezogen. Die Bewertung der borsen-
notierten Wertpapiere erfolgte mit den Jahresschlusskursen in absteigender Folge
der liquidesten Mérkte. Die nicht borsennotierten Wertpapiere wurden mit den letz-
ten Geldkursen im aulRerborslichen Telefonhandel, bei Nichtvorliegen von aktuel-
len Kursen mit den Kursen des letzten Umsatzes bewertet, soweit nicht ein niedri-
gerer Ansatz angezeigt war. Wertpapiere mit nur geringen oder keinen Umsatzen
werden mit den grundsétzlich um einen Abschlag von 25 % reduzierten Kursen des
Bilanzstichtags oder der niedrigeren Notierung (Geldkurs) des laufenden Jahres
bewertet.
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Die Beteiligungen und die Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu An-
schaffungskosten bzw. mit dem am Abschluss-Stichtag niedrigeren bei zulegenden
Wert angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen wurden zu Anschaffungskosten abziig-
lich planméal3iger, nutzungsbedingter Abschreibungen bilanziert. Die planméal3igen
Abschreibungen erfolgen linear mit den steuerlich zuldssigen Satzen. Geringwerti-
ge Wirtschaftsguter werden im Zugangsjahr in voller Hohe abgeschrieben und as
Abgang behandelt.

Die zum 31. Dezember 2004 unter den songtigen Vermdgensgegenstanden ausge-
wiesenen Aktivwerte der Rickdeckungsversicherungen wurden zum Nennwert ge-
ma&l3 Schreiben der Versicherungen bilanziert.

Rickstellungen fur Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen mit dem Teilwert unter Berticksichtigung eines Zinssatzes von 6 %

angesetzt. Bei der Berechnung wurden die Richttafeln von 1998 zugrunde gelegt.

Die anderen Ruckstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkel-
ten gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt.

Besonderheiten

Gemal3 V erschmel zungsvertrag vom 30. Juni 2004 wurde die Schnigge Online Tra
ding Center GmbH, Dusseldorf, als Ubertragender Rechtstrager auf die DKM Wert-
papierhandelsbank AG (vormals: Borsenmakler Schnigge - OFL Wertpapierhan-
delshank AG), Dusseldorf, als tibernehmender Rechtstrager gemal? 88 2 ff., 60 ff.
UmwG verschmolzen (Verschmelzung durch Aufnahme). V erschmel zungsstichtag
war der 1. Januar 2004. Der aus der Verschmelzung resultierende Verschmelzungs-
verlust wurde unter den auf3erordentlichen Aufwendungen ausgewiesen.

Die Eintragung im Handelsregister des tibertragenden Rechtstrégers erfolgte am
9. Juli 2004, die Eintragung im Handelsregister des tibernehmenden Rechtstragers
erfolgte am 14. Juli 2004.
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3. Entsprechenserkldrung geméal § 161 AktG und § 285 Nr. 16 HGB

Vorgand und Aufsichtsrat erkléren, dass den vom Bundesministerium der Justiz im
amtlichen Teil des Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex* mit wenigen Ausnah-
men entsprochen wird. Diese sind auf der Internetseite der DKM Wertpapierhan-
delsbank AG verdffentlicht und abrufbar.

4. Aufstellung des Konzernabschlusses

Die Gesellschaft ist geméal3 8 290 HGB Mutterunternehmen der Hein-OFL Wertpa-
pierhandelsbank AG, Hamburg, an der sie 69 % der Anteile halt.

Auf die Einbeziehung der Hein-OFL Wertpapierhandel sbank AG, Hamburg, wurde
gemal 8 296 Absatz 1 Nr. 1 HGB verzichtet. Anfang Mai 2004 wurde der 69 %-ige
Antell an der Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG verdul3ert. Dem Erwerber wur-
de die Zahlung des Kaufpreises bis zum 30. Juni 2004 gestundet.

Im Mé&rz 2004 wurde von der Avalon Betelligungs AG (vormals: DMS Holding
AG, Hamburg) beim Landgericht Dusseldorf Klage eingereicht. Gegenstand der
Klage sind Schadenersatzforderungenen in Hoéhe von ca. EUR 2,5 Mio., die gegen
die DKM Wertpapierhandel shank AG geltend gemacht werden.

Der Erwerber des 69 %-igen Anteils an der Hein-OFL Wertpapierhandel sbank AG
war nicht in der Lage, den Aktienkaufvertrag zu erfullen. In dieser Situation wurde
der Erwerber von der Avalon Beteiligungs AG bzw. einem ihrer Aktionére aufge-
kauft. Die Avalon Beteiligungs AG hat ihre angebliche Schadenersatzforderung an
den Erwerber abgetreten und dieser hat dann gegen die Kaufpreisforderung der
DKM Wertpapierhandel shank AG aufgerechnet und behauptet nunmehr, Eigentu-
mer des 69 %-igen Anteilsan der Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG zu sein.

Daraufhin wurde bel der Hein-OFL Wertpapierhandel sbank AG eine Hauptver-
sammlung als Vollversammlung abgehalten — zu der die DKM Wertpapierhandels-
bank AG nicht geladen war — u.a. wurden in dieser Hauptversammlung ein neuer
Aufsichtsrat bestellt und weitere Beschllisse gefasst.
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Gegen diese BeschlUisse wurde von der DKM Wertpapierhandel sbank AG Anfech-
tungsklage beim Landgericht Hamburg erhoben. Aul3erdem soll im Rahmen einer
Fesstellungsklage gekléart werden, wer Eigentiimer der 69 %-igen Beteiligung an
der Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG ist.

Aus Kostengrunden soll das Verfahren vor dem Landgericht Hamburg vergleichs-
welse beendet und an den Ausgang des Verfahrens " Schadenersatzforderung Ava-
lon Beteiligungs AG" gekoppelt werden.

Wird die Schadenersatzklage der Avalon Beteiligungs AG abgewiesen, stehen die
Eigentumsrechte an der 69 %-igen Beteiligung an der Hein-OFL Wertpapierhan-
delsbank AG wieder uneingeschrankt der DKM Wertpapierhandel shank AG zu.

Bis zu diesem Zeitpunkt ist die DKM Wertpapierhandel shank AG jedoch erheblich
inder Auslbung ihrer Stimmrechte beschrankt, insbesondere wurde von der Hein-
OFL Wertpapierhandelsbank AG kein gepriifter Zwischenabschluss auf den 31.
Dezember 2004 und kein Abhangigkeitsbericht gemal3 § 312 AktG vorgelegt. Da
kein gesicherter Einblick in die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Hein-
OFL Wertpapierhandelsbank AG gegeben ist, wurde die Beteiligung auf EUR 1,00
abgeschrieben.

Die Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses ist entfallen, da der Konzern
nur aus e nem Mutterunternehmen sowie aus einem Tochterunternehmen, das
unter das Konsolidierungswahlrecht des § 296 Abs. 1 Nr. 1 HGB fdllt, besteht.

[1l.  Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

1.

Fristengliederung bestimmter Bilanzposten nach Restlaufzeiten gemal3
8§ 9 RechKredV

Die anderen Forderungen an Kreditingitute in Héhe von TEUR 33 haben eine
Restlaufzeit von mehr as drei Monaten bisein Jahr.
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2. Wertpapiere

Fur die zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen Wertpapiere ergibt sich gemal3
§ 35 Abs. 1 Nr. 1 RechKredV folgende Aufgliederung:

davon davon nicht
borsen- borsen-
Bilanzposition Buchwert notiert notiert
TEUR TEUR TEUR
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 382 365 17
Anteile an verbundenen Unternehmen 0 0 0
Insgesamt 382 365 17

3. Anteilsbesitz

Fir den Anteilsbesitz per 31. Dezember 2004 wurde jeweils der letzte vorliegende
Jahresabschluss der Gesellschaft erfasst:

Beteiligungs- Eigenkapital Ergebnis  Jahresab- Buchwert

Gesellschaft und Sitz quote schluss per 31.12.04
% TEUR TEUR per TEUR

Hein-OFL Wertpapierhandels-
bank AG, Hamburg 69,0 409 269 31.12.2004 % 0
econia.com AG, Kaln V' 13,3 1.276  -2.829 31.12.2001 0
Premium Food Systems AG,
Unna *# 4,3 9.023  -4.210 31.12.2000 0
Silicon Vision AG, Siegen "2 16,0 14.451 -282 31.08.2001 0
NEVAG neue energie ver-
bund AG, Wiesbaden * 2,4 1.938 1.015 31.12.2003 ¥ 0

Y Die Gesellschaften befanden sich im Zeitpunkt der Aufstellung des Anteilsbeitzes im Insolvenzverfahren

2 Aufgrund der Vereinbarungen vom 21.02.2003 stehen eventuelle VerauRerungserldse aus dem Verkauf der
Beteiligungen den Glaubigerbanken zu, die Forderungsverzichte ausgesprochen haben

) ungeprifte Auswertung aus der Finanzbuchhaltung

4 Einzelabschluss

3
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4. Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist im nachfolgenden Anlagenspiegel dar-
gestellt. Die Gesellschaft besitzt keine eigengenutzten Grundstiicke oder Gebéude.
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DKM Wertpapierhandelsbank AG, Diisseldorf

Entwicklung des Anlagevermogens 2004

Finanzanlagen

Beteiligungen

. Anteile an verbundenen

Unternehmen

Immaterielle Anlagewerte

EDV-Programme

. Sachanlagen

Pkw
Betriebsausstattung
Buroeinrichtung
Einbauten

Sonstige Anlagen

Geringwertige Wirtschaftsgter

. Aktivwert aus Riick-

deckungsversicherung

Insgesamt

ANSCHAFFUNGSKOSTEN ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE
kumuliert kumuliert
Stand Zugange Abgénge Stand bis Zugénge Abgéange bis
01.01.2004 2004 2004 31.12.2004 01.01.2004 2004 2004 31.12.2004 31.12.2004 31.12.2003

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
2,00 0,00 0,00 2,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,00 2,00
1.009.990,10 0,00 255.080,10 754.910.00 131.580,10 754.909,00 131.580,10 754.909.00 1.00 878.410.00
1.009.992,10 0,00 255.080,10 754.912,00 131.580,10 754.909,00 131.580,10 754.909,00 3,00 878.412,00
96.921,76 42.048,84 0,00 138.970,60 91.044,76 14.807,84 0,00 105.852,60 33.118,00 5.877,00
47.233,04 0,00 47.233,04 0,00 47.232,04 0,00 47.232,04 0,00 0,00 1,00
1.261.696,26 39.666,08 6.851,37 1.294.510,97 1.228.723,77 34.040,08 6.761,37 1.256.002,48 38.508,49 32.972,49
148.560,06 0,00 2.606,95 145.953,11 70.762,06 14.393,00 1.374,95 83.780,11 62.173,00 77.798,00
76.806,25 4.215,45 0,00 81.021,70 50.934,25 9.997,45 0,00 60.931,70 20.090,00 25.872,00
117.015,88 50.905,37 74.296,69 93.624,56 67.922,88 12.260,37 45.501,69 34.681,56 58.943,00 49.093,00
0,00 225,22 225,22 0,00 0,00 225,22 22522 0,00 0,00 0,00
1.651.311,49 95.012,12 131.213,27 1.615.110,34 1.465.575,00 70.916,12 101.095,27 1.435.395,85 179.714,49 185.736,49
558.133,00 0,00 557.262,00 871,00 0,00 0,00 0,00 0,00 871,00 558.133,00
3.316.358,35 137.060,96 943.555,37 2.509.863,94 1.688.199,86 840.632,96 232.675,37 2.296.157,45 213.706,49 1.628.158,49
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10.

Treuhandvermdgen und -verbindlichkeiten

Das Treuhandvermdgen besteht aus Anzahlungen zum Kauf von Wertpapieren, die
VL-Sparer im Zusammenhang zwischen den von diesen und der Gesellschaft ge-
schlossenen Wertpapier-Sparvertrégen fir vermogenswirksame Leistungen auf das
Treuhandkonto eingezahlt haben.

Songige Vermbgensgegensande

Der Posten songtige V ermdgensgegenstande von TEUR 166 enthdt im Wesentli-
chen mit TEUR 70 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie mit TEUR
62 Forderungen gegen einen ehemaligen Mitarbeiter.

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Posten songtige Verbindlichkeiten von TEUR 204 enthdt im Wesentlichen mit
TEUR 111 offene Rechnungen aus Lieferungen und Leistungen.

Andere Riickstellungen

Die anderen Rickstellungen in Hoéhe von TEUR 465 entfallen im Wesentlichen mit
TEUR 40 auf Borseneinfthrungskosten, mit TEUR 259 auf Beitrége, mit TEUR 71
auf Jahresabschluss- und Priifungskosten, mit TEUR 18 auf noch nicht genommene
Urlaubstage 2004, mit TEUR 35 auf Kosten fir die Beendigung des Retail-
Geschéftes, denen keine entsprechenden Ertrage gegentiberstehen sowie mit TEUR
15 auf ausstehende Prozesskosten und mit TEUR 27 auf Songtiges.

Steuerrickstellungen

Steuerriickstel lungen waren nicht notwendig.

Nachrangige Verbindlichkeiten

In der Vereinbarung vom 7./11. Juli 2003 Uber die Begrindung von Erganzungska-
pital i.S.v. 8 10 Abs. 2b KWG wurde vereinbart, dass ein nachrangiges Darlehen in
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Hohe von TEUR 650 zur Verfligung gestellt wird, das den Anforderungen des § 10
Abs. 5a KWG entspricht.

Aufwendungen fir das nachrangige Darlehen sind nicht angefallen, da dieses zins-
los gewahrt wird.

Der Glaubiger der nachrangigen Verbindlichkeit tritt mit seinem Anspruch auf
Ruckzahlung der Glaubigerforderung im Rang hinter die Forderungen aller beste-
henden und kiinftigen Glaubiger der DKM Wertpapierhandelsbank AG zurtick. Im
Falle des Insolvenzverfahrens tiber das Vermogen der DKM Wertpapierhandels-
bank AG oder deren Liquidation kann der Glauber die Erfullung dieses Anspruchs
nur nach der Befriedigung aller anderen, nicht nachrangigen Gesellschaftsglaubiger
verlangen.

Die Glaubigerforderung wird der DKM Wertpapierhandelsbank AG fest fiir einen
Zeitraum von mindestens funf Jahren ab Unterzeichnung dieser Vereinbarung zur
Verfligung gestellt. Nach Ablauf des vorbezeichneten Zeitraums werden sich die
DKM Wertpapierhandelsbank AG und der Glaubiger einvernehmlich tber die
Ruckzahlung der Glaubigerforderung verstandigen. Der Glaubiger ist nicht berech-
tigt, diese Vereinbarung zu kindigen.

Eine Beschrénkung des Nachrangs sowie eine Verklrzung der Laufzeit im Wege
einer nachtraglichen Anderung der Vereinbarung ist ausgeschlossen. Der DKM
Wertpapierhandelsbank AG it eine vorzeitige Ruickerstattung der Glaubigerforde-
rung ohne Ruicksicht auf entgegenstehende V ereinbarungen zurtickzugewéhren, so-
fern nicht der Nominalbetrag der Glaubigerforderung in Héhe von EUR 650.000,00
durch Einzahlung anderer, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals er-
Setzt worden ist.

Die Aufrechnung der Glaubigerforderung gegen Forderungen der DKM Wertpa-
pierhandelsbank AG ist ausgeschlossen.
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11. Eigenkapital

Entwicklung des gezeichneten Kapitals:

Gezeichnetes Zur Durch-

Kapital fuhrung der
beschlossen-
en Kapitaler-

héhung ge-
leistete Ein-
lagen

TEUR TEUR

Stand 1.1.2004 2.000 755
Kapitalerhéhung vom 13.12.2003

- Sachkapitalerh6hung 755 -755
- Barkapitalerh6hung 595 0
Barkapitalerhbhung vom 9.12.2004 380 0
Stand 31.12.2004 3.730 0

Aktiengattungen:

Das Grundkapital der DKM Wertpapierhandelsbank AG setzt sich am Bilanzstich-
tag zusammen aus 3.730.000 Stickaktien mit einem rechnerischen Wert vonEUR
1,00 je Aktie.

Entwicklung des Grundkapitals

Mit Beschluss des Vorgtandes vom 13. Dezember 2003 wurde beschlossen, das
Grundkapital der Gesellschaft unter vollstandiger Ausnutzung des genehmigten
Kapitals gemal’ 8§ 4 Absatz 7 der Satzung in Hohe von EUR 1,5 Mio. und teilweiser
Ausnutzung des genehmigten Kapitals gemal3 § 4 Absatz 8 der Satzung in HOhe
von EUR 0,5 Mio. von EUR 2,0 Mio. um biszu EUR 2,0 Mio. auf biszu EUR 4,0
Mio. zu erhéhen durch Ausgabe von bis zu 2,0 Mio. Sttick neuer auf den Inhaber
lautender Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00
je Aktie. Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2003 gewinnberechtigt.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat in seiner Sitzung vom 13. Dezember 2003 zu
dem Beschluss des Vorstandes seine Zustimmung erteilt.
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Dieam 13. Dezember 2003 vom Vorstand der Gesellschaft beschlossene Kapitaler-
hoéhung ist unter teilweiser Ausnutzung des genehmigten Kapitals gemal § 4 Ab-
satz 7 der Satzung mit einem Betrag in Hohe von EUR 1,35 Mio. durchgefihrt, und
zwar wie folgt:

- Durch Barkapitalerhdhung in Hohe von 595.090,00 EUR
- Durch Sachkapitalerhéhung in Héhe von 754.910,00 EUR
Insgesamt 1.350.000,00 EUR

Die Sachkapitalerhéhung erfolgte gegen Einbringung von 690.000 Stiickaktien an
der im Handel sregister des Amtsgerichtes Hamburg unter HR B 87558 eingetrage-
nen Hein-OFL Wertpapierhandel sbank AG mit Sitz in Hamburg, wobel im Einzel-
nen eingebracht haben:

die OFL-Anlagen Leasing AG, Dresden, 650.000 Stiickaktien an der Hein-OFL
Wertpapierhandel shank AG gegen Gewahrung von 711.147 neuer Stuckaktien,

Herr Frank Peinelt, Cottbus, 40.000 Stiickaktien an der Hein-OFL Wertpapierhan-
delsbank AG gegen Gewahrung von 43.763 neuer Stiickaktien.

Gemal Einbringungsvertrag erfolgte die Ubertragung der Hein-OFL Wertpapier-
handel shank AG-Aktien mit Wirkung zum 22. Dezember 2003.

Somit ist das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 2,0 Mio. um EUR 1,35 Mio.
auf EUR 3,35 Mio. erhoht worden unter teilweiser Ausnutzung des genehmigten
Kapitals gemal § 4 Abs. 7 der Satzung. Das genehmigte Kapital gemal § 4 Absatz
8 wurde nicht ausgenutzt. Die Handel sregisteranmel dung der Kapitalerhéhung er-
folgte mit notarieller Urkunde Nr. 69 fur 2004 vom 16. Januar 2004 des Notars
Wolfgang Gebele, Duisseldorf. Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am
9. Februar 2004.
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Mit Beschluss des Vorgtandes vom 9. Dezember 2004 wurde beschlossen, das
Grundkapital der Gesellschaft unter teilweiser Ausnutzung des genehmigten Kapi-
tals gemal 8§ 4 Absatz 8 der Satzung (genehmigtes Kapital 2000) in Hohe von EUR
3.350.000,00 um EUR 380.000,00 auf EUR 3.730.000,00 zu erhdhen; durch Aus-
gabe von 380.000 Stiick neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien mit einem an-
teiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Die neuen Aktien sind ab
dem 1. Januar 2004 gewinnberechtigt. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare
wird ausgeschlossen.

Durch Beschluss des Aufsichtsrates vom 9. Dezember 2004 ist 8 4 Absatz 1 der
Satzung (H6he und Einteilung des Grundkapitals) entsprechend gedndert.

Somit ist das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 3,35 Mio. um EUR 0,38 Mio.
auf EUR 3,73 Mio. erhoht worden unter teilweiser Ausnutzung des genehmigten
Kapitals gemél3 8§ 4 Absatz 8 der Satzung (genehmigtes Kapital 2000). Die Eintra-
gung in das Handel sregister erfolgte am 30. Dezember 2004.

In der aul3erordentlichen Hauptversammlung vom 8. Februar 2005 wurden folgende
welitere Veranderungen des Grundkapitals der Gesellschaft beschlossen:

Herabsetzung des Grundkapitals von EUR 3.730.000,00 um EUR 1,00 auf

EUR 3.729.999,00. Die Herabsetzung des Grundkapitals erfolgt durch Einziehung
einer I nhaberstlickaktie in vereinfachter Form nach § 237 Absatz 3 Nr. 1 AktG. Der
durch die Kapital herabsetzung freiwerdende Betrag des Grundkapitals wird in die
Kapitalricklage eingestellt. Die Kapitalherabsetzung erfolgt, um das Umtauschver-
haltnis fur die weitere Kapital herabsetzung rechnerisch zu ermdglichen. Die Eintra-
gung im Handelsregister erfolgte am 10. Mérz 2005.

Herabsetzung des Grundkapitals von EUR 3.729.999,00 um EUR 3.197.142,00 auf
EUR 532.857,00. Die Herabsetzung erfolgt nach den Vorschriften tber die verein-
fachte Kapitalherabsetzung (88 229 ff. AktG), um Wertminderungen auszugleichen
und songtige Verluste zu decken. Die Eintragung im Handel sregister erfolgte am
10. Mérz 2005.
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12.

Erhohung des Grundkapitals gegen Bareinlagen unter Gewahrung eines mittel baren
Bezugsrechts (8§ 186 Absatz 5 AktG) fur die Aktionare von EUR 532.857,00 um
EUR 1.598.571,00 auf EUR 2.131.428,00 durch Ausgabe von 1.598.571 Stiick
neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Die neuen Aktien werden zum Ausgabebe-
trag von EUR 1,00 je Aktie ausgegeben. Sie sind ab dem 1. Januar 2004 gewinnbe-
rechtigt. Die Eintragung im Handelsregister erfolgte am 2. Mai 2005. Das Grund-
kapital der Gesellschaft betragt somit EUR 2.131.428,00.

Genehmigtes Kapital:

Der Vorstand ist zu folgenden KapitalerhGhungen erméchtigt:

EUR 3.500.000,00

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Juni 2000 wurde der Vorstand er-
méachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital fur funf Jahre nach
Eintragung dieser Satzungsanderung einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt
EUR 3.500.000,00 durch Ausgabe einer entsprechenden Zahl neuer, auf den I nha-
ber lautender Stiickaktien zu erhdhen (genehmigtes Kapital 2000).

Das genehmigte Kapital in Hohe von urspringlich EUR 3.500.000,00 besteht nach
tellweiser Ausschopfung noch in Hohe von EUR 3.120.000,00.

Die Kapitalerhohungen kdnnen gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen erfolgen.
Der Vorstand entscheidet Uber einen Ausschluss des Bezugsrechts.

Songige betriebliche Ertrége

Der Posten enthalt im Wesentlichen mit TEUR 948 Ertrége aus der Auflésung von
Rickstellungen, davon TEUR 918 aus der Anpassung der Pensionsriickstellung.
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13. Songige betriebliche Aufwendungen

Der Posten enthalt im Wesentlichen mit TEUR 558 Aufwendungen im Zusammen-
hang mit dem Abgang und der Kindigung der Rickdeckungsversicherungen sowie
mit TEUR 30 Aufwendungen aus dem Abgang von Gegenstéanden der Sachanlagen.

14. Songige Angaben

Entsprechend dem Borsengesetz wurden gegentiber diversen deutschen Borsen so-
wie gegenlber der Deutschen Bérse AG wegen Teilnahme am XETRA-Handel Si-
cherheiten in Form von Avalen der HSBC Trinkaus & Burkhardt Bank in HOhe von
TEUR 650 sowie dartiber hinaus Mietavale von TEUR 31 geleistet.

Am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Termingeschéfte bestanden nicht.

Mérkte, die sich aus organisatorischer Sicht wesentlich voneinander unterscheiden
(8 34 Abs. 2 RechKredV), liegen nicht vor.

Songtige finanzielle Verpflichtungen
Songtige finanzielle Verpflichtungen bestehen zum Bilanzstichtag aus langfristigen
Miet- und Leasingvertragen in Héhe von TEUR 666. Verpflichtungen aus Aufgabege-
schéften bestanden zum Bilanzstichtag nicht.
Organmitglieder und deren Bezlige
Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft:
Wolfgang Schickert, Rechtsanwalt (Vorsitzender), Meerbusch (bis 31.03.2004),
Aribert Lieske, Steuerberater (Sellvertretender Vorsitzender), Disseldorf, (bis
27.08.2004),
zugleich AR-Mitglied der Lang & Schwarz Wertpapierhandel AG, Diisseldorf, und

der Dj-sets Multimedia AG, Berlin,

Hans-Joachim Pluckers, Bankkaufmann, Milheim an der Ruhr (bis 30.06.2004),
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Dr. Andreas Meyer-Landrut, Rechtsanwalt (V orsitzender), Dusseldorf (ab
20.04.2004 vom Amtsgericht Dusseldorf bestellt bis 30.06.2004),

Dr. Jirgen Frodermann, Rechtsanwalt (V orsitzender bis 08.02.2005), Dusseldorf (ab
30.06.2004),

zugleich AR-Mitglied der ACM Advanced Capital Management AG, Aachen,

der Com S.I.T. AG, Minchen,

der Incam AG, Kaarst,

der KEP Consulting AG, Bad Soden,

der financialbot.com AG, Meerbusch,

der Scaro Betelligungs AG, Dusseldorf,

der Liesegang Optoel ectronics GmbH, Dusseldorf, und

Beirat bei der Victonia Beratungsgesellschaft, mbH, Frankfurt,

Chrigtian Kanwischer, Kaufmann (stellvertretender Vorsitzender), Neschwitz (vom
30.06.2004 bis 08.02.2005),

zugleich AR-Mitglied der OFL AnlagenLesing AG, Dresden,

der NUrnberger Leasing AG, Nurnberg, und

der Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG, Hamburg,

Henning Malke, Rechtsanwalt, Dresden (ab 31. August 2004 vom Amtsgericht Dis-
seldorf bestellt bis 08.02.2005),

zugleich AR-Mitglied der OFL AnlagenLeasing AG, Dresden, und

der ObjektLeasing AG, Dresden,

Dr. Frank Zahn, Rechtsanwalt, Berlin (ab 08.02.2005, Vorsitzender),
zugleich AR-Mitglied der Tradinghouse.net AG, Berlin, und
Beirat der Gustav Pegel & Sohn GmbH, Berlin,

Dipl.-oec. Thomas UIf Michael Sieg, Kaufmann, Stuttgart (ab 08.02.2005)
zugleich AR-Mitglied der DKM Asset Management AG, Stuttgart, und
der DKM Vermogensanlagen AG, Wien.

Von einer Gesellschaft, bei der einer der Aufsichtsratmitglieder Partner ist, wurdenim
Geschéftgahr 2004 Rechtsberatungsleistungen in Hohe von TEUR 76 inkl. Umsatz-
steuer erbracht.
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Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft:

Karl August Schnigge, Hofheim (Vorsitzender bis 30.06.2004),

Florian Weber, Wilfrath, (Vorsitzender ab 01.07.2004),

Michael von Busse, Hamburg (ab 01.07.2004),

zugleich AR-Mitglied der Osnabriicker Anlagen- und Beteiligungs AG, Osnabrick,
der Menzel Vermogensverwaltung AG, Hamburg,

der Hamburger Getreide-Lagerhaus AG, Hamburg, und

der Kremlin AG, Hamburg.

Der Aktienbesitz der Organmitglieder setzt sich wie folgt zusammen:

Florian Weber 5,36 %

Aufwendungen fur die Mitglieder des Aufsichtsrates fielen im Geschéaftgahr 2004 in
Hohe von TEUR 60 an. Die Gesamtbeziige des V orstandes fur das Geschéftsjahr 2004
betrugen TEUR 204, davon entfielen auf Herrn Schnigge TEUR 69, Herrn von Busse
TEUR 35 und Herrn Weber TEUR 100. Es wurden keine Tantiemen an den Vorstand
gezahlt. Die Hohe der Pensionsriickstellungen fir ausgeschiedene V orstandsmitglieder
betragt TEUR 0. Die Versorgungsanspriiche fur ausgeschiedene Vorstandsmitglieder
wurden dergestalt abgefunden, dass die von der Gesellschaft zur Riickdeckung der Ver-
sorgungsanspriiche bestehenden Rickdeckungsversicherungen an die ehemaligen

Vorgandsmitglieder abgetreten wurden. Den abgefundenen V ersorgungszusagen, fur
die Pensionsriickstellungen in Hohe von TEUR 807 gebildet waren, standen dabei
Rickdeckungsversicherungen mit einem Aktivwert in Hohe von TEUR 511 gegenuber.
Dartber hinaus wurden insgesamt Abfindungszahlungen in Hohe von TEUR 18 ge-
wahrt.

VI. Mitarbeiter

In 2004 waren bei der DKM Wertpapierhandelsbank AG — inklusive Vorstand — durch-

schnittlich 15 Mitarbeiter beschéftigt. Am Bilanzstichtag waren 14 Mitarbeiter beschéf-
tigt, die sich getrennt nach Handel und Verwaltung wie folgt aufteilen:
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31.12.2004
Vorgand 2
Angestellte Handel 5
Angestellte Verwaltung 7

VII. Ergebnisverwendungsvorschlag fur das Geschaftsahr 2004
EUR

Verlustvortrag 2.584.039,09
Jahresfehlbetrag 2004 1.649.963,53
Bilanzverlust 31.12.2004 4.234.002,62

Der Vorstand der Gesellschaft schlagt vor, den Bilanzverlust zum 31. Dezember 2004
in voller Hohe auf neue Rechnung vorzutragen.

Diisseldorf, den 17. Ma 2005

Der Vorstand

F. Weber M. von Busse
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30.3.4 Bestatigungsvermerk fur den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004

BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lage-
bericht der DKM Wertpapierhandelsbank AG, Dusseldorf, fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2004 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von

Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und den ergénzenden Regelungen in der Satzung liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber

den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungs- -
maRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Re, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméRiger Buch-
fuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschaftsta-
tigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen tber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prafung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nach-
weise fur die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der an-
gewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der ge-
setzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prafung eine hin-

reichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prafung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaniger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der La-
gebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft

und stellt die Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfihrungen der Gesell-
schaft im Lagebericht hin. Die wesentlichen Risiken der kiinftigen Entwicklung liegen
insbesondere darin, ob die prognostizierten Ertrage fir das Geschaftsjahr 2005 tat-
s&chlich realisiert werden kénnen, ggf. kénnen weitere Verluste nicht ausgeschlossen

werden.

Aulerdem werden aus Rechtsstreitigkeiten gegeniiber der Gesellschaft Schadenser-
satzanspriiche in Hohe von EUR 2,5 Mio. erhoben, deren rechtliche Durchsetzung wir
fur nicht wahrscheinlich halten. Auf bestehende abschliefend nicht beurteilbare Rest-

risiken weisen wir hin.

Kiel, den 18. Mai 2005 Dusseldorf, den 18. Mai 2005
Hansa Treuhand GmbH BM Partner Revision GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Petersen Rose

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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30.4 Jahresabschluss zum 31. Dezember 2003 nach HGB
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30.4.1 Bilanz zum 31. Dezember 2003
Borsenmakler Schnigge Aktiengesellschaft, Dis-
seldorf
Bilanz zum 31. Dezember 2003
AKTIVA 31.12.2003 31.12.2003 Vorjahr PASSIVA 31.12.2003  31.12.2003 Vorjahr
EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve 1. Sonstige Verbindlichkeiten 122.977,66 4.268
Kassenbestand 271,17 0
2. Riickstellungen
a) Rickstellungen fur Pensio-
2. Forderungen an Kreditinstitute nen und ahnliche
a) taglich fallig 633.571,31 665 Verpflichtungen 1.009.981,00 1.016
b) andere Forderungen 30.634,89 664.206,20 - b) Steuerriickstellungen 101.094,80 -
C) Andere Riickstellungen 497.163,16 972
1.608.238,96 1.988
Aktien und andere nicht
3. festverzinsliche Wertpapiere 121.828,07 29
3. Nachrangige Verbindlichkei-
ten 650.000,00 0
4. Beteiligungen 2,00 40
4. Eigenkapital
Anteile an verbundenen Unter-
5. nehmen 878.410,00 4100 a) Gezeichnetes Kapital 2.000.000,00 10.000
b) Zur Durchfuhrung der be-
schlossenen Kapitalerho-
darunter: an Kreditinstituten: hung
EUR 754.910,00 (Vorjahr:
TEUR 0) geleistete Einlagen 754.910,00 0
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b) Kapitalriicklage
Stand 01.01 0,00 34.376
6. Immaterielle Anlagewerte 5.877,00 18 Entnahmen 0,00 34.376
0,00 0
c) Bilanzverlust 2.584.039,09 10.397
d) Nicht durch Eigenkapital
7. Sachanlagen 185.736,49 298 gedeckter Fehlbetrag 0,00 397
170.870,91 0
Sonstige Vermdgensgegens-
8. tande 638.205,24 695
9. Rechnungsabgrenzungsposten 57.551,36 14
Nicht durch Eigenkapital ge-
10. deckter Fehlbetrag 0,00 397
Summe Aktiva 2.552.087,53 6.256 Summe Passiva 2.552.087,53 6.256
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30.4.2 Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2003

Borsenmakler Schnigge Aktiengesellschaft, Disseldorf

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31.

ber 2003

1. Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften

b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen

2. Zinsaufwendungen

3. Laufende Ertréage aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen
W ertpapieren

4. Provisionsertrage
davon:
Courtageertrage: EUR 596.160,38
(Vorjahr: TEUR 2.473)

5.  Provisionsaufwendungen
davon:
Courtageaufwendungen: EUR 142.378,94
(Vorjahr: TEUR 1.099)
Provisionsergebnis

6a. Ertrag aus Finanzgeschéften
davon:

aa) Wertpapiere

ab) Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéaften

6b. Aufwand aus Finanzgeschéften

aa) Wertpapiere

ab) Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéaften
Ergebnis aus Finanzgeschéften

7. Sonstige betriebliche Ertrage

8.  Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehélter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und Unterstiitzung
darunter: fir Altersversorgung: EUR 62.438,46
(Vorjahr: TEUR 61)

b)  Andere Verwaltungsaufwendungen

9.  Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelte Wertpapiere

12. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

13. Aufwendungen aus Verlustiibernahme

2003

Dezem-

Vorjahr

EUR

12.824,00

6.363,58

1.118.721,60

1.252.879,93

-886.270,87

-817.187,21

-589.475,40

-182.853,58

EUR

19.187,58

-30.225,17

596.160,38

-146.611,35

2.371.601,53

-1.703.458,08

-772.328,98

-1.413.841,35

EUR

-11.037,59

1.458,07

449.549,03

668.143,45

96.800,91

-2.186.170,33

-119.102,54

-1.747,00

0,00

0,00

0,00

TEUR

34
15
49
-31
18
186

2.585

-1.110

1.475

4.122
4.032
8.154

-4.037
-3.920

-7.957

197

246

-1.827

-341
-2.168

-4.687
-6.855

-431

-267

-4.725
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14.

15.
16.
17.

18.
19.

20.
21.

22.
23.

24.

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

Ausserordentliche Ertrage
Ausserordentliche Aufwendungen
Ausserordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag
Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus der Kapitalriicklage
Ertrag aus der Kapitalherabsetzung

Bilanzverlust

-1.102.106,00 -10.220

16.140,11 291
0,00 -500
16.140,11 -209

-101.094,80 -22
-418,05 -1
-101.512,85 -23

-1.187.478,74 -10.452
10.396.560,35 -34.321

0,00 34.376

9.000.000,00 0

-2.584.039,09 -10.397
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30.4.3 Anhang fur das Geschéaftgahr 2003

Borsenmakler Schnigge AG,
Dusseldorf

Anhang
fur das Geschéftsjahr 2003

Inhalt
. Allgemeines
1.  Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
1. Erléuterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung
IV. Songige finanzielle Verpflichtungen
V.  Organmitglieder und deren Beziige
VI. Mitarbeiter

VII.  Ergebnisverwendungsvorschlag fir das Geschéftsahr 2003
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Allgemeines

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2003 der Borsenmakler Schnigge AG wurde
nach den allgemeinen Vorschriften des HGB, des AktG sowie nach der fur Kreditingti-
tute und fUr Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Verordnung tber die Rechnungsle-
gung der Kredit- und Finanzdienstleistungsingtitute (RechKredV) aufgestellt.

Durch Beschluss des Amtsgerichtes Disseldorf vom 17. Dezember 2002 ist ein vorlau-
figer Insolvenzverwalter bestellt und ein Zustimmungsvorbehalt angeordnet worden.
Diese Sicherungsmal3nahmen wurden durch Beschluss des Amtsgerichtes Diissel dorf
vom 14. Mé&rz 2003 aufgehoben.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

1.

Allgemeines

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses wurden folgende Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsétze angewandt:

Der Jahresabschluss wurde unter Berticksichtigung der Verwendung des Jahreser-
gebnisses aufgestellt.

Geschéfte in fremder Wahrung wurden im Geschéftsahr 2003 in geringfligigem
Umfang zur Abwicklung von kundeninduzierten Wertpapiergeschéften getétigt.
Die Wahrungsumrechnung erfolgte gemal3 § 340h HGB. Am Bilanzstichtag

31. Dezember 2003 bestanden keine Fremdwahrungsbestande.

Forderungen sind mit dem Nennwert, Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungs-
betrag und Ruckstellungen in Hohe des nach vernlnftiger kaufmannischer Beurtei-
lung erforderlichen Betrages angesetzt.

Die im Bestand befindlichen Aktien und nicht festverzinslichen Wertpapiere sind
dem Handel sbestand zugeordnet und unter Beachtung des strengen Niederst-
wertprinzips bilanziert. Als Anschaffungskosten wurden dabei die gewichteten,
durchschnittlichen Anschaffungskosten herangezogen. Die Bewertung der borsen-
notierten Wertpapiere erfolgte mit den Jahresschlusskursen in absteigender Folge
der liquidesten Mérkte. Die nicht borsennotierten Wertpapiere wurden mit den
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letzten Geldkursen im auf3erborslichen Telefonhandel, bel Nichtvorliegen von ak-
tuellen Kursen mit den Kursen des letzten Umsatzes bewertet, soweit nicht ein
niedrigerer Ansatz angezeigt war. Wertpapiere mit nur geringen oder keinen
Umsétzen werden mit den grundsétzlich um einen Abschlag von 25 % reduzierten
Kursen des Bilanzstichtags oder der niedrigeren Notierung (Geldkurs) des laufen-
den Jahres bewertet.

Die Beteiligungen und die Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu
Anschaffungskosten bzw. mit dem am Abschluss-Stichtag niedrigeren beizulegen-
den Wert angesetzt.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen wurden zu Anschaffungskosten ab-
zuglich planméiiger, nutzungsbedingter Abschreibungen bilanziert. Die planm&
[igen Abschreibungen erfolgen linear mit den steuerlich zuléssigen Sédtzen. Bei
Zugangen beweglicher Vermogensgegenstande im ersten Halbjahr wird die volle,
im zweiten Halbjahr die halbe Rate der Jahresabschreibung angesetzt. Geringwer-
tige Wirtschaftsguter werden im Zugangsjahr in voller Héhe abgeschrieben und als
Abgang behandelt.

Die zum 31. Dezember 2003 unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden ausge-
wiesenen Aktivwerte der Rickdeckungsversicherungen wurden zum Nennwert
gemal3 Schreiben der Versicherungen bilanziert.

Rickstellungen fur Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen
Grundsdtzen mit dem Teilwert unter Berticksichtigung eines Zinssatzes von 6 %

angesetzt. Bei der Berechnung wurden die Richttafeln von 1998 zugrunde gelegt.

Die Steuerriickstellungen wurden mit dem Betrag angesetzt, der nach verntinftiger
kaufmannischer Beurteillung notwendig ist.

Die anderen Ruickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkei-
ten gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt.

Besonderheiten

Gemal3 Verschmel zungsvertrag vom 29. August 2003 wurde die Schnigge Beteili-
gungs AG, Disseldorf, als Ubertragender Rechtstrager auf die Borsenmakler
Schnigge AG, Dusseldorf, a's Ubernehmender Rechtstréger gemal3 88 2 ff., 60 ff.
UmwG verschmolzen (Verschmelzung durch Aufnahme). V erschmel zungsstichtag
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war der 1. Januar 2003. Der aus der Verschmelzung resultierende V erschmel-
zungsgewinn wurde unter den auf3erordentlichen Ertréagen ausgewiesen.

Die Eintragung im Handelsregister des tibertragenden Rechtstragers erfolgte am

8. September 2003; die Eintragung im Handel sregister des tibernehmenden
Rechtstragers erfolgte am 17. September 2003.

Entsprechenserklé&rung gemald 8 161 AktG und § 285 Nr. 16 HGB

Vorgand und Aufsichtsrat erklaren, dass den vom Bundesministerium der Justiz
im amtlichen Tell des Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der

» Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex* mit wenigen
Ausnahmen entsprochen wird. Diese sind auf der Internetseite der Borsenmakler
Schnigge AG verodffentlicht und abrufbar (www.schnigge-de/info/ir/reports/html).

Aufstellung des Konzernabschlusses

Die Gesellschaft ist geméa3 § 290 HGB Mutterunternehmen der AHAG-Vaue-
Stocks AG, Linen, und der Schnigge Online Trading Center GmbH, Duisseldorf,
an denen sie jeweils 100 % der Anteile halt sowie der Hein-OFL Wertpapierhan-
delsbank AG, Hamburg, an der sie 69 % der Anteile hdlt.

Auf die Einbeziehung der Schnigge Online Trading Center GmbH, Dusseldorf,
wurde wie im Vorjahr gemal3 8 296 Abs. 2 HGB wegen ihrer untergeordneten Be-
deutung fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage verzichtet. Diese
Gesellschaft hat ihre Erlaubnis zur Erbringung von Finanzdienstleistungen an die
BaFin im November 2002 zurlickgegeben und bt keine Geschéftstatigkeit aus.

Auf die Einbeziehung der AHAG-Vaue-Stocks AG, Linen, wurde gemal3 § 296
Abs. 2 HGB wegen ihrer untergeordneten Bedeutung fir die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage verzichtet. Diese Gesellschaft tibt keine Geschaftstatigkeit aus.
Die Anteile wurden im Marz 2004 verkauft.

Auf die Einbeziehung der Hein-OFL Wertpapierhandel sbank AG, Hamburg, wur-
de gemal3 § 296 Abs. 1 Nr. 3 HGB verzichtet. Der Betrieb einer Wertpapierhan-
delsbank sowie das gleichzeitige Halten einer wesentlichen Beteiligung an einer
zweiten Wertpapierhandel shank erschien geschéftspolitisch wenig sinnvoll. VVor
diesem Hintergrund bestand mit dem neuen Grof3aktiondr Einvernehmen dartiber,
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dass die Beteiligung entweder, nach Einbringung der restlichen 31 % von weiteren
Aktionéren der Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG, auf die Borsenmakler
Schnigge AG verschmolzen oder die Beteiligung mit ihrer mdglicherweise fur
Dritte interessanten Wertpapi erhandel sbanklizenz weiterverauf3ert werden sollte.
Bis zum Abschluss der Verkaufsverhandlungen erfolgte keine Integration dieser
Tochtergesellschaft in den Konzernverbund der Borsenmakler Schnigge AG, ins-
besondere wurde der Geschéftsbereich Retail/Private Banking nicht wie urspriing-
lich geplant Uber die Hein-OFL Wertpapierhandel shank AG aufgenommen, son-
dernim April 2004 eine Zweigniederlassung der Borsenmakler Schnigge AG in
Dresden fir diesen Geschéftsbereich eroffnet.

Im April 2004 wurde der 69 %ige Anteil an der Hein-OFL Wertpapierhandels-
bank AG verkauft. Auf Grund dieser wertaufhellenden Erkenntnisse wurde auf ei-
ne Einbeziehung der Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG geméi § 296 Abs. 1
Nr. 3 HGB verzichtet.

Die Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses ist entfallen, da der Konzern
nur aus einem Mutterunternehmen sowie aus zwei Tochterunternehmen, die unter
das Konsolidierungswahlrecht des 8§ 296 Abs. 2 HGB fallen und aus einem Toch-
terunternehmen, das unter das K onsolidierungswahlrecht des § 296 Abs. 1 Nr. 3
HGB fallt, besteht.
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[1l. Erléuterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Fristengliederung  bestimmter  Bilanzposten nach  Restlaufzeiten  gemanR}
8 9 RechKredV

Die anderen Fordrungen an Kreditingtitute in Héhe von EUR 30.634,89 haben eine
Restlaufzeit von mehr als drei Monaten bisein Jahr.

2. Wertpapiere

Fur die zum Bilanzstichtag im Bestand befindlichen Wertpapiere ergibt sich
gemdd 8 35 Abs. 1 Nr. 1 RechKredV folgende Aufgliederung:

davon davon nicht

bdrsen- borsen-
Bilanzposition Buchwert notiert notiert
TEUR TEUR TEUR
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 122 51 71
Anteile an verbundenen Unternehmen 878 0 878

1.000 51 949
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3.

Anteilsbesitz

Fir den Anteilsbesitz per 31. Dezember 2003 wurde jeweils der letzte vorliegende

Jahresabschluss der Gesellschaft erfasst:

Beteiligungs- | Eigenkapital | Ergebnis | Jahresab- Buchwert

Gesellschaft und Sitz quote schluss per 31.12.03
% TEUR TEUR per TEUR

econia.com AG, Kéln ¥ 13,3 1.276| -2.829| 31.12.2001 0
NEVAG neue energie
verbund AG, Wiesbaden ¥ 2,4 499|  -1.165| 31.12.2002 ° 0
AHAG-Value-Stocks AG,
Dortmund/Liinen 100,0 34 -6| 31.12.2002 24
Schnigge Online Trading
Center GmbH, »
Dusseldorf 100,0 93 -1] 31.12.2003 * 100
Hein-OFL Wertpapier-
handelsbank AG,
Hamburg 69,0 831 -108] 31.12.2003 ¥ 755
Silicon Vision AG, Siegen?"? 16,0 14.451 -282| 31.08.2001 0
kant! Vermégensmanage-
ment Frey & Schnigge GmbH
Diisseldorf ® 29,0 453 21| 31.12.2000 0
Premium Food Systems AG,
Unna ?? 4,3 9.023| -4.210] 31.12.2000 0

n vorlaufiger Jahresabschluss

? Die Gesellschaften befanden sich im Zeitpunkt der Aufstellung des Anteilsbesitzes im Insolvenzverfahren
¥ Aufgrund der Vereinbarungen vom 21.02.2003 stehen eventuelle VerauRerungserlése aus dem Verkauf
der Beteiligungen den Glaubigerbanken zu, die Forderungsverzichte ausgesprochen haben.

4 Zwischenabschluss
) Konzernabschluss

® Die Beteiligung wurde aufgrund des Insolvenzverfahrens im Anlagespiegel in 2001 als Abgang behandelt.

Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist im nachfolgenden Anlagenspiegel dar-
gestellt. Die Gesellschaft besitzt keine eigengenutzten Grundstiicke oder

Gebaude.




DKM

Bérsenmakler Schnigge AG, Diisseldorf
Entwicklung des Anlagevermdgens 2003
ANSCHAFFUNGSKOSTEN ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE
kumuliert kumuliert
Stand Zugange Abgénge Stand bis Zugénge Abgédnge bis
Umbuchung  (U) Umbuchung (U) Umbuchung  (U) Umbuchung  (U)
01.01.2003 2003 2003 31.12.2003 01.01.2003 2003 2003 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2002
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Finanzanlagen
1. Beteiligungen 5.573.973,35 13.502,00 5.523.973,35 200 5.533.973,35 0,00 5.493.973,35 0.00 2.00 40.000.00
63.500,00 (U) 40.000,00 (U)
2. Anteile an verbundenen
Unternehmen 4.191.580,10 754.910,00 4.000.000,00 1.009.990.10 91.580,10 40.000,00 (U) 0,00 131.580.10 878.410.00 4.100.000.00
63.500,00 (U)
9.765.553,45 768.412,00 9.523.973,35 1.009.992,10 5.625.553,45 0,00 5.493.973,35 131.580,10 878.412,00 4.140.000,00
63.500.00 (U) 63.500,00 (U) 40.000,00 (U) 40.000.00 (U)
Il. Immaterielle Anlagewerte
EDV-Programme 06.921.76 0,00 0,00 96.921,76 78.931,76 12.113,00 0,00 91.044,76 5.877,00 17.990,00
1ll. Sachanlagen
1. Pkw 47.233,04 0,00 0.00 47.233.04 47.232,04 0.00 0.00 47.232,04 1.00 1,00
2. Betriebsausstattung 1.303.047.04 4.038,54 45.389,32 1.261.696.26 1.205.997.04 67.297,54 44.570,81 1.228.723,77 32.972.49 97.050,00
3. Buroeinrichtung 150.006,36 0,00 1.446,30 148.560,06 56.649,36 14.627.00 514,30 70.762,06 77.798,00 93.357.00
4. Einbauten 80.694,28 0,00 12.888,03 76.806,25 46.974,28 9.601,00 5.641,03 50.934,25 25.872,00 42.720,00
5. Sonstige Anlagen 117.015,88 0,00 0,00 117.015,88 52.458,88 15.464,00 0,00 67.922,88 49.093,00 64.557,00
6. Geringwertige Wirtschaftsgliter 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.706.996,60 4.038,54 59.723,65 1.651.311,49 1.409.311.,60 106.989,54 50.726,14 1.465.575,00 185.736,49 297.685,00
IV. Aktivwert aus Riick-
deckungsversicherung 546.322,00 11.811,00 0,00 558.133,00 0,00 0,00 0,00 0,00 558.133,00 546.322,00
Insgesamt 12.115.793,81 784.261,54 9.583.697,00 3.316.358,35 7.113.796,81 119.102,54 5.544.699,49 1.688.199,86 1.628.158,49 5.001.997,00
63.500,00 (U) 63.500,00 (U) 40.000,00 (U) 40.000,00 (U)
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Songige Vermbgensgegenstande

Der Posten songtige V ermdgensgegenstande von TEUR 638 enthdlt im Wesentli-
chen mit TEUR 558 die Aktivwerte aus der Riickdeckungsversicherung fur die
Pensionsverpflichtungen.

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Posten songtige Verbindlichkeiten von TEUR 123 enthdlt im Wesentlichen
mit TEUR 39 offene Rechnungen aus Lieferungen und L eistungen.

Andere Riickstellungen

Die anderen Ruckstellungen in Hohe von TEUR 497 entfallen im Wesentlichen
mit TEUR 75 auf die Kosten im Zusammenhang mit der Kapitalerhthung und
Bdrseneinfihrung, mit TEUR 222 auf Beitrage, mit TEUR 73 auf Jahresabschluss-
und Prufungskosten sowie mit TEUR 37 auf noch nicht genommene Urlaubstage
2003.

Steuerrickstellungen

Die Steuerriickstellungen wurden auf Basis der vorliegenden Steuerbescheide bzw.
des Berichtes Uber die steuerliche Aul3enprifung fur Gewerbe- und K érperschafts-
teuer fur die Veranlagungszeitraume 1997 bis 2000 gebildet.

Nachrangige Verbindlichkeiten

In der Vereinbarung vom 7./11. Juli 2003 tiber die Begriindung von Erganzungs-
kapital i.S.v. 8 10 Abs. 2b KWG wurde vereinbart, dass ein nachrangiges Darlehen
in Hohe von TEUR 650 zur Verfligung gestellt wird, das den Anforderungen des 8§
10 Abs. 5a KWG entspricht.
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10. Eigenkapital

Entwicklung des gezeichneten Kapitals:

Zur DurchfUhrung der
beschlossenen Kapitaler-
Gezeichnetes | hohung geleistete Einla-
Kapital gen
TEUR TEUR
Stand 1.1.2003 10.000 0
Vereinfachte Kapitalherabsetzung
gem. 88 229 ff. AktG 9.000 0
Kapitalerhthung vom 29.08.2003 1.000 0
Kapitalerhthung vom 13.12.2003 0 755
Stand 31.12.2003 2.000 755

Aktiengattungen:

Das Grundkapital der Borsenmakler Schnigge AG setzt sich am Bilanzstichtag zu-
sammen aus 2.000.000 Sttickaktien mit einem rechnerischen Wert vonEUR 1,00 je
Aktie.

Entwicklung des Grundkapitals

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 29. August 2003 wurde das Grundka-
pital der Gesellschaft nach den Vorschriften Uber die vereinfachte Kapital herabset-
zung (88 229 ff. AktG) von EUR 10,0 Mio. um EUR 9,0 Mio. auf EUR 1,0 Mio.
herabgesetzt. Die Herabsetzung erfolgte, um Wertminderungen auszugleichen und
sonstige Verluste zu decken. Die vereinfachte Herabsetzung des Grundkapitals
wurde am 9. September 2003 in das Handel sregister eingetragen.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 29. August 2003 wurde das zuvor her-
abgesetzte Grundkapital gegen Bareinlagen von EUR 1,0 Mio. um EUR 1,0 Mio.
auf EUR 2,0 Mio. erhoht. Die Erhdhung des Grundkapitals wurde am 7. Novem-
ber 2003 in das Handel sregister eingetragen.

Mit Beschluss des Vorgtandes vom 13. Dezember 2003 wurde beschlossen, das
Grundkapital der Gesellschaft unter vollstandiger Ausnutzung des genehmigten
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Kapitals gemal’ 8 4 Absatz 7 der Satzung in H6he von EUR 1,5 Mio. und teilwel-
ser Ausnutzung des genehmigten Kapitals gemal3 8 4 Absatz 8 der Satzung in Ho-
he von EUR 0,5 Mio. von EUR 2,0 Mio. um biszu EUR 2,0 Mio. auf biszu EUR
4,0 Mio. zu erhéhen durch Angabe von bis zu 2,0 Mio. Stiick neuer auf den Inha-
ber lautender Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR
1,00 je Aktie. Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2003 gewinnberechtigt.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat in seiner Sitzung vom 13. Dezember 2003 zu
dem Beschluss des Vorstandes seine Zustimmung erteilt.

Die am 13. Dezember 2003 vom Vorstand der Gesellschaft beschlossenen Kapital-
erhdhung ist unter teilweiser Ausnutzung des genehmigten Kapitals gemald § 4
Absatz 7 der Satzung mit einem Betrag in Hohe von EUR 1,35 Mio. durchgefihrt,
und zwar wie folgt:

Durch Barkapitalerhéhung in Héhe von 595.090,00 EUR
Durch Sachkapitalerhohung in Hohe von 754.910,00 EUR
Insgesamt 1.350.000,00 EUR

Die Sachkapitalerhéhung erfolgte gegen Einbringung von 690.000 Stiickaktien an
der im Handel sregister des Amtsgerichtes Hamburg unter HR B 87558 eingetrage-
nen Hein-OFL Wertpapierhandel sbank AG mit Sitz in Hamburg, wobel im Ein-
zelnen eingebracht haben:

die OFL-Anlagen Leasing AG, Dresden, 650.000 Stiickaktien an der

Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG gegen Gewahrung von 711.147 neuer
Stiickaktien,

Herr Frank Peinelt, Cottbus, 40.000 Stiickaktien an der

Hein-OFL Wertpapierhandel shank AG gegen Gewahrung von 43.763 neuer
Stiickaktien.
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GemaR Einbringungsvertrag erfolgte die Ubertragung der Hein-OFL Wertpapier-
handel shank AG-Aktien mit Wirkung zum 22. Dezember 2003.

Somit ist das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 2,0 Mio. um EUR 1,35 Mio.
auf EUR 3,35 Mio. erhdht worden unter teilweiser Ausnutzung des genehmigten
Kapitals gemal § 4 Abs. 7 der Satzung. Das genehmigte Kapital gemal § 4 Absatz
8 wurde nicht ausgenutzt. Die Handel sregisteranmel dung der Kapitalerhéhung er-
folgte mit notarieller Urkunde Nr. 69 fur 2004 vom 16. Januar 2004 des Notars
Wolfgang Gebele, Duisseldorf. Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am
9. Februar 2004.

Genehmigtes Kapita

Der Vorstand der Gesellschaft ist zu folgenden Kapitalerhhungen erméchtigt:

EUR 1.500.000,00

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Juni 1999 wurde der Vorstand er-
méchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital fir
5 Jahre nach Eintragung der entsprechenden Satzungsédnderung einmalig oder
mehrfach um bis zu inggesamt EUR 1.500.000,00 durch Ausgabe einer entspre-
chenden Zahl neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien zu erhdéhen (genehmig-
tes Kapital).

Das genehmigte Kapital in Héhe von urspringlich EUR 1.500.000,00 besteht nach
tellweiser Ausschdpfung noch in Héhe von EUR 150.000,00.

EUR 3.500.000,00

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Juni 2000 wurde der Vorstand er-
méchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital fir
5 Jahre nach Eintragung der entsprechenden Satzungsédnderung einmalig oder
mehrfach um bis zu inggesamt EUR 3.500.000,00 durch Ausgabe einer entspre-
chenden Zahl neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien zu erhdéhen (genehmig-
tes Kapital 2000)..

Die Kapitalerhohungen kénnen gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen erfol-
gen. Der Vorstand entscheidet tber einen Ausschluss des Bezugsrechts.
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11.

12.

Songige betriebliche Ertrége

Der Pogten enthalt im Wesentlichen mit TEUR 13 Ertrége aus der Uberlassung
von PKW's, mit TEUR 12 die Ertrége aus der Zuschreibung des Aktivwerts aus
Rickdeckungsversicherungen, sowie mit TEUR 56 Ertrége aus der Aufldsung von
Rickstellungen.

Songige Angaben

Entsprechend dem Boérsengesetz wurden gegentber diversen deutschen Borsen
sowie gegenuber der Deutschen Borse AG wegen Teilnahme am XETRA-Handel
Sicherheiten in Form von Avalen verschiedener Banken in Hohe von TEUR 650

sowie dariiber hinaus Mietavale von TEUR 31 geleigtet.

Am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelte Termingeschéfte bestanden nicht.

Mérkte, die sich aus organisatorischer Sicht wesentlich voneinander unterscheiden

(8 34 Abs. 2 RechKredV), liegen nicht vor.

Songige finanzielle V erpflichtungen

Songtige finanzielle Verpflichtungen bestehen zum Bilanzstichtag aus langfristigen
Miet- und Leasingvertragen in Hohe von TEUR 415. Verpflichtungen aus Aufgabege-

schéften bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

Organmitglieder und deren Beziige

Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft:

Wolfgang Schickert, Rechtsanwalt (V orsitzender), Meerbusch (bis 31.03.2004),
zugleich AR-Mitglied der Schnigge Beteiligungs AG, Dusseldorf (bis 17.09.2003).

Aribert Lieske, Steuerberater (stellvertretender Vorsitzender), Dusseldorf,

zugleich AR-Mitglied der Schnigge Beteiligungs AG, Dusseldorf (bis 17.09.2003),
der Lang & Schwarz Wertpapierhandel AG, Disseldorf, und

der Dj-sets Multimedia AG, Berlin
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GUnter Grosser, Bankkaufmann, Bad Zwischenahn, (bis 29.08.2003)
zugleich AR-Mitglied der Schnigge Beteiligungs AG, Dusseldorf (bis 17.09.2003),

Hans-Joachim Pluckers, Bankkaufmann, Midlheim an der Ruhr (ab 29.08.2003),

Dr. Andreas Meyer-Landrut, Rechtsanwalt, Dusseldorf (ab 20.04.2004 vom Amtsgericht
Dusseldorf bestellt).

Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft:

Hans-Joachim Pluckers, Mulheim an der Ruhr (Sprecher des Vorstands),

(bis 13.05.2003), zugleich Vorstandsmitglied der Schnigge Beteiligungs AG, Dussel-
dorf, (bis 13.05.2003),

Karl August Schnigge, Hofheim
zugleich Vorstandsmitglied der Schnigge Beteiligungs AG, Diisseldorf (bis 17.09.2003),

Florian Weber, Willfrath, (ab 14.05.2003),
zugleich AR-Mitglied der AHAG-Vaue-Stocks AG, Linen.

Der Aktienbesitz der Organmitglieder setzt sich wir folgt zusammen:

Karl August Schnigge 8,57 %,
Florian Weber 10,00 %,
Hans-Joachim Pllckers 9,92 %,
Aribert Lieske 3,65 %

Aufwendungen fir die Mitglieder des Aufsichtsrates fielen im Geschaftgahr 2003 in
Hohe von TEUR 33 an. Die Gesamtbeztige des Vorstandes fir das Geschéftsahr 2003
betrugen TEUR 205. Es wurden keine Tantiemen an den Vorstand gezahlt. Die Hohe
der Pensionsriickstellung fur ausgeschiedne Vorstandsmitglieder betragt TEUR 538.
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V1. Mitarbeiter

In 2003 waren bei der Borsenmakler Schnigge AG — inklusive Vorstand — durchschnitt-
lich 16 Mitarbeiter beschéftigt. Am Bilanzstichtag waren 13 Mitarbeiter beschéftigt, die
sich getrennt nach Handel und Verwaltung wie folgt aufteilen:

31.12.2
003

Vorgand 2

Angestellte Handel 8

Angestellte Verwaltung 3

VII. Bilanzverlust und Ergebnisverwendungsvorschlag
EUR

Verlustvortrag 10.396.560,35
Jahresfehlbetrag 2003 1.187.478,74
Ertrag aus der Kapital herabsetzung 9.000.000,00
Bilanzverlust 31.12.2003 20.584.039,09

Der Vorstand der Gesellschaft schlégt vor, den Bilanzverlust zum 31. Dezember 2003 in
voller Hohe auf neue Rechnung vorzutragen.

Diisseldorf, den 04. Mai 2004
Der Vorstand

K. A. Schnigge F. Weber
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30.4.4 Bestatigungsvermerk fur den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2003

BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lage-

bericht der Bérsenmakler Schnigge Aktiengesellschaft, Disseldorf, fir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstel-
lung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den erganzenden Regelungen in der Satzung liegen in der Verant-

wortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine
Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und tber

den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buch-
fihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse uber die Geschaftsta-
tigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nach-
weise fur die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht uberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der an-
gewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der ge-
setzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hin-

reichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
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Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der La-
gebericht gibt insgesamt eine sutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft

und stellt die Risiken der kunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfluhrungen der Gesell-
schaft im Lagebericht hin. Danach befindet sich die Gesellschaft weiterhin in einer
schwierigen wirtschaftlichen Situation. Die Risiken der zukinftigen Entwicklung liegen
insbesondere in der vertragsgemaRen Abwicklung der in 2004 durchgefiihrten Beteili-
gungsverkaufe sowie darin, ob die prognostizierte Ertragsentwicklung fur das Ge-

schaftsjahr 2004 erreicht werden kann.

Kiel, den 6. Mai 2004 Dusseldorf, den 6. Mai 2004
Hansa Treuhand GmbH BM Partner Revision GmbH
Wirtschaftspriffungsgesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft

by

Petersen Rose

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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30.4.5 Lagebericht fur das Geschéaftgahr 2003

Lagebericht 2003

Der Markt

Das Borsenjahr 2003 war an den deutschen Bérsen nach herben Verlusten in den Vorjahren
endlich wieder ein Jahr mit positivem Gesamtverlauf. So legte das Marktbarometer fiir
Standardwerte, der DAX, im Verlauf des Jahres um insgesamt 36,79 Prozent zu. Der
TecDAX, Nachfolger des ehemaligen Nemax, konnte 50,98 Prozent hinzugewinnen.

Das Jahr war gepragt von zuriickkehrendem Anlegerinteresse. Bei einem weiterhin niedrigen
Zinsniveau setzte sich zunehmend die Auffassung durch, dass die Talsohle der
Wirtschaftsmisere durchschritten sei. Nach zégerlichem Beginn gewann diese Auffassung
zunehmend an Gewicht und neben institutionellen Anlegern kehrten im Jahresverlauf
vermehrt auch Privatanleger in den Markt zurick. Zum Jahresende gewann diese
Entwicklung an Dynamik, so dass der Deutsche Markt im Jahr 2003 auf Hochstniveau
schloss. Insgesamt muss jedoch festgehalten werden, dass der Kursanstieg im Vergleich zu
friheren Jahren nicht im gleichen MaRe mit steigenden Umsétzen einherging.

Geschiftsverlauf und -lage

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ( BaFin ) hatte am 13. Dezember 2002
den Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens tiber das Vermégen der Borsenmakler
Schnigge AG beim zustdndigen Amtsgericht Dusseldorf gestellt. Die Lizenzen und
Borsenzulassungen der Gesellschaft ruhten zunachst von diesem Tage an.

Ebenso hat der Vorstand der Schnigge Beteiligungs AG mit gleichem Datum einen Antrag
auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens iber das Vermégen dieser Gesellschaft gestellt, da
die Muttergesellschaft ihren Verpflichtungen aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag nicht mehr
nachkommen konnte.

Zusammen mit dem in beiden Verfahren besteliten vorlaufigen Insolvenzverwalter, Herrn
Rechtsanwalt Dr. Biner Bahr von White, Case Insolvenz GbR aus Disseldorf, bemiihte sich
der Vorstand der Gesellschaft um die Akquisition eines Investors, der im Rahmen des
vorlaufigen Insolvenzverfahrens die Fortfuhrung der Gesellschaft erméglichen wiirde.

In langwierigen Verhandlungen gelang es, die Glaubiger der Gesellschaft sowie die der
Schnigge Beteiligungs AG zu einem weitreichenden Forderungsverzicht zu bewegen. Durch
die so erreichte Entschuldung und die gleichzeitige Gewinnung eines Investors konnte der
Insolvenzgrund beseitigt werden.
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Nach Unterzeichnung der Beteiligungsvertrage mit einer Investorengruppe unter Fiihrung
der BSL Asset Management AG, Hamburg, erklarte die BaFin am 14. Marz 2003 den Antrag
auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens fur erledigt. Auch der Antrag auf Eréffnung des
Insolvenzverfahrens tiber das Vermégen der Schnigge Beteiligungs AG wurde vom Vorstand
der Gesellschaft am 17. Marz 2003 zuriick genommen.

Somit konnte die Bérsenmakler Schnigge AG zum 1. April 2003 die Geschéaftstatigkeit wieder
aufnehmen. Die ruhenden Lizenzen und Bérsenzulassungen wurden wieder aktiviert. Im
Zuge der Wiederaufnahme gab die Gesellschaft die Lizenz fir das Emissionsgeschéft an die
BaFin zurick.

Auf Wunsch der BSL Asset Management AG wurden die im Marz 2003 geschlossenen
Vertrage einvernehmlich aufgehoben. Als neuer Vertragspartner wurde die DMS Deutsche
Maklerservice Holding AG, Hamburg, benannt. Diese stellte als neuer Investor Mittel in Hohe
von 0,65 Mio. Euro zur Verfligung, die die Liquiditat bis zur Eintragung der
Kapitalmanahmen nach der geplanten Hauptversammlung am 27. Mai 2003 sicherstellen
sollten.

Dieser Hauptversammlungstermin musste jedoch auf Grund von offenen Sachfragen
innerhalb der Investorengruppe abgesagt werden. Die urspranglich als Vorauszahlung auf
eine folgende Kapitalerhéhung gedachte Liquiditatszahlung wurde daraufhin in ein
langfristiges, eigenkapitalahnliches Darlehen ( Erganzungskapital gem. § 10 Abs. 2 b KWG )
umgewidmet.

Auf der im August durchgefihrten ordentlichen Hauptversammlung stand die
Investorengruppe  dann  nicht mehr zur Verfigung. Dennoch beschloss die
Hauptversammlung die geplanten KapitalmafRnahmen.

In der Folgezeit gelang es dem Vorstand der Gesellschaft, den heutigen GroRaktionar, die
OFL AnlagenLeasing AG, Bautzen/Dresden, nach intensiven Gesprachen als neuen Investor
Zu gewinnen.

Die im August beschlossenen KapitalmaRnahmen sahen die Kapitalherabsetzung im
Verhéltnis 10 zu 1 auf dann 1 Mio. Euro sowie die anschlieRende Barkapitalerh6hung im
Verhaltnis 1 zu 1 um 1 Mio. Euro auf dann 2 Mio. Euro vor. Auf Grund der zum Zeitpunkt der
Beschlusse vorherrschenden Unsicherheit tiber die zukiinftige Existenz der Gesellschaft war
fester Bestandteil der Beschlisse, dass der Vorstand der Gesellschaft die
Kapitalerhhungsgelder nur einfordern wird, wenn sich ein Investor verbindlich dazu
verpflichtet hat, eine weitere Kapitalerhéhung in Héhe von mindestens 0,75 Mio. Euro zu
zeichnen.

Nach erfolgreicher Kapitalerhthung | konnte im Dezember 2003 mit der Kapitalerhéhung i
begonnen werden, die als kombinierte Sach- und Barkapitalerhbhung aus genehmigtem
Kapital und ebenfalls unter Wahrung des gesetzlichen Bezugsrechts der Altaktionare
durchgefiihrt wurde. Voraussetzung fiir die Teilnahme des neuen Investors an dieser
Kapitalerhéhung war die aufsichtsrechtliche Befreiung von der Verpflichtung zur Abgabe
eines Ubernahmeangebotes. Diese Kapitalerhdhung wurde am 9. Februar 2004 im
Handelsregister eingetragen.

Das Geschaftsjahr 2003 war im Wesentlichen von den Verhandlungen zur Gewinnung von
Investoren gepragt. Durch die stark verkleinerte Belegschaft ist jede Konzentration, die nicht
auf die operative Geschaftstatigkeit ausgerichtet ist, nachteilig. Aus diesem Grund gelang es
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nicht in ausreichendem Male, die verbesserte Borsenstimmung durch die Reaktivierung
ehemaliger Kundschaft und Neuakquisitionen in Geschaft umzuwandeln.

Trotz der generellen Verbesserung der Bérsenstimmung im Jahr 2003 konnte auf Seiten der
Borsenmakler Schnigge AG keine nennenswerte Ausweitung des Geschaftsvolumens
erreicht werden. Vielmehr war erkennbar, dass Kunden sich zunéchst mit Handelskontakten
zurlickhielten, da die Existenz der Gesellschaft bis weit in das Jahr 2003 hinein nicht
gesichert erschien. Erst gegen Jahresende konnte festgestellt werden, dass das Vertrauen in
die Gesellschaft wieder zuruckkehrte. Im  verhéltnismaRig umsatzschwachen
Jahresendgeschaft verhalf dies der Schnigge AG jedoch noch nicht zu den gewiinschten
Ertragen.

Insgesamt ist das Geschaftsjahr 2003 nicht mit den Vorjahren vergleichbar. Zum einen
konnten Ertrage nur wahrend der letzten neun Monate erzielt werden, da die Gesellschaft in
dem ersten Quartal des Jahres nicht operativ tatig war. Demgegeniiber standen aber Kosten
fur das gesamte Jahr 2003. Zum anderen hat die Gesellschaft ihre Tatigkeit mit deutlich
reduziertem Angebotsspektrum und kleinerer Belegschaft fortgesetzt.

Die Ertrage aus Finanzgeschaften lagen dadurch auf niedrigem Niveau. Auch zum
Jahresende hin konnte keine Besserung erzielt werden, da trotz anziehender Kurse keine
allgemeine Umsatzerholung, insbesondere in den von Schnigge betreuten Werten, zu
verzeichnen war.

Wie schon im Vorjahr, so war auch im Jahr 2003 keine Neuemission am deutschen Markt zu
verzeichnen, sodass auch der PRE-IPO-Handel keinen Deckungsbeitrag leisten konnte.

Bilanz- und Geschiéftsentwicklung

Die Borsenmakler Schnigge AG schloss das Geschaftsjahr 2003 mit einem Ergebnis der
normalen Geschéaftstatigkeit in Ho6he von minus 1,1 Mio. Euro (Vorjahr minus 10,2 Mio.
Euro) ab. Bedingt durch das vorlaufige Insolvenzverfahren, das im Marz 2003 fur erledigt
erklart wurde, konnte das operative Geschéft erst zum 1. April 2003 wieder aufgenommen
werden. Laufenden Kosten standen im 1. Quartal 2003 daher keine Einnahmen gegentber.
Der prognostizierte Jahresfehlbetrag wurde somit tiberschritten. Dies hatte unterschiedliche,
im Folgenden erlauterte Grinde:

Auf der Einnahmenseite fehlten die Ertrage, die durch die von den urspriinglichen Investoren
geplanten neuen Geschaftsfelder generiert werden sollten. Die Ertrage, die durch die
Kooperation mit dem neuen GroRaktionar geplant sind, werden erst im Jahr 2004 erwartet.

Ertrage aus Zinsen, Courtagen und Provisionen beliefen sich auf 0,4 Mio. Euro. Das
Ergebnis aus Finanzgeschaften betrug 0,7 Mio. Euro (Vorjahr 0,2 Mio. Euro).

Anfallende Kosten fur den Wiederaufbau und Betrieb der notwendigen technischen
Infrastruktur zur Sicherung des ordnungsmafRigen Geschéaftsablaufes haben sich als
komplexer erwiesen, als zu erwarten war.

Die Rechts- und Beratungskosten und die allgemeinen Gesellschaftskosten haben sich
gegeniber der Planung verdreifacht. Die Ursache liegt hier eindeutig in den Verhandlungen
und Vertragspriifungen, die im Laufe des Jahres 2003 fir zwei Investorengruppen angefallen
sind, und in den zwei Kapitalerhéhungen sowie der abgesagten auferordentlichen Haupt-
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versammlung. Darin sind auch schon Kosten fur die Borseneinfiihrung der neuen Schnigge
Aktien enthalten, die erst im Sommer 2004 stattfinden soll.

Eine Ende 2002 begonnene und im Jahr 2003 abgeschlossene Betriebspriifung fur die Jahre
1997 bis 2000 belastete das Ergebnis durch Steuernachzahlungen zusatzlich.

Diese Sonderfaktoren konnten in der tatsdchlichen Héhe so nicht geplant werden. Teilweise
handelte es sich um Einmalaufwendungen; die Verdnderungen in den laufenden Kosten
wurden umgehend in die Planrechnungen fiir das Geschéftsjahr 2004 einbezogen. Die
Kostenseite wurde dennoch insgesamt weiter reduziert. Die Personalkosten sanken um
nahezu 65 % gegeniber dem Vorjahr (2,2 Mio. Euro) auf 0,8 Mio. Euro. Die anderen
Verwaltungsaufwendungen reduzierten sich von 4,7 Mio. Euro um 3,3 Mio. Euro auf 1,4 Mio.
Euro.

Die Bilanzsumme betragt 2,6 Mio. Euro (Vorjahr 6,3 Mio. Euro).

Die Schnigge Beteiligungs AG wurde im Jahr 2003 auf die Bérsenmakler Schnigge AG
verschmolzen. Somit ist der Ergebnisabfiihrungsvertrag erledigt. Belastungen aus diesem
Bereich erfolgen nicht mehr.

Berichte aus den einzelnen Geschaftsbereichen

Innerhalb der Bérsenmakler Schnigge AG teilen sich die Geschéftsbereiche auf in den
Eigenhandel, den auRer- und vorbérslichen Aktienhandel sowie die Skontrofihrung.
Beteiligungen wurden zunéchst noch Uber die hundertprozentige Tochtergesellschaft
abgewickelt.

Eigenhandel

Im Rahmen des Eigenhandels werden Aktien sowie Rentenpositionen im Handelsbestand
gefuhrt. Hierzu z&hlt auch der Handel mit nicht notierten Werten ( Telefonhandel ) und mit
Genussscheinen. Das Ergebnis ist im Wesentlichen ausgewiesen im Aufwand und Ertrag
aus Finanzgeschéften und betragt fur das Jahr 2003 0,6 Mio. Euro. Zum Bilanzstichtag
waren minimale Abschreibungen erforderlich. Insgesamt konnte eine deutliche Verbesserung
des Ergebnisses zum Vorjahr — trotz kiirzerer Handelstatigkeit von neun Monaten im Jahr
2003 — verzeichnet werden.

Skontrofiihrung

Der Skontrofuhrer fuhrt Angebot und Nachfrage zusammen und sorgt damit fur die
Preisfeststellung in den ihm von der jeweiligen Borse zugeordneten Wertpapieren.

Wahrend sich der Bereich der Genussschein- und Rentenskontrofiihrung auf Grund der
festen Rentenmérkte mit stabilen Umsatzen prasentierte, litt der Bereich der
Aktienskontrofihrung unter anhaltend niedrigen Umséatzen im Nebenwertesegment. Durch
die Inbetriebnahme einer Quotemachine und die damit einhergehende Optimierung der
Kursstellung konnte zum Ende des Jahres ein leichter Umsatzanstieg registriert werden.
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Sehr erfreulich entwickelte sich die Fondsskontrofiihrung mit steigenden Umsétzen und
Ertragen. Insgesamt lagen der Uberschuss aus Courtagen und sonstigen Provisionen und
die Nettoertrdge aus Finanzgeschéften bei 0,5 Mio. Euro.

Vorborslicher Handel ( Pre — IPO — Handel )

Wie im Vorjahr konnte keine Neuemission verzeichnet werden, fir die die Bérsenmakler
Schnigge AG einen Handel hatte durchfihren kénnen. Insofern musste auch fir das Jahr
2003 der Wegfall eines in der Vergangenheit wesentlichen Ergebnisbeitrages beklagt
werden.

Aulerbdrslicher Handel

Dieser Bereich erfiillte die Erwartungen der Gesellschaft in den Vorjahren nicht, sodass mit
Wiederaufnahme der Geschaftstatigkeit im April 2003 der sogenannte ECN-Handel
eingestellt wurde. Gleichzeitig konnte sich die Gesellschaft im Rahmen der Verhandlungen in
der vorlaufigen Insolvenz von hohen Kostenbelastungen aus diesem Bereich lasen.

Beteiligungen

Das Beteiligungsgeschéft ist zundchst noch von der Schnigge Beteiligungs AG, der
100prozentigen Tochter der Bérsenmakler Schnigge AG, weiter betreut worden. Im Zuge der
Verhandlungen zur HerausfUhrung der Gesellschaft aus der vorldufigen Insolvenz wurde
beschlossen, das Beteiligungsgeschaft ganz einzustellen. Dementsprechend wurde die
Schnigge Beteiligungs AG im September 2003 auf die Bérsenmakler Schnigge AG
verschmolzen.

Die restlichen dort gehaltenen Beteiligungen, die ausnahmslos in den Vorjahren komplett
abgeschrieben worden waren, gingen somit auf die Bérsenmakler Schnigge AG als
Rechtsnachfolgerin tber. Eventuelle Verkaufserldse aus diesen verpfandeten Beteiligungen
stehen vereinbarungsgemaf den ehemaligen Glaubigerbanken zu.

Die Beteiligung an der Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG, Hamburg, wurde im Zuge der
Kapitalerhohung Il von der OFL AnlagenLeasing AG, Dresden als Sacheinlage eingebracht.
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Beteiligungen in der Bérsenmakler Schnigge AG
per 31. Dezember 2003
Buchwert | Anteils-
Teuro quote Gesellschaft
%
755 69,0 Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG, Hamburg
0 4,3 Premium Food Systems AG, Unna
0 13,3 econia.com AG, Kdéln
0 16,0 | Silicon Vision AG Siegen
0 2.4 NEVAG Neue Energie Verbund AG, Langenhagen
0 29,0 kant! Vermégensmanagement Frey & Schnigge GmbH,
Dusseldorf

Der Anteil an der Findus Beteiligungen AG sowie an der Schnigge-AHAG venture capital AG,
Dortmund, wurden im Jahr 2003 zum Buchwert bzw. mit geringfiigigem Gewinn veraulRert.

Weiterhin gibt es diese 100-prozentigen Tochtergesellschaften:

100-prozentige Tochtergesellschaften der Bérsenmakler Schnigge AG
per 31. Dezember 2003

Buchwert | Anteils-
quote Gesellschaft
| Teuro %
100 100 Schnigge Online Trading Center GmbH, Disseldorf
23,5 100 AHAG-Value-Stocks AG, Linen

Der Anteil an der AHAG-Value-Stocks AG, Lunen, wurde im Juli 2003 auf 100 %
aufgestockt,

da diese Gesellschaft in das geplante Gesamtkonstrukt der damaligen Investorengruppe
einbezogen werden sollte. Nachdem diese Plane nicht durchgefilhrt wurden, ist die
Gesellschaft als Ganzes im Marz 2004 mit kleinem Buchgewinn verkauft worden.
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Personalentwicklung

Zum 31. Dezember 2002 waren bei der Gesellschaft einschlielllich der Mitglieder des
Vorstandes 25 Mitarbeiter/innen beschaftigt. Im Zuge des vorldufigen Insolvenzverfahrens ist
allen Mitarbeitern im Februar 2003 gekiindigt worden. Die meisten Mitarbeiter wurden sofort
freigestellt, lediglich die Vorstande und drei Mitarbeiter wurden fur die taglich anfallenden
Arbeiten eingesetzt.

Nachdem der Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens am 14. Marz 2003 seitens der
BaFin fur erledigt erklart wurde, konnte die Geschaftstatigkeit der Bérsenmakler Schnigge
AG zum 1. April 2003 mit 13 Mitarbeitern inklusive Vorstand wieder aufgenommen werden.

Zum Jahresende 2003 hat sich diese Zahl um weitere zwei Mitarbeiter verringert.

Wir danken allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, auch im Hinblick auf Gehaltsverzichte
und -stundungen, fur ihr personliches Engagement in den schwierigen Zeiten des Insolvenz-
verfahrens und des Wiederaufbaus.

Risikobericht

Risikomanagement nimmt in der Branche der Finanzdienstleister einen immer héheren
Stellenwert ein und ist in unserer Gesellschaft unerlasslich geworden. Das frihzeitige
Erkennen, Uberwachen und Steuern von Risiken gehért zu den groRen Herausforderungen
der Controlling-Abteilung. Fur die gewissenhafte Durchfithrung sind klare interne Regeln und
Grenzen festgelegt. Die Uberwachung erfolgt permanent, berichtet wird direkt an den
Vorstand.

Zum Umgang mit Risiken gehoért ihre Identifikation, Bewertung, Steuerung und
Uberwachung. Um ein ungewolltes und unkontrolliertes Anwachsen unserer Risikopositionen
zu verhindern, erfolgt die Steuerung auf der Basis festgelegter geschafts- und
risikopolitischer Grundsétze, die in unseren Handelsrichtlinien fur alle Handler fest verankert
sind.

Alle Geschéftsbereiche wurden fir die einzelnen Risikoarten sensibilisiert und auf das
bewusste und ertragsorientierte Eingehen von Risiken ausgerichtet.

Wir unterscheiden zwischen Adressenausfalirisiken, Marktrisiken, Liquiditatsrisiken,
operationalen Risiken, IT-System-Risiken, rechtlichen und strategischen Risiken.

Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiken wird die Gefahr des Ausfalls von vertraglich zugesagten
Leistungen durch einen Vertragspartner verstanden. Hier unterscheiden wir zwischen
Emittentenrisiken und Kontrahentenrisiken.

Wir haben die Emittentenrisiken insofern zu beritcksichtigen, als sie durch die Mdglichkeit
der Insolvenz von Unternehmen entstehen kdnnen, deren Anteile wir im Bestand halten.
Diese Risiken werden taglich, auch untertagig, in Aktiennettopositionen einzelner Gattungen
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Uberpruft, fur die jeweils feste Limite vorgegeben sind. Ausnahmen hiervon sind vom
Vorstand im Einzelfall vorab zu genehmigen.

Abwicklungsrisiken sind in unserem Geschaft als relativ gering einzustufen, da wir Geschafte
nur mit bérsenzugelassenen Instituten und hier ,Zug um Zug' tatigen.

Marktrisiken

Markt- oder Marktpreisrisiken kénnen durch nachteilige Veranderungen von Marktpreisen,
Zinsen oder Wahrungskursen entstehen und stellen damit eine Quelle fir magliche Verluste
dar. Fir unsere Geschaftsbereiche sind die Risiken von Aktienkursédnderungen von
Bedeutung.

Um die Risiken von Markpreisanderungen so gering wie moglich zu halten, werden die sich
aus den Wertpapierpositionen ergebenden Risiken sorgfiltig gemessen und tiberwacht. Die
Steuerung erfolgt mit dem Ziel, Kurs-Chancen zu nutzen, ohne die Ertrage unnétig zu
gefahrden. Die Marktrisiken werden durch die Controlling-Abteilung taglich nach Art und
Hohe ermittelt und bewertet. Die den einzelnen Handlern vorgegebenen Limite wurden vom
Vorstand beschlossen und in Handelsrichtlinien zusammengefasst, die jeder Handler
einhalten muss. Sie durfen nur in genehmigten Ausnahmefallen tUberschritten werden.

Liquiditatsrisiken

Unter Liquiditatsrisiken wird die Gefahr der llliquiditdt und damit der Nichterfullung
vertraglicher Zahlungsverpflichtungen verstanden. Sie kénnen fir uns insoweit entstehen, als
wir Eigenhandelsgeschafte in engen Markten betreiben. Der Anteil am gesamten
Geschéftsvolumen ist als gering einzustufen.

Aullerdem besteht dieses Risiko bei der Liquiditat unserer eigenen Gesellschaft. Durch die
bisher durchgefiihrten Kapitalmallnahmen wurde die erforderliche Liquiditat zur
Weiterfihrung  der  Geschaftstatigkeit sichergestellt. Die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht Uberwacht die Liquiditatssituation bei uns, wie bei allen
Finanzdienstleistern, durch monatliche Meldungen.

Operationale Risiken

Operationale Risiken beziehen sich auf sdmtliche Risikoarten, die mit der Austibung unserer
Geschaftstatigkeit verbunden sind. Sie ergeben sich aus unerwarteten Verlusten durch
Fehler in Prozess- und Arbeitsabldufen und Schwachstellen in den Systemen. Sie kénnen
jederzeit in allen Unternenmensbereichen auftreten. Die Verminderung solcher Risiken
erreichen wir durch den Einsatz qualifizierter Mitarbeiter und im Wesentlichen durch flache
Hierarchien und Entscheidungsstrukturen.

IT-System-Risiken

Die von uns genutzten IT-Systeme werden von Fachleuten entwickelt und gewartet. Die
Gesamte IT-Unterstitzung einschlieRlich des Betriebs unseres Rechenzentrums wird von
der Firma XCOM AG abgedeckt, einem im Bereich Bérsen- und Bankensysteme versierten
IT-Partner. Alle wichtigen Systeme sind redundant ausgelegt. Gleichwohi kann es zu
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ungeplanten Systemstérungen kommen, die sich negativ auf unsere Geschéftstatigkeit
auswirken kénnen. AuRerdem sind unsere IT-Systeme mit externen Systemen wie denen der
Bérsen verbunden, bei denen Stérungen ebenfalls nicht generell ausgeschlossen werden
kénnen.

Rechtsrisiken

Rechtsrisiken entstehen einerseits aus der Durchsetzbarkeit rechtlicher Positionen und aus
ungewollten rechtlichen Verpflichtungen. Vertrdage werden durch externe Rechtsanwélte
gepruft bzw. werden diese zur Beurteilung von Rechtsfragen hinzugezogen.

Strategische Risiken

Veranderungen im Marktumfeld kénnen die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit unserer
Gesellschaft beeintrachtigen. Die Konzentration auf die Kerngeschéftsfelder soll die
Neuausrichtung der Gesellschaft voranbringen. Die Kooperation mit dem neuen
GroRaktionar soll langfristiges Wachstum generieren und die Ertragslage stabilisieren.

Besondere Ereignisse nach Schluss des Geschiftsjahres

Die Kapitalerhéhung Il gegen Bar- und Sacheinlagen, deren Bezugsfrist in der Zeit vom 22.
Dezember 2003 bis 12. Januar 2004 lief, konnte erfolgreich abgeschlossen werden. Diese
Kapitalerhdhung wurde am 9. Februar 2004 ins Handelsregister eingetragen. Nach den
KapitalmaBnahmen in den Jahren 2003/2004 betragt das Grundkapital der Gesellschaft
nunmehr EURO 3.350.000,--.

Der Betrieb einer Wertpapierhandelsbank sowie das gleichzeitige Halten einer wesentlichen
Beteiligung an einer zweiten Wertpapierhandelsbank ist geschaftspolitisch wenig sinnvoll.
Vor diesem Hintergrund bestand mit dem neuen GroRaktionar Einvernehmen darlber, dass
entweder die Beteiligung nach Einbringung der restlichen 31 % von weiteren Aktionaren der
Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG auf die Borsenmakler Schnigge AG verschmolzen
werden sollte oder die Beteiligung mit ihrer moglicherweise fur Dritte interessanten
Wertpapierhandelsbanklizenz weiterverauert werden sollte.

Bis zum Abschluss der Verkaufsverhandlungen erfolgte keine Integration dieser
Tochtergesellschaft in den Konzernverbund der Bérsenmakler Schnigge AG, insbesondere
wurde der Geschéftsbereich Retail/Privat Banking nicht wie urspriinglich geplant Gber die
Hein-OFL Wertpapierhandelsbank AG aufgenommen, sondern im Aprii 2004 eine
Zweigniederlassung der Bérsenmakler Schnigge AG in Dresden fur diesen Geschéftsbereich
eroffnet. Uber das Bérsenmaklergeschaft hinaus sollen in diesem Geschéaftsbereich
langfristig Ertrage generiert werden. Zukunftig werden nicht genehmigungspflichtige und in
einem zweiten Schritt genehmigungspflichtige Produkte Uber einen der Boérsenmakler
Schnigge AG zugeordneten Vertrieb verkauft.

Nach langeren Verhandlungen erklarte sich ein Interessent aus  der
Finanzdienstleisterbranche zur Ubernahme des 69 %igen Anteils an der Hein-OFL
Wertpapierhandelsbank AG bereit.
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Zum 1. April 2004 hat die Gesellschaft die Geschaftsbereiche Rentenhandel und
Institutionelle Kunden aufgenommen. Fir diese Bereiche konnten drei Mitarbeiter gewonnen

. werden, die Uber langjahrige Erfahrung auf Grund ihrer Tatigkeiten bei Banken und

Maklerkollegen verfugen.

Herr Rechtsanwalt Wolfgang Schickert, langjahriger Vorsitzender des Aufsichtsrates der
Borsenmakler Schnigge AG, hat wegen zuklinftig erhéhter Beanspruchung durch seine
Sozietat sein Amt zum 31. Marz 2004 niedergelegt. Wir danken Herrn Schickert auch auf
diesem Wege fir seine langjahrige engagierte Tatigkeit in unserer Gesellschaft. Als neues
Mitglied des Aufsichtsrates wurde seitens des Amtsgerichts Dusseldorf am 20. April 2004
Herr Rechtsanwalt Dr. Andreas Meyer-Landrut bestellt.

Ausblick

Nachdem diese Strukturierungsmaftnahmen durchgefiihrt sind und die Gesprache und
Verhandlungen mit dem Investor zur Neuausrichtung der Gesellschaft so gut wie
abgeschlossen sind, kénnen alle Krafte innerhalb der Bérsenmakler Schnigge AG wieder fir
die Ertragsgenerierung genutzt werden.

Die Konzentration auf das klassische Borsenmaklergeschaft, verbunden mit den neuen
Geschéftsbereichen Rentenhandel und Retail/Private Banking, sollte der Bérsenmakler
Schnigge AG zukiinftig ermdglichen, langfristig profitabel zu arbeiten.

Unter der Mallgabe, die Risiken so gering wie moglich zu halten, sollen diese strategischen
Ziele weiter verfolgt werden. Die Verbreiterung der Kapitalbasis ist eine weitere MalRnahme,
die der Gesellschaft den noétigen Handlungsspielraum geben soll, auch die neuen
Geschéftsfelder sinnvoll auszubauen und hier einen entsprechenden Ergebnisbeitrag zu
generieren.

Wir gehen davon aus, dass auch im Bereich Neuemissionen eine Belebung stattfinden wird,
da in diesem Jahr einige Gesellschaften ihren Bérsengang angekiindigt haben.

Fur das Geschaftsjahr 2004 wird nach konservativer Kalkulation ein leicht positives Ergebnis
angestrebt.

Die Bérsenmakler Schnigge AG befindet sich weiterhin in einer schwierigen wirtschaftlichen
Situation. Unter der Annahme, dass die Beteiligungsverkaufe vertragsgemal® abgewickelt
werden und die prognostizierte Ertragsentwickiung fur 2004 erreicht wird, halten wir die
Risiken der zukunftige Entwicklung der Gesellschaft fiir Gberschaubar.

Diisseldorf, den {/’r 7 Zﬂo'{/
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30.5 Eigenkapitalveranderungsrechnungen flr die Geschéftgahre 2003 — 2005

Zur Durchfihrung der Eigenkapital
beschlossenen baw.
Kapital- Bilanzgewinn/ Kapitalerhthung | nicht durch Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital  rlcklage Bilanzverlust geleistete Einlagen | gedeckter Fehlbetrag
EUR ELR ELR EUR ELR

Stand am 31.12.2002 10.000.000,00 0,00 -10.396.560,35 0,00 -396.560,35
Vereinfachte Kapitalherabsetziung -9,000.000,00 9.000.000,00 0,00
Kapitalerh&hung gegen Bareinlage 1.000.000,00 1.000.000,00
Kapitalerh&hung gegen Sacheinlage 754.910,00 754.910,00
lahresergebnis -1.187.478,74 -1.187.478.74
Stand am 31.12.2003 2.000.000,00 0,00 -2.584.039,09 754.910.00 170.870.91
Kapitalerhdhungen gegen Bareinlage 975.090,00 975.090,00
Kapitalerh&hung gegen Sacheinlage 754.910,00 -754.910,00 0,00
lahresergebnis -1.649.963,53 -1.649.963,53
Stand am 31.12.2004 3.730.000,00 0,00 -4.234.002,62 0,00 -504.002,62
Vereinfachte Kapitalherabsetzung -3.197.143,00 3.197.143,00 0,00
Kapitalerh&hung gegen Bareinlage 1.598.571,00 1.598.571,0
Einstellung in die Kapitalricklage nach § 237 Abs. 5 AKtG 1,00 -1,00 0,00
lahresergebnis 170.424,02 70.424,02
Stand am 31.12.2005 2.131.428,00 1.00 -860.436,60 0,00 1.264.992.40
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30.6 Kapitalflussrechnungen fir die Geschaftgahre 2003 — 2005

Feriodenergebnis vor aulierordentlichen Posten

+/- Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen
auf Sach- und Finanzanlagen

+/- Zunahmedfdbnahme der Rickstellungen

<f+ Gewinn/NVerlust aus der VierduBerung von Finanz- und Sachanlagen

=+ 5onstige Anpassungen

dwischensumme
+/- Forderungen an Kreditinstitute
+/- Forderungen an Kunden
+/- Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen)
+/- Andere Aktiva aus laufender Geschaftstatigheit
+/- Verbindlichkeiten gegendber Kreditinstituten
+/- Andere Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
+ Erhaltene Zinsen und Dividenden
Gezahlte Zinsen
+  AuBerordenthiche Einzahlungen
AuBerordentliche Auszahlungen
+/- Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigheit

+ Einzahlungen aus Abgéngen des
Finanzanlagevermogens
Sachanlagevermagens
Auszahlungen fir Investitionen in das
Finanzanlagevermdgen
Sachanlagevermagen

Cashflow aus der Investitionstatigkeait

+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds
+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Pernode

2005
TEUR

170

7a

=59
-36

-96

55

a

-46
=10.461
=401
10,409
=43
174
78

1.599
1.599

1.208
a7
1.305

2004
TEUR

-1.645

841
-1.051
17
=108

-1.950

=260

447

153
202

2003
TEUR

-1.203

115
-380

110
-1.354

=31

-93
14

-3.495
21
=30

16

-101
-5.053

4.030

-768

3.266
1.755
1,755
-32
665
633
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30.7 Bescheinigung flr Eigenkapital veranderungsrechnungen und Kapital-
flussrechnungen fir die Geschaftgahre 2003-2005

Bescheinigung

An die DKM Wertpapierhandelsbank AG, Diisseldorf:

Wir haben die von der DKM Wertpapierhandelsbank AG, Dusseldorf, aus den Jahresabschlissen fur
die Geschéftsjahre 2003, 2004 und 2005 sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung abgeleiteten
Eigenkapitalveranderungsrechnungen und Kapitalflussrechnungen fiir die Geschéftsjahre 2003, 2004
und 2005 gepriift. Die Eigenkapitalveranderungsrechnungen und Kapitalflussrechnungen ergénzen die
auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschliisse der DKM
Wertpapierhandelsbank AG, Dusseldorf, fiir die Geschaftsjahre 2003, 2004 und 2005.

Die Aufstellung der Eigenkapitalverdnderungsrechnungen und Kapitalflussrechnungen fiir die Ge-
schaftsjahre 2003, 2004 und 2005 nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung ein Urteil dariiber ab-
zugeben, ob die Eigenkapitalveranderungsrechnungen und Kapitalflussrechnungen fiir die Geschafts-
jahre 2003, 2004 und 2005 ordnungsgemaf aus den Jahresabschlissen fur die Geschéaftsjahre 2003,
2004 und 2005 sowie der zu Grunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften abgeleitet wurden. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Prifung der zu Grunde lie-
genden Jahresabschllsse sowie der zu Grunde liegenden Buchfihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Priifung von zusatzlichen Ab-
schlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Ab-
leitung der Eigenkapitalverdnderungsrechnungen und Kapitalflussrechnungen aus den Jahresabschliis-
sen sowie der zu Grunde liegenden Buchfihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse wurden die Eigen-
kapitalveranderungsrechnungen und Kapitalflussrechnungen fiir die Geschéftsjahre 2003, 2004 und
2005 ordnungsgemdl3 aus den Jahresabschliissen fur die Geschéftsjahre 2003, 2004 und 2005 sowie
der zu Grunde liegenden Buchfihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Stuttgart, 4. August 2006
‘v"’wfﬁg&'\‘ﬁ

TN, Dr. Ebner, Dr. Stolz und Partner GmbH
mgk:;}"’ GO LY Wirtschaftsprifungsgeselischaft Steuerberatupgsgesellschaft
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31. Glossar

Dieses Glossar dient der Begriffserlauterung einzelner im Prospekt verwendeter Begriffe, die
sich insbesondere auf das Geschéftsfeld der DKM Wertpapierhandel shank AG beziehen.

Asset Manager:

Als Asset Manager bezeichnet man die Person oder Gesellschaft, dieim Auftrag eines oder
mehrerer Kunden die Vermogensverwaltung (siehe Vermogensverwaltung) fir den Kunden
durchfihrt.

Braintrade:
Braintrade ist ein I T-Serviceprovider fur den maklergestiitzten Handel, der wesentlich fur die
Unterhaltung und Weiterentwicklung des borslichen Kernsystems XONTRO zusténdig ist.

Borse:
Handel splatz fur Wertpapiere, in Deutschland 6ffentlich-rechtlich im Rahmen der Lander-
kompetenz der Bundeslander organisiert.

Borsenmakler:
Einzelperson oder Gesellschaft, die an der Borse im eigenen Namen oder fur fremde Rech-
nung Geschéfte vermittelt und Eigenhandel (siehe Eigenhandel) betreibt.

Clearstream:

Clearstream ist eine Tochter der Deutsche Borse Gruppe und hat zur Aufgabe, die Abwick-
lung und Verwahrung von Uber 150.000 verschiedenen Wertpapieren durchzuftihren. Im
Rahmen dieser Téatigkeit sorgt Clearstream fir die ordentliche und fristgerechte Belieferung
und Bezahlung (siehe Geschéftsabwicklung) von Wertpapiergeschéften in Deutschland.

Derivate / derivative Produkte:

Als Derivate werden jegliche Finanzinstrumente bezeichnet, die als Ableitung auf ein Basis-
wertpapier begeben und gehandelt werden. Hierbel sind in erster Linie Futures, Optionen und
Optionsscheine zu nennen. Diese Produkte erméglichen den Erwerb und den Verkauf zu ei-
nem Bruchteil des beim Investment in das Basiswertpapier bendtigten Kapitals.

Due Dilligence:

Der Begriff Due Dilligence (,,gebuhrende Sorgfalt*) hat sich im internationalen Finanzge-
schéft als Begriff fir die Uberpriifung einer Gesellschaft fest etabliert. Eine Due Dilligence
umfasst in der Regel die Prifung des wirtschaftlichen Umfeldes einer Gesell schaft sowie de-
ren Geschéftstétigkeit allgemein. Daneben werden die Finanzen der Gesellschaft durchleuch-
tet und bewertet. Zudem werden neben der steuerlichen Situation einer Gesellschaft auch
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rechtliche Belange geprift sowie allgemeine Fiihrungs,- Organisations- und Personal aspekte
untersucht.

EdW:

EdW steht als Abkurzung fur die Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandel sunter-
nehmen. Diese Einrichtung dient zum Schutz von Kleinanlegern vor moglichen Verlusten aus
Wertpapiergeschaften im Rahmen ihrer Geschéftsbeziehung zu einem EAW — Mitgliedsunter-
nehmen. Nahere Informationen zur EAW sind auf der I nternetseite www.e-d-w.de zu erhalten.

Eigenhandler:
Eigenhandler ist eine Person, die im Auftrag und fir Rechnung der Gesellschaft den Eigen-
handel (siehe Eigenhandel) ausibt.

Eigenhandel:

AlsEigenhandel wird der Kauf und der Verkauf von Wertpapieren aler Art (Aktien, Renten
Fondsanteile) sowie von Futures, Optionen und Optionsscheinen im eigenen Namen und fir
eigene Rechnung bezeichnet. Ziel ist es, durch den Eigenhandel positive Differenzen aus An-
schaffungs- und Veraul3erungspreisen zu erzielen. Unter dem Begriff Eigenhandel fasst die
DKM Wertpapierhandel shank AG die aufsichtsrechtliche Bezeichnung Eigengeschéft und
Eigenhandel fur Dritte unter ein Dach zusammen.

Emissionsgeschéft:

Unter Emissionsgeschéft wird die Durchfiihrung von Neuemissionsplatzierungen verstanden.
Verbunden mit dem Emissionsgeschéft ist die Verpflichtung, von der emittierenden Gesell-
schaft alle Wertpapiere mit der Mal3gabe zu tbernehmen, sie den Anlegern zum Bezug anzu-
bieten. Fur den Fall, dass kein oder zu wenige Anleger die Papiere zeichnen, verbleibt die
Position und damit das Kursanderungsrisiko (siehe Kursénderungsrisiko) bei der Gesellschaft,
die die Stiicke tbernommen hat.

Geschéaftsabwicklung:

Geschéftsabwicklung bezeichnet die Abwicklung eines Wertpapiergeschéftes. Hierbei muss
der Verkaufer die Wertpapiere an den Kéaufer liefern, im Gegenzug erhdlt der Verkaufer vom
Kéaufer einen vereinbarten Gegenwert in Geld ausgezahlt. Diese Geschéftsabwicklung mussin
einer standardisierten Abwicklungsfrist realisiert werden, die in Deutschland drel Tage
(Handelstag plus zwel Tage) betragt.

Handel sposition:
Als Handelsposition wird die im Rahmen des Eigenhandel s gehaltene Wertpapierposition
bezeichnet.


http://www.e-d-w.de
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Kursfeststellung:

Als Kursfeststellung wird der Moment benannt, in dem der Skontrofuhrer (siehe Skontroftih-
rer) den Kurs eines Wertpapieres auf Basis der im Skontro (siehe Skontro) vorliegenden Or-
ders ausfuhrt.

Liquiditétsprovider:

AlsLiquiditétsprovider wird ein Marktteilnehmer an einer Borse oder einem aul3erbdrslichen
Markt bezeichnet, der verbindliche An- und Verkaufskurse fur Wertpapiere stellt. Im Rahmen
dieser Tétigkeit stellt der auch als Market Maker bezeichnete Marktteilnehmer seine Liquidi-
tét dem Markt zur Verfigung. Die sich aus dieser Tétigkeit ergebenden Positionen sind in der
Regel Eigenhandel spositionen.

Nostrohandel

Der Begriff Nostrohandel ist der bankspezifische Begriff fur den Eigenhandel und bezeichnet
den Kauf und den Verkauf von Wertpapieren aler Art (Aktien, Renten, Fondsanteile) sowie
von Futures, Optionen und Optionsscheinen im eigenen Namen und fir eigene Rechnung.
Ziel ig es, durch den Nostrohandel positive Differenzen aus Anschaffungs- und Veraul3e-
rungspreisen zu erzielen.

Portfolio Management / Vermdgensverwaltung:

Unter Portfolio Management / Vermdgensverwaltung verstent man die Verwaltung fremder
Vermogen im Auftrag der jewelligen Vermdgenseigentimer durch eingeraumte V erfligungs-
vollmachten, ohne dass man sich des Eigentums der Kundengelder beméchtigen darf.

Renten:

Unter Renten fasst man im Wertpapierhandel festverzinsliche Wertpapiere zusammen. Fir die
Geldgabe im Rahmen einer Anleihe erhélt der Anleger eine in der Regel jahrliche, wiederkeh-
rende Verzinsung, die man friher als ,,Rente” bezeichnet hat.

Sales/ Salestétigkeit:
Unter Sales/ Salestétigkeit fasst man die Betreuung von institutionellen Grol3kunden sowie
die Orderakquisition zusammen.

Selbsteintritt:

Als Selbgteintritt bezeichnet man im Rahmen der Skontrofihrung (siehe Skontrof iihrung)
eingegangene Positionen als Liquiditétsprovider fur den Fall, dass im Skontro (siehe Skontro)
keine passende Kundenorder vorhanden ist.

Skontro:

Als Skontro wird das Orderbuch bezeichnet, in dem der Skontrofiihrer (siehe Skontroftihrer)
ale Kauf- und Verkaufsauftrage sammelt und der Orderlage entsprechend eine Kursfeststel-
lung vornimmt.
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Skontrofuhrer:
SkontrofUhrer ist ein Bérsenmakler, der im Auftrag einer Borse als Skontrofuhrer tétig ist.

Skontrof ihrung:

Mit Skontrofuhrung bezeichnet man die Tétigkeit eines Borsenmaklers, der im Auftrag einer
Borse unabhéngig und neutral nach den Vorgaben der verschiedenen Gesetze und Borsenord-
nungen Kurse fur die ihm von der Borse zugeordneten Wertpapiere feststellt.

Streubesitz:

Als Streubesitz bezeichnet man den Aktienanteil einer Aktiengesellschaft, der nicht in festen
Handen eines oder mehrerer Grof3aktionére liegt. Je geringer der Streubesitz ist, umso héher
ist die Gefahr zufallsbedingter Kursentwicklungen an den Borsen.

Volatilitét:

DieVolatilitdt bezeichnet die Ausschlagsstarke bzw. Schwankungsanfalligkeit eines Wertpa-
pieres wahrend eines festzulegenden Betrachtungszeitraumes. Je hoher die Preisschwankung
eines Wertpapieres, umso hoher die Volatilitét und damit die rechnerische Wahrscheinlich-
keit, eine Wertpapierposition mit Gewinn veréuf3ern zu kénnen.

Zwangseindeckung:

Kann der Verkaufer eines Wertpapieres die Wertpapiere nicht innerhalb der vereinbarten Frist
an den Kaufer beliefern, so werden die Wertpapiere unter bestimmten Umstanden an einer
Wertpapierborse oder einem sonstigen Markt zwangseingedeckt. Damit bezeichnet man den
zwangsweisen Kauf des Wertpapieres bei einem anderen Verkaufer als Ersatz fur das nicht
durch den urspriinglichen Verkaufer belieferte Geschéft. Kursénderungsrisiken sowie Gebtih-
ren trégt der urspringliche Verkéufer, der nicht fristgerecht geliefert hat.

Zentraler Kontrahent (CCP):

Zur Verbesserung der Lieferdisziplin und Optimierung der deutschen Wertpapierabwicklung
wurde der Zentrale Kontrahent (Central Counter Party - CCP) ins Leben gerufen. Dieser sorgt
bei vielen in Deutschland gehandelten Aktien fur einen standardisierten Prozess der
Zwangseindeckung im Fall einer Lieferverzogerung.
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Unterschriften

Diisseldorf, den 20. Dezember 2006

M
Béukenéedk/

Vorstand der DKM Wertpapierhandelsbank AG

iy

von Busse’ /
Vorstand der DKM Wertpapierhandelsbank AG

Weber

Vorstand der DKM Wertpapierhandelsbank AG



