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1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die nachfolgende Zusammenfassung ist lediglich als Einfuhrung zu diesem Prospekt zu verstehen. Anle-
ger sollten daher den gesamten Prospekt aufmerksam lesen und jede Entscheidung zur Anlage in die
Aktien der Gesellschaft auf die Prifung des gesamten Prospekts stitzen.

1.1. VERANTWORTUNG FUR DEN INHALT DER ZUSAMMENFASSUNG

Die ACTIUM Beteiligungs AG mit Sitz in Disseldorf, Prinzenallee 7, 40549 Dusseldorf ("Gesellschaft”
oder ,ACTIUM Beteiligungs AG* bzw. zusammen mit ihren zum jeweiligen Zeitpunkt gehaltenen Tochter-
gesellschaften "ACTIUM-Gruppe“ oder "ACTIUM-Konzern") sowie die VEM Aktienbank AG, Rosental 5,
80331 Minchen ("VEM") ibernehmen gemal 8 5 Abs. 2 Satz 3 Nr. 4 des Wertpapierprospektgesetzes
(LWpPG*) die Verantwortung fur den Inhalt dieser Zusammenfassung.

Die ACTIUM Beteiligungs AG und die VEM Aktienbank AG kdnnen nach den einschlagigen gesetzlichen
Vorschriften fur den Inhalt der Zusammenfassung haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass
die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den ande-
ren Teilen des Prospekts gelesen wird.

Fur den Fall, dass von einem Anleger vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, ist der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums gegebenenfalls
verpflichtet, die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen.

1.2. ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Der Prospekt enthélt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind
solche Angaben, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen, und finden sich Uber-
all dort, wo der Prospekt Angaben uber die zukinftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen
in Bezug auf das Geschaft und Management der Gesellschaft, Uber zukinftiges Wachstum und Profitabi-
litdt sowie insbesondere kinftige wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen, denen die Ge-
sellschaft ausgesetzt ist, macht.

Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf der gegenwartigen, nach bestem Wissen vorge-
nommenen Einschatzung der Gesellschaft. Der Eintritt oder Nichteintritt irgendeines unsicheren Ereignis-
ses konnte dazu fihren, dass die tatsachlichen Ergebnisse einschlie3lich der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft wesentlich von denjenigen abweichen und damit auch wesentlich schlechter
ausfallen kdnnen als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder
beschrieben werden. Dariiber hinaus kénnen sich die in diesem Prospekt wiedergegebenen zukunftsge-
richteten Einschatzungen und Prognosen aus Studien Dritter als unzutreffend herausstellen.
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1.3. GEGENSTAND DER BORSENZULASSUNG

Gegenstand dieses Prospekts fir Zwecke der Borsenzulassung von Aktien der Gesellschaft sind
1.027.397 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stickaktien) der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Stiickaktie (nachfolgend die "Neuen Aktien")
aus der am 06. Dezember 2007 vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag be-
schlossenen und am 04. Januar 2008 im Handelsregister eingetragenen Kapitalerhbhung gegen Sach-
einlagen aus genehmigtem Kapital (nachfolgend die "Sachkapitalerh6hung™) mit der ISIN
DEOOOAOSMTV1. Die Neuen Aktien sind fur das Geschéftsjahr beginnend ab dem 01. Januar 2007 divi-
dendenberechtigt.

Die Zulassung der Neuen Aktien zum Borsenhandel im Regulierten Markt an der Bérse Disseldorf ist fur
den 25. Juni 2008 vorgesehen. Die Notierungsaufnahme soll am 26. Juni 2008 erfolgen. Die Zulassung
und die Notierungsaufnahme der Neuen Aktien an der Borse Dusseldorf stellen kein 6ffentliches Angebot
zur Zeichnung oder zum Verkauf von Aktien dar.

Alle Uibrigen von der Gesellschaft bereits ausgegebenen Aktien (im Folgenden insgesamt auch die "Alten
Aktien" oder "Altaktien") waren bereits vor der Billigung dieses Prospekts zum Bdrsenhandel im Regulier-
ten Markt an der Borse Dusseldorf zugelassen und in die Notierung aufgenommen. Diese Alten Aktien
sind nicht Gegenstand dieses Wertpapierprospekts.

Die Neuen Aktien sind und werden weder nach den Vorschriften des United States Securities Act 1933 in
der jeweils glltigen Fassung (,Securities Act®) noch bei den Wertpapieraufsichtsbehérden von Einzel-
staaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Sie werden demzufolge dort weder 6ffentlich
angeboten noch verkauft noch direkt oder indirekt dorthin geliefert, aufer in Anwendung einer Ausnahme
von den Registrierungserfordernissen des Securities Act. Insbesondere stellt dieser Prospekt weder ein
offentliches Angebot noch die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf der Neuen Aktien in
den Vereinigten Staaten von Amerika dar und darf daher auch dort nicht verteilt werden.

1.4. GRUNDE FUR DIE KAPITALERHOHUNG UND VERWENDUNG DES EMISSI-
ONSERLOSES

1.4.1 Sachkapitalerh6hung im Zusammenhang mit der Ausgabe der neuen Aktien

Die Neuen Aktien, die durch die am 04. Januar 2008 durchgefiihrte Sachkapitalerhhung geschaffen
wurden, dienten der Gesellschaft unter anderem zum Erwerb séamtlicher Anteile der im Handelsregister
des Amtsgerichts Disseldorf unter HRB 53817 eingetragenen United MailSolutions GmbH. Im Zusam-
menhang mit der Zulassung der bereits ausgegebenen Neuen Aktien zum Bdrsenhandel am Regulierten
Markt flieBen der Gesellschaft keine weiteren Mittel zu.

1.4.2 Kosten der Zulassung

Die von der Gesellschaft zu tragenden Kosten der Zulassung belaufen sich einschlie3lich der Vergutun-
gen und Provisionen der an der Durchfiihrung der Zulassung beteiligten Personen und Gesellschaften
voraussichtlich auf ca. EUR 100.000,00.
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1.5. ZEITPLAN

Fur die Borsenzulassung ist folgender Zeitplan vorgesehen:

23. Juni 2008 Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht, Veroffentlichung des Prospekts auf der Website der Gesellschaft.

24. Juni 2008 Hinweisbekanntmachung tber die erfolgte Veroffentlichung des Prospektes
25. Juni 2008 Zulassungsbeschluss der Borse Duisseldorf
26. Juni 2008 Notierungsaufnahme an der Borse Disseldorf.

Der Prospekt wird auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.actium.de verdéffentlicht. Eine Papier-
version des deutschsprachigen Wertpapierprospekts wird den Anlegern nach Billigung durch die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht von der Gesellschaft und der VEM Aktienbank AG auf Verlangen
kostenlos zur Verfigung gestellt. Der Maf3stab fir die Prifung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht als Voraussetzung fir die Billigung des Prospekts umfasst insbesondere keine inhaltli-
che Prufung des Prospekts auf seine Richtigkeit und keine Bonitatsprifung der Gesellschaft. Die Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht entscheidet Uber die Billigung nach Abschluss einer Voll-
standigkeitsprifung des Prospekts einschlie3lich einer Prifung der Koharenz und Verstandlichkeit der
vorgelegten Informationen.

1.6. ZUSAMMENFASSUNG DER RISIKOFAKTOREN

Jedes der nachfolgend genannten Risiken kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft wesentlich nachteilig beeinflussen und bis zu einem Totalverlust der Investition des Anlegers fiih-
ren.

1.6.1 Abhangigkeit von Fliihrungspersonal — Schliisselpersonenrisiko

Der Erfolg der Gesellschaft ist in starkem MalRe abhangig von der Urteilsfahigkeit, der Kompetenz, der
Marktkenntnis sowie der Fuhrungsqualitat des Vorstands und weiterer Fihrungspersonen. Auch in weite-
rer Zukunft wird das Vorhandensein der bezeichneten Kompetenzen fur die Weiterentwicklung des Kon-
zerns von entscheidender Bedeutung sein. Im Falle von Personalwechseln kann trotz sorgféltiger Aus-
wahlprozesse nicht gewahrleistet werden, dass die bendtigten Fiuhrungskompetenzen in hinreichender
Qualitat weiterhin zur Verfligung stehen. Insbesondere ist nicht auszuschlielen, dass der Kapitalmarkt
ein Ausscheiden des Vorstandsmitglieds Henrik Basten aus der Gesellschaft als fur die Gesellschaft ne-
gativ aufnehmen wirde und dies zu einem schwacheren Kurs der Aktie fihren kdnnte.

1.6.2 Risiken bei der Steuerung des Wachstums, insbesondere Abhangigkeit von
qualifizierten Mitarbeitern und Gewinnung von Fachkraften

Es ist nicht ausgeschlossen, dass sich insbesondere bei der Anpassung und dem Ausbau der personel-

len und vertrieblichen Struktur Umsetzungsprobleme ergeben und es der Gesellschaft zukinftig nicht

gelingt, das hoch qualifizierte Personal zu halten sowie zusétzlich geeignete Mitarbeiter mit dem entspre-

chenden Fachwissen und der notwendigen Vernetzung in der Branche zur Realisierung der von ihr ver-
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folgten Strategie zu finden. Sollte dies der Fall sein, kdnnte sich dies nachteilig auf die Geschéaftstéatigkeit
der Gesellschaft und damit auf deren Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

1.6.3 Allgemeine marktbezogene Risiken

Der Markt fur Online-Marketing befindet sich in einer langjahrigen Wachstumsphase. Das Wachstum der
Branche kdnnte sich zukinftig abschwéachen oder ausbleiben. Eine Abschwéachung des Wachstums oder
ein Ruckgang der Branchenumsatze wirde die Absatzchancen der ACTIUM-Gruppe verringern und wur-
de sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die ACTIUM-Gruppe ist ebenfalls abgangig von der Verfligbarkeit und Weiterentwicklung von techni-
schem Know-How. Ein Ausbleiben der weiteren Steigerung der Kundennachfrage nach technischer Op-
timierung kann sich verlangsamend auf das Wachstum der E-Mailmarketing-Branche auswirken und
nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe sowie ihre Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage und damit moglicherweise auf den Aktienkurs der Gesellschaft haben.

1.6.4 Generelle Risiken des Vertriebs

Der ACTIUM-Konzern unterhélt Geschéaftsbeziehungen zu GroRkunden. Fir eine erfolgreiche zukiinftige
Entwicklung des ACTIUM-Konzerns ist es von Bedeutung, dass sich diese Geschéftsbeziehungen positiv
fortsetzen und zuséatzliche Kontakte geknipft werden kdnnen. Ein Wegfall oder eine Verschlechterung
wesentlicher Geschéftskontakte gerade mit GroRkunden oder die fehlende Fahigkeit der Erwerbung neu-
er Geschéftskontakte hatte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des ACTIUM-Konzerns und damit mdglicherweise auf den Aktienkurs der Gesellschaft.

1.6.5 Regionale Besonderheiten des E-mail- marktes

Die ACTIUM-Gruppe betreut Kunden in ganz Europa. Hierbei muss sie auf regionale Besonderheiten
Rucksicht nehmen und diese sowohl in die Entwicklung ihrer Software als auch in ihre Consulting Tatig-
keiten einflieRen lassen. Es besteht das Risiko, daf} die regionalen Markte sich in Zukunft sehr viel unter-
schiedlicher entwickeln und Anpassungen der bestehenden Produkte mit sehr viel héherem Aufwand
verbunden sind. Dies koénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der ACTI-
UM-Gruppe sowie ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage und damit mdglicherweise auf den Aktien-
kurs der Gesellschaft haben.

1.6.6 Risiko der hohen Technologie- und Marktdynamik

E-Mail Marketing ist ein hoch technologisierter Geschéftsbereich. Sollte es der Gesellschaft nicht gelin-
gen, mogliche Entwicklungen vorherzusehen und ihre Strategien zeitnah und erfolgreich anzupassen,
hétte dies nachteilige Auswirkungen auf ihre Finanz-, Vermdgens- und Ertrgslage und damit méglicher-
weise auf ihren Aktienkurs.
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1.6.7 Risiken der Wettbewerbsfahigkeit

Der Markt fir den Vertrieb von E-Mail-Marketing zeichnet sich durch hohen Wettbewerb aus. In allen
Geschaftsbereichen der Gesellschaft gibt es nationale und internationale Wettbewerber, die ebenfalls
Uber erhebliche Fachkompetenz verfiigen und hierdurch teilweise eine starke Marktposition erzielen
konnten. Insbesondere gibt es gréRere und finanziell besser ausgestattete Unternehmen mit allen daraus
resultierenden Wettbewerbsvorteilen.

1.6.8 Risiken der Abhdngigkeit von Geschaftspartnern

Die ACTIUM-Gruppe betreibt kein eigenes Rechenzentrum, sondern bedient sich hierfir eines externen
Anbieters. Das Leistungsspektrum dieses Anbieters umfasst dabei insbesondere das Server-Hosting
sowie das Bereitstellen einer hochverfugbaren Internetanbindung. Eine Verschlechterung oder ein Total-
ausfall der von diesem Geschéftspartner erbrachten Leistungen kann sich negativ auswirken auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und damit méglicherweise auf ihren Aktienkurs.

1.6.9 Abhadngigkeit von geeigneter Software Dritter

Der ACTIUM-Konzern hat keinen Einfluss auf die Weiterentwicklung der von ihm verwendeten Program-
miersprachen und Betriebssysteme. Sollte eine dieser Komponenten nicht weiterentwickelt werden oder
die mit Prgrammierungsarbeiten beauftragten Dritten fir derartige Tatigkeiten in Zukunft nicht mehr zur
Verfuigung stehen, kann dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Weiterentwicklung der Software
MailSolution haben.

1.6.10 Abhéangigkeit von geeigneten Hardware-produkten Dritter

Die ACTIUM-Gruppe ist wie die meisten im Bereich Software tatigen Unternehmen von Hardware-
Produkten Dritter abhéngig. Grundsétzlich ist die Software der ACTIUM-Gruppe auf der Hardware ver-
schiedener anderer Anbieter lauffahig. Ein Wechsel des Anbieters kdnnte zu Zeitverlusten fihren, die
sich negativ auf die Geschéftstéatigkeit auswirken kénnen.

1.6.11 Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem befindet sich derzeit im Ausbau. Die wesentlichen Geschaftsprozesse
werden dabei unter Risiko- und Effizienzaspekten organisiert. Eine Dokumentation der Risikostrategie
sowie Aufbau- oder Ablauforganisation des Risikomanagements ist bisher nicht erstellt. Fir die Zukunft
sind der weitere Ausbau und die weitere Verfeinerung des bestehenden Risikomanagementsystems ge-
plant. Dabei ist insbesondere dem Ausbau der Geschéftstatigkeit und dem steigenden Geschaftsvolumen
sowie neuen Risikokategorien, die sich aus der Ausweitung der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft erge-
ben, Rechnung zu tragen. Sollte die Gesellschaft nicht in der Lage sein, das Risikomanagementsystem
zukinftig zeitnah an sich dndernde Gegebenheiten anzupassen, auszubauen und zu verfeinern, kénnte
dies nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft sowie ihre Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage haben.
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1.6.12 Versicherungsrisiko

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Gesellschaft Verluste entstehen, die durch den beste-
henden Versicherungsschutz nicht abgedeckt sind. Derartige Verluste kdnnten wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

1.6.13 Risiko der Geltendmachung urheberrechtlicher Anspriiche von Programmie-
rern
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass im Hinblick auf die extern nach Ruf3land vergebenen Pro-
grammierarbeiten an der Software ,MailSolution* urheberrechtliche Unterlassungs- und/oder Vergitungs-
anspriche geltend gemacht werden. Dies kdnnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft auswirken.

1.6.14 Markenrechtliche Risiken

Da Markenschutz mittels eingetragener Marken lediglich durch eine deutsche Wort-/Bildmarke fir das
Gebiet der Bundesrepublik Deutschland gewahrleistet ist, besteht, nicht zuletzt im Hinblick auf die inter-
nationale Dimension der Téatigkeit der ACTIUM-Gruppe und den europaweit erfolgenden Vertrieb des
Produkts MailSolution das Risiko, dass die moéglicherweise durch grofReren Marketingaufwand erfolgreich
platzierte Marke der United MailSolutions GmbH in der Zukunft auch von Konkurrenten verwendet wird,
ohne dass die ACTIUM-Gruppe hiergegen mit Erfolg entsprechende Unterlassungs- oder Schadenser-
satzanspruche verfolgen konnte.

1.6.15 Risiko fehlender Einbeziehung von Alilgemeinen Geschiftsbedingungen

Es besteht das Risiko, dass die von der United MailSolutions GmbH hinsichtlich der Uberlassung der E-
Mail-Marketing-Technologie ,MailSolution® verwendeten Allgemeinen und Besonderen Geschéftsbedin-
gungen (,LAGB® und ,BGB) nicht Vertragsbestandteil werden und daher fir die United MailSolutions
GmbH wichtige Regelungen, die zum Beispiel die Haftungsbegrenzung der United MailSolutions GmbH
fur das Produkt MailSolution betreffen, moglicherweise nicht Vertragsbestandteil werden. Dies kdnnte
sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

1.6.16 Risiko der Geltendmachung von Handelsvertreter-Ausgleichsanspriichen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Mitarbeiter der United MailSolutions GmbH, deren Ver-
tragsverhaltnis rechtlich als Handelsvertretervertragsverhdltnis einzuordnen sein dirfte, nach Beendigung
des Vertragsverhaltnisses Ausgleichsanspriiche gegen die United MailSolutions GmbH gemafi § 89 b
Abs. 2 HGB in Hohe von jeweils bis zu einer Brutto-Jahresprovision geltend machen. Dies kénnte sich
negativ auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

1.6.17 Steuerliches Risiko

Hinsichtlich der Kapitalerh6hung bei der ACTIUM Beteiligungs AG durch Sacheinlage der United MailSo-
lutions GmbH, Dusseldorf, und dem damit verbundenen Ubergang von mehr als der Halfte der Anteile an

Seite 10



der ACTIUM Beteiligungs AG sowie der damit verbundenen Fortfihrung des Geschéftsbetriebs mit tber-
wiegend neuem Betriebsvermégen besteht gemanR § 8 Absatz 4 KStG das steuerliche Risiko der Nicht-
Anerkennung der steuerlichen Verlustvortrdge der ACTIUM Beteiligungs AG.

1.6.18 Risiken im Zusammenhang mit den zuzulassenden Wertpapieren

Anderungen der Betriebsergebnisse der Gesellschaft und der Konkurrenten sowie Anderungen der all-
gemeinen Lage der Branche, der Gesamtwirtschaft und der Finanzméarkte kénnen erhebliche Kurs-
schwankungen bei den notierten Aktien hervorrufen. Das Zusammenwirken aller Einflussgréf3en kann
jedoch durch die Gesellschaft selbst kaum beeinflusst werden. Generell haben Wertpapiermarkte in der
Vergangenheit deutliche Kurs- und Umsatzschwankungen erfahren. Solche Schwankungen kénnen in
Zukunft ungeachtet der Betriebsergebnisse oder der Finanzlage der Gesellschaft zu erheblichen Kurs-
schwankungen der Aktie der Gesellschaft fiihren und den Kurs der Aktie der Gesellschaft wesentlich
nachteilig beeinflussen.

1.6.19 Wesentliche Gesellschaftsbeteiligung der eValue AG und kiinftige Aktienver-
kaufe

Die eValue AG, Dusseldorf, ist als Mehrheitsaktionérin wesentlich an der Gesellschaft beteiligt. Die eVa-
lue AG kann damit bei entsprechend niedriger Beteiligung an den Hauptversammlungen auch alleine
dominierenden Einfluss auf die Entscheidungen der Hauptversammlung und damit auf die Entwicklung
der Gesellschaft austiben. Es besteht somit das Risiko, dass die zukiunftige Entwicklung der Gesellschaft
auch weiterhin durch die eValue AG gesteuert wird. Es Iasst sich nicht voraussagen, welche Auswirkun-
gen zukunftige Aktienverkdufe gegebenenfalls auf den Marktpreis der Aktien der Gesellschaft haben
werden. Sollte die eValue AG einen wesentlichen Teil ihrer Aktien auf dem o6ffentlichen Markt verkaufen,
koénnte der Borsenkurs der Aktien beeintrachtigt werden. Durch solche Verkaufe kénnte es fiir die Gesell-
schaft auch schwieriger werden, zukinftig neue Aktien zu dem von der Gesellschaft fir angemessen
gehaltenen Zeitpunkt und Preis auszugeben.

1.6.20 Risiko einer kiinftigen Verwasserung des Anteilsbesitzes bzw. der Stimm- und
Dividendenrechte

Die Gesellschaft verfugt Uber ein Genehmigtes Kapital in Hohe von EUR 1.178.103,00. Bei dem Geneh-
migten Kapital kann das Bezugsrecht der Aktionare durch den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rats ausgeschlossen werden. Die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare kann zukinftig zu einer erheblichen Verwasserung der Anteile der Aktionéare fiihren.

1.7. INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT

1.7.1 Unternehmensgeschichte

Im Oktober 1961 wurde die Sportstatten-Betriebs-Aktiengesellschaft mit Sitz in Disseldorf gegriindet.
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Im September 1989 erfolgte eine Umfirmierung in SPOBAG Sportstatten —Betriebs- und Handels-
Aktiengesellschaft.

Die Aktien der SPOBAG Sportstatten —Betriebs- und Handels-Aktiengesellschaft wurden 1993 mit Auf-
nahme des Handels im Freiverkehr zur Borse Disseldorf zugelassen.

Im September 1993 erfolgte eine Umfirmierung in SPOBAG Holding Aktiengesellschaft.

Im Juni 1998 erfolgte eine Umfirmierung in ACTIUM Beteiligungs Aktiengesellschaft.

Im Januar 1999 erfolgte eine Neuausrichtung der Gesellschaft durch den Einstieg in das Geschéftsfeld
sventure Capital Beteiligungen®. Gleichzeitig wurde das Investitionsvolumen in Wertpapieranlagen redu-
Ziert.

Im Dezember 1999 erfolgte ein Wechsel in den Bdrsenhandel im Geregelten Markt an der Borse Dus-
seldorf.

Im Januar 2002 richtete sich die Gesellschaft strategisch neu aus und verlagerte ihren Beteiligungs-
schwerpunkt auf bérsennotierte Unternehmen und Wertpapiere.

Im Mai 2002 veraul3erte die ACTIUM Beteiligungs Aktiengesellschaft samtliche Venture Capital Beteili-
gungen.

Zwischen August und Dezember 2002 verauRRerte die ACTIUM Beteiligungs Aktiengesellschaft samtliche
Anteile an der Venture Capital Quartett Vermdgensanlagen GbR (Venture Capital Fonds-
Investorenpool).

Laut Geschéftsbericht 2005 aus dem Juni 2007 hat die ACTIUM Beteiligungs AG im Geschéftsjahr 2005
auf der Hauptversammlung im August 2005 beschlossen, einen Kapitalschnitt von 1:10 zu machen, die
Aktiva zu verdufRern und den Verkaufserlds den Aktionéren gutzuschreiben. Die Ertrage resultierten im
Wesentlichen aus Gewinnen bei der VerauRerung von Wertpapieren und aus sonstigen Ertragen.

Laut Geschéaftsbericht 2006 hat die ACTIUM Beteiligungs AG Anteile an der API Telekom AG erworben.
Die erworbenen Aktien wurden im Rahmen der Einfihrung in den Open Market der Frankfurter Wertpa-
pierborse Uberwiegend mit Gewinn verkauft. Herr Dr. Georg Heldmann ist im Geschéftsjahr 2006 zum
Alleinvorstand bestellt worden. Im August 2006 wurden insgesamt 40.750 Aktien der Gesellschaft zum
Preis von EUR 19,00 je Aktie unter Ausschluss des Bezugsrechts platziert.

Laut Geschéftsbericht 2007 erwarb im Juli 2007 die eValue AG, Disseldorf, mehr als 30 % an der AC-
TIUM Beteiligungs AG und machte den Altaktiondren ein Ubernahmeangebot. Gleichzeitig wurden die
Organe Aufsichtsrat sowie Vorstand der ACTIUM Beteiligungs AG neu besetzt. Im Dezember 2007 er-
weiterte die ACTIUM Beteiligungs AG, die als reine Beteiligungs-Holding fungiert, ihr Geschéft um den
Geschéftsbereich Email-Marketing und tbernahm im Wege einer Sacheinbringung 100 % der Anteile an
der United MailSolutions GmbH, Dusseldorf, und die Rechte an der Software ISP Preview, welche eine
wesentliche Betriebsgrundlage fir die United MailSolutions GmbH darstellt.
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Am 4. Januar 2008 wurde die Sacheinbringung der im Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf
unter HRB 53817 eingetragenen United MailSolutions GmbH durchgefihrt. Die alleinige Geschéaftstéatig-
keit der United MailSolutions GmbH ist die Entwicklung und der Vertrieb von softwarebasierenden Email-
Marketing-Produkten und Dienstleistungen. Insofern werden alle Produkt-, Markt-, Wettbewerbs, Ge-
schaftstatigkeits-, Wettbewerbstarken-, Strategie und Trendinformationen auf die Geschaftstatigkeit der
United MailSolutions GmbH bezogen und nicht weiter auf die ACTIUM Beteiligungs AG.

Die ACTIUM Beteiligungs AG fungiert als reine Beteiligungsgesellschaft und ist daher operativ nicht tétig.
Das Kerngeschaft der ACTIUM-Gruppe stellt das E-Mail-Marketing dar, das in der United MailSolutions
GmbH und deren Tochtergesellschaften betrieben wird. Die folgende Beschreibung der Unternehmens-
geschichte der ACTIUM-Gruppe bezieht sich daher auf die Unternehmensgeschichte der United MailSo-
lutions GmbH und ihren Tochtergesellschaften.

Die United MailSolutions GmbH vertreibt als wesentliches Produkt die E-Mail-Marketing Software ,Mail-
Solution®, die zuvor Teil der Falk eSolutions-Produktpalette war. Die United MailSolutions GmbH setzt auf
Basis intensiver Beratung E-Mail, SMS- und Fax-Kampagnen nationaler und internationaler Kunden er-
folgreich um. Die Unternehmensphilosophie der United MailSolutions GmbH setzt sich im Kern aus den
vier Begriffen

¢ Kundennéhe
e Consulting

e Flexibilitat und
o Zustellbarkeit

zusammen. In der Praxis bedeutet das: Die United MailSolutions GmbH arbeitet zusammen mit den Kun-
den an der konsequenten Erreichung der Marketing- und Kampagnen-Ziele.

Durch die Zeit als Teil der Falk eSolutions AG kann die United MailSolutions GmbH auf gewachsene
Strukturen zurtickgreifen. Das gilt sowohl fiir das Personal, die technische Infrastruktur, das Know-how
als auch die Kunden. Zum 31.03.2008 hat die United MailSolutions GmbH zusammen mit ihren Tochter-
gesellschaften 23 Mitarbeiter und 120 Kunden. Zu ihnen z&hlen Unternehmen wie Amnesty International,
Greenpeace, Estée Lauder (Kosmetik), Beyond Interactive (Werbung), TNT (Postalischer Expressver-
sand), HSBC Trinkaus & Burkhardt (Privatbank), Helvetic Airways (Fluggesellschaft), Scout Gruppe (Job-
borse, Autohandel etc.), Playmobil (Spielwaren), Simyo (Mobilfunk) oder Tipp 24 (Online-Lotto).

Das Thema Online-Marketing ist ein starker Wachstumsmarkt, an dem die United MailSolutions GmbH
mit einem eigenen Vertriebsnetz noch starker partizipieren will. Zurzeit hat das Unternehmen neben dem
Unternehmenssitz in Disseldorf noch Standorte in London und Madrid. Hinzu kommen Reseller in der
Schweiz, in den Niederlanden und in Danemark.

Die E-Mail-Marketing-Software MailSolution wird kontinuierlich weiter entwickelt. Die Datenbank und die
Administrationsstruktur (Backend) werden in Diusseldorf programmiert. Die Programmierung des fur den
Kunden sichtbaren Teils (die grafische Navigations-Oberflache, das so genannte Frontend) ist dagegen
nach Russland ausgelagert worden. Bei gleich hoher Qualitat sind die Kosten fiir einen Programmierer
dort geringer als in Deutschland. Das gesamte Projektmanagement wird von der Unternehmenszentrale
in Dusseldorf aus gesteuert. Die Zusammenarbeit mit den russischen Programmierern ist tber Jahre
gewachsen und stammt noch aus der Zeit von Falk eSolutions AG.

Seite 13




Die 22 Mitarbeiter der ACTIUM-Gruppe per 31.12.2007 teilen sich auf in: 2 Entwickler, 3 Mitarbeiter die
sich um die Software-Administration kimmern, 5 Client-Service Mitarbeiter, 4 Mitarbeiter im Bereich Of-
fice-Administration, 6 Vertriebsmitarbeiter und 2 Manager.

Im September 2006, ein halbes Jahr nach ihrer Griindung, brachte die United MailSolutions GmbH Versi-
on 4.0 der Software MailSolution auf den Markt. Herzstlick der Software ist eine Technologie, die Post-
click-Tracking ermdglicht. Unter Postclick-Tracking versteht man das Messen von Aktionen der Empfan-
ger eines Mailings. Die Messung bezieht sich auf alle Reaktionen, die nach dem Klick (,post click®) auf
einen Link in der E-Mail erfolgen, z.B. Online-K&éufe oder Downloads. Dadurch ist eine sehr detaillierte
Erfolgskontrolle der E-Mail-Marketing-Kampagnen méglich.

Ein Jahr nach der Grindung expandierte die United MailSolutions GmbH Januar 2007 durch den Zukauf
des spanischen Unternehmens Mailprofiler Hispania S.L. mit Niederlassungen in Madrid und London.
Durch den Kauf gab es einen Know-how-Transfer und weitere hoch qualifizierte Mitarbeiter fur die United
MailSolutions GmbH. AuRerdem konnte das Kundenportfolio durch weitere Unternehmen erweitert wer-
den. Die 34 Kunden von Mailprofiler Hispania S.L. konnten nahtlos in das MailSolution-System uber-
nommen werden, die Datenbank lie3 sich problemlos Ubertragen.

Ein weiterer wichtiger Meilenstein in der noch jungen Unternehmensgeschichte war die Aufnahme in die
Certified Senders Alliance (CSA) im Marz 2007. Die CSA ist ein Zusammenschluss von E-Mail-
Marketing-Unternehmen und garantiert eine hohe E-Mail-Zustellquote fur die Kunden der angeschlosse-
nen Unternehmen. Ziel der CSA ist es, zu verhindern, dass die E-Mails, die Uber die Software der ange-
schlossenen Unternehmen versendet werden, von Spam-Filtern gefiltert werden. Dafur verfugt die CSA
sowohl Uber das technische Know-how als auch zusétzliche Vereinbarungen mit den wichtigsten Internet-
Service-Providern (ISP) wie Arcor oder 1&1 oder so genannten Freemailern wie GMX, Freenet oder
Web.de. Inhalt der Vereinbarungen ist, dass E-Mails, die Uber die Software der angeschlossenen Unter-
nehmen versendet werden, bei den jeweiligen ISPs auf eine so genannte ,Whitelist* gesetzt werden.
Hierbei handelt es sich um eine Positivliste von vertrauenswirdigen Versendern, deren E-Mails von In-
ternet Service Providern und Freemailern immer akzeptiert werden. Diese Whitelists stellen sicher, dass
erwinschte E-Mails die Empfanger auch erreichen.

Als von der CSA zertifizierter E-Mail-Versender hat sich die United MailSolutions GmbH verpflichtet, nur
erlaubte und erwiinschte E-Mail-Kampagnen auf ihrer Plattformen zuzulassen. Im Gegenzug sichern die
der CSA angeschlossenen Internet Service Provider und Freemailer zu, die von der United MailSolutions
GmbH eingelieferten E-Mails an die Empfanger direkt auszuliefern und nicht vorab durch ihre Spam-Filter
laufen zu lassen. Auf die zentrale Whitelist werden nach einem intensiven Zertifizierungsprozess aus-
schlie3lich Versender gesetzt, die den allgemein anerkannten Richtlinien fir die Verbreitung von E-Mails
entsprechen, sich damit gesetzeskonform verhalten und ein hohes Qualitatsniveau erfillen. So sind ne-
ben der Reputation, Authentifizierung und Performance des Versenders hohe Standards beim E-Mail-
Versand fur die Zertifizierung entscheidend. Da die CSA hauptsachlich den deutschsprachigen Raum
abdeckt, schloss sich die United MailSolutions GmbH im Oktober 2007 zusétzlich dem Whitelist-
Programm des international fihrenden E-Mail-Zustellungs-Services von ,Return Path* an. Deren ,Sender
Score Certified“-Zertifikat ermoglicht den Kunden von der United MailSolutions GmbH héchste Zustellra-
ten ihrer E-Mails.

Die Sender Score Certified-Whitelist deckt 80 Prozent aller E-Mail-Konten der 20 weltweit gro3ten Inter-
net Service Provider ab, was weltweit mehr als 1,2 Milliarden elektronischen Postféachern entspricht. Die
Whitelist wird von fihrenden Freemailern wie Hotmail oder Yahoo! sowie von wichtigen Spam-
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Filterprogrammen wie SpamAssassin, Ironport und Cloudmark verwendet. Das ist vor allem fir die inter-
national agierenden Kunden von der United MailSolutions GmbH sowie fur den von der United MailSolu-
tions Hispania S.L. tbernommenen Kundenstamm wichtig, da zum Beispiel Hotmail sowohl in Spanien
als auch in Grol3britannien einen sehr grof3en Marktanteil besitzt.

1.7.2 Geschiftstatigkeit

Das Kerngeschaft der ACTIUM-Gruppe stellt das E-Mail-Marketing dar, das in der United MailSolutions
GmbH und deren Tochtergesellschaften betrieben wird. Die folgende Beschreibung der Geschéftstétig-
keit der ACTIUM-Gruppe bezieht sich daher auf die Geschéftstatigkeit der United MailSolutions GmbH
und ihren Tochtergesellschaften.

Die United MailSolutions GmbH erhoht ihren Bekanntheitsgrad vor allem durch die Prasenz auf einschla-
gigen Fachmessen wie der Online Marketing Dusseldorf (OMD) oder die Nurnberger Mailingtage, wo das
Unternehmen mit einem eigenen Stand vertreten war.

Die spanische Tochter United MailSolutions Hispania S.L. ist innerhalb der ACTIUM-Gruppe Vorreiter in
Sachen Suchmaschinen-Marketing. Die Spanier konzentrieren sich vor allem auf diesen Bereich, um in
den einschlagigen Suchmaschinen wie Google und Yahoo! gut gefunden zu werden. Bei Erfolg soll diese
Strategie auch in den anderen Landern, in denen die United MailSolutions GmbH vertreten ist, ibernom-
men werden.

Produkt

MailSolution ist eine ausgereifte, kontinuierlich optimierte Software fir das effiziente und professionelle
Durchfiihren von E-Mail-Marketing-Kampagnen. Uber zahlreiche leistungsstarke Features lassen sich alle
Mdoglichkeiten modernen E-Mail-Marketings nutzen. Sollten in speziellen Fallen Funktionen fur die Um-
setzung der Strategie fehlen, Iasst sich MailSolution flexibel an die Bedirfnisse des Kunden anpassen.
So wird die Software zu einem individuellen Tool zur Erreichung der Kampagnenziele der Kunden. Es
gibt zurzeit jahrlich drei neue Versionen der Software MailSolution. Die aktuelle Version ist MailSolution
4.1.4. Uber MailSolution kénnen bis zu 1.700.000 E-Mails und 350.000 SMS pro Stunde versendet wer-
den. Im Dezember 2007 versendete die United MailSolutions GmbH 300 Millionen E-Mails.

Datenbankstruktur mit Subnetzwerken

Das Herzstuick der MailSolution-Software ist eine Datenbank, in der die Kunden ihre Mailinglisten einfach
einlesen kdnnen. Dabei legen die Kunden fest, welche Daten - neben den Standards wie die E-Mail-
Adresse ihrer Kunden — fir gezielte Kampagnen relevant sind. Die Datenbank bietet die Moglichkeit, eine
unbegrenzte Anzahl von Datenfeldern anzulegen. AuRerdem sind umfangreiche Schnittstellen fir die
Kommunikation mit anderen Programmen vorhanden, zum Beispiel fir:

. den Import von Daten

. den Export von Daten

) das Anlegen und Starten von Mailings

) das Anfordern von Reports

) das Exportieren von Rohdaten und Statistiken: Offnungen, Klicks etc.
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Standardmé&Rig liegen alle Kundendaten in einer einzigen Datenbank. Es ist aber mdglich, Subnetzwerke
anzulegen. Das ist zum Beispiel fur international agierende Unternehmen ein grof3er Vorteil, die fir jedes
Land ein eigenes Subnetzwerk innerhalb einer gemeinsamen Datenbank anlegen kénnen. Auch multi-
thematische Internetportale (zum Beispiel die Scout-Gruppe) kénnen Subnetzwerke fir die einzelnen
thematischen Angebote nutzen (z.B. Autoscout, Travelscout, Financescout etc.).

Postclick-Tracking und Order-Tracking

Print-Mailings verursachen durch Produktion und Versand hohe Kosten und haben oft sehr niedrige
Rucklaufquoten. Die Informationen, die man fur weitere Marketing-Aktionen erhélt, sind in der Regel sehr
durftig. E-Mail-Marketing dagegen erzielt bei sehr viel niedrigeren Kosten eine wesentlich hthere Reakti-
onsquote — mit Offnungsraten bis zu 80% - und liefert zusatzlich wertvolle Informationen fiir weitere Mar-
ketingaktionen.

Mit MailSolution kénnen die Kunden die Reaktionen der meisten Empféanger ihrer E-Mail-Kampagnen auf
technischem Wege nachvollziehen. Mit der Hilfe von Postclick-Tracking oder Order-Tracking kdnnen sie
Zielgruppen in einem ganz engen Rahmen definieren, filtern und Uber exakt zugeschnittene Aktionen
ansprechen. Kurz gesagt, kann man durch Postclick-Tracking den Weg des Users nach dem Offnen der
E-Mail verfolgen. Auf diese Weise sammelt das System Informationen Uber Interessen und Vorlieben. Die
Messungen innerhalb des Postclick-Tracking beziehen sich auf alle Reaktionen, die nach dem Klick
(,post click®) auf einen Link in der E-Mail erfolgen, zum Beispiel Online-Kaufe oder Downloads.

Technisch gesehen, wird mit dem Anklicken der E-Mail auf dem Rechner des Empfangers eine Markie-
rung (Cookie) gesetzt. Nutzt der Empfanger einen der in der E-Mail hinterlegten Links oder surft er spater
auf die Internetseiten des Kunden, werden diese Markierungen erkannt und ausgelesen.

Noch wertvollere Informationen liefert das Order-Tracking. Hier erfahren die Kunden, welcher Empfénger
Uber welche E-Mail ganz konkret gekauft hat. Durch das gekaufte Produkt und die Umsatzhéhe lasst sich
die Zugehorigkeit zu einer Zielgruppe genau definieren.

Reporting und Behavioural Targeting

Die vorstehend beschriebenen Tracking-Technologien liefern eine Vielzahl von Informationen, die in so
genannten Reports (Statistiken) dargestellt werden. Die Reports wiederum bilden die Grundlage fiir das
Behavioural Targeting (die Kundenansprache auf Basis vorangegangener Reaktionen). Die Abstimmung
und Gestaltung der drei Faktoren Tracking, Reporting und Behavioural Targeting entscheidet Uber den
Erfolg einer E-Mail-Kampagne.

MailSolution liefert den Nutzern regelméRige und umfangreiche Reports Uber das Verhalten der E-Mail-
Empfanger. Die Berichte geben unter anderem Aufschluss tber

. Versand-Raten (Wie viele E-Mails wurden verschickt?)

. Offnungs-Raten (Wie viele E-Mails wurden gedffnet?)

. Klick-Raten (Welcher Link wurde von wem wie oft geklickt?)

o Bounce-Raten (Wie viele E-Mails haben den Empféanger nicht erreicht?)

. Impressions (Welche Webseiten hat der Empfanger nach dem Offnen der Mail besucht?)
o Umséatze (Wie hoch war der Umsatz des Empféngers?)
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) die Verteilung auf die einzelnen Internet Service Provider (z.B. AOL, T-Online, Yahoo!)
. die Entwicklung der Mailingliste.
Die Report-Optionen kdnnen individuell erweitert werden und an den Bedarf des jeweiligen Kunden an-

gepasst werden.

Inhalte selbst eingeben oder automatisch erstellen

Uber einen Inhalts-Assistent haben die Kunden der United MailSolutions GmbH die Mdglichkeit, ihre Mai-
lings selbst zu gestalten — und das auch ohne Programmier- und HTML-Kenntnisse. Das ist mdglich tber
eine vorher angelegte Vorlage (Template) in der Corporate Identity des Kunden. Der Kunde hat jederzeit
Zugriff und kann die variablen Inhalte wie Textblocke, Uberschriften, Links oder Bilder jederzeit selbst
verandern. Der Vorteil des Inhalts-Assistenten: Man ist wesentlich flexibler und spart Kosten.

Neben der Eingabe der Inhalte per Hand kdnnen die Inhalte auch per RSS-Feed eingelesen werden. Ein
RSS-Feed ist ein Service, der ahnlich einem Nachrichtenticker die Uberschriften mit einem kurzen Text-
anriss und einen Link zur Originalseite enthalt. Normalerweise muss jeder Nutzer einen speziellen RSS-
Feed explizit abonnieren. Alternativ kdnnte der Anbieter die Inhalte aber auch automatisch in einer E-Mail
verschicken. Das hat den Vorteil, dass der Empfanger nur den Newsletter abonnieren muss und sich
nicht mit der noch nicht bei allen Nutzern bekannten RSS-Technik auseinander setzen muss. Ein Beispiel
fur die Nutzung dieser Option sind Online-Newsportale oder Tageszeitungen, die mit dieser Funktion von
MailSolution taglich einen Newsletter mit den wichtigsten Artikeln automatisch erstellen und versenden
kénnen.

Verschiedene Versandoptionen

MailSolution bietet eine Vielzahl von Versandoptionen:

e Unmittelbarer Versand
e Gestreckter Versand (GleichmaRiger Versand tber einen bestimmten Zeitraum)
e Versand in Wellen (Versand erfolgt blockweise zu bestimmten Zeitpunkten)

¢ Individuell je Empfanger (Versand zu einem vom Empfanger zu bestimmenden Tag)

Vielféltige Personalisierungsmoglichkeiten

Ein wichtiger Erfolgsfaktor fir E-Mail-Kampagnen liegt in den Mdglichkeiten zur Personalisierung der E-
Mails. Damit ist gemeint, dass die Empféanger an den unterschiedlichsten Stellen mit ihrem eigenen Na-
men angesprochen werden. MailSolution bietet eine Vielzahl an Méglichkeiten, um E-Mails zu personali-
sieren:

e Personalisierter Betreff

e Personalisierte Textblécke
e Personalisierter Inhalt

e Personalisierte Links

e Personalisierter Absender

Consulting und Full Service
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Das System der United MailSolutions GmbH ist insgesamt von den Kunden sehr gut eigenstandig admi-

nistrierbar. Es bietet zusétzlich eine grol3e Flexibilitat fir individuelle Erweiterungswiinsche.

Auch wenn das Bereitstellen und Warten der technischen Plattform fiir den E-Mail-Versand immer noch

das Kernprodukt darstellt, bietet die United MailSolutions GmbH dartber hinaus weitere Dienstleistungen

an. So Ubernimmt das Unternehmen auf Wunsch das komplette Kampagnen-Management (Full Service)
in allen Bereichen, die von der Software-Plattform abgedeckt werden, zum Beispiel den Datenimport, den

E-Mail-Versand oder das Erstellen von Schnittstellen. Der Ablauf eines Full-Service-Projektes sieht wie
folgt aus:

Der Kunde liefert die Adressen bzw. Rufnummern und Inhalte der Kampagne, die United MailSoluti-
ons GmbH analysiert die Kunden-Vorgaben anhand von Erfahrungswerten, die United MailSolutions
GmbH berat den Kunden und macht Optimierungsvorschlage, die United MailSolutions GmbH startet
Testlaufe, um die Erfolgsaussichten anhand des aktuellen Umfeldes zu testen.

Die United MailSolutions GmbH wertet die Testlaufe aus und konzipiert die endgtiltige Kampagne.
Die United MailSolutions GmbH fiihrt die Kampagne durch und erstellt ein umfangreiches Reporting.

Die United MailSolutions GmbH hilft dem Kunden, die Ergebnisse zu analysieren und auf dieser Ba-
sis die Folge-Kampagnen zu planen.

Wenn der Kunde keinen Full Service wiinscht, gibt die United MailSolutions GmbH ihr Wissen auch
punktuell in Trainings und Workshops an die Kunden weiter.

1.8. MASSGEBLICHE PERSONEN UND ORGANMITGLIEDER, MITARBEITER

1.8.1 Vorstand

Guy Challen

Henrik Basten

1.8.2 Aufsichtsrat

Martin Wulf

Thomas Falk

Michael Kleindl

1.8.3 Abschlusspriifer 2007

TL Treuhand Leonberg GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Romerstralle 75 (Romergalerie)

D-71229 Leonberg
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1.8.4 Abschlusspriifer 2005, 2006
WITAG — Revisions AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft

SchellingstralRe 27

97074 Wirzburg

1.8.5 Mitarbeiter

Zum 31. Méarz 2008 beschaftigte der ACTIUM-Konzern 23 Mitarbeiter inklusive Vorstand. Seit dem
31. Mérz 2008 ist im Hinblick auf die Anzahl der Beschéftigten keine wesentliche Anderung eingetreten.

1.9. ZUSATZLICHE ANGABEN

1.9.1 Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 1.517.397,00. Es ist eingeteilt in 1.517.397,00 auf
den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Das Grundkapital ist vollstandig erbracht.

1.9.2 Griindung, Firma, Sitz und Geschiftsjahr der Gesellschaft

Die ACTIUM Beteiligungs AG wurde am 11. Oktober 1961 unter der Firma ,Sportstatten-Betriebs-
Aktiengesellschaft mit Sitz in Dusseldorf und einem Grundkapital in Hohe von DM 1.500.000,00 gegriin-
det und am 11. Dezember 1961 in das Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf eingetragen. Durch
Beschluss der Hauptversammlung vom 29. August 1989, eingetragen im Handelsregister am
27. September 1989, wurde die Firma zunachst in SPOBAG Sportstatten-Betriebs- und Handels-
Aktiengesellschaft und durch Beschluss der Hauptversammlung vom 23. August 1993, eingetragen am
1. September 1993, in SPOBAG Holding Aktiengesellschaft geéndert. Ferner hat die Hauptversammlung
vom 20. Mai 1998 die Umfirmierung in Actium Beteiligungs Aktiengesellschaft beschlossen. Die Eintra-
gung der entsprechenden Satzungsdnderung in das Handelsregister der Gesellschaft erfolgte am
5. Juni 1998. Schliefilich hat die Hauptversammlung vom 29. August 2003 die Umfirmierung in ACTIUM
Beteiligungs AG beschlossen. Die Eintragung der entsprechenden Satzungsanderung in das Handelsre-
gister der Gesellschaft erfolgte am 9. September 2003.

Der Sitz der ACTIUM Beteiligungs AG ist Dusseldorf. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amts-
gerichts Dusseldorf unter HRB 9328 eingetragen.

Als deutsche Aktiengesellschaft unterliegt die ACTIUM Beteiligungs AG der Rechtsordnung der Bundes-
republik Deutschland und insbesondere dem deutschen Aktienrecht.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errich-
tet.

Die Geschéftsadresse der Gesellschaft lautet: Prinzenallee 7, 40549 Dusseldorf, Tel.: +49 (0) 211/ 52
391 431. Die Internetadresse der Gesellschaft lautet: www.actium.de.
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1.10. AKTIONARSSTRUKTUR

Der Gesellschaft sind zum 31. Méarz 2008 nachfolgend aufgefiihrte Aktiondre bekannt, deren unmittelbare
und mittelbare Beteiligung am gezeichneten Kapital mindestens 3% betragt oder denen unmittelbar oder
mittelbar mindestens 3% der Stimmrechte zustehen:

Aktionar Beteiligung an der Gesellschaft (in%)
Thomas Falk, Diusseldorf (2) 66,80
eValue AG, Diisseldorf 66,80
Falk Ventures GmbH, Dusseldorf (1) 66,80
Michael Kleindl, Madrid, Spanien (3) 9,25
Valkiria Network International Holding AG, Zirrich 6,17
KOMM Investment AG, Zug 3,08

(1) Der Falk Ventures GmbH sind 66,80 % der Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG uber die eValue AG mit Sitz in
Dusseldorf zuzurechnen.

(2) Herrn Thomas Falk sind 66,80 % der Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG uber die Falk Ventures GmbH mit Sitz in
Disseldorf und uber die eValue AG mit Sitz in Dusseldorf zuzurechnen.

(3) Herrn Michael Kleindl sind 6,17% der Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Abs. 3 WpHG von der von ihm kontrollierten
Valkiria Network International Holding AG zuzurechnen sowie 3,08% der Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Abs. 3
WpHG von der von ihm kontrollierten KOMM Investment AG zuzurechnen.

Uber die vorgenannten Aktionare hinaus sind der Gesellschaft keine Aktionare bekannt, die mindestens
3% der Stimmrechte an der Gesellschaft halten. Es ist darauf hinzuweisen, dass die Anderungen in der
Aktionarsstruktur aufgrund der Durchfihrung der am 06. Dezember 2007 vom Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats vom selben Tag beschlossenen und am 04. Januar 2008 im Handelsregister eingetra-
genen Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen aus genehmigtem Kapital bereits in der vorgenannten Ta-
belle berlcksichtigt wurden.

Die Hauptaktionare der ACTIUM Beteiligungs AG haben keine unterschiedlichen Stimmrechte. Weder die
Gesellschaft noch ihre Tochtergesellschaften halten derzeit Aktien der ACTIUM Beteiligungs AG.

1.11. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Zahlen beziehen sich, mit Ausnahme der ersten Spalte,
soweit es sich um Bilanzkennzahlen handelt, jeweils auf den Stichtag 31.12., soweit es sich um Bewe-
gungskennzahlen (GuV, Cashflow) handelt, auf das Geschaftsjahr vom 01.01.-31.12.:

Kennzahlen ACTIUM Konzern |ACTIUM ProForma| ACTIUM Konzern [UnitedMailSolutions| ACTIUM | ACTIUM|ACTIUM
IFRS IFRS IFRS HGB HGB HGB HGB
Angaben in TEUR (gerundet) 31.03.2008 2007 2007 2007 2007 2006 2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR
Umsatzerlose 614 2.484 2.484 1.930 0 0 0
Sonstige betriebliche Ertrage 17 169 156 163 233 110 623
Ergebnis
EBITDA -185 315 508 467 -22 -69 336
EBIT -221 163 356 460 -22 -69 333
Finanzergebnis 4 10 -30 -15 47 40 83
Jahresergebnis -249 89 242 268 15 -29 417
Bilanz
Eigenkapital 1.609 1.856 1.856 444 8.997 1.482 737
Bilanzsumme 3.579 3.783 3.783 1.771 9.159 1.517| 4.833
Cashflow
aus laufender Tatigkeit 488 452 453 239 -162| 2.288
aus Investitionstatigkeit -658 -658 -511 0| 0| 0|
aus Finanzierungstatigkeit 179 179 7 -200] -3.268 0|
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Die Zahlen ACTIUM Konzern IFRS 31.03.2008 sind weder geprift worden noch einer pruferischen Durchsicht unterzogen worden.
Die Zahlen ACTIUM Proforma IFRS 2007 sind Angaben, die mit einer Bescheinigung versehen worden sind. Die restlichen Spal-
ten enthalten ausschlieRlich Zahlen, die geprift worden sind.

1.11.1 Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschlusses und reverse acquisition

Die ACTIUM Beteiligungs AG ist erstmals in 2007 zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet.
Mit Vertrag vom 07. Dezember 2007 wurde im Zuge der Sachkapitalerhéhung die United MailSolutions
GmbH in die ACTIUM Beteiligungs AG eingebracht. Als Gegenleistung wurden so viele Aktien der ACTI-
UM Beteiligungs AG emittiert, dass die Beherrschung tber den aus dem Zusammenschluss hervorge-
gangenen Konzern auf die Altgesellschafter der United MailSolutions GmbH (insbesondere der eValue
AG, Dusseldorf, als ehemalige Mehrheitsgesellschafterin der United MailSolutions GmbH) Uberging. Die
Sachkapitalerhdhung stellt daher in diesem Fall einen Unternehmenszusammenschluss gemeinschaftlich
kontrollierter Unternehmen dar. Da diese Problematik bislang nicht von IFRS 3 behandelt wird, wird die-
ser Vorgang in Anlehnung an IDW RS HFA 2 Tz. 4 nach dem "Separate Reporting Entity Approach" bi-
lanziert. Unter analoger Anwendung des IFRS 3 handelt es sich fir Bilanzierungszwecke um einen um-
gekehrten Unternehmenserwerb (reverse acquisition) des Unternehmens durch den Teilkonzern, sodass
fur den Teilkonzern keine stillen Reserven aufzudecken sind.

ACTIUM Beteiligungs AG Quartalsabschluss Méarz 2008 IFRS; Stichtag 31.03.2008

Die ACTIUM Beteiligungs AG erwirtschaftete im ersten Quartal 2008 einen Umsatz in Héhe von
TEUR 614 (Vorjahr: TEUR 523). Das konsolidierte EBIT des ersten Quartals 2008 ist auf minus TEUR
221 (Vorjahr: TEUR 128) gesunken. Zum Vorjahresquartal ist ein Vergleich nur eingeschréankt moglich,
da auf Grund der reverse acquisition die Aufwendungen und Ertrége des ersten Quartals 2008 des AC-

TIUM Einzelabschlusses nicht im Vorjahresquartal des Konzernabschlusses enthalten sind. Die einmali-
gen Aufwendungen im ersten Quartal 2008 betreffen insbesondere Kosten fir die Vorbereitung dieses
Wertpapierprospekts fur die Zulassung der Neuen Aktien. Das Geschéaftsergebnis im ersten Quartal 2008
ist auBerdem durch einen gestiegenen Personalaufwand gepragt, der auf Veranderungen insbesondere
im Vorstand und im Technischen Support beruht. Der Unterschied im Eigenkapitalausweis resultiert aus-
schliel3lich aus dem Quartalsverlust in Héhe von minus TEUR 249.

ACTIUM Beteiligungs AG Proforma IFRS; Stichtag 31.12.2007

Bedingt durch die Akquisition der United MailSolutions Hispania S.L. erzielte die ACTIUM Beteiligungs
AG im Geschéftsjahr 2007 einen Umsatz in Hohe von TEUR 2.484. Die sonstigen betrieblichen Ertrége in
Hohe von TEUR 169 resultieren im Wesentlichen aus Kostenweiterbelastungen.

Die Veranderungen der Kennziffern EBIT (TEUR 163) sowie EBITDA (TEUR 315) fur das Geschéftsjahr
2007 in der Proforma-Darstellung gegenuber dem Konzernjahresabschluss 2007 (TEUR 356) resultieren
aus den unterschiedlichen Zeitraumen. Aufgrund der Reverse Acqusition wurde das Konzernergebnis der
ACTIUM Beteiligungs AG nur fur den Zeitraum vom 07. Dezember 2007 bis zum 31.Dezember 2007 kon-
solidiert, wahrend die Proforma-Rechnung der ACTIUM Beteiligungs AG den Zeitraum Januar bis De-
zember 2007 umfasst. Somit verandert das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit fir die Monate
Januar bis November 2007 der ACTIUM Beteiligungs AG die dargestellten Kennziffern.

Ursachlich hierfur sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen. Diese beinhalten Rechts-und Bera-
tungskosten, die als Einmalkosten der Emittentin vor der Konsolidierung mit dem Erwerb der United
MailSolutions GmbH angefallen sind, sowie Kosten fiir die durchgefiihrte ordentliche Hauptversammlung;
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weiterhin weicht dass Finanzergebnis um TEUR 40 aufgrund der Festgeldanlagen von Januar bis No-
vember 2007 ab.

Der Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit bei der Actium Proforma-Rechnung im Vergleich zur
Konzernbetrachtung 2007 resultiert aus dem operativen Tagesgeschaft der Gesellschaft im zuséatzlich
betrachteten Zeitraum Januar bis November 2007.

ACTIUM KonzernjahresabschluB 2007; Stichtag 31.12.2007

Der Konzernabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG nach IFRS beinhaltet neben der Gesellschaft die
drei Tochtergesellschaften (United MailSolutions GmbH, United MailSolutions Hispania S.L., United Mail-
Solutions Ltd.). Aufgrund der Reverse Acqusition wurde das Ergebnis der ACTIUM Beteiligungs AG nur
far den Zeitraum vom 07. Dezember 2007 bis 31. Dezember 2007 konsolidiert. Die Tochtergesellschaften
in Spanien und Grol3britannien wurden auf den Erwerbsz eitpunkt (26. Januar 2007) einbezogen.

Bedingt durch die Akquisition der United MailSolutions Hispania S.L. erzielte die ACTIUM Beteiligungs
AG im Geschéftsjahr 2007 einen Umsatz in Hohe von TEUR 2.484. Die sonstigen betrieblichen Ertrége in
Hohe von TEUR 156 weisen im Wesentlichen Kostenweiterbelastungen an nahe stehende Unternehmen
in Héhe von TEUR 134 auf.

Durch die Sacheinbringung der United MailSolutions GmbH wurde die Eigenkapitalsituation der Gesell-
schaft deutlich gestéarkt. Es wurden 1.027.397 neue Aktien geschaffen, die Eigenkapitalquote verbesserte
sich zum 31. Dezember 2007 auf 49% (Vorjahr 26%). Die Bilanzsumme hat sich im Geschéftsjahr 2007
auf TEUR 3.783 (Vorjahr: TEUR 1.073) deutlich erhoht.

Der ACTIUM-Konzern erwirtschaftete im Berichtsjahr 2007 einen Jahresiuiberschuss in Hohe von
TEUR 242. Durch die zahlungswirksamen Veranderungen der kurzfristigen Aktiva und Passiva ergab sich
ein positiver Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit in Hohe von TEUR 452 (Vorjahr: TEUR 125).

Im Bereich der Investitionstatigkeit kam es zu einem Mittelabfluss in Hohe von TEUR 658 (Vorjahr:
TEUR 274), da die Investitionen in das immaterielle Sachanlagevermégen zu Liquiditatsausgaben fihr-
ten.. Bedingt durch eine positive Marktentwicklung sowie durch die Akquisition der Tochtergesellschaft
United MailSolutions Hispania S.L. konnte die ACTIUM Beteiligungs AG im Geschéftsjahr 2007 den Um-
satz um 84% auf TEUR 2.484 (Vorjahr: TEUR 1.350) steigern. Durch die Akquisition der Tochtergesell-
schaft United MailSolutions Hispania S.L. konnten neue Kunden in den stdeuropdischen Markten wie
Spanien und Portugal hinzugewonnen werden. Gleichzeitig wurde die Landerregion Grof3britannien ge-
starkt. Diese positive Entwicklung der ACTIUM Beteiligungs AG zeigt sich in der Umsatzrendite. Diese
entwickelte sich planmaRig und betrug trotz integrationsbedingter Einmalkosten im Geschéftsjahr 2007
vor Zinsen und Steuern 14,3% (Vorjahr: 32%).

Fur den Bereich der Finanzierungstatigkeit kam es zu einer Mittelzunahme in H6he von TEUR 179 (Vor-
jahr: TEUR 499) bedingt durch die Zunahme von Finanzverbindlichkeiten von nahe stehenden Unter-
nehmen bzw. Personen.

United MailSolutions GmbH; Stichtag 31.12.2007

Die United MailSolutions GmbH stellt das Kerngeschéaft der ACTIUM Beteiligungs AG dar. Der Umsatz
der Gesellschaft in Hohe von TEUR 1.930 stieg gegenuber dem Vorjahr um 43%, die EBIT-Kennziffer
verbesserte sich von 19% auf 24%.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage der United MailSolutions GmbH betragen zum 31.12.2007 TEUR 163.
Diese beinhalten im Wesentlichen Ertradge aus Weiterbelastungen an die eValue AG in Hohe von TEUR
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58, Ertrage aus Weiterbelastungen an die JOGO Media Inc in Héhe von TEUR 45 und aus Weiterbelas-
tungen an Select deluxe GmbH in Hohe von TEUR 20.

Die Vermogenslage der United MailSolutions GmbH wurde 2007 durch die positiven Effekte des Unter-
nehmenserwerbs der United MailSolutions Hispania S.L. sowie durch die erworbenen Rechte am imma-
teriellen Vermogensgegenstand ISP Preview gepragt. Die Bilanzsumme erhéhte sich deutlich von
TEUR 829 auf TEUR 1.771, die Eigenkapitalquote verbesserte sich zum 31. Dezember 2007 auf 25%
(Vorjahr 20%).

In 2007 wurde eine Kapitalerhéhung von TEUR 25 auf TEUR 32 durchgefuhrt. Alle Gesellschafter der
United MailSolutions GmbH haben ihre Anteile im Dezember 2007 in die ACTIUM Beteiligungs AG ein-
gebracht.

ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschliisse; Stichtag jeweils der 31.12.

Die Jahresabschliisse der ACTIUM Beteiligungs AG 2005 bis 2007 sind auf HGB-Basis aufgestellt. In
diesem Zeitraum war die ACTIUM Beteiligungs AG eine reine Beteiligungsgesellschaft.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge betrugen zum 31.12.2007 TEUR 221 und beinhalten im Wesentlichen
Ertrage aus dem Verkauf von Software an die United MailSolutions GmbH in H6he von TEUR 200.

Die Veranderungen im Eigenkapital der ACTIUM Beteiligungs AG im Jahr 2007 resultieren aus der Kapi-
talerhbhung im Dezember 2007. Die Kapitalerhthung wurde aktienrechtlich erst mit Eintragung der
Durchfuhrung der Erhéhung des Grundkapitals in das Handelsregister wirksam (§ 189 AktG). Handels-
rechtlich sind geleistete Einlagen bis zur Eintragung als gesonderter Posten ,Zur Durchfiihrung der be-
schlossenen Kapitalerh6hung geleistete Einlagen® auszuweisen. Die Eintragung ist bis zur Bilanzaufstel-
lung erfolgt.

Die Bilanzsumme hat sich im Geschéftsjahr 2007 auf TEUR 9.159 (Vorjahr: TEUR 1.517) deutlich erhoht.

Die Vermdgenslage der Gesellschaft wurde 2007 auf der Aktivseite durch die positiven Effekte der Sach-
kapitalerhdhung der United MailSolution GmbH gestéarkt. Die Eigenkapitalsituation der Gesellschaft weist
diejenige einer typischen Beteiligungsgesellschaft auf. Die Eigenkapitalquote verbesserte sich zum 31.
Dezember 2007 auf 98,2 % (Vorjahr 97,6 %).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage der ACTIUM Beteiligungs AG in 2006 in Hohe von TEUR 110 weisen
im Wesentlichen Zinsertrage in Hohe von TEUR 104 auf. Die ACTIUM Beteiligungs AG erwirtschafte in
2006 einen Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 29, nach einem Jahresiberschuss von TEUR 417 in
2005. Maf3gebend fur diese Entwicklung waren die um TEUR 519 geringeren Ertrége aus dem Verkauf
von Wertpapieren und die um TEUR 43 gesunkenen Zinsertrage, was letztlich durch die eingeschrankte
Geschaftstatigkeit beeinflusst war.

Auf der Aktivseite ist der Ruckgang der Bilanzsumme ausschlie3lich auf den Rickgang der flissigen
Mittel zurtickzufihren, deren Ursache die Auszahlung der im Vorjahr beschlossenen Kapitalherabsetzung
war. Auf der Passivseite erhdhte sich das Eigenkapital bedingt durch die im Geschéftsjahr beschlossene
Kapitalerhéhung (TEUR 775) unter Berlcksichtigung des erwirtschafteten Verlustes (-TEUR 29) um ins-
gesamt TEUR 746.

Der Jahresfehlbetrag von TEUR 29 entsprach gleichzeitig dem Cash-Flow aus der Unternehmenstétig-
keit. Durch die zahlungswirksamen Veranderungen der kurzfristigen Aktiva und Passiva, insbesondere
durch den Kauf von Wertpapieren des Umlaufvermdgens bzw. den Verbrauch von Ruckstellungen, beno-
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tigte die Gesellschaft zuséatzliche Finanzmittel von TEUR 133, sodass ein Finanzbedarf aus laufender
Geschéaftstatigkeit von TEUR 162 bestand.

Zusétzlich kam es fur den Bereich der Finanzierungstatigkeit zu einem Mittelabfluss von TEUR 3.268, da
sowohl die Kapitalherabsetzung wie auch die Kapitalerhdhung im Geschéftsjahr finanzwirksam wurden.
Insgesamt fuhrte dies zu einem Finanzbedarf von TEUR 3.430 und in dieser Hohe zu einem Abbau des
Finanzmittelbestandes.

Die bei der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31.12.2005 erzielten sonstigen betrieblichen Ertradge in Hohe
von TEUR 623 resultierten im Wesentlichen aus Gewinnen bei der VeraufRerung von Wertpapieren in
Hohe von 622. Die Gehalter in Héhe von TEUR 56 beinhalten ausschlief3lich Vorstandsvergitungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verringerten sich auf TEUR 231 (Vorjahr: TEUR 255). Darin
enthalten waren Kosten fur Veraufl3erungsverluste von Wertpapieren des Umlaufvermdgens in Hohe von
TEUR 42 (Vorjahr: TEUR 22), Rechts-/Beratungskosten in Héhe von TEUR 12 (Vorjahr: TEUR 21) sowie
Kosten der Veroffentlichung und Hauptversammlung.

Das Finanzergebnis war mit TEUR 83 (Vorjahr: TEUR 22) positiv und resultierte im Wesentlichen aus
Zinsen aus laufenden Kontokorrentkonten in Héhe von TEUR 35, Festgeldanlagen in Hohe von TEUR 25
sowie Dividenden in H6he von TEUR 23.

Das Eigenkapital betrug zum 31.12.2005 TEUR 737 und setzte sich zusammen aus Grundkapital in Hohe
von TEUR 449, Kapitalrticklage in Héhe von TEUR 1.574, Gewinnrlicklage in Hohe von TEUR 128, Jah-
resiiberschuss in Hohe von TEUR 417 sowie aus dem Bilanzverlust in Héhe von TEUR 1.831.

1.12. BETRIEBSERGEBNIS, FINANZLAGE

Die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Zahlen beziehen sich mit Ausnahme der ersten Spalte
jeweils auf den Stichtag 31.12.:

Eigenkapital ACTIUM Konzern [ACTIUM ProForma| ACTIUM Konzern [UnitedMailSolutions| ACTIUM | ACTIUMIACTIUM

IFRS IFRS IFRS HGB HGB HGB HGB

31.03.2008 2007 2007 2007 2007 2006 2005

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR

Gezeichnetes Kapital 1.517 1.517 1.517 32 1.517 490 449
Sonderposten aus reverse aquisition -283 -283 -283 - - - -
Kapitalriicklage 0| 0| 0| 0| 7.366 893| 1.574
Gewinnriicklage 127 127 127 0 128 128 128
Gewinnvortrag/Verlustvortrag 496 406 254 143 -29 0| -1.831
Jahresuberschuss -249 89 242 268 15 -29 417
Ergebnisneutrale Eigenkapitalveranderungen 1 -1 -1 - - - -
Summe Eigenkapital 1.609 1.856 1.856 444 8.997] 1.482] 737

Die Zahlen ACTIUM Konzern IFRS 31.03.2008 sind weder geprtift worden noch einer priferischen Durchsicht unter-
zogen worden. Die Zahlen ACTIUM Proforma IFRS 2007 sind Angaben, die mit einer Bescheinigung versehen wor-
den sind. Die restlichen Spalten enthalten ausschlief3lich Angaben, die gepruft worden sind.

ACTIUM Beteiligungs AG Quartalsabschluss Marz 2008 IFRS; Stichtag 31.03.2008

Der Unterschied im Eigenkapitalausweis resultiert ausschlie3lich aus dem Quartalsverlust in H6he von
TEUR minus 249.

ACTIUM Beteiligungs AG Proforma; Stichtaq 31.12.2007

Die Erhéhung des gezeichneten Kapitals im Geschéftsjahr 2007 ist bedingt durch die Sacheinbringung
der United MailSolutions GmbH im Dezember 2007. Die Veranderung des Jahresiberschusses bei der
ACTIUM Beteiligungs AG basiert auf den durch die Proforma-Rechnung veranderten Zeitraum. Aufgrund
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der Reverse Acqusition wurde das Ergebnis der ACTIUM Beteiligungs AG nur fur den Zeitraum vom 07.
Dezember 2007 bis 31. Dezember 2007 konsolidiert, wéhrend die Proforma-Rechnung der ACTIUM Be-
teiligungs AG den Zeitraum Januar bis Dezember 2007 umfasst.

ACTIUM Beteiligungs AG KonzernjahresabschluB 2007; Stichtag 31.12.2007

Durch die Sacheinbringung der United MailSolutions GmbH wurde die Eigenkapitalsituation des ACTIUM-
Konzerns deutlich gestarkt. Es wurden 1.027.397 neue Aktien geschaffen, die Eigenkapitalquote verbes-
serte sich zum 31. Dezember 2007 auf 49,0% (Vorjahr 26%).

United MailSolutions GmbH; Stichtag 31.12.2007

In 2007 wurde eine Kapitalerhéhung von TEUR 25 auf TEUR 32 durchgefuhrt. Alle Gesellschafter der
United MailSolutions GmbH haben ihre Anteile im Dezember 2007 in die ACTIUM Beteiligungs AG ein-
gebracht. Diese ist somit neuer und alleiniger Gesellschafter der United MailSolutions GmbH.

Die Vermogenslage der United MailSolutions GmbH wurde 2007 durch die positiven Effekte des Unter-
nehmenserwerbs der United MailSolutions Hispania S.L. sowie durch die erworbenen Rechte am imma-
teriellen Vermogensgegenstand ISP Preview gepragt.

Die Bilanzsumme erhdhte sich deutlich auf TEUR 1.771, die Eigenkapitalquote verbesserte sich zum 31.
Dezember 2007 auf 25% (Vorjahr 20%).

ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschliisse; Stichtag jeweils 31.12.
Die Eigenkapitalsituation der ACTIUM Beteiligungs AG weist zum Geschéftsjahresende 2007 diejenige

einer typischen Beteiligungsgesellschaft auf. Die Eigenkapitalquote verbesserte sich zum 31. Dezember
2007 auf 98,2% (Vorjahr 97,6%).

Bei der ACTIUM Beteiligungs AG ist der Riickgang der Bilanzsumme von 2006 zu 2005 auf der Aktivseite
ausschlief3lich auf den Rickgang der flissigen Mittel zurlickzufihren, deren Ursache die Auszahlung der
im Vorjahr beschlossenen Kapitalherabsetzung war. Auf der Passivseite erhéhte sich das Eigenkapital
bedingt durch die im Geschéftsjahr beschlossene Kapitalerhohung (TEUR 775) unter Beriicksichtigung
des erwirtschafteten Verlustes (-TEUR 29) um insgesamt TEUR 746.

1.13. GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

Die United MailSolutions GmbH ist am 22. Marz 2006 durch eine strategische Ausgriindung aus dem
Online-Marketing-Unternehmen Falk eSolutions AG entstanden. Das Unternehmen vertreibt als wesentli-
ches Produkt die E-Mail-Marketing Software ,MailSolution®, die die technische Abwicklung von grof3en E-
Mail-Kampagnen erméglicht.

Neben der technischen Abwicklung von E-Mail-Kampagnen riickt zunehmend die Beratung der Kunden in
den Vordergrund. Durch jahrelange Erfahrung und die Ansammlung von Know-how hat sich die United
MailSolutions GmbH mittlerweile zu einem Full Service-Dienstleister fir E-Mail-Kampagnen weiter entwi-
ckelt.

Im Januar 2007 expandierte die United MailSolution GmbH durch den Zukauf des spanischen Wettbe-
werbers Mailprofiler Hispania S.L. Weitere wichtige Meilensteine in der Unternehmensentwicklung waren
der Beitritt zur Certified Senders Alliance (CSA) und die Aufnahme in die Senders Score Certified-
Whitelist. Die Zugehdrigkeit zu diesen beiden Zusammenschlissen sichert eine konstant hohe Zustell-
quote fir E-Mail-Marketing-Kampagnen.
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Die néchsten Schritte bestehen in einem Ausbau des Marketings und einem grafischen Relaunch der
Software MailSolution. Mit MailSolution kénnen bis zu 1,7 Millionen E-Mails pro Stunde versendet wer-
den. Im Dezember 2007 versendete die United MailSolutions GmbH 300 Millionen E-Mails.

MailSolution zeichnet sich vor allem durch eine flexible Datenbankstruktur aus, die das Anlegen von Sub-
netzwerken ermdoglicht. Zuséatzlich verfugt die Software Uber ausgefeilte Postclick- und Order-Tracking-
Funktionen und ermdglicht tber umfangreiche Reporting-Tools ein punktgenaues Behavioural Targeting.
Die Starken von MailSolution gegeniber der Software von Mitbewerbern liegen vor allem in der Versand-
geschwindigkeit (1,7 Millionen E-Mails pro Stunde) und in der Nahe zu den Kunden durch die Vielzahl der
Standorte der ACTIUM-Gruppe.

Die United MailSolutions GmbH bewegt sich in einem Wachstumsmarkt. Die Internet-Nutzung steigt kon-
tinuierlich. Mittlerweile gehen tber 41 Millionen Deutsche regelmafig ins Netz. Zudem steigt der Anteil
der Internetnutzung am gesamten Medienkonsum zulasten von Radio, Zeitung und Fernsehen stetig. Der
Anteil der Online-Werbung an den gesamten Werbeausgaben nimmt seit Jahren zu. Auch fir die kom-
menden Jahre sagen renommierte Marktforschungsunternehmen weitere Steigerungen voraus. Innerhalb
der Online-Werbung gewinnt die E-Mail-Werbung zunehmend an Bedeutung. Der Grund dafur ist, dass
sie Streuverluste minimiert, indem sie eine starke Individualisierung der Werbebotschaften ermdglicht.
Zudem lernen Marketer durch vielfaltige Reaktionskanéle mit jeder E-Mail-Kampagne ihre Zielgruppe
besser kennen. Von dem Aufschwung des E-Mail-Marketings profitieren E-Mail Service Provider direkt.
Sie ermdglichen erfolgreiche Kampagnen durch ihre technische Infrastruktur und ihr Beratungs-Know-
how.

1.14. EINSEHBARE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente bzw. Kopien davon kdnnen wéhrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts
wahrend der Ublichen Geschéftszeiten am Sitz der Gesellschaft, Prinzenallee 7, 40549 Disseldorf, ein-
gesehen werden:

o die Satzung der Gesellschaft;
e der Handelsregisterauszug der Gesellschaft;

e geprufter Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2005 (HGB) mit Be-
statigungsvermerk inkl. Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung und Lagebe-
richt;

e geprufter Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2006 (HGB) mit Be-
statigungsvermerk inkl. Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung und Lagebe-
richt;

e geprufter Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2007 (HGB) mit La-
gebericht und Bestatigungsvermerk;

e geprufter konsolidierter Konzernabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember
2007 (IFRS) mit Lagebericht und Bestatigungsvermerk;

e geprufter Jahresabschluss der United MailSolutions GmbH zum 31. Dezember 2007 (HGB) mit
Lagebericht und Bestatigungsvermerk;
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Proforma-GuV fur den Zeitraum vom 01. Januar 2007 bis zum 31. Dezember 2007 fir die ACTI-
UM Beteiligungs AG inklusive der United MailSolutions GmbH mit Bescheinigung gemaf IDW PH
9.960.1 in Verbindung mit der EG-Verordnung Nr. 809/2004 Anhang Il Ziffer 7;

Zwischenmitteilung Uber das erste Quartal 2008.
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2. RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei der Entscheidung tber den Kauf von aufgrund dieses Prospekts zum Bdrsenhandel
im Regulierten Markt zugelassenen Neuen Aktien der Gesellschaft die nachfolgenden besonderen Risi-
kofaktoren, die die wesentlichen Risiken darstellen, denen die Gesellschaft gegenwértig ausgesetzt ist,
verbunden mit den anderen in diesem Wertpapierprospekt enthaltenen Informationen, sorgféltig lesen
und berticksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben. Der Boérsenkurs der Aktien
der Gesellschaft kdnnte aufgrund jedes dieser Risiken erheblich fallen und Anleger kénnen ihr investier-
tes Kapital teilweise oder ganz verlieren.

Die gewahlte Reihenfolge stellt keine Aussage Uber die Realisierungswahrscheinlichkeit der nachfolgend
genannten Risikofaktoren oder das Ausmalfd potenzieller Beeintrachtigungen des Geschéfts der Gesell-
schaft dar. Die genannten Risiken kdnnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen. Gleichzeitig beruhen
die Auswahl und der Inhalt der Risikofaktoren auf Annahmen, die sich nachtraglich als falsch erweisen
kénnen.

2.1. ABHANGIGKEIT VON FUHRUNGSPERSONAL — SCHLUSSELPERSONENRI-
SIKO

Der Erfolg der ACTIUM-Gruppe ist in starkem Mal3e abhangig von der Urteilsfahigkeit, der Kompetenz,
der Marktkenntnis sowie der Fuhrungsqualitat des Vorstands und weiterer Fihrungspersonen. Auch in
weiterer Zukunft wird das Vorhandensein der bezeichneten Kompetenzen fir die Weiterentwicklung des
ACTIUM-Konzerns von entscheidender Bedeutung sein. Da die Kompetenzen durch den Vorstand und
die weiteren Fuhrungspersonen verkdrpert werden, ist die Verflgbarkeit der in der Vergangenheit vor-
handenen Fihrungskompetenzen nur in dem MaRe gewahrleistet, in dem die personelle Kontinuitat in
der Besetzung des Vorstands und den Mitgliedern der Geschéaftsleitung gewahrt werden kann.

Im Falle von Personalwechseln kann trotz sorgfaltiger Auswahlprozesse nicht gewahrleistet werden, dass
die bendétigten Fuhrungskompetenzen in hinreichender Qualitat weiterhin zur Verfiigung stehen. Insbe-
sondere ist nicht auszuschlie3en, dass der Kapitalmarkt ein Ausscheiden von dem Vorstandsmitglied-
Henrik Basten aus der Gesellschaft als fur die Gesellschaft negativ aufnehmen wiirde und dies zu einem
schwéacheren Kurs der Aktie fuhren kdnnte. Sollte Herr Basten das Unternehmen verlassen, wére die
technische Weiterentwicklung von fur die Gesellschaft wesentlichen Softwareprodukten deutlich er-
schwert, da Herr Basten maf3geblich die Entwicklung mitpragt.

2.2. RISIKEN BElI DER STEUERUNG DES WACHSTUMS, INSBESONDERE AB-
HANGIGKEIT VON QUALIFIZIERTEN MITARBEITERN UND GEWINNUNG
VON FACHKRAFTEN

Die von der Gesellschaft verfolgte Strategie der weiteren Expansion ist ein wesentliches Element der
Ergebnissicherung und des Ergebniswachstums. Die erfolgreiche Umsetzung der Expansionsstrategie
setzt voraus, dass es der ACTIUM-Gruppe zukilnftig gelingt, das hoch qualifizierte Personal, insbesonde-
re die derzeit in der ACTIUM-Gruppe tatigen Entwickler, zu halten. Zusétzlich ist es erforderlich, Ver-
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triebskréafte zu halten und zusétzlich geeignete Mitarbeiter mit dem entsprechenden Fachwissen und der
notwendigen Vernetzung in der Branche zur Realisierung der von ihr verfolgten Strategie zu finden. Dar-
Uber hinaus sind die personellen und organisatorischen Strukturen innerhalb der ACTIUM-Gruppe (z. B.
in den Bereichen Marketing, Vertrieb, Recht und Controlling) dem gegenwartig bereits gestiegenen und
dem zukunftig geplanten weiteren Wachstum anzupassen und entsprechend auszubauen. Es ist nicht
ausgeschlossen, dass sich im Hinblick auf die vorgenannten Faktoren, insbesondere bei der Anpassung
und dem Ausbau der personellen und vertrieblichen Struktur, Umsetzungsprobleme ergeben. Sollte dies
der Fall sein, kénnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit der ACTIUM-
Gruppe sowie ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und damit moglicherweise auf
den Aktienkurs der Gesellschaft haben.

2.3. ALLGEMEINE MARKTBEZOGENE RISIKEN

Der Markt fur Online-Marketing befindet sich in einer langjahrigen Wachstumsphase. Das Wachstum der
Branche kdnnte sich zukinftig abschwéachen oder ausbleiben. Eine Abschwéachung des Wachstums oder
ein Ruckgang der Branchenumsatze wirde die Absatzchancen der ACTIUM-Gruppe verringern und wur-
de sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die ACTIUM-Gruppe ist ebenfalls abhangig von der Verfligbarkeit und Weiterentwicklung von techni-
schem Know-How. Ein Ausbleiben der weiteren Steigerung der Kundennachfrage nach technischer Op-
timierung kann sich verlangsamend auf das Wachstum der E-Mailmarketing-Branche auswirken und
nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe sowie ihre Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage und damit moglicherweise auf den Aktienkurs der Gesellschaft haben.

2.4. GENERELLE RISIKEN DES VERTRIEBS

Der ACTIUM-Konzern unterhélt Geschéaftsbeziehungen zu GroRkunden. Fur eine erfolgreiche zukiinftige
Entwicklung des ACTIUM-Konzerns ist es von Bedeutung, dass sich diese Geschéftsbeziehungen positiv
fortsetzen und zuséatzliche Kontakte geknipft werden kdnnen. Ein Wegfall oder eine Verschlechterung
wesentlicher Geschéftskontakte gerade mit GroRkunden oder die fehlende Fahigkeit der Erwerbung neu-
er Geschéftskontakte hatte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des ACTIUM-Konzerns und damit mdglicherweise auf den Aktienkurs der Gesellschaft.

Wie in jeder Branche besteht auch im Online-Marketing das Risiko eines Preisverfalls. Ein deratiger
Preisverfall konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe
sowie ihre Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage und damit moglicherweise auf den Aktienkurs der Ge-
sellschaft haben.

In Vertriebsregionen ohne eigenes Vertriebsoffice unterhalt die ACTIUM-Gruppe Geschéftsbeziehungen
zu Distributionspartnern (Reseller). Die Vertrage enthalten kurze Kiindigungsfristen und sind rein erfolgs-
orientiert. Es besteht das Risiko, dass kurzfristig wichtige Vertriebspartner ihr Vertragsverhaltnis mit der
ACTIUM-Gruppe kindigen. Eine deratige Situation kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéaftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe sowie ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und damit még-
licherweise auf den Aktienkurs der Gesellschaft haben.
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2.5. REGIONALE BESONDERHEITEN DES E-MAIL-MARKETING-MARKTES

Die ACTIUM-Gruppe betreut Kunden in ganz Europa. Hierbei muss sie auf regionale Besonderheiten
Rucksicht nehmen und diese sowohl in die Entwicklung ihrer Software als auch in ihre Consulting Tatig-
keiten einflieBen lassen. Besonderheiten kénnen sich zum Beispiel aus den Anforderungen der Kunden
oder den gesetzlichen Vorschriften - beispielsweise zum Thema ,Datenschutz“ — ergeben.

Bis dato konnte die Integration dieser regionalen Besonderheiten in die bestehenden Produkte immer mit
geringem Aufwand geleistet werden. Es besteht das Risiko, da’ die regionalen Méarkte sich in Zukunft
sehr viel unterschiedlicher entwickeln und Anpassungen der bestehenden Produkte mit sehr viel hdherem
Aufwand verbunden sind. Dies kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit der
ACTIUM-Gruppe sowie ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und damit méglicherweise auf den
Aktienkurs der Gesellschaft haben.

2.6. RISIKO DER HOHEN TECHNOLOGIE- UND MARKTDYNAMIK

E-Mail Marketing ist ein hoch technologisierter Geschéftsbereich. Insofern unterliegt auch die ACTIUM-
Gruppe mit ihnrem Kerngeschéaft E-Mail Marketing den Risiken der Technologie- und Marktdynamik.

Eine Kernaufgabe der ACTIUM-Gruppe ist die erfolgreiche Zustellung von E-Mails. Die Zustellbarkeit der
E-Mails ist zu einem grof3en Anteil abhangig von E-Mail empfangenden Unternehmen, genannt Internet
Service Provider (ISP). Sollten diese ISPs die Annahme der E-Mails der ACTIUM-Gruppe in Zukunft ver-
weigern, stellt dies ein Risiko fur die Geschéftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe dar.

Des Weiteren erwarten die Kunden der ACTIUM-Gruppe die stéandige Weiterentwicklung der Produkte
der ACTIUM-Gruppe. Durch eine Verknappung des Personalmarktes — z.B. auf Grund hoher Nachfrage
nach qualifizierten Kraften — kénnte die ACTIUM-Gruppe diese Weiterentwicklung nicht schnell genug
gewahrleisten.

Das Hauptprodukt der ACTIUM-Gruppe ist die Software MailSolution. Wie jede Software basiert sie auf
Programmiersprachen und wird auf Servern mit handelsiblichen Betriebssystemen installiert. Die ACTI-
UM-Gruppe hat keinen Einfluss auf die Weiterentwicklung der von ihr verwendeten Programmiersprachen
und Betriebssystemen. Sollte eine dieser Komponenten nicht weiterentwickelt werden, kann dies erhebli-
che negative Auswirkungen auf die Weiterentwicklung der Software MailSolution haben. Dies kdnnte
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe sowie ihre Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage und damit mdglicherweise auf den Aktienkurs der Gesellschaft haben.

2.7. RISIKEN DER WETTBEWERBSFAHIGKEIT

Der Markt fir den Vertrieb von E-Mail-Marketing zeichnet sich durch hohen Wettbewerb aus. In allen
Geschaftsbereichen der ACTIUM-Gruppe gibt es nationale und internationale Wettbewerber, die eben-
falls Gber erhebliche Fachkompetenz verfligen und hierdurch teilweise eine starke Marktposition erzielen
konnten. Insbesondere gibt es groRere und finanziell besser ausgestattete Unternehmen mit allen daraus
resultierenden Wettbewerbsvorteilen.

Sofern Wettbewerber der ACTIUM-Gruppe auf Kosten der ACTIUM-Gruppe starkere Marktanteile erlan-
gen, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe so-
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wie ihre Vermégens-, Finanz- und Ertragslage und damit mdéglicherweise auf den Aktienkurs der Gesell-
schaft haben.

2.8. RISIKEN DER ABHANGIGKEIT VON GESCHAFTSPARTNERN

Die ACTIUM-Gruppe betreibt kein eigenes Rechenzentrum, sondern bedient sich hierflr eines externen
Anbieters. Das Leistungsspektrum dieses Anbieters umfasst dabei insbesondere das Server-Hosting
sowie das Bereitstellen einer hochverfugbaren Internetanbindung. Eine Verschlechterung oder ein Total-
ausfall der von diesem Geschéftspartner erbrachten Leistungen kann sich negativ auswirken auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und damit méglicherweise auf ihren Aktienkurs.

2.9. ABHANGIGKEIT VON GEEIGNETER SOFTWARE DRITTER

Die ACTIUM-Gruppe hat keinen Einfluss auf die Weiterentwicklung der von ihr verwendeten Program-
miersprachen und Betriebssysteme. Sollte eine dieser Komponenten nicht weiterentwickelt werden, kann
dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Weiterentwicklung der Software MailSolution haben.

Die ACTIUM-Gruppe hat Teile der Entwicklung ihrer Software an ein verbundenes Unternehmen mit Sitz
in Russland ausgelagert. Sollte dieses Unternehmen die Weiterentwicklung der an sie ausgelagerten
Teile nicht mehr gewéhrleisten kdnnen, so kdnnte auch die Weiterentwicklung der Produkte der ACTIUM-
Gruppe insgesamt beeintrachtigt werden.

Einen Grof3teil des eigentlichen E-Mail-Versands leistet die ACTIUM-Gruppe mit Hilfe einer eingekauften
Software eines US-amerikanischen Software-Unternehmens. Neben der eigentlichen Software werden
auch Support-Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Software in Anspruch genommen. Sollte die-
ses US-amerikanische Unternehmen seine Dienstleistungen in Zukunft nicht mehr zur Verfligung stellen
kdnnen, so ware die Weiterentwicklung im Bereich E-Mail-Versand fur einen gewissen Zeitraum einge-
schrankt, da nach alternativen Anbietern gesucht werden musste. Dies kénnte erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe sowie ihre Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage und damit mdglicherweise auf den Aktienkurs der Gesellschaft haben.

2.10. ABHANGIGKEIT VON GEEIGNETEN HARDWARE-PRODUKTEN DRITTER

Die ACTIUM-Gruppe ist wie die meisten im Bereich Software tatigen Unternehmen von Hardware-
Produkten Dritter abhéngig. Grundsatzlich ist die Software der ACTIUM-Gruppe auf der Hardware ver-
schiedener anderer Anbieter lauffahig. Ein Wechsel des Anbieters kdnnte zu Zeitverlusten fihren, die
sich negativ auf die Geschéftstatigkeit auswirken kénnen.

Einen weiteren Risikofaktor stellt die Preisentwicklung von Hardware-Produkten dar. Sollten sich die
Preise fur Hardware ungunstiger als erwartet entwickeln, hatte das auch negativen Einfluss auf das Bud-
get der Gesellschaft. Dies kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der
ACTIUM-Gruppe sowie ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und damit méglicherweise auf den
Aktienkurs der Gesellschaft haben.
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2.11.RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Das Risikomanagementsystem befindet sich derzeit im Ausbau. Die wesentlichen Geschaftsprozesse
werden dabei unter Risiko- und Effizienzaspekten organisiert. Fir die Zukunft sind der weitere Ausbau
und die weitere Verfeinerung des bestehenden Risikomanagementsystems geplant. Dabei ist insbeson-
dere dem Ausbau der Geschéaftstatigkeit und dem steigenden Geschéftsvolumen sowie neuen Risikoka-
tegorien, die sich aus der Ausweitung der Geschéftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe ergeben, Rechnung zu
tragen. Sollte die ACTIUM-Gruppe nicht in der Lage sein, das Risikomanagementsystem zuklnftig zeit-
nah an sich andernde Gegebenheiten anzupassen, auszubauen und zu verfeinern, kénnte dies erhebli-
che nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft sowie ihre Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage und damit moglicherweise negative Auswirkungen auf den Aktienkurs haben.

2.12. VERSICHERUNGSRISIKO

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der ACTIUM-Gruppe Verluste entstehen, die durch den
bestehenden Versicherungsschutz nicht abgedeckt sind. Derartige Verluste kdnnten wesentliche nachtei-
lige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und damit auf den Akti-
enkurs haben.

2.13.RISIKO DER GELTENDMACHUNG URHEBERRECHTLICHER ANSPRUCHE
VON PROGRAMMIERERN

Die United MailSolutions GmbH entwickelt die Software, die sie fur ihr wesentliches Produkt ,MailSoluti-
on“ bendtigt, teilweise durch die eigenen Mitarbeiter im Hause. Ein Teil der Programmierarbeiten wird
jedoch Uber Mitarbeiter eines in Russland anséssigen verbundenen Unternehmens erbracht. Es besteht
zum einen das Risiko, dass sich das russische Unternehmen nicht sémtliche erforderlichen Nutzungs-
rechte an den entstandenen Urheberrechten von ihren Mitarbeitern Uibertragen lie3. Zum anderen besteht
das Risiko, dass die ACTIUM-Gruppe sich nicht sdmtliche zur umfassenden Nutzung der Software erfor-
derlichen Rechte Ubertragen lie3. Daher besteht das Risiko, dass die Geltendmachung von urheberrecht-
lichen Unterlassungs- und/oder Vergutungsanspriichen seitens der russischen Gesellschaft und/oder der
einzelnen russischen Programmierer gegen die ACTIUM-Gruppe droht. Dies kdnnte erhebliche nachteili-
ge Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe sowie ihre Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage und damit moglicherweise auf den Aktienkurs der Gesellschaft haben.

2.14. MARKENRECHTLICHE RISIKEN

Da Markenschutz mittels eingetragener Marken lediglich durch eine deutsche Wort-/Bildmarke fir das
Gebiet der Bundesrepublik Deutschland gewahrleistet ist, besteht, nicht zuletzt im Hinblick auf die inter-
nationale Dimension der Téatigkeit der ACTIUM-Gruppe und den europaweit erfolgenden Vertrieb des
Produkts MailSolution das Risiko, dass die moglicherweise durch grofieren Marketingaufwand erfolgreich
platzierte Marke der United MailSolutions GmbH in der Zukunft auch von Konkurrenten verwendet wird,
ohne dass die ACTIUM-Gruppe hiergegen mit Erfolg entsprechende Unterlassungs- oder Schadenser-
satzanspruche verfolgen konnte. Die bestehende Markeneintragung der United MailSolutions GmbH
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kénnte sich somit als unzureichend erweisen, um erfolgreich gegen die Verwendung gleich lautender
Bezeichnungen vorgehen zu koénnen. Dies kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Ge-
schaftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe sowie ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage und damit mogli-
cherweise auf den Aktienkurs der Gesellschaft haben.

2.15.RISIKO FEHLENDER EINBEZIEHUNG VON ALLGEMEINEN GESCHAFTSBE-
DINGUNGEN

Die ACTIUM-Gruppe verwendet gegentber ihren Kunden tberwiegend standardisierte Vertrage, die sich
im Wesentlichen auf die Darstellung der wirtschaftlichen Eckdaten beschranken. Wichtige Regelungen
insbesondere zur Haftungsbeschrankung sind hingegen in den Allgemeinen Geschaftsbedingungen
(LAGB") sowie den sogenannten Besonderen Geschaftsbedingungen (,BGB*) der United MailSolutions
GmbH niedergelegt, die die United MailSolutions GmbH als separate Dokumente bereithalt. Grundsétz-
lich werden diese AGB und BGB zusammen mit dem Angebot zum Abschluss des Vertrages Uber die
Nutzung der MailSolution-Technologie Ubermittelt. Es besteht jedoch das Risiko, dass es versaumt wird,
diese AGB und BGB dem Kunden zuganglich zu machen, d.h. den Kunden die Mdglichkeit verschafft
wird, von ihrem Inhalt Kenntnis zu nehmen, so dass fir die United MailSolutions GmbH wichtige Rege-
lungen maoglicherweise nicht Vertragsbestandteil werden. Sollte die ACTIUM-Gruppe hieraus Haftungs-
ansprichen ausgesetzt sein, kdnnte sich dies negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft und ebenfalls negativ auf den Aktienkurs der Gesellschaft auswirken.

2.16.RISIKO DER GELTENDMACHUNG VON HANDELSVERTRETER-
AUSGLEICHSANSPRUCHEN

Die United MailSolutions GmbH unterhalt derzeit Vertragsbeziehungen zu externen Dienstleistern, die mit
der Vermittlung von Kundenvertrdgen beauftragt sind, die ganz oder zumindest teilweise auf Provisions-
basis fir das Unternehmen tatig sind und deren Vertragsverhaltnis rechtlich als Handelsvertretervertrags-
verhéltnis einzuordnen sein dirfte. Nach Beendigung des Vertragsverhaltnisses mit dem Unternehmen ist
ein Handelsvertreter berechtigt, einen angemessenen Ausgleich fir die vermittelten Kundenbeziehungen
zu verlangen, der gemaf § 89 b Abs. 2 HGB bis zu einer Brutto-Jahresprovision betragen kann. Es be-
steht das Risiko, dass nach der Beendigung von Vertragsverhaltnissen mit diesen externen Dienstleistern
ein derartiger Ausgleichsanspruch gegen die United MailSolutions GmbH geltend gemacht wird. Dies
kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe sowie ihre
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage und damit moglicherweise auf den Aktienkurs der Gesellschaft
haben.

2.17. STEUERLICHES RISIKO

Hinsichtlich der Kapitalerhéhung bei der ACTIUM Beteiligungs AG durch die Sacheinlage der United
MailSolutions GmbH, Diisseldorf, und dem damit verbundenen Ubergang von mehr als der Hélfte der
Anteile an der ACTIUM Beteiligungs AG sowie der damit verbundenen Fortfiihrung des Geschéftsbe-
triebs mit Uberwiegend neuem Betriebsvermégen besteht gemal § 8 Absatz 4 KStG das steuerliche Risi-
ko der Nicht-Anerkennung der steuerlichen Verlustvortrage der ACTIUM Beteiligungs AG.
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2.18.RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN ZUZULASSENDEN WERTPAPIEREN

Anderungen der Betriebsergebnisse der Gesellschaft und der Konkurrenten sowie Anderungen der all-
gemeinen Lage der Branche, der Gesamtwirtschaft und der Finanzméarkte kénnen erhebliche Kurs-
schwankungen bei den notierten Aktien hervorrufen. Das Zusammenwirken aller Einflussgréf3en kann
jedoch durch die Gesellschaft selbst kaum beeinflusst werden. Generell haben Wertpapiermarkte in der
Vergangenheit deutliche Kurs- und Umsatzschwankungen erfahren. Solche Schwankungen kénnen in
Zukunft ungeachtet der Betriebsergebnisse oder der Finanzlage der Gesellschaft zu erheblichen Kurs-
schwankungen der Aktie der Gesellschaft fiihren und den Kurs der Aktie der Gesellschaft wesentlich
nachteilig beeinflussen.

2.19. WESENTLICHE GESELLSCHAFTSBETEILIGUNG DER EVALUE AG UND
KUNFTIGE AKTIENVERKAUFE

Die eValue AG, Dusseldorf, ist als Mehrheitsaktionar wesentlich an der Gesellschaft beteiligt. Die eValue
AG kann damit bei entsprechend niedriger Beteiligung an den Hauptversammlungen auch alleine domi-
nierenden Einfluss auf die Entscheidungen der Hauptversammlung und damit auf die Entwicklung der
Gesellschaft austiben. Es besteht somit das Risiko, dass die zukinftige Entwicklung der Gesellschaft
auch weiterhin durch die eValue AG gesteuert wird. Es Iasst sich nicht voraussagen, welche Auswirkun-
gen zukunftige Aktienverkdufe gegebenenfalls auf den Marktpreis der Aktien der Gesellschaft haben
werden. Sollte die eValue AG einen wesentlichen Teil ihrer Aktien auf dem o6ffentlichen Markt verkaufen,
kénnte der Borsenkurs der Aktien beeintrachtigt werden. Durch solche Verkaufe kénnte es fiir die Gesell-
schaft auch schwieriger werden, zukinftig neue Aktien zu dem von der Gesellschaft fir angemessen
gehaltenen Zeitpunkt und Preis auszugeben.

2.20.RISIKO EINER KUNFTIGEN VERWASSERUNG DES ANTEILSBESITZES BZW.
DER STIMM- UND DIVIDENDENRECHTE

Die Gesellschaft verfugt Uber ein Genehmigtes Kapital in Hohe von EUR 1.178.103,00. Bei dem Geneh-
migten Kapital kann das Bezugsrecht der Aktionare durch den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rats ausgeschlossen werden. Die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare kann zukinftig zu einer erheblichen Verwéasserung der Anteile der Aktionéare fiihren.
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3. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

3.1. VERANTWORTUNG FUR DEN INHALT DES WERTPAPIERPROSPEKTES

Die ACTIUM Beteiligungs AG mit Sitz in Disseldorf, Prinzenallee 7, 40549 Dusseldorf ("Gesellschaft"
oder ,ACTIUM Beteiligungs AG* bzw. zusammen mit ihren zum jeweiligen Zeitpunkt gehaltenen Tochter-
gesellschaften "ACTIUM-Gruppe“ oder "ACTIUM-Konzern") sowie die VEM Aktienbank AG, Rosental 5,
80331 Munchen ("VEM") Ubernehmen gemal § 5 Abs. 4 des Wertpapierprospektgesetzes (,WpPG*) die
Verantwortung fur den Inhalt dieses Wertpapierprospekts ("Prospekt”) und erklaren, dass die im Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen
worden sind und dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die in
diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine Tatsachen ausgelassen wor-
den sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Fur den Fall, dass von einem Anleger vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, ist der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums gegebenenfalls
verpflichtet, die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen.

3.2. GEGENSTAND DES PROSPEKTS

Gegenstand dieses Prospekts fir Zwecke der Bdorsenzulassung von Aktien der Gesellschaft sind
1.027.397 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stickaktien) der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Stiickaktie (nachfolgend die "Neuen Aktien")
aus der am 06. Dezember 2007 vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag be-
schlossenen und am 04. Januar 2008 im Handelsregister eingetragenen Kapitalerhbhung gegen Sach-
einlagen aus genehmigtem Kapital (nachfolgend die "Sachkapitalerhbhung”) mit der ISIN
DEOOOAOSMTV1. Die Neuen Aktien sind fur das Geschéftsjahr beginnend ab dem 01. Januar 2007 divi-
dendenberechtigt.

Die Zulassung der Neuen Aktien zum Borsenhandel im Regulierten Markt an der Bérse Disseldorf ist fur
den 25. Juni 2008 vorgesehen. Die Notierungsaufnahme soll am 26. Juni 2008 erfolgen. Die Zulassung
und die Notierungsaufnahme der Neuen Aktien an der Borse Dusseldorf stellen kein 6ffentliches Angebot
zur Zeichnung oder zum Verkauf von Aktien dar.

Alle Ubrigen von der Gesellschaft bereits ausgegebenen Aktien (im Folgenden insgesamt auch die "Alten
Aktien" oder "Altaktien") waren bereits vor der Billigung dieses Prospekts zum Bdrsenhandel im Regulier-
ten Markt an der Borse Dusseldorf zugelassen und in die Notierung aufgenommen. Diese Alten Aktien
sind nicht Gegenstand dieses Wertpapierprospekts.
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3.3. ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind
alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Dies gilt insbesondere
fur Aussagen in diesem Prospekt Uber die zukiunftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen
in Bezug auf das Geschéaft und Management des ACTIUM-Konzerns, tber Wachstum und Profitabilitéat
sowie wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen und andere Faktoren, denen der ACTIUM-
Konzern ausgesetzt ist.

Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenomme-
nen Einschatzungen und Annahmen der Gesellschaft. Der Eintritt oder Nichteintritt eines unsicheren Er-
eignisses konnte dazu fuhren, dass die tatsachlichen Ergebnisse einschlie3lich der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des ACTIUM-Konzerns wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen
als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden.
Die Geschéaftstatigkeit des ACTIUM-Konzerns unterliegt einer Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die
auch dazu fuhren kénnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschatzung oder Vorhersage unzu-
treffend wird. Deshalb sollten Anleger unbedingt die Kapitel ,Zusammenfassung des Prospekts®, ,Risiko-
faktoren®, ,Darstellung und Analyse der Geschéafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage®, ,Geschéaftsta-
tigkeit der Gesellschaft* und ,Geschéaftsgang und Aussichten® lesen, die eine ausfihrlichere Darstellung
derjenigen Faktoren enthalten, die Einfluss auf die Geschéaftsentwicklung des ACTIUM-Konzerns und den
Markt, in dem der ACTIUM-Konzern tétig ist, haben.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen koénnen die in diesem Prospekt erwéhnten
zukunftigen Ereignisse auch ausbleiben. Dartber hinaus kdnnen sich die in diesem Prospekt wiederge-
gebenen zukunftsgerichteten Einschatzungen und Prognosen aus Studien Dritter (siehe auch ,Allgemei-
ne Informationen - Informationen von dritter Seite und Hinweise zu Zahlenangaben®) als unzutreffend
herausstellen. Weder die Gesellschaft noch ihr Vorstand oder die VEM Aktienbank AG kdnnen daher fir
die zukinftige Richtigkeit der in diesem Prospekt dargestellten Meinungen oder den tatsachlichen Eintritt
der prognostizierten Entwicklungen einstehen. Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass weder die Ge-
sellschaft noch die VEM Aktienbank AG die Verpflichtung Gbernehmen, tber ihre gesetzliche Verpflich-
tung hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben oder an zukinftige Ereignisse
oder Entwicklungen anzupassen.

3.4. INFORMATIONEN VON DRITTER SEITE UND HINWEISE ZU ZAHLENANGA-
BEN

Samtliche Zahlenangaben zu Marktanteilen, Wachstumsraten und Umsétzen auf den Markten, auf denen
der ACTIUM-Konzern tétig ist, sowie Statistiken beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen oder Schét-
zungen der Gesellschaft, denen wiederum zumeist verdffentlichte Marktdaten zugrunde liegen oder die
auf Zahlenangaben aus o6ffentlich zugénglichen Quellen beruhen. Die Quellen der jeweiligen Informatio-
nen werden an der entsprechenden Stelle im Prospekt genannt.

Die Gesellschaft und die VEM Aktienbank AG haben die in 6ffentlichen Quellen enthaltenen Zahlenanga-
ben, Marktdaten und sonstigen Angaben korrekt wiedergegeben und - soweit es der Gesellschaft und der
VEM Aktienbank AG bekannt ist und sie es aus den von diesem Dritten verdffentlichten Informationen
ableiten konnten - keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt
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oder irrefihrend gestalten wirden. Allerdings ist zu beachten, dass Marktstudien haufig auf Annahmen
und Informationen Dritter beruhen und von Natur aus Prognosecharakter haben. Anleger sollten bertick-
sichtigen, dass einige Einschatzungen der Gesellschaft auf solchen Marktstudien Dritter beruhen.

3.5. EINSICHTNAHME IN UNTERLAGEN

Die folgenden Dokumente bzw. Kopien davon kdnnen wéhrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts
wahrend der Ublichen Geschéftszeiten am Sitz der Gesellschaft, Prinzenallee 7, 40549 Diisseldorf, ein-
gesehen werden:

e die Satzung der Gesellschaft;
o der Handelsregisterauszug der Gesellschaft;

e geprufter Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2005 (HGB) mit Be-
statigungsvermerk inkl. Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung und Lagebe-
richt;

e geprufter Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2006 (HGB) mit Be-
statigungsvermerk inkl. Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung und Lagebe-
richt;

e geprufter Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2007 (HGB) mit La-
gebericht und Bestatigungsvermerk;

e geprufter konsolidierter Konzernabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember
2007 (IFRS) mit Lagebericht und Bestatigungsvermerk;

e geprufter Jahresabschluss der United MailSolutions GmbH zum 31. Dezember 2007 (HGB) mit
Lagebericht und Bestatigungsvermerk;

e Proforma-GuV fur den Zeitraum vom 01. Januar 2007 bis zum 31. Dezember 2007 fur die ACTI-
UM Beteiligungs AG inklusive der United MailSolutions GmbH mit Bescheinigung gemaf IDW PH
9.960.1 in Verbindung mit der EG-Verordnung Nr. 809/2004 Anhang Il Ziffer 7;

e Zwischenmitteilung Uber das erste Quartal 2008.

3.6. HINWEIS ZU FINANZINFORMATIONEN

Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Finanzangaben der Gesellschaft in diesem Prospekt
auf die zum jeweiligen Zeitpunkt (Erstellung des jeweiligen Jahresabschlusses bzw. Zwischenberichts)
geltenden Rechnungslegungsvorschriften nach den International Financial Reporting Stan-
dards/International Accounting Standards (IFRS/IAS).

Alle Wahrungsangaben in diesem Prospekt beziehen sich auf Euro. Sofern Zahlenangaben in einer ande-
ren Wéahrung aufgefuihrt sind, ist dies ausdriicklich bei der betreffenden Zahl durch die Bezeichnung der
entsprechenden Wahrung oder des Wahrungssymbols vermerkt.

Es sei darauf hingewiesen, dass Zahlen in den Finanzibersichten teilweise in TEUR Uberfiihrt worden
sind. Soweit sich hierbei Differenzen zu den Ausweisen in den Jahresabschliissen ergeben, beruhen
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diese auf Rundungseffekten. Ferner wurden einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in
diesem Prospekt kaufmannisch gerundet. In Tabellen addieren sich solche kaufmé&nnisch gerundeten
Zahlenangaben und daraus gebildeten Prozentsétze unter Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle
gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen. Fir die Berechnung der im Text verwendeten
Prozentangaben wurde dagegen nicht von kaufménnisch gerundeten, sondern von den tatséchlichen
Werten ausgegangen. Daher kann es in einigen Fallen dazu kommen, dass Prozentzahlen im Text von
Prozentsatzen abweichen, die sich auf der Basis von gerundeten Werten ergeben.

3.7. GEOGRAPHISCHE VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die Neuen Aktien sind und werden weder nach den Vorschriften des United States Securities Act 1933 in
der jeweils glltigen Fassung (,Securities Act®) noch bei den Wertpapieraufsichtsbehérden von Einzel-
staaten der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Sie werden demzufolge dort weder 6ffentlich
angeboten noch verkauft noch direkt oder indirekt dorthin geliefert, auer in Anwendung einer Ausnahme
von den Registrierungserfordernissen des Securities Act. Insbesondere stellt dieser Prospekt weder ein
offentliches Angebot noch die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf der Neuen Aktien in
den Vereinigten Staaten von Amerika dar und darf daher auch dort nicht verteilt werden.
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4. INFORMATIONEN UBER DIE ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1. GEGENSTAND DER BORSENZULASSUNG

41.1 Gegenstand der Borsenzulassung

Gegenstand der Borsenzulassung sind die oben im Abschnitt "3.2 GEGENSTAND DES PROSPEKTS"
beschriebenen 1.027.397 Neuen Aktien.

Auf der Grundlage der Erméchtigung in 8 4 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft (Genehmigtes Kapital)
beschloss der Vorstand der Gesellschaft am 06. Dezember 2007 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom
selben Tag, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 490.000,00 unter teilweiser Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals um einen Betrag von EUR 1.027.397,00 auf EUR 1.517.397,00 durch Ausgabe
von 1.027.397 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit dem rechnerischen Nennbetrag von
EUR 1,00 je Stiickaktie gegen Sacheinlagen zu erhdhen (88 202, 203, 204 sowie § 205 AktG). Die Schaf-
fung der Neuen Aktien erfolgte nach deutschem Recht. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére wurde
ausgeschlossen.

Zur Zeichnung von 813.668 Neuen Aktien wurde die eValue AG mit Sitz in Dusseldorf, eingetragen im
Handelsregister am Amtsgericht Disseldorf unter HRB 53233, zugelassen. Die eValue AG brachte hier-
fur als Sacheinlage ihre Geschéftsanteile in Héhe von EUR 25.000,00 sowie EUR 200,00 an der im Han-
delsregister am Amtsgericht Disseldorf unter HRB 53817 mit einem Kapital von EUR 32.050,00 einge-
tragenen United MailSolutions GmbH mit Sitz in Dusseldorf ein. Zudem Ubertrug sie der Gesellschaft als
Gegenleistung fur die Aktien das Eigentum sowie im Wege der Abtretung sédmtliche Nutzungs- und Ver-
wertungsrechte an bestimmten Geistigen Schutzrechten (nachfolgend ,Intellectual Property® genannt)
und an sdmtlichen an dem Intellectual Property bestehenden Urheberrechten sowie sonstigen gewerbli-
chen Schutzrechten, einschlie3lich des Rechts, die Intellectual Property an Dritte zu verauf3ern.

Zur Zeichnung von 49.922 Neuen Aktien wurde eine natlrliche Person zugelassen. Diese Person handel-
te treuh&@nderisch fur die eValue AG und brachte als Gegenleistung fir die 49.922 Neuen Aktien als
Sacheinlage einen Geschéaftsanteil in Hohe von EUR 1.600,00 an der United MailSolutions GmbH in die
Gesellschatft ein.

Zur Zeichnung von 93.604 Neuen Aktien wurde die Valkiria Network International Holding AG mit Sitz in
Zurich, eingetragen im Handelsregister des Kanton Zirich unter der Firmennummer ch 020.2.025.533,
zugelassen. Die Valkiria Network International Holding AG brachte hierfir als Sacheinlage ihren Ge-
schéftsanteil in Hohe von EUR 3.000,00 an der United MailSolutions GmbH ein.

Zur Zeichnung von 46.802 Neuen Aktien wurde die KOMM Investment AG mit Sitz in Zug, eingetragen im
Handelsregister des Kanton Zug unter der Firmennummer ch 170.028.456-6, zugelassen. Die KOMM
Investment AG brachte hierfir als Sacheinlage ihren Geschéftsanteil in Hohe von EUR 1.500,00 an der
United MailSolutions GmbH ein.
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Zur Zeichnung von 23.401 Neuen Aktien wurde eine weitere nattrliche Person zugelassen. Diese Person
brachte hierfiir als Sacheinlage ihren Geschéftsanteil in Hohe von EUR 750,00 an der United MailSoluti-
ons GmbH ein.

Samtliche vorgenannten Einbringungen erfolgten wirtschaftlich zum 1. Januar 2007. Die Einbringungsver-
trdge zwischen der Gesellschaft und den oben genannten Personen wurden am 07. Dezember 2007
geschlossen. Die TL Treuhand Leonberg GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Romerstra3e 75 (Ro6-
mergalerie), D-71229 Leonberg, als vom Amtsgericht Disseldorf bestellter Sacheinlagenprifer bestatigte,
dass der Wert der Sacheinlagen mindestens den Nominalwert der Kapitalerhbhung erreichte. Die
Schlusshemerkung des Berichts Uber die Prufung der Kapitalerhbhung mit Sacheinlagen gemaf § 205
AktG i.V.m.§ 183 Abs. 3 AktG lautet sinngemaf wie folgt:

,Nach dem abschlieRenden Ergebnis unserer pflichtgemaien Prifung nach 88 34 Abs. 2,
205 Abs. 3 AKktG bestatigen wir aufgrund der uns vorgelegten Urkunden, Bicher und Schrif-
ten sowie der uns erteilten Aufklarungen und Nachweise, dass der Wert der Sacheinlage den
geringsten Ausgabebetrag der dafir zu gewahrenden Aktien erreicht.”

Am 04. Januar 2008 wurde die Durchfihrung der Kapitalerhbhung von EUR 490.000,00 um
EUR 1.027.397,00 auf EUR 1.517.397,00 im zustdndigen Handelsregister eingetragen. Die Schaffung
der Neuen Aktien erfolgte nach deutschem Recht.

4.1.2 Von Mitgliedern der Verwaltung im Vorfeld der Borsenzulassung bezogene Ak-
tien
Von den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft wurden im Vorfeld der Zulas-
sung der Neuen Aktien, d.h. innerhalb eines Jahres vor der Zulassung, wie folgt Aktien bezogen:

Am 25. Juli 2007 hat die eValue AG von drei unterschiedlichen Personen insgesamt 150.000 Aktien an
der Gesellschaft erworben. Der Erwerb der 150.000 Aktien erfolgte zu einem Kaufpreis von EUR 5,00 je
Aktie. Daraufhin wurde den Ubrigen Aktionaren in einer gesetzlich vorgeschriebenen Angebotsunterlage
der Erwerb ihrer auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Gesellschaft gegen Zahlung einer Geldleis-
tung in Hohe von EUR 7,34 je Inhaberaktie der Gesellschaft in der Zeit vom 05.09.2007 bis zum
04.10.2007 angeboten. In diesem Zeitraum haben Aktionére der Gesellschaft fir insgesamt 85.322 Akti-
en dieses Angebot der eValue AG angenommen. Die eValue AG ist eine von der Falk Ventures GmbH
kontrollierte Gesellschaft. Die Falk Ventures GmbH mit Sitz in DiUsseldorf wiederum ist eine von dem
Aufsichtsratsmitglied Thomas Falk kontrollierte Gesellschaft.

Ferner wurde die eValue AG im Rahmen der Sachkapitalerhéhung vom 06. Dezember 2007 zur Zeich-
nung von 813.668 Neuen Aktien der Gesellschaft zugelassen. Die eValue AG brachte hierfur als Sach-
einlage ihre Geschéftsanteile in Hohe von EUR 25.000,00 sowie EUR 200,00 an der im Handelsregister
am Amtsgericht Dusseldorf unter HRB 53817 mit einem Kapital von EUR 32.050,00 eingetragenen Uni-
ted MailSolutions GmbH mit Sitz in Disseldorf ein. Zudem Ubertrug sie der Gesellschaft als Gegenleis-
tung fur die Neuen Aktien das Eigentum sowie im Wege der Abtretung sadmtliche Nutzungs- und Verwer-
tungsrechte an bestimmten Geistigen Schutzrechten und an sdmtlichen an der Intellectual Property be-
stehenden Urheberrechten sowie sonstigen gewerblichen Schutzrechten, einschliel3lich des Rechts, die
Intellectual Property an Dritte zu verauf3ern. Zur Zeichnung von 49.922 Neuen Aktien wurde eine natuirli-
che Person zugelassen. Diese Person handelte treuhanderisch fur die eValue AG und brachte als Ge-
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genleistung fur die 49.922 Neuen Aktien als Sacheinlage einen Geschéaftsanteil in Hohe von
EUR 1.600,00 an der United MailSolutions GmbH in die Gesellschaft ein.

Die KOMM Investment AG mit Sitz in Zug wurde im Rahmen der Sachkapitalerhhung vom
06. Dezember 2007 zur Zeichnung von 46.802 Neuen Aktien zugelassen. Die KOMM Investment AG
brachte hierfiir als Sacheinlage ihren Geschéftsanteil in Héhe von EUR 1.500,00 an der United MailSolu-
tions GmbH in die Gesellschaft ein. Zur Zeichnung von 93.604 Neuen Aktien wurde die Valkiria Network
International Holding AG mit Sitz in Zlrich zugelassen. Die Valkiria Network International Holding AG
brachte hierfiir als Sacheinlage ihren Geschéftsanteil in Héhe von EUR 3.000,00 an der United MailSolu-
tions GmbH ein. Dem Aufsichtsratsmitglied Michael Kleindl sind die 93.604 Stimmrechte der von ihm
kontrollierten Valkiria Network International Holding AG und die 46.802 Stimmrechte der von ihm kontrol-
lierten KOMM Investment AG nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Abs. 3 WpHG zuzurechnen.

Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats wurden bisher keine Aktienoptionen eingeraumt.

4.2. ZEITPLAN

Fur die Borsenzulassung ist folgender Zeitplan vorgesehen:

23. Juni 2008 Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht, Veroffentlichung des Prospekts auf der Website der Gesellschaft.

24. Juni 2008 Hinweisbekanntmachung tber die erfolgte Veroffentlichung des Prospektes
25. Juni 2008 Zulassungsbeschluss der Borse Duisseldorf
26. Juni 2008 Notierungsaufnahme an der Borse Dusseldorf

Der Prospekt wird auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.actium.de verdéffentlicht. Eine Papier-
version des deutschsprachigen Wertpapierprospekts wird den Anlegern nach Billigung durch die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht von der Gesellschaft und der VEM Aktienbank AG auf Verlangen
kostenlos zur Verfigung gestellt. Der Maf3stab fir die Prifung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht als Voraussetzung fir die Billigung des Prospekts umfasst insbesondere keine inhaltli-
che Prifung des Prospekts auf seine Richtigkeit und keine Bonitatsprifung der Gesellschaft. Die Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht entscheidet Uber die Billigung nach Abschluss einer Voll-
stéandigkeitsprifung des Prospekts einschliel3lich einer Prifung der Koharenz und Verstandlichkeit der
vorgelegten Informationen.

4.3. ALLGEMEINE UND BESONDERE ANGABEN ZU DEN AKTIEN

4.3.1 Stimmrecht

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des
Stimmrechts bestehen nicht. Zur Hauptversammlung siehe den Abschnitt "9. Angaben Uber die Organe
der Gesellschaft.
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4.3.2 Gewinnanteilsberechtigung

Die Neuen Aktien sind mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 01. Januar 2007 ausgestattet.

4.3.3 Gesetzliches Bezugsrecht

Nach dem deutschen Aktiengesetz steht grundsatzlich jedem Aktionar einer Aktiengesellschaft ein Be-
zugsrecht auf neu auszugebende Aktien der Gesellschaft im Verhéltnis seiner Beteiligung am Grundkapi-
tal der Gesellschaft zu. Dies gilt auch bei Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuld-
verschreibungen und Genussrechten und bei bestimmten anderen Malinahmen. Kein Bezugsrecht be-
steht bei Ausgabe von Aktien aus bedingtem Kapital. Das deutsche Aktienrecht gestattet ferner den voll-
stéandigen oder teilweisen Ausschluss des Bezugsrechts unter bestimmten Voraussetzungen. Der Aus-
schluss erfordert grundséatzlich einen Beschluss der Hauptversammlung mit mindestens drei Vierteln des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals und bedarf zuséatzlich einer sachlichen Rechtferti-
gung. Dafur muss das Interesse der Gesellschaft am Ausschluss des Bezugsrechtes das Aktionérsinte-
resse am Bestehen des Bezugsrechts Uiberwiegen. Dies hat der Vorstand in einem Bericht zu begriinden.

Ein Ausschluss des Bezugsrechts kann nach der Regelung des deutschen Aktienrechts insbesondere
zulassig sein, wenn die Gesellschaft das Kapital gegen Bareinlagen erhoht, und der Betrag der Kapitaler-
héhung 10% des bestehenden Grundkapitals nicht Ubersteigt, und der Ausgabepreis der neuen Aktien
den Bdrsenpreis nicht wesentlich unterschreitet.

Bezugsrechte kdnnen im Allgemeinen frei Ubertragen werden.

4.3.4 Rechte im Fall einer Liquidation

Im Falle einer Auflosung der Gesellschaft ist der nach Begleichung séamtlicher Verbindlichkeiten verblei-
bende Liquidationserlés unter den Aktiondren im Verhaltnis ihres Aktienbesitzes untereinander aufzutei-
len. Die Gesellschaft hat keine Vorzugsaktien ausgegeben.

4.3.5 Ubertragbarkeit / Lock-up-Vereinbarung

Die Zeichner der Neuen Aktien haben sich gegentiber der Gesellschaft verpflichtet, bis zum 27. Dezem-
ber 2008 weder direkt noch indirekt Neue Aktien anzubieten, zu verduRRern, dies anzukiindigen oder
sonstige MaRnahmen zu ergreifen, die einer VerauBerung wirtschaftlich entsprechen. Die Neuen Aktien
durfen wahrend des Bestehens dieser Verpflichtungen nur mit Zustimmung der Gesellschaft angeboten
oder verauRert werden. Dasselbe gilt fur Handlungen, die dem wirtschaftlich entsprechen. Im Ubrigen
sind die Aktien der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen fir die Ubertra-
gung von Inhaberaktien frei Ubertragbar. Es bestehen keine weiteren Verdul3erungsverbote oder Ein-
schrankungen hinsichtlich der Ubertragbarkeit der Aktien der Gesellschaft.

4.3.6 Form und Verbriefung der Aktien

Die Aktien der Gesellschaft werden als auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlickaktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie ausgegeben. Die Aktien werden in mehreren
Globalurkunden ohne Gewinnanteilscheine verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue Borsen-
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strasse 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt sind. Der Anspruch der Aktiondre auf Einzelverbriefung
ihrer Anteile ist gemaR § 5 Abs. 4 der Satzung der Gesellschaft ausgeschlossen. Uber die Form der Akti-
enurkunden und der Gewinnanteil- und der Erneuerungsscheine bestimmt der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats.

4.3.7 Interessen beteiligter Personen an der Zulassung

Die VEM Aktienbank AG steht im Zusammenhang mit der Zulassung der Neuen Aktien in einem vertrag-
lichen Verhaltnis mit der ACTIUM Beteiligungs AG. Die VEM Aktienbank AG wurde als begleitendes Kre-
ditinstitut (Wertpapierhandelsbank) mandatiert und hat die Gesellschaft bei der Borsenzulassung beraten
und die Strukturierung und Durchfuihrung der Maf3nahme koordiniert.

Die Inhaber der Neuen Aktien haben auf Grund der mit der Zulassung der Neuen Aktien erzielten besse-
ren Handelbarkeit der Neuen Aktien im Regulierten Markt ein Interesse an der mit diesem Prospekt bean-
tragten Zulassung.

4.3.8 Bodrsenzulassung

Die Altaktien sind an der Wertpapierborse in Dusseldorf zum Bérsenhandel im Regulierten Markt sowie
im elektronischen Handelssystem XETRA der Frankfurter Wertpapierbérse zugelassen. Ferner werden
die Altaktien im Freiverkehr an den Wertpapierbdrsen Berlin, Stuttgart und Frankfurt am Main gehandelt.
Die bereits notierten 490.000 Altaktien der Gesellschaft tragen die WKN AOE96N. Die ISIN lautet
DEOOOAOE96N3, das Borsenkirzel XAC2.

Zurzeit werden die 1.027.397 Neuen Aktien unter der ISIN DEOOOAOSMTV1 (WKN: A0S MTV) fur nicht
notierte Aktien getrennt gefuihrt. Es ist vorgesehen, dass die 1.027.397 Neuen Aktien ab der Zulassung
und der Notierungsaufnahme an der Borse Dusseldorf unter der ISIN DEOOOAOE96N3 (WKN: AOE96N) in
die Preisfeststellung der ACTIUM Beteiligungs AG-Aktien einbezogen werden.

Der Beschluss der Borse Dusseldorf Uber die Zulassung der Aktien zum Borsenhandel wird nach Einrei-
chung des gebilligten Prospekts fur den 25. Juni 2008 erwartet. Eine entsprechende Hinweisbekanntma-
chung wird in der Borsen-Zeitung und im eBundesanzeiger veroffentlicht.

4.3.9 Designated Sponsor

Die VEM Aktienbank AG, Miinchen, Ubernimmt in Bezug auf die Aktien der Gesellschaft die Funktion des
Designated Sponsors an der Frankfurter Wertpapierbérse, wobei sie berechtigt ist, einen entsprechend
zugelassenen Dritten mit der Wahrnehmung dieser Aufgaben zu betrauen. Nach der Desighated Spon-
sor-Vereinbarung, die die Gesellschaft mit der VEM Aktienbank AG abgeschlossen hat, stellt diese unter
anderem wahrend der taglichen Handelszeiten limitierte Kauf- oder Verkaufsorders fur Aktien der Gesell-
schaft in das elektronische Handelssystem der Frankfurter Wertpapierborse ein. Dadurch soll insbeson-
dere eine héhere Liquiditat des Handels in den Aktien erreicht werden.
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4.4. ISIN / WKN / BORSENKURZEL NACH ERFOLGTER ZULASSUNG UND NO-
TIERUNGSAUFNAHME DER NEUEN AKTIEN

International Securities Identification Number (ISIN) DEOOOAOE96N3
Wertpapierkennnummer (WKN) AOE96N
Borsenkirzel XAC2

Bis zum Zeitpunkt der Notierungsaufnahme sind die Neuen Aktien unter der ISIN DEOOOAOSMTV1 /
WKN AOSMTV verbucht.

4.5. GRUNDE FUR DIE KAPITALERHOHUNG UND VERWENDUNG DES EMISSI-
ONSERLOSES

4.5.1 Sachkapitalerhohung im Zusammenhang mit der Ausgabe der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien, die durch die am 04. Januar 2008 durchgefiihrte Sachkapitalerhhung geschaffen
wurden, dienten der Gesellschaft unter anderem zum Erwerb séamtlicher Anteile der im Handelsregister
des Amtsgerichts Disseldorf unter HRB 53817 eingetragenen United MailSolutions GmbH. Im Zusam-
menhang mit der Zulassung der bereits ausgegebenen Neuen Aktien zum Bdrsenhandel am Regulierten
Markt flieBen der Gesellschaft keine weiteren Mittel zu.

4.5.2 Kosten der Zulassung

Die von der Gesellschaft zu tragenden Kosten der Zulassung belaufen sich einschlie3lich der Vergutun-
gen und Provisionen der an der Durchfiihrung der Zulassung beteiligten Personen und Gesellschaften
voraussichtlich auf ca. EUR 100.000,00.

4.6. DIVIDENDENRECHTE, ANTEILIGES ERGEBNIS UND DIVIDENDENPOLITIK

4.6.1 Dividendenrechte

Die Beschlussfassung uber die Ausschittung von Dividenden fur ein Geschéftsjahr, deren Hohe sowie
den Zeitpunkt der Zahlung obliegt der ordentlichen Hauptversammlung des darauf folgenden Geschéfts-
jahres. Sie ist hierbei an den festgestellten Jahresabschluss der Gesellschaft gebunden, der gemaf3 den
gesetzlichen Bestimmungen im Gegensatz zu dem nach International Financial Reporting Standards
(IFRS) aufgestellten Konzernabschluss nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufzustel-
len ist. Die Rechnungslegungsregeln von HGB und IFRS weisen Unterschiede auf. Die Hauptversamm-
lung entscheidet grundsétzlich aufgrund eines gemeinsamen Beschlussvorschlags von Vorstand und
Aufsichtsrat Uber die Verwendung des Bilanzgewinns.

Dividenden durfen grundsétzlich nur aus dem Bilanzgewinn ausgeschittet werden. Dieser Bilanzgewinn
ergibt sich aus dem Jahresabschluss der Gesellschaft, der vom Vorstand aufgestellt und vom Aufsichts-
rat festgestellt wird, sofern der Aufsichtsrat nicht die Feststellung der Hauptversammlung Uberlasst. Bei

Seite 44



der Ermittlung des zur Ausschittung zur Verfiigung stehenden Betrages ist der Jahresuberschuss um
Gewinn-/Verlustvortrage des Vorjahres sowie um Entnahmen aus bzw. Einstellungen in Ricklagen zu
korrigieren. Bestimmte Ricklagen sind kraft Gesetzes zu bilden und missen bei der Berechnung des zur
Ausschittung verfligbaren Bilanzgewinns abgezogen werden. Vor Auflésung der Gesellschaft darf unter
die Aktionare nur der jeweilige Bilanzgewinn verteilt werden.

Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende verjahrt entsprechend der regelmafigen gesetzlichen Ver-
jahrung drei Jahre nach dem Schluss des Jahres, in dem die Hauptversammlung den entsprechenden
Dividendenbeschluss gefasst hat und der Aktionar hiervon Kenntnis erlangt bzw. ohne grobe Fahrlassig-
keit hatte erlangen mussen (88 195, 199 Abs. 1 BGB). Verjahrt der Anspruch auf Auszahlung der Divi-
dende, ist die Gesellschaft berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Dividende an den Aktionar, dessen An-
spruch verjahrt ist, auszuzahlen.

Auf der Hauptversammlung beschlossene Dividenden sind am ersten Geschéftstag nach dieser Haupt-
versammlung zahlbar, sofern der Dividendenbeschluss nichts anderes vorsieht. Da die Aktien der Gesell-
schaft in einem Clearingsystem verwahrt werden, werden Dividenden gemé&R den Regeln des Clearing-
systems der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ausgezahlt. In der Regel wird eine Dividen-
denzahlung dem Aktioné&r Uber das Verrechnungskonto seines Wertpapierdepots gutgeschrieben. Einzel-
heiten Uber etwaige von der Hauptversammlung beschlossene Dividenden und die von der Gesellschaft
jeweils benannten Zahlstellen werden im elektronischen Bundesanzeiger und in mindestens einem uber-
regionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf veroffentlicht.

Die Anteile der Aktiondre am Gewinn bestimmen sich nach ihrer Beteiligung am Grundkapital der Gesell-
schaft.

An die Aktionare zahlbare Dividenden unterliegen grundséatzlich der Kapitalertragsteuer und dem Solidari-
tatszuschlag nach deutschem Recht (vgl. hierzu den Abschnitt ,10. Besteuerung in Deutschland®).

4.6.2 Ergebnis je Aktie und Dividendenpolitik

Nachfolgend wird das Ergebnis je Aktie der ACTIUM Beteiligungs AG fir die Geschéftsjahre 2005, 2006
und 2007 wiedergegeben. Fir das Geschéfstjahr 2007 wird das Ergebnis pro Aktie sowohl nach den
gesetzlichen Abschlissen als auch nach dem Proforma-Ergebnis dargestellt. Dabei wurde das Ergebnis
je Aktie fur Stickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je EUR 1,00 errechnet. Das
Ergebnis pro Aktie stellt sich fir die einzelnen Geschéftsjahre wie folgt dar:

ACTIUM ACTIUM
Ergebnis pro Aktie ProForma Konzern ACTIUM ACTIUM ACTIUM
IFRS IFRS HGB HGB HGB
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Anzahl der Aktien (TStck) 1.517 1.068 576 463 3.145
Jahresiiberschuss/-verlust (TEUR) 89 242 15 -29 417
Ergebnis pro Aktie (EUR) 0,06 0,23 0,03 -0,06 0,13

4.6.3 Dividendenpolitik

In den letzten drei Geschéftsjahren wurden von der ACTIUM Beteiligungs AG keine Dividenden ausge-
schuttet. Die Gesellschaft geht derzeit davon aus, dass zukilinftige Bilanzgewinne, sofern vorhanden,
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thesauriert werden, um das weitere Wachstum der Gesellschaft zu finanzieren, und auch in den kom-
menden Jahren keine Dividenden an die Aktionare ausgeschuttet werden.

Von der Absicht der Thesaurierung wird dann abgewichen, wenn sich die geplanten Ergebnisse im Ver-
haltnis zur derzeitigen Planung tberproportional entwickeln. In diesem Fall ist vorgesehen, eine Dividen-
de, die das Wachstum der Gesellschaft nicht gefahrdet, an die Aktionare auszuschitten. Grundsétzlich
wird die Ausschuttung kunftiger Dividenden gemeinsam von Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft
vorgeschlagen und von der Hauptversammlung beschlossen. Bestimmende Faktoren fir den Vorschlag
von Vorstand und Aufsichtsrat sind insbesondere die Profitabilitat, die Finanzlage, der Kapitalbedarf, die
Geschéftsaussichten sowie die allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen der Gesellschaft. Fur
die Realisierung einer internen und externen Wachstumsstrategie werden die hierfir erforderlichen Inves-
titionen soweit wie moglich durch eine Innenfinanzierung (z. B. Thesaurierung der Gewinne) erbracht.
Daruber hinaus soll in Abhangigkeit des Zinsniveaus eine Auf3enfinanzierung eingesetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat werden bei Vorliegen eines Bilanzgewinns unter Bertcksichtigung der finan-
ziellen Lage der Gesellschaft, ihrer Liquiditatsbedurfnisse sowie der rechtlichen, steuerlichen und sonsti-
gen Rahmenbedingungen in jedem Jahr priifen, ob und in welchem Umfang Dividenden an die Aktionéare
ausgeschlittet werden sollen.

4.7. KAPITALISIERUNG UND VERSCHULDUNG, ERKLARUNG ZUM GE-
SCHAFTSKAPITAL

Zum besseren Verstandnis der in den folgenden Kapiteln beschriebenen Zahlen soll zunachst ein Uber-
blick Uber die in diesem Prospekt enthaltenen Abschliisse sowie Informationen Uber die wesentlichen
Transaktionen in den Geschéftsjahren 2006 und 2007 gegeben werden. Als Bestandteile dieses Prospek-
tes sind die folgenden Abschliisse enthalten:

e geprifter Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2005 (HGB) mit Bes-
tatigungsvermerk inkl. Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung und Lagebericht;

e geprifter Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2006 (HGB) mit Bes-
tatigungsvermerk inkl. Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung und Lagebericht;

e geprifter Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2007 (HGB) mit La-
gebericht und Bestatigungsvermerk;

e  geprifter konsolidierter Konzernabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2007
(IFRS) mit Lagebericht und Bestatigungsvermerk;

e  geprifter Jahresabschluss der United MailSolutions GmbH zum 31. Dezember 2007 (HGB) mit La-
gebericht und Bestatigungsvermerk;

e  Proforma-GuV fir den Zeitraum vom 01. Januar 2007 bis zum 31. Dezember 2007 fir die ACTIUM
Beteiligungs AG inklusive der United MailSolutions GmbH mit Bescheinigung gemafd IDW PH
9.960.1 in Verbindung mit der EG-Verordnung Nr. 809/2004 Anhang Il Ziffer 7.

Beziglich des Einzel- und Konzernabschlusses fur das Geschéftsjahr 2007 sind folgende Besonderhei-
ten zu beachten:
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4.7.1 Einzelabschluss 2007

Die Einbringung der United MailSolutions GmbH mit Sitz in Dusseldorf wurde aktienrechtlich erst mit Ein-
tragung der Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapitals in das zustéandige Handelsregister wirksam.
Geleistete Sacheinlagen stellen rechtlich noch kein haftendes Eigenkapital dar. Handelsrechtlich sind
geleistete Einlagen bis zur Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhéhung als gesonderter Posten
"Zur Durchfihrung der beschlossenen Kapitalerhbhung geleistete Einlagen" auszuweisen. Da die Eintra-
gung der Durchfihrung der Kapitalerhéhung bis zur Bilanzaufstellung erfolgt ist, wurde im Einzelab-
schluss der ACTIUM Beteiligungs AG fiur das Geschéftsjahr 2007 die Einbringung der United MailSoluti-
ons GmbH zum 7. Dezember 2007 bilanziert.

4.7.2 Konzernabschluss 2007

Die ACTIUM Beteiligungs AG ist erstmals in 2007 zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet.
Mit Vertrag vom 07. Dezember 2007 wurde im Zuge der Sachkapitalerhéhung die United MailSolutions
GmbH in die ACTIUM Beteiligungs AG eingebracht. Als Gegenleistung wurden so viele Aktien der ACTI-
UM Beteiligungs AG emittiert, dass die Beherrschung tber den aus dem Zusammenschluss hervorge-
gangenen Konzern auf die Altgesellschafter der United MailSolutions GmbH (insbesondere der eValue
AG, Dusseldorf, als ehemalige Mehrheitsgesellschafterin der United MailSolutions GmbH) Uberging. Die
Sachkapitalerh6hung stellt daher in diesem Fall einen Unternehmenszusammenschluss gemeinschaftlich
kontrollierter Unternehmen dar. Da diese Problematik bislang nicht von IFRS 3 behandelt wird, wird die-
ser Vorgang in Anlehnung an IDW RS HFA 2 Tz. 4 nach dem "Separate Reporting Entity Approach" bi-
lanziert. Unter analoger Anwendung des IFRS 3 handelt es sich fir Bilanzierungszwecke um einen um-
gekehrten Unternehmenserwerb (reverse acquisition) des Unternehmens durch den Teilkonzern, sodass
fur den Teilkonzern keine stillen Reserven aufzudecken sind. Die Konsolidierung der Bilanz (ACTIUM
Beteiligungs AG und United MailSolutions GmbH inklusive der Tochtergesellschaften der United MailSo-
lutions GmbH) erfolgte auf den 31. Dezember 2007. Die Konsolidierung der GuV (ACTIUM Beteiligungs
AG als wirtschaftliche Tochter) erfolgte zum 1. Dezember 2007 (bis zum 31.Dezember 2007).

4.7.3 Kapitalausstattung und Verschuldung

Fur die Geschaftsjahre 2005 bis 2007 werden in der nachfolgenden Tabelle die jeweiligen Eigenkapital-
ausstattungen auf Ebene der ACTIUM Beteiligungs AG nach HGB dargestellt. Ausserdem wird der Jah-
resabschluss der Tochtergesellschaft United MailSolutions GmbH als Tréger des Kerngeschaftes mit den
Kennziffern des Geschéftsjahres 2007 nach HGB dargestellt. Fir das Geschaftjahr 2007 sind weiterhin
der Konzernjahresabschluss sowie der Konzernjahresabschluss nach der Proforma-Darstellung jeweils
nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) ausgewiesen.
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Die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Zahlen beziehen sich mit Ausnahme der ersten Spalte
jeweils auf den Stichtag 31.12.:

Eigenkapital ACTIUM Konzern [ACTIUM ProForma| ACTIUM Konzern [UnitedMailSolutions| ACTIUM | ACTIUMIACTIUM

IFRS IFRS IFRS HGB HGB HGB HGB

31.03.2008 2007 2007 2007 2007 2006 2005

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR

Gezeichnetes Kapital 1.517 1.517 1.517 32 1.517 490 449
Sonderposten aus reverse aquisition -283 -283 -283 - - - -
Kapitalriicklage 0| 0| 0| 0| 7.366 893| 1.574
Gewinnriicklage 127 127 127 0 128 128 128
Gewinnvortrag/Verlustvortrag 496 406 254 143 -29 0| -1.831
Jahresuberschuss -249 89 242 268 15 -29 417
Ergebnisneutrale Eigenkapitalverdnderungen 1 -1 -1 - - - -
Summe Eigenkapital 1.609 1.856 1.856 444 8.997] 1.482] 737

Die Zahlen ACTIUM Konzern IFRS 31.03.2008 sind weder gepruft worden noch einer pruferischen Durchsicht unterzogen worden.
Die Zahlen ACTIUM Pro-Forma IFRS 2007 sind Angaben, die mit einer Bescheinigung versehen worden sind. Die restlichen Spal-
ten enthalten ausschlieRlich Angaben, die geprift worden sind.

ACTIUM Beteiligungs AG Quartalsabschluss Marz 2008 IFRS; Stichtag 31.03.2008

Der Unterschied im Eigenkapitalausweis resultiert ausschlieBlich aus dem Quartalsverlust in H6he von
TEUR minus 249.

Es existieren keine Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft, die
die Geschéfte der Gesellschaft direkt oder indirekt wesentlich beeintréachtigt haben oder u.U. kénnen.

Die Kapitalisierung der Gesellschaft hat sich bezogen auf den Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses
Prospekts im Vergleich zum Proforma-IFRS-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 hinsichtlich der
folgenden Punkte geandert:

e In den ersten drei Monaten des Jahres 2008 erwirtschaftete der ACTIUM-Konzern ein negatives EBIT
(nach IFRS berechnet) aus dem operativen Geschéft in Hohe von minus TEUR 249; dies ist auf die
durch den vollzogenen Personalaufbau gestiegenen Personalkosten zurtick zu fuhren.

e Im Februar 2008 zahlte die United MailSolutions GmbH im Rahmen einer Kapitalerh6hung einen
Betrag in Hohe von TEUR 70 in das Eigenkapital der United MailSolutions Hispania S.L. ein. Eben-
falls einen Betrag in H6he von EUR 70.000,00 soll noch von den Verkaufern der United MailSolutions
Hispania S.L. in das Eigenkapital der United MailSolutions Hispania S.L. eingezahlt werden.

¢ Anfang April 2008 gewahrte die ACTIUM Beteiligungs AG der United MailSolutions GmbH ein Darle-
hen in H6he von TEUR 350, welches die United MailSolutions GmbH nutzte, um passivierte Verbind-
lichkeiten zu begleichen.

ACTIUM Beteiligungs AG Proforma IFRS und ACTIUM KonzernjahresabschluR 2007 IFRS; Stichtag
31.12.2007

Durch die Sacheinbringung der United MailSolutions GmbH in die Gesellschaft wurde die Kapitalausstat-
tung der ACTIUM Beteiligungs AG deutlich auf EUR 1.517.397 gestarkt. Es wurden 1.027.397 neue Akti-
en geschaffen, die Eigenkapitalquote verbesserte sich zum 31. Dezember 2007 auf 49,0 % (Vorjahr
26%).

United MailSolutions GmbH 2007 HGB; Stichtag 31.12.2007

In 2007 wurde eine Kapitalerhéhung von TEUR 25 auf TEUR 32 durchgefuhrt. Alle Gesellschafter der
United MailSolutions GmbH haben ihre Anteile im Dezember 2007 in die ACTIUM Beteiligungs AG ein-

gebracht. Diese ist somit neuer und alleiniger Gesellschafter der United MailSolutions GmbH.
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ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschliisse HGB; Stichtag jeweils 31.12.

Durch die Sacheinbringung der United MailSolutions GmbH wurde die Eigenkapitalsituation des ACTIUM-
Konzerns deutlich gestarkt. Es wurden 1.027.397 neue Aktien geschaffen. Im Geschéftsjahr 2006 erhoh-
te sich das Eigenkapital der Gesellschaft bedingt durch die im Geschéftsjahr beschlossene Kapitalerho-
hung (TEUR 775) unter Berticksichtigung des erwirtschafteten Verlustes (-TEUR 29) um insgesamt
TEUR 746.

Die Veranderungen im Eigenkapital der ACTIUM Beteiligungs AG im Jahr 2007 resultieren aus der Kapi-
talerhbhung im Dezember 2007. Die Kapitalerhthung wurde aktienrechtlich erst mit Eintragung der
Durchfuhrung der Erhéhung des Grundkapitals in das Handelsregister wirksam (§ 189 AktG). Handels-
rechtlich sind geleistete Einlagen bis zur Eintragung als gesonderter Posten ,Zur Durchfiihrung der be-
schlossenen Kapitalerh6hung geleistete Einlagen® auszuweisen. Die Eintragung ist bis zur Bilanzaufstel-
lung erfolgt.

Die Vermdgenslage der Gesellschaft wurde 2007 auf der Aktivseite durch die positiven Effekte der Sach-
kapitalerhdhung der United MailSolution GmbH gestéarkt. Die Eigenkapitalsituation der Gesellschaft weist
diejenige einer typischen Beteiligungsgesellschaft auf. Die Eigenkapitalquote verbesserte sich zum 31.
Dezember 2007 auf 98,2 % (Vorjahr 97,6 %).

Im Geschéftsjahr 2006 erhdhte sich das Eigenkapital der Gesellschaft bedingt durch die im Geschéftsjahr
beschlossene Kapitalerhdhung (TEUR 775) unter Beriicksichtigung des erwirtschafteten Verlustes (-
TEUR 29) um insgesamt TEUR 746.

Der Jahresfehlbetrag von TEUR 29 entsprach gleichzeitig dem Cash-Flow aus der Unternehmenstétig-
keit. Durch die zahlungswirksamen Veranderungen der kurzfristigen Aktiva und Passiva, insbesondere
durch den Kauf von Wertpapieren des Umlaufvermégens bzw. den Verbrauch von Ruickstellungen, beno-
tigte die Gesellschaft zusatzliche Finanzmittel von TEUR 133, so dass ein Finanzbedarf aus laufender
Geschéaftstatigkeit von TEUR 162 bestand.

Zusétzlich kam es fur den Bereich der Finanzierungstatigkeit zu einem Mittelabfluss von TEUR 3.268, da
sowohl die Kapitalherabsetzung wie auch die Kapitalerhdhung im Geschéftsjahr finanzwirksam wurden.
Insgesamt fuhrte dies zu einem Finanzbedarf von TEUR 3.430 und in dieser Hohe zu einem Abbau des
Finanzmittelbestandes.

Das Eigenkapital betrug zum 31.12.2005 TEUR 737 und setzte sich zusammen aus Grundkapital in Hohe
von TEUR 449, Kapitalrticklage in Héhe von TEUR 1.573, Gewinnrlicklage in Hohe von TEUR 128, Jah-
resiiberschuss in Hohe von TEUR 417 sowie aus der Kapitalherabsetzung in Héhe von TEUR 4.43

Verschuldung:

Die ACTIUM Beteiligungs AG sowie die Tochtergesellschaft United MailSolutions GmbH wiesen im Ge-
schéftsjahr 2007 keine Bankverbindlichkeiten aus. Bestehende Gesellschafterdarlehen in Hoéhe von
TEUR 591 werden voraussichtlich bis 2010 planmassig zurtickgezahit.

Bei der im Januar 2007 erworbenen Tochtergesellschaft der United MailSolutions GmbH, die United
MailSolutions Hispania S.L., besteht noch ein steuerlicher Verlustvortrag aus dem Vorjahr in Héhe von
TEUR 122. Dieser wird in der Zukunft voraussichtlich mit durch eine Ausweitung des Geschéaftsumfanges
der United MailSolutions Hispania S.L im Kernland Spanien anfallenden Gewinnen verrechnet.
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Die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Zahlen beziehen sich mit Ausnahme der ersten Spalte
jeweils auf den Stichtag 31.12.:

ACTIUM Konzern |ACTIUM ProForma| ACTIUM Konzern [UnitedMailSolutions| ACTIUM | ACTIUM|ACTIUM

IFRS IFRS IFRS HGB HGB HGB HGB

31.03.2008 2007 2007 2007 2007 2006 2005

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0|
Verbindlichkeiten gegeniiber nahe stehenden Unternehmen/ Person| 315 591 591 200 0| 0| 0|
Verbindlichkeiten aus Kapitalherabsetzung 0| 0| 0| 0| 0| 0 4.043
sonstige kurz-/langfristige Verbindlichkeiten 1.655 1.336 1.336 701 49 8 1
Summe 1.970 1.927 1.927 901 49 8] 4.044

Die Zahlen ACTIUM Konzern IFRS 31.03.2008 sind weder gepruft worden noch einer pruferischen Durchsicht unterzogen worden.
Die Zahlen ACTIUM Pro-Forma IFRS 2007 sind Angaben, die mit einer Bescheinigung versehen worden sind. Die restlichen Spal-
ten enthalten ausschlieRlich Angaben, die geprift worden sind.

In der Bilanz auszuweisende besicherte oder garantierte Verbindlichkeiten existieren nicht.

ACTIUM Beteiligungs AG Quartalsabschluss Marz 2008 IFRS_ Stichtag 31.03.2008

Die Summe der ausgewiesenen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 1.970 (31.12.2007: TEUR 1.927)
setzten sich aus langfristigen Schulden in Héhe von TEUR 387 (31.12.2007: TEUR 385) und kurzfristigen
Schulden in Hohe von TEUR 1.583 (31.12.2007: TEUR 1.542) zusammen.

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten haben sich in Q1 2008 um TEUR 117 auf TEUR 340 reduziert.
Der Rickgang resultiert aus dem Ausgleich von Verbindlichkeiten im Rahmen der steuerlichen Organ-
schaft mit der Falk Ventures GmbH in 2008.

Der Betrag der kurzfristigen Steuerrtickstellungen ist nach Begleichung von Kdrperschaft- und Gewerbe-
steuer fur 2006 ebenfalls um TEUR 100 auf TEUR 75 zuriickgegangen.

Der Anstieg der sonstigen Rickstellungen um TEUR 183 auf TEUR 342 ist im Wesentlichen auf die Bil-
dung einer Rickstellung fur Prospektkosten in Hohe von TEUR 135 zurtickzufihren.

ACTIUM Beteiligungs AG Proforma IFRS und ACTIUM Beteiliqungs AG Konzernjahresabschlu
2007 IFRS_ Stichtag 31.12.2007

Die Summe der ausgewiesenen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 1.927 setzt sich zusammen aus
einer Zunahme von langfristigen Verbindlichkeiten von nahe stehenden Unternehmen und Personen um
TEUR 161 (Vorjahr: TEUR 0), aus einer Erhdhung der passiven latenten Steuern auf TEUR 183 (Vorjahr:
TEUR 67) auf TEUR 385 (Vorjahr: TEUR 86) sowie aus UST-Verbindlichkeiten aus einer Organschaft in
Hohe von TEUR 175.

Die kurz-/langfristigen Verbindlichkeiten erhéhten sich auf TEUR 1.336 (Vorjahr: TEUR 701). Ursachlich
hierfur sind einerseits kurzfristige Finanzverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 457. Durch die erworbene
Tochtergesellschaft United MailSolutions GmbH und deren Tochtergesellschaften United MailSolutions
Hispania S.L bzw. United MailSolutions Ltd. und dem daraus zunehmenden operativen Geschéft erhéh-
ten sich weiterhin die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen auf TEUR 487 (Vorjahr:
TEUR 67). Die sonstigen Schulden nahmen auf TEUR 214 (Vorjahr: TEUR 18) zu. Dies ist hauptsachlich
bedingt durch die Passivierung der letzten Kaufpreisrate fir den Erwerb der United MailSolutions Hispa-
nia S.L. in Hohe von TEUR 124. Die Zunahme der abgegrenzten Schulden auf TEUR 160 (Vorjahr:
TEUR 45) resultiert aus der Zunahme des Geschéftsbetriebes der ACTIUM Beteiligungs AG sowie deren
Tochtergesellschaft United MailSolutions GmbH.
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United MailSolutions GmbH 2007 HGB_ Stichtag 31.12.2007

Die Verbindlichkeiten der United MailSolutions GmbH setzen sich zusammen aus Verbindlichkeiten ge-
genuber verbundenen Unternehmen (TEUR 451), aus Verbindlichkeiten gegen Gesellschaftern
(TEUR 200) und aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Verbindlichkei-
ten (TEUR 250).

ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschliisse HGB; Stichtag jeweils 31.12.

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten in den Jahren 2007 und 2006 resultieren aus dem operativen Ta-
gesgeschéft. Die ACTIUM Beteiligungs AG fungierte in den Jahren 2005 bis 2006 als reine Beteiligungs-
gesellschaft. Im Jahre 2005 wurde die Kapitalherabsetzung an die Aktiondre in Hohe von TEUR 4.044 in
den sonstigen Verbindlichkeiten abgebildet.

Ubersicht zur Kapitalisierung und Verschuldung der ACTIUM Beteiligungs AG fiir das 1. Quartal
2008:

In der folgenden Tabelle werden die wichtigtsten Bilanzpositionen zur Kapitalisierung und Verschuldung
der ACTIUM Beteiligungs AG fir das 1. Quartal 2008 zusammengefasst.

ACTIUM Konzern
Kapitalstruktur IFRS
31.03.2008
TEUR
Kurzfristige Verbindlichkeiten 1.583
davon:
besichert 0
davon garantiert durch Dritte 0
unbesichert 1.583
Langfristige Verbindlichkeiten 387
davon:
besichert 0
davon garantiert durch Dritte 0
unbesichert 387
Eigenkapital 1.362
davon:
Gezeichnetes Kapital 1.517
Sonderposten aus reverse acquisition -283
Sonstige Ricklagen 128
TOTAL 3.332
ACTIUM Konzern
Nettoverschuldung IFRS
31.03.2008
TEUR
Fliissige Mittel 1.350

Seite 51



Kurzfristige Finanzforderungen
kurzfristige Bankverbindlichkeiten
kurzfristiger Teil der langfristigen Verbindlichkeiten
sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Kurzfristige Nettofinanzverbindlichkeiten
langfristige Bankverbindlichkeiten
ausgegebene Wandelanleihen
sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Indirekte Verbindlichkeiten

Nettofinanzverbindlichkeiten (Summe aus kurz-und langfristigen Finanzver-
bindlichkeiten abziiglich Fliissige Mittel und kurzfristige Finanzforderungen)

13

340

340

-1.023

198

198

-825

Bei den Zahlen aus der Ubersicht zur Kapitalisierung und Verschuldung zum 31.03.2008 handelt es sich
um Zahlen, die weder gepruft noch einer priferischen Durchsicht unterzogen worden sind. Da die fllssi-
gen Mittel die kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten Ubersteigen, liegt zum 31.03.2008 keine
Nettoverschuldung vor, sondern ein Liquiditatsiiberschuss in Hohe von TEUR 825.

4.7.4 Cash-Flow

Die Herleitung der Kapitalflussrechnung erfolgte gemaf IAS 7 und zeigt die Herkunft sowie die Verwen-
dungen der liquiden Mittel. Dabei wird unterschieden in Mittelherkunft und -verwendung aus operativer
Tatigkeit, aus Investitions- und aus Finanzierungstatigkeit.

Die Ermittlung des Cash-Flow aus der laufenden Geschéftstatigkeit erfolgte nach der indirekten Methode
durch Ableitung des Nettozuflusses aus betrieblicher Tatigkeit aus dem Jahresuberschuss:

Cash Flow aus laufender Geschiftstatigkeit ACTIUM ProForma| ACTIUM Konzern |UnitedMailSolutions] ACTIUM |ACTIUMIACTIUM
IFRS IFRS HGB HGB HGB HGB
2007 2007 2007 2007 2006 2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR
Jahresergebnis 89 242 268 15 -29 416
+ Abschreibungen 152 152 7 0 0 3
+/- sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertréage -467 -539 0 0 0 0
-/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Anlagevermoégen 1 1 0 0 0 0
+/- Zu-/Abnahme der Rickstellungen einschlieRlich - - 255 86 -26 9
der Rickstellungen fir latente Steuern
-/+ Zu-/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus -107 -213 -222 97 -114| 1.859
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind
+/- Zu-/Abnahme der Verbindlichkeiten aus 819 809 146 41 7 1
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind
Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit 488 452 453 239 -162| 2.288

ACTIUM Beteiligungs AG Proforma IFRS; Stichtag 31.12.2007
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Der Cash-Flow aus laufender Geschaftstéatigkeit bei der Proforma Rechnung in Bezug auf die ACTIUM
Beteiligungs AG im Vergleich zur Konzernbetrachtung 2007 resultiert aus dem operativen Tagesgeschaft
der ACTIUM Beteiligungs AG im zusatzlich betrachteten Zeitraum von Januar bis November 2007.

ACTIUM Beteiligungs AG Konzernjahresabschluf® 2007 IFRS; Stichtag 31.12.2007

Der ACTIUM-Konzern wies zum Stichtag 31. Dezember 2007 keine Bankverbindlichkeiten sowie kurzfris-
tig vereinbarte bzw. kiindbare Kreditlinien aus. Der ACTIUM-Konzern erwirtschaftete im Berichtsjahr 2007
einen Jahresuberschuss in Hohe von TEUR 242. Durch die zahlungswirksamen Veréanderungen der kurz-
fristigen Aktiva und Passiva ergab sich ein positiver Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit in Hohe
von TEUR 452. Ursachlich hierfur sind hauptsachlich einerseits die Zunahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen auf TEUR 487 als auch die Zunahme der sonstigen Verbindlichkeiten auf
nunmehr TEUR 214. Dem stehen zahlungsunwirksame Posten fur den Geschéfts-/Firmenwert der United
MailSolutions Hispania S.L. in Hohe von TEUR 386 sowie latente Steuern in Hohe von TEUR 101 ge-
genuber.

United MailSolutions GmbH 2007; Stichtag 31.12.2007

Die United MailSolutions GmbH erwirtschaftete im Berichtsjahr 2007 einen Jahresiberschuss in Héhe
von TEUR 268. Durch die zahlungswirksamen Verénderungen der kurzfristigen Aktiva und Passiva ergab
sich ein positiver Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit in Héhe von TEUR 453. Hauptséachlich
urséchlich hierfir sind einerseits die Zunahme der sonstigen Ruckstellungen um TEUR 183 auf
TEUR 255 im Wesentlichen bedingt durch Rickstellungen fir Jahresabschlusskosten, Resturlaub, Per-
sonalsonderzahlungen sowie andererseits ausstehende Rechnungen. Die Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen erhdhten sich primér durch Zunahme des operativen Geschéftes um TEUR 69.

ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschliisse HGB; Stichtag jeweils 31.12.

Die ACTIUM Beteiligungs AG wies im Einzelabschluss 2007 einen positiven Cash-Flow aus laufender
Geschéftstatigkeit in Hohe von TEUR 239 aus. Ursachlich hierfir waren primér die Zunahme von sonsti-
gen Ruckstellungen fur Jahresabschlusskosten sowie ausstehende Rechnungen.

Im Jahresabschluss 2006 der ACTIUM Beteiligungs AG entsprach der Jahresfehlbetrag von TEUR 29
gleichzeitig dem Cash-Flow aus der Unternehmenstétigkeit. Durch die zahlungswirksamen Verénderun-
gen der kurzfristigen Aktiva und Passiva, insbesondere durch den Kauf von Wertpapieren des Umlauf-
vermoégens bzw. den Verbrauch von Ruckstellungen, bendtigte die Gesellschaft zusatzliche Finanzmittel
in Hohe von TEUR 133, so dass ein Finanzbedarf aus laufender Geschéftstatigkeit in Hohe von TEUR
162 bestand.

Der Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit ergibt sich aus dem Mittelabfluss fiir Investitionen in langfristi-
ge Vermdogenswerte und dem Mittelzufluss aus der Ver&uRRerung von langfristigen Vermdgenswerten
(Desinvestitionen).

Cash Flow aus Investitionstatigkeit ACTIUM ProForma| ACTIUM Konzern |UnitedMailSolutions] ACTIUM |ACTIUMIACTIUM
IFRS IFRS HGB HGB HGB HGB
2007 2007 2007 2007 2006 2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR
- Auszahlungen fir Investitionen in das Immaterielle Vermégen 632 632 0 0 0 0
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen 26 26 11 0 0 0
- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen 0 0 500 0 0 0
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -658 -658 -511 0 0 0
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ACTIUM Beteiligungs AG Proforma IFRS und ACTIUM KonzernjahresabschuB 2007 IFRS_ Stichtag
31.12.2007

Im Bereich der Investitionstatigkeit kam es im Konzern der ACTIUM Beteiligungs AG in 2007 zu einem
Mittelabfluss in Héhe von TEUR 658, da die Investitionen in das immaterielle Sachanlagevermdégen fi-
nanzwirksam wurden. Einerseits wurden Entwicklungskosten gemafR dem Standard nach IFRS in Hohe
von TEUR 341 aktiviert als auch Aktivierungen fur den erworbenen Kundenstamm bei der United MailSo-
lutions Hispania S.L. in Hohe von TEUR 248 vorgenommen.

United MailSolutions GmbH 2007_Stichtag 31.12.2007

Der Finanzbedarf aus Investitionstatigkeit resultiert aus dem Erwerb der Tochtergesellschaft United Mail-
Solutions Hispania S.L. zu Beginn des Jahres 2007.

ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschliisse; Stichtag jeweils 31.12.

In den Geschéftsjahren 2005 bis 2007 erfolgte bei der ACTIUM Beteiligungs AG kein Mittelabflufd durch
Investitionstatigkeit.

ACTIUM Beteiligungs AG Proforma IFRS und ACTIUM KonzernjahresabschuB 2007 IFRS; Stichtag
31.12.2007

In der Proforma-Rechnung und im Konzernjahresabschluss ergibt sich der Cash-Flow aus der Finanzie-
rungstatigkeit (TEUR 179) sowie aus der Zunahme von Darlehen von nahe stehenden Unternehmen bzw.
Personen.

ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschliisse HGB; Stichtag 31.12.2007

Bei der ACTIUM Beteiligungs AG ergibt sich der Mittelabfluf3 in 2007 aus dem Verkauf des ISPP-Rechtes
an die United MailSolutions GmbH. Bei der ACTIUM Beteiligungs AG kam es im Geschéftsjahr 2006 fur
den Bereich der Finanzierungstatigkeit zu einem Mittelabfluss in Hohe von TEUR 3.268, da sowohl die
Kapitalherabsetzung wie auch die Kapitalerhthung im Geschéftsjahr finanzwirksam wurden. Insgesamt
fuhrte dies zu einem Finanzbedarf in Hohe von TEUR 3.430 und in dieser Hohe zu einem Abbau des
Finanzmittelbestandes.

Zusammenfassung Cash Flow ACTIUM ProForma| ACTIUM Konzern [UnitedMailSolutions| ACTIUM |ACTIUMIACTIUM

IFRS IFRS HGB HGB HGB HGB

2007 2007 2007 2007 2006 2005

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR
+ Cash Flow aus laufender Geschéftstéatigkeit 488 452 453 239 -162| 2.288
+ Cash Flow aus Investitionstatigkeit -658 -658 -511 0 0 0
+ Cash Flow aus Finanzierungstétigkeit 179 179 7 -200f -3.268 0
Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelbestandes 9 -27 -51 39| -3.430] 2.288
+ Zufiihrung Anderung Konsolidierungskreis 1.357 1.393 - - - -
+ Wechselkursbedingte und sonstige Veranderungen -1 -1 - - - -
+ Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 350 350 350 1.341 4.771] 2.483
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 1.715 1.715 299 1.380 1341 4771

Die Verschuldung und Liquiditét der Gesellschaft hat sich bezogen auf den Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieses Prospekts im Vergleich zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 wie folgt veréndert:

e In den ersten beiden Monaten des Jahres 2008 erwirtschaftete der ACTIUM-Konzern ein negatives
EBIT (nach IFRS berechnet) aus dem operativen Geschéft in Hohe von minus TEUR 64; dies ist auf
die durch den vollzogenen Personalaufbau gestiegenen Personalkosten zurtick zu fuhren.

e Im Februar 2008 zahlte die United MailSolutions GmbH im Rahmen einer Kapitalerhdhung einen
Betrag in Hohe von TEUR 70 in das Eigenkapital der United MailSolutions Hispania S.L. ein. Eben-
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falls einen Betrag in H6he von EUR 70.000,00 soll noch von den Verkaufern der United MailSolutions
Hispania S.L. in das Eigenkapital der United MailSolutions Hispania S.L. eingezahlt werden.

e Anfang April 2008 gewahrte die ACTIUM Beteiligungs AG der United MailSolutions GmbH ein Darle-
hen in H6he von TEUR 350, welches die United MailSolutions GmbH nutzte, um passivierte Verbind-
lichkeiten zu begleichen.

Im Ubrigen hat sich die Verschuldung und die Liquiditat der Gesellschaft, bezogen auf den Zeitpunkt der
Verdffentlichung dieses Prospekts, im Vergleich zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 nicht
wesentlich verandert.

4.7.5 Erklarung zum Geschaftskapital (Working Capital)

Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass sie Uber ein fur ihren derzeitigen sowie fir die nachsten zwolf
Monate absehbaren Bedarf ausreichendes Geschéftskapital (Working Capital) verfligt. Das derzeitige
Kapital wird als ausreichend betrachtet.

4.8. AUSGEWAHLTE KONZERNFINANZ- UND GESCHAFTSINFORMATIONEN

Die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Zahlen beziehen sich mit Ausnahme der ersten Spalte
soweit es sich um Bilanzkennzahlen handelt jeweils auf den Stichtag 31.12., soweit es sich um Bewe-
gungskennzahlen (GuV, cashflow) handelt, auf das Geschéftsjahr vom 01.01. bis 31.12.:

Kennzahlen ACTIUM Konzern |ACTIUM ProForma| ACTIUM Konzern [UnitedMailSolutions| ACTIUM | ACTIUM|ACTIUM
IFRS IFRS IFRS HGB HGB HGB HGB
Angaben in TEUR (gerundet) 31.03.2008 2007 2007 2007 2007 2006 2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR
Umsatzerlose 614 2.484 2.484 1.930 0 0 0
Sonstige betriebliche Ertrage 17 169 156 163 233 110 623
Ergebnis
EBITDA -185 315 508 467 -22 -69 336
EBIT -221 163 356 460 -22 -69 333
Finanzergebnis 4 10 -30 -15 47 40 83
Jahresergebnis -249 89 242 268 15 -29 417
Bilanz
Eigenkapital 1.609 1.856 1.856 444 8.997 1.482 737
Bilanzsumme 3.579 3.783 3.783 1.771 9.159 1.517| 4.833
Cashflow
aus laufender Tatigkeit 488 452 453 239 -162| 2.288
aus Investitionstatigkeit -658 -658 -511 0| 0| 0|
aus Finanzierungstatigkeit 179 179 7 -200] -3.268 0|

Bei den Angaben zum 31.03.2008 handelt es sich um Ausziige aus der Zwischenmitteilung der ACTIUM Beteiligungs
AG vom 16.05.2008, die im Anhang dieses Prospektes (Finanzinformationen) beigefugt ist. Die Zahlen ACTIUM
Konzern IFRS 31.03.2008 sind weder geprift worden noch einer priferischen Durchsicht unterzogen worden. Die
Zahlen ACTIUM Pro-Forma IFRS 2007 sind Angaben, die mit einer Bescheinigung versehen worden sind. Die restli-
chen Spalten enthalten ausschlie3lich Angaben, die geprift worden sind.

ACTIUM Beteiligungs AG Quartalsabschluss Marz 2008 IFRS_ Stichtag 31.03.2008

Die ACTIUM Beteiligungs AG erwirtschaftete im ersten Quartal einen Umsatz in Hohe von TEUR 614
(Vorjahr: TEUR 523).

Das konsolidierte EBIT des ersten Quartals 2008 ist auf minus TEUR 221 (Vorjahr: TEUR 128) gesun-
ken. Zum Vorjahresquartal ist ein Vergleich nur eingeschrankt méglich, da auf Grund der reverse acquisi-
tion die Aufwendungen und Ertrage des ersten Quartals 2008 des ACTIUM Einzelabschlusses nicht im

Seite 55



Vorjahresquartal des Konzernabschlusses enthalten sind. Die einmaligen Aufwendungen im ersten Quar-
tal 2008 betreffen insbesondere Kosten fir die Vorbereitung dieses Prospekts fur die Zulassung der Neu-
en Aktien. Das Geschéftsergebnis im ersten Quartal 2008 ist auRerdem durch einen gestiegenen Perso-
nalaufwand gepragt, der auf Einstellungen von Mitarbeitern insbesondere im Vertrieb und im Vorstand
beruht.

Der Unterschied im Eigenkapitalausweis resultiert ausschlie3lich aus dem Quartalsverlust in H6he von
minus TEUR 249.

ACTIUM Beteiligungs AG Proforma IFRS; Stichtag 31.12.2007

Bedingt durch die Akquisition der United MailSolutions Hispania S.L. erzielte die ACTIUM Beteiligungs
AG im Geschéftsjahr 2007 einen Umsatz in Hohe von TEUR 2.484.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 169 resultieren im Wesentlichen aus Kosten-
weiterbelastungen.

Die Veranderungen der Kennziffern EBIT (TEUR 163) sowie EBITDA (TEUR 315) fur das Geschéftsjahr
2007 in der Proforma-Darstellung gegenuber dem Konzernjahresabschluss 2007 (TEUR 356) resultieren
aus den unterschiedlichen Zeitraumen. Aufgrund der reverse acqusition wurde das Konzernergebnis der
ACTIUM Beteiligungs AG nur fir den Zeitraum vom 07. Dezember 2007 bis zum 31. Dezember 2007
konsolidiert, wahrend die Proforma-Rechnung der ACTIUM Beteiligungs AG den Zeitraum Januar bis
Dezember 2007 umfasst. Somit veréndert das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit fur die Mo-
nate Januar bis November 2007 der ACTIUM Beteiligungs AG die dargestellten Kennziffern.

Urséachlich hierfur sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen. Diese beinhalten Rechts- und Bera-
tungskosten, die als Einmalkosten mit dem Erwerb der United MailSolutions GmbH angefallen sind, so-
wie Kosten fur die durchgefuhrte ordentliche Hauptversammlung; weiterhin weicht dass Finanzergebnis
um TEUR 40 aufgrund der Festgeldanlagen von Januar bis November 2007 ab.

Der Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit bei der ACTIUM Proforma-Rechnung im Vergleich zur
Konzernbetrachtung 2007 resultiert aus dem operativen Tagesgeschéaft der Gesellschaft im zuséatzlich
betrachteten Zeitraum Januar bis November 2007.

ACTIUM Beteiligungs AG Konzernjahresabschluf® 2007 IFRS; Stichtag 31.12.2007

Der Konzernabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG nach IFRS beinhaltet neben der Gesellschaft die
drei Tochtergesellschaften (United MailSolutions GmbH, United MailSolutions Hispania S.L., United Mail-
Solutions Ltd.). Aufgrund der reverse acqusition wurde das Ergebnis der ACTIUM Beteiligungs AG nur fir
den Zeitraum vom 07. Dezember 2007 bis 31. Dezember 2007 konsolidiert. Die Tochtergesellschaften in
Spanien und Grol3britannien wurden auf den Erwerbsz eitpunkt (26. Januar 2007) einbezogen.

Bedingt durch die Akquisition der United MailSolutions Hispania S.L. erzielte die ACTIUM Beteiligungs
AG im Geschéftsjahr 2007 einen Umsatz in Hohe von TEUR 2.484.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von TEUR 156 weisen im Wesentlichen Kostenweiterbelas-
tungen an nahe stehende Unternehmen in Héhe von TEUR 134 auf.

Durch die Sacheinbringung der United MailSolutions GmbH wurde die Eigenkapitalsituation der Gesell-
schaft deutlich gestéarkt. Es wurden 1.027.397 neue Aktien geschaffen, die Eigenkapitalquote verbesserte
sich zum 31. Dezember 2007 auf 49% (Vorjahr 26%). Die Bilanzsumme hat sich im Geschéftsjahr 2007
auf TEUR 3.783 (Vorjahr: TEUR 1.073) deutlich erhoht.
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Der ACTIUM-Konzern erwirtschaftete im Berichtsjahr 2007 einen Jahresuberschuss in Hohe von
TEUR 242. Durch die zahlungswirksamen Veranderungen der kurzfristigen Aktiva und Passiva ergab sich
ein positiver Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit in Hohe von TEUR 452 (Vorjahr: TEUR 125).

Im Bereich der Investitionstatigkeit kam es zu einem Mittelabfluss in Hohe von TEUR 658 (Vorjahr:
TEUR 274), da die Investitionen in das immaterielle Sachanlagevermégen finanzwirksam wurden. Be-
dingt durch eine positive Marktentwicklung sowie durch die Akquisition der Tochtergesellschaft United
MailSolutions Hispania S.L. konnte die ACTIUM Beteiligungs AG im Geschéftsjahr 2007 den Umsatz um
84% auf TEUR 2.484 (Vorjahr: TEUR 1.350) steigern. Durch die Akquisition der Tochtergesellschaft Uni-
ted MailSolutions Hispania S.L. konnten neue Kunden in den stideuropéaischen Méarkten wie Spanien und
Portugal hinzugewonnen werden. Gleichzeitig wurde die Landerregion Grof3britannien gestarkt. Diese
positive Entwicklung der ACTIUM Beteiligungs AG zeigt sich in der Umsatzrendite. Diese entwickelte sich
planmafig und betrug trotz integrationsbedingter Einmalkosten im Geschéftsjahr 2007 vor Zinsen und
Steuern 14,3% (Vorjahr: 32%).

Fur den Bereich der Finanzierungstéatigkeit kam es zu einer Mittelzunahme in H6he von TEUR 179 (Vor-
jahr: TEUR 499) bedingt durch die Zunahme von Finanzverbindlichkeiten von nahe stehenden Unter-
nehmen bzw. Personen.

United MailSolutions GmbH 2007 HGB; Stichtag 31.12.2007

Die United MailSolutions GmbH stellt das Kerngeschéaft der ACTIUM Beteiligungs AG dar. Der Umsatz
der Gesellschaft stieg gegentiber dem Vorjahr um 43%, die EBIT-Kennziffer verbesserte sich von 19%
auf 24%.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage der United MailSolutions GmbH betragen zum 31.12.2007 TEUR 163.
Diese beinhalten im Wesentlichen Ertrédge aus Weiterbelastungen an die eValue AG in Hohe von TEUR
58, Ertrage aus Weiterbelastungen an die JOGO Media Inc in Héhe von TEUR 45 und aus Weiterbelas-
tungen an Select deluxe GmbH in Hohe von TEUR 20.

Die Vermogenslage der United MailSolutions GmbH wurde 2007 durch die positiven Effekte des Unter-
nehmenserwerbs der United MailSolutions Hispania S.L. sowie durch die erworbenen Rechte am imma-
teriellen Vermogensgegenstand ISP Preview gepragt. Die Bilanzsumme erhéhte sich deutlich von
TEUR 829 auf TEUR 1.771, die Eigenkapitalquote verbesserte sich zum 31. Dezember 2007 auf 25%
(Vorjahr 20%).

In 2007 wurde eine Kapitalerhéhung von TEUR 25 auf TEUR 32 durchgefuhrt. Alle Gesellschafter der
United MailSolutions GmbH haben ihre Anteile im Dezember 2007 in die ACTIUM Beteiligungs AG ein-
gebracht.

Die United MailSolutions GmbH erwirtschaftete im Berichtsjahr 2007 einen Jahresiiberschuss in Héhe
von TEUR 268. Durch die zahlungswirksamen Verénderungen der kurzfristigen Aktiva und Passiva ergab
sich ein positiver Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit von TEUR 453. Hauptsachlich urséchlich
hierfir sind einerseits die Zunahme der sonstigen Rickstellungen um TEUR 183 auf TEUR 255 im We-
sentlichen bedingt durch Ruckstellungen fir Jahresabschlusskosten, Resturlaub, Personalsonderzahlun-
gen sowie ausstehende Rechnungen. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erhdhten
sich priméar durch die Zunahme des operativen Geschéaftes um TEUR 69.

ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschliisse HGB; Stichtag jeweils 31.12.

Die Jahresabschlisse der ACTIUM Beteiligungs AG 2005 bis 2007 sind auf HGB-Basis erstellt. In diesem
Zeitraum war die ACTIUM Beteiligungs AG eine reine Beteiligungsgesellschaft.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrdge betrugen zum 31.12.2007 TEUR 221 und beinhalten im Wesentlichen
Ertrage aus dem Verkauf von Software an die United MailSolutions GmbH in H6he von TEUR 200.

Die Veranderungen im Eigenkapital der ACTIUM Beteiligungs AG im Jahr 2007 resultieren aus der Kapi-
talerh6hung vom Dezember 2007. Die Bilanzsumme hat sich im Geschéftsjahr 2007 auf TEUR 9.159
(Vorjahr: TEUR 1.517) deutlich erhéht. Die Vermdgenslage der Gesellschaft wurde 2007 auf der Aktivsei-
te durch die positiven Effekte der Sachkapitalerh6hung der United MailSolutions GmbH gestéarkt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage der ACTIUM Beteiligungs AG in 2006 in Hohe von TEUR 110 weisen
im Wesentlichen Zinsertrége in Hohe von TEUR 104 auf.

Die ACTIUM Beteiligungs AG erwirtschafte in 2006 einen Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 29, nach
einem Jahresiiberschuss von TEUR 417 in 2005. MalRgebend fir diese Entwicklung waren die um
TEUR 519 geringeren Ertrage aus dem Verkauf von Wertpapieren und die um TEUR 43 gesunkenen
Zinsertrage, was letztlich durch die eingeschrankte Geschaftstatigkeit beeinflusst war.

Auf der Aktivseite ist der Rickgang der Bilanzsumme ausschlie3lich auf den Rickgang der flissigen
Mittel zurtickzuftihren, deren Ursache die Auszahlung der im Vorjahr beschlossenen Kapitalherabsetzung
war. Auf der Passivseite erhdhte sich das Eigenkapital bedingt durch die im Geschéftsjahr beschlossene
Kapitalerhnéhung (TEUR 775) unter Berlcksichtigung des erwirtschafteten Verlustes (-TEUR 29) um ins-
gesamt TEUR 746.

Der Jahresfehlbetrag von TEUR 29 entsprach gleichzeitig dem Cash-Flow aus der Unternehmenstétig-
keit. Durch die zahlungswirksamen Veranderungen der kurzfristigen Aktiva und Passiva, insbesondere
durch den Kauf von Wertpapieren des Umlaufvermdgens bzw. den Verbrauch von Ruckstellungen, beno-
tigte die Gesellschaft zuséatzliche Finanzmittel von TEUR 133, sodass ein Finanzbedarf aus laufender
Geschéaftstatigkeit von TEUR 162 bestand.

Zusétzlich kam es fur den Bereich der Finanzierungstatigkeit zu einem Mittelabfluss von TEUR 3.268, da
sowohl die Kapitalherabsetzung wie auch die Kapitalerhdhung im Geschéftsjahr finanzwirksam wurden.
Insgesamt fuhrte dies zu einem Finanzbedarf von TEUR 3.430 und in dieser H6he zu einem Abbau des
Finanzmittelbestandes.
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5. DARSTELLUNG UND ANALYSE DER GESCHAFTS-,
VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

5.1. ALLGEMEINES

Die ACTIUM Beteiligungs AG ist erstmals in 2007 zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet.
Mit Vertrag vom 07. Dezember 2007 wurde im Zuge der Sachkapitalerhéhung die United MailSolutions
GmbH in die ACTIUM Beteiligungs AG eingebracht. Als Gegenleistung wurden so viele Aktien der ACTI-
UM Beteiligungs AG emittiert, dass die Beherrschung tber den aus dem Zusammenschluss hervorge-
gangenen Konzern auf die Altgesellschafter der United MailSolutions GmbH (insbesondere der eValue
AG, Dusseldorf, als ehemalige Mehrheitsgesellschafterin der United MailSolutions GmbH) Uberging. Die
Sachkapitalerh6hung stellt daher in diesem Fall einen Unternehmenszusammenschluss gemeinschaftlich
kontrollierter Unternehmen dar. Da diese Problematik bislang nicht von IFRS 3 behandelt wird, wird die-
ser Vorgang in Anlehnung an IDW RS HFA 2 Tz. 4 nach dem "Separate Reporting Entity Approach" bi-
lanziert. Unter analoger Anwendung des IFRS 3 handelt es sich fir Bilanzierungszwecke um einen um-
gekehrten Unternehmenserwerb (reverse acquisition) der ACTIUM Beteiligungs AG durch den Teilkon-
zern UnitedMailSolutions, so dass fur den Teilkonzern der ACTIUM Beteiligungs AG keine stillen Reser-
ven aufzudecken sind. Ansonsten wirde bei dieser konzerninternen Einbringung ein fiktiver Geschéfts-
oder Firmenwert aus der Kapitalkonsolidierung zu einer von den tatsachlichen Verhaltnissen abweichen-
den Darstellung des Teilkonzerns UnitedMailSolutions fuhren. Die ACTIUM Beteiligungs AG ist zwar
rechtlich der Erwerber, aber das nicht operativ tatige, nach Umsatz kleinere und damit das wirtschaftlich
erworbene Unternehmen. Die United MailSolutions GmbH ist zwar rechtlich das erworbene Unterneh-
men, aber das operativ tatige, nach Umsatz gro3ere und damit das wirtschaftlich erwerbende Unterneh-
men.

Im Folgenden wird neben den Jahresabschliissen der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31.12.2005 bis
31.12.2007 und des Jahresabschlusses der UnitedMailSolutions GmbH zum 31.12.2007 auch die Pro-
Forma-Finanzinformation des Konzerns der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31.12.2007 erlautert.

Der Grund fur die Erstellung der Proforma-GuV liegt in der Tatsache, dass die Aufwendungen und Ertréa-
ge der ACTIUM Beteiligungs AG auf Grund der reverse aquisition erst seit dem 07.12.2007 im Konzern
des rechtlichen Erwerbers enthalten sind.

Wir weisen darauf hin, dass die Erstellung der ProForma-Finanzinformation lediglich zu illustrativen Zwe-
cken erfolgt. Aufgrund ihrer Wesensart beschreibt die ProForma-Finanzinformation grundsétzlich eine
hypothetische Situation und spiegelt nicht die aktuelle Finanzlage der ACTIUM Beteiligungs AG oder das
aktuelle Ergebnis wider. Aufgrund der oben beschriebenen besonderen Umstande des umgekehrten
Unternehmenserwerbs und der Tatsache, dass die ACTIUM Beteiligungs AG als rechtlicher Erwerber im
Jahr 2007 keiner operativen Geschaftstatigkeit nachging, entspricht in diesem besonderen Fall die hypo-
thetische Situation im Wesentlichen der realen Situation.

Wir weisen darauf hin, dass die Proforma-Finanzinformationen nur in Verbindung mit dem jeweiligen Jah-
resabschluss und Konzernjahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG aussagekréaftig sind.

Die Aufwendungen und Ertrage der ACTIUM Beteiligungs AG sind auf Grund der reverse aquisition erst
seit dem 07.12.2007 im Konzern des rechtlichen Erwerbers (ACTIUM Beteiligungs AG) enthalten. Daher
sind lediglich die Aufwendungen und Ertrdge der ACTIUM Beteiligungs AG flir den Zeitraum vom Beginn
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des letzten Geschéftsjahres (01.01.2007) bis zum Zugangszeitpunkt (07.12.2007) in einem ersten Schritt
zu den Ausgangszahlen des rechtlichen Erwerbers (ACTIUM Beteiligungs AG) hinzuzuaddieren. Damit
ist die anteilige Gewinn- und — Verlustrechnung des zugegangenen wirtschaftlichen Tochterunterneh-
mens (der ACTIUM Beteiligungs AG) vollstandig in der Proforma-GuV enthalten

Auf Grund des umgekehrten Unternehmenserwerbs und der Tatsache, dass die ACTIUM Beteiligungs
AG im Jahr 2007 keiner operativen Geschéftstatigkeit nachging, entfallen in diesem besonderen Falle auf
Grund des umgekehrten Unternehmenserwerbs zusétzliche Proforma-Anpassungen mit einem dauerhaf-
ten Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wie z. B. unmittelbar aus der Unternehmens-
transaktion resultierende Abschreibungen des Firmenwerts, Abschreibungen auf zusatzlich anzusetzende
immaterielle Vermdgensgegenstande.

Die Proforma-GuV entspricht damit der Summe aus der Konzern GuV (ACTIUM Beteiligungs AG vom
07.12. — 31.12.2007 einschlie3lich United MailSolutions GmbH vom 01.01. — 31.12.2007) des rechtlichen
Erwerbers (ACTIUM Beteiligungs AG) und der anteiligen GuV vom 01.01. — 07.12.2007 des wirtschaftli-
chen Tochterunternehmens (ACTIUM Beteiligungs AG). Die geringe Anzahl an Anderungen resultiert aus
der Tatsache, dass die ACTIUM Beteiligungs AG im Zeitraum vom 01.01. - 07.12.2007 sich lediglich auf
die Verwaltung eigenen Vermogens konzentrierte und in diesem Zeitraum weder selbst noch durch Toch-
tergesellschaften operativ tétig war.

5.2. ENTWICKLUNG DER FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Die Finanz- und Vermdégenslage der ACTIUM Beteiligungs AG hat sich wie folgt entwickelt:

Die in der nachfolgenden Tabelle genannten Zahlen beziehen sich jeweils auf den Stichtag 31.12.:

Bilanz ACTIUM ProFormal ACTIUM Konzern |UnitedMailSolutions| ACTIUM |ACTIUMACTIUM

IFRS IFRS HGB HGB HGB HGB

Angaben in TEUR (gerundet) 2007 2007 2007 2007 2006 2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR
Langfristiges Vermdgen 1.380 1.380 743 7.500 0 0
davon aktive latente Steuern 228 228 0 0 0 0
davon Sachanlagevermdgen 78 78 10 0 0 0
davon Immaterielles Vermogen 1.074 1.074 202 0 0 0
davon Finanzvermdogen 0 0 530 7.500 0 0
Kurzfristiges Vermégen 2.403 2.403 1.029 1.659 1516/ 4.833
Summe Aktiva 3.783 3.783 1.771 9.159 1.517| 4.833
Eigenkapital 1.856 1.856 444 8.997 1.482 737
davon Gewinn-/Verlustvortrag 406 254 143 -29] -1.414] -1.831
Ruckstellungen - - 426 113 27 53
kurzfristige Schulden 1.542 1.542 901 49 8| 4.044
langfristige Schulden 385 385 0 0 0 0
davon gegenuber Kreditinstituten 0 0 0 0 0 0
Summe Passiva 3.783 3.783 1.771 9.159 1.517] 4.833

Die Zahlen ACTIUM Pro-Forma IFRS 2007 sind Angaben, die mit einer Bescheinigung versehen worden sind. Die
restlichen Spalten enthalten ausschlie3lich Angaben, die gepruft worden sind.

ACTIUM Beteiligungs AG Konzernjahresabschluf® 2007 IFRS; Stichtag 31.12.2007

Das langfristige Vermogen der ACTIUM Beteiligungs AG im Geschéftsjahr 2007 im Konzern bzw. in der
Proforma-Rechnung in Hohe von TEUR 1.380 setzt sich neben aktiven latenten Steuern in H6he von
TEUR 228 im Wesentlichen aus immateriellen Vermdgenswerten wie Aktivierungen fir eine selbsterstell-
te Software nach IFRS (TEUR 470), fir Geschéfts-/Firmenwert (TEUR 386) sowie fir aktivierte Kunden-
beziehungen aus der Purchase-Price-Allocation (TEUR 207) zusammen.
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Das kurzfristige Vermogen in Héhe von TEUR 2.403 setzt sich tberwiegend aus liquiden Mitteln in Hohe
von TEUR 1.715 sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von TEUR 549 zusam-
men.

Durch die Sacheinbringung der United MailSolutions GmbH wurde die Kapitalausstattung der ACTIUM
Beteiligungs AG im KonzernjahresabschluR deutlich gestérkt. Das Eigenkapital der Gesellschaft erhdhte
sich durch die Sacheinbringung in 2007 auf EUR 1.517.397,00.

Der Ausweis der kurzfristigen Schulden der ACTIUM Beteiligungs AG in 2007 im Konzern in Hohe von
TEUR 1.542 setzt sich Uberwiegend aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von
TEUR 487, Finanzverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 457 sowie aus sonstigen Schulden in H6he von
TEUR 214 und abgegrenzten Schulden in Hohe von TEUR 160 zusammen.

Die langfristigen Schulden betreffen im Wesentlichen die Finanzverbindlichkeiten gegeniiber nahe ste-
henden Unternehmen oder Personen in Hohe von TEUR 196 sowie passive latente Steuern in Hohe von
TEUR 183.

United MailSolutions GmbH 2007 HGB; Stichtag 31.12.2007

Im Einzelabschluss der United MailSolutions GmbH setzt sich das langfristige Vermégen im Wesentli-
chen aus der Beteiligung an den Tochtern United MailSolutions Hispania S.L. bzw. United MailSolutions

Ltd. (TEUR 530) sowie aus einem aktivierten Vermdgensgegenstand zusammen (TEUR 200). Das kurz-
fristige Vermodgen der United MailSolutions GmbH weist einen Stand der Forderungen und sonstigen
Vermoégensgegensténde in Hohe von TEUR 713 (Vorjahr: TEUR 430) resultierend aus der Zunahme des
operativen Geschaftes aus. Zudem erfolgt ein nahezu identischer Ausweis an liquiden Mitteln in Hohe
von TEUR 299 (Vorjahr: TEUR 350).

Der Ausweis der kurzfristigen Schulden der United MailSolutions GmbH in Hohe von TEUR 901 im Ge-
schaftsjahr 2007 setzt sich hauptséchlich zusammen aus nahezu identischen Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 450 (Vorjahr: TEUR 401), aus gestiegenen Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen aufgrund der Zunahme des operativen Geschéftes in Hohe
von TEUR 102 (Vorjahr: TEUR: 32), sowie Verbindlichkeiten gegenliber Konzern-Gesellschaften in Héhe
von TEUR 200 (Vorjahr: TEUR 37).

ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschliisse HGB; Stichtaqg jeweils 31.12.

Die Jahresabschlisse der ACTIUM Beteiligungs AG 2005 bis 2007 sind auf HGB-Basis erstellt. In diesem
Zeitraum war die ACTIUM Beteiligungs AG eine reine Beteiligungsgesellschaft. Die Vermdgenslage der
Gesellschaft wurde 2007 auf der Aktivseite durch die positiven Effekte der Sacheinbringung der United
MailSolutions GmbH gestarkt.

Die Eigenkapitalsituation der Gesellschaft weist diejenige einer typischen Beteiligungsgesellschaft auf.
Die Eigenkapitalquote verbesserte sich zum 31. Dezember 2007 auf 98,2 % (Vorjahr 97,6 %). Das kurz-
fristige Vermogen der ACTIUM Beteiligungs AG im Einzelabschluss beinhaltet neben den liquiden Mitteln
in H6he von TEUR 1.379 noch Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande in Hohe von TEUR
279.

Das kurzfristige Vermdgen der ACTIUM Beteiligungs AG weist in 2007 keine Wertpapiere des Umlauf-
vemdogens aus (TEUR 118 in 2006). Die Forderungen und sonstigen Vermdgengegenstéande haben sich
durch das eingebrachte Geschéft der United MailSolutions GmbH von TEUR 58 in 2006 auf TEUR 279 in
2007 erhoht.
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Wesentliche Veradnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Gesellschaft sind seit dem
Ende des letzten Geschéftsjahres nicht eingetreten.

ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschluss 2006 HGB, Stichtag 31.12.2006

Im Einzelabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG fir das Geschaftsjahr 2006 setzt sich das kurzfristige
Vermdgen in Hohe von TEUR 1.516 im Wesentlichen zusammen aus Guthaben bei Kreditinstituten in
Hohe von TEUR 1.340. Weiterhin werden noch kurzfristig gehaltene Wertpapieren in Hohe von TEUR
118 ausgewiesen sowie sonstige Vermdgensgegenstande in Hohe von TEUR 58.

Das Eigenkapital der Gesellschaft veranderte sich durch eine durchgefiihrte Kapitalerhéhung in Hohe von
TEUR 41, eines Aufgeldes fir diese Kapitalerhhung in Hohe von TEUR 734 sowie durch den ausgewie-
senen Jahresfehlbetrag in HOhe von TEUR 29 auf TEUR 1.482. Die Enthahme aus der Kapitalriicklage in
Hohe von TEUR 1.414 erfolgte fur die Verrechnung des Verlustvortrages zum 31.12.2005.

ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschluss 2005 HGB,Stichtag 31.12.2005

Im Einzelabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG fir das Geschaftsjahr 2005 setzt sich das kurzfristige
Vermdgen in Hohe von TEUR 4.833 aus den Positionen sonstige Vermdgensgegenstande in Hohe von
TEUR 62 (hier im Wesentlichen anzurechnende Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag fir die Jah-
re 2003 bis 2005 in H6he von TEUR 35 sowie Zinsertrdge aus den Festgeldkonten in Héhe von TEUR
25) als auch aus Guthaben bei Kreditinstituten von insgesamt TEUR 4.771 (hier im Wesentlichen Fest-
geldanlagen in Hohe von TEUR 4.666 sowie Guthaben aus Kontokorrentkonten in Hohe von TEUR 105)
zusammen.

Das Eigenkapital der Gesellschaft reduziert sich bedingt durch die in der Hauptversammlung vom 12.
August 2005 beschlossene Herabsetzung des Grundkapitals um TEUR 4.043.250. Die Auszahlung an
die Aktionare erfolgte in 2006.

Die sonstigen Ruckstellungen in Hohe von TEUR 53 setzen sich Uberwiegend zusammen aus Rickstel-
lungen fir den Aufsichtsrat (TEUR 11), Prufungskosten (TEUR 15) sowie Hauptversammlungs- bzw.
Veroffentlichungskosten (TEUR 8).

Die kurzfristigen Schulden in Hohe von TEUR 4.044 stellen die Rickzahlungsverpflichtungen der Gesell-
schaft aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung zur Herabsetzung des Grundkapitals an die
Aktionére dar.

5.3. ENTWICKLUNG DER ERTRAGSLAGE

Die Ertragslage der ACTIUM Beteiligungs AG hat sich in den Geschéftsjahren 2005, 2006 und 2007 ge-
maf nachfolgend aufgefiihrter Tabelle entwickelt.
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Gewinn- und Verlustrechnung ACTIUM ProForma| ACTIUM Konzern |UnitedMailSolutions] ACTIUM |ACTIUM|ACTIUM
IFRS IFRS HGB HGB HGB HGB
Angaben in TEUR (gerundet) 2007 2007 2007 2007 2006 2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR
Umsatzerldse 2.484 2.484 1.930 0 0 0
Bestandsveranderungen/aktivierte Eigenleistungen 341 341 0 0 0 0
sonstige betriebliche Ertrage 169 156 163 233 110 623
Aufwand fir bezogene Leistungen 441 441 289 0 0 0
Rohergebnis 2.553 2.541 1.804 233 110 623
Personalaufwand 990 982 636 8 75 56
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlage 152 152 7 0 0 3
sonstige betrieblichen Aufwendungen 1.247 1.050 700 247 103 232
Betriebsergebnis (EBIT) 163 356 461 -22 -69 333
Finanzergebnis 10 -30 -15 47 40 83
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit (EBT) 174 326 446 24 -29 417
Steueraufwand vom Einkommen und Ertrag 84 84 176 9 0 0
Ergebnis nach Steuern 89 242 268 15 -29 417

Die Differenz des Jahresergebnisses im ACTIUM-Konzern nach IFRS in Hohe von TEUR 242 zum Jahresergebnis
ACTIUM-Proforma nach IFRS in Héhe von TEUR 89 hat keinen bleibenden Einfluss fur die Zukunft, da das Eigenka-
pital im ACTIUM-Konzern nach IFRS 2007 und in der ACTIUM-Proforma IFRS — Darstellung 2007 jeweils mit TEUR
1.856 ausgewiesen wird. Die ACTIUM-Proforma -Darstellung unterscheidet sich zur Konzerdarstellung lediglich im
Ausweis zwischen Gewinnvortrag und Jahresuberschuss.

ACTIUM Beteiligungs AG Proforma IFRS und ACTIUM KonzernjahresabschluB 2007 IFRS; Stichtag
31.12.2007

Die Unterschiede in der Ertragslage zwischen Proforma-Rechnung 2007 und Konzernjahresabschluf3 fir
das Geschaftsjahr 2007 resultieren aus den unterschiedlichen ZeitrAumen. Aufgrund der Reverse Acqusi-
tion wurde das Konzernergebnis der ACTIUM Beteiligungs AG nur fur den Zeitraum vom 07. Dezember
2007 bis 31. Dezember 2007 konsolidiert, wahrend die Proforma-Rechnung der ACTIUM Beteiligungs AG
den Zeitraum Januar bis Dezember 2007 umfasst. Somit veréndert das Ergebnis der gewthnlichen Ge-
schéaftstatigkeit fur die Monate Januar bis November 2007 der ACTIUM Beteiligungs AG die dargestellten
Kennziffern.

Ursachlich hierfur sind im Wesentlichen die sonstigen betrieblichen Aufwendungen. Diese beinhalten
sowohl Rechts- und Beratungskosten, die als Einmalkosten mit dem Erwerb der United MailSolutions
GmbH angefallen sind, als auch Kosten fur die durchgefuihrte ordentliche Hauptversammlung; weiterhin
weicht dass Finanzergebnis um TEUR 40 aufgrund der Festgeldanlagen von Januar bis November 2007
ab.

Analyse der Ertragslage; ACTIUM Beteiligungs AG Proforma IFRS und ACTIUM Konzernjahre-
sabschluBl 2007 IFRS; Stichtag 31.12.2007

Bedingt durch eine positive Marktentwicklung sowie durch die Akquisition der United MailSolutions His-
pania S.L. konnte die ACTIUM Beteiligungs AG im Geschéftsjahr 2007 den Umsatz um 84% auf TEUR
2.484 (Vorjahr: TEUR 1.350) steigern. Diese positive Entwicklung der ACTIUM Beteiligungs AG zeigt sich
in der Umsatzrendite. Diese entwickelte sich planmaRig und betrug trotz integrationsbedingter Einmalkos-
ten im Geschéftsjahr 2007 vor Zinsen und Steuern 14,3% (Vorjahr: 32%). Die bezogenen Leistungen in
Hohe von TEUR 441 (Vorjahr: TEUR 251) beinhalten ausschlie3lich Fremdleistungen. Die Personalquote
lag mit 40% auf Vorjahresniveau.

Die Erh6éhung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen auf TEUR 1.050 (Vorjahr: TEUR 341) resultiert
einerseits durch zusétzliche Raumkosten der neuen Gesellschaften in Deutschland, Spanien und Grol3-
britannien in Hohe von TEUR 253 (Vorjahr: TEUR 50). Andererseits erhdhte sich der Aufwand fir Rechts-
und Beratungskosten in Hohe von TEUR 338 (Vorjahr: TEUR 52) Uberwiegend durch Einmalkosten im
Rahmen des Erwerbs der Tochtergesellschaft United MailSolutions Hispania S.L. als auch durch die
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Sacheinlage der Gesellschaften der United MailSolutions GmbH in die ACTIUM Beteiligungs AG im De-
zember 2007.

Der Unterschied in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen zwischen ACTIUM Beteiligungs AG Pro-
forma IFRS und ACTIUM Konzernjahresabschluss 2007 IFRS resultieren im Wesentlichen aus Rechts-
und Beratungskosten, die als Einmalkosten mit dem Erwerb der United MailSolutions GmbH angefallen
sind, als auch Kosten fir die durchgefihrte ordentliche Hauptversammlung; weiterhin weicht dass Fi-
nanzergebnis um TEUR 40 aufgrund der Festgeldanlagen von Januar bis November 2007 ab.

United MailSolutions GmbH 2007 HGB; Stichtag 31.12.2007

Die United MailSolutions GmbH stellt das Kerngeschéft der ACTIUM Beteiligungs AG dar. Der Umsatz
der United MailSolutions GmbH stieg gegentber dem Vorjahr um 43%, die EBIT-Kennziffer verbesserte
sich von 19% auf 24%.

Die Personalquote ist von 41% auf 33% gesunken. Grund hierfur ist der verstarkte Einsatz von externen
Resellern in 2007 gegenliber 2006. Der Aufwand fir die Reseller, die auf Provisionsbasis arbeiten, wird
unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschliisse HGB; Stichtag jeweils 31.12.

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge im Einzelabschluss 2007 der ACTIUM Beteiligungs AG setzen sich
zusammen aus dem fakturierten immateriellen Vermdgensgegenstand ISPP in Héhe von TEUR 200 so-
wie Zinsertragen liquider Mittel in Hohe von TEUR 33. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen der
Emittentin weisen im Wesentlichen Kosten fir Rechts- und Beratung als Einmalkosten des Erwerbs der
United MailSolutions GmbH in H6he von TEUR 117 sowie Kosten der Hauptversammlung in Hohe von
TEUR 81 aus.

ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschluss 2006 HGB, Stichtag 31.12.2006

Die ACTIUM Beteiligungs AG erwirtschafte in 2006 einen Jahresfehlbetrag von TEUR 29, nach einem
Jahresuberschuss von TEUR 416 in 2005. Mal3gebend fir diese Entwicklung waren die um TEUR 519
geringeren Ertrage aus dem Verkauf von Wertpapieren und die um TEUR 45 gesunkenen Zinsertrage,
was letztlich durch die eingeschrankte Geschéaftstatigkeit beeinflusst war.

Die ACTIUM Beteiligungs AG verzeichnete im Geschéftsjahr 2006 keine Umsatzerldse aufgrund fehlen-
den Kerngeschéaftes. Aufgrund ihres Status als Beteiligungsgesellschaft erwirtschaftetesie ausschlieflich
Finanzertrage, im Wesentlichen aus der VerduR3erung von Wertpapieren des Umlaufvermégens in Hohe
von TEUR 104 sowie aus Ertragen aus aufgeldsten Rickstellungen in Hohe von TEUR 6.

Die Position Personalaufwand in H6he von TEUR 75 beinhaltete ausschliel3lich Vorstandsvergttungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 103 beinhalteten im Wesentlichen Buro-
kosten (TEUR 22), Abschluss- und Prifungskosten (TEUR 21), Kosten der Vermdgensverwaltung (TEUR
22) sowie Aufsichtsratsvergitungen (TEUR 16).

Die ausgewiesenen Zinsen in Hohe von TEUR 40 betrafen Zinsen aus Festgeldanlagen (TEUR 34) sowie
Zinsen aus laufenden Kontokorrentkonten (TEUR 6).
ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschluss 2005 HGB; Stichtag 31.12.2005

Die im Geschaftsjahr 2005 erzielten Ertrdge in Hohe von TEUR 623 betrafen im Wesentlichen Ertrage
aus dem Abgang von Wertpapieren in Héhe von TEUR 622.
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Der Personalaufwand in Hohe von TEUR 56 beinhaltete ausschlieRlich Vorstandsvergutungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 230 beinhalteten im Wesentlichen die
Kosten fur (Rechts-)Beratung (TEUR 12), Aufsichtsratsvergitungen (TEUR 27), Vermogensverwaltungs-
kosten (TEUR 15), Birokosten (TEUR 48), Abschluss- /Prifungskosten (TEUR 22), Kosten fir die
Hauptversammlung (TEUR 15), Depotgebtihren (TEUR 6) sowie Verluste aus Abgéngen von Umlaufver-
maogen in Hohe von TEUR 42.
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6. GESCHAFTSTATIGKEIT DER GESELLSCHAFT

6.1. EINFUHRUNG

Die ACTIUM Beteiligungs AG fungiert als reine Beteiligungsgesellschaft und ist operativ nicht tétig. Das
Kerngeschéaft der ACTIUM-Gruppe stellt das E-Mail-Marketing dar, das in der United MailSolutions GmbH
und deren Tochtergesellschaften betrieben wird. Die United MailSolutions GmbH ist am 22. Marz 2006
durch eine strategische Ausgriindung aus dem Online-Marketing-Unternehmen Falk eSolutions AG ent-
standen. Die United MailSolutions GmbH vertreibt als Produkt die E-Mail-Marketing Software ,MailSoluti-
on“, die die technische Abwicklung von grof3en E-Mail-Kampagnen ermdglicht.

Neben der technischen Abwicklung von E-Mail-Kampagnen riickt zunehmend die Beratung der Kunden in
den Vordergrund. Durch jahrelange Erfahrung und die Ansammlung von Know-how hat sich United Mail-
Solutions GmbH mittlerweile zu einem Full Service-Dienstleister fir E-Mail-Kampagnen weiter entwickelt.

Die United MailSolutions GmbH bewegt sich in einem Wachstumsmarkt (Internet Facts 2007-III der Ar-
beitsgemeinschaft Online Forschung (AGOF)). Die Internet-Nutzung steigt kontinuierlich. Mittlerweile
gehen uber 41 Millionen Deutsche regelmaRig ins Netz. Zudem steigt der Anteil der Internetnutzung am
gesamten Medienkonsum zulasten von Radio, Zeitung und Fernsehen stetig.

Der Anteil der Online-Werbung an den gesamten Werbeausgaben nimmt seit Jahren zu (Quelle: BVDW,
www.bvdw.org). Auch fur die kommenden Jahre sagen renommierte Marktforschungsunternehmen weite-
re Steigerungen voraus.

Innerhalb der Online-Werbung gewinnt die E-Mail-Werbung zunehmend an Bedeutung. Der Grund daftr
ist, dass sie Streuverluste minimiert, indem sie eine starke Individualisierung der Werbebotschaften er-
moglicht. Zudem lernen Marketer durch vielfaltige Reaktionskanéle mit jeder E-Mail-Kampagne ihre Ziel-
gruppe besser kennen.

Von dem Aufschwung des E-Mail-Marketings profitieren E-Mail Service Provider wie die United MailSolu-
tions GmbH nach eigenen Einschatzungen direkt. Sie ermdglichen erfolgreiche Kampagnen durch ihre
technische Infrastruktur und ihr Beratungs-Know-how.

6.2. KERNDATEN DER UNTERNEHMENSGESCHICHTE UND JUNGERE ENT-
WICKLUNGEN DER GESELLSCHAFT UND DES KONZERNS

Im Oktober 1961 wurde die Sportstatten-Betriebs-Aktiengesellschaft mit Sitz in Disseldorf gegriindet.

Im September 1989 erfolgte eine Umfirmierung in SPOBAG Sportstatten —Betriebs- und Handels-
Aktiengesellschaft.

Die Aktien der SPOBAG Sportstatten —Betriebs- und Handels-Aktiengesellschaft wurden 1993 mit Auf-
nahme des Handels im Freiverkehr zur Borse Disseldorf zugelassen.

Im September 1993 erfolgte eine Umfirmierung in SPOBAG Holding Aktiengesellschaft.
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Im Juni 1998 erfolgte eine Umfirmierung in ACTIUM Beteiligungs Aktiengesellschaft.

Im Januar 1999 erfolgte eine Neuausrichtung der Gesellschaft durch den Einstieg in das Geschéftsfeld
sventure Capital Beteiligungen®. Gleichzeitig wurde das Investitionsvolumen in Wertpapieranlagen redu-
Ziert.

Im Dezember 1999 erfolgte ein Wechsel in den Bdrsenhandel im Geregelten Markt an der Borse Dus-
seldorf.

Im Januar 2002 richtete sich die Gesellschaft strategisch neu aus und verlagerte ihren Beteiligungs-
schwerpunkt auf bérsennotierte Unternehmen und Wertpapiere.

Im Mai 2002 veraul3erte die ACTIUM Beteiligungs Aktiengesellschaft samtliche Venture Capital Beteili-
gungen.

Zwischen August und Dezember 2002 verauRRerte die ACTIUM Beteiligungs Aktiengesellschaft samtliche
Anteile an der Venture Capital Quartett Vermdgensanlagen GbR (Venture Capital Fonds-
Investorenpool).

Laut Geschéftsbericht 2005 aus dem Juni 2007 hat die ACTIUM Beteiligungs AG im Geschéftsjahr 2005
auf der Hauptversammlung im August 2005 beschlossen, einen Kapitalschnitt von 1:10 zu machen, die
Aktiva zu verdufRern und den Verkaufserlds den Aktionaren gutzuschreiben. Die Ertrage resultierten im
Wesentlichen aus Gewinnen bei der VerauRerung von Wertpapieren und aus sonstigen Ertragen.

Laut Geschéaftsbericht 2006 hat die ACTIUM Beteiligungs AG Anteile an der API Telekom AG erworben.
Die erworbenen Aktien wurden im Rahmen der Einfihrung in den Open Market der Frankfurter Wertpa-
pierborse Uberwiegend mit Gewinn verkauft. Herr Dr. Georg Heldmann ist im Geschéftsjahr 2006 zum
Alleinvorstand bestellt worden. Im August 2006 wurden insgesamt 40.750 Aktien der Gesellschaft zum
Preis von EUR 19,00 je Aktie unter Ausschluss des Bezugsrechts platziert.

Laut Geschéftsbericht 2007 erwarb im Juli 2007 die eValue AG, Dusseldorf, mehr als 30 % an der AC-
TIUM Beteiligungs AG und machte den Altaktiondren ein Ubernahmeangebot. Gleichzeitig wurden die
Organe Aufsichtsrat sowie Vorstand der ACTIUM Beteiligungs AG neu besetzt. Im Dezember 2007 er-
weiterte die ACTIUM Beteiligungs AG, die als reine Beteiligungs-Holding fungiert, ihr Geschéaft um den
Geschéftsbereich Email-Marketing und tbernahm im Wege einer Sacheinbringung 100 % der Anteile an
der United MailSolutions GmbH, Dusseldorf, und die Rechte an der Software ISP Preview, welche eine
wesentliche Betriebsgrundlage fir die United MailSolutions GmbH darstellt.

Am 4. Januar 2008 wurde die Sacheinbringung der im Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf
unter HRB 53817 eingetragenen United MailSolutions GmbH durchgefiihrt. Die alleinige Geschéaftstéatig-
keit der United MailSolutions GmbH ist die Entwicklung und der Vertrieb von softwarebasierenden Email-
Marketing-Produkten und Dienstleistungen. Insofern werden alle Produkt-, Markt-, Wettbewerbs, Ge-
schaftstatigkeits-, Wettbewerbstarken-, Strategie und Trendinformationen auf die Geschéftstatigkeit der
United MailSolutions GmbH bezogen und nicht weiter auf die ACTIUM Beteiligungs AG.
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Die ACTIUM Beteiligungs AG fungiert als reine Beteiligungsgesellschaft und ist operativ nicht tétig. Die
alleinige Geschéftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe ist die Entwicklung und der Vertrieb von softwarebasie-
renden Email-Marketing- Produkten und Dienstleistungen, die in der United MailSolutions GmbH und
deren Tochtergesellschaften betrieben werden. Die folgende Beschreibung der Unternehmensgeschichte
der ACTIUM-Gruppe bezieht sich daher auf die Unternehmensgeschichte der United MailSolutions
GmbH und ihren Tochtergesellschaften.

Die United MailSolutions GmbH vertreibt als wesentliches Produkt die E-Mail-Marketing Software ,Mail-
Solution®, die zuvor Teil der Falk eSolutions-Produktpalette war. Die United MailSolutions GmbH setzt auf
Basis intensiver Beratung E-Mail, SMS- und Fax-Kampagnen nationaler und internationaler Kunden er-
folgreich um. Die Unternehmensphilosophie der United MailSolutions GmbH setzt sich im Kern aus den
vier Begriffen

¢ Kundennéhe
e Consulting

e Flexibilitat und
e Zustellbarkeit

zusammen. In der Praxis bedeutet das: Die United MailSolutions GmbH arbeitet zusammen mit den Kun-
den an der konsequenten Erreichung der Marketing- und Kampagnen-Ziele.

Durch die Zeit als Teil der Falk eSolutions AG kann die United MailSolutions GmbH auf gewachsene
Strukturen zurtickgreifen. Das gilt sowohl fiir das Personal, die technische Infrastruktur, das Know-how
als auch die Kunden. Zum 31.03.2008 hat die United MailSolutions GmbH zusammen mit ihren Tochter-
gesellschaften 23 Mitarbeiter und 120 Kunden. Zu ihnen z&hlen Unternehmen wie Amnesty International,
Greenpeace, Estée Lauder (Kosmetik), Beyond Interactive (Werbung), TNT (Postalischer Expressver-
sand), HSBC Trinkaus & Burkhardt (Privatbank), Helvetic Airways (Fluggesellschaft), Scout Gruppe (Job-
borse, Autohandel etc.), Playmobil (Spielwaren), Simyo (Mobilfunk) oder Tipp 24 (Online-Lotto).

Das Thema Online-Marketing ist ein starker Wachstumsmarkt (Internet Facts 2007-I1I der Arbeitsgemein-
schaft Online Forschung (AGOF)), an dem die United MailSolutions GmbH mit einem eigenen Vertriebs-
netz noch starker partizipieren will. Zurzeit hat das Unternehmen neben dem Unternehmenssitz in Dus-
seldorf noch Standorte in London und Madrid. Hinzu kommen Reseller in der Schweiz, in den Niederlan-
den und in Danemark.

Die E-Mail-Marketing-Software MailSolution wird kontinuierlich weiter entwickelt. Die Datenbank und die
Administrationsstruktur (Backend) werden in Diusseldorf programmiert. Die Programmierung des fur den
Kunden sichtbaren Teils (die grafische Navigations-Oberflache, das so genannte Frontend) ist dagegen
nach Russland ausgelagert worden. Bei gleich hoher Qualitat sind die Kosten fiir einen Programmierer
dort geringer als in Deutschland. Das gesamte Projektmanagement wird von der Unternehmenszentrale
in Dusseldorf aus gesteuert. Die Zusammenarbeit mit den russischen Programmierern ist tber Jahre
gewachsen und stammt noch aus der Zeit von Falk eSolutions AG.

Die 22 Mitarbeiter der ACTIUM-Gruppe per 31.12.2007 teilen sich auf in: 2 Entwickler, 3 Mitarbeiter die
sich um die Software-Administration kimmern, 5 Client-Service Mitarbeiter, 4 Mitarbeiter im Bereich Of-
fice-Administration, 6 Vertriebsmitarbeiter und 2 Manager.

Im September 2006, ein halbes Jahr nach ihrer Griindung, brachte die United MailSolutions GmbH Versi-
on 4.0 der Software MailSolution auf den Markt. Herzstlick der Software ist eine Technologie, die Post-
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click-Tracking ermdglicht. Unter Postclick-Tracking versteht man das Messen von Aktionen der Empfan-
ger eines Mailings. Die Messung bezieht sich auf alle Reaktionen, die nach dem Klick (,post click®) auf
einen Link in der E-Mail erfolgen, z.B. Online-K&éufe oder Downloads. Dadurch ist eine sehr detaillierte
Erfolgskontrolle der E-Mail-Marketing-Kampagnen méglich.

Ein Jahr nach der Griundung expandierte die United MailSolutions GmbH im Januar 2007 durch den Zu-
kauf des spanischen Unternehmens Mailprofiler Hispania S.L. mit Niederlassungen in Madrid und Lon-
don. Durch den Kauf gab es einen Know-how-Transfer und weitere hoch qualifizierte Mitarbeiter fur die
United MailSolutions GmbH. Au3erdem konnte das Kundenportfolio durch Unternehmen erweitert wer-
den. Die 34 Kunden von Mailprofiler Hispania S.L. konnten nahtlos in das MailSolution-System uber-
nommen werden, die Datenbank lie3 sich problemlos Utbertragen.

Ein weiterer wichtiger Meilenstein in der noch jungen Unternehmensgeschichte war die Aufnahme in die
Certified Senders Alliance (CSA) im Marz 2007. Die CSA ist ein Zusammenschluss von E-Mail-
Marketing-Unternehmen und garantiert eine hohe E-Mail-Zustellquote fur die Kunden der angeschlosse-
nen Unternehmen. Ziel der CSA ist es, zu verhindern, dass die E-Mails, die Uber die Software der ange-
schlossenen Unternehmen versendet werden, von Spam-Filtern gefiltert werden. Dafur verfugt die CSA
sowohl Uber das technische Know-how als auch zusétzliche Vereinbarungen mit den wichtigsten Internet-
Service-Providern (ISP) wie Arcor oder 1&1 oder so genannten Freemailern wie GMX, Freenet oder
Web.de. Inhalt der Vereinbarungen ist, dass E-Mails, die Uber die Software der angeschlossenen Unter-
nehmen versendet werden, bei den jeweiligen ISPs auf eine so genannte ,Whitelist* gesetzt werden.
Hierbei handelt es sich um eine Positivliste von vertrauenswirdigen Versendern, deren E-Mails von In-
ternet Service Providern und Freemailern immer akzeptiert werden. Diese Whitelists stellen sicher, dass
erwinschte E-Mails die Empfanger auch erreichen.

Als von der CSA zertifizierter E-Mail-Versender hat sich die United MailSolutions GmbH verpflichtet, nur
erlaubte und erwiinschte E-Mail-Kampagnen auf ihrer Plattformen zuzulassen. Im Gegenzug sichern die
der CSA angeschlossenen Internet Service Provider und Freemailer zu, die von der United MailSolutions
GmbH eingelieferten E-Mails an die Empfanger direkt auszuliefern und nicht vorab durch ihre Spam-Filter
laufen zu lassen. Auf die zentrale Whitelist werden nach einem intensiven Zertifizierungsprozess aus-
schlie3lich Versender gesetzt, die den allgemein anerkannten Richtlinien fir die Verbreitung von E-Mails
entsprechen, sich damit gesetzeskonform verhalten und ein hohes Qualitatsniveau erfillen. So sind ne-
ben der Reputation, Authentifizierung und Performance des Versenders hohe Standards beim E-Mail-
Versand fur die Zertifizierung entscheidend. Da die CSA hauptsachlich den deutschsprachigen Raum
abdeckt, schloss sich die United MailSolutions GmbH im Oktober 2007 zusétzlich dem Whitelist-
Programm des international fuhrenden E-Mail-Zustellungs-Services von ,Return Path® an. Deren ,Sender
Score Certified“-Zertifikat ermoglicht den Kunden von der United MailSolutions GmbH héchste Zustellra-
ten ihrer E-Mails.

Die Sender Score Certified-Whitelist deckt 80 Prozent aller E-Mail-Konten der 20 weltweit gro3ten Inter-
net Service Provider ab, was weltweit mehr als 1,2 Milliarden elektronischen Postféachern entspricht. Die
Whitelist wird von fihrenden Freemailern wie Hotmail oder Yahoo! sowie von wichtigen Spam-
Filterprogrammen wie SpamAssassin, Ironport und Cloudmark verwendet. Das ist vor allem fir die inter-
national agierenden Kunden von der United MailSolutions GmbH sowie fur den von der United MailSolu-
tions Hispania S.L. tbernommenen Kundenstamm wichtig, da zum Beispiel Hotmail sowohl in Spanien
als auch in Grol3britannien einen gro3en Marktanteil besitzt.
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6.3. MARKT UND WETTBEWERB

Die alleinige Geschéaftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe ist die Entwicklung und der Vertrieb von softwareba-
sierenden Email-Marketing- Produkten und Dienstleistungen, die in der United MailSolutions GmbH und
deren Tochtergesellschaften betrieben werden. Insofern werden alle Markt- und Wettbewerbsinformatio-
nen auf die Geschéftstatigkeit der United MailSolutions GmbH bezogen und nicht weiter auf die ACTIUM
Beteiligungs AG. Die United MailSolutions GmbH bedient mit ihrer E-Mail-Marketing-Software MailSoluti-
on einen sehr zukunftstrachtigen Markt mit groRem Wachstumspotenzial. Nach dem Crash der New Eco-
nomy 2001/2002 hat sich die Internetwirtschaft nicht nur erholt, sondern prasentiert sich prosperierender
als je zuvor. Schon die Basis-Daten stimmen &auf3erst zuversichtlich, was die Chancen in diesem Markt
angehen.

Internet-Nutzung nimmt kontinuierlich zu

Die Menschen in Europa verbringen immer mehr Zeit im Internet. Waren es 2003 noch 6,6 Stunden pro
Woche, so stieg dieser Wert in 2007 schon um Uber 100% auf 13,7 Stunden (Quelle: Mediascope Euro-
pe, www.eiaa.net). Nach einer Schatzung von Mediascope Europe werden es im Jahr 2010 sogar 16,8
Stunden sein.

Auch bezogen auf die gesamte Mediennutzung vergroRert sich der Anteil, den die Menschen online ver-
bringen, stetig. Waren es 2003 noch 17% der gesamten Mediennutzung, so stieg dieser Wert 2007 auf
25% an und wird nach Mediascope Europe-Schatzung bis 2010 weiter auf 31% ansteigen (Quelle: Medi-
ascope Europe, www.eiaa.net).

Deutschland besitzt die grofite Anzahl an Internetnutzern in Europa: Gemaf der Internet Facts 2007-Ill
der Arbeitsgemeinschaft Online Forschung (AGOF) hat das Internet in Deutschland eine Reichweite von
64%, das heil3t 41,32 Mio. Menschen sind im Netz (Quelle: www.agof.de/die_internet_facts.353.html). Im
internationalen Vergleich liegt Deutschland damit im Mittelfeld. Zum Vergleich: In Spanien nutzten 2006
40% der Einwohner regelmafRig das Internet (Quelle: Bitkom 2007, http://www.systems-
world.de/link/de/17162029).

Online-Werbung wachst rasant

Auch der Anteil der Online-Werbung an den gesamten Werbeausgaben nimmt in Europa stetig zu. Betrug
er 2003 noch 1,8%, so stieg er bis 2007 auf 5,9% an. Nach einer Schatzung von Mediascope Europe
werden es im Jahr 2010 9,4% sein. Noch eindrucksvoller ist der Anstieg in absoluten Zahlen. So stieg der
Wert der Aufwendungen fir Online-Werbung von 1,3 Mrd. EUR in 2003 auf 5,5 Mrd. EUR in 2007 und
wird ungeféhr 9,8 Mrd. EUR in 2010 erreichen — er vervierfachte sich also zwischen 2003 und 2007 und
wird sich bis 2010 sogar verachtfachen (Quelle: Mediascope Europe, www.eiaa.net)

In Deutschland hat der Online-Werbemarkt nach Angaben des Bundesverband Digitale Wirtschaft
(BVDW) in 2007 mit knapp 2,9 Mrd. EUR eine neue Rekordmarke erreicht. Nach Meinung der BVDW-
Experten wird der Markt in 2008 weiter wachsen — und zwar deutlich — auf 3,7 Milliarden Euro (Quelle:
BVDW, www.bvdw.org).

Laut einer Erhebung von Nielsen Media Research ist die Online-Werbung 2006 um 68% gewachsen. Sie
wachst damit zehnmal schneller als zum Beispiel Werbung in Zeitungen (plus 6,3 Prozent), Zeitschriften
(plus 7,2 Prozent), Fernsehen (plus 3,1 Prozent) oder Radio (plus 4,5 Prozent) (Quelle: Nielsen Media
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Research, www.nielsen-media.de). Mittelfristig erwartet der BVDW, dass sich das Internet zum dritt-
starksten Werbemedium nach TV und Zeitung entwickelt.

Zum Vergleich Zahlen aus den USA: der US-amerikanische Markt fir Online-Werbung ist im Jahr 2006
um 35 Prozent gegentuiber 2005 auf 16,9 Milliarden US-Dollar (12,5 Milliarden Euro) gewachsen. Das
ergab ein von der Branchenvereinigung Interactive Advertising Bureau (IAB) und der Unternehmensbera-
tung PricewaterhouseCoopers LLP (PwC) vorgestellter Advertising Revenue Report (Quelle: Interactive
Advertising Bureau, www.iab.net).

Dass Online-Werbung der wichtigste Werbe-Trend 2008 werden wird, ist das Ergebnis einer aktuellen
Studie, die das Software- und Beratungshaus Epoq GmbH im Februar unter Topmanagern aus der Mar-
keting-Branche durchgefuhrt hat. Demnach steht fur 78 Prozent der Befragten Online-Marketing an erster
Stelle (Quelle: Epog, www.epog.de).

Zum gleichen Ergebnis kommt die ,Marktstudie Online- und Affiliate-Marketing 2007“ der Technische
Universitat Muinchen, die am Lehrstuhl fur Dienstleistungs- und Technologiemarketing durchgefiihrt wur-
de. Der Aussage ,Online-Marketing wird auch in den néchsten Jahren weiter stark an Bedeutung gewin-
nen und die klassischen Werbemedien starker ersetzen® stimmten 92% der Befragten zu. 83% wollen
ihre Online-Marketing-Aktivitaten ausbauen (Quelle: TU Minchen, www.marketing.wi.tum.de).

SchlieB3lich prognostiziert auch das ,Marketers” Internet Ad Barometer 2006“ — eine von dem Branchen-
verband der pan-europdischen Online-Vermarkter in Auftrag gegebene Studie — eine weiter stark wach-
sende Akzeptanz der Online Werbung. So investieren bereits 88 Prozent der befragten Marketing-
Entscheider in Deutschland uber finf Prozent ihres gesamten Media-Budgets online — das sind mehr als
doppelt so viele wie im europé@ischen Durchschnitt (42 Prozent). Mehr als jeder zweite deutsche Marke-
ting-Entscheider (58 Prozent) sieht demnach das Internet als einen zentralen Bestandteil seiner Werbe-
strategie an. Die Befragten in Deutschland erwarten einen Anstieg ihrer Online-Budgets um nahezu 40
Prozent innerhalb der nachsten zwei Jahre. Knapp die Hélfte der befragten Marketing-Entscheider in
Deutschland (46 Prozent) stimmten der folgenden Aussage zu: ,Die zunehmende Verbreitung von Breit-
band-Internetanschliissen lasst das Internet dabei zu einem noch attraktiveren Medium fir die gezielte
Markenkommunikation werden®. Die Studie ergab aul3erdem, dass Europas Werbetreibende Steigerun-
gen ihrer Online-Werbebudgets um mehr als 65 Prozent bis zum Ende des Jahres 2008 voraussagen.
Die Extra-Budgets fur Online-Marketing gehen dabei in erster Linie zulasten von TV- und Print-Werbung
(Quelle: European Interactive Advertising Association, www.eiaa.net).

6.4. GESCHAFTSTATIGKEIT

Die alleinige Geschéaftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe ist die Entwicklung und der Vertrieb von softwareba-
sierenden Email-Marketing- Produkten und Dienstleistungen, die in der United MailSolutions GmbH und
deren Tochtergesellschaften betrieben werden. Insofern werden alle Geschaftstéatigkeitsinformationen auf
die Geschéftstatigkeit der United MailSolutions GmbH bezogen und nicht weiter auf die ACTIUM Beteili-
gungs AG. Die United MailSolutions GmbH erhoht ihren Bekanntheitsgrad vor allem durch die Présenz
auf einschlagigen Fachmessen wie der Online Marketing Disseldorf (OMD) oder die Nirnberger Mailing-
tage, wo das Unternehmen mit einem eigenen Stand vertreten war.

Die spanische Tochter United MailSolutions Hispania S.L. ist innerhalb der ACTIUM-Gruppe Vorreiter in
Sachen Suchmaschinen-Marketing. Die Spanier konzentrieren sich vor allem auf diesen Bereich, um in
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den einschlagigen Suchmaschinen wie Google und Yahoo! gut gefunden zu werden. Bei Erfolg soll diese
Strategie auch in den anderen Landern, in denen die United MailSolutions GmbH vertreten ist, ilbernom-
men werden.

Produkt

MailSolution ist eine ausgereifte, kontinuierlich optimierte Software fir das effiziente und professionelle
Durchfiihren von E-Mail-Marketing-Kampagnen. Uber zahlreiche leistungsstarke Features lassen sich alle
Mdoglichkeiten modernen E-Mail-Marketings nutzen. Sollten in speziellen Fallen Funktionen fur die Um-
setzung der Strategie fehlen, Iasst sich MailSolution flexibel an die Bedirfnisse des Kunden anpassen.
So wird die Software zu einem individuellen Tool zur Erreichung der Kampagnenziele der Kunden. Es
gibt zurzeit jahrlich drei neue Versionen der Software MailSolution. Die aktuelle Version ist MailSolution
4.1.4. Uber MailSolution kénnen bis zu 1.700.000 E-Mails und 350.000 SMS pro Stunde versendet wer-
den. Im Dezember 2007 versendete die United MailSolutions GmbH 300 Millionen E-Mails.

Datenbankstruktur mit Subnetzwerken

Das Herzstuick der MailSolution-Software ist eine Datenbank, in der die Kunden ihre Mailinglisten einfach
einlesen kdnnen. Dabei legen die Kunden fest, welche Daten - neben den Standards wie die E-Mail-
Adresse ihrer Kunden — fir gezielte Kampagnen relevant sind. Die Datenbank bietet die Méglichkeit, eine
unbegrenzte Anzahl von Datenfeldern anzulegen. AuBerdem sind umfangreiche Schnittstellen fur die
Kommunikation mit anderen Programmen vorhanden, zum Beispiel fir:

. den Import von Daten

. den Export von Daten

) das Anlegen und Starten von Mailings

) das Anfordern von Reports

) das Exportieren von Rohdaten und Statistiken: Offnungen, Klicks etc.

Standardmé&Rig liegen alle Kundendaten in einer einzigen Datenbank. Es ist aber mdéglich, Subnetzwerke
anzulegen. Das ist zum Beispiel fur international agierende Unternehmen ein grof3er Vorteil, die fir jedes
Land ein eigenes Subnetzwerk innerhalb einer gemeinsamen Datenbank anlegen kénnen. Auch multi-
thematische Internetportale (zum Beispiel die Scout-Gruppe) kénnen Subnetzwerke fir die einzelnen
thematischen Angebote nutzen (z.B. Autoscout, Travelscout, Financescout etc.).

Postclick-Tracking und Order-Tracking

Print-Mailings verursachen durch Produktion und Versand hohe Kosten und haben oft sehr niedrige
Rucklaufquoten. Die Informationen, die man fur weitere Marketing-Aktionen erhélt, sind in der Regel sehr
durftig. E-Mail-Marketing dagegen erzielt bei sehr viel niedrigeren Kosten eine wesentlich héhere Reakti-
onsquote — mit Offnungsraten bis zu 80% - und liefert zusatzlich wertvolle Informationen fiir weitere Mar-
ketingaktionen.

Mit MailSolution kénnen die Kunden die Reaktionen der meisten Empféanger ihrer E-Mail-Kampagnen auf
technischem Wege nachvollziehen. Mit der Hilfe von Postclick-Tracking oder Order-Tracking kdnnen sie
Zielgruppen in einem ganz engen Rahmen definieren, filtern und Uber exakt zugeschnittene Aktionen
ansprechen. Kurz gesagt, kann man durch Postclick-Tracking den Weg des Users nach dem Offnen der
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E-Mail verfolgen. Auf diese Weise sammelt das System Informationen Uber Interessen und Vorlieben. Die
Messungen innerhalb des Postclick-Tracking beziehen sich auf alle Reaktionen, die nach dem Klick
(,Postclick®) auf einen Link in der E-Mail erfolgen, zum Beispiel Online-Kaufe oder Downloads.

Technisch gesehen, wird mit dem Anklicken der E-Mail auf dem Rechner des Empfangers eine Markie-
rung (Cookie) gesetzt. Nutzt der Empfanger einen der in der E-Mail hinterlegten Links oder surft er spater
auf die Internetseiten des Kunden, werden diese Markierungen erkannt und ausgelesen.

Noch wertvollere Informationen liefert das Order-Tracking. Hier erfahren die Kunden, welcher Empfénger
Uber welche E-Mail ganz konkret gekauft hat. Durch das gekaufte Produkt und die Umsatzhéhe lasst sich
die Zugehorigkeit zu einer Zielgruppe genau definieren.

Reporting und Behavioural Targeting

Die vorstehend beschriebenen Tracking-Technologien liefern eine Vielzahl von Informationen, die in so
genannten Reports (Statistiken) dargestellt werden. Die Reports wiederum bilden die Grundlage fiir das
Behavioural Targeting (die Kundenansprache auf Basis vorangegangener Reaktionen). Die Abstimmung
und Gestaltung der drei Faktoren Tracking, Reporting und Behavioural Targeting entscheidet Uber den
Erfolg einer E-Mail-Kampagne.

MailSolution liefert den Nutzern regelméaRige und umfangreiche Reports tUber das Verhalten der E-Mail-
Empfanger. Die Berichte geben unter anderem Aufschluss tber

. Versand-Raten (Wie viele E-Mails wurden verschickt?)

. Offnungs-Raten (Wie viele E-Mails wurden gedffnet?)

. Klick-Raten (Welcher Link wurde von wem wie oft geklickt?)

) Bounce-Raten (Wie viele E-Mails haben den Empféanger nicht erreicht?)

. Impressions (Welche Webseiten hat der Empfanger nach dem Offnen der Mail besucht?)
) Umséatze (Wie hoch war der Umsatz des Empféngers?)

) die Verteilung auf die einzelnen Internet Service Provider (z.B. AOL, T-Online, Yahoo!)

. die Entwicklung der Mailingliste.

Die Report-Optionen kdnnen individuell erweitert werden und an den Bedarf des jeweiligen Kunden an-
gepasst werden.

Inhalte selbst eingeben oder automatisch erstellen

Uber einen Inhalts-Assistenten haben die Kunden der United MailSolutions GmbH die Mdoglichkeit, ihre
Mailings selbst zu gestalten — und das auch ohne Programmier- und HTML-Kenntnisse. Das ist mdglich
Uber eine vorher angelegte Vorlage (Template) in der Corporate Identity des Kunden. Der Kunde hat
jederzeit Zugriff und kann die variablen Inhalte wie Textblocke, Uberschriften, Links oder Bilder jederzeit
selbst verandern. Der Vorteil des Inhalts-Assistenten: Man ist wesentlich flexibler und spart Kosten.

Neben der Eingabe der Inhalte per Hand kdnnen die Inhalte auch per RSS-Feed eingelesen werden. Ein
RSS-Feed ist ein Service, der dhnlich einem Nachrichtenticker die Uberschriften mit einem kurzen Text-
anriss und einen Link zur Originalseite enthalt. Normalerweise muss jeder Nutzer einen speziellen RSS-
Feed explizit abonnieren. Alternativ kdnnte der Anbieter die Inhalte aber auch automatisch in einer E-Mail
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verschicken. Das hat den Vorteil, dass der Empfanger nur den Newsletter abonnieren muss und sich
nicht mit der noch nicht bei allen Nutzern bekannten RSS-Technik auseinander setzen muss. Ein Beispiel
fur die Nutzung dieser Option sind Online-Newsportale oder Tageszeitungen, die mit dieser Funktion von
MailSolution taglich einen Newsletter mit den wichtigsten Artikeln automatisch erstellen und versenden
kénnen.

Verschiedene Versandoptionen

MailSolution bietet eine Vielzahl von Versandoptionen:

e Unmittelbarer Versand
e Gestreckter Versand (GleichmaRiger Versand tber einen bestimmten Zeitraum)
¢ Versand in Wellen (Versand erfolgt blockweise zu bestimmten Zeitpunkten)

¢ Individuell je Empfanger (Versand zu einem vom Empfanger zu bestimmenden Tag)

Vielféltige Personalisierungsmoglichkeiten

Ein wichtiger Erfolgsfaktor fir E-Mail-Kampagnen liegt in den Mdglichkeiten zur Personalisierung der E-
Mails. Damit ist gemeint, dass die Empféanger an den unterschiedlichsten Stellen mit ihrem eigenen Na-
men angesprochen werden. MailSolution bietet eine Vielzahl an Méglichkeiten, um E-Mails zu personali-
sieren:

e Personalisierter Betreff

e Personalisierte Textblécke
e Personalisierter Inhalt

e Personalisierte Links

e Personalisierter Absender

Consulting und Full Service

Das System der United MailSolutions GmbH ist insgesamt von den Kunden sehr gut eigenstandig admi-
nistrierbar. Es bietet zusétzlich eine grol3e Flexibilitat fir individuelle Erweiterungswiinsche.

Auch wenn das Bereitstellen und Warten der technischen Plattform fir den E-Mail-Versand immer noch
das Kernprodukt darstellt, bietet die United MailSolutions GmbH dartber hinaus weitere Dienstleistungen
an. So Ubernimmt das Unternehmen auf Wunsch das komplette Kampagnen-Management (Full Service)
in allen Bereichen, die von der Software-Plattform abgedeckt werden, zum Beispiel den Datenimport, den
E-Mail-Versand oder das Erstellen von Schnittstellen. Der Ablauf eines Full-Service-Projektes sieht wie
folgt aus:

o Der Kunde liefert die Adressen bzw. Rufnummern und Inhalte der Kampagne, die United MailSoluti-
ons GmbH analysiert die Kunden-Vorgaben anhand von Erfahrungswerten, die United MailSolutions
GmbH berat den Kunden und macht Optimierungsvorschlage, die United MailSolutions GmbH startet
Testlaufe, um die Erfolgsaussichten anhand des aktuellen Umfeldes zu testen.

e Die United MailSolutions GmbH wertet die Testlaufe aus und konzipiert die endgtiltige Kampagne.

e Die United MailSolutions GmbH fuhrt die Kampagne durch und erstellt ein umfangreiches Reporting.
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e Die United MailSolutions GmbH hilft dem Kunden, die Ergebnisse zu analysieren und auf dieser Ba-
sis die Folge-Kampagnen zu planen.

e Wenn der Kunde keinen Full Service winscht, gibt die United MailSolutions GmbH ihr Wissen auch
punktuell in Trainings und Workshops an die Kunden weiter.

Aufschliisselung der Gesamtumsatze

Das operative Geschéaft der United MailSolutions GmbH war in den Geschéftsjahren 2006 und 2007 in
die beiden Segmente E-Mail-Versand und Consulting/Dienstleistungen unterteilt. Die folgende Tabelle
zeigt eine Aufschlisselung der Gesamtumsétze nach Art der Tétigkeit sowie nach regionaler Zuordnung
fur die letzten beiden Geschéftsjahre. Die ACTIUM Beteiligungs AG erzielte in den Geschéftsjahren 2005
bis 2007 keine Umsatzerlose.

Umsatz ACTIUM Konzern [UnitedMailSolutions|UnitedMailSolutions| ACTIUM |ACTIUMACTIUM
IFRS HGB HGB HGB HGB HGB
Angaben in TEUR (gerundet) 2007 2007 2006 2007 2006 2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR
eMail-Versand 2.276 1.765 1.239 0 0 0
Consulting/Dienstleistungen 93 87 31 0 0 0
Sonstige 115 78 80 0 0 0
Gesamt 2.484 1.930 1.350 0 0 0
Umsatz ACTIUM Konzern [UnitedMailSolutions|UnitedMailSolutions| ACTIUM |ACTIUMACTIUM
Angaben in TEUR (gerundet) IFRS HGB HGB HGB HGB HGB
2007 2007 2006 2007 2006 2005
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR | TEUR
Deutschland 1.509 1.504 839 0 0 0
Spanien / GroRbritannien 704 236 147 0 0 0
Sonstige 271 190 364 0 0 0
Gesamt 2.484 1.930 1.350 0 0 0

6.5. WETTBEWERBSSTARKEN

Die ACTIUM Beteiligungs AG fungiert als reine Beteiligungsgesellschaft und ist operativ nicht tétig. Die
alleinige Geschéftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe ist die Entwicklung und der Vertrieb von softwarebasie-
renden Email-Marketing- Produkten und Dienstleistungen, die in der United MailSolutions GmbH und
deren Tochtergesellschaften betrieben werden. Insofern werden alle Wettbewerbstéarkeninformationen
auf die Geschéaftstatigkeit der United MailSolutions GmbH bezogen und nicht weiter auf die ACTIUM Be-
teiligungs AG, die nur noch als reine Beteiligungsgesellschaft fungiert.

Nach eigener Einschatzung der Gesellschaft verfiigt die ACTIUM-Gruppe Uber folgende Wetthewerbs-
starken:

¢ Versangeschwindigkeit: Eine Stérke der United MailSolutions GmbH gegenuber der Software von
Mitbewerbern liegt in der Versandgeschwindigkeit (Uber 1,7 Mio. E-Mails pro Stunde).

o Netzwerk-Struktur der E-Mail-Software: Die meisten E-Mail-Versand-Programme haben nur eine
einzige Datenbank. Es ist dann zwar maoglich, beliebig viele Kampagnen anzulegen, die jedoch alle
auf dieselbe Datenbank zurilickgreifen. Wirde man die Kunden innerhalb der Datenbank zum Bei-
spiel nach verschiedenen Landern unterscheiden wollen, wéare das nur mit einem zusétzlichen Feld
maoglich. Das ist unubersichtlich und kostet wertvolle Zeit. Die United MailSolutions GmbH bietet sei-
nen Nutzern dagegen die Moglichkeit, so genannte ,Subnetzwerke“ anzulegen. Dabei kdnnen inner-
halb der Datenbank beliebig viele Untervereichnisse fir Kunden angelegt werden. Interessant ist die-
se Funktion vor allem fir international agierende Unternehmen, die fir jedes Land ein eigenes Sub-
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netzwerk anlegen kénnen. Oder fir die Betreiber von multithematischen Internet-Portalen, wie zum
Beispiel die Scout-Gruppe, die fir jedes Portal (z.B. Autoscout, Travelscout oder Financescout) ein
eigenes Subnetzwerk anlegen kdnnen. Das gibt den Unternehmen die Mdglichkeit, von Kampagne zu
Kampagne neu zu entscheiden, welche Subnetzwerke einbezogen werden sollen — was wiederum
die Planung und Steuerung der Kampagne erheblich erleichtert.

Know-how der Mitarbeiter: Die United MailSolutions GmbH ist als Ausgriindung des Online-
Marketing-Unternehmens Falk eSolutions AG entstanden. Die meisten Mitarbeiter bringen daher aus
dieser Zeit einen immensen Pool an Erfahrungen im Online-Business mit. Das Beratungs-Know-how
der Mitarbeiter wird zunehmend wichtiger in einem Markt, der sich mit rasender Geschwindigkeit wei-
ter entwickelt. Viele Kunden verlangen nicht nur eine perfekte technische Lésung, sondern haben
darliber hinaus einen immer grof3eren Beratungsbedarf. Der entscheidende Wettbewerbsvorteil der
United MailSolutions GmbH gegenliber den Wettbewerbern ist, dass das Unternehmen nicht nur die
Frage beantwortet, was technisch mdglich ist, sondern auch die, was strategisch sinnvoll ist.

Internationaler Know-how-Transfer: Durch den Kauf des spanischen E-Mail-Dienstleisters United
MailSolutions Hispania S.L. kann die United MailSolution GmbH vom Know-how der spanischen Mit-
arbeiter und vor allem der Londoner Tochtergesellschaft United MailSolutions Ltd. profitieren. Viele
Neuerungen und Trends im Online-Marketing kommen aus dem angelsachsischen Bereich. Durch
das Londoner Buro hat die United MailSolutions GmbH immer ein direktes ,Ohr* am Markt und kann
alle neuen Trends im Bereich Technik, Beratung und Strategie schnell aufgreifen.

Kundennahe: Durch die Vielzahl der einzelnen Standorte des Unternehmens ist die United MailSolu-
tions GmbH immer nah an seinen Kunden dran. Durch die unmittelbare N&he und leichtere Verfug-
barkeit entsteht Vertrauen, das fur eine langjahrige Kundenbindung sorgt.

Kundenbetreuung vor Ort: In immer mehr Féllen betreuen die Mitarbeiter der United MailSolutions
GmbH ihre Kunden auch direkt in deren Raumlichkeiten. Sie sind bei der Planung und der Durchfih-
rung der E-Mail-Kampagnen vor Ort und stehen dem Kunden so standig beratend zur Seite. In eini-
gen Féllen fuhrt die United MailSolutions GmbH die Kampagne sogar federfihrend in den Raumen
des Kunden durch.

Internationale Ausrichtung: Durch den Kauf des spanischen E-Mail-Dienstleisters United MailSolu-
tions Hispania S.L. hat die United MailSolutions GmbH den ersten Schritt zu einem der fihrenden in-
ternational agierenden E-Mail-Marketing-Dienstleister gemacht. Fur viele deutsche Unternehmen ist
es wichtig, einen Ansprechpartner in Deutschland zu haben, der aber international denkt und auch
agiert. Durch den Kauf der United MailSolutions Hispania S.L.ist die United MailSolutions GmbH auf
zwei der wichtigsten europaischen Markte vertreten. Das Unternehmen prift zudem gerade weitere
Zukéaufe, um sich international noch besser aufzustellen.

6.6. STRATEGIE

Die alleinige Geschéaftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe ist die Entwicklung und der Vertrieb von softwareba-
sierenden Email-Marketing- Produkten und Dienstleistungen, die in der United MailSolutions GmbH und

deren Tochtergesellschaften betrieben werden. Insofern werden alle Strategieinformationen auf die Ge-

schaftstatigkeit der United MailSolutions GmbH bezogen und nicht weiter auf die ACTIUM Beteiligungs
AG, die nur noch als reine Beteiligungsgesellschaft fungiert. Die ACTIUM-Gruppe plant die Ausweitung
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ihres Kerngeschéftes in weitere europdaische Lander. Desweiteren sind der Ausbau der Marketingaktivita-
ten sowie die Einstellung von zusétzlichen Mitarbeitern geplant.

Fur die Software MailSolution ist ein kompletter Relaunch geplant. Ziel ist es, das System bei potenziellen
Kunden noch deutlicher als Produkt zu positionieren und nicht nur als technische Losung. Das soll vor
allem durch eine optische Uberarbeitung der Benutzeroberfliche (Verbesserung der Visibility) und eine
noch intuitivere Benutzerfihrung (bessere Usability) geschehen.

6.7. TRENDINFORMATIONEN

Die alleinige Geschéaftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe ist die Entwicklung und der Vertrieb von softwareba-
sierenden Email-Marketing- Produkten und Dienstleistungen, die in der United MailSolutions GmbH und
deren Tochtergesellschaften betrieben werden. Insofern werden alle Trendinformationen auf die Ge-
schéaftstatigkeit der United MailSolutions GmbH bezogen und nicht weiter auf die ACTIUM Beteiligungs
AG, die nur noch als reine Beteiligungsgesellschaft fungiert.

6.7.1 E-Mail-Marketing gewinnt zunehmend an Bedeutung

Innerhalb der Online-Werbung gewinnt die E-Mail-Werbung zunehmend an Bedeutung. Unter E-Mail-
Werbung versteht man den Versand von Werbebotschaften mittels E-Mail. E-Mail-Marketing entspricht
der Internet-Variante des Direktmarketing im Offline-Bereich — also dem Postversand von Werbemitteln.

Laut des Direkt Marketing Monitor 2007 der Deutschen Post stiegen die Gesamtaufwendungen fur E-
Mail-Marketing 2006 in Deutschland um 0,3 Mrd. auf 1,5 Mrd. EUR an. 93% aller befragten Direktmarke-
ting-Nutzer gaben an, dass sie E-Mail-Marketing in 2008 nutzen werden. Zum Vergleich: Teiladressierte
Werbesendungen wollen nur 61% der Befragten nutzen. 68% der Befragten attestieren dem E-Mail-
Marketing zudem eine wachsende Bedeutung (Quelle: Deutsche Post, www.deutschepost.de/dmm).

Diese Einschéatzung deckt sich mit dem Fazit der oben erwdhnten ,Marktstudie Online- und Affiliate-
Marketing 2007“ der TU Minchen: ,E-Mail-Marketing und Affiliate-Marketing sind mit Abstand die erfolg-
reichsten Online-Marketing-Tools und generieren eindeutig die meisten Verkaufe.“ 68% der von der TU
Minchen Befragten  setzen bereits  E-Mail-Marketing ein (Quelle:  TU Minchen,
www.marketing.wi.tum.de).

6.7.2 Warum ist E-Mail-Marketing so viel versprechend?

In einer Studie von Forrester Research aus dem Jahr 2007 zieht das renommierte Marktforschungsunter-
nehmen folgendes Fazit: ,Trotz gegenteiliger Behauptungen und Vorbehalte gegen E-Mail-Marketing ist
dieses Medium lebendiger und besser denn je. Menschen, die gerne E-Mails empfangen, sind die wert-
vollsten Kunden fur die Marketer. Sie geben mehr Geld online aus, kaufen impulsiv, zahlen fir Bequem-
lichkeit und sprechen mit anderen Gber Werbung und E-Mails, die sie gut finden. Marketer sollten mehr
ihrer Kunden zu E-Mail-Freunden machen, indem Sie E-Mail-Kampagnen auf das spezielle Nutzungsver-
halten der Empfanger zuschneiden.” (Quelle: Forrester Research,
www.forrester.com/Research/Document/Excerpt/0,7211,40748,00.html).
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Das Fazit von Forrester Research deutet es an: Die direkte Ansprache von Bestandskunden bzw. poten-

ziellen Neukunden per E-Mail ist das derzeit wohl effektivste Direktmarketing-Instrument. Es stehen mitt-
lerweile eine Flle technischer Mdglichkeiten zur Verfigung, um die Streuverluste anderer Direktmarke-

ting-Arten Uber eine maximale Individualisierung der versendeten Botschaften effektiv zu reduzieren.

Es sind nach Einschatzung des Unternehmens vor allem vier Griinde, warum sich E-Mail-Marketing einer
rasant steigenden Beliebtheit bei den Marketing-Verantwortlichen in den Unternehmen erfreut:

E-Mail-Marketing ist eine kostenguinstige Werbeform mit niedrigem TKP (Tausender Kontakt Preis)

Der Tausender-Kontakt-Preis (TKP) gibt an, welche Kosten anfallen, wenn 1.000 Personen mit ei-
ner bestimmten Werbebotschaft in Kontakt gebracht werden. Da beim E-Mail-Versand die Porto-
kosten wegfallen, ist eine solche Kampagne auf jeden Fall kostenglnstiger als das Versenden von
Postkarten oder Briefen. Laut Bundesministerium fir Wirtschaft entstehen fiir den Versand von 100
E-Mails ohne Anlage grob gerechnet maximale Kosten in Héhe von ca. funf bis acht Telefoneinhei-
ten. Zum Vergleich: ein Standardbrief kostet 0,55 EUR, ein Fax durchschnittlich 0,06 EUR und eine
E-Malil 0,013 EUR (Quelle: www.bmwi.de/BMWi/Navigation/Mittelstand/e-
business,did=195632.html).

E-Mails lassen sich problemlos in Massen versenden (mehrere Millionen personalisierte E-Mails
pro Stunde sind méglich). Wahrend Briefe oder Postkarten gedruckt, kuvertiert und versendet wer-
den mussen, lassen sich E-Mails per Knopfdruck versenden.

E-Mail-Marketing hat eine deutlich hthere Reaktionsquote als Print-Mailings. Da Kunden Uber E-
Mail-Kampagnen gezielter und individueller angesprochen werden kénnen, ist auch die Reaktions-
qguote deutlich hdher (in der Regel drei- bis viermal so hoch) als bei Print-Mailings (Quelle:
www.contentmanager.de/magazin/artikel_135_interview_grundlagen_e-mail-marketing.html).

E-Mail-Marketing bietet qualifizierbare (messbare) Kundenreaktionen. Durch ausgefeilte technische
Lésungen wird die Kundenreaktion immer transparenter. Die Marketer kdnnen genau verfolgen,
welcher Empfénger wie reagiert — zum Beispiel, ob eine Mail getffnet, ob ein Link angeklickt oder
sogar ein Kauf getéatigt wurde. Zwischen dem Kunden und dem Unternehmen entsteht eine Interak-
tion, die Ruckschlusse auf Kundeninteressen und -winsche zuldsst. Mit jedem E-Mail-Versand
lernt das System hinzu, weil die Reaktionen der Empfanger gemessen und in Datenbanken hinter-
legt werden. Innerhalb des Adresspools werden tber das Klickverhalten Adresspools weiter spezi-
fiziert, was beim néchsten Versand eine noch individuellere Ansprache erméglicht. So entstehen
nach und nach wertvolle Kundenprofile. Die Unternehmen lernen ihre E-Mail-Empfanger immer
besser kennen und kdnnen sie immer gezielter ansprechen. Wer aus der E-Mail heraus zum Bei-
spiel auf den Link ,Urlaub auf Mauritius“ klickt und dort Tauch-Angebote anschaut, dem kann beim
nachsten Schritt eine speziell abgestimmte Tauch-Reise offeriert werden.

6.7.3 Erfolgsfaktoren fur E-Mail-Marketing

Wie erfolgreich E-Mail-Kampagnen sind, hangt nach Einschatzung des Unternehmens vor allem von drei
Faktoren ab:

Die Einbindung der E-Mail-Marketing-Kampagne in die Unternehmensprozesse

Den Grad der Personalisierung der E-Mails
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. Die Software, mit der die Kampagne durchgefiihrt und ausgewertet wird — sowohl der Versand der
E-Mails als auch das Tracking (als Tracking bezeichnet man im E-Mail-Marketing die Messung der
Reaktion der User auf ein Mailing. Es lassen sich eine Vielzahl von erfolgsrelevanten Kenngrof3en
Messen, z.B. Offnungsrate, Klickrate, Abbestellrate in Form eines grafischen Reportings aufberei-
ten).

Die Relevanz gerade des dritten Punktes bestétigt auch eine aktuelle Studie von Silverpop und Jupiter-
Research unter Marketern in den USA. 32% der Studienteilnehmer fiihrten an, dass sie Probleme mit der
Auswertung der E-Mail-Kampagnen héatten (Quelle: www.marketing-boerse.de/Fachartikel/details/Die-
Huerden-des-eMail-Marketing/4531). Jens Stolze, Internet-Experte der Online-Marketing-Agentur ,creati-
ve360“ bringt die zentrale Bedeutung der Auswertung auf den Punkt: ,E-Mail-Marketing ohne Tracking zu

verwenden ware so als wirden Sie Kaffee durch ein Sieb gie3en, ohne eine Tasse darunter zu stellen.’
(Quelle: www.suchradar.de/magazin/archiv/2007/suchradar-feb-2007.pdf)

6.7.4 Der Markt fiir E-Mail-Service-Provider (ESP)

Um auf die zentralen Herausforderungen des E-Mail-Marketings adaquat zu reagieren, gibt es fur Unter-
nehmen nach Einschatzung der Gesellschaft vier Mdglichkeiten:

. Inhouse eine E-Mail-Marketing-Software programmieren lassen.

° Die Lizenz einer schon vorhandenen E-Mail-Marketing-Software erwerben.

. Eine schon vorhandene E-Mail-Marketing-Software mieten und Uber das Internet nutzen (ASP-
Lésungen).

. Das gesamte E-Mail-Marketing in die Hande eines Fullservice-Dienstleisters geben. Bei dieser

Variante tbernimmt ein E-Mail-Service-Provider (ESP) die gesamte operative Umsetzung des E-
Mail-Marketings bis hin zur Strategie und Planung.

In den letzten Jahren hat sich ein Trend herauskristallisiert: Inhouse-Systeme verlieren zunehmend an
Bedeutung, wéhrend ASP und Full-Service-Anbieter einen groRen Kundenzuwachs verzeichnen. Erkla-
ren lasst sich diese Entwicklung nach Angaben von E-Mail-Marketing-Experten vor allem durch zwei Fak-
toren: Zum einen befinden sich die ASP-Lésungen rechtlich und technisch gesehen stets auf dem neues-
ten Stand - damit ist der Auftraggeber auf der sicheren Seite. Zum anderen unterhalten die meisten ASP-
Anbieter gute Kontakte zu den verschiedenen Internet-Service-Providern und stellen somit die Zustellbar-
keit der E-Mails sicher. Die United MailSolutions GmbH als ASP und Full-Service-Anbieter ist somit nach
eigener Einschatzung optimal positioniert.

6.7.5 Abgrenzung zu anderen Anbietern im Online Marketing-Umfeld

Nach eigener Einschétzung der Gesellschaft ist die Vergleichbarkeit der Leistungen und Produkte von
Online-Marketing-Anbietern ist nicht immer ganz einfach. Der Markt fir E-Mail Service Provider unter-
scheidet sich im Hinblick darauf, welche Services und Produkte fur E-Mail-Marketing-Maf3hahmen kon-
kret angeboten werden. Einige Anbieter beschranken sich auf die Versandtechnologie, andere schniren
ganze Pakete an Direktmarketing-Malinahmen von der Ausarbeitung des Konzeptes und der Strategie
Uber die Technologie fur den Versand bis hin zur Messung und Interpretation der Empfangerreaktionen.
Andere Anbieter, so genannte ,List-Broker®, handeln in erster Linie mit E-Mail-Adressen aus ihrem Be-
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stand und bieten sie Unternehmen fiir deren Kampagnen an. Schlie3lich gibt es auch Anbieter, die sich
auf die Beratung bei Strategie und Prozess der E-Mail-Kampagnen spezialisiert haben. Einige bieten vor
allem Kampagnen zur Neukundengewinnung an, andere eher abverkaufsorientierte Kampagnen.

Aber auch bei den Anbietern, die sich auf die Versand-Technologie spezialisiert haben, gibt es einige
Unterschiede. Schon der Funktionsumfang der Versandlésungen variiert stark, beispielsweise bei den
Reporting-Optionen in Echtzeit, der Méglichkeit dynamische Inhalte in den Newsletter zu integrieren oder
den Schnittstellen zu vorhandenen Systemen.

Die United MailSolutions GmbH hat das Ziel, sich vom reinen Technik-Anbieter, als der das Unternehmen
gestartet ist, immer mehr zum Anbieter von Service-Paketen, die Uber den reinen Versand hinaus gehen,
zu entwickeln. Im Moment setzen sich die Erldse zu 90% aus dem E-Mail-Versand und zu 10% aus Ser-
vice und Consulting-Dienstleistungen zusammen. Der Anteil aus Service und Consulting soll in den
kommenden Jahren kontinuierlich ausgebaut werden.

6.8. MITARBEITER, AKTIENBESITZ UND AKTIENOPTIONEN

Die folgende Tabelle enthélt eine Ubersicht liber die Anzahl der Mitarbeiter (Kopf-Zahlen) der ACTIUM-
Gruppe zum 31. Dezember 2005, 31. Dezember 2006 und 31. Dezember 2007 aufgegliedert nach Ge-
schéaftsbereichen:

Vollzeitmitarbeiter Actium Konzern United MailSolutions | United MailSolutions A(;;I)’(I)l;M A(;;I)’(I)UBM A(;;I)’(I)léM
Vertrieb 6 1 0 0 0 0
Entwicklung und Techn. Support 10 7 6 0 0 0
Verwaltung 4 4 3 0 0 0
Vorstand/ Geschaftsfuhrung 2 2 2 2 1 1
Gesamt 22 14 11 1 1 1

Seit dem 31. Dezember 2007 ist im Hinblick auf die Anzahl der Beschéftigten keine wesentliche Ande-
rung eingetreten. Es wurde lediglich ein neuer Mitarbeiter im Bereich Technischer Support eingestellt.
Keinem der oben aufgefuhrten Mitarbeiter sind Aktienoptionen zum Erwerb von Aktien an der Gesell-
schaft eingerdumt worden. Im Februar 2008 schied ein Vorstandsmitglied aus der ACTIUM Beteiligungs
AG aus. Im Méarz 2008 wurde ein neues Vorstandsmitglied bestellt. Die Angaben zu der United MailSolu-
tions GmbH zum Stichtag 31.12.2007 beziehen sich nur auf die Anzahl der Mitarbeiter in der deutschen
GmbH, wahrend die Angabe fur den Konzern fir den Stichtag 31.12.2007 auch die auslandischen Toch-
tergesellschaften beinhaltet.

6.9. PATENTE, GEWERBLICHE SCHUTZRECHTE, URHEBERRECHTE UND LI-
ZENZEN

6.9.1 Lizenzen
Fur das Geschéaftsmodell der ACTIUM-Gruppe ist die Lizenzierung von Rechten nur insofern von Bedeu-
tung, als die United MailSolutions GmbH einschlieBlich ihrer britischen und spanischen Tochterunter-
nehmen das Produkt ,MailSolution“ auf der Basis Uberwiegend standardisierter gemischter Vertrage ver-
treibt und zur Verfigung stellt, die auch lizenzvertragliche Elemente enthalten. lhrerseits ist die ACTIUM-
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Gruppe auf die Einlizenzierung von Rechten zur Auslibung ihrer geschéftlichen Téatigkeit jedoch nicht
angewiesen.

6.9.2 Marken

Die ACTIUM-Gruppe verfugt Uber eine deutsche Wort-/Bildmarke mit dem Markentext ,United MailSoluti-
ons* fir das Gebiet der Bundesrepublik Deutschland (Nr. 30780150.0) mit Prioritdt zum 10. Dezember
2007.

Die Waren- und Dienstleistungsklassen dieser Marke sind umfangreich (Nizzaer Klassen 09; 16; 35; 38;
42; 45). Sie umfassen insbesondere Werbung bzw. Werbung im Internet fur Dritte, Vermietung von Wer-
beflachen im Internet, Prasentation von Waren in Kommunikations-Medien fiir den Einzelhandel, Dru-
ckereierzeugnisse; Datenverarbeitungsgerate und Computer; Computerprogramme und Software, Ver-
gabe von Lizenzen an gewerblichen Schutz- und Urheberrechten, Bereitstellen des Zugriffs auf ein welt-
weites Computernetzwerk, Bereitstellen von Telekommunikationsverbindungen zu einem weltweiten
Computernetzwerk, Bereitstellung des Zugriffs auf Computerprogramme in Datennetzen, Bereitstellung
des Zugriffs auf Informationen im Internet, elektronische Anzeigenvermittiung (Telekommunikation), elekt-
ronische Nachrichtentubermittiung, elektronischer Austausch von Nachrichten mittels Chatlines, Chat-
rooms und Internetforen, E-Mail-Dienste, Nachrichten- und Bildibermittlung mittels Computer, Telekom-
munikation, Telekommunikation mittels Plattformen und Portalen im Internet, Ubermittiung von Nachrich-
ten, Verschaffen des Zugriffs zu Datenbanken, Weiterleiten von Nachrichten aller Art an Internet-
Adressen (Web-Messaging), Entwurf und Entwicklung von Computerhardware und -software, insbeson-
dere Geraten und hieraus bestehenden Systemen sowie Programmen, welche die Verwaltung, Vertei-
lung, Platzierung und Erfolgsmessung von Werbeflachen auf Internetseiten (so genannte Banner) ermdg-
lichen, einschlie3lich Pflege von Computerprogrammen und Werbebannern, Bereitstellen von Netzwerk-
und Internetverknipfungen, insbesondere technische Einbindung von Werbebotschaften in Internetsei-
ten, wobei die Banner auf eigenen, zentralen Rechnern oder dezentral auf Rechnern von Kunden abge-
legt sein kdnnen, und decken damit die Geschéftsfelder der ACTIUM-Gruppe weitgehend ab.

Da Markenschutz mittels eingetragener Marken lediglich durch eine deutsche Wort-/Bildmarke fir das
Gebiet der Bundesrepublik Deutschland gewahrleistet ist, besteht, nicht zuletzt im Hinblick auf die inter-
nationale Dimension der Téatigkeit der ACTIUM-Gruppe und den europaweit erfolgenden Vertrieb des
Produkts MailSolution das Risiko, dass die moglicherweise durch grofieren Marketingaufwand erfolgreich
platzierte Marke der Gesellschaft in der Zukunft auch von Konkurrenten verwendet wird, ohne dass die
Gesellschaft hiergegen mit Erfolg entsprechende Unterlassungs- oder Schadensersatzanspriiche verfol-
gen konnte. Die bestehende Markeneintragung der Gesellschaft kdnnte sich somit als unzureichend er-
weisen, um erfolgreich gegen die Verwendung gleichlautender Bezeichnungen vorgehen zu kdénnen.

6.9.3 Domains
Die Gesellschaft verflgt tUber eine Vielzahl von Internet-Domains, insbesondere hinsichtlich der Unter-
nehmensbezeichnung der United MailSolutions GmbH, wie etwa ,unitedmailsolutions.com®, ,unitedmail-
solutions.de®, ,unitedmailsolutions.net”, ,unitedmailsolutions.es®, ,unitedmailsolutions.co.uk®, ,fagms.de®,
Jagms.net‘ und ,fmsd.de”, aber auch ,actium.de®.
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6.9.4 Patente
Die ACTIUM-Gruppe verfligt iber keine eigenen Patente.

6.10. WESENTLICHE VERTRAGE

Innerhalb der letzten zwei Jahre vor der Veréffentlichung dieses Prospekts hat die ACTIUM-Gruppe die
folgenden Vertrage abgeschlossen, die fir die ACTIUM-Gruppe von wirtschaftlicher Bedeutung sind:

6.10.1 ACTIUM Beteiligungs AG

Einbrinqungsvertrag / Softwareiibertragung

Mit Einbringungsvertrag vom 07. Dezember 2007 brachten die eValue AG sowie weitere Investoren im
Rahmen einer Sachkapitalerhnéhung der Gesellschaft von EUR 490.000,00 um EUR 1.027.397,00 auf
EUR 1.517.397,00 jeweils ihre sdmtlichen Geschéftsanteile an der United MailSolutions GmbH in die
Gesellschaft ein. Insgesamt belief sich der Nominalbetrag der eingebrachten Geschéftsanteile auf EUR
32.050,00. Dafur wurden der eValue AG sowie den weiteren Investoren insgesamt 1.000.000 neue Aktien
an der Gesellschaft gewahrt. Des Weiteren ubertrug die eValue AG mit Einbringungsvertrag vom 07.
Dezember 2007 ebenfalls im Zuge der vorgenannten Kapitalerhéhung bei der Gesellschaft die Software
ISP Preview auf die Gesellschaft. Als Gegenleistung fir diese Einlage wurden der eValue AG 27.397
neue Aktien an der Gesellschaft gewahrt. Davon abgesehen haben sich die Einbringenden in dem Ein-
bringungsvertrag vom 07. Dezember 2007 gegenliber der Gesellschaft verpflichtet, innerhalb eines Zeit-
raums bis zum 27. Dezember 2008 weder direkt noch indirekt die im Rahmen der Sachkapitalerh6hung
erworbenen neuen Aktien anzubieten, zu verdul3ern, dies anzukiindigen oder sonstige MaRhahmen zu
ergreifen, die einer VerauRBerung wirtschaftlich entsprechen. Diese Aktien durfen wahrend des Bestehens
dieser Verpflichtungen nur mit Zustimmung der Gesellschaft angeboten oder veraul3ert werden.

Mit IP-Kauf- und Ubertragungsvertrag vom 31. Dezember 2007 verkaufte und tibertrug die Gesellschaft
die Software ISP Preview an bzw. auf die United MailSolutions GmbH, deren sémtliche Geschéftsanteile
mit Einbringungsvertrag vom 07. Dezember 2007 auf die Gesellschaft tbertragen worden waren. Die
Software ISP Preview war zuvor mit dem bereits erwéhnten Einbringungsvertrag vom 07. Dezember
2007 von der eValue AG auf die Gesellschaft tbertragen worden.

6.10.2 United MailSolutions GmbH

Kundenvertriage

Fur den Abschluss entsprechender Vereinbarungen mit inren Kunden hinsichtlich der Uberlassung und
Nutzung ihres wesentlichen Produkts, der E-Mail-Marketing-Technologie MailSolution, verwenden die
United MailSolutions GmbH und ihre auslandischen Tochterunternehmen lberwiegend standardisierte
Vertrage, die sich im wesentlichen auf die Bestimmung der wirtschaftlichen Eckdaten beschréanken und
durch Beiftigung entsprechender Allgemeiner sowie sogenannter Besonderer Geschéftsbedingungen der
United MailSolutions GmbH erganzt werden. Teilweise weisen diese Vertrdge noch die Falk eSolutions
AG als Vertragspartner auf. Durch den Kauf und die Ubertragung des Geschéftsfeldes ,MailSolution“ an
die United MailSolutions GmbH mit Vertrag vom 22. Méarz 2006 hat die United MailSoluions GmbH diese
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Vertrdge Ubernommen, wobei die insofern erforderliche Zustimmung der Kunden jedenfalls konkludent
erteilt wurde.

Zu den wichtigsten diesbeziiglichen Kundenvertragen, die in der Regel einen garantierten monatlichen
oder jahrlichen Mindestumsatz der Kunden vorsehen, zahlt dabei die Mailserver Technologie Vereinba-
rung mit einem Grol3kunden vom 26. April./09. Mai 2005 einschliel3lich Nachtragsvereinbarung vom
18./22. November 2005, die eine vertragliche Restlaufzeit bis zum 31. Dezember 2008 hat und automa-
tisch verlangert wird fur jeweils ein weiteres Jahr bei nicht erfolgter oder nicht fristgerechter vorheriger
Kindigung.

Eine weitere Vereinbarung mit einem Grof3kunden zur Nutzung der E-Mail-Marketing-Technologie Mail-
Solution schloss die United MailSolutions GmbH am 03. September 2007. Dieser Vertrag endet am 31.
Juli 2009.

Mit einem weiteren Grof3kunden wurde am 26. Marz 2003 ebenfalls eine E-Mail-Marketing-Technologie-
Vereinbarung sowie am 07./27. Marz 2006 eine Erganzungsvereinbarung im Hinblick auf die E-Mail-
Marketing-Technologie ,MailSolution“ getroffen. Diese Vereinbarung wurde bis zum 31. Dezember 2008
verlangert und verlangert sich um weitere 12 Monate, sofern eine Partei den Vertrag nicht mit einer Frist
von 3 Monaten zuvor kiindigt.

Weiterhin besteht ein Vertragsverhdaltnis der United MailSolutions GmbH mit einem weiteren Grol3kun-
den, das mit einer Kiindigungsfrist von jeweils 3 Monaten zum Monatsende gekiindigt werden kann.

Produktvereinbarung zur Nutzung der Server-Farm

Zur Erbringung ihrer vertraglichen Pflichten mit den Kunden und der Erméglichung der Nutzung des Pro-
duktes ,MailSolution” ist die United MailSolutions GmbH auf die Inanspruchnahme einer sog. Server-
Farm angewiesen. Hierzu hat die United MailSolutions GmbH am 20.07.2006 mit der nacamar GmbH
(vormals: Tiscali Business GmbH; nachfolgend ,,Nacamar®“) eine Produktvereinbarung tber Hosting-
Dienstleistungen in Frankfurt am Main in dem dortigen Rechenzentrum von Nacamar getroffen. Darin
verpflichtet sich Nacamar gegen Zahlung einer monatlichen Pauschale zur Bereitstellung einer sog. Hou-
sing-Lésung auf der Basis der von der United MailSolutions GmbH vorgegebenen Anforderungen und
Bedurfnisse. Diese Losung wird an dem Backbone-Netzwerk (und damit das Internet) von Nacamar an-
geschlossen und geht von einem bestimmten monatlichen Datenvolumen aus. Datenverkehr, der tber
dieses Volumen hinausgeht, wird zu den im Vertrag genannten Konditionen gesondert vergitet. Der Ver-
trag wurde zunéchst fur die Dauer von 12 Monaten geschlossen, verlangerte sich jedoch zunéchst bis
zum 31.07.2008 und dann um jeweils weitere 12 Monate, wenn er nicht unter Einhaltung einer Frist von 6
Wochen zum Ende der jeweilien Laufzeit gekiindigt wird.

Dienstleistungsvertrag wegen Softwareentwicklung

Mit Vertrag vom 26. April 2007 beauftragte die United MailSolutions GmbH ein verbundenes russisches
Unternehmen mit der Durchfiihrung von diversen Software-Programmierarbeiten einschlie3lich Test-
durchlaufen, Fehlersuche und etwaiger —behebung hinsichtlich des sog. Frontend der Software MailSolu-
tion. Diese Programmierung durch dieses Unternehmen erfolgt nach genauer Anweisung seitens der
United MailSolutions GmbH. Im Gegenzug verpflichtete sich die United MailSolutions GmbH zur Zahlung
einer monatlichen Vergutung. Der Vertrag wurde fir die Dauer von einem Jahr geschlossen; er soll je-
doch zeitnah fur die Dauer eines weiteren Jahres zu vergleichbaren Konditionen verléangert werden.
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6.11. GESCHAFTE UND RECHTSBEZIEHUNGEN MIT NAHESTEHENDEN PERSO-

NEN

Die wesentlichen Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen und Unternehmen sind nachfolgend

dargestellt:

Nahestehende Art der Rechts- | Zeitlicher Erlauterung

Person/ naheste-| beziehung Bezug

hendes Unter-

nehmen

eValue AG, Dus- |Einbringungsver- |Erledigt Mit Einbringungsvertrag vom 07. Dezember 2007

seldorf trag brachte u.a. die eValue AG im Rahmen einer
Sachkapitalerhéhung der Gesellschaft ihre samtli-
chen Geschéftsanteile an der United MailSoluti-
ons GmbH sowie die Software ISP Preview gegen
Gewahrung von neuen Aktien an der Gesellschaft
in die Gesellschaft ein.

United MailSoluti- | IP-Kauf- und | Erledigt Mit IP-Kauf- und Ubertragungsvertrag vom 31.

ons GmbH, Dis- Ubertragungsver- Dezember 2007 verkaufte und Ubertrug die Ge-

seldorf trag sellschaft die Software ISP Preview an bzw. auf
die United MailSolutions GmbH.

United MailSoluti- | Darlehensvertrag | Laufend Gemal Darlehensvertrag vom 18. Februar 2008

ons GmbH, Dis- gewahrte die Gesellschaft der United MailSoluti-

seldorf ons GmbH ein Darlehen Uber EUR 225.000,00.
Der Zinssatz betragt derzeit 5,32 % p.a.

United MailSoluti- | Darlehensvertrag | Laufend Gemal Darlehensvertrag vom 2. April 2008 ge-

ons GmbH, Dus- wahrte die ACTIUM Beteiligungs AG der United

seldorf MailSolutions GmbH ein Darlehen in Héhe von
EUR 350.000,00. Das Darlehen wurde am 3. April
2008 ausbezahlt. Der Zinssatz betragt jéhrlich 2%
Uber dem Basiszinssatz.

United MailSoluti- | Darlehensvertrag | Laufend Gemal Darlehensvertrag vom 1. April 2006 ge-

ons GmbH, Dus- wahrte die Falk Ventures GmbH der United Mail-

seldorf Solutions ein  Darlehen in  Hoéhe von

Falk Ventures EUR 250.000,00. Das Darlehen wurde am 1. April

GmbH, Dusseldorf 2006 ausbezahlt. Der Zinssatz betrug im Zeitraum
vom 1. April 2007 bis zum 30. Juni 2007 4,7 %
p.a. und fur den Zeitraum ab dem 1. Juli 2007 bis
zum 31. Dezember 2007 5,91 % p.a. Seit dem
1. Januar 2008 belauft sich der Zinssatz auf 5,32
% p.a.

Valkiria Network Darlehensvertrag | Laufend Gemal Darlehensvertrag vom 1. Dezember 2003

International Hold-
ing AG, Zirich;
United MailSolu-
tions Hispania S.L.,

gewahrt die Valkiria Network International Holding
AG, Schweiz, der United MailSolutions Hispania
S.L., Spanien, ein Darlehen, welches zum 31.
Dezember 2007 auf EUR 132.359,34 valutierte.
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Madrid Der Zinssatz belauft sich auf 4,5 % p.a.

Roger Lienhard Darlehensvertrag | Laufend Gemal Darlehensvertrag vom 1. Mai 2006 ge-

und United MailSo- wahrt Herr Roger Lienhard der United MailSoluti-

lutions Hispania ons Hispania S.L., Spanien, ein Darlehen, wel-

S.L., Madrid ches zum 31. Dezember 2007 auf EUR 48.540,56
valutierte. Davon wurden mittlerweile EUR
20.000,00 in die United MailSolutions Hispania
S.L. eingebracht. Der Zinssatz belauft sich auf 4,5
% p.a.

United MailSoluti- | Beratungsvertrag |Laufend Zwischen der Falk Ventures GmbH und der Uni-

ons GmbH, Dus-
seldorf,

Falk Ventures
GmbH, Disseldorf

ted MailSolutions GmbH wurde am 20. Dezember
2006 ein Beratungsvertrag abgeschlossen, der
am 1. Januar 2007 in Kraft trat. Danach erbringt
die Falk Ventures GmbH Beratungsleistungen
gegenuber der United MailSolutions GmbH, wel-
che auf einem Stundensatz von EUR 250,00 ab-
gerechnet werden. Der Umfang der Beratungs-
leistungen belduft sich auf zwei Stunden pro Mo-
nat.

6.12. VERSICHERUNGEN

Die United MailSolutions GmbH verfiigt Uber eine ,Elektronik-Versicherung“ mit Versicherungsschutz fur
unvorhergesehen eintretende Sachschéaden an versicherten Sachen fir Schaden bis zu einer Versiche-
rungssumme von EUR 2.500.000,00. Mit-Versicherungsnehmerin ist u.a. die ACTIUM Beteiligungs AG.

Weiterhin hat die United MailSolutions GmbH eine ,Geschéfts-Versicherung einschl. Betriebsunterbre-
chungsschéaden (Klein-BU)* mit Versicherungsschutz fur Feuer, Einbruchdiebstahl und Vandalismus,
Leitungswasser, Sturm/Hagel und Betriebsunterbrechung als Folge dieser versicherten Gefahren bis
maximal EUR 2.500.000,00 abgeschlossen.

besteht Unternehmensleiter

Versicherung®) zugunsten der Organe der Gesellschaft.

Ferner eine Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung fur (,D&O-

Zugunsten der United Mailsolutions GmbH einschlie3lich des Vertriebsbiros United MailSolutions Ltd.
wurde zudem eine Betriebs-Haftpflichtversicherung mit einer Deckungssumme bis zu EUR 5.000.000,00
sowie eine Gruppen-Unfall-Versicherung fur 14 Mitarbeiter des Unternehmens fir den Todes- und Invali-
ditatsfall abgeschlossen. Fur die ACTIUM Beteiligungs AG besteht eine eigene Vermdgensschaden-
Haftpflichtversicherung mit einer Versicherungssumme in Hohe von EUR 1.500.000 EUR pro Versiche-
rungsfall.
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6.13. SACHANLAGEN UND INVESTITIONEN

6.13.1 Grundbesitz und Betriebstatten

Die Gesellschaft hat durch Servicevertrag vom 03. November 2006 mit der Regus GmbH & Co. KG die
Nutzung ihrer Geschaftsadresse in der Prinzenallee 7, 40649 Dusseldorf, sichergestellt. Der Vertrag wur-
de per 31. Juli 2008 gekundigt.

Zwischen der United Mailsolutions GmbH und der Falk eSolutions GmbH besteht ein Untermietverhaltnis
Uber ca. 770 m2 Mietflache am Graf-Adolf-Platz 15, 40213 Disseldorf. Mangels schriftichem Untermiet-
vertrag sind hinsichtlich Laufzeit und Kindigungsfristen die gesetzlichen Fristen anwendbar. Derzeit ist
geplant, das Mietverhdltnis mit Wirkung zum 30. Juni 2008 einvernehmlich zu beenden.

6.13.2 Andere wesentliche Sachanlagen und Investitionen
ACTIUM Beteiligungs AG Proforma IFRS und ACTIUM KonzernjahresabschluB 2007 IFRS

Im Rahmen des Unternehmenserwerbes der United MailSolutions Hispania S.L. enstand ein Geschéfts-
/Firmenwert in H6he von TEUR 386.

Die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte in Hohe von TEUR 810 (Vorjahr: TEUR 182) wurden im
Wesentlichen durch aktivierte Entwicklungskosten in Héhe von TEUR 341 als auch durch aktivierte Kun-
denbeziehungen aus dem Erwerb der spanischen Gesellschaft in Hohe von TEUR 248 erhoht.

United MailSolutions GmbH 2007 HGB

Das Anlagevermdgen der Gesellschaft entwickelte sich im Geschéftsjahr 2007 auf TEUR 742 (Vorjahr:
TEUR 40). Wesentlich hierfiir waren einerseits der Erwerb der United MailSolutions Hispania S.L. (TEUR
530) sowie die erworbenen Rechte am immateriellen Vermdgensgegenstand ISP Preview in Hohe von
TEUR 200.

Es bestehen zum Stichtag 31.12.2007 Finanzierungsleasingverhéltnisse fur Software, EDV-Anlagen,
Blro- und Geschéftsausstattung sowie Fuhrpark mit Laufzeiten zwischen drei und vier Jahren. Alle Lea-
singverhaltnisse basieren auf fest vereinbarten Raten. Zur Ermittlung der Mindestleasingzahlungen wurde
ein Effektivzinssatz von 4,7% herangezogen. Es wurden keine Vereinbarungen uber Eventualmietzah-
lungen getroffen.

Der ACTIUM-Konzern hat am Ende der vertraglich vereinbarten Laufzeit die Méglichkeit, mit dem Lea-
singgeber Uber die Verlangerung der abgeschlossenen Vertrédge oder den Erwerb der geleasten Vermo-
genswerte zu verhandeln. Die Verpflichtungen aus den Finanzierungsleasingvereinbarungen sind durch
Eigentumsvorbehalt des Leasinggebers an den Leasinggegenstanden besichert.

ACTIUM Beteiligungs AG Einzelabschliisse HGB

Das Anlagevermdgen der ACTIUM Beteiligungs AG zum Stichtag 31.12.2007 erhéhte sich durch die im
Rahmen einer Sachkapitalerhdhung gegen Ausgabe neuer Aktien eingebrachten United MailSolutions
GmbH.
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Die ACTIUM Beteiligungs AG als reine Beteiligungsgesellschaft wies in den Geschéftsjahren 2005 bis
2006 keine Investitionen ins immaterielle Vermdgen oder Anlagevermégen bzw. Finanzanlagevermégen
auf.

Die Verwaltungsorgane der Gesellschaft haben noch keine kiinftigen Investitionen der Gesellschaft ver-
bindlich beschlossen.

6.14. REGULATORISCHES UMFELD

Das Geschéaftsmodell der ACTIUM-Gruppe unterliegt keinen regulatorischen Schranken oder Besonder-
heiten. Beim Erwerb und der Verwaltung von Unternehmen oder Handelsgesellschaften im In- und Aus-
land sowie der VerauRBerung solcher Unternehmen und von Beteiligungsrechten sind die allgemeinen
Regelungen des Zivil-, Gesellschafts- und Kapitalmarktrechts anwendbar. Bei der Durchfiihrung der E-
Mail, SMS- und Fax-Kampagnen sowie dem Bereich des E-Mail-Marketing insgesamt finden die allge-
meinen Regelungen des Zivil- und Lizenzvertragsrechts des jeweils einschléagigen nationalen Rechts
Anwendung.

6.15. UMWELT

Umweltfragen besitzen keinen relevanten Einfluss auf die Geschéftstatigkeit der ACTIUM-Gruppe.

6.16. RECHTSSTREITIGKEITEN

6.16.1 United MailSolutions Hispania S.L.

Die United MailSolutions Hispania S.L. schloss mit der Beate Uhse Media B.V. (nachfolgend ,,Beate Uh-
se”“) am 03./19.November 2004 einen Miet- und Dienstleistungsvertrag (nachfolgend die ,,Vereinba-
rung®), aufgrund derer die United MailSolutions Hispania S.L. Beate Uhse eine technische Plattform als
sog. Application Service Provider insbesondere zur Durchfihrung von E-Mail-Marketingkampagnen zur
Verfuigung stellen sollte. Mit Schreiben vom 27. August 2007 erklarte Beate Uhse die aul3erordentliche
fristiose Kundigung der Vereinbarung mit der Behauptung, dass die betreffende Plattform angeblich nicht
zur Verfugung gestellt worden sei. Gleichzeitig kiindigte Beate Uhse die Geltendmachung von Scha-
densersatzansprichen hinsichtlich ihr aufgrund nicht durchgefuhrter Mailkampagnen angeblich entstan-
denen Schadens an.

Die United MailSolutions Hispania S.L. widersprach dieser Kindigung mit anwaltlichem Schreiben vom
03. September 2007 und kiindigte ihrerseits negative Feststellungsklage und die Geltendmachung von
Schadensersatzanspriichen bei andauernder Weigerung zur Erfullung der vertraglichen Verpflichtungen
aus der Vereinbarung an.

Seit diesem Zeitpunkt wurden von der Beate Uhse keine Leistungen der United MailSolutions Hispania
S.L. mehr in Anspruch genommen und seitens der United MailSolutions Hispania S.L. keine Rechnungen
mehr gestellt; die Zusammenarbeit wurde damit faktisch beendet.
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Die Geltendmachung von Schadensersatzanspriichen seitens Beate Uhse erscheint sehr unwahrschein-
lich, da zum einen nicht ersichtlich ist, inwieweit Beate Uhse Uberhaupt ein Schaden entstanden sein soll,
und zum anderen die Vereinbarung zwar deutschem Recht unterliegt, jedoch fir alle Streitigkeiten der
Gerichtsstand Zurich, Schweiz, vorsieht. Dadurch wirden gerichtliche Schritte und etwaige Zwangsvoll-
streckungsmaflnahmen ausgesprochen kostenintensiv und daher kaum wirtschaftlich.

6.16.2 ACTIUM Beteiligungs AG

Gegen die ACTIUM Beteiligungs AG wurden am 12. Februar 2008 zwei BuR3geldbescheide von der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht erlassen. In der Gesamtheit beliefen sich die Bescheide auf
EUR 21.000,00 zzgl. EUR 1.050,00 Verfahrensgebdhr.

In der Sache ging es um Zuwiderhandlungen gegen das Wertpapierhandelsgesetz. Die damaligen Vor-
stande unterlieBen wiederholt die Veréffentlichung von Mitteilungen uber das Erreichen, Uberschreiten
und Unterschreiten von Stimmrechts-Schwellenwerten durch andere Unternehmen.

Die ACTIUM Beteiligungs AG beabsichtigt, gegen die ehemaligen Vorstédnde vorzugehen und das bereits
gezahlte BuRgeld wegen zumindest fahrlassigen Aufsichtspflichtverletzungen zuriickzufordern.

Abgesehen von den dargestellten Verfahren sind bzw. waren die Gesellschaft und ihre Tochtergesell-
schaften weder an Verwaltungs-, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren beteiligt, die sich in signifikan-
ter Weise auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Gesellschaft auswirken kénnten bzw. ausgewirkt
haben, noch sind solche Verfahren angedroht oder nach Kenntnis der Gesellschaft zu erwarten. Des
Weiteren war die Gesellschaft abgesehen von den dargestellten Verfahren wahrend der letzten 12 Mona-
te nicht von Verwaltungs-, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren betroffen, bzw. waren in den vergan-
genen 12 Monaten keine Verwaltungs-, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren anhéngig; solche Ver-
fahren sind weder angedroht noch nach Kenntnis der Gesellschaft zu erwarten.
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7. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT

7.1. GRUNDUNG, FIRMA, SITZ, GESCHAFTSJAHR UND DAUER DER GESELL-
SCHAFT

Die ACTIUM Beteiligungs AG wurde am 11. Oktober 1961 unter der Firma ,Sportstatten-Betriebs-
Aktiengesellschaft mit Sitz in Dusseldorf und einem Grundkapital in Hohe von DM 1.500.000,00 gegriin-
det und am 11. Dezember 1961 in das Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf eingetragen. Durch
Beschluss der Hauptversammlung vom 29. August 1989, eingetragen im Handelsregister am
27. September 1989, wurde die Firma zunachst in SPOBAG Sportstatten-Betriebs- und Handels-
Aktiengesellschaft und durch Beschluss der Hauptversammlung vom 23. August 1993, eingetragen am
1. September 1993, in SPOBAG Holding Aktiengesellschaft geéndert. Ferner hat die Hauptversammlung
vom 20. Mai 1998 die Umfirmierung in Actium Beteiligungs Aktiengesellschaft beschlossen. Die Eintra-
gung der entsprechenden Satzungsdnderung in das Handelsregister der Gesellschaft erfolgte am
5. Juni 1998. Schliefilich hat die Hauptversammlung vom 29. August 2003 die Umfirmierung in ACTIUM
Beteiligungs AG beschlossen. Die Eintragung der entsprechenden Satzungsanderung in das Handelsre-
gister der Gesellschaft erfolgte am 9. September 2003.

Der Sitz der ACTIUM Beteiligungs AG ist Dusseldorf. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amts-
gerichts Dusseldorf unter HRB 9328 eingetragen.

Als deutsche Aktiengesellschaft unterliegt die ACTIUM Beteiligungs AG der Rechtsordnung der Bundes-
republik Deutschland und insbesondere dem deutschen Aktienrecht.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errich-
tet.

Die Geschéftsadresse der Gesellschaft lautet: Prinzenallee 7, 40549 Dusseldorf, Tel.: +49 (0) 211/ 52
391 431. Die Internetadresse der Gesellschaft lautet: www.actium.de.

7.2. ZIELSETZUNG DER GESELLSCHAFT UND UNTERNEHMENSGEGENSTAND

Der Zweck der Gesellschaft ist die Gewinnerzielung und Steigerung des Unternehmenswertes im Rah-
men des satzungsmaRigen Unternehmensgegenstands. Der satzungsmafige Unternehmensgegenstand
der Gesellschaft (§ 2 der Satzung) ist der Erwerb und die Verwaltung von einzelkaufménnischen Unter-
nehmen oder Handelsgesellschaften im In- und Ausland sowie die VeraufRerung solcher Unternehmen
und Beteiligungsrechte sowie der Erwerb und die Verdauf3erung von Grundstlicken sowie deren Bebauung
und Verwaltung.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigniederlassungen zu errichten, ihren Betrieb ganz oder teilweise an-
deren Gesellschaften zu Uberlassen, die sie errichtet oder erworben hat oder an denen sie beteiligt ist
oder die sie errichten oder erwerben wird oder an denen sie sich beteiligen wird. Innerhalb dieser Grenze
ist die Gesellschaft zu allen Geschaften und MaRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesell-
schaftszweckes notwendig oder nitzlich erscheinen, mit Ausnahme von Bankgeschéaften im Sinne des
§ 1 des Gesetzes Uber das Kreditwesen.

Seite 89



7.3. AKTIONARSSTRUKTUR

Der Gesellschaft sind zum 31. Méarz 2008 nachfolgend aufgefiihrte Aktiondre bekannt, deren unmittelbare
und mittelbare Beteiligung am gezeichneten Kapital mindestens 3% betragt oder denen unmittelbar oder
mittelbar mindestens 3% der Stimmrechte zustehen:

Aktionar Beteiligung an der Gesellschaft (in%)
Thomas Falk, Diusseldorf (2) 66,80
eValue AG, Diisseldorf 66,80
Falk Ventures GmbH, Dusseldorf (1) 66,80
Michael Kleindl, Madrid, Spanien (3) 9,25
Valkiria Network International Holding AG, Zirrich 6,17
KOMM Investment AG, Zug 3,08

(1) Der Falk Ventures GmbH sind 66,80 % der Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG uber die eValue AG mit Sitz in
Dusseldorf zuzurechnen.

(2) Herrn Thomas Falk sind 66,80 % der Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG uber die Falk Ventures GmbH mit Sitz in
Disseldorf und uber die eValue AG mit Sitz in Dusseldorf zuzurechnen.

(3) Herrn Michael Kleindl sind 6,17% der Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Abs. 3 WpHG von der von ihm kontrollierten
Valkiria Network International Holding AG zuzurechnen sowie 3,08% der Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Abs. 3
WpHG von der von ihm kontrollierten KOMM Investment AG zuzurechnen.

Uber die vorgenannten Aktionare hinaus sind der Gesellschaft keine Aktionare bekannt, die mindestens
3% der Stimmrechte an der Gesellschaft halten. Es ist darauf hinzuweisen, dass die Anderungen in der
Aktionarsstruktur aufgrund der Durchfihrung der am 06. Dezember 2007 vom Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats vom selben Tag beschlossenen und am 04. Januar 2008 im Handelsregister eingetra-
genen Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen aus genehmigtem Kapital bereits in der vorgenannten Ta-
belle berlicksichtigt wurden.

Die Hauptaktionare der ACTIUM Beteiligungs AG haben keine unterschiedlichen Stimmrechte. Weder die
Gesellschaft noch ihre Tochtergesellschaften halten derzeit Aktien der ACTIUM Beteiligungs AG.

7.4. BEKANNTMACHUNGEN UND VEROFFENTLICHUNGEN, ZAHL- UND AN-
MELDESTELLE

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen nach der Satzung im elektronischen Bundesanzeiger, falls
das Gesetz nicht zwingend etwas anderes vorsieht. Die Aktien betreffende Mitteilungen werden ebenfalls
im elektronischen Bundesanzeiger und in mindestens einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Dus-
seldorf verdffentlicht. Die Verdffentlichung von Mitteilungen nach dem Wertpapierhandelsgesetz tber die
Einberufung und Teilnahme an der Hauptversammlung sowie die Ausschittung von Dividenden und die
Ausgabe neuer Aktien erfolgen im elektronischen Bundesanzeiger.

Bekanntmachungen und Veréffentlichungen im Zusammenhang mit der Billigung dieses Prospekts oder
von Nachtragen zu diesem Prospekt erfolgen in Ubereinstimmung mit den Regelungen des Wertpapier-
prospektgesetzes entsprechend der fir diesen Prospekt vorgesehenen Form der Bekanntmachung bzw.
Veroffentlichung, d.h. durch Veroffentlichung des Prospekts bzw. Nachtrags unter der Internetadresse der
Gesellschaft (www.actium.de) und durch anschliel3ende Mitteilung tber die Verdffentlichung in der Bor-
sen-Zeitung.
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Zahl- und Anmeldestelle der Gesellschaft ist die Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstral3e 35, 73033 Gop-
pingen.

7.5. ABSCHLUSSPRUFER

Zum Abschlussprufer der Gesellschaft und Konzernabschlussprifer des ACTIUM-Konzerns fur das Ge-
schéftsjahr 2007 wurde die TL Treuhand Leonberg GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Romerstralie
75 (Romergalerie), 71229 Leonberg, bestellt. Die TL Treuhand Leonberg GmbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer Stuttgart. Der Abschlusspriifer hat den Konzernab-
schluss (IFRS) der Gesellschaft zum 31. Dezember 2007 und den Jahresabschluss (HGB) der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2007 geprift und jeweils mit den in diesem Prospekt enthaltenen uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerken versehen.

Abschlussprifer der Gesellschaft war fur die Geschaftsjahre 2005 und 2006 die WITAG - Revisions AG,
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, SchellingstralRe 27, 97074 Wirzburg. Die WITAG - Revisions AG, Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft ist bei der Wirtschaftspriferkammer Nurnberg registriert.

Die WITAG - Revisions AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat den Jahresabschluss jeweils zum 31.
Dezember 2005 und zum 31. Dezember 2006 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestéti-
gungsvermerk versehen.

7.6. KONZERNSTRUKTUR, ANGABEN ZU BETEILIGUNGSUNTERNEHMEN

Die folgenden Angaben zu Beteiligungsunternehmen beziehen sich auf die wesentlichen, zum Zeitpunkt
der Prospektbilligung zur ACTIUM Beteiligungs AG gehdrenden Unternehmen. Das nachfolgende
Schaubild gibt einen Uberblick tiber die unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften der ACTIUM
Beteiligungs AG. Séamtliche Anteile an verbundenen Unternehmen sind voll eingezahlt. Ausschuttungsbe-
schrankungen der Tochtergesellschaften an ihre jeweilige Muttergesellschaft liegen nicht vor.

Forderungen
(Verbindlich-
Direk- keiten) der
te/Indirekte Riicklagen ACTIUM AG
Beteiligung Gezeichne- | Buchwert per ggii verbun- Jahresiiber- Ertrdage aus
der ACTIUM tes Kapital der Antei- | 31.12.2007 | denen Unter- schuss /- den Anteilen
AG per per le per geman nehmen per fehlbetrag per | im Geschafts-
31.12.2007 Tatigkeits- 31.12.2007 | 31.12.2007 HGB (in 31.12.2007 31.12.2007 jahr 2007 (in
Name, Sitz (in Prozent) bereich (in TEUR) (in TEUR) TEUR) (in TEUR) (in TEUR) TEUR)
United
MailSolutions E-Mail-
GmbH 100% Marketing 32 7.500 0 5 268 0
United
MailSolutions E-Mail-
Hispania S.L. 100% Marketing 110 530 0 0 -359 0
United
MailSolutions E-Mail-
Ltd. 100% Marketing 0 2 0 0 17 0

Die ACTIUM Beteiligungs AG ist eine reine Beteiligungsgesellschaft. Die United MailSolutions GmbH ist
eine Tochtergesellschaft der ACTIUM Beteiligungs AG. Die United MailSolutions GmbH wiederum ist
Muttergesellschaft der spanischen United MailSolutions Hispania S.L., die eine eigenstandige Tochterge-
sellschaft in Grol3britannien, die United MailSolutions Ltd., halt.
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8. ANGABEN UBER DAS KAPITAL DER GESELLSCHAFT

8.1.

8.1.1

Zusammenfassung

ENTWICKLUNG DES GRUNDKAPITALS

Nachfolgende Tabelle enthélt eine zusammenfassende Darstellung der Entwicklung des gezeichneten
Kapitals der ACTIUM Beteiligungs AG seit der Griindung:

Zeitpunkt KapitalmaBnahme | Veranderung des gezeichneten Kapitals Anzahl Eintragung der
Inhaber- Durchfiihrung der
aktien nach | KapitalmaBnahme
Kapitalerh6hungs-/ | Grundkapital nach KapitalmaR- | bzw. der Satzungs-
-herabsetzungs- KapitalmaBnahme nahme inderung in das
betrag Handelsregister
11. Oktober 1961 Griindung - DM 1.500.000 30.000 11. Dezember 1961
Beschluss der Haupt- | Kapitalerhéhung DM 750.000 DM 2.250.000 45.000 31. Januar 1963
versammlung vom
17. Juli 1962
Beschluss der Haupt- | Kapitalerhéhung DM 750.000 DM 3.000.000 60.000 21. November 1963
versammlung vom
25. Mérz 1963
Beschluss der ordent- | Bar- und Sach- DM 1.500.000 DM 4.500.000 90.000 20. August 1991
lichen HV vom kapitalerhdhung
15. August 1991
Beschluss der ordent- | Umwandlung der - DM 4.500.000 90.000 5. Juni 1998
lichen HV vom Nennbetragsaktien
20. Mai 1998 in Stlickaktien
Beschluss der ordent- | Umstellung des - Euro 2.300.813,47 90.000 31. Mai 1999
lichen HV vom Grundkapitals von
20. Mai 1998 DM in Euro
Beschluss der ordent- | Neueinteilung des - Euro 2.300.813,47 900.000 25. Juni 1999
lichen HV vom Grundkapitals
4. Juni 1999
Beschluss der ordent- | Kapitalherabsetzung Euro 50.813,47 Euro 2.250.000 900.000 15. August 2000
lichen HV vom
4. August 2000
Vorstandsbeschluss | Barkapitalerhéhung Euro 212.500 Euro 2.462.500 985.000 12. September 2002
vom 22. Juli 2002 aus genehmigtem
Kapital
Vorstandsbeschluss | Barkapitalerh6hung Euro 532.500 Euro 2.995.000 1.198.000 11. August 2003
vom 23. Mai 2003 aus genehmigtem
Kapital
Vorstandsbeschluss | Barkapitalerh6hung Euro 1.497.500,00 Euro 4.492.500 1.797.000 1. Juli 2004
vom 19. April 2004 aus genehmigtem
Kapital
Beschluss der ordent- | Kapitalherabsetzung Euro 4.043.250,00 Euro 449.250,00 449.250 25. August 2005

lichen Hauptver-
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sammlung vom
12. August 2005
Vorstandsbeschluss | Barkapitalerhéhung Euro 40.750,00 Euro 490.000,00 490.000 29. August 2006
vom 15. Juni 2006 aus genehmigtem
Kapital
Vorstandsbeschluss | Sachkapitalerho- Euro 1.027.397,00 | Euro 1.517.397,00 1.517.397 04. Januar 2008
vom 06. Dezember hung aus genehmig-
2007 tem Kapital

8.1.2 Veranderung des gezeichneten Kapitals in den letzten Jahren

Umwandlung der Nennbetragsaktien in Stiickaktien und Umstellung des Grundkapitals auf Euro
am 20. Mai 1998

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 20. Mai 1998 (URNTr. 811/1998 des Notars
Michael Westhoff, Diisseldorf) hat die ACTIUM Beteiligungs AG ihre 90.000 Nennbetragsaktien a
DM 50,00 im Verhdltnis 1 : 1 in Stlickaktien umgewandelt. Die entsprechende Satzungsénderung wurde
am 5. Juni 1998 in das Handelsregister eingetragen.

Ebenfalls am 20. Mai 1998 hat die Hauptversammlung beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft in
Héhe von DM 4.500.000,00 zu dem vom Rat der Européischen Union gemaR Artikel 109 | Abs. 4 S. 1 des
EG-Vertrages festgelegten Umrechnungskurs in Euro umzurechnen. Der Aufsichtsrat wurde zugleich
ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend anzupassen. Das Grundkapital der Gesellschaft be-
trug nach der Umstellung Euro 2.300.813,47, eingeteilt in 90.000 auf den Inhaber lautende Stilickaktien
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von rd. Euro 25,57 je Aktie. Die Eintragung der Umstellung
auf die Wahrungseinheit Euro in das Handelsregister erfolgte am 31. Mai 1999.

Neueinteilung des Grundkapitals am 4. Juni 1999

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 4. Juni 1999 (URNr. 1000/1999 des Notars
Michael Westhoff, Dusseldorf) wurde das Grundkapital der Gesellschaft neu in nun 900.000 Stiickaktien
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von rd. Euro 2,56 je Aktie eingeteilt. Diese Satzungsande-
rung wurde am 25. Juni 1999 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Kapitalherabsetzung vom 4. Augqust 2000

Die ordentliche Hauptversammlung vom 4. August 2000 (URNr. 1275/2000 des Notars Michael Westhoff,
Dusseldorf) hat beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von Euro 2.300.813,47 um Eu-
ro 50.813,47 auf Euro 2.250.000,00 herabzusetzen. Die Herabsetzung erfolgte nach den Vorschriften
Uber die ordentliche Kapitalherabsetzung zum Zwecke der Glattung des Grundkapitals auf den néchst
niedrigeren Betrag, mit dem die rechnerischen Anteile der Aktien am Grundkapital der Gesellschaft auf
einen glatten, durch 10 teilbaren Cent-Betrag, gestellt werden kdnnen. Der Buchertrag aus der Kapital-
herabsetzung in H6he von Euro 50.813,47 wurde in die Kapitalriicklage der Gesellschaft eingestellt.

Die Durchfuihrung der Kapitalherabsetzung wurde am 15. August 2000 in das Handelsregister der Gesell-
schaft eingetragen. Danach betrug das Grundkapital Euro 2.250.000,00, eingeteilt in 900.000 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 2,50 je Aktie.
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Barkapitalerhohung aus genehmigtem Kapital vom 22. Juli 2002

Aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 18. Juni 2001 im Zusammenhang mit der Schaf-
fung des Genehmigten Kapitals Il in Hohe von bis zu Euro 225.000,00 hat der Vorstand der Actium AG
am 22. Juli 2002 mit vorheriger Zustimmung des Aufsichtsrats vom 21. Juli 2002 beschlossen, das
Grundkapital von Euro 2.250.000,00 um Euro 212.500,00 auf Euro 2.462.500,00 zu erhéhen durch Aus-
gabe von 85.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stammaktien (Stiickaktien) mit einem anteiligen Be-
trag am Grundkapital von Euro 2,50 je Aktie. Das Bezugsrecht der Aktiondre wurde entsprechend der
durch die Hauptversammlung vom 18. Juni 2001 erteilten Ermachtigung ausgeschlossen und die neuen
Aktien der Frankonia Sachwert AG, Wirzburg, zu einem Betrag von Euro 5,30 je Aktie zur Zeichnung
angeboten. Die Frankonia Sachwert AG hat die 85.000 Inhaberstlickaktien dementsprechend zu dem
vorbezeichneten Betrag gezeichnet und tlbernommen.

Die Eintragung der Durchfuhrung der Kapitalerhéhung auf Euro 2.462.500,00 in das Handelsregister der
Gesellschaft erfolgte am 12. September 2002.

Barkapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital vom 23. Mai 2003

Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 18. Juni 2001 hinsichtlich der Schaffung des
Genehmigten Kapitals |, eingetragen in das Handelsregister der Gesellschaft am 29. Juni 2001, ist der
Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital um insgesamt bis zu Eu-
ro 900.000,00 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Geldeinlagen zu erhdéhen. Aufgrund dieser Erméchti-
gung hat der Vorstand am 23. Mai 2003 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 28. Mai 2003 beschlos-
sen, das Grundkapital der Gesellschaft von Euro 2.462.500,00 um bis zu Euro 900.000,00 auf bis zu
Euro 3.362.500,00 durch Ausgabe von bis zu 360.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stammaktien
(Stuckaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 2,50 je Aktie gegen Bareinlagen zu
erhéhen. Den Aktiondren wurde ein mittelbares Bezugsrecht eingeraumt. Das Bezugsrecht flr Spitzenbe-
trdge wurde im Rahmen der Erméachtigung ausgeschlossen.

Zur Zeichnung und Ubernahme der bis zu 360.000 neuen Aktien zum geringsten Ausgabebetrag von
Euro 2,50 je Aktie wurde die VEM Aktienbank AG, Miinchen, zugelassen mit der Verpflichtung, die Aktien
zunéchst zur Gewahrung des mittelbaren Bezugsrechts den Aktionaren der Gesellschaft und anschlie-
Rend im Rahmen eines offentlichen Angebots interessierten Anlegern jeweils zu einem Preis von Eu-
ro 3,10 zum Erwerb anzubieten. Dabei war ein Uber den Ausgabebetrag hinaus erzielter Mehrerlés an die
Gesellschaft abzufiihren. Von den nach Ablauf der Bezugs- und der Verkaufsfrist verbliebenen Aktien hat
die Frankonia Sachwert AG, Wirzburg, eine Stiickzahl von 144.000 erworben. Die Kapitalerh6hung wur-
de in H6he von Euro 532.500,00 durchgefihrt. Die Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhéhung in
das Handelsregister der Gesellschaft erfolgte am 11. August 2003.

Barkapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital vom 19. April 2004

Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 18. Juni 2001 hinsichtlich der Schaffung des
Genehmigten Kapitals I, eingetragen in das Handelsregister der Gesellschaft am 29. Juni 2001, ist der
Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital um insgesamt bis zu Eu-
ro 367.500,00 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Geldeinlagen zu erhdhen. Ferner ist der Vorstand auf-
grund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 29. August 2003 hinsichtlich der Schaffung des Ge-
nehmigten Kapitals Il, eingetragen in das Handelsregister der Gesellschaft am 09. September 2003, er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital um insgesamt bis zu Euro 1.130.000,00
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durch Ausgabe neuer Aktien gegen Geldeinlagen zu erhdhen. Aufgrund dieser Erméachtigungen hat der
Vorstand am 19. April 2004 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 27. April 2004 beschlossen, das
Grundkapital der Gesellschaft von Euro 2.995.000,00 um bis zu Euro 1.497.500,00 auf bis zu Eu-
ro 4.492.500,00 durch Ausgabe von bis zu 599.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stammaktien
(Stuckaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 2,50 je Aktie gegen Bareinlagen zu
erhéhen. Den Aktiondren wurde ein mittelbares Bezugsrecht eingeraumt. Das Bezugsrecht flr Spitzenbe-
trdge wurde im Rahmen der Erméachtigung ausgeschlossen.

Zur Zeichnung und Ubernahme der bis zu 599.000 neuen Aktien zum geringsten Ausgabebetrag von
Euro 2,50 je Aktie wurde die VEM Aktienbank AG, Miinchen, zugelassen mit der Verpflichtung, die Aktien
zunachst zur Gewahrung des mittelbaren Bezugsrechts den Aktionaren der Gesellschaft und anschlie-
Rend der Frankonia Sachwert AG, Wirzburg, zu einem Preis von Euro 3,10 zum Erwerb anzubieten.
Dabei war ein Uber den Ausgabebetrag hinaus erzielter Mehrerlés an die Gesellschaft abzuflihren. Die
Kapitalerhéhung wurde in Hohe von Euro 1.497.500,00 durchgefuhrt. Die Eintragung der Durchfiihrung
der Kapitalerhéhung in das Handelsregister der Gesellschaft erfolgte am 01. Juli 2004.

Kapitalherabsetzung vom 12. Auqust 2005

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 12. August 2005 wurde das
Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 4.492.500,00, eingeteilt in 1.797.000 auf den Inhaber
lautende Stilickaktien, nach den Vorschriften tber die ordentliche Kapitalherabsetzung (88 222 ff. AktG)
zum Zwecke der Ruckzahlung eines Teils des Grundkapitals um EUR 4.043.250,00 auf EUR 449.250,00,
eingeteilt in 449.250 auf den Inhaber lautender Stiickaktien, herabgesetzt. Die Kapitalherabsetzung wur-
de in der Weise durchgefihrt, dass jeweils vier auf den Inhaber lautende Stlickaktien mit einem Anteil am
Grundkapital von EUR 2,50 je Aktie zu einer Stilickaktie mit einem Anteil am Grundkapital von EUR 1
zusammengelegt wurden. Die Kapitalherabsetzung wurde am 25. August 2005 im zustandigen Handels-
register eingetragen.

Barkapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital vom 15. Juni 2006

Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 30. Juli 2004 hinsichtlich der Schaffung des Ge-
nehmigten Kapitals, eingetragen in das Handelsregister der Gesellschaft am 01. Dezember 2004, ist der
Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital um insgesamt bis zu Eu-
ro 2.246.250,00 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlage zu erhéhen. Aufgrund dieser
Erméachtigung hat der Vorstand am 15. Juni 2006 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 15. Juni 2006
beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 449.250,00 um Euro 40.750,00 auf Eu-
ro 490.000,00 durch Ausgabe von 40.750 neuen auf den Inhaber lautenden Stammaktien (Stickaktien)
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von Euro 1,00 je Aktie gegen Bareinlagen zu erhdhen. Das
Bezugsrecht der Aktionare wurde ausgeschlossen. Zur Zeichnung und Ubernahme der 40.750 neuen
Aktien zum Ausgabebetrag von Euro 19,00 je Aktie wurde die AXXON Wertpapierhandelsbank AG,
Frankfurt am Main, zugelassen. Die Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das Handelsre-
gister der Gesellschaft erfolgte am 29. August 2006.

Sachkapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital vom 06. Dezember 2007

Ebenfalls in Austbung der Erméchtigung der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom
30. Juli 2004 beschloss der Vorstand am 06. Dezember 2007 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom
selben Tag, das Grundkapital in Héhe von EUR 490.000,00 gegen Sacheinlagen um EUR 1.027.397,00

Seite 95



auf EUR 1.517.397 durch Ausgabe von 1.027.397 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
(Stammaktien) im rechnerischen Nennbetrag von je EUR 1,00 zu erhéhen. Der Ausgabebetrag betrug
EUR 1,00 je Aktie. Das Agio betrug EUR 6,30 je Aktie. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére wurde
ausgeschlossen. Die neuen Aktien sind ab dem 01. Januar 2007 gewinnberechtigt.

Zur Zeichnung von 813.668 Neuen Aktien wurde die eValue AG, Dusseldorf, eingetragen im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 53233, zugelassen. Die eValue AG brachte hierfur als
Sacheinlage ihren Geschéftsanteil in Hohe von EUR 25.000,00 und ihren Geschéftsanteil in Hohe von
EUR 200,00 an der im Handelsregister am Amtsgericht Disseldorf unter HRB 53817 mit einem Stamm-
kapital von EUR 32.050,00 eingetragenen United MailSolutions GmbH mit Sitz in Dusseldorf ein. Die
eValue AG brachte des Weiteren bestimmte Geistige Schutzrechte ein. Dabei entfallen 780.031 Aktien
auf den Geschéftsanteil in Hohe von EUR 25.000,00, 6.240 Aktien auf den Geschéftsanteil in Hohe von
EUR 200,00 und 27.397 Aktien auf die Intellectual Property. Der die nominelle Erhéhung in H6he von
insgesamt EUR 813.668,00 ubersteigende Wert der Sacheinlage wurde in die Kapitalriicklage gemaf3 §
272 Abs. 2 Nr. 4 HGB. Mit Prufungsbericht der TL Treuhand Leonberg GmbH, Stuttgart, vom 17. Dezem-
ber 2007 wurde bescheinigt, dass der Wert der Sacheinlage den geringsten Ausgabebetrag der dafir zu
gewahrenden Aktien in Hohe von EUR 813.668,00 erreicht. Am 04. Januar 2008 wurde die Durchfiihrung
der Kapitalerhéhung in das Handelsregister eingetragen.

Zur Zeichnung von 93.604 Neuen Aktien wurde die Valkiria Network International AG, Zurich, Schweiz,
eingetragen im Handelsregister des Kanton Zurich, Firmennummer: ch 020.2.025.533 zugelassen. Die
Valkiria Network International AG brachte hierflr als Sacheinlage ihren Geschéftsanteil in Hohe von
EUR 3.000,00 an der United MailSolutions GmbH ein. Der die nominelle Erh6hung in Héhe von EUR
93.604,00 Ubersteigende Wert der Sacheinlage wurde in die Kapitalriicklage gemafi § 272 Abs. 2 Nr. 4
HGB eingestellt. Mit Prifungsbericht der TL Treuhand Leonberg GmbH, Stuttgart, vom 17. Dezember
2007 wurde bescheinigt, dass der Wert der Sacheinlage den geringsten Ausgabebetrag der dafir zu
gewahrenden Aktien in Héhe von EUR 93.604,00 erreicht. Am 04. Januar 2008 wurde die Durchfiihrung
der Kapitalerhéhung in das Handelsregister eingetragen.

Zur Zeichnung von 46.802 Neuen Aktien wurde die KOMM Investment AG, Zug, Schweiz, eingetragen im
Handelsregister des Kanton Zug, Firmennummer: ch 170.028.456-6 zugelassen. Die KOMM Investment
AG brachte hierfur als Sacheinlage ihren Geschéftsanteil in Hohe von EUR 1.500,00 an der United Mail-
Solutions GmbH ein. Der die nominelle Erhéhung in Hohe von EUR 46.802,00 Ubersteigende Wert der
Sacheinlage wurde in die Kapitalriicklage gemaR § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB eingestellt. Mit Prifungsbericht
der TL Treuhand Leonberg GmbH, Stuttgart, vom 17. Dezember 2007 wurde bescheinigt, dass der Wert
der Sacheinlage den geringsten Ausgabebetrag der dafir zu gewédhrenden Aktien in Héhe von
EUR 46.802,00 erreicht. Am 04. Januar 2008 wurde die Durchfihrung der Kapitalerh6hung in das Han-
delsregister eingetragen.

Zur Zeichnung von 23.401 Neuen Aktien wurde eine natlrliche Person zugelassen. Diese Person brachte
hierfir als Sacheinlage ihren Geschéftsanteil in Hohe von EUR 750,00 an der United MailSolutions
GmbH ein. Der die nominelle Erhéhung in Hohe von EUR 23.401,00 Ubersteigende Wert der Sacheinlage
wurde in die Kapitalriicklage gemaf § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB eingestellt. Mit Prifungsbericht der TL Treu-
hand Leonberg GmbH, Stuttgart, vom 17. Dezember 2007 wurde bescheinigt, dass der Wert der Sach-
einlage den geringsten Ausgabebetrag der dafiir zu gewéhrenden Aktien in Hohe von EUR 23.401,00
erreicht. Am 04. Januar 2008 wurde die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister einge-
tragen.
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Zur Zeichnung von 49.922 Neuen Aktien wurde eine weitere nattrliche Person zugelassen. Diese Person
brachte hierfur als Sacheinlage ihren Geschéftsanteil in Hohe von EUR 1.600,00 an der United MailSolu-
tions GmbH ein. Der die nominelle Erhéhung in Hohe von EUR 49.922,00 ubersteigende Wert der Sach-
einlage wurde in die Kapitalriicklage gemaf § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB eingestellt. Mit Prufungsbericht der
TL Treuhand Leonberg GmbH, Stuttgart, vom 17. Dezember 2007 wurde bescheinigt, dass der Wert der
Sacheinlage den geringsten Ausgabebetrag der dafir zu gewahrenden Aktien in Hoéhe von
EUR 49.922,00 erreicht. Am 04. Januar 2008 wurde die Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das Han-
delsregister eingetragen.

8.1.3 AKTUELLES GRUNDKAPITAL

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 1.517.397,00. Es ist eingeteilt in 1.517.397,00 auf
den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Das Grundkapital ist vollstandig erbracht. In den Geschéftsjahren
2005, 2006 und 2007 wurde mehr als 10% des Grundkapitals der Gesellschaft mit anderen Aktiva als
Barmitteln finanziert.

8.2. EIGENE AKTIEN

Die Gesellschaft halt derzeit keine eigenen Aktien. Eine Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien liegt
nicht vor.

8.3. GENEHMIGTES KAPITAL

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Juli 2004 wurde der Vorstand erméchtigt, das Grund-
kapital der Gesellschaft bis zum 30. Juli 2009 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer
auf den Inhaber lautender Aktien (Stlickaktien) gegen Bar- oder Sacheinlage einmalig oder mehrmalig,
insgesamt jedoch um hochstens Euro 2.246.250,00 zu erhdhen. Hierbei steht den Aktiondren das gesetz-
liche Bezugsrecht zu. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates Spitzenbe-
trage vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Ferner ist der Vorstand ermé&chtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates die Aktionare insgesamt vom Bezug auszuschlieen, um die neuen Aktien der Gesell-
schaft Dritten gegen Sacheinlage im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten zu kdénnen. Der
Vorstand ist weiter berechtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszu-
schlieBen, um das Grundkapital der Gesellschaft einmal oder mehrmals durch Ausgabe neuer Stuckakti-
en gegen Bareinlagen zu erh6éhen, soweit der auf die neuen Aktien entfallende Anteil am Grundkapital
weder insgesamt zehn vom Hundert des zum Zeitpunkt der Eintragung dieses genehmigten Kapitals be-
stehenden Grundkapitals noch insgesamt zehn vom Hundert des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen
Aktien bestehenden Grundkapitals Ubersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Boérsenpreis
nicht wesentlich unterschreitet (§ 203 Abs. 1 Satz 1i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG).

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die Einzelheiten der Kapitalerh6hung
sowie die Bedingungen der Aktienausgabe, insbesondere den Ausgabebetrag festzulegen. Der Aufsichts-
rat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der Ausnutzung des genehmigten Kapitals
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anzupassen. Der Beschluss wurde am 01. Dezember 2004 in das zustandige Handelsregister eingetra-
gen.

Mit Beschluss vom 15. Juni 2006 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag
unter Ausnutzung seiner Erméchtigung gemal § 4 Abs. 3 der Satzung die Erhéhung des Grundkapitals
von EUR 449.250,00 um einen Betrag in Hohe von EUR 40.750,00 auf EUR 490.000,00 durch Ausgabe
von 40.750 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit dem rechnerischen Wert von EUR 1,00 je
Stiickaktie gegen Bareinlage beschlossen. Am 29. August 2006 wurde die Durchfiihrung der Kapitalerho-
hung im Umfang von EUR 40.750,00 in das zustandige Handelsregister eingetragen. Mit dieser Eintra-
gung verringerte sich die Ziffer des Genehmigten Kapitals von Euro 2.246.250,00 entsprechend um
EUR 40.750,00 auf EUR 2.205.500,00.

Mit Beschluss vom 06. Dezember 2007 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben
Tag unter Ausnutzung seiner Erméchtigung geman § 4 Abs. 3 der Satzung die Erhdhung des Grundkapi-
tals von EUR 490.000,00 gegen Sacheinlagen um EUR 1.027.397,00 auf EUR 1.517.397,00 durch Aus-
gabe von 1.027.397 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit dem rechnerischen Wert von
EUR 1,00 je Stuickaktie beschlossen. Am 04. Januar 2008 wurde die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung
im Umfang von EUR 1.027.397,00 in das zustandige Handelsregister eingetragen. Mit dieser Eintragung
verringerte sich die Ziffer des Genehmigten Kapitals von EUR 2.205.500,00 entsprechend um
EUR 1.027.397,00 auf EUR 1.178.103,00.

8.4. BEDINGTES KAPITAL

Die Gesellschaft verfugt nicht tber bedingtes Kapital.

8.5. ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN ZU EINER VERANDERUNG DES GRUNDKA-
PITALS

Nach dem Aktiengesetz kann das Grundkapital einer Aktiengesellschaft durch einen Beschluss der
Hauptversammlung erhéht werden, der mit einfacher Stimmenmehrheit und einer Mehrheit von mindes-
tens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst wird, soweit nicht die
Satzung der Aktiengesellschaft andere Mehrheitserfordernisse festlegt. AuRerdem kénnen die Aktionéare
genehmigtes Kapital schaffen. Die Schaffung von genehmigtem Kapital erfordert einen Beschluss mit
einer Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals, durch den der
Vorstand ermdachtigt wird, innerhalb eines Zeitraumes von nicht mehr als funf Jahren Aktien zu einem
bestimmten Betrag auszugeben. Der Nennbetrag darf die Halfte des Grundkapitals, das zur Zeit der Er-
machtigung vorhanden ist, nicht Ubersteigen. Die entsprechende Satzungsanderung ist erst mit Eintra-
gung im Handelsregister wirksam.

Weiterhin konnen die Aktionére (i) zur Gewéahrung von Umtausch- oder Bezugsrechten an Glaubiger von
Wandelschuldverschreibungen; (ii) zur Vorbereitung des Zusammenschlusses mehrerer Unternehmen;
(iii) zur Gewahrung von Bezugsrechten an Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschéftsfihrung des Ge-
sellschaft oder eines verbundenen Unternehmens im Wege des Zustimmungs- oder Erméchtigungsbe-
schlusses bedingtes Kapital schaffen, wobei jeweils ein Beschluss mit einer Mehrheit von drei Vierteln
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals erforderlich ist. Der Nennbetrag des bedingten
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Kapitals darf fur den Fall, dass das bedingte Kapital zum Zwecke der Ausgabe von Aktien an Fuhrungs-
kréfte und Arbeitnehmer geschaffen wird, 10%, in den Ubrigen Féallen die Hélfte des Grundkapitals, das
zur Zeit der Beschlussfassung vorhanden ist, nicht Gibersteigen.

Ein Beschluss zur Herabsetzung des Grundkapitals erfordert eine Mehrheit von drei Vierteln des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

8.6. OFFENLEGUNG VON GESCHAFTEN VON PERSONEN, DIE BEI EINER BOR-
SENNOTIERTEN AKTIENGESELLSCHAFT FUHRUNGSAUFGABEN WAHR-
NEHMEN

Nach dem Wertpapierhandelsgesetz haben Personen, die bei einer bérsennotierten Aktiengesellschaft
Fuhrungsaufgaben wahrnehmen (,Flhrungspersonen®), eigene Geschafte mit Aktien der Aktiengesell-
schaft oder sich auf diese beziehenden Finanzinstrumenten, insbesondere Derivaten, der Aktiengesell-
schaft und der BaFin innerhalb von funf Werktagen mitzuteilen. Dies gilt auch fur Personen, die mit Fih-
rungspersonen in einer engen Beziehung stehen. Die Aktiengesellschaft hat sodann die erhaltene Mittei-
lung unverziglich zu verdffentlichen und die Veroffentlichung der BaFin mitzuteilen; die Aktiengesell-
schaft hat die Mitteilung zudem unverzuglich, jedoch nicht vor ihrer Veréffentlichung, dem Unternehmens-
register zur Speicherung zu ubermitteln. Die Mitteilungspflicht besteht nicht, solange die Gesamtsumme
der Geschéfte einer Fihrungsperson und der mit dieser Person in einer engen Beziehung stehenden
Personen insgesamt einen Betrag von EUR 5.000,00 innerhalb eines Kalenderjahres nicht erreicht.

Fuhrungspersonen sind personlich haftende Gesellschafter oder Mitglieder eines Leitungs-, Verwaltungs-
oder Aufsichtsorgans der Aktiengesellschaft sowie sonstige Personen, die regelmafiig Zugang zu Insider-
informationen haben und zu wesentlichen unternehmerischen Entscheidungen erméchtigt sind. Folgende
Personen stehen mit einer Fuhrungsperson in einer engen Beziehung: Ehepartner, eingetragene Le-
benspartner, unterhaltsberechtigte Kinder und andere Verwandte, die zum Zeitpunkt des meldepflichtigen
Geschafts seit mindestens einem Jahr mit der Fiuhrungsperson im selben Haushalt leben. Juristische
Personen, bei denen die vorgenannten Personen Fihrungsaufgaben wahrnehmen, oder die von einer
Fuhrungsperson oder einer Person, die mit einer Fihrungsperson in enger Beziehung steht, kontrolliert
werden, die zugunsten einer solchen Person gegriindet wurden oder deren wirtschaftliche Interessen
weitgehend denen einer solchen Person entsprechen, unterliegen ebenfalls der Meldepflicht.

Bei schuldhafter Nichteinhaltung der Mitteilungspflicht kann eine gesetzlich vorgesehene Geldbuf3e ver-
hangt werden.

8.7. AUSSCHLUSS VON MINDERHEITSAKTIONAREN

Nach den Vorschriften der 88 327a ff. AktG zum so genannten aktienrechtlichen ,Squeeze-out® kann die
Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft auf Verlangen eines Aktionars, dem 95 % des Grundkapitals
gehoren (,Hauptaktionar), die Ubertragung der Aktien der (brigen Minderheitsaktionare auf den Haupt-
aktionar gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung beschliel3en. Die Hohe der den Minder-
heitsaktionaren zu gewdhrenden Barabfindung muss dabei ,die Verhéltnisse der Gesellschaft® im Zeit-
punkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bericksichtigen. MalRgeblich fiir die Abfindungshéhe
ist der volle Wert des Unternehmens, der in der Regel im Wege der Ertragswertmethode festgestellt wird.

Seite 99



Nach den Regelungen zum so genannten ,ibernahmerechtlichen® Squeeze-out kann ein Bieter, der nach
einem offentlichen Ubernahme- oder Pflichtangebot mindestens 95 % des stimmberechtigten Grundkapi-
tals einer Zielgesellschaft im Sinne des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes hélt, grundsatzlich
innerhalb von drei Monaten nach Ablauf der Annahmefrist beim Landgericht Frankfurt am Main einen
Antrag auf Ubertragung der librigen stimmberechtigten Aktien gegen Gewéhrung einer angemessenen
Abfindung durch gerichtlichen Beschluss stellen. Ein Hauptversammlungsbeschluss ist nicht erforderlich.
Die Art der Abfindung hat der Gegenleistung des Ubernahme- oder Pflichtangebots zu entsprechen; eine
Geldleistung ist stets wahlweise anzubieten. Ebenso besteht ein Andienungsrecht der Aktionére. Wah-
rend eines auf Antrag des Bieters eingeleiteten Ubernahmerechtlichen Ausschlussverfahrens finden die
aktienrechtlichen Squeeze-out-Vorschriften keine Anwendung und sind erst nach rechtskraftigem Ab-
schluss des Ausschlussverfahrens anwendbar.

Nach den Vorschriften der 88§ 319 ff. AktG Uber die so genannte Eingliederung kann die Hauptversamm-
lung einer Aktiengesellschaft die Eingliederung in eine andere Gesellschaft beschliel3en, wenn die kinfti-
ge Hauptgesellschaft 95 % der Aktien der einzugliedernden Gesellschaft halt. Die ausgeschiedenen Akti-
ondre der eingegliederten Gesellschaft haben Anspruch auf eine angemessene Abfindung, die grund-
satzlich in eigenen Aktien der Hauptgesellschaft zu gewéahren ist. Die Hohe der Abfindung ist dabei durch
die so genannte Verschmelzungswertrelation zwischen beiden Gesellschaften zu ermitteln, d.h. das Um-
tauschverhéltnis, das im Falle der Verschmelzung beider Gesellschaften als angemessen anzusehen
ware.

8.8. MELDE- UND ANZEIGEPFLICHTEN FUR ANTEILSBESITZ

Als borsennotiertes Unternehmen unterliegt die Gesellschaft den Bestimmungen des Wertpapierhandels-
gesetzes uUber Anzeigepflichten fur Anteilsbesitz. Das Wertpapierhandelsgesetz (zuletzt geéndert durch
das Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz vom 5. Januar 2007, das am 20. Januar 2007 in Kraft ge-
treten ist) bestimmt, dass jeder Aktionar, der durch Erwerb, VerduRerung oder auf sonstige Weise 3 %, 5
%, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % oder 75 % der Stimmrechte an einem Emittenten, fir den die
Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, erreicht, Uber- oder unterschreitet, dem entsprechen-
den Emittenten und der BaFin unverziglich, spatestens jedoch innerhalb von vier Handelstagen, das
Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten der genannten Schwellenwerte sowie die Hohe seines
aktuellen Stimmrechtsanteils schriftlich mitzuteilen hat. Die Gesellschaft muss diese Mitteilung unverzig-
lich, spatestens jedoch drei Handelstage nach Zugang der Mitteilung, verdéffentlichen. In Verbindung mit
diesem Erfordernis enthalt das Wertpapierhandelsgesetz verschiedene Regeln, die die Zuordnung des
Aktienbesitzes zu der Person sicherstellen sollen, die tatsachlich die mit den Aktien verbundenen Stimm-
rechte kontrolliert. Beispielsweise werden einem Unternehmen Aktien, die einem dritten Unternehmen
gehdren, zugerechnet, wenn das Unternehmen das dritte Unternehmen kontrolliert. Gleiches gilt fur Akti-
en, die von einem dritten Unternehmen flr Rechnung des ersten oder einem von diesem kontrollierten
Unternehmen gehalten werden. Unterbleibt die Mitteilung, ist der Aktionar fur die Dauer des Versaumnis-
ses von der Ausubung der mit diesen Aktien verbundenen Rechte (einschlieBlich des Stimmrechts und
des Rechts zum Bezug von Dividenden) ausgeschlossen. Aul3erdem kann bei Nichteinhaltung der Mittei-
lungspflicht eine GeldbulRe verhangt werden.
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8.9. PFLICHT ZUR ABGABE EINES UBERNAHMEANGEBOTS

Nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz ist jeder, dessen Stimmrechtsanteil nach der Bor-
seneinfihrung 30 % der stimmberechtigten Aktien der Gesellschaft erreicht oder Ubersteigt, verpflichtet,
diese Tatsache, einschlief3lich des Prozentsatzes seiner Stimmrechte, unverziglich, spatestens innerhalb
von sieben Kalendertagen im Internet sowie in mindestens einem Uberregionalen Bdrsenpflichtblatt oder
mittels eines elektronisch betriebenen Informationsverbreitungssystems fir Finanzinformationen zu verof-
fentlichen und anschlieRend, sofern keine Befreiung von dieser Verpflichtung erteilt wurde, ein an alle
Aktionére der Gesellschaft gerichtetes 6ffentliches Pflichtangebot zu unterbreiten.

Am 25. Juli 2007 hat die eValue AG insgesamt ca. 30,6 % (zum damaligen Zeitpunkt 150.000 Stiick) der
Aktien an der Gesellschaft auRerborslich von Altaktiondren der Gesellschaft erworben. Daraufhin wurde
den Ubrigen Aktionaren in einer gesetzlich vorgeschriebenen Angebotsunterlage der Erwerb ihrer auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien der Gesellschaft gegen Zahlung einer Geldleistung in Héhe von EUR 7,34
je Inhaberaktie der Gesellschaft in der Zeit vom 05. September 2007 bis zum 04.0Oktober 2007 angebo-
ten. In diesem Zeitraum haben Aktionare der Gesellschaft fur insgesamt 85.322 Aktien dieses Angebot
der eValue AG angenommen. Das Angebot zum Erwerb der Aktien der Gesellschaft erfolgte ohne Bedin-
gungen.
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9. ANGABEN UBER DIE ORGANE DER GESELLSCHAFT

9.1. ALLGEMEINES

Die Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Kompe-
tenzen dieser Organe sind im Aktiengesetz, in der Satzung und den Geschéaftsordnungen des Vorstands
und des Aufsichtsrats geregelt.

Der Vorstand leitet die Gesellschaft unter eigener Verantwortung nach Mal3gabe der Gesetze der Bun-
desrepublik Deutschland, der Bestimmungen der Satzung und der Geschaftsordnung fur den Vorstand
sowie unter Berlicksichtigung der Beschliisse der Hauptversammlung und des Aufsichtsrats. Der Vor-
stand vertritt die Gesellschaft gegentber Dritten.

Der Vorstand hat zu gewahrleisten, dass innerhalb des ACTIUM-Konzerns ein angemessenes Risikoma-
nagement und ein internes Uberwachungssystem eingerichtet und betrieben werden, damit den Fortbe-
stand der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen friihzeitig erkannt werden. Der Vorstand ist gegen-
Uber dem Aufsichtsrat berichtspflichtig. Insbesondere ist der Vorstand verpflichtet, dem Aufsichtsrat re-
gelmaRig, zeitnah und umfassend Uber alle fir das Unternehmen relevanten Fragen der Planung, der
Geschaftsentwicklung, der Risikolage, des Risikomanagements und strategischer MalRhahmen zu be-
richten. Zudem ist der Vorstand verpflichtet, dem Aufsichtsrat unverziglich Uber Geschéfte oder
Ereignisse zu berichten, die fir die Gesellschaft von erheblicher Bedeutung sein kdnnen. Bei wichtigen
Anlassen ist der Vorstand aul3erdem verpflichtet, an den Vorsitzenden des Aufsichtsrats zu berichten.
Der Aufsichtsrat kann vom Vorstand ferner jederzeit einen Bericht Uber die Angelegenheiten der

Bgrsil\luﬁcsrl]émsvrg{l 2t die Mitglieder des Vorstands und ist berechtigt, diese Bestellung aus wichtigem
Grund zu widerrufen. Ein Aufsichtsratsmitglied der Gesellschaft kann grundséatzlich nicht zugleich Vor-
standsmitglied der Gesellschaft sein. Fir einen im Voraus begrenzten Zeitraum, hdchstens fir insgesamt
ein Jahr, kann der Aufsichtsrat einzelne seiner Mitglieder zu Stellvertretern von fehlenden oder verhinder-
ten Vorstandsmitgliedern entsenden. Wéhrend ihrer Amtszeit als Stellvertreter von Vorstandsmitgliedern
kénnen die entsandten Aufsichtsratsmitglieder keine Tatigkeit als Aufsichtsratsmitglied ausiben.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand bei der Geschéftsfihrung zu Gberwachen und zu beraten. Nach dem
deutschen Aktienrecht ist der Aufsichtsrat nicht zur Geschaftsfihrung berechtigt. Nach der Geschéftsord-
nung fur den Vorstand muss der Vorstand fir bestimmte Geschéfte und MaflRnahmen jedoch die Zustim-
mung des Aufsichtsrats einholen (siehe - Vorstand - Uberblick®).

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats obliegen gegenlber der Gesellschaft Treue- und
Sorgfaltspflichten. Bei der Erfullung dieser Pflichten ist ein weites Spektrum von Interessen, insbesondere
der Gesellschaft, ihrer Aktionédre, ihrer Mitarbeiter, ihrer Glaubiger und der Allgemeinheit zu beachten.
Der Vorstand muss zudem das Recht der Aktionare auf Gleichbehandlung und gleichmaRige Information
beachten. Eine Pflichtverletzung liegt nicht vor, wenn das Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglied bei einer
unternehmerischen Entscheidung auf der Grundlage angemessener Information verninftigerweise an-
nehmen durfte, zum Wohle der Gesellschaft zu handeln. Versto3en die Mitglieder des Vorstands oder
des Aufsichtsrats gegen ihre Pflichten, so haften sie gegeniber der Gesellschaft gesamtschuldnerisch
auf Ersatz des entstandenen Schadens.
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Haben Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats ihre Pflichten gegentiber der Gesellschaft verletzt
und ist infolgedessen der Gesellschaft ein Schaden entstanden, hat ein Aktionar unmittelbar keine Mog-
lichkeit, gegen Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats vorzugehen. Nur die Gesellschaft selbst
kann Schadensersatzanspriiche gegen die Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats gerichtlich
geltend machen. Hierbei wird die Gesellschaft bei Anspriichen gegen Aufsichtsratsmitglieder vom Vor-
stand und bei Anspriichen gegen Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat vertreten. Nach einer Entschei-
dung des Bundesgerichtshofs ist der Aufsichtsrat verpflichtet, voraussichtlich durchsetzbare Schadenser-
satzanspriiche gegen den Vorstand auch tatséchlich geltend zu machen, es sei denn, gewichtige Griinde
des Gesellschaftswohls sprechen gegen eine Geltendmachung und diese Grinde Uberwiegen oder sind
zumindest gleichwertig mit den Griinden, die fir eine Geltendmachung sprechen. Eine Ersatzpflicht ge-
geniuber der Gesellschaft tritt nicht ein, wenn die Handlung des Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieds
auf einem gesetzmaRigen Beschluss der Hauptversammlung beruht.

Entscheidet sich das jeweils vertretungsberechtigte Organ der Gesellschaft gegen eine Anspruchsverfol-
gung, mussen Ersatzanspriche der Gesellschaft gegen Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder oder
sonstige Personen, die Organmitglieder zu einer fir die Gesellschaft schadlichen Handlung bestimmt
haben, geltend gemacht werden, wenn die Hauptversammlung dies mit einfacher Stimmenmehrheit be-
schlief3t. In diesem Fall kann das Gericht am Sitz der Gesellschaft auf Antrag einer Minderheit von Aktio-
naren, deren Anteile zusammen den zehnten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von
EUR 1 Mio. erreichen, eine andere Person als die zur Vertretung der Gesellschaft berufenen Organe zur
Geltendmachung der Ersatzanspriiche bestellen, sofern dies zweckmafig erscheint. Daruber hinaus
kénnen Aktiondre beim Landgericht am Sitz der Gesellschaft die Zulassung einer Klage zur Geltendma-
chung der Ersatzanspriiche der Gesellschaft im eigenen Namen beantragen, wenn ihre Anteile im Zeit-
punkt der Antragstellung zusammen den einhundertsten Teil des Grundkapitals oder einen anteiligen
Betrag von EUR 100.000,00 erreichen. Die Klagezulassung erfolgt unter anderem, wenn die Aktionéare
die Gesellschaft unter Setzung einer angemessenen Frist vergeblich aufgefordert haben, selbst Klage zu
erheben, und wenn Tatsachen vorliegen, die den Verdacht rechtfertigen, dass der Gesellschaft durch
Unredlichkeit oder grobe Verletzung des Gesetzes oder der Satzung ein Schaden entstanden ist. Die
Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, ihren Ersatzanspruch selbst geltend zu machen; mit Klageerhebung
durch die Gesellschaft wird ein anhangiges Zulassungs- oder Klageverfahren der Aktionére unzulassig.

Die Gesellschaft kann erst drei Jahre nach Entstehen des Anspruchs auf Ersatzanspriiche verzichten
oder sich darliber vergleichen, wenn die Aktiondre in der Hauptversammlung mit einfacher Stimmen-
mehrheit zustimmen und wenn nicht eine Minderheit von Aktionaren, deren Anteile zusammen 10 % des
Grundkapitals erreichen, zur Niederschrift Widerspruch erhebt.

Nach deutschem Aktienrecht ist es einzelnen Aktionéren, wie jeder anderen Person, untersagt, ihren
Einfluss auf die Gesellschaft dazu zu benutzen, ein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats zu
einer fur die Gesellschaft schadlichen Handlung zu bestimmen. Aktiondre mit einem beherrschenden
Einfluss durfen diesen nicht dazu benutzen, die Gesellschaft zu veranlassen, gegen ihre Interessen zu
verstof3en, es sei denn, die daraus entstehenden Nachteile werden ausgeglichen. Wer unter Verwendung
seines Einflusses ein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats, einen Prokuristen oder einen Hand-
lungsbevollméchtigten dazu veranlasst, zum Schaden der Gesellschaft oder ihrer Aktiondre zu handeln,
ist der Gesellschaft zum Ersatz des ihr daraus entstehenden Schadens verpflichtet.
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9.2. VORSTAND

9.2.1 Uberblick

Gemal der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand aus einer oder mehreren Personen. Die ge-
naue Anzahl der Mitglieder wird vom Aufsichtsrat festgelegt. Gegenwartig hat der Vorstand zwei Mitglie-
der. Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden des Vorstands ernennen. Die Bestel-
lung von stellvertretenden Mitgliedern des Vorstands ist zuléssig. Die Mitglieder des Vorstands werden
vom Aufsichtsrat fir eine Amtszeit von hochstens fiinf Jahren bestellt. Eine wiederholte Bestellung oder
Verlangerung der Amtszeit fur jeweils hochstens weitere funf Jahre ist zulassig. Aus wichtigem Grund
kann der Aufsichtsrat die Bestellung eines Vorstandsmitglieds vor Ablauf von dessen Amtszeit widerru-
fen, etwa bei grober Pflichtverletzung oder wenn die Hauptversammlung dem Vorstandsmitglied das Ver-
trauen entzieht. Von dem durch die Bestellung eines Vorstandsmitglieds begrindeten organschaftlichen
Rechtsverhdltnis ist das Anstellungsverhaltnis des Vorstandsmitglieds mit der Gesellschaft zu unter-
scheiden. Auch fur dieses gilt eine Hochstdauer von funf Jahren. Der Anstellungsvertrag kann jedoch
vorsehen, dass er fir den Fall einer Verlangerung der Amtszeit des Vorstandsmitglieds bis zu deren Ab-
lauf weiter gilt. Ansonsten gelten fur das Anstellungsverhaltnis und dessen Beendigung die Vorschriften
des Burgerlichen Gesetzbuchs zu Dienstverhaltnissen. Der Aufsichtsrat kann den Abschluss, die Ande-
rung und Kundigung der Dienstverhéltnisse einem Aufsichtsratsausschuss Ubertragen.

Nach der Satzung der Gesellschaft kann sich der Vorstand eine Geschéftsordnung geben, wenn nicht der
Aufsichtsrat eine Geschéaftsordnung fir den Vorstand beschlossen hat. Durch Beschluss vom 26. Februar
2008 hat der Aufsichtsrat eine Geschéaftsordnung fir den Vorstand beschlossen. Darin hat der Aufsichts-
rat bestimmt, dass zusatzlich zu den in der Satzung der Gesellschaft geregelten Féallen unter anderem die
folgenden Geschafte und MalRhahmen des Vorstands der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurfen:

e Erteilung, Bestellung und Widerruf von Generalvolimachten, Prokura oder Handelsvollmachten.
o Erwerb, VerdauRerung und Belastung von Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten.

e Verabschiedung des Budgets der Gesellschaft einschlie3lich des jahrlichen Investitions- und Finan-
zierungsplans fur das jeweilige Geschéaftsjahr unter Berticksichtigung der mittelfristigen Planung.

e Aufnahme, Erhéhung oder Gewéahrung von Darlehen.
e Ausgabe von Schuldverschreibungen.

e Ubernahme von Biirgschaften oder dhnlichen Haftungen zugunsten nicht verbundener Unternehmen
im Sinne des § 15 AktG.

e Einleitung von Aktivprozessen mit einem Streitwert von mehr als EUR 25.000,00.

e Errichtung und Aufhebung von Zweigniederlassungen, Griindung oder Liquidierung von Tochterge-
sellschaften sowie Aufnahme oder Aufgabe von Geschéftszweigen, wenn diese im Handelsregister
einzutragen sind.

o Erwerb und VerduRerung von Aktien und Beteiligungen an anderen Unternehmen sowie Errichtung,
Erwerb und VerauRRerung anderer Unternehmen.

e Eingang von Joint Ventures.
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e AusUbung von Gesellschafterrechten aus Beteiligungen bei der Beschlussfassung Uber Kapitalerho-
hungen und Kapitalherabsetzungen sowie Gber Unternehmensvertrage.

e Einstellung und Entlassung von Arbeitnehmern, deren Jahresverdienst EUR 50.000 Ubersteigt sowie
Bewilligung von Gehaltserhéhungen und zusétzlichen Vergiitungen, welche zu einem Ubersteigen
der Verdienstgrenze gemaf Satz 1 fuhren. Hiervon ausgenommen sind ubliche jahrliche Anpassun-
gen der Gehélter.

e Erteilung von Tantieme- oder Pensionszusagen, Umsatz- oder Gewinnbeteiligung.

e Abschluss, Anderung oder Aufhebung von Miet- oder Pachtvertragen sowie sonstigen Dauerschuld-
verhaltnissen, aul3er Leasingvertradgen, mit einer Vertragsdauer von mehr als 12 Monaten oder einer
monatlichen Verpflichtung von mehr als EUR 5.000 im Einzelfall.

e Anderungen in der Geschaftspolitik der Gesellschaft.

e Rechts- und Geschéftshandlungen aufRerhalb des gewoéhnlichen Geschéaftsbetriebes der Gesell-
schaft, sowie alle sonstigen vom Gesetz vorgeschriebenen Angelegenheiten.

Dies gilt entsprechend fur Geschéafte bzw. Handlungen, die auf der Ebene einer Tochtergesellschaft, an
der die Gesellschaft mehrheitlich im Sinne des § 16 Abs. 1 AktG beteiligt ist, abgeschlossen bzw. ausge-
fuhrt werden sollen.

Der Aufsichtsrat ist befugt, durch Beschluss die Vornahme weiterer Arten von Geschéaften von seiner
Zustimmung abhangig zu machen. Verweigert der Aufsichtsrat seine Zustimmung, kann der Vorstand
verlangen, dass die Hauptversammlung tber die Zustimmung entscheidet. Der Beschluss, durch den die
Hauptversammlung zustimmt, bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel der abgegebenen Stim-
men umfasst. Der Aufsichtsrat kann den Katalog der zustimmungspflichtigen MaBnahmen jederzeit an-
dern.

Der Vorstand ist beschlussfahig, wenn alle Mitglieder eingeladen und in der Sitzung anwesend sind. Be-
schlusse des Vorstands missen in Sitzungen und auf3erhalb von Sitzungen grundsétzlich einstimmig,
d.h. mit der Zustimmung aller Mitglieder des Vorstands gefasst werden. Bei Stimmenthaltungen genigt
die Einstimmigkeit der Ubrigen Stimmen.

Die Gesellschaft wird durch zwei Mitglieder des Vorstands oder durch ein Mitglied des Vorstands in Ge-
meinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, vertritt dieses die Ge-
sellschaft allein. Ein Mitglied des Vorstands ist nicht befugt, Rechtsgeschéfte der Gesellschaft mit sich
selbst abzuschlieBen, am Abschluss solcher Geschafte mitzuwirken oder dariiber abzustimmen. Geméan
§ 8 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft kann der Aufsichtsrat die Vertretung abweichend regeln, insbe-
sondere Mitgliedern des Vorstands Einzelvertretungsbefugnis erteilen. Der Aufsichtsrat kann weiter all-
gemein oder fur den Einzelfall bestimmen, dass einzelne oder alle Vorstandsmitglieder berechtigt sind,
die Gesellschaft bei Rechtsgeschaften mit sich als Vertreter eines Dritten zu vertreten (Mehrfachvertre-
tung); 8§ 112 AktG bleibt unberthrt. Es besteht derzeit keine Alleinvertretungsbefugnis eines Vorstands-
mitglieds der Gesellschaft. Sdmtlichen Vorstandsmitgliedern wurde Befreiung vom Verbot der Mehrfach-
vertretung nach § 181 Alt. 2 BGB erteilt.
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9.2.2 Mitglieder des Vorstands und Ressortzustiandigkeiten

Der Vorstand fuihrt die Geschéfte der Gesellschaft gesamtverantwortlich nach einheitlichen Zielsetzun-
gen, Planen und Richtlinien. Die Vorstandsmitglieder haben sich daher Uber alle fir die Gesellschaft we-
sentlichen Vorgange, Geschafte und MalRhahmen gegenseitig laufend unterrichtet zu halten. Entschei-
dungen, die fur die Gesellschaft von auf3erordentlicher Bedeutung sind (insbesondere die Erreichung der
in der Jahresplanung festgelegten Ziele gefahrden) oder mit denen ein au3ergewdhnliches wirtschaftli-
ches Risiko verbunden ist, bedirfen grundsatzlich der vorherigen Zustimmung des Gesamtvorstands.

Der Vorstand der Gesellschaft besteht derzeit aus zwei Personen, Herrn Henrik Basten und Herrn Guy
Challen. Die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft sowie deren jeweilige Ressortzustandigkeit sind in
der folgenden Ubersicht dargestellt:

Name (Alter) Bestellt seit Bestellt bis Zustandigkeit
Guy Challen (50) 20.03.2008 31.12.2009 Chief Financial Officer (CFO); Finanzen,
Rechnungswesen, Planung, Controlling,
Beteiligungen, Hauptversammlung, Perso-
nal, Einkauf betr. 0.g. Punkte
Henrik Basten (31) 07.12.2007 31.12.2008 Chief Technical Officer (CTO); Develop-

ment, techn. Administration, Client-Service,
Einkauf betr. 0.g9. Punkte, Sales, Vertrieb,

Marketing

Guy Challen

Herr Guy Challen ist seit Marz 2008 Finanzvorstand der ACTIUM Beteiligungs AG. Herr Challen verfigt
Uber 25 Jahre Erfahrung im Finanzwesen verschiedener mittelstandischer Unternehmen. Vor seinem
Eintritt in die eValue AG und anschlieRend in die ACTIUM Beteiligungs AG war Herr Guy Challen vier
Jahre als Finanzvorstand der AdLINK Media Group tétig. Davor war er Finanzvorstand der Omnikey AG
und hatte verschiedene leitende Positionen im Finanzbereich bei der Controlware GmbH und Dresser
Industries.

Henrik Basten

Herr Henrik Basten wurde am 20. Marz 1977 in Geilenkirchen geboren. Nach seiner Ausbildung zum
Fachinformatiker bei der MGl (Metro AG) und ersten beruflichen Erfahrungen, war Herr Basten finf Jahre
als Produktleiter fur den Bereich E-Mail-Marketing bei der Falk eSolutions AG beschéftigt. In dieser Posi-
tion trug er zum Aufbau der Software MailSolution zu einer der fuhrenden E-Mail-Marketing-L6sungen
bei. AuRerdem leitete er bei der Falk eSolutions AG den erfolgreichen Auf- und Ausbau einer Borsen-
software fur die Entrium Bank.

Seit 2006 ist Herr Basten Geschaftsfiihrer der United MailSolutions GmbH und verantwortet die Bereiche
Technik und Vertrieb. Zudem wurde Herr Basten im Dezember 2007 zum Technischen Vorstand der AC-
TIUM Beteiligungs AG bestellt.

Die Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschéftsadresse der Gesellschaft erreichbar.
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9.2.3 Vergiitung, Aktienoptionen und Beteiligung an der Gesellschaft

Fur das Geschaftsjahr 2007 beliefen sich die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder insgesamt auf
TEUR 8. Es wurden keine Sachbeziige gewahrt. Hiervon entfielen auf Herrn Dr. Heldmann TEUR 8.

Der Vorstandsanstellungsvertrag von Herrn Basten trat mit Wirkung ab dem 01. Marz 2008 in Kraft und
ist bis zum 31. Dezember 2008 fest abgeschlossen. Der Vorstandsanstellungsvertrag mit Herrn Challen
trat mit Wirkung ab dem 01. Marz 2008 in Kraft und ist bis zum 31. Dezember 2009 fest abgeschlossen.
Nach den Vorstandsanstellungsvertrdgen der Vorstandsmitglieder Basten und Challen setzt sich ihre
Vergutung zusammen aus einem jahrlichen Festgehalt sowie einer variablen erfolgsabhangigen Vergu-
tung. FiUr Aufsichtsrats-, Geschéftsfuhrer-, Verwaltungsrats- oder Beiratstatigkeiten, die das Vorstands-
mitglied auf Wunsch des Aufsichtsrats bei anderen Gesellschaften ausiibt, erhélt das Vorstandsmitglied
keine gesonderte Vergutung.

Die derzeitigen Vorstandsanstellungsvertrage sehen keine Verglnstigungen bei Vertragsbeendigung vor.
Darliber hinaus gibt es keine Dienstvertrage zwischen Mitgliedern des Vorstands und der Gesellschaft,
die bei Beendigung des Dienstverhaltnisses Verginstigungen vorsehen.

Samtliche Vorstandsmitglieder sind auf Kosten der Gesellschaft gegen Unfall versichert. Bei einer voru-
bergehenden Arbeitsunfahigkeit eines Vorstandsmitglieds, die durch Krankheit oder aus einem anderen
vom Vorstandsmitglied nicht zu vertretenden Grund eintritt, werden die Bezilige der Vorstandsmitglieder
Basten und Challen wahrend der Zeit der Arbeitsunfahigkeit bis zur Dauer von sechs Monaten weiter
gezahit.

Nach dem Vorstandsanstellungsvertrag von Herrn Challen wird diesem ein Dienstwagen zur Verfigung
gestellt, der auch privat genutzt werden kann. Die Kosten des Betriebs, der Wartung und der Pflege tragt
die Gesellschaft; durch die private Nutzung ausgeldste Steuern tragt das Vorstandsmitglied.

Die Gesellschaft hat zudem fur die Haftung ihrer Vorstandsmitglieder eine D&O-Versicherung ohne
Selbstbehalt (directors’ and officers’ liability insurance) abgeschlossen. Die Pramien werden von der Ge-
sellschaft getragen.

Es bestehen keine Pensionsanspriiche der Mitglieder des Vorstands gegen die Gesellschaft. Diesbeziig-
liche Ruckstellungen bei der Gesellschaft existieren daher nicht.

Die Mitglieder des Vorstands halten derzeit keine Aktien der Gesellschaft. Sie halten auch keine Aktien-
optionen, welche zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft berechtigen.

Die Gesellschaft hat den Mitgliedern des Vorstands derzeit weder Darlehen gewahrt noch Birgschaften
oder Gewahrleistungen fir sie Ubernommen. Die Mitglieder des Vorstands waren und sind nicht an Ge-
schéaften auBerhalb des statutarischen Unternehmensgegenstandes der Gesellschaft oder an anderen
der Form oder der Sache nach ungew6hnlichen Geschéaften der Gesellschaft wahrend des laufenden und
des vorhergehenden Geschéftsjahres oder an derartigen ungewohnlichen Geschéften, die noch nicht
endgultig abgeschlossen sind, in weiter zurtickliegenden Geschéftsjahren beteiligt. An Gesellschaften,
mit denen die Gesellschaft Geschéaftsbeziehungen pflegt, sind die Mitglieder des Vorstands nicht beteiligt.
Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte der Mitglieder des Vorstands zwischen ihren Ver-
pflichtungen gegeniber der Gesellschaft sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.
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9.3. AUFSICHTSRAT

9.3.1 Uberblick

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzt sich zusammen nach 88 95, 96 Abs. 1 AktG und § 10 der Satzung
der Gesellschaft und besteht aus drei Mitgliedern. Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden von der
Hauptversammlung gewahlt. Die Gesellschaft unterliegt nicht den Vorschriften der betrieblichen Mitbe-
stimmung.

Die von der Hauptversammlung zu wahlenden Aufsichtsratsmitglieder werden fir die Zeit bis zur Beendi-
gung derjenigen Hauptversammlung bestellt, die Gber die Entlastung des Aufsichtsrats fur das vierte Ge-
schaftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird
dabei nicht mitgerechnet. Die Hauptversammlung kann eine kirzere Amtsdauer bestimmen. Nach Ablauf
ihrer Amtszeit kbnnen Aufsichtsratsmitglieder wiedergewahlt werden.

Jedes Aufsichtsratsmitglied kann durch Beschluss der Hauptversammlung, der mit einer Mehrheit von
drei Vierteln der abgegebenen Stimmen gefasst werden muss, abberufen werden. Nach der Satzung
kann jedes Mitglied des Aufsichtsrats sein Amt durch schriftliche Erklarung gegeniiber dem Vorstand
jederzeit auch ohne wichtigen Grund niederlegen, wobei eine Frist von vier Wochen einzuhalten ist. Das
Recht zur Amtsniederlegung aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberihrt.

Die Hauptversammlung kann mit der Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds gleichzeitig ein Ersatzmitglied
bestimmen, das in den Aufsichtsrat nachriickt, wenn ein gewéhltes Aufsichtsratsmitglied vor Ablauf seiner
Amtszeit ausscheidet, ohne dass ein Nachfolger bestellt ist. Das Amt des nachgeriickten Ersatzmitglieds
endet mit Beendigung der nachsten Hauptversammlung, in der eine Neuwahl fir den Ausgeschiedenen
stattfindet, spatestens jedoch mit Ablauf der Amtszeit des ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitglieds.

Der Aufsichtsrat wahlt in der ersten Sitzung nach seiner Wahl aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und
einen Stellvertreter. Die Wahl erfolgt fur die Dauer der Zugehdrigkeit der Gewahlten zum Aufsichtsrat.
Scheidet der Vorsitzende oder sein Stellvertreter vorzeitig aus dem Amt aus, so hat der Aufsichtsrat un-
verzuglich eine Neuwahl fur die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen vorzunehmen.

Der Aufsichtsrat ist beschlussféhig, wenn alle seine Mitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen. Ein
Aufsichtsratsmitglied nimmt auch dann an der Beschlussfassung teil, wenn es sich der Stimme enthalt.
Die Art und Form der Beschlussfassung bestimmt der Vorsitzende der Sitzung. Beschlisse des Auf-
sichtsrats werden in Sitzungen gefasst. Die Beschlussfassung kann auch auferhalb von Sitzungen
schriftlich, per Telefax oder per E-mail auf Vorschlag des Vorsitzenden herbeigefuhrt werden.

Beschlisse des Aufsichtsrats werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit
gesetzlich nicht etwas anderes bestimmt ist. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Aufsichtsratsvor-
sitzenden den Ausschlag. Der Aufsichtsrat tritt mindestens zweimal im Kalenderhalbjahr zusammen. Der
Aufsichtsrat ist ferner zu einer Sitzung einzuberufen, wenn eine geschéftliche Veranlassung dazu vorliegt.

Nach der Satzung der Gesellschaft kann sich der Aufsichtsrat eine Geschéftsordnung geben. Der Auf-
sichtsrat hat sich eine solche Geschéaftsordnung gegeben, die die innere Verfassung des Aufsichtsrats
naher regelt. Der Aufsichtsrat hat derzeit keine Ausschiisse gebildet.
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9.3.2 Mitglieder des Aufsichtsrats

Mit Beschluss vom 19. August 2006 haben die Aktionare der Gesellschaft die Herren Wolfgang Braun,
Michael Lippa und Richard Janus mit sofortiger Wirkung zu Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft
bestellt. Die Bestellung aller Aufsichtsratsmitglieder erfolgte fir die satzungsméaRige Dauer.

Die Aufsichtsratsmitglieder Wolfgang Braun, Michael Lippa und Richard Janus haben die Niederlegung
ihres Aufsichtsratsmandats aus wichtigem Grund mit Wirkung zum 31. Juli 2007 erklart. Gemal Be-
schluss vom 10. August 2007 hat das Amtsgericht Dusseldorf die Herren Dr. Ralf Friedhofen, Michael
Kleindl und Thomas Falk zu Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft bestellt.

Das Aufsichtsratsmitglied Dr. Ralf Friedhofen, der die Funktion des Aufsichtsratsvorsitzenden wahrge-
nommen hat, hat die Niederlegung seines Aufsichtsratsmandats aus wichtigem Grund mit Wirkung zum
21. November 2007 erklart. GemaR Beschluss vom 22. November 2007 hat das Amtsgericht Dusseldorf
Herrn Martin Wulf, Wirtschaftsprifer, Stuttgart, zum Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft bestellt.

Die folgende Ubersicht zeigt die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft sowie ihre weiteren Auf-
sichtsratsmandate bzw. Mandate bei vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von Wirt-
schaftsunternehmen:

Name (Geburtsjahr), Tatigkeit Aufsichtsratsmandate bzw.
Mandate bei vergleichbaren
auslandischen Kontrollgremien

Wohnort

Martin Wulf (1964)

Stuttgart
g Wirtschaftsprifer, Steuerbera-

(Vorsitzender, Mitglied des ter keine
Aufsichtsrats seit November
2007)
Thomas Falk (1979)
Dusseldorf
Geschéaftsfuhrer eValue AG, Dusseldorf
(Mitglied des Aufsichtsrats seit
Juli 2007)
Michael Kleindl (1969)
Madrid
Kaufmann Wunderloop S.A., Luxemburg

(Mitglied des Aufsichtsrats seit
Juli 2007)

Herr Martin Wulf

Dipl. Finanzwirt (FH) Martin Wulf (geb. 03.02.1964) studierte Finanz- und Steuerwissenschaften an der
Finanzfachhochschule in Ludwigsburg. Nach einer dreijahrigen Tatigkeit in der Finanzverwaltung und
einem berufsbegleitenden betriebswirtschaftlichen Studium bei der Verwaltungs- und Wirtschaftsakade-
mie war Herr Wulf bei einer mittelstandischen Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft in
Stuttgart tatig und wurde 1993 zum Steuerberater bestellt. Seine Tatigkeiten bei KOPITZ SCHATZ HA-
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SENCLEVER + PARTNER begann Herr Wulf am 01.10.1996 und wurde dort im Rahmen einer Nachfol-
geregelung am 01.01.1999 Partner und im Frihjahr 1999 zum Wirtschaftsprufer bestellt.

Herr Wulf hat seit 1996 mehrere Aufsatze in einschlagigen steuerlichen und betriebswirtschaftlichen
Themen vertffentlicht. Herr Wulf ist als Partner mit den Schwerpunkten: Unternehmenskauf und —
verkauf, Unternehmensnachfolge und Umstrukturierungen tatig. Herr Wulf ist dartber hinaus bestellter
Prifer fur Qualitatskontrolle. Herr Wulf ist seit 2006 Beirat in 2 nicht bérsennotierten Unternehmen und
seit November 2007 Aufsichtsratsvorsitzender der ACTIUM Beteiligungs AG.

Herr Thomas Falk

Herr Thomas Falk wurde 1979 in Duisburg geboren. Nach dem Abitur griindete er 1998 die Falk eSoluti-
ons AG, die zu den weltweit fuhrenden Anbietern von Online-Marketing-Tools, E-Mail-Dienstleistungen
und Management-Lésungen gehorte und war hier als CEO téatig. Im Jahre 2006 verkaufte er seine Firma
an die DoubleClick Inc. und war im Rahmen der Verkaufs- und Eingliederungsphase dort als President
EMEA verantwortlich fur die Migration der Top30-Kunden. Gleichzeitig griindete er die United Mailsoluti-
ons GmbH, in die das Online-Marketing Geschéft aus der Falk eSolutions AG Ubernommen wurde, das
DoubleClick nicht tbernehmen wollte. Kurze Zeit darauf griindete er die Jogo Media GmbH, die im In
Game Advertising Bereich tatig ist, sowie die eValue AG, eine Beteiligungsfirma im Segment neue und
digitale Medien, wo er seit seinem Ausscheiden aus der DoubleClick Inc. im Aufsichtsrat sitzt.

Herr Michael Kleindl

Herr Michael Kleindl (38) konnte als Mit-Unternehmensgriinder und Vorstandsvorsitzender bei AdLINK
Internet Media AG umfangreiche Erfahrung im internationalen Online-Markt sammeln. Derzeit ist er Pré-
sident der European Interactive Advertising Association (EIAA), welche der filhrende europdaische Bran-
chenverband von Online Marketing Firmen in Europa ist. Ebenfalls war Herr Kleindl bis zum Unterneh-
mensverkauf an ein Konsortium aus der Axel Springer AG/Publigroupe AG Investor und verantwortlicher
Berater des Vorstandes und der Grinder der Zanox.de AG. Herr Michael Kleindl arbeitet seit 14 Jahren in
der Online Marketing Branche und ist bestens vertraut mit der europaischen Werbelandschaft. Im Jahre
2000 schaffte er es, AdLINK Internet Media AG erfolgreich an die Borse zu bringen und sie somit zur
fuhrenden européischen Online Marketing Gesellschaft zu machen. Michael Kleindl engagierte sich im
Jahre 2004 bei der MAILPROFILER Technology Solutions AG, welche in Europa einer der fihrenden
eCRM und E-Mail Marketing Technology Unternehmen ist, als Investor und Vorstandsvorsitzender. Die
Gesellschaft wurde 2005 von der Schober Information Group erworben. Herr Kleindl griindete ebenfalls
die Beratungs- und Investmentgruppe, Valkiria Network im Jahre 2003, welche Firmen, im Bereich Tech-
nologie, Internet und digitalem Marketing unterstitzt. Derzeit ist er aktiver Aufsichsratsvorsitzender bei
Wunderloop S.A., dem in Europa fuihrenden Anbieter von Integrated Behavioural Targeting Services fur
alle digitalen Medien. Herr Kleindl hat einen Universitatsabschluss in BWL, erworben an der EBS in Oest-
rich-Winkel, einer der in Europa fiihrenden Business Schulen. Ebenfall absolvierte er eine 2-jahrige Aus-
bildung zum Bankkaufmann bei einer der grossten offentlichen Finanzinstitute in Deutschland.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind unter der Geschéaftsadresse der Gesellschaft erreichbar.

9.3.3 Vergiitung, Aktienbesitz und Beteiligungen an der Gesellschaft

Gemal 8§ 17 der Satzung der Gesellschaft beschlie3t die Hauptversammlung jahrlich, ob und in welcher
Hohe den Aufsichtsratsmitgliedern eine Vergutung fur ihre Tatigkeit in dem vorangegangenen Geschéafts-
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jahr gewahrt werden soll. Daneben werden dem Aufsichtsrat Auslagen, die mit der Aufsichtsratstatigkeit
zusammenhangen, sowie auf die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder entfallende Umsatzsteuer erstat-
tet. Im Geschéftsjahr 2007 wurde von der Gesellschaft keine Vergitung an Aufsichtsratsmitglieder in
dieser Funktion gezahilt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind ferner in die bestehende Vermodgensschadenhaftpflichtversicherung
(D&O- Versicherung) der Gesellschaft fur ihre Organmitglieder einbezogen. Die Pramien werden sat-
zungsgemal von der Gesellschaft getragen; es gibt keinen Selbstbehalt fiir Aufsichtsratsmitglieder. Es
bestehen keine Pensionsanspriiche der Mitglieder des Aufsichtsrats gegen die Gesellschaft. Diesbeziigli-
che Ruckstellungen bei der Gesellschaft existieren daher nicht.

Es gibt keine Dienstvertrage zwischen Mitgliedern des Aufsichtsrats und der Gesellschaft, die bei Been-
digung des Dienstverhaltnisses Verglnstigungen vorsehen. Rickstellungen, um Pensions- und Renten-
zahlungen vornehmen oder ahnliche Renten- oder altersbezogene Vergiinstigungen zugunsten des Auf-
sichtsrats auszahlen zu kénnen, wurden nicht gebildet.

Am 25. Juli 2007 hat die eValue AG von drei unterschiedlichen Personen insgesamt 150.000 Aktien an
der Gesellschaft erworben. Daraufhin wurde den tbrigen Aktionaren in einer gesetzlich vorgeschriebenen
Angebotsunterlage der Erwerb ihrer auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Gesellschaft gegen Zah-
lung einer Geldleistung in H6he von EUR 7,34 je Inhaberaktie der Gesellschaft in der Zeit vom
05.09.2007 bis zum 04.10.2007 angeboten. In diesem Zeitraum haben Aktionédre der Gesellschaft fur
insgesamt 85.322 Aktien dieses Angebot der eValue AG angenommen. Die eValue AG ist eine von der
Falk Ventures GmbH kontrollierte Gesellschaft. Die Falk Ventures GmbH mit Sitz in Dusseldorf wiederum
ist eine von dem Aufsichtsratsmitglied Thomas Falk kontrollierte Gesellschaft. Der Erwerb der 150.000
Aktien erfolgte zu einem Kaufpreis von EUR 5,00 je Aktie.

Ferner wurde die eValue AG im Rahmen der Sachkapitalerhéhung vom 06. Dezember 2007 zur Zeich-
nung von 813.668 Neuen Aktien der Gesellschaft zugelassen. Die eValue AG brachte hierfur als Sach-
einlage ihre Geschéftsanteile in Hohe von EUR 25.000,00 sowie EUR 200,00 an der im Handelsregister
am Amtsgericht Dusseldorf unter HRB 53817 mit einem Kapital von EUR 32.050,00 eingetragenen Uni-
ted MailSolutions GmbH mit Sitz in Disseldorf ein. Zudem Ubertrug sie der Gesellschaft als Gegenleis-
tung fur die Neuen Aktien das Eigentum sowie im Wege der Abtretung sadmtliche Nutzungs- und Verwer-
tungsrechte an bestimmten Geistigen Schutzrechten und an sdmtlichen an der Intellectual Property be-
stehenden Urheberrechten sowie sonstigen gewerblichen Schutzrechten, einschlie3lich des Rechts, die
Intellectual Property an Dritte zu verauf3ern. Zur Zeichnung von 49.922 Neuen Aktien wurde eine natuirli-
che Person zugelassen. Diese Person handelte treuhanderisch fur die eValue AG und brachte als Ge-
genleistung fur die 49.922 Neuen Aktien als Sacheinlage einen Geschéftsanteil in Hohe von
EUR 1.600,00 an der United MailSolutions GmbH in die Gesellschaft ein.

Die KOMM Investment AG mit Sitz in Zug wurde im Rahmen der Sachkapitalerhhung vom
06. Dezember 2007 zur Zeichnung von 46.802 Neuen Aktien zugelassen. Die KOMM Investment AG
brachte hierfiir als Sacheinlage ihren Geschéftsanteil in Héhe von EUR 1.500,00 an der United MailSolu-
tions GmbH in die Gesellschaft ein. Zur Zeichnung von 93.604 Neuen Aktien wurde die Valkiria Network
International Holding AG mit Sitz in Zurich zugelassen. Die Valkiria Network International Holding AG
brachte hierfiir als Sacheinlage ihren Geschéftsanteil in Héhe von EUR 3.000,00 an der United MailSolu-
tions GmbH ein. Dem Aufsichtsratsmitglied Michael Kleindl sind die 93.604 Stimmrechte der von ihm
kontrollierten Valkiria Network International Holding AG und die 46.802 Stimmrechte der von ihm kontrol-
lierten KOMM Investment AG nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Abs. 3 WpHG zuzurechnen.
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Darliber hinaus halten die derzeitigen Mitglieder des Aufsichtsrats keine Aktien an der Gesellschaft. Akti-
enoptionen stehen den Mitgliedern des Aufsichtsrats nicht zu.

An Gesellschaften, mit denen die Gesellschaft Geschéaftsbeziehungen pflegt, sind die Mitglieder des Auf-
sichtsrats auer in den unter Ziffer 6.11. ,GESCHAFTE UND RECHTSBEZIEHUNGEN MIT NAHESTE-
HENDEN PERSONEN* dargestellten Fallen nicht beteiligt. Ansonsten sind die Mitglieder des Aufsichts-
rats weder an der Gesellschaft noch an Gesellschaften, mit denen die Gesellschaft Geschéaftsbeziehun-
gen pflegt, beteiligt. Die Gesellschaft hat Aufsichtsratsmitgliedern weder Darlehen gewdahrt noch Blirg-
schaften oder Gewahrleistungen fir sie Ubernommen. Die Aufsichtsratsmitglieder waren und sind nicht
an Geschéaften auRerhalb der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft oder an anderen der Form oder der
Sache nach ungewdhnlichen Geschéaften der Gesellschaft wahrend des laufenden und des vorhergehen-
den Geschéftsjahres oder an derartigen ungewdhnlichen Geschéften, die noch nicht endgultig abge-
schlossen sind, in weiter zuriickliegenden Geschéftsjahren beteiligt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben mit der Gesellschaft keinen Dienstleistungsvertrag abgeschlos-
sen, der bei Beendigung des Dienstverhaltnisses eine Vergunstigung vorsieht.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft haben im Hinblick auf ihre privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen keine potentiellen Interessenskonflikte in Bezug auf Verpflichtungen gegen-
Uber der Gesellschaft.

9.4. BESTIMMTE INFORMATIONEN UBER VORSTANDS- UND AUFSICHTS-
RATSMITGLIEDER

Mit Ausnahme von Herrn Challen war kein Mitglied des Vorstands und des Aufsichtsrates in den letzten
funf Jahren an Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liquidationen von Unternehmen, bei denen sie
Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs-, Aufsichtsorgan oder Mitglied des oberen Managements waren, betei-
ligt. Im Jahr 2002 hat die AdALINK Internet Media AG das Media-Geschéaft von DoubleClick ibernommen.
DoubleClick hatte das europaische Media-Geschéft in Irland zentralisiert, wéhrend die AdLINK Internet
Media AG dezentralisiert operierte. Nach der Ubernahme des Media-Geschafts von DoubleClick wurden
diese einzelnen Tochtergesellschaften (AdLINK Internet Media OY, Finnland, der AdLINK Internet Media
APS, Danemark, der AdLINK International Sales Limited, Irland, der AdLINK Benelux Ltd., Irland, der
AdLINK ltaly Ltd., Irland, sowie der AdLINK International Purchasing Ltd., Irland), die alle auf AdLINK
umbennant wurden, nicht mehr bendtigt, so dal3 diese Gesellschaften liquidiert wurden. Zu diesem Zeit-
punkt war Herr Challen Geschaftsfuhrer dieser Gesellschaften. Diese Gesellschaften hatten zum Zeit-
punkt der Liquidation keine weiteren Mitarbeiter.

Die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder wurden in den letzten fiinf Jahren nicht wegen betriigerischer
Straftaten verurteilt und gegen sie wurde in den letzten funf Jahren keine 6ffentliche Anschuldigung
und/oder Sanktion von Seiten gesetzlicher Behorden oder Regulierungsbehérden (einschlieflich von
Berufsverbénden) erhoben oder verhangt. Keines der Mitglieder des Vorstands oder Aufsichtsrats wurde
in den letzten funf Jahren von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfuh-
rungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fir die Téatigkeit im Management oder fur die Fihrung
der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen.

Zwischen Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats bestehen keine verwandtschaftlichen Bezie-
hungen.
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9.5. HAUPTVERSAMMLUNG

Die Hauptversammlung ist die Versammlung der Aktionare. Sie findet am Sitz der Gesellschaft oder am
Sitz einer deutschen Wertpapierborse statt. Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Die Hauptversammlung beschlief3t insbesondere Uber:

e Bestellung des Aufsichtsrats;

¢ Verwendung des Bilanzgewinns;

o Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats;

e Bestellung des Abschlusspriifers;

o Malnahmen der Kapitalbeschaffung und der Kapitalherabsetzung und

e Satzungsanderungen.

Die Beschliusse der Hauptversammlung werden nach der Satzung der Gesellschaft mit einfacher Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit nicht das Gesetz zwingend etwas anderes vorschreibt. In
den Fallen, in denen das Gesetz eine Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals

erfordert, gentigt, sofern nicht durch Gesetz eine gréRere Mehrheit zwingend vorgeschrieben ist, die ein-
fache Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Die Einberufung der Hauptversammlung kann durch den Vorstand, in den gesetzlich vorgeschriebenen
Fallen durch den Aufsichtsrat, oder durch Aktionare, deren Anteile zusammen 5 % des Grundkapitals
erreichen, veranlasst werden. Die jahrliche ordentliche Hauptversammlung, die Uber die Entlastung der
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, Uber die Verwendung des Bilanzgewinns und Uber die
Wahl des Abschlusspriifers beschlief3t, findet innerhalb der ersten acht Monate jedes Geschéftsjahres
Statt.

Die Einberufung der ordentlichen und der aufRerordentlichen Hauptversammlung muss, sofern das Ge-
setz keine kirzere Frist vorsieht, mindestens dreilig Tage vor dem Tag, bis zu dessen Ablauf sich die
Aktiondre zur Hauptversammlung anzumelden haben (letzter Anmeldetag), im elektronischen Bundesan-
zeiger bekannt gemacht werden.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind nur diejenigen Aktio-
nare berechtigt, die sich bis zum Ablauf des siebten Tages vor der Hauptversammlung unter der in der
Einberufung hierfir mitgeteilten Adresse angemeldet haben. Die Anmeldung bedarf der Textform und
muss in deutscher oder englischer Sprache erfolgen. Die Berechtigung zur Teilnahme und zur Ausiibung
des Stimmrechts ist durch einen in Textform erstellten Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotfiih-
rende Institut nachzuweisen. Dieser Nachweis kann in deutscher oder englischer Sprache erfolgen, hat
sich auf den im Aktiengesetz hierflr vorgegebenen Zeitpunkt zu beziehen und muss der Gesellschaft
unter der in der Einberufung hierfir mitgeteilten Adresse spéatestens am siebten Tag vor der Hauptver-
sammlung zugehen. Die Gesellschaft ist berechtigt, bei Zweifeln an der inhaltlichen Richtigkeit oder
Echtheit des Nachweises einen geeigneten weiteren Nachweis zu verlangen. Wird dieser Nachweis nicht
oder nicht in gehoriger Form erbracht, kann die Gesellschaft den Aktionar zurlickweisen. Fallt der letzte
Tag der Anmeldefrist oder der Tag, auf den sich der Nachweis der Berechtigung zur Teilnahme an der
Hauptversammlung und zur Auslibung des Stimmrechts beziehen muss, auf einen Samstag, Sonntag
oder einen gesetzlichen Feiertag am Sitz der Gesellschaft, so tritt der letzte diesem Tag vorhergehende
mitzahlende Werktag an die Stelle des nach den vorstehenden Bestimmungen maf3geblichen Tages. Der
Samstag gilt nicht als Werktag im Sinne dieser Regelung.
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9.6. CORPORATE GOVERNANCE

Die von der Bundesministerin fir Justiz im September 2001 eingesetzte ,Regierungskommission Deut-
scher Corporate Governance Kodex“ hat am 26. Februar 2002 den Deutschen Corporate Governance
Kodex (,Kodex“) verabschiedet und zuletzt am 14. Juni 2007 geandert. Der Kodex beinhaltet Empfehlun-
gen und Anregungen zur Leitung und Uberwachung deutscher bérsennotierter Gesellschaften. Er orien-
tiert sich dabei an international und national anerkannten Standards guter und verantwortungsvoller Un-
ternehmensfiihrung. Der Kodex soll das deutsche Corporate Governance System transparent und nach-
vollziehbar machen. Der Kodex enthalt Empfehlungen (so genannte ,Soll-Vorschriften“) und Anregungen
(so genannte ,Kann-Vorschriften“) zur Corporate Governance in Bezug auf Aktiondre und Hauptver-
sammlung, Vorstand und Aufsichtsrat, Transparenz, Rechnungslegung und Abschlussprifung.

Es besteht keine Pflicht, den Empfehlungen oder Anregungen des Kodex zu entsprechen. Das Aktien-
recht verpflichtet Vorstand und Aufsichtsrat einer borsennotierten Gesellschaft lediglich, jahrlich entweder
zu erklaren, dass den Empfehlungen des Kodex entsprochen wurde und wird oder zu erklaren, welche
Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden. Die Erklarung ist den Aktionaren dauerhaft zu-
ganglich zu machen. Von den im Kodex enthaltenen Anregungen kann ohne Offenlegung abgewichen
werden.

Die Gesellschaft hat im Méarz 2008 erklart, dass den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deut-
scher Corporate Governance Kodex" mit nachfolgenden Maf3gaben im Jahr 2007 entsprochen wurde und
im Jahr 2008 entsprochen werden wird:

Ziffer 2.3.1. sieht vor, dass der Vorstand die vom Gesetz fir die Hauptversammlung verlangten Berichte
und Unterlagen einschlielich des Geschéftsberichts nicht nur auslegen und den Aktionaren auf Verlan-
gen ubermitteln, sondern auch auf der Internet-Seite der Gesellschaft zusammen mit der Tagesordnung
veroffentlichen soll. Aus Griinden des Wettbewerbs und der zunehmenden Konkurrenzpiraterie sieht der
Vorstand davon ab, strategische Firmenunterlagen im Internet zu verdéffentlichen.

Die Verfolgung der Hauptversammlung tber moderne Kommunikationsmedien (z.B. Internet) ist aus Kos-
tengriinden nicht maoglich.

Ziffer 3.8 des Kodex empfiehlt, dass beim Abschluss einer Haftpflichtversicherung fur Mitglieder des Vor-
standes und des Aufsichtsrates der Gesellschaft (D&O-Versicherung) ein angemessener Selbstbehalt
vereinbart werden soll. Die D&O-Versicherung der ACTIUM Beteiligungs AG fir Vorstand und Aufsichts-
rat sieht keinen Selbstbehalt der Mitglieder des Vorstandes und Aufsichtsrates vor. Es handelt sich bei
der Versicherung um eine Gruppenversicherung fur eine Vielzahl von Fuhrungskréften im In- und Aus-
land, bei der eine Differenzierung nach Organmitgliedern und sonstigen Fihrungskraften nicht sachge-
recht ware. Auf3erdem ist ein Selbstbehalt im Ausland uniblich.

Ziffer 4.2.3 des Kodex empfiehlt, die Vergltung der Mitglieder des Vorstands neben einer festen auch mit
einer erfolgsorientierten Vergutung auszugestalten. Die Mitglieder des Vorstands erhielten im Geschéfts-
jahr 2007 keine erfolgsorientierte, sondern ausschlief3lich eine feste Vergitung, da eine erfolgsorientierte
Vergutung zwischen dem Aufsichtsrats und dem Vorstand der Gesellschaft nicht vereinbart wurde.

Bei der Gesellschaft besteht keine Altersgrenze fur Vorstandsmitglieder. Der Aufsichtsrat der ACTIUM
Beteiligungs AG sieht zurzeit keine Notwendigkeit, eine derartige Altersgrenze fur Vorstandsmitglieder
festzulegen.
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Ziffer 5.3 des Kodex empfiehlt neben der Bildung von qualifizierten Ausschiissen in Abhéngigkeit von den
spezifischen Gegebenheiten der Gesellschaft und der Anzahl der Mitglieder des Aufsichtsrates auch die
Einrichtung eines Prufungsausschusses (Audit Committee). Da der Aufsichtsrat der ACTIUM Beteiligungs
AG aus drei Mitgliedern besteht, ist die Bildung von Ausschiissen nicht erforderlich.

Ziffer 5.4.7 des Kodex empfiehlt, die Vergutung der Mitglieder des Aufsichtsrates neben einer festen auch
mit einer erfolgsorientierten Vergitung auszugestalten. Da bisher kein entsprechender Hauptversamm-
lungsbeschluss gefasst wurde, erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates keine erfolgsorientierte, sondern
ausschlief3lich eine feste Vergutung.

Ziffer 6.7 des Kodex empfiehlt, im Rahmen der laufenden Offentlichkeitsarbeit die Termine der wesentli-
chen wiederkehrenden Verdéffentlichungen und den Termin der Hauptversammlung in einem ,Finanzka-
lender® mit ausreichendem Zeitvorlauf zu publizieren. Da eine gesetzliche Verpflichtung hierzu nicht be-
stand, wurde ein Finanzkalender im Geschéftsjahr 2007 nicht veroffentlicht.
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10. BESTEUERUNG IN DEUTSCHLAND

Dieser Abschnitt enthalt eine zusammenfassende Darstellung einiger wichtiger deutscher Besteuerungs-
grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung von Aktien an der
Gesellschaft bedeutsam sind oder werden kdnnen. Es handelt sich dabei nicht um eine umfassende und
vollstandige Darstellung séamtlicher steuerlicher Aspekte, die fir Aktionare relevant sein kdnnen. Grund-
lage dieser Zusammenfassung ist das zur Zeit der Erstellung dieses Prospekts geltende inlandische
Steuerrecht sowie Bestimmungen der Doppelbesteuerungsabkommen, die derzeit zwischen der Bundes-
republik Deutschland und anderen Staaten abgeschlossen sind. In beiden Bereichen kdénnen sich Be-
stimmungen, unter Umstéanden auch riickwirkend, andern.

Potenziellen Kaufern der Aktien wird daher empfohlen, wegen der Steuerfolgen des Erwerbs, des Haltens
sowie der Ubertragung von Aktien und wegen des bei einer gegebenenfalls méglichen Erstattung deut-
scher Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) einzuhaltenden Verfahrens ihre steuerlichen Berater zu konsul-
tieren. Diese sind in der Lage, auch die besonderen steuerlichen Verhaltnisse des einzelnen Aktionars
angemessen zu beriicksichtigen.

10.1. BESTEUERUNG DER GESELLSCHAFT

Deutsche Kapitalgesellschaften unterliegen mit ihrem Gewinn grundsatzlich der Kérperschaftsteuer zu
einem einheitlichen Steuersatz fur einbehaltene und ausgeschittete Gewinne von derzeit 15 % (bis zum
Veranlagungszeitraum 2008: 25%) zuziglich eines Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % auf die Kor-
perschaftsteuerschuld (insgesamt 15,825 % (bis 2008: insgesamt 26,375 %)).

Dividenden, die die Gesellschaft von inlandischen oder auslandischen Kapitalgesellschaften bezieht, sind
grundséatzlich von der Korperschaftsteuer befreit; 5 % der jeweiligen Einnahmen gelten jedoch pauschal
als nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Kérperschaftsteuer (zuzuglich Soli-
daritétszuschlag). Dividenden sind somit letztendlich zu 95 % steuerbefreit. Die gleichen Grundséatze
gelten fur Gewinne der Gesellschaft aus der Verauferung von Anteilen an einer anderen inlandischen
oder auslandischen Kapitalgesellschaft. Tatsachlich entstandene Betriebsausgaben kdnnen jedoch bei
der Gewinnermittlung in voller Hohe abgezogen werden. Veréul3erungsverluste sind steuerlich nicht ab-
ziehbar.

Zusétzlich unterliegen deutsche Kapitalgesellschaften mit ihrem in inlAndischen Betriebsstétten erzielten
Gewerbeertrag der Gewerbesteuer. Die Hohe der Gewerbesteuer ist abhéngig davon, in welcher Ge-
meinde die Gesellschaft Betriebsstatten unterhalt. Bei der Ermittlung des kdrperschaftsteuerpflichtigen
Einkommens sowie des steuerpflichtigen Gewerbeertrags der Kapitalgesellschaft ist die Gewerbesteuer
ab dem Veranlagungszeitraum 2008 nicht mehr als Betriebsausgabe abzugsfahig. Allerdings wurde die
Gewerbesteuermesszahl von maximal 5 % auf einheitlich 3,5 % gesenkt.

Fur Zwecke der Gewerbesteuer werden von inlandischen und auslandischen Kapitalgesellschaften be-
zogene Dividenden sowie Gewinne aus der Verduf3erung von Anteilen an einer anderen Kapitalgesell-
schaft grundsétzlich in gleicher Weise behandelt wie fir Zwecke der Korperschaftsteuer. Allerdings sind
Dividenden grundsatzlich nur dann zu 95 % steuerbefreit, wenn die Gesellschaft zu Beginn des mal3geb-
lichen Erhebungszeitraumes mindestens zu 15 % (bis zum Erhebungszeitraum 2008: 10 %) am gezeich-
neten Kapital der ausschiittenden Gesellschaft beteiligt war. Andernfalls unterliegen die Dividenden voll
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der Gewerbesteuer. Fir Dividenden, die von ausléandischen Kapitalgesellschaften stammen, gelten zu-
satzliche Einschréankungen.

Vorhandene Verlustvortrage kénnen fir Zwecke der Korperschaft- und Gewerbesteuer nur bis zu einem
Betrag von EUR 1 Mio. unbeschréankt mit Gewinnen in nachfolgenden Geschéftsjahren verrechnet wer-
den (sog. Mindestbesteuerung). Soweit der Gewinn diese Grenze Ubersteigt, ist eine Verrechnung der
Verluste mit dem verbleibenden Gewinn des Geschéftsjahres nur bis zu 60 % des steuerpflichtigen Ein-
kommens des Steuerpflichtigen mdglich. Ein Verlustriicktrag fir Kérperschaftsteuerzwecke ist bis EUR
511.500,00 mdoglich. Nicht genutzte steuerliche Verlustvortrdge kdnnen unbefristet vorgetragen und im
Rahmen der Mindestbesteuerung abgezogen werden.

Zur Gegenfinanzierung der Senkung des Korperschaftsteuersatzes auf 15 % und der Gewerbesteuer-
messzahl auf 3,5 % durch das Unternehmensteuerreformgesetz 2008 wurde unter anderem die Abzugs-
fahigkeit von Zinsaufwendungen beschrénkt (sog. Zinsschranke). Aufgrund dieser Neuregelung kénnen
Nettozinsaufwendungen (nach Saldierung der Aufwendungen mit den Zinsertrdgen des entsprechenden
Geschéftsjahres) von mehr als EUR 1 Mio., sofern keine Ausnahmetatbestande greifen, bei der Ermitt-
lung des steuerlichen Gewinns grundséatzlich nur noch in Héhe von bis zu 30 % des steuerlichen EBITDA
abgezogen werden. Fiir die Uberlassung von Fremdkapital durch Gesellschafter gelten zusétzliche Rege-
lungen. Nicht abzugsfahige Zinsaufwendungen kénnen in die folgenden Geschéftsjahre vorgetragen wer-
den (sog. Zinsvortrag).

Sofern binnen funf Jahren mehr als 50 % des gezeichneten Kapitals, der Mitgliedschaftsrechte, der Betei-
ligungsrechte oder der Stimmrechte unmittelbar oder mittelbar auf einen Erwerber oder eine diesem nahe
stehende Person oder Gruppen mit gleichgerichteten Interessen tbertragen werden oder ein vergleichba-
rer Sachverhalt vorliegt (sog. schadlicher Beteiligungserwerb), gehen Zinsvortrdge und nicht genutzte
Verluste seit dem Veranlagungszeitraum 2008 vollstandig unter. Bis zum schadlichen Beteiligungserwerb
entstandene Verluste des laufenden Geschaftsjahres kénnen nicht mehr ausgeglichen werden. Bei Uber-
tragungen von mehr als 25 % bis zu 50 % entfallen Zinsvortrage und nicht genutzte Verluste anteilig.

Neben einer erhéhten Beteiligungsquote von 15 % (bis 2008: 10 %) als Voraussetzung fir eine 95 %ige
Gewerbesteuerbefreiung (sog. Gewerbesteuerschachtelprivileg), ist bei der Ermittlung der gewerbesteu-
erlichen Bemessungsgrundlage an die Stelle der halftigen Hinzurechnung von sog. Dauerschuldzinsen
die Erh6hung der Bemessungsgrundlage um bestimmte Aufwendungen getreten. So werden z.B. 25 %
der gezahlten Entgelte fir Schuldzinsen, Renten und Gewinnanteile stiller Gesellschafter und 5 % der
Miet- und Pachtzinsen fir bewegliches Anlagevermégen der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage
hinzugerechnet, soweit diese Aufwendungen insgesamt EUR 100.000,00 Ubersteigen.

10.2. BESTEUERUNG DER AKTIONARE

Bei der Besteuerung der Aktionare wird nachfolgend zwischen der Besteuerung von Dividenden, der Be-
steuerung von VerauRerungsgewinnen und der unentgeltlichen Ubertragung von Aktien (Erbschaft- und
Schenkungsteuer) unterschieden.
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10.2.1 Besteuerung von Dividenden

Kapitalertragsteuer

Die Gesellschaft hat grundséatzlich auf die von ihr ausgeschiitteten Dividenden eine Quellensteuer (Kapi-
talertragsteuer) in Hohe von 20 % und einen auf die Kapitalertragsteuer erhobenen Solidaritatszuschlag
in Hohe von 5,5 % (insgesamt 21,1 %) einzubehalten und abzufihren. Bemessungsgrundlage fur die
Kapitalertragsteuer ist die von der Hauptversammlung beschlossene Dividende. Durch das Unterneh-
mensteuerreformgesetz 2008 wurde die Kapitalertragsteuer mit Wirkung ab dem 1. Januar 2009 auf 25 %
zuziglich Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % (insgesamt 26,375 %) angehoben.

Die Kapitalertragsteuer wird grundsatzlich unabhéngig davon einbehalten, ob und in welchem Umfang die
Dividende auf Ebene des Aktionéars von der Steuer befreit ist und ob es sich um einen im Inland oder im
Ausland ansassigen Aktionar handelt.

Bei Dividenden, die an eine in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union ansassige Gesellschaft im
Sinne des Art. 2 der sogenannten Mutter-Tochter-Richtlinie (Richtlinie Nr. 90/435/EWG des Rates vom
23. Juli 1990) ausgeschttet werden, kann bei Vorliegen weiterer Voraussetzungen auf Antrag von einer
Einbehaltung der Kapitalertragsteuer abgesehen werden.

Bei Aktionaren (naturlichen Personen und Koérperschaften), die in Deutschland unbeschrénkt steuer-
pflichtig sind (d. h. Personen, deren Wohnsitz, gewdhnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftslei-
tung sich in Deutschland befindet) sowie bei Aktionaren, die im Ausland anséssig sind und die ihre Aktien
Uber eine inléandische Betriebsstatte, eine feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermdgen, fir das im
Inland ein standiger Vertreter bestellt ist, halten, wird die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer
(einschlief’lich Solidaritéatszuschlag) auf die Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld angerechnet
beziehungsweise in Hohe eines etwaigen Uberhanges erstattet.

Fur Ausschuttungen an im Ausland ansassige Aktionére wird der Kapitalertragsteuersatz, wenn Deutsch-
land mit dem Ansassigkeitsstaat des Aktionars ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat
und wenn die Aktionare ihre Aktien weder im Vermdgen einer Betriebsstéatte oder einer festen Einrichtung
in Deutschland noch in einem Betriebsvermdgen, fur das ein sténdiger Vertreter in Deutschland bestellt
ist, halten, nach MaRRgabe des Doppelbesteuerungsabkommens erméRigt (in der Regel auf 15 %). Die
KapitalertragsteuerermafRigung wird grundsatzlich in der Weise gewaéhrt, dass die Differenz zwischen
dem einbehaltenen Gesamtbetrag einschliel3lich des Solidaritatszuschlags und der unter der Anwendung
des einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommens tatsachlich geschuldeten Kapitalertragsteuer auf
Antrag durch die deutsche Finanzverwaltung (Bundeszentralamt fir Steuern, An der Kippe 1, D-53225
Bonn) erstattet wird. Formulare fur das Erstattungsverfahren sind beim Bundeszentralamt fur Steuern
sowie den deutschen Botschaften und Konsulaten erhéltlich. Der Antrag muss innerhalb einer Frist von
vier Jahren nach Ablauf des Kalenderjahres, in dem die Dividenden bezogen wurden, gestellt werden.

Besteuerung von Dividenden bei in Deutschland ansdssigen Aktiondren, die ihre Aktien im Privat-
vermogen halten

Bei in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen nattrlichen Personen, die ihre Aktien im Privatvermo-
gen halten, gehort derzeit die Hélfte der Dividende zu den steuerpflichtigen Einkunften aus Kapitalvermo-
gen (sog. Halbeinkinfteverfahren). Diese Hélfte der Dividenden unterliegt der progressiven Ein-
kommensteuer zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf und gegebenenfalls Kirchensteuer. Mit sol-
chen Dividenden in wirtschaftlichem Zusammenhang stehende Aufwendungen sind nur zur Halfte steuer-
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lich abzugsfahig. Bestimmte Ausschittungen der Gesellschaft, die steuerlich als Kapitalriickzahlung an-
zusehen sind, unterliegen beim Aktionar nicht der Dividendenbesteuerung, moglicherweise aber einer
Besteuerung als Veraufl3erungsgewinn. Das kann zum Beispiel fur kunftige Ausschittungen der Gesell-
schaft aus der Kapitalriicklage gelten.

Natlrlichen Personen, die die Aktien im Privatvermdgen halten, steht fur ihre Einkinfte aus Kapitalver-
mogen insgesamt ein Sparerfreibetrag in Hohe von EUR 750,00 (beziehungsweise EUR 1.500,00 fur
zusammen veranlagte Ehegatten) pro Kalenderjahr zu. Daneben wird eine Werbungskostenpauschale
von EUR 51,00 (beziehungsweise EUR 102,00 fir zusammen veranlagte Ehegatten) gewahrt, sofern
keine hoheren Werbungskosten nachgewiesen werden. Nur soweit die Halfte der Dividenden zusammen
mit anderen Einnahmen aus Kapitalvermdgen nach (bei Dividenden hélftigem) Abzug der tatséchlichen
Werbungskosten beziehungsweise des Werbungskosten-Pauschbetrags den Sparerfreibetrag Uberstei-
gen, sind sie steuerpflichtig.

Ab 2009 entféllt das Halbeinkunfteverfahren fir Aktien im Privatvermdgen. Dividenden unterliegen dann
grundsatzlich einer pauschalen Abgeltungsteuer in Hohe von 25 % zuzuglich 5,5 % Solidaritéatszuschlag
hierauf und gegebenenfalls Kirchensteuer. Die Werbungskostenpauschale entféllt. Der derzeitige Sparer-
freibetrag wird durch einen Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801,00 (bzw. EUR 1.602,00 bei zu-
sammen veranlagten Ehegatten) ersetzt. Der Abzug dartber hinausgehender Werbungskosten ist dann
ausgeschlossen. Anders als bisher hat der Kapitalertragsteuerabzug grundsatzlich abgeltende Wirkung,
d.h. eine Angabe der Dividenden in der Jahressteuererklarung des Aktionars entféllt. Sofern eine Veran-
lagung nach den allgemeinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkommensteuer fur den Aktio-
nar jedoch zu einer niedrigeren Steuerbelastung fihrt, kann er die Dividenden freiwillig in seiner Jahres-
steuererklarung angeben. Auch in diesem Fall kann jedoch nur der Sparer-Pauschbetrag, nicht aber ho-
here Werbungskosten in Abzug gebracht werden. Zunachst einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die
im Wege der Veranlagung erhobene tarifliche Einkommensteuer angerechnet.

Besteuerung von Dividenden bei in Deutschland ansdssigen Aktionédren, die ihre Aktien im Be-
triebsvermogen halten

Werden die Aktien in einem Betriebsvermégen gehalten, so hangt die Besteuerung davon ab, ob der Ak-
tionar eine Koérperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft)
ist.

Kdérperschaften: Dividenden, die im Inland anséssige Korperschaften beziehen, sind vorbehaltlich be-
stimmter Ausnahmen fur Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors grundsatzlich zu 95 % von
der Korperschaftsteuer und dem Solidaritéatszuschlag befreit; 5 % der Dividenden gelten pauschal als
nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und unterliegen daher der Kdrperschaftsteuer (zuziglich Solidari-
tatszuschlag). Im Ubrigen diirfen tatsachlich anfallende Betriebsausgaben, die mit den Dividenden im
Zusammenhang stehen, vollumfénglich abgezogen werden. Eine Mindestbeteiligungsgrenze oder eine
Mindesthaltezeit ist nicht zu beachten. Die Dividenden unterliegen jedoch nach Abzug der mit ihnen in
wirtschaftichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben in voller Héhe der Gewerbesteuer, es sei
denn, die Kdrperschaft war zu Beginn des maR3geblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % (bis
2008: 10 %) am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. In diesem Fall unterliegen die Dividenden nur zu
5 % der Gewerbesteuer.

Einzelunternehmer: Werden die Aktien im Betriebsvermdgen eines Einzelunternehmers gehalten, geht
die Dividende fur Zwecke der Einkommensbesteuerung zur Halfte in die Ermittlung der Einkiinfte ein. Be-
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triebsausgaben, die mit den Dividenden in wirtschaftichem Zusammenhang stehen, sind lediglich zur
Halfte abzugsfahig. Die Dividenden unterliegen bei Zurechnung der Aktien zu einer inléandischen, d.h. in
Deutschland unterhaltenen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs, zusétzlich in voller Hohe der Gewer-
besteuer, es sei denn, der Steuerpflichtige war zu Beginn des maf3geblichen Erhebungszeitraums zu
mindestens 15 % (bis 2008: 10 %) am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Die Gewerbesteuer ist
grundsétzlich im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens auf die personliche Einkommens-
teuer des Aktionéars anrechenbar.

Ab 2009 unterliegen 60 % der Dividendenzahlungen dem individuellen progressiven Einkommensteuer-
satz des Einzelunternehmers zuziglich 5,5 % Solidaritatszuschlag (sog. Teileinkiinfteverfahren). Tat-
sachlich anfallende Betriebsausgaben, die mit den Dividenden in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusam-
menhang stehen, sind zu 60 % abzugsfahig.

Personengesellschaften: Ist der Aktionar eine Personengesellschaft, so wird Einkommen- beziehungs-
weise Kdrperschaftsteuer nur auf Ebene der jeweiligen Gesellschafter erhoben. Die Besteuerung eines
jeden Gesellschafters hangt davon ab, ob der Gesellschafter eine Kdrperschaft oder eine natirliche Per-
son ist: Ist der Gesellschafter eine Korperschatft, ist die Dividende grundsatzlich zu 95 % steuerfrei (siehe
oben unter ,Kérperschaften®). Ist der Gesellschafter eine natirliche Person, unterliegt die Halfte der Divi-
dendenbeziige der Einkommensteuer zuziglich Solidaritatszuschlag (siehe oben unter ,Einzelunterneh-
mer®). Auf der Ebene einer gewerbesteuerpflichtigen Personengesellschaft unterliegen Dividendenzah-
lungen vollstandig der Gewerbesteuer, es sei denn, die Personengesellschaft war zu Beginn des Erhe-
bungszeitraums zu mindestens 15 % (bis 2008: 10 %) am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. In die-
sem Fall unterliegen nur 5 % der Dividendenzahlungen der Gewerbesteuer, soweit Kérperschaften an der
Personengesellschaft beteiligt sind. Soweit natirliche Personen an der Personengesellschaft beteiligt
sind, unterliegen die Dividendenzahlungen in diesem Fall keiner Gewerbesteuer. Andernfalls wird die auf
der Ebene der Personengesellschaft anfallende Gewerbesteuer, soweit sie auf natlrliche Personen ent-
fallt, grundsatzlich im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens auf die personliche Einkom-
mensteuer der naturlichen Person angerechnet.

Ab 2009 unterliegen Dividendenzahlungen an Personengesellschaften, soweit der Gesellschafter eine
natdrliche Person ist, zu 60 % der Einkommensteuer zuzlglich Solidaritatszuschlag (sog. Teileinkinfte-
verfahren). Entsprechend kénnen mit diesen Einkinften in wirtschaftlichem Zusammenhang stehende
Werbungskosten zu 60 % als Betriebsausgaben abgezogen werden. Ist der Gesellschafter eine Korper-
schaft, ergeben sich keine Anderungen.

Besteuerung von Dividenden bei im Ausland ansadssigen Aktionadren

Bei im Ausland ansdssigen Aktionaren, die die Aktien nicht Uber eine inlédndische Betriebsstatte oder
feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermdgen, fur das im Inland ein standiger Vertreter bestellt ist,
halten, ist die Steuerpflicht mit der Einbehaltung der Kapitalertragsteuer abgegolten (siehe oben ,Kapital-
ertragsteuer®). Eine (teilweise) Erstattung kommt nur bei Vorliegen eines Doppelbesteuerungsabkom-
mens sowie bei Dividendenzahlungen an eine in einem EU-Mitgliedstaat anséassige Gesellschaft im Sinne
des Art. 2 der sog. EU-Mutter-Tochter-Richtlinie (Richtlinie Nr. 90/435/WEWG des Rates vom 23. Juli
1990 in der derzeit gultigen Fassung) in Betracht. Fir im Ausland ansassige Aktionare, die die Aktien
Uber eine inlandische Betriebsstéatte oder feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermoégen, fur das im
Inland ein stéandiger Vertreter bestellt ist, halten, gelten die Ausfiihrungen unter ,Besteuerung in Deutsch-
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land — Besteuerung der Aktiondre — Besteuerung der Dividenden - Besteuerung von Dividenden bei in
Deutschland ansassigen Aktionaren, die ihre Aktien im Betriebsvermdgen halten* entsprechend.

10.2.2 Besteuerung von VerdauBerungsgewinnen

Besteuerung von VerauBerungsgewinnen bei in Deutschland ansassigen Aktiondren, die ihre Ak-

tien im Privatvermoégen halten

Ein Gewinn aus der VeraufRerung von Aktien durch eine in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige
naturliche Person, die ihre Aktien in ihrem Privatvermdgen halt, unterliegt in Deutschland grundséatzlich
der Einkommensteuer mit dem individuellen Einkommensteuersatz zuzuglich 5,5 % Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer hierauf, wenn die VerduRerung innerhalb eines Jahres nach Anschaf-
fung der veraul3erten Aktien stattfindet. Bei Aktien, die einem Verwahrer zur Sammelverwahrung nach 8
5 Depotgesetz anvertraut worden sind, wird dabei unterstellt, dass die zuerst angeschafften Aktien zuerst
verauliert werden. Bemessungsgrundlage ist grundsétzlich die Halfte des VerauRerungsgewinns (sog.
Halbeinkunfteverfahren). VerauRerungsverluste und mit der VerauBerung wirtschaftlich zusammenhan-
gende Aufwendungen kdnnen ebenfalls nur hélftig abgezogen werden. Ein Verduf3erungsverlust kann
aulRerdem nur durch im gleichen Kalenderjahr aus privaten VerauRerungsgeschéften erzielte Gewinne
ausgeglichen oder, wenn dies mangels entsprechender Gewinne nicht mdglich ist, unter bestimmten
Voraussetzungen von positiven Einkiinften aus privaten VeraulRerungsgeschéften des Vorjahres oder der
Folgejahre abgezogen werden. Betragen die Gewinne und Verluste des Aktionérs aus privaten Veraul3e-
rungsgeschéften im betreffenden Kalenderjahr insgesamt weniger als EUR 512,00 (ab 2009: EUR
600,00), werden diese nicht besteuert.

Ein Gewinn aus der Verdulierung von Aktien, die im Privatvermdgen einer in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtigen natirlichen Person gehalten werden, unterliegt auch nach Ablauf der vorgenannten Jah-
resfrist grundsatzlich zur Halfte der Besteuerung nach dem individuellen Einkommensteuersatz zuziglich
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer hierauf, sofern die natirliche
Person (oder im Falle eines unentgeltlichen Erwerbes ihr Rechtsvorganger beziehungsweise wenn die
Aktien mehrmals nacheinander unentgeltlich Ubertragen worden sind, einer ihrer Rechtsvorganger) zu
irgendeinem Zeitpunkt wéahrend der der VerdufRerung vorangegangenen funf Jahre zu mindestens 1 %
unmittelbar oder mittelbar am Kapital der Gesellschaft beteiligt war. VerdufR3erungsverluste und Aufwen-
dungen im wirtschaftlichen Zusammenhang mit der VerduRerung kdnnen grundsétzlich nur zur Hélfte
abgezogen werden.

Fur Aktien, die nach dem 31. Dezember 2008 erworben werden, entfallen sowohl das Halbeinkinftever-
fahren als auch die Steuerfreiheit von VerauRerungsgewinnen, die nach einer einjahrigen Haltefrist erzielt
werden. Gewinne aus der Verauf3erung von nach diesem Zeitpunkt erworbenen Aktien unterliegen kinf-
tig unabhangig von ihrer Haltedauer grundsétzlich einer pauschalen Abgeltungsteuer in Héhe von 25 %
zuzuglich 5,5 % Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer hierauf. Der Kapitalertragsteuer-
abzug hat grundsétzlich abgeltende Wirkung. Der Aktion&r kann jedoch beantragen, dass seine Veraul3e-
rungsgewinne mit dem Satz der tarifichen Einkommensteuer besteuert werden, wenn dies fir ihn zu
einer niedrigeren Steuerbelastung fuhrt. Eine zunéchst einbehaltene Kapitalertragsteuer wird in diesem
Fall auf die im Wege der Veranlagung erhobene Einkommensteuer angerechnet. Verluste aus der Ver-
aulerung von Aktien, die nach dem 31. Dezember 2008 erworben werden, kénnen nur mit Gewinnen aus
der VerduRRerung von Aktien des gleichen Jahres oder, wenn dies mangels entsprechender Gewinne
nicht moglich ist, der Folgejahre abgezogen werden.
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Wurden die Aktien vor dem 1. Januar 2009 erworben und innerhalb der einjahrigen Frist fur private Ver-
aulerungsgeschéafte veraulert, gilt weiterhin das bisherige Halbeinkiinfteverfahren. Verluste aus der
VeraulRerung von Aktien, die vor dem 1. Januar 2009 angeschafft wurden und aus einer VeraufRerung
innerhalb eines Jahres nach deren Erwerb stammen, kénnen ab dem Veranlagungszeitraum 2009 bis
einschiel3lich 2013 sowohl mit Gewinnen aus privaten VerdufRerungsgeschéften als auch mit anderen
Kapitalertragen aus VerauflRerungsgeschaften verrechnet werden. Nach der Gesetzesbegriindung gilt
dies jedoch nur fur sog. Altverluste, die bis zum 31. Dezember 2008 entstanden sind.

Werden die Aktien nach dem 31. Dezember 2008 verauf3ert und war der VerauRRerer der Aktien oder im
Fall eines unentgeltlichen Erwerbs sein Rechtsvorgénger zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb von
funf Jahren vor der VerauRBerung unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am Grundkapital der Ge-
sellschaft beteiligt, gilt das sog. Teileinkinfteverfahren. Die Verauf3erungsgewinne sind in diesem Fall zu
60 % steuerbar. Aufwendungen, die mit ihnen in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang stehen,
kdnnen zu 60 % abgezogen werden. Ab dem 1. Januar 2009 unterliegen die Verdul3erungsgewinne in
diesen Fallen gegebenenfalls einem 25%-igen Kapitalertragsteuerabzug zuziglich Solidaritatszuschlag
hierauf, wenn die Anteile von einem inléandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut (einschlie3lich
einer inlandischen Zweigstelle eines auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts) verwahrt
oder verwaltet werden.

Besteuerung von VerauBBerungsgewinn bei in Deutschland ansassigen Aktionaren, die ihre Aktien

im Betriebsvermogen halten

Werden die Aktien in einem Betriebsvermégen gehalten, so hangt die Besteuerung davon ab, ob der Ak-
tionar eine Koérperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft)
ist.

Korperschaft: Fur Steuerpflichtige, die der Korperschaftsteuer unterliegen, sind Gewinne aus der Ver-
aulerung von Aktien vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen fir Unternehmen des Finanz- und Versiche-
rungssektors grundsétzlich unabhéangig von der Beteiligungshéhe und der Haltedauer der ver&uf3erten
Aktien zu 95 % von der Gewerbe- und Korperschaftsteuer einschlie8lich Solidaritatszuschlag befreit.
LverauRerungsgewinn® ist definiert als der Betrag, um den der VeraufRerungspreis der Aktien nach Abzug
der VerauRRerungskosten den Buchwert der Aktien Ubersteigt. 5 % der Gewinne gelten pauschal als nicht
abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Korperschaftsteuer (zuziglich Solidaritatszu-
schlag) sowie der Gewerbesteuer. VerauRerungsverluste konnen steuerlich nicht geltend gemacht wer-
den.

Einzelunternehmer: Ein Gewinn aus der Veraul3erung von Aktien, die von einem in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtigen Einzelunternehmer im Betriebsvermdgen gehalten werden, ist in Deutschland
unabhéngig davon, ob die VeraulRerung innerhalb eines Jahres nach der Anschaffung erfolgt oder ob der
VerauRRerer beziehungsweise im Falle des unentgeltlichen Erwerbs einer seiner Rechtsvorganger zu
mindestens 1 % an der Gesellschaft beteiligt war, einkommensteuer- und solidaritatszuschlagspflichtig
sowie bei Zurechnung der Aktien zu einer inlAndischen Betriebsstétte eines Gewerbebetriebs auch ge-
werbesteuerpflichtig. Bemessungsgrundlage ist bei der VerdauRerung von Aktien die Halfte des Gewinns.
VerauRerungsverluste und Aufwendungen in wirtschaftlichem Zusammenhang mit der Verduf3erung von
Aktien sind, soweit sie steuerlich geltend gemacht werden kdnnen, nur zur Hélfte zu berlcksichtigen. Die
Gewerbesteuer ist grundséatzlich im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens auf die personli-
che Einkommensteuer des Aktionars anrechenbar.
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Ab 2009 sind VeraulRerungsgewinne von Einzelunternehmern nur noch zu 40 % steuerbefreit (sog. Tei-
leinkiinfteverfahren). Sie unterliegen dem personlichen Einkommensteuersatz des jeweiligen Gesell-
schafters. Entsprechend der sodann geltenden Steuerpflicht von 60 % der Verauf3erungsgewinne, kon-
nen mit diesen Gewinnen in wirtschaftichem Zusammenhang stehende Werbungskosten zu 60 % als
Betriebsausgaben abgezogen werden.

Personengesellschaft: Ist der Aktionér eine Personengesellschaft, so wird Einkommen- beziehungswei-
se Kdérperschaftsteuer nur auf Ebene des jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die Besteuerung héngt da-
bei davon ab, ob der Gesellschafter eine Kérperschaft oder eine natirliche Person ist: Ist der Gesell-
schafter eine Korperschaft, ist der VerauRerungsgewinn grundsatzlich zu 95 % steuerbefreit (siehe oben
unter ,Korperschaften®). Ist der Gesellschafter eine nattrliche Person, unterliegt die Halfte des VerauRRe-
rungsgewinns der Einkommensteuer zuziglich Solidaritdtszuschlag (siehe oben unter ,Einzelunterneh-
mer®). Zusétzlich unterliegt der VerauRerungsgewinn bei Zurechnung der Aktien zu einer inlandischen
Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs der Personengesellschaft der Gewerbesteuer, und zwar zur Halfte,
soweit natirliche Personen beteiligt sind, und zu 5 %, soweit Kapitalgesellschaften beteiligt sind. Soweit
natdrliche Personen an der Personengesellschaft beteiligt sind, wird die auf der Ebene der Personenge-
sellschaft anfallende Gewerbesteuer grundsatzlich im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfah-
rens auf ihre personliche Einkommensteuer angerechnet.

Ab 2009 gilt fur natirliche Personen, die Aktien an einer Korperschaft mittelbar Giber eine Personenge-
sellschaft (mit Ausnahme einer vermdgensverwaltenden Personengesellschaft) halten, statt des Halbein-
kiinfte- das sog. Teileinklinfteverfahren, d.h. VerauBerungsgewinne sind fortan zu 60 % steuerpflichtig
und mit der VerauRerung zusammenhangende Aufwendungen und Veraul3erungsverluste zu 60 % ab-
zugsfahig.

Besondere Bestimmungen gelten fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen
sowie Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds.

Besteuerung von VerauBerungsgewinnen bei im Ausland ansassigen Aktiondren

Im Ausland anséssigeAktiondre sind mit Verduf3erungsgewinnen grundsatzlich nur steuerpflichtig, wenn
der verauBernde Aktionér oder — im Fall eines unentgeltlichen Erwerbs — sein Rechtsvorganger zu einem
beliebigen Zeitpunkt innerhalb von funf Jahren vor der VerduRerung unmittelbar oder mittelbar zu min-
destens 1 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war. Ist der im Ausland ansassige Aktionéar eine
naturliche Person, unterliegen die Halfte der erzielten VerdufRerungsgewinne in Deutschland der Ein-
kommensteuer zuziglich Solidaritatszuschlag. Verau3erungsgewinne, die eine im Ausland ansassige
Kdrperschaft erzielt, sind grundsatzlich zu 95 % von der Korperschaftsteuer befreit; 5 % des Veréul3e-
rungsgewinns gelten pauschal als nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Kor-
perschaftsteuer zuziglich Solidaritatszuschlag hierauf. VerauRerungsverluste und andere Gewinnminde-
rungen, die im Zusammenhang mit den veréduf3erten Aktien stehen, dirfen steuerlich grundséatzlich nicht
als Betriebsausgaben abgezogen werden.

Die meisten Doppelbesteuerungsabkommen sehen in diesen Féallen allerdings eine vollstandige Freistel-
lung von deutschen Steuern vor.

Eine Ausnahme gilt fir Gewinne aus der VeraufRerung von Aktien, die Uber eine inlandische Betriebsstét-
te oder feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermdgen, fir das im Inland ein standiger Vertreter be-
stellt ist, gehalten wurden. Hier gelten die obigen Ausfilhrungen unter ,Besteuerung in Deutschland -
Besteuerung der Aktiondre — Besteuerung von VerdufRerungsgewinnen - Besteuerung von Veraul3e-
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rungsgewinnen bei in Deutschland ansassigen Aktionaren, die ihre Aktien im Betriebsvermdgen halten”
entsprechend.

Ab dem 1. Januar 2009 unterliegen Gewinne aus der VerduRerung von Aktien bei im Ausland anséssigen
natdrlichen Personen unter den vorgenannten Voraussetzungen (d.h., wenn der veraufernde Aktionar
oder — im Fall eines unentgeltlichen Erwerbs — sein Rechtsvorganger zu einem beliebigen Zeitpunkt in-
nerhalb von funf Jahren vor der VeraufRerung unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am Grundka-
pital der Gesellschaft beteiligt war, oder die Aktien Uber eine inlandische Betriebsstatte oder feste Einrich-
tung oder in einem Betriebsvermdgen, fir das im Inland ein standiger Vertreter bestellt ist, gehalten wer-
den) in Héhe von 60 % der Einkommensteuer zuzuglich Solidaritatszuschlag, soweit nicht in Doppelbe-
steuerungsabkommen eine Freistellung vorgesehen ist.

10.3. SONDERREGELN FUR UNTERNEHMEN DES FINANZ- UND VERSICHE-
RUNGSSEKTORS

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien, die nach § 1 Absatz 12 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen dem Handelsbuch zuzurechnen sind, halten beziehungsweise veréuf3ern, gelten
weder fir Dividenden noch fir VerdufBerungsgewinne das Halbeinkiinfteverfahren beziehungsweise die
95 %ige Befreiung von der Korperschaftsteuer und gegebenenfalls von der Gewerbesteuer. Gleiches gilt
fur Aktien, die von Finanzunternehmen im Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen mit dem Ziel der
kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolges erworben werden. Fur Kreditinstitute, Finanzdienst-
leistungsinstitute und Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Ge-
meinschaft oder in einem anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens gilt der vorstehende Satz ent-
sprechend.

Die 95 %ige Befreiung von der Korperschaftsteuer und gegebenenfalls von der Gewerbesteuer gilt auch
nicht fir Dividenden aus Aktien, die bei Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen den Kapitalan-
lagen zuzurechnen sind, sowie flir Gewinne aus der Veraufl3erung solcher Aktien. Entsprechendes gilt fur
Pensionsfonds.

Soweit Dividendenzahlungen durch die sog. Mutter-Tochter-Richtlinie (RL Nr. 90/435/EWG des Rates
vom 23. Juli 1990 in der derzeit gultigen Fassung) steuerlich beglnstigt sind, gelten die Vorschriften tber
die 95 %ige Befreiung von der Korperschaft- und gegebenenfalls auch der Gewerbesteuer jedoch auch in
den in diesem Abschnitt genannten Féllen.

10.4. ERBSCHAFT- BZW. SCHENKUNGSSTEUER

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person durch Schenkung oder von Todes wegen unterliegt der
deutschen Erbschaft- beziehungsweise Schenkungsteuer grundsétzlich nur, wenn

a) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zur Zeit des
Vermoégensuberganges seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Deutschland hat-
te oder sich als deutscher Staatsangehériger nicht langer als funf Jahre dauernd im Ausland auf-
gehalten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder

b) die Aktien beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermdgen gehérten, fir das in
Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wurde oder ein standiger Vertreter bestellt war, oder
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c) der Erblasser oder Schenker zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenkung entweder allein oder
zusammen mit anderen ihm nahe stehenden Personen zu mindestens 10 % am Grundkapital der
Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt war.

Die wenigen gegenwartig in Kraft befindlichen deutschen Erbschaftsteuer-Doppelbesteuerungsabkom-
men sehen in der Regel vor, dass deutsche Erbschaft- beziehungsweise Schenkungsteuer nur in Fall (i)
und mit Einschréankungen in Fall (i) erhoben werden kann.

Sonderregelungen finden Anwendung auf bestimmte auf3erhalb Deutschlands lebende deutsche Staats-
angehorige und ehemalige deutsche Staatsangehdrige.

10.5. SONSTIGE STEUERN

Bei Kauf, Verkauf oder sonstiger VerauRerung von Aktien fallt keine deutsche Kapitalverkehrsteuer, Um-
satzsteuer oder d&hnliche (Verkehrs-)Steuern an. Unter bestimmten Voraussetzungen ist es jedoch mog-
lich, dass Unternehmer zu einer Umsatzsteuerpflicht der ansonsten steuerfreien Umsétze optieren. Ver-
mogensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Seite 125



11. Geschaftsgang und Aussichten

Die United MailSolutions GmbH ist am 22. Marz 2006 durch eine strategische Ausgriindung aus dem
Online-Marketing-Unternehmen Falk eSolutions AG entstanden. Das Unternehmen vertreibt als wesentli-
ches Produkt die E-Mail-Marketing Software ,MailSolution®, die die technische Abwicklung von grof3en E-
Mail-Kampagnen erméglicht.

Neben der technischen Abwicklung von E-Mail-Kampagnen riickt zunehmend die Beratung der Kunden in
den Vordergrund. Durch jahrelange Erfahrung und die Ansammlung von Know-how hat sich die United
MailSolutions GmbH mittlerweile zu einem Full Service-Dienstleister fir E-Mail-Kampagnen weiter entwi-
ckelt.

Im Mé&rz 2007 expandierte die United MailSolution GmbH durch den Zukauf des spanischen Wettbewer-
bers Mailprofiler Hispania S.L. Weitere wichtige Meilensteine in der Unternehmensentwicklung waren der
Beitritt zur Certified Senders Alliance (CSA) und die Aufnahme in die Senders Score Certified-Whitelist.
Die Zugehdrigkeit zu diesen beiden Zusammenschlissen sichert eine konstant hohe Zustellquote fur E-
Mail-Marketing-Kampagnen.

Die néchsten Schritte bestehen in einem Ausbau des Marketings und einem grafischen Relaunch der
Software MailSolution. Mit MailSolution kénnen bis zu 1,7 Millionen E-Mails pro Stunde versendet wer-
den. Im Dezember 2007 versendete die United MailSolutions GmbH 300 Millionen E-Mails.

MailSolution zeichnet sich vor allem durch eine flexible Datenbankstruktur aus, die das Anlegen von Sub-
netzwerken ermdoglicht. Zuséatzlich verfugt die Software Uber ausgefeilte Postclick- und Order-Tracking-
Funktionen und ermdglicht tber umfangreiche Reporting-Tools ein punktgenaues Behavioural Targeting.
Die Starken von MailSolution gegeniber der Software von Mitbewerbern liegen vor allem in der Versand-
geschwindigkeit (1,7 Millionen E-Mails pro Stunde) und in der Nahe zu den Kunden durch die Vielzahl der
Standorte der ACTIUM-Gruppe.

Die United MailSolutions GmbH bewegt sich in einem Wachstumsmarkt. Die Internet-Nutzung steigt kon-
tinuierlich. Mittlerweile gehen tber 41 Millionen Deutsche regelmafig ins Netz. Zudem steigt der Anteil
der Internetnutzung am gesamten Medienkonsum zulasten von Radio, Zeitung und Fernsehen stetig. Der
Anteil der Online-Werbung an den gesamten Werbeausgaben nimmt seit Jahren zu. Auch fir die kom-
menden Jahre sagen renommierte Marktforschungsunternehmen weitere Steigerungen voraus. Innerhalb
der Online-Werbung gewinnt die E-Mail-Werbung zunehmend an Bedeutung. Der Grund dafur ist, dass
sie Streuverluste minimiert, indem sie eine starke Individualisierung der Werbebotschaften ermdglicht.
Zudem lernen Marketer durch vielfaltige Reaktionskanéle mit jeder E-Mail-Kampagne ihre Zielgruppe
besser kennen. Von dem Aufschwung des E-Mail-Marketings profitieren E-Mail Service Provider direkt.
Sie ermdglichen erfolgreiche Kampagnen durch ihre technische Infrastruktur und ihr Beratungs-Know-
how.
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12. Glossar

ASP (Application Service Provider): Software-Anbieter, der seine Programme Uber das Internet als
Miet-Losung gegen eine Nutzungsgebihr zur Verfigung stellt.

Behavioural Targeting: Oberbegriff fir eine Kundenansprache auf Basis vorangegangener Reaktionen.
Ziel ist es, den Kunden genau mit der Werbung zu versorgen, fur die er sich interessiert. Dabei werden
Informationen Uber das Nutzungsverhalten eines Kunden gesammelt und in einer Datenbank hinterlegt.
Diese Informationen werden dann fiir die weitere Ansprache des Kunden verwendet. Behavioural Targe-
ting ist als Feature in die Software MailSolution eingebaut.

Bounce: Eine Fehlermeldung, nachdem eine E-Mail nicht zugestellt werden konnte. Dabei unterscheidet
man zwischen so genannten Softbounces und Hardbounces. Softbounce beschreibt eine temporére Feh-
lermeldung — die E-Mail lasst sich, z.B. wenn das Postfach voll ist, zu einem spéteren Zeitpunkt zustellen.
Hardbounce bedeutet, die E-Mail ist dauerhaft nicht zustellbar, beispielsweise weil die E-Mail-Adresse
nicht korrekt ist.

Breitband-Anschluss: Ein Zugang zum Internet mit hoher Datenlibertragungsrate, die ein Vielfaches der
Geschwindigkeit alterer Zugangstechniken wie Modem oder ISDN betragt. Ein weit verbreiteter Typ die-
ses Anschlusses ist der DSL-Anschluss.

Cookie: Beim Offnen einer E-Mail wird auf dem Empfangerrechner eine Information gespeichert, ein
Cookie. Surft der Empfanger innerhalb einer bestimmten Zeit (meistens 30 Tage) auf eine Internetseite
mit entsprechend hinterlegten Markierungen (Tags), werden die Cookie-Informationen erkannt, ausgele-
sen und in der Kundendatenbank gespeichert.

Deliverability: Der Begriff steht im E-Mail-Marketing fur die Zustellbarkeit der ausgesendeten E-Mails —
also fur die Garantie, dass die E-Mails auch die Empféanger erreichen. Hintergrund ist, dass durch das
zunehmende Spam-Aufkommen viele Internet-Service-Provider versuchen, ihre Nutzer durch Spamfilter
vor unerwinschter Werbung zu schutzen. Je restriktiver diese Filter eingestellt sind, desto mehr seridse
und erwiinschte Marketing-E-Mails bleiben irrtimlicherweise in ihnen héngen. Durch verschiedene Ver-
fahren lasst sich die Deliverability erhéhen. Dadurch werden Kampagnen bei optimiertem Kosten-Nutzen-
Verhaltnis insgesamt erfolgreicher.

Double Opt-In: Anmeldeverfahren, bei dem der Abonnent nach der Registrierung flr einen Newsletter
eine Anmeldebestatigung per E-Mail erhélt. Erst wenn er die Mail zurlick gesendet oder auf einen be-
stimmten Link in der Mail geklickt hat, ist er endgultig im Verteiler des Newsletters eingetragen. Dieses
Verfahren bietet fur E-Mail-Marketing-Aktivitaten die maximale Sicherheit und Adressqualitét.

E-Mail-Marketing: Unter E-Mail-Marketing versteht man den Versand von Werbebotschaften mittels E-
Mail. E-Mail-Marketing entspricht der Internet-Variante des Direktmarketing im Offline-Bereich — also dem
Postversand von Werbemitteln.

Feedbackloop: Bei jedem Werbe E-Mail-Versand gibt es Empfénger, die sich beschweren und auf den
»Spam-Knopf* klicken. Vielfach machen das die Empfénger aber nicht, weil es sich um einen unberechtig-
ten Versand handelt, sondern weil der Klick auf den Spam-Knopf einfacher ist als eine regulare Abmel-
dung aus dem E-Mail-Verteiler. Um diese Beschwerden dennoch abzufangen, arbeitet die United MailSo-
lutions GmbH mit einigen Internet Service Providern (ISP) eng zusammen, von denen die Beschwerden
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weiter geleitet werden. Das gibt der United MailSolutions GmbH die Mdglichkeit, die Empfénger, die sich
beschwert haben, aus der E-Mail-Liste zu entfernen, so dass sie in Zukunft keine E-Mails mehr erhalten.

Internet Service Provider (ISP): Als ISP bezeichnet man Unternehmen, die Ihren Kunden E-Mail-
Postfacher (meist kostenlos) zur Verfiigung stellen. Die bekanntesten ISP sind z.B. Yahoo, AOL, Web.de,
GMX oder T-Online.

Link-Tracking: Eine Methode, Uber die sich nachvollziehen I&sst, welche Links ein Empféanger zum Bei-
spiel in einem Newsletter angeklickt hat.

List Broker: Unternehmen, das mit E-Mail-Adressen aus seinem Bestand handelt und sie anderen Un-
ternehmen flr deren Kampagnen anbietet.

Marketer: Marketer sind Unternehmen, die sich in einem Markt um Kunden bemiihen, um Produkte oder
Dienstleistungen, meist gegen ein Entgeld, zu verauf3ern.

Online-Portal: Internet-Angebot mit zumeist themenspezifischen Informationen. Ziel des Portals ist es,
sich bei Nutzern als Einstiegsseite zu etablieren. Zusatzlich zum Informationsangebot bieten Portal-
Seiten haufig Suchfunktionen, kostenlose E-Mail-Accounts und E-Commerce-Angebote.

Order-Tracking: Der Versender eines Mailings kann durch Order-Tracking nachvollziehen, welcher Emp-
fanger Uber welche E-Mail ganz konkret gekauft hat. Hat zum Beispiel ein Newsletter letztlich einen Ein-
kauf in einem Online-Shop bewirkt, wird festgehalten, wie hoch der Umsatz war und welches Produkt
gekauft wurde. Dadurch kann der Kunde einer enger gefassten Zielgruppe zugeordnet werden und zu-
kiinftig individueller angesprochen werden.

Postclick-Tracking: Durch Postclick-Tracking kann man den Weg des Users nach dem Offnen der E-
Mail verfolgen. Auf diese Weise sammelt das System Infos Uber Interessen und Vorlieben. Die Messun-
gen innerhalb des Postclick-Tracking beziehen sich auf alle Reaktionen, die nach dem Kilick (,Postclick®)
auf einen Link in der E-Mail erfolgen, zum Beispiel Online-K&ufe oder Downloads.

Response: Die Antwort bzw. Reaktion des Empfangers auf eine E-Mail-Marketing-Kampagne. Das kon-
nen zum Beispiel Downloads, Bestellungen, Kaufe, Anmeldungen oder der Eintrag in einen Newsletter
sein.

Reporting: bezieht sich im E-Mail-Marketing-Kontext speziell auf Programme oder Tools, um den Erfolg
einer Kampagne zu messen und zu protokollieren.

RSS-Feed: Service, der kurze Textnachrichten automatisch an den Empfanger schickt. Dieser braucht
daflr einen speziellen RSS-Reader, mit dem er die Nachrichten lesen kann. Das Ganze funktioniert &hn-
lich einem Nachrichtenticker, indem nur die Uberschriften mit einem kurzen Textanriss und einem Link
zur Originalseite an den Reader gesendet werden. Normalerweise muss jeder Nutzer einen RSS-Feed
explizit abonnieren.

Spam: Unverlangt zugestellte E-Mails. Spams werden aufgrund der geringen Kosten fur den Versender
stets in grofRen Massen verschickt.

Spamfilter: Software oder technische Vorrichtung, die der Vermeidung von Spam-Mails dient. Diese
Filter prufen die Absenderadresse und Scannen den Inhalt der E-Mails. E-Mails, in denen bestimmte
Worter oder Themen vorkommen oder auch solche, die von bestimmten Absendern kommen, werden
von dem Spam-Filter abgeblockt.
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Tag: Auf der eigenen Internetseite hinterlegte (in den HTML-Code integrierte) Markierungen. Die Tags
erkennen Besucher anhand von Cookies (Erklarung siehe oben) und ermitteln so, wer welche Seiten
besucht hat oder wer etwas gekauft hat.

TKP (Tausender Kontakt Preis): zeigt an, was es kostet, in einer Zielgruppe 1.000 Kontakte mit einer
Werbebotschaft zu erreichen.

Whitelist: Von E-Mail- und Internet-Service-Providern gefiihrte Liste, in denen Versender aufgefihrt wer-
den, die sich verpflichtet haben nur E-Mails und Newsletter zu verschicken, fir die eine ausdruckliche
Genehmigung des Empféngers vorliegt.
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13. Finanzinformationen



Inhaltsverzeichnis:

Geprifter Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2005
(HGB) mit Bestatigungsvermerk inkl. Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverande-
rungsrechnung und Lagebericht;

Geprufter Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2006
(HGB) mit Bestatigungsvermerk inkl. Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverande-
rungsrechnung und Lagebericht;

Geprufter Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2007
(HGB) mit Lagebericht und Bestatigungsvermerk;

Gepriifter konsolidierter Konzernabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum
31. Dezember 2007 (IFRS) mit Lagebericht und Bestatigungsvermerk;

Geprufter Jahresabschluss der United MailSolutions GmbH zum 31. Dezember 2007
(HGB) mit Lagebericht und Bestatigungsvermerk;

Pro-forma-GuV fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2007 bis zum 31. Dezember 2007
fur die ACTIUM Beteiligungs AG inklusive der United MailSolutions GmbH mit Be-
scheinigung eines Abschlusspriifers gemaR Anhang Il Ziffer 7 Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission der Europédischen Gemeinschaften;

Zwischenmitteilung Uber das erste Quartal 2008.
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Gegnderte GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2005 bls 31.12.2005

Actium Betelligungs AG, Nlederkriichten

Euro

1. sonstige betribliche
Ertrdge
a) Ertrdge aus der Auflsung
von Rickstellungen 500,00

. b} sonstige Ertrige im
Rahmen der gewbhnlichen
Geschéftstitigkeit 622.986 51

2. Persorafaufwand
a} Lohne und Gehaller

3. Abschrelbungen

a) aufimmaterielle Vammigens-
gegenstEnde des Anlage-
vermibigens und Sachanlagen
sowle auf aklivierte
Aufwendungen fiir die Ingang-
setzung und Erwelterung dos
Geschifisbetricbs

4. sonstige betriebliche
Aufwendungen

a) ordentliche betdeMliche
. Aufwendungen
aa} Verslcherungen, Bellrige
. und Abgaben 6.538,20
ab) Werbe- und Relsekosten 7.104,90
ac) verschiedene betjebliche
Kosten - 16983241

b) Veruste aus dem Abgang
von Gegensténden des
Anlagevermbgens §.702,84

¢) Varluste aus Wertminderungen
oder aus dem Abgang von
Gegenstinden des Urnlaufver-
mébgens und Einsteliung.in
die Pauschalwertherichtigung
zu Forderungen 42.422 56

$. sonslige Zinsen und &hnliche
ErtrBge

6. Abschrelbungen auf
Finanzanlagen und auf
Wertpaplere des
Umlaufvermbgens

Obertrag

Geschafislahr
Euro

623.486,51

56.628,00

2.560,00

231.597,91

85.293,11

0,00

418.593,71

Vorjahr

Euro

1.908,62

310.440,86

$6.840,00

4.177,85

8.231,86
10.936,04

215.575,33

0,00

2247741

40.327,76

15.969,40

—

20.469,35




Gedinderte GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2005 bis 31.12.2005

', : Actium Beteillgungs AG, Nledarkriichten

Geschéfisjahr Vorjahr
Eure Euro Euro
Gbertrag 418,593,71 20.459,35
7. Zinsen und Shnliche
Aufwendungen : . —1810.18 ~2.003.90
8. Ergebnis dar Qaw&hnllchen ] .
. Gaschiftstitigkeit 416.683,53 18.465,45
9. Jahresiiberschuss : ) 416.683,53 18.465,45
10. Veslustvorirag aus ' ) : '
dem Vorjahr 1.830.841,55- 1.849.307,00-
11, Eririge aus der
Kapitatherabsetzung 4.043.250,60 G,00
12. Aufwand aus
Kapitalrickzahlungen 4.043,250,00- 0,00
13. Bllanzverlust 1.414.158,02- 1.830.841,55-
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ACTIUM BETEILIGUNGS AG
Di{ISSELDORF

ANHANG 2005

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Sahresabschluss der Actium Beteiligungs AG Zum 31. Dezember 2005 ist entsprechend den Vor-
schriften der §§ 242 und 264f. des Handelsgesetzbuches und den erganzenden Yorschriften der

8§ 150ff. AltG aufgestelit worden,

Auf die Rechnungslegung der Geselischaft finden die Voréchrfﬁen fiir grolle Kapitalgesellschaften ge-
maR § 267 Abs. 3 HGB LV.m. § 3 AKIG Anwendung.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gemafl § 275 Abs, 2 HGB
gegliedert.

Die Auslibung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erfolgte unversindert zum Vorjahr.

Der Jahresabschluss wurde durch den Vorstand hinsichllich des Ausweises der Kapitalherabsetzung
gedndert. In der Bilanz wird anstelle eines Bilanzgewinns in Hohe von EUR 2.629.091,98 ein Bilanzver-
lust in HShe von EUR 1.414.158,02 ausgewiesen. Ferner erfolgt eine ErhBhung der sonstigen Verbind-
lichkeiten um EUR 4.043.250,00 aufgrund der Kapitalherabsetzung. In der Gewinn- und Verustrech-
nung erfolgt zusdtziich der Ausweis eines ~Aufwand aus Kapitalickzahlung® in Hohe von

EUR 4.043.250,00.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze
Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze lassen sich wie folgt zusammenfassen;
Die Forderungen und sonstige Vennﬁgensgegenstéinde sind zu Nennwerien angeset=t,

Die Bemessung der Rilckstellungen wurde nach Grundsdtzen kaufminnischer Beurteitung vorge-
nommen. Diese tragen alle erkennbaren Rislken angemessen und ausreichend Rechnung.




Erlauterungen zu den einzelnen Posten der Bilanz

Umlaufvermégen

Die sonstigen Vermigensgegensténde enthalten im Wesentlichen anzurechnende Kapitalertragsteuier
und Solidaritétszuschlag fiir 2003, 2004 und 2005 in Héhe von T€ 35 und Zinsertrige aus den Fest

geldkenten in Hohe von T€ 25. .
Die Guthaben bel Kredifinstituten von insgesamt T€ 4.771 beinhalten in Hohe van T€ 4.666 Festgeldan-

lagen und In Hishe von T€ 105 Kontokarrentkonten.

Eigenkapital

. _. Das Grundkapital betrigt zum 31. Dezember 2005 € 449.250,00 und war zu diesem Zeitpunkt vollstéin-
dig eingezahlt und In 443.250 auf den Inhaber lautende Stiickaklien eingetelit.

In der Haubtversammlung vom 12, August 2005 wurde die Herabsetzung des Grundkapitals zum Zwe-
cke der Riickzahlung eines Teils des Grundkaptitals nach den Vorschriften {iber die ordentliche Kapital-
herabsetzung nach §§ 222ff. AkIG, durch damit elnhergehende Reduzierung des Antefls der einzeinen
Stickaktie am Grundkapital sowie durch Zusammenlegung der Aktien beschlossen. Das Grundkapital

wurde
von € 4.492.500,00
um €.4.043.250,00
auf € 449.250,00
reduziert.

Die Eintragung ins Handeisréglster erfolgte am 25, August 2006,

Das genehmigte Kapital betrigt unverandert € 2,248.250,00.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage ist mit T€ 1.573 unveréndert gegeniiber dem Vorjahr ausgewiesen.




Gesetzliche Riicklage

Die gesetzliche Riickiage ist rnit T€ 128 unverdndert gegeniiber dem Vorjahr ausgewiesen.

Sonstige Riickstellungen
Die sanstigen Riickstellungen entwickeln sich wie folgt:

01.01.2005 Verbrauch Auflésung Zufithrung 31.12.2005

T€ TE TéE T€ T€
Sonstiges 9,2 9.2 0,0 19,6 19,6
Aufsichisrat 95 - 80 05 10,8 10,8
Verdifentlichung 2,0 | 20 0,0 25 2,5
Hauptversammiung 4,0 4,0 0,0 50 50
Prifungskosten 150 15,0 0,0 15,0 15,0
Depotgebithren l4.4 4.4 0,0 00 0.0

44,1 436 0,5 52,9 52,9

Sonstige Verbindiichkeiten

In den sonstigen Verbindlichkeiten wird ein Betrag in Hohe von € 4.043.250,- ausgewiesen, bei dem es
sich um Riuckzahlungsverpflichtungen der Gesellschaft aufgjrund des Beschlusses der Hauptversammm-
lung vom 12.08.2005 zur Herabsetzung des Grundkapitals an die Aktiondre handelt. Mit Hinweis auf
§ 224 und § 225 Abs. 2 AktG erfolgt die Auszahlung an dle Aktiongre nach dem 31.03.2006.




Erlduterung zu den einzelnen Posten der Gewinn- und Veriustrechnung

Die Actium Betelligungs AG erzielte Ertrage in'Hahe van T€ 6234, davon entfallen auf:

Ertrége Abgang Wertpapiere TE 622,4
Ertrage Aufidsung von Reickstellungen S TE 05
Sonstige . T€ 05

Die Geh&lter in Hhe von T€ 58 beinhalten ausschiieRlich Vorstandsvergiitungen.
Die planméRigen Abschraibungen betragen insgesamt TE 2.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von Insgesamt T€ 230 beinhalten im Wesentlichen
die Kosten fiir Rechts- und Beratungsleistungen (T€ 12), Aufsichtsratsvérgﬁtungen (T€ 27), Vermd-
gensvemaltungskosteh (T€ 15), Depotgebiihren (T€ 6), Blirokosten (T€ 48), Abschluss- und Prifungs-
kosten (T€ 2;}, Kosten filr die Hauptversammlung (T€ 15) und Verluste aus Abgéngen von Umlaufver-
mbgen (T€ 42), ' ‘

Dle ausgewiesenen Zinserirage in Hohe von T€ 85 betreffen Zinsen aus Ifd.-Kontokorenkonten (TE 37),
aus Festgeldanlagen (T€ 25), und Dividenden (T€ 23).




Sonstige Angaben

Gesamtbeziige

Die Bezilge des Vorstandes beliefen sich auf T€ 56.
Arbeitnehmer wurden im Geschéftsjahr nicht beschéﬁ:igt.
Organmitglieder waren im Geschéaftsjahr:

a.) Vorstand

Herr Dr. rer.pol. Christian Klein, Berin’
Aufsichtsratsmandant:
VA-Q-Tec AG, Wiirzburg

b.) Aufsichtsrat

Herr Rainer Klingler, Rechtsanwalt, Diisseldorf
~ Aufsichtsratsvorsitzender — '
Weiteres Aufsichtsmandat;

Refugium AG, Kdnigswinter

Herr Urs Maag, Klosters/Schweiz
- stellvertretender Aufsichl_sraisvorsitzender -

Heir Prof. Dr. Giinther Reiter, Hochschulprofessor, Pfullingen

Woeitere Aufsichtsmandate:
RHK Reha-Klinik GmbH & Co. Investitions- und Betriebs K&, Bad Schandau

Die Aufsichtsratsvargiitungen betrugen im abgelaufenen Geschiftsjahr T€ 27.

Die an dis Wirtschaftspriffungsgesellschaft WITAG AG fiir die Jahresabschiusspriifung zum 31. De-
zember 2005 voraussichtiich zu zahlenden Vergltungen sind dem Riickstellungssplege! zu entnshmen.
Weitere Rechtsbezishungen zur WITAG AG bestehen nicht.
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Erkldrung zum Corporate Governance Kodex nach § 161 AkiG

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung ist abgegeben und den Aktiongren zugénglich ge-

macht worden,

Befeiligungen i.5.d. § 160 Abs. 1 Nr, 8 AktG

Die United Fonds GmbH, Deftelbach, war zu Beginn des Geschiftsjahres iiber die Frankoniawert Akti-
engeselischaft fiir Vermdgensvermittiung, Wiirzburg, -mit Mehrheit der Aktien an der Actium Beteili-
gungs AG betelligt. Afleiniger Gesellschafter der United Fonds GmbH war zu Beginn des Geschéftsjah-
res Herr Thomas Gerull, Erlenbach. Im Geschiftsjahr hat Herr Thomas Gerull seine Geschiftsanteile
an der United Fonds GmbH auf die Ownership Society Holding GmbH, 2ug, tibertragen.

In der Financtal Times Deutschland vom 20. Juli 2005 hat die Frankoniawert Aktfeﬁgesellschaft fiir Ver-
mbgensvermitiung, Wilrzburg, geman §§ 21, 22, 24 WpHG mitgeteilt, dass seit dem 02. Junt 2005 die
Stimmrechtsanteile an der Actium Beteiligungs AG die Schwelle von 75,00 % Uberschritten haben und

nunmehr 86,26 % betragen.

Der vollstindige Worliaut des Schrelbens zu den §§.21, 22, 24 WpHG wurde gemah § 25 Abs. 18. 1
WpHG in dgr Financial Times Deutschland vom 20. Juli 2005 verdffentiicht.

Mit weiterem Schrelben vom 06. September 2005 hat die Frankoniawerf Aktiengesellschaft fir Vermo-
gensvermittiung, Wirzburg, gemaf §§ 21, 22, 24 WpHG mitgeteilt, dass die Stimmrechisantelle an der
Actlum Beteiligungs AG die Schwelle von 75,00 % unterschritten haben und nunmehr 57,48 % belra-

gen,

Mit weiterem Schrelben vom 06. Séptember 2005 hat die Nomia GmbH, Wiirzburg, gemaf §§ 21, 22,
24 WpHG mitgetellf, dass ihre Stimmrechtsanteile an der Actium Beteiligungs AG die Schwellen von
5,00 %, 10,00 % und 25,00 % Uberschritien haben und nunmehr 28,78 % befragen.

Der volistindige Wortlaut der Schreiben zu den §§ 21, 22, 24 WpHG vom 08, September 2005 wurde
gemd § 25 Abs. 1 8. 1 WpHG in der Financlal Times Deutschland vom 18, November 2008 veriffent-

licht,
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Mit weiterem Schreiben vom 19.0ktober 2005 hat Herr Frank Scheunert, Diisseldorf, gemaf §§ 21, 22,
24 WpHG mitgeteilt, dass seine Stimmrechtsanteife an der Actium Betelligungs AG die Schwelle von

5,00 % Uberschritten haben und nunmehr 5,85 % betragen.

Der vollstindige Wortlaut des Schreibens zut den §§ 21, 22, 24 WpHG vom 19. Oktober 2005 wurde
gemaRk § 25 Abs. 1 8. 1 WpHG in der Financial Times Deutschland vom 28. Oktober 2005 verdffent-

licht.

Mit welterem Schreiben vom 21, November 2005 hat'Frau Ingrid Thung-Dressel, Kulmbach, geman
§§ 21, 22, 24 WpHG milgeteilt, dass ihre Stimmrechtsanteile an der Actium Beteiligungs AG die
Schwellen von 5,00 %, 10,00 % und 25,00 % Obarschritten haben und nunmehr 25,001 % betragen.

Ber vollstandige Wortlaut des Schreibens zu den §§ 21, 22, 24 WpHG vom 21. November 2005 wurde
gemdh § 25 Abs. 1 8. 1 WpHG in der Financial Times Deutschland vom 24, November 2005 verSffent-

licht.

Mit weiterem Schreiben vom 15, Dezember 2005 hat die Frankoniawert Aktiengeselischaft far Vermé-
gensvermitilung, Wirzburg, gemaf §§ 21, 22, 24 WpHG mitgeteilt, dass ihre Stimmrechtsantsile an der
Actium Beteiligungs AG die Schwellen von 25,00 %, 10,00 % und 5,00 % wunterschritten haben.

" Mit welterem Schrelben vom 16. Dezember 2005 hat Herr Pr. Géorg Heldmann, Niirnberg, gemaf
§§ 21, 22, 24 WpHG milgeteilt, dass seine Stimmrechtsantelle an der Actium Betefiigungs AG die
Schwellen von 5,00 % und 10,00 % Gberschritten haben und nunmehr 23,92 % betragen.

Der volistandigs Wortlaut der Schreiben zu den §§ 21, 22, 24 WpHG vom 15. und 16. Dezember 2005
wurde gemafl § 25 Abs. 1 8. 1 WpHG in der Financial Times Deutschland vom 23. Dezember 2005

verbffentiicht.
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Konzernabschluss

Die Gesellschaft war zu Beginn des Geschéftsjahres noch in den Konzemébsch!ués der United Fonds
GmbH, Dettelbach, elnbezogen. '

Die Konzemzugehtrigkeit endete im Geschéfisjahr.

v 2OUTE

Dasseldorf, im |

7

F-13




Lagebericht des Vorstands 2005

Wesentliche Ergebnisse

An den Weltbdrsen konnten wir im Geschiftsjahr 2005 eine unterschiediiche Entwicklung be-
obachten, So hatte der europdische Akfienindex Stoxx 50 eine Performance von 24,17 %,
wahrend der Dow Jones Index in den USA lediglich 4,91 % emeichie. Der fiir uns relevante
Weltakiienindex MSC! World erzielie eine Performance von 15,71 %. Die ACTIUM Beteili-
gungs AG hat sich frithzeitig von dér amerikanischen Wahrung zurlickgezogen und konnte so
von der Entwicklung der anderen Mérkte profitieren. Ende September - vor Kapitalschnitt und
Desinvestition — erreichte die ACTIUM Beteiligungs AG einen Zuwachs von 22,7 % vor Steu-
emn oder T€ 1.473 bezogen auf den Jahresanfangsbestand 2005, Damit konnte der Ver-
gleichsindex MSCI World, der aufgrund des Anlageverhaltens der ACTIUM Beteiligungs AG
unter den Gesichtspunkten der Risikostreuung als Vergleichsmalistab zu sehen ist, wieder
deutlich @bertroffen werden. Das von der ACTIUM Befeiligungs AG eingesetzte Confrolling-
system hat es ermdglicht, den Uberblick tiber die Entwickiung der Weltmérkte zu behalten und
so die gegebenen Chancen zu nutzen .Die Gesellschaft hat fiir das Geschéftsjahr 2005 einen
Jahresiiberschuss ausgewiesen. Dieser betrdgt T€ 415 gegeniiber einem Jahresabschiuss im
Vorjahr von T€ 18, Die sonstigen betrieblichen Ertrége in HMahe von T€ 623 (Vorjahr T€ 312 )
resultioren (iberwiegend aus dem Abgang von Wertpapieren. Dle Verwaltungsaufwendungen '
der Gesellschaft in Form von Léhnen und Gehéliern und sonstigen Aufwendungen — ohne
Veruste aus dem Abgang von Umlaufvermdgen — konnten 2005 wieder um 15 % auf T€ 245
gesenkt werden ( Vorjahr T€ 290 ).Im Geschéftsjahr 2005 hat die ACTIUM Beteiligungs AG
ihre 2002 begonnene Strategle, zusammen mit den besten Vermdgensverwaltern und-einem
effizienten Contoliingsystem ilberdurchschnitiliche Anlageergebnisse zu erzislen mit der Mag-
gabe eines , absolut return , konsequent und erfolgreich forlgesetzt. Die Gesellschaft hat auf
der Hauptversammiung vom 12.August 2005 beschlossen, einen Kapitalschnitt von 1:10 zu
machen, die Aktiva zu verduBemn und den VerduRerungserids den Aktiongren gutzuschretben,
Die Einfragung dieses Beschlusses in das Handelsregister erfolgte am 25.08.2005. Unter Be-
ricksichtigung der Sperrfrist des § 225 Abs. 2 AktG erfolgte die Auszahlung der freigeworde-

nen Betrdge nach dem 31, Méarz 2006,
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Gesamtwirtschatfiliches Umfeld .

Die Weltwirtschaft ist im Jahr 2005 trotz hoher Olpreise weiter gewachsen. Eine Furcht vor
nachhaltigem Inflationsanstieg bestand kaum. Das im vierlen Quartal 2004 begonnene
Wéqhstum an den internationalen Markten sefze sich im Jahre 2005 trotz vieler unerwarteter
Ereignisse wie die Terroranschldge in London und die schweren Verwiistungen der Hurrikane

in den USA welter fort.

tm Jahr 2005 haben sich die wesentlichen Aktienindizes ({in % ) wie folgt entwickelt:

- Euro Stoxx 50 +24.2

~DAX 30 +27,0
- S&P 500 : + 3,0
- MSCl Worid +15,7

Kaufzuriickhaltung in den wesentlichen Volkswirtschafien sowie hohe Personalkosten und
Steuerbelastungen zwingen die Unternehmen in den davon betroffenen Regionen zu reagie-
ren. Es gilt nun die in diesem Spannungsfeld am besten aufgesteliten Werle zu identifizieren.

Die ACTIUM Betelligungs AG ist im Berichtsjéhr nicht von der Strategie der Anlage fhrer Ver-
i'néganswerte in bérsennotierte Werte mit Hilfe erstklassiger Vennégensverwaltér', unterstiitzt
durch ein schlagkréftiges Controliing, abgewichen. Sie ist zwar bis zu einem gewissen Grad
abhéngig von dem gesamiwirtschaftlichen Umfeld und von der Entwicklung der internatioalen
Woertpapiermérkte. Es hat sich jedoch herausgestellt, dass sie durch das von ihr enfwickelte
instrumentarium durchaus in der Lage ist, eigene Akzente zu setzten, um so das Ziel, Werter-

haltung und ,absolut return , zu erreichen.

Die Performance nach Steuern der einzelnen Vermbgensverwalter war 31,5 %, 26,2 % und
14,4 % . Dabei ist zu berlicksichtigen, dass diese Werte der Stand per 30.09.2005 und damit .
nicht vergleichbar sind mit den oben zitierten Indizes, da die ACTIUM Beteiligungs AG ihr ak-
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tives Vermégensmanagement per 30.09.2005 eingestelit hat und die Vermégenswerte im Zu-

ge der Kapitalherabsetzung verkauft wird

Zum Geschiiftsverlauf

- Die Bilanzsumme der ACTIUM Beteiligungs AG erhohte sich im Wesentlichen durch dis Er-
trdge aus der Auflsung von Werlpapierdepots auf T€ 4.831 gegeniiber dem Vorjahr T€
4.407, Die Guthaben bei Kreditinstituten erhihte sich-auf T€ 4.771 (Vorjahr T€ 2.483).

5i9 Ertrige resultieren im Wesentlichen aus Gewinnen bei der VerduRerung von Werlpapie-
ren und aus sonstigen betrieblichen Ertragen, Sie erhéhten sich auf T€ 624 {Vorjahr T€ 312).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verringerten sich auf T€ 231 {Vorjahr T€ 255). Dar-

in enthalten sind u.a. die Kosten fiir Véréiu!%erungsveriuste von Wertpapieren des Umlaufver-
mogens T€ 42 (Vorjahr T€ 22) . Rechts- und Beratungskosten T€ 12 (Vorjahr T€ 21) sowie

Kosten der Verbffentiichung und Hauptversammiung.
Das Finanzergebnis war mit T€ 83 positiv (Vorjahr T€ 22).

Insgesamt wurde fir das. vergangens. Geschifisjahr 2005 sin Ergebms der gewdhnlichen Ge-
schaftstatigkeit in Hohe von T€ 416 (Vorjahr T€ 18) ermitteit.

Das Ergebnis vor Zinsaufwand und Ertragsteusrn (EBIT) betrug T€ 418 (Vorjahr T€ 20).
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. Unternehmensrisiken

Das Ergebnis der ACTIUM Beteiligungs AG wird auf Grund der Investition Ihrer Mitte! in bor-
sennotierte Wertpapiere mafigeblich durch die Entwickiung der Kapitalmérkée und insbeson-
dere der Altienmérkte sowie deren Marktumfeld beeinflusst. Durch ein aufwendiges Control-
lingsystem wird die Gesellschaft in die Lage verseizt, schnelt und situationsgerecht auf die '
Entwicklung der Markte zu reagisren und die-bestehenden Risiken geﬁng zu halten,

Die Wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft ist auf Grund ihrer Geschaftstatigkeit in be-
sonderem MaRe von ,, Ereignissen Hoherer Gewalt® wie Naturkatastrophen, Kriegen und Ter-
roranschlzgen hetroffen. Hier kann nur in begrenziem Mafle durch die eingefiihrte Nachrich-

tenanalyse eine Ristkabegrenzung erfolgen.

Durch sorgféiltige Auswah! der Vermagensverwalter und die breite Streuung der Anlage so-
wohl auf mehrere Vermiigensverwalter als auch innerhalb der einzelnen Depots werden Un-
temehmensbezogene Risiken gering gehalten. Erst nach eingehender Analyse der bisherigen
Arbeit der Vermégensverwalter anhand von tatsachlich gefilhrten und nicht von , virtuelien ,
Depots wird ein Vermogensverwaltervertrag abgeschlgssen, welcher der Zustimmungspflicht

durch den Aufsichtsrat unterliegt.

Dis ACTIUM Beteitigungs AG hat ein Risikoﬁﬁherkennﬁngssystem eingefiihrt, das regelméafiig
an die Erfordernisse der Gesellschaft angepasst wird. Die bestehenden Unternehmensrisiken
sind bekannt und werdén von dér Verwaltung und dem Aufsichtsrat kontinuierlich ﬁberwacht.
Sie sind zentraler Bestandteil der Berichterstatiung des Vorstandes an den Aufsichtsrat.

Bestandgefahrdende Risiken sind nicht erkennbar.

Corporate Governance Kodex
Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben eine Entsprechenserkldrung abgegeben.

Diese wird den Aktionédren auf der Website der Geseltsc_haft zuganglich gemacht,
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Ausblick

- Auf der Hauptversammiung vom 12 August 2005 ist beschlossen
worden, das Kapital im Verhaltnis 1 : 10 herabzusetzen und das freiwerdende Kapital an die

Aktiondre zuriickzubezahlen. Die Eintragung dieses Beschlusses in das Handelsregister er-

folgte am 25.08.2005. .
Die Rilckzahlungen werden den Aktioniren entsprechend ihrem Aniell an dem Uniernehmen

nach der gesetzlichen vorgeschriebenen Festlegungsfrist von 6 Monaten nach dem 31. Marz
2006 ausbezahit. '

Der bisherige Aufsichtsrat und Vorstand werden nach dem 31. Marz 2006 aus fhren Amtemn
ausscheiden und die auf der Hauptversammlung gewéhlten Ersatzmitglieder in den Aufsichis-
rat nachriicken. Die weitere Entwickiung der Gesellschaft ist von den Aklivititen des Auf-
sichitsrates und des von ihm zu bestellenden Vorstandes abhéngig.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat umfassend milindlich dber dle Geschéftsentwickliung der

Gaesellschaft informient.

Die ACTIUM Beteiligungs AG ist keinem Beherrschungsvertrag unterworfen. Bis zu 30.00
wurden ihre Aktien mehrheitlich von einem verbundenen Uniemehmen gehalten, sie hat ge-
mafd § 312 AKG einen Bericht {iber die Beziehung zu verbundenen Untemnehmen erstellf, Der

Bericht schliet mit der folgenden Erkl&rung:
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Erklarung des Vorstands

Hiermit erkléire ich, dass nach den Umsténden, die mir in dem Zeitpunkt bekannt waren, in
_dem Geschéftsjahr 2005 zwischen der Actium Béteiligungs AG und den mitihri.S. v. § 15 #
" AKG verbundenen Untemehmen United Fonds GmbH, Frankoniawert AG, Frankonla Globat
Industries GmbH und Frankonia Immobilien Management GmbH, Rechtsgeschifte vorgs-
nommen oder MalRnahmen getroffen oder untertassen wurden, die Actium' Beteifligungs AG
bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhielt und dadurch, dass eine
Magnahime getroffen oder unterlassen wurde, dle Actium Beteiligungs AG nicht benachteiligt

wurde.

Disseldorf, im Juni 2007

f\
%. ‘ @——:——3
' br.\ggl)g eldmann

Vorstand

F-19




ar
W% WITAG -REVISION

AKTIENGESEHSCHAT WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den-
Lagebericht der Actium Beteiligungs AG, Diisseldorf, fiir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis 31, Dezember 2005 gepriift. Die Buchfiihnmg und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrifien
liegen in der Verantwortung der Geschiftsfiilhnng der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, auf der Grondlage der von uns dmcﬁgeﬁihrten Priifung eine Beurteilung fiber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihnmg und {iber den Lagebericht

abzugeben.

Wir haben unsere J; ahr&eabschlussﬁrl‘r.ﬁmg nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspritfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzuffihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofle, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschiuss unter Beachtung der . Grundsitze
ordnungsmifiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
VermOgens-, Finaﬁz- und Ertragslage wesenflich auswirken, mit hinreichender
‘Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse fiber die Geschéftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechfliche
Umfeld der Gesellschaft sowie Erwartungen fiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in. Buchfithrung, Jahresabschluss
und Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschitzungen der Geschifisfiirer sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere‘

Beurteilung bildet.

Unsere Priifing des Jahresabschlusses unter Einbeziechung der Buchfithrung und des
Lageberichts hat zu keinen Einwendungen gefiihrt,
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Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsiitze ordnungsmiBiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Actium Beteiligungs
AG, Diisseldorf, Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der
Lage der Gesellschaft und stelit die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

" . Diese Bestitigung erteilen wir aufgrund unserer pflichtgemifen, am 04. April 2006

abgeschlossenen Abschlusspritfung und unserer Nachtragspriifung, die sich auf die
Anderung des Ausweises des aus der ordentlichen Kapitalherabsetzung gewonnen
Brtrages bezog. Auf die Begrindung der Anderung durch die Gesellschaft im
gednderten Anhang sowie auf die Ausfihrungen im Beﬁchtigten Lagebericht wird
verwiesen. Die Nachtragspriifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Wiirzburg, den 04. April 2006/ 19. Juni 2007

WITAG Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Miillerklein~ © _ Klug
Wirtschafispriifer ' Wirtscha ifer
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Kapitalflussrechnung ACTIUM Beteiligungs AG 2005

Periodenergebnis vor auflerordentlichen Posten
+ Abschreibungen

+ Verédnderung Anlagevermdgen

-+ AbnahmefZunahme der Rickstellungen

+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
(soweit nicht Investitions- oder Finanzierungstatigkeit)

+ Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva (soweit nicht Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit) und aus der Kapitalherabsetzung

= Cash-Flow aus laufender Geschiftstitigkeit

Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
= Finanzmittelfonds am Ende der Periocde

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
am Ende der Periode
Zahlungsmittel

2005
TEUR

416

1.853

2.288

2.288
2.483

4.771

4.771
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Bescheinigung

An die ACTIUM Beteiligungs AG

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2005 sowie
der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie Ka-
pitalflussrechnung fUr das Geschaftsjahr 2005 geprift. Die Eigenkapitalverénderungsrechnung
sowie Kapitalflussrechnung erganzen den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften aufgesteliten Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG fiir das Geschaftsjahr
2005.

Die Aufstellung der Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie Kapitalflussrechnung fur das
Geschaftsjahr 2005 nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundiage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urteil dariber
abzugeben, ob die Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie Kapitalffussrechnung fur das
Geschaftsjahr 2005 ordnungsgemal aus dem Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2005
sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Priifung des zugrunde
liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prifung von
zusatzlichen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefuhrt, dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der Eigenkapitalverdnderungsrechnung sowie
Kapitaiflussrechnung aus dem Jahresabschiuss sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priffung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2005
ordnungsgemaf aus dem Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2005 sowie der zugrunde
liegenden Buchfilhrung nach den deutschen handelsrechtiichen Vorschriften abgeleitet,

Leonberg, 17.04.2008

TL Treuhand Leonberg GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Ralph Hoppe
Wirtschaftsprifer

F-24




PS'96EEERT  F'988915T
BLTEGLrOF  EFIER L
GLSLEER0 T EFIeeL NILIIHHINANIGHIA 2
[oFACH4 000002
[ L34 T0'C00ZZ wBunHsPLY 28Nsuog
. NISNNTTILSHONY 4
SLEFEOLL BBEaETEV |
(551%8'0€8°T W Mefop)
ZO'BSTPIH' T WNT BeNIOAISTIRA UOAED -
T0'9STPIP' T~ 94'6£8°BZ- snjJanzuejig "o
L6778 421
LG'ZZR L2 FA A4 A4 afuppPY APPIAesIg
usbepjopuuimag ||
CB'8Z9ELST  BLOLE'TER abeppansrendey
D0'QSZ'6¥F 00°000°06% [endey saauydIazag |
TYLIIYANIDE Y
ang bk | it
Iqeliop

BAISSE

¥5'96£"LER Y

TH'989°915°1

9ETELT NILSOJSONNZNIYOTYSONNNHIIY ‘8

$IOIYIS PUN UMUSUILPATY 130 UIGRYIND
‘uageyynByueqsapung 'puelsaquassey| )|

00°005°L11
O000sLIT anidedinyy 38nsmog
sadediiap |l

60'969°L5
[{OEL apugisuaFafisuaBourisy afnsuog
apugysuafiabsuabowirap 3b13suos pun uabuniapiod °|

NIDQWHIANYIAIN Y

ung
Iyefiop

EAIDY

9007 43qWiaz3( "LE wWnz zue|ig

F-25



Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr 2006

Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Sonstige betriebliche Ertrige 110.052,51 623.486.51
2. Gesamtleistung 110.052,51 623,486,51
3. Rohergebnis 110.052,51 623.486,51
a) Léhne und Gehilter -75.120.00 -56.028.00

5. Abschreibungen _ ;

. a) auf immaterielle Vermbgensgegenstinde o R R

des Anlagevén__nﬁgens und Sachanlagen 000 - iay -2.560,00
’ o o S 0,00 . -2.560,00
6 Sonstiffe betriebliche Aufwendungen -~ -103.489,37 - 2231.597,91
7. Betricbsergebnis:. o _ - -68.556,86 333.300,60
8. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 39.642,27 o 85.293,11
9. Zinsen und dhnliche 'Aufwendimgen - 0,00 _ -1.910.18
10. Finanzergebnis ‘ . 39.642,27 83.382,93
11. Exrgebnis der gewdhnlichen Geschaftstiatigkeit -28.914,59 416.683,53
12. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 0,00
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 74,83 0,00
14. Summe Steuern 74,83 0,00
15. Jahresfehlbetrag/-iiberschuss -28.839,76 416.683,53
16. Verlustvortrag aus dem.Vorjahr -1.414.158,02 -1.830.841,55
17. Entnahmen aus der Xapitalriicklage 1.414.158,02 0,00
18, Ertrag aus der Kapitalherabsetzung 0,00 4.043.250,00
19. Aufwand aus Kapitalriickzahlung 0,00 -4.043.250,00
20. Bilanzverlust/-gewinn -28.839,76 -1.414.158,02
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Anhang fiir das Geschiftsjahr 2006

A. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der vorliegende Jahresahschluss der ACTIUM Beteiligungs AG zum 31. Dezember 2006
ist entsprechend den Vorschriften der §§ 242 und 264 ff. des Handelsgesetzbuches und
den ergidnzenden Vorschriften der §§ 150 ff. AktG aufgestellt worden.

Auf die Rechnungslegung der Gesellschaft finden die Vorschriften fiir groBe Kapi-
talgesellschaften gemaB § 67- Abs 3 HGBU:V. m. § 3 fAnwendung

Zur Verbesserung der Klarheit in der Darstellung werden samﬂlche Davon- Vermerke

- und ‘Angabén zu-den Posten der Bllanz ‘ind der- Gewwm d‘;‘Vérlustrechnung AR

hang dargestellt

B. Bilanzieru'ngs--‘:tmd B_e‘wzertuﬁgsgz,r,‘undsﬁtze

. Grundlagen. v
Die- grundsatzhchen Bﬂanz1erungs- und: Bewertungsmetho 3¢
Vor_]ah: unverindert gebheben Sofern angabepﬂmhﬁge Veranderungen in den Bewer—
tungsmapBstiiben erfolgen werden die Auswlrkungen in den nachfolgenden Abschmtten
bei den Angaben zw den betroffenen Posmonen etlautert; ' e

2. Umlaufvermégen o Wl &
Die Forderungen und Sonstxge Vermogensgegenstande sind zu Nennwerten angesetzt.
Der Wertansatz der Sonstigen Wertpapiere erfolgt zu Anschaffungskosten bzw. zum
niedrigeren zum Bilanzstichtag beizulegenden Wert. o
Die liquiden Mittel werden mit den qu_malbetragen:ﬁewextet.
Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten in voller Héhe Ausgaben vor
dem Bilanzstichtag fiir Aufwand fiir einen bestimmten Zeitraum nach dem Bilanzstich-
tag. Die Bewertung erfolgt mit dem Nominalwert.

3. Eigenkapital
Die Bewertung des Eigenkapitals erfolgt zu Nennbetrigen.

4, Riickstellungen
Die Sonstigen Riickstellungen decken simtliche erkennbare Risiken und ungewisse
Verbindlichkeiten ab. Die Bewertung erfolgt in der Héhe, die nach verniinftiger kauf-
ménnischer Beurteilung notwendig erscheint.

5. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag passiviert.
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C. Angaben zur Bilanz

1. Angaben zur Aktivseite
UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
In den sonstigen Vermdgensgegenstinden sind enthalten:

31.12.2006 Vorjahr

- EUR EUR

" Kapitalertragsteuer und Solidarititszuschlag 34.638,28 35.328,96
Zinsertrage aus den Fesigeldkonten 641,81 25.242,06

" Sonstige ' 22.416,00 - ' 1.582,50
57.696,09 62.153,52

Samtlich mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Sonstige Wertpapiere

Uniter den Weripapieren des Umlaufvermdgens werden zum Stichtag nur Wertpapierpo-

sitionen erfasst, beéi denen die Gesellschaft von der VeréuBerung in 2007 ausgeht.

Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten von insgesamt EUR 1.340.503,97 beinhalten:

31.12.2006 Vorjahr

EUR EUR

Festgeldanlagen ' 1.288.000,00 1.800.000,00
Kontokorrentkonten 52.503,97 2.971.243,02
1.340.503,97 4.771.243,02

2. Angaben zur Passivseite
EIGENKAPITAL

Bei dem gezeichneten Kapital handelt es sich um das Grundkapital der Gesellschaft. Es
betrigt zum 31.12.2006 EUR 490.000,00 und war zu diesem Zeitpunkt vollstindig ein-

bezahlt und in 490.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien eingeteilt.

Aufgrund der Erméchtigung gemiB § 4 Abs. 3 der Satzung in der Fassung des Be-

schlusses der Hauptversammlung vom 30.07.2004 ist die Erhshung des Grundkapitals

von EUR 449.250,00
um EUR  40.750,00
auf EUR  490.000,00 durchgefiihit.
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Im Rahmen der Kapitalerhéhung wurden 40.750 Stiick neue Aktien zum Kurs von

EUR 19,00 ausgegeben.
Die Eintragung der Kapitalerhthung im Handelsregister erfolgte am 29.08.2006.

Zum 31.12.2006 betrigt das genehmigte Kapital nach teilweiser Ausschépfung noch
EUR 2.205.500,00.

Die Einstellungen in die Kapitalriicklage im Berichtsjahr betreffen in voller Héhe Auf-
gelder aus der Ausgabe von Aktien gem#B § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB, die iiber dem Nenn-

betrag erzielt wurden.

- Bntwickiung inn\Geschiftsjahr 2006:

- Stand01.01:2006 -~ - | | 157362880
Emstellungen ‘ i e L T8 500 00
Staﬁd 31.1-2.2006 PR e ?f33392.970r78

Die Entnahme aus der Kapltalrucklage erfolgte fur dle 'V'errechnung des Verlustvortrags
um-31.12, 2005 in"Hohe von EUR 1 414 158,02. : Y

Der Posten Gewinnriicklage betﬂfft.ausschligﬁlich die geseleiéh.e Riicklage.

Entwicklung im Geschéifts’_jéh; 2006:

EUR

. EUR
Stand 01.01.2006 127.822,97
Einstellungen 0,00
Entnahmen 0,00
Stand 31.12.2006 127.822,97
Drer Bilanzverlust entwickelt sich wie folgt:
EUR
Bilanzgewinn zum 31.12.2005 -1.414.158,02
Entnahme aus der Kapitalriicklage 1.414.158,02
Jahresfehlbetrag 2006 -28.839,76
Bilanzverlust zum 31.12.2006 ~-28.839,76
28.839,76

Davon durch Eigenkapital gedeckt

Die am Bilanzstichtag des Vorjahres aufgrund der in der Hauptversammlung vom
12.08.2005 beschlossenen Kapitatherabsetzung zur Riickzahlung an die Aktionire in Hohe
von EUR 4.043.250,00 wurde am 03.04.2006 durch Auszahlung des Betrages getilgt,
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ROCKSTELLUNGEN

In der Position Sonstige Riickstellungen sind Verpflichtungen enthalten fiir:

01.01.2006 Verbrauch Awflésung Zufithrung 31.12.2006
EUR EUR EUR EUR EUR

Aufsichtsrat 10.800,00 7.846,00 2.954,00 0,00 0,00
Veroffentlichung 2.500,00 1.510,09 1.500,00 1.500,00
Hauptversammlung 5.000:006 5.000,00 5.000,00

Abschlu__ssko_sten 5.000:00° 5.000,00 5.000,00

 Aufbewahrung y ST
- Geschaftsunterlagen 50,00 0,007
Sonstige ~ 14.617,00 12:448,40 -

is0,00 3560067
0,_00__7 o _(_),00

C52.917,00.  46.804,49 ' 27.000,00 37.000,00

VERBINDLICHKEITEN -/

In den Verbiﬁ&iithkeiten sind ni.ir‘:é"ét'régé ‘mit éiﬁéfiéﬁauf;ei_t bis zuemem Jahir ent-
halten:. .: G T e '

ZusammeﬁSctzung:' I - .-31_.__12.__2_01)_6 D Vorjahr
o L. L UEWR EUR
Sonstige Verbindlichkeiten : e o 0 7.932,43 4.043.935,79

D. Angaben zur Gewinn- und V,ér'lustre_chnung,

Der Posten Sonstige betriebliche Ertrége setzt sich wie folgt zusammen:

EUR

Ertrige aus der VerduBerung von Wertpapieren
des Umlaufvermogens 103.940,00
Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen 6.112,51
110.052,51

Die Position Léhne und Gehélter in Héhe von EUR 75.120,00 beinhaltet ausschlieflich
Vorstandsvergiitungen.

Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von insgesamt EUR 103.687,44
beinhalten im Wesentlichen Biirokosten (EUR 22.626,60), Abschiuss- und Priifungs-
kosten (EUR 21.059,45), Kosten der Vermdgensverwaltung (EUR 22.221,77) sowie Auf-
sichisratvergiitungen (EUR 16.866,34).
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Die ausgewiesenen Zinsen und #hnlichen Ertrdge in Hohe von EUR 39.642,27 be-

treffen:

EUR
Zinsen aus Festgeldanlagen 33.947,00
Zinsen aus Ifd. Kontckorrentkonten 5.695,27

Aufgrund des negativen Ergebnisses im Berichtsjahr sind keine Steuern vom Einkom-
men und vom Ertrag angefallen.

E. Sonstige Angaben “

. Angaben zu den: Arbeitnehimern:: ,
im GeschaﬂSJah: 2006 waren in der Gesellschaft keme Arbe1tnehmer beschaftigtr (Organ— _
mltgheder ausgenommen) . . ST

2. Angaben zu den Grganen der Geseflschaft

Vorstand

Herr Dr. rer. poi Chnstlan Klein, Berlm, bis zum 10 04 2006 '
Aufsichtsratsmandat: VA-Q-Tec AG, Witrzburg Cen

Herr Dr. Georg Heldmann; Niirnberg, seit dem 11.04.2006

Aufsichtsrat:

Herr Rainer Klingler, Rechtsanwalt, Diisseldorf
Vorsitzender bis zum 11.04.2006
Weiteres Aufsichtsratsmandat: Refugium AG, Kénigswinter

Herr Richard Janus, Dipl.-Thecloge, Eisenach
Vorsitzender ab dem 12.04.2006
Weiteres Aufsichtsratsmandat: NABAG AG

Herr Frof. Dr. Giinther Reiter, Hochschulprofessor, Pfullingen,
stellvertretender Vorsitzender bis zum 11,04.2006

Weitere Aufsichtsmandate:

RHK Reha-Klinik GmbH & Co.

Investitions- und Betriebs KG, Bad Schandau

Hexr Michael Lippa, Betriehswirt, Diisseldorf
Stellvertretender Vorsitzender ab dem 12.04.2006

Herr Urs Maag, Kaufmann, Klosters/Schweiz bis zum 11.04.2006

Herr Wolfgang Braun, Journalist, Lauda-Kénigshofen seit dem 12.04.2006
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3. Organbeziige
Der Vorstand erhielt im Geschiftsjahr 2006 eine Gesamtvergiitung in Hoéhe von EUR

75.120,00.
Die Vergiitungen der Vorstandsmitglieder setzte sich wie folgt zusammen:

Fixe Variable Abfindung Gesamt
Verglitung  Verglitung
EUR EUR EUR EUR
Dr. Christian Klein 66.120,00
Dr. Georg Heldmann 9.000,00
26.864,00 0,00 48.256,00 75.120,00

- .Die 'Miféliédé:l"ﬁe's ‘Aufsichtsrats erhielten fiir das. Geschiftsjahr 2006 inggesamt eine
Vergiitung in Héhe von EUR. 16.866,32. Diese Vergutung betnfft ausschheﬁhch Mitglie-
der des fruheren Aufsxchtsrats o

4. Honorare der Abschlussprufer :
Das fiir die ertschaftspruﬁmgsgesellschaft WTTAG AG fiir die Jahresabschlusspriifung

zum 31. Dezember 2006 im Geschiftsjahr  berticksichtigte - Honorar betrdgt EUR
12.000,00.

F. Erklirung zum Corporate Governance Kodex nach § 161 AktG

Die nach § 161 AkiG vorgeschriebene Erklirung ist abgegeben und den Aktiondren zu-
ginglich gemacht worden.

G. Beteiligunge‘n i. S. d. § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Herr Guido Schmitt, Diisseldorf, hat uns am 11. April 2006 gemd8 § 21 Abs. 1 WpHG
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an unserer Gesellschaft ab 11. April 2006 die
Schwelle von 5 und 10 Prozent iiberschritten hat und nunmehr 22,92 Prozent der
Stimmrechte betrigt.

Diese Mitteilung wurde gemidB § 25 Abs. T Satz 1 WpHG in der Financial Times
Deutschland vom 27.04.2006 verdffentlicht.

Herr Dr. Georg Heldmann, Niirnberg, hat uns am 12. April 2006 geméill § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechitsanteil an unserer Gesellschaft am 11. April 2006
die Schwelle von 10 und 5 Prozent unterschritten hat und nunmehr 0,999 Prozent der
Stimmrechte betrégt.

Diese Mitteilung wurde gem#B § 25 Abs. 1 Satz 1 WpHG in der Financial Times
Deutschland vom 27.04.2006 verdffentlicht,

Die Stadt-Sparkasse Gelsenkirchen, Neumarkt 2, 45879 Gelsenkirchen, hat uns, der
ACTIUM Beteiligungs AG, Prinzenallee 7, 40549 Diisseldorf, mit Schreiben vom 7. Juli
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2006 eine Mitteilung gemiB § 21 Abs. 1 WpHG mit folgendem Inhalt iibersandt: ,hier-
mit teilen wir Thnen gemiB § 21 Abs. 1 WpHG mit, dass unser Stimmrechtsanteil an Th-
rer AG am 24.05.2006 die Schwelle von 5 9% iiberschritten hat und nun 9,79 % betragt.”

Diese Mitteilung wurde gemd § 25 Abs. 1 Satz 1 WpHG in der Financial Times
Deutschiland vom 21.12.2006 versffentlicht.

Ferner hat die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Georg-Glock-StraBe
14, 40474 Diisseldorf, uns, der ACTIUM Beteiligungs AG, mit Schreiben vom 2. Oktober
2006 eine Mitteilung gem4B § 21 Abs. I WpHG mit folgendem Inhalt itbersandt: ,auf
der Grundlage des § 21 Abs. 1 WpHG i. V. mit § 32 InvG teilen wir thnen mit, dass seit
" 5 Satz 1 WpHG normierte
hgungs AG uberschntten

“‘Rechn g vor-

Dr. Georg Heidmann
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Lagebericht des Vorstands

A. Vorbemerkung

B. Geschiftsverlauf

1.

Unternehmensportrait

Dle ACTIUM Betezhgungs-

Nachdem im April 2006 die Geschiftsleitung gewechselt hat und auBerdem die
Geschiftstitigkeit der Gesellschaft weitgehend auf die Verwaltung liquider Mitte! be-
schrinkt wurde, weicht folgender Bericht in Gliederung und Darstellung vom Vorjahr ab.

gegriindet 1961, ist eine derzeit nur e1ngeschrankt titige
Betelllgungsgesellschaft - Im" Jéhr :2006 hat die Gesellschaft -ein. Finanzergebnis von
TEUR 40 (V j TEUR 83), ein Betrlebsergebms Von; TEUR -69 (VJ TEUR:334) und sonsti-
ge betnebhc e'Ertragem Hohe von TEUR 110 [VJ TEUR 623} -erwirtschaftet.

2. Gesamtwirtsc;l*ijaﬁliches\‘,—rum‘fél“af"

Ungeachtet der Anzmchen fiir eine allmihiiche Beruhlgung der Wachstumsdynamik ex-
pandiert die Weltwutschaft in raschem Tempo weiter. Die deutsche Wirtschaft befindet
sich erstmals seit dem Jahr 2000 wieder in einem selbst tragenden Aufschwung. Das
Wirtschaftswachstum in Deutschland hat in 2006 um 2,5 % zugenommen. Das Brutto-
nationaleinkommen hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 1,03 % verbessert. So haben
auch die Investitionen in Deutschland nach mehreren Jahren deutlich zugenommen,
wozu auch die verbesserten Abschreibungsbedingungen fiir 2006 und 2007 beigetragen
haben diirften.

Bei den Aktienmirkten ergibt sich ebenfalls ein erfreuliches Bild: Der Deutsche Akti-
en Index (DAX) konnte sich um 21,97 % auf 6.596,92 Punkte {VJ 5.408,26 Punkte) ver-
bessern. Der MDAX stieg um 28,63 % auf 9.404,89 Punkte {VJ 7.311,53 Punkte) und der
SDAX erreichte einen Anstieg um 31,03 % auf 5.567,36 Punkte {VJ 4.248,90 Punkte).

3. Branchenvergleich

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr weitestgehend liquide Anlagen gehalten, so dass
der Vergleich mit Beteiligungsgesellschaften und Finanzdienstleistern nicht mehr sinn-

voll ist.
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4. Wichtige Vorginge im Geschiftsjahr 2006

Die Gesellschaft hat auf der Hauptversammlung vom 12. August 2005 beschlossen,
einen Kapitalschnitt von 1:10 zu machen, und das dadurch freiwerdende Kapital an die
Aktionére auszubezahlen. Die Eintragung dieses Beschlusses in das Handelsregister
erfolgte am 25.08.2005. Die Auszahlung der freigewordenen Betriige erfolgte nach dem
31.03.2006. Die Sperrfristen des § 225 Abs. 2 AktG wurden beachtet.

Im. April ist der bisherige Aufsichtsrat geschlossen zuriickgetreten. Nachgeriickt sind
die auf der Hauptversammlung vom 12. August 2005 gewihiten Ersatzaufsichtsrite.
Ebenfalls im April ist der_f}\lle_invorstand Herr Dr. Christian Klein zuriickgetreten und
Herr Dr. Georg Heldmann' }_iifm”neuen Alleinvorstand ,béstél_ifc worden.

- Im Augtist 2006 hat dié Geséllschaft insgesamt 40.750 Aktien zum Preis von jé EUR
19,00 unter Ausschluss des Bezugsrechts platzigrt.

 Die Investitionen beschrinkten sich auf ein Investment, namentlich die API Telekom
AG. Die erworbenen Aktien wurden im Rahmen der Einfiihrung in den Open Market
Frapkfurt tiberwiegend mit Gewinn verkauft. Daneben hielt die Gesellschaft liquide Mit-
tel verschiedener Filligkeit.

Aufgrund der in 2006 durchgefithrien KapitalmaBnahmen haben sich die liquiden
Mittel um TEUR 3.316 auf TEUR 1.340 vermindert. Es stehen der Gesellschaft immer
noch ausreichiend liquide Mittel zur Verfiigung.

Insgesamt hat sich die Gesellschaft im. Berichtsjahr erwartungsgemifB entwickelt.

C. Lage der Gesellschaft

1. Vermdgenslage

Das Vermigen der Gesellschaft besteht iiberwiegend aus Finanzanlagen in Wertpapie-
ren und Liquiditdt. Nachfolgend eine Entwicklungsdarstellung der wichtigsten Vermo-
genspositionen in den letzten zwei Geschiftsjahren:

Vermigenssiruktur 2006 2005 +/-

TEUR O TEUR %% TEUR
Langfristig gebundenes Verméigen 0 0 0 0 0
Sonstige Vermdgensgegenstinde 58 4 62 1 -4
Werlpapiere 118 8 0 0 118
Rechnungsabgrenzungsposten 1 ¢} Q 0 1
Kurzfristig gebundenes Vermogen 177 12 62 1 115
Ligquide Mittel 1.340 88 4,771 99 -3.431

1.517 100 4.833 100 -3.316

Die Liquiditét der Geselischaft war im gesamten Geschiiftsjahr ausreichend gewihrleistet.
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2. Finanzlage

Von zentraler Bedeutung fiir die Finanzlage ist die Héhe des Eigenkapitals. Die folgende
Aufstellung zeigt das Eigenkapital und die Eigenkapitalquote (= Eigenkapital/Bilanz-
summe) in den letzten beiden Geschiftsjahren:

Eigenkapitalquote 2006 2005
97,7 15,2

Insgesamt ist die Eigenkapitalquote der Gesellschaft in 2006 sehr zufriedenstellend.
Die Veridnderung im Vergle;jith"Zﬁm-Vodahf resultiert aus dem Ausweis der Riickzahlung
-aufgrund der Kapitalherabsetzung in den sonstigen Verbindlichkeiten. Im Falle eines
Ausweises im Bilanzgewinn hétte die Eigenkapitalquote im Vorjahr 98,9 % betragen.

Kapitalstruktur ~ 2006 2005 +{-
' TEUR % TEUR %. TEUR

(Gezeichnetes Kapital : 490 32 449 9 41
Riicklagen o L.021 67 1.701 35 -680
Bilanzgewinn/-verlust =29 =2 -1.414 =29 1.385
Eigenkapital 1.482 97 736 15 746
Langfristiges Fremdkapital 1] 1] 0 0 0
Mittelfristiges Fremdkapital 0 Q 0 o] o]
Kurzfristige sonstige Riickstellungen 27 2, 53 1 -26
Ubrige Verbindlichkeiten und 8 1 4.044 84 -4.036
Kurzfristiges Fremdkapital 35 3 4.097 85 -4.062

1.517 100 4.833 100 -3.316

Die Verdnderung bei den tibrigen Verbindlichkeiten resultiert aus der Kapital-
rickzahlung an die Aktiondre aufgrund der Kapitalherabsetzung in Hohe von
EUR 4.043.250, die in den sonstigen Verbindlichkeiten in 2005 ausgewiesen wurde. Die
Auszahlung an die Aktionire erfolgte in 2006.
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Kapitalflussrechnung
Zur Beurteilung der Finanzlage wurde von uns die nachstehende Kapitalflussrechnung

auf der Grundlage des Finanzmittelfonds (= kurzfristig verfiighare fliissige Mittel)
geméB DRS 2 zur Kapitalflussrechnung mit entsprechendem Vorjahresausweis erstellt:

+/-

Periodenergebnis vor aufierordentlichen Posten
Abschreibungen

Verdnderung Anlagevermégen

Abnahme/Zunahme der Riickstellungen
Abnahme/Zunahme der Vorrite, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
(soweit nicht Investitions- oder Finanzierungstitigkeit)
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva (soweit nicht
Investitions- oder Finanzierungstitigkeit) und aus der
Kapitalherabsetzung

Cash-Flow aus laufender Geschiftstitigkeit

Verdnderung Anlagevermigen
Cash-Flow aus laufender Investitionstitigkeit

_Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen
Auszahlungen an Aktionire
Cash-Flow aus Finanzierungstitigkeit

Zahlungswirksame Verinderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
am Ende der Periode
Zahlungsmittel

2006 2005
TEUR TEUR TEUR
-29 416
3
6
-26 S
-114 1.853
7 1
-162 2.288
0 0

775

.04

~3.268 0
=3.430 2.288
4.771 2.483
1.341 4.771
1.341 4.771

Die Verminderung der liquiden Mittel im Berichtsjahr resultiert vormehmlich aus der
Durchfiihrung der beschlossenen KapitalmaBnahmen und entsprach den Erwartungen.
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3. Ertragslage

Zur Analyse der Ertragslage findet sich nachfolgend eine Gegeniiberstellung der
Gewinn- und Verlustrechnung des Geschiftsjahres 2006 und derjenigen des Vorjahres.
Im Mittelpunkt der Betrachtung stehen hierbei die Ergebnisverinderungen zum Vorjahr.

2006 2005 +f-
TEUR O TEUR % TEUR Oy
Sonstige betriebliche Ertrig 109 i 624 -515  -83
Gesamtleistung E g _1__2 o 100 - 6_2_ 100 515 -83
. Personalaufwand: . o 75 69 2560 9190034
Abschreibungen 0 0 -3 0 3 -100
- Sonshge betriebliche Aufwendunge =103 =94 =231~ 237 . 128 <55
Betriebsaufwand : . =178 =163 :__Z_ELQ -46 2 -39
Betriebsergebnis - -69  -63° 334 54 - .-403 -100°
Finanz- und Beteiligungsergebnis 40 .83 : =43
Ergebnis v_br Ertragstevern -29 417 -446
Jahresergebnis + L-29. 417 ' -446

Die wesentlichen Einflussfaktoren fiir die Entwicklung der Ertragslage sind- die
sonstigen betrieblichen Ertrige und die sonstigen betrieblichen Aufwendungen. Die
Verinderungen der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage entsprachen insgesamt den
Erwartungen fiir das Geschéftsjahr 2006. Derzeit hat sich keine wesentliche Versinde-
rung der Situation ergeben.

D. Risiken der kiinftigen Entwicklung

Wir sind gesetzlich verpflichtet, auf wesenttiche Risiken der zukiinftigen Entwicklung,
die bestandsgefihrdende oder bedeutende Einfliisse auf die Vermdgens-, Finanz,- oder
Ertragslage haben kénnen, hinzuweisen. Die Gesellschaft hilt ihr Vermogen derzeit fast
ausschliefllich in liquiden Mitteln (kurzfristige Festgeldanlagen). Die Gesellschaft verfiigt
derzeit aufgrund der sehr iiberschaubaren Vermégensstruktur iiber kein Risikofriih-
erkennungssystem nach § 91 Abs. 2 Satz 2 AktG. Gleichwohl verfiigt der Vorstand auf-
grund der sehr einfachen Struktur der Vermégensanlagen jederzeit iiber einen geeigne-
ten Uberblick {iber die finanzielle Situation der Gesellschaft. Mit Liqmdltatsproblemen ist
aller Voraussicht nach nicht zu rechnen.

Der Vorstand priift in regelmaBigen Abstéinden die Konditionen der Kapitalanlagen.
Nachfolgend die Darstellung der Hauptrisiken aus Sicht des Managements:

1. Marktrisiko

Die ACTIUM Beteiligungs AG hilt derzeit noch Aktien an der API Telekom AG. Ein
nachhaltiger Kursverfall hat im begrenzten AusmaB Einfluss auf die Vermégens-,

Finanz- und Ertragslage.
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2. Steuerpolitik der Bundesregierung Deutschlands

Derzeit sind Ertrige aus dem Verkauf von Kapitalbeteiligungen gemiB § 8 b KStG
innerhalb einer Kapitalgesellschaft grundsitzlich steuerfrei. Eine Anderung dieser Steu-
ergesetzgebung oder eine Auslegung dieser Vorschriften durch die Finanzbehtrden
kdnnen einen negativen Einfluss auf die Finanzlage der Geselischaft haben.
Risikozusammenfassung: Alle uns bekannten Risiken sind nach derzeitigem Kennt-
nisstand durch entsprechende Rickstellungen ausreichend abgedeckt. Bestandsgefihr-
dende Risiken sind derzeit nicht erkennbar. Sofern unser Lagebericht in die Zukunft ge-
richtete Annahmen und Emschatzungen enthalt besteht gerade in der Finanzbranche
grundsatzhche Unsu:herhelt von Prognosen in- Bezug auf dle tatsachhchen Ergebmsse

E. Sonsti'ge Angabeh

1. Nachtragsbericht

Vorgénge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschiftsjahres cinge-
treten sind, ergaben sich nicht.

2. Prognosebericht

Die Gesellschaft priift derzeit mehrere Optionen, inwieweit neug Geschiftsfelder in Fra-
ge kommen. Da bis zur Erstellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2006 noch keine
Entscheidung gefallen war, ist ein Prognosebericht nicht méglich. Grundsitzlich wird
die Gesellschaft in Zukunft ihre Finanzanlagen in kurzfristig liquidierbaren Positionen
halten bzw. mittelfristig entsprechend umschichten. Bei der Gesellschaft handelt es sich
derzeit um einen Biorsenmantel.

Chancen fiir die zukiinftige Entwicklung bestehen entweder durch mégliche neue
Geschiiftsfelder oder durch eine Ubernahme. Bestandsgefihrdende Risiken sind derzeit
nicht erkennbar.

3. Corporate Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben eine Entsprechenserklirung abgegeben.
Diese wird den Aktiondren auf der Website der Gesellschaft (http://www.actium.de}

zugénglich gemacht.
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4. Gezeichnetes Kapital

Bei dem gezeichneten Kapital handelt es sich um das Grundkapital der Gesellschaft.
Es betrug zum 31.12.2006 EUR 490.000,00 und war zu diesem Zeitpunkt vollstindig
einbezahlt und in 490.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien eingeteilt.

Aufgrund der Erméchtigung gemiB § 4 Abs. 3 der Satzung in der Fassung des
Beschlusses der Hauptversammlung vom 30.07.2004 wurde eine ErhShung des Grund-
kapitals

~von EUR 449.250,00
um EUR 40.750,00 -
auf EUR  490.000,00 durchgefiihrt.

Im Rahmen: der Kapitalerhéhung wurden 40.750 Stiick neue Aktieri zurh Kurs von
EUR 19,00 ausgegeben. .

Die Eintragung der Kapitalerhéhung im Handelsregister erfolgte am 29.08.2006.

Zum 31.12.2006 betrégt das genehmigte Kapital nach teilweiser Ausschépfung noch
EUR 2.205.500,00.

5. Organbeziige
Der Vorstand erhielt im Geschiftsjahr 2006 eine Gesamtvergiitung in Héhe von EUR

75.120,00.
Die Vergiitungen der Vorstandsmitglieder setzten sich wie folgt zusammen:

Fixe Variable Abfindung Gesamt

Vergiitung Verglitung .
EUR EUR EUR EUR
Dr. Christian Klein 17.864,00 0,00 48.256,00 66.120,00
Dr. Georg Heldmann 9.000,00 0,00 0,00 9.000,00
26.864,00 0,00 48.256,00 75.120,00

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten fiir das Geschiftsjahr 2006 insgesamt
eine Vergiitung in Héhe von EUR 16.866,32. Diese Vergiitung betrifft ausschlieflich
Mitglieder des bis April 2006 amtierenden Aufsichtsrats.

6. Erwerb eigener Aktien
Der Vorstand wurde ermichtigt, bis zum 30. November 2007 eigene Aktien bis zu

insgesamt 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Die Ermichtigung
erfolgte mit der Mafigabe, dass auf die aufgrund dieser Erméachtigung zu erwerbenden
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Aktien — zusammen mit den anderen Aktien der Gesellschaft, die die Gesellschaft bereits
erworben hat und noch besitzt oder die ihr gemiB §§ 71d und 71e AktG zuzurechnen

sind - zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft entfallen -

diirfen. Der Erwerb darf nur iiber die Bérse oder mittels eines an die Aktiondre der
Gesellschaft gerichteten sffentlichen Kaufangebots oder einer an die Aktioniire gerich-
teten offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen.

Niirnberg, den 10.06.2007

- Dr. Georg Héldmann 7
Vorstand der Gesellschaft
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Bestatigungsvermerk

+Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebe-
richt der ACTIUM Beteiligungs AG, Diisseldorf, fiir das Geschifisiahr vom 01. Januar bis
31. Dezember 2006 gepritft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Ver-
antwortung der Geschiftsfiibrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefithrten Prufung eine Beurteilung itber den Jahresab-

schluss unter Embezwhun; “der Buchfiih ung-und uber d i Lagebericht abzugeben.

“Wir' Hisben unsere Jaliresabschlusspritfung nach ---§-=3i7 HGB' uriter: Beachtuhig der vom
Institut der ertschaftsprufer (IDw) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
- ‘maBiger Abschlusspriifung: vorgenoxmnen ‘Danach’ ist die Pruﬁmg sO° ZU planen und
durchzufithren, dass Unncht1gke1ten und: VerstoBe, die sich auf die Darstellung des
‘durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaﬁlger Buch-
filhrung und durch den Lagebencht vermittelten Bildes. der Vermagens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich: auswxrken, mit hinreichender: Slcherhext erkannt werden. Bei'der
Festlegung der Prufungshandlungen werden die’ Kenntmsse itber die Geschaftstahgkmt
und-iiber das wirtschaftlichie und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie Erwaxtungen
iiber- moghche Fehler: berucksmhtlgt Im Rahmen der Priifung werden die: erksamkﬂt
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchﬁxhrung, Jahresabschluss und Lagebericht itberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteﬂt Die. Pruﬁmg ‘umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierangsgrundsitze und der wesenthchen Einschitzungen der Geschéfisfishrer so-
wie die Wiirdigung der Gesamtdarsteliung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundiage fiir

unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhlt-
pissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der ACTIUM Be-
teiligungs AG, Diisseldorf. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild ven der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar."

Wiirzburg, den 19. Juni 2007
WITAG Revision Aktiengesellschaft, Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Miillerkiein Pascu
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Kapitalflussrechnung ACTIUM Beteiligungs AG 2006

2006 2005
TEUR TEUR TEUR

Periodenergebnis vor aulerordentlichen Posten -29 416
+ Abschreibungen 3
+ Verdnderung Anlagevermdgen 6
-/+ Abnahme/Zunahme der Riicksteflungen -26 » 9
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrdte, der Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
(soweit nicht Investitions- oder Finanzierungstatigkeit) ~114 1.853

+ Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva (soweit nicht Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit) und aus der Kapitalherabsetzung 7 1
= Cash-Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit -162 2.288
- Veranderung Anlagevermdgen
= Cash-Flow aus laufender Investitionstatigkeit 0 Q
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 775
- Auszahlungen an Aktionére -4.043
= Cash-Flow aus Finanzierungstitigkeit -3.268 0
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds -3.430 2.288
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 4771 2.483
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.341 4.771

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
am Ende der Periode
Zahlungsmittel 1.341 4.771
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Bescheinigung

An die ACTIUM Beteiligungs AG

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr 2006 sowie
der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleitete Eigenkapitalverdnderungsrechnung sowie Ka-
pitalfiussrechnung flir das Geschaéftsjahr 2006 geprift. Die Eigenkapitalverdnderungsrechnung
sowie Kapitalflussrechnung ergdnzen den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften aufgesteliten Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG fir das Geschéftsjahr
20086.

Die Aufstellung der Eigenkapitalverdnderungsrechnung sowie Kapitalflussrechnung fiir das
Geschéftsjahr 2006 nach den deutschen handelsrechtichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prufung ein Urteil dariiber
abzugeben, ob die Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie Kapitalflussrechnung fir das
Geschaftsjahr 2006 ordnungsgem&l aus dem Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2006
sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses Auftrages ist die Prifung des zugrunde
liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prifung von
zusatzlichen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass
wesentliche Fehler bei der Ableitung der Eigenkapitalverdanderungsrechnung sowie
Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse wurde die
Eigenkapitalverdanderungsrechnung sowie Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2006
ordnungsgemal aus dem Jahresabschluss fUr das Geschéftsjahr 2006 sowie der zugrunde
liegenden Buchfihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Leonberg, 17.04.2008

TL Treuhand Leonberg GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Ralph Hoppe
Wirtschaftsprifer
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Jahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG, Diisseldorf
fiir das Geschiéftsjahr 2007
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Bilanz zum 31.12.2007

ACTIUM Beteiligungs AG, Diisseldorf

AKTIVA

A. Anlégevermﬁgen

finanzanlagen

Anteile an verbundenen Untermehmnien

-B. Umlaufvermigen

l. Forderungen und

sonstige Vermdgensgegenstiinds

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
2. sonstige Vermégensgegensténde

II. Wertpapiere
sonstige Wertpapiere

lil. Guthaben bei
Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

§

31.12.2007
€

7.480.998,10

204.986,15
74.089,25

278.075,40

1.379.652,95

......... AL LU T TPr "

1.658.728,35

250,00

e —

9.158.976,45
————

31.12.2006
€

0,00

0,00
57.696,09
57.696,09

----- LT T T PP T

117.500,00

------- [LL LT T TP PP TP,

1.340.503,97

..... LTI LT T P PN

1.515.700,06

1.186,36

D ——— T

1.516.886,42
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A. Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital

davon: zur Durchfiihrung der beschlossenen Kapitalerhthung
geleistete Einlagen € 1.027.397,00
Eintragungsdatum der Kapitalerh8hung: 04.01.2008

. Kapitairicklage
davon: zur Durchfithrung der beschlossenen Kapitalerhhung
geleistete Einlagen €6.472.601,10
Eintragungsdatum der Kapitalerhthung: 04.01.2008

Gewinnriicklagen
gesetzliche Rlcklage

IV. Bilanzverlust

B. Ri

ckstellungen

1. Steuemiickstellungen
2. sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
2. sonstige Verbindlichkeiten

—rerre——
———

31.12.2007
€

1.517.397,00

LI TR T TP T POT PP *an

7.365.571,88

127.822,97

-13.424,01

........................ sesnvanarenr

8.007.367,84

l

4.100,00
109.000,00

113.100,00

34.955,62
13.552,99

48.508,61

-

9.158.976 45

l!

PASSIVA

31.12.2006
€

490.000,00

---------- Veeinsnnan v a

862.970,78

................ berienriarinnanrenn

127.822,97

- 28.839,78

I LTI T L P PP P P E PP T

1.481.953,99

0,00

27.000,00
27.000,00

3 ’
=]
L=

il

7.932,43
7.932,43

1.516.886,42
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Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschéftsjahr 2007

ACTIUM Beteiligungs AG, Diisseldorf

1. sonstige betriebliche Ertrége

2. Personalaufwand
" Léhne und Gehalter

3. sonstige betriebliche Aufwendungen
4. sonstige Zinsen und &hnliche Ertréige

§. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

6. Ergebnis der gewShniichen Geschaftstatigkeit

7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

8. Jahrestiberschuss/-fehlbetrag
9. Verlustvortrag
10. Eninahme aus der Kapitalriicklage

11. Bilanzverlust

2007

233.540,52

- 8.000,00
-248.018,46
46.850,02

- 76,33
24.295,75

- 8.880,00

15.415,75
-28.839,76
0,00

-13.424,01

2006

110.052,51

-75.120,00
- 103.488,37
39.642,27

0,00

-28.914,59

74,83

- 28.839,76
-1.414.158,02
1.414.158,02

- 28.839,76

e eeeeeeeerer——
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Anhang

A. Allgemeine Angaben

Der verkiirzte Abschluss der ACTIUM Beteiiigungs AG zum 31.12.2007 ist entsprechend den Vorschrif-
ten der §§ 242 und 264 ff. des Handelsgesetzbuches und den erganzenden Vorschriften der §§ 150 ff.
AktG aufgestelit worden,

Auf die Rechnungslegung der Geselischaft finden die Vorschriften fir groBe Kapitalgesellschaften
gemald § 267 Abs. 3 HGB i.V.m. § 3 AKIG Anwendung.

Dié Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfaﬁren gemafl § 275 Abs. 2 HGB
aufgestellt und entsprechend § 158 Abs. 1 AkiG erweitert.

Zur Verbesserung der Klarheit in der Darstellung werden samtliche Davon-Vermerke und Angaben zu
den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung im Anhang dargestellt.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

l. Grundiagen

Die grundsétzlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegenitber dem Vorjahr unver-
dndert geblieben, Sofern angabepflichtige Verdnderungen in den Bewertungsmafistdben erfolgen,
werden die Auswirkungen in den nachfolgenden Abschnitten bei den Angaben zu den betroffenen
Paositionen erliutert.

fl. Anlagevermégen

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren, am Biianzstichiag bej-

zuiegenden Wert, angesetzt.
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Umlaufvermégen
Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegensténde sind mit dem Nennwerten ausgewiesen.

Der Wertansatz der Wertpapiere erfolgt zu Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizule-

genden Wert zum Bilanzstichtag.

bie liquiden Mittel werden mit den Nominalbetrsigen bewertet.

. Ritckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen decken samitliche erkennbare Risiken und ungewisse Verbindlich-
keiten ab, Die Bewertung erfolgt in der Héhe, die nach vemunfiiger kaufmannischer Beurteilung

notwendig erscheint.

. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahlungsbetrag passiviert.

C. Angaben zur Bilanz

. Angaben zur Aktivseite

Anlagevermogen
Anteilsbesitz

Die Gesellschaft ist an folgenden Unternehmen mit mindestens 20 % beteiligt:

Nominalkapital Ergebnis des
in Landes- Anteil am Geschafts-
wahrung Kapital Elgenkapital jahres
€ % T€ T€
United MailSolutions GmbH,
Disseldorf 32.050 100,00 444 268

Die Gesellschaft United MaiiSolutions GmbH, Diisseldorf wurde am 07.12.2007 im Rahmen einer
Sachkapitalerhéhung gegen Ausgabe neuer Aktien in die Gesellschaft eingebracht. Der Bilanzansatz
in Hohe von T€ 7.500 wurde durch Gutachien vom 17.12.2007 bestatigt.
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Umlaufvermégen

Forderungen und 'sdnstige Vermégensgegenstinde

31.12.2007 31.12.2006
€ B <
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 204.986,15 0,00
sonstige Vermégensgegensténde 74.089,25 57.686,09
‘ 279.075,40 57.698,09
In den sonstigen Vermégensgegenstinden sind enthalten:
31.12.2007 31.12.2006
€ €
Steuererstattungen 30.673,25 34.638,28
Zinserirdge aus den Festgeldkonten 0,00 641,81
Sonstige 43.416,00 22.416,00
74.089,25 57.696,09

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde haben sémtlich eine Restlaufzeit bis

Zu einem Jahr.

Sonstige Wertpapiere

Wertpapieren des Umlaufvermdgens sind zum Stichtag keine auszuweisen. In 2007 wurden
sémtliche Wertpapiere durch die Geseilschaft veraufert.

Angaben zur Passivseite

Eigenkapital

Bei dem gezeichneten Kapital handelt es sich um das Grundkapital der Gesellschaft. Es betragt
zum 31.12.2007 € 1.517.397,00 und ist in 1.517.397 auf den Inhaber lautende Stiickaktien einge-

teilt.

Von dem gezeichneten Kapital sind € 490.000,00 volisténdig einbezahlt und € 1.027,397,00 am
07.12.2007 duch Sacheinlage geleistet.

Der Ausweis erfolgt in der Bilanz unter "zur Durchfiihrung der beschlossenen Kapitalerhshung

geleistete Einlagen™,
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Im Rahmen der Sachkapitalerhthung wurden 1.027.397 Stiick neue Aktien zum Kurs von € 1,00

zuzhglich eines Agios in Hohe von € 6,30 ausgegeben.

Aufgrund der Erméchtigung gemaR § 4 Abs. 3 der Satzung in der Fassung des Beschlusses der
Hauptversammiung vom 30.07.2004 ist eine Erhéhung des Grundkapitals von € 490.000,00 um

€ 1.027.397,00 auf € 1.517.397,00 durchgefilhrt worden.

Die Eintragung der Sachkapitalerhthung im Handelsregister erfolgte am 04.01.2008.

Zum 31.12.2007 betragt das genehmigte Kapital nach teilweiser Auséchﬁpfung noch

€ 1.178.103,00.

Die Kapitalriicklage betragt zum 31.12.2007 € 7.365.571,88.

Die Erhéhung der Kapitalrilicklage von € 892.970,78 um € 6.472.601,10 auf € 7.365.571,88 betrifft
die Hohe des Aufgeldes aus der Ausgabe von Aklien geméaR § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB, die Uber dem

Nennbetrag erzielt wurden.

Die Gewinnriicklage betrifft ausschiieflich die gesetzliche Riicklage und betréiét zum 31.12.2007

unverdndert € 127.822,97.

Der Bilanzverlust entwickelt sich wie folgt:

- €
Bilanzgewinn zum 31.12.2006 -28.839,76
Jahresiiberschuss 2007 15.415,75
Bilanzveriust zum 31.12.2007 -13.424,01
Davon durch Eigenkapital gedeckt 13.424,01
Riickstellungen
In der Position Sonstige Riickstellungen sind Verpflichtungen enthalten fiir:
31.12.2007 31.12.2006
€ €
Verdffentlichung 2.000,00 1.500,00
Hauptversammiung 45.000,00 5.000,00
Verdffentlichung Jahresabschiuss und Geschéitsbericht 5.000,00 0,00
Priifungs- und Abschlusskosten 32.000,00 17.000,00
Archivierung von Geschéftsunteriagen 4.000,00 3.500,00
aussiehende Rechnungen 21.000,00 0,00
109.000,00 27.000,00
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Verbindlichkeiten

In den Verbindlichkeiten sind nur Betrage mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr enthalten:

31.12.2007 31.12.2008
€ €
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 34.955,62 0,00
Sonstige Verbindiichkeiten ‘ 13.552,9¢ 7.83243
' ' 48.508,61 7.932,43
D. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
. Gesamtbeziige der Vorstinde und Aufsichtsrite
2007 2006
€ €
Vorsténde .
- Herr Dr. Heldmann 8.000,00 9.000,00
- Herr Heinen 0,00 0,00
- Herr Basten : 0,00 0,00
- Herr Dr. Christian Klein 0,00 66.120,00
' ) 8.000,00 75.120,00

Der Vorstand erhélt in 2007 ausschlieRlich eine fixe Verglitung. In 2006 hat Herr Dr. Christian Klein
neben einer fixen Vergitung von € 17.864,00 eine Abfindungszahlung von € 48.256,00 erhalten.

2007 2008
€ €
Aufsichtsrite 0,00 16.866,32
Honorare des Abschlusspriifers
2007
€
Jahresabschlusspriifung 32.000,00
sonstige Bestéatigungs- oder Bewertungsieistungen 15.000,00
47.000,00
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E. Sonstige Angaben

I. Angaben zu den Arheitnehmern

In 2007 waren in der Geselischaft keine Arbeltnehmer beschéftigt (Organmitglieder

ausgenommen).

ll. Angaben zu den Organen der Gesellschaft

In 2007 waren folgende Organmitglieder bestellt;

Vorstand :
Herr Amd Heinen, Dipl.-Kfm, Korschenbroich - ab dem 11.07.2007
Herr Henrik Basten, Informatiker , Pulheim - ab 07.12.2007

Herr Dr. Georg Heldmann, Lehrer, Nirmberg - bis zum 11.07.2067

Aufsichtsrat
Herr Martin Wulf, Wirtschaftsprifer/Steuerberater, Stuttgart
Vorsitzender - ab 22.11.2007

Herr Dr. Ralf Friedhofen, Rechtsanwalt, Kéin
Vorsitzender - vom dem 10.08.2007 bis 21.11.2007

Herr Richard Janus, Dipl.-Theologe, Eisenach .
Vorsitzender - bis zum 31.07.2007 :
Weiteres Aufsichtsratsmandat: NABAG AG

Herr Thomas Falk, Kaufmann, Diisseldorf
Stellvertretender Vorsitzender - ab dem 10.08.2007

Herr Michael Lippa, Betriebswirt, DU_sseIdorf
Stellvertretender Vorsitzender - bis zum 31.07.2007

Herr Michael Kieindl, Kaufmann, Madrid
Mitglied - ab dem 10.08.2007

Herr Wolfgang Braun, Jourmnalist, Lauda-K&nigshofen
Mitglied - bis zum 31.07.2007

lll. Erklérung zum Corporate Governance Kodeex nach § 161 AKtG

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erkldrung ist abgegeben und den Aktiondren zugéngtich

gemacht worden.
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IV. Beteiligungen i.S.d. § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Frau Ingrid Thung-Dressel, Am Mangbach 5, 95326 Kulmbach, hat uns gemaR § 21 Abs. 1 WpHG

- mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an unserer Gesellschaft am 25.07.2007 die Schwellen von
25 Prozent, 20 Prozent, 15 Prozent, 10 Prozent unterschritten hat. Derzeit halt Frau Ingrid Thung-
Dressel 5,808 Prozent der Stimmen (2.8461 Stimmrechte).

Herr Guido Schmitt, Joh. -Weyer Strafle 2, 40225 Diisseldorf, hat uns geman § 41 Abs, 4a WpHG
am 26. Juli 2007 gemeldet, dass zum 20. Januar 2007 sein Stfmmrechtsantell an unserer Gesell-

schaft 12,81 % oder 62.792 Stitck betrug.

Herr Guido Schmitt, Joh.-Weyer Strafie 2, 40225 Dusseldorf, hat uns gemaR § 21 Abs, 1 WpHG
~ mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an unserer Gesellschaft am 25.07.2007 die Schwellen von
10 Prozent, 5 Prozent und 3 Prozent unterschritten hat und nunmehr 2,96 % betragt (14.500 Aktien).

Die Nomia Equity AG, Balthasar-Neumann-Promenade 3, 97070 Wirzburg (vormals Nomia GmbH)
hat uns gem4R § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an unserer Gesellschaft

am 25.07.2007 die Schweilen von 25 Prozent, 20 Prozent, 15 Prozent, 10 Prozent und 5 Prozent und
3 Prozent unterschritten hat. Seit dem 25.07.2007 halt die Nomia Equity AG keinen Stimmrechtsanteil

mehr an unserer Geselischaft.

Die eValue AG, Graf-Adolf-Platz 15, 40213 Dusseldorf, hat uns gemal § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsantell an unserer Gesellschaft am 25. Juli 2007 die Schwellen von 3, 5, 10, 15,
20, 25 und 30 % Uberschritten hat und nunmehr 30,61 % {gerundet) betragt.

[N

Die eValue AG, Graf-Adolf-Platz 1 5 40213 Dusseldorf, hat uns gemaR § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an.unserer Geselischaft am 04. Januar 2008 die Schwelle von 50 %
Uberschritten hat und nunmehr 66,80 % {gerundet) betrégt.

Die Falk Ventures GmbH, Graf-Adolf-Platz 15, 40213 Dusseldorf, hat uns gemaR §§ 21 Abs, 1, 22
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und Abs. 3 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsantell an unserer Gesellschaft
am 25. Juli 2007 die Schwelien von 3, 5, 10, 15, 20, 25 und 30 % iiberschritten hat und nunmehr
30,81 % {gerundet) befréigt. Davon sind der Falk Ventures GmbH 30,61 % {gerundet) der Stimmrechte
nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, Abs. 3 WpHG zuzurechnen (die Stimmrechte werden unmittelbar von
der eValue AG mit Sitz in Diisseldorf gehaiten, welche ein Tochterunternehmen der Falk Ventures

GmbH ist).

Die Falk Ventures GmbH, Graf-Adolf-Platz 15, 40213 Diisseldorf, hat uns gemagR § 21 Abs. 1, 22 Abs, 1
Satz 1 Nr. 1 und Abs. 3 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an unserer Gesellschaft am

04. Januar 2008 die Schwelle von 50 % tberschritten hat und nunmehr 66,80 % (gerundet) betrsigt.
Davon sind der Falk Ventures GmbH 66,80% (gerundet) der Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1

Nr. 1, Abs. 3 WpHG zuzurechnen (die Stimmrechte werden unmittelbar von der eValue AG mit Sitzin
Dusseldorf gehalten, welche ein Tochterunternehmen der Falk Ventures GmbH ist).
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Herr Thomas Falk, Graf-Recke-StraRe 75, 40239 Dusseldorf, hat uns geman §§ 21 Abs, 1, 22 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und Abs. 3 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an unserer Gesellschaft am
25. Jufi 2007 die Schwellen von 3, 5,10, 15, 20, 25 und 30 % Uberschritten hat und nunmehr 30,61 %
(gerundet) betragt. Davon sind Herrn Fafk 30,671 % (gerundet) der Stimmrechte nach §22Abs. 1

Satz 1 Nr. 1, Abs. 3 WpHG zuzurechnen (die Stimmrechte werden unmittelbar von de>r eValue AG mit
Sitz in Disseldorf gehaiten, welche ein Tochterunternehmen der Falk Ventures GmbH ist, Herr
Thomas Falk wiederum iibt einen beherrschenden Einfluss auf die Falk Ventures GmbH aus).

Herr Thomas Falk, Graf-Recke-Strake 75, 40239 Disseldorf, hat uns gemaf §§ 21 Abs. 1, 22 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und Abs. 3 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an unserer Gesellschaft am
04. Januar 2008 die Schwelle von 50 % iiberschritien hat und nunmehr 66,80 % (gerundef) betragt.
Davon sind Herm Falk 66,80% (gerundef) der Stimmrechte nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, Abs. 3
WpHG zuzurechnen (die Stimmrechte werden unmittelbar von der eValue AG mit Sitz in Disseldorf

gehalten, welche ein Tochterunternehmen der Falk Ventures GmbH ist. Herr Thomas Falk wiederum
libt einen beherrschenden Einfluss auf die Falk Ventures GmbH aus).

V. Vorschlag diber die Verwendung des Ergebnisses

Der Hauptversammiung wird vorgeschlagen, den Bilanzverlust in Héhe von € 13.424,01

auf neue Rechnung vorzutragen.

Diisseldorf, den 14.02.2008 .

Henrik Basten

Amd Heinen
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Lagebericht der ACTIUM Beteiligungs AG, Diisseldorf
fiir das Mutterunternehmen und fiir den Konzern
fiir das Geschaftsjahr 2007
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Vorbemerkungen

1m Juli 2007 erwarb die eValue AG, Diisseldorf mehr als 30 % an der AGTIUM Beteiligungs-AG und machte den

Altaktionzren ein Ubernahmeangebot. Gleichzeitig wurden die Organe Aufsichtsrat sowie Vorstand der ACTIUM
AG neu besetzt. im Dezember 2007 erweiterte die ACTIUM Betelligungs AG, die als reine Finanz-Holding fun-
giert, ihr Geschaft um den Geschéftsbereich Email-Marketing und (ibernimmt im Wege einer Sacheinbringung
100 % der Anteile an der United MailSolutions GmbH, Diisseldorf und die Rechte an der Software ISP Preview,
welche eine wesentliche Betriebsgrundlage fir die United MailSolutions GmbH darstellt.

Die United MailSolutions GmbH ist Muttergesellschaft der United MailSolutions S.L in Spanien als auch der
United MailSolutions Ltd. In Grof3britannien.

1.

1.1.

1.2

Business Case

Direct-Marketing - die individueliste Form der Werbung

Die direkte Ansprache von Bestandskunden bzw. potenziellen Neukunden per E-Mail, SMS oder Fax ist
derzeit das wohl effektivste Direktmarketing-Instrument. Vor allem im E-Mail-Segment steht mittlerweile
eine Fille technischer Mdglichkeiten zur Verfiigung, die Streuveriuste Ober eine maximale Individualisie-
rung der versendeten Botschaften effekiiv reduzieren. Zwischen dem Kunden und dem Untemehmen ent-
steht eine Interaktion, die Riickschiusse auf Kundeninteressen und -wlnsche zulésst.

Kundenreaktionen werden in Datenbanken gespeichert und lassen wertvolle Kundenprofile entstehen, Das
hat den groRen Vorteil, dass ,ich meine E-Mail-Empfanger kenne* und ganz gezieit ansprechen kann —
und die trennen dann nur wenige Klicks von einer Bestellung oder Kontaktaufnahme.,

United MailSclutions — die E-Mafl-Marketing Spezialisten
United MailSolutions ist ein junges Unternehmen mit viel Erfahrung, das 2006 durch eine strategische
Ausgriindung aus dem namhaften Online-Marketing Untemehmen Falk eSolutions AG entstanden ist.
Dadurch kann United MailSolutions auf gewachsene Strukturen mit entsprechenden personellen Ressour-
cen, umfassendes Know-how sowie eine etablierte technische Infrastruktur zuriickgreifen.

Auf Basis intensiver Beratung setzen wir von den Standorten Diisseldorf, London und Madrid aus E-Mail-,
SMS- und Fax-Kampagnen namhafter nationaler und interationaler Kunden erfolgreich um. Dabei profi-
tieren' Kunden von unserem Wissen und einer hohen Zustellbarkeit dank unserer standig weiterentwickel-
ten und aktualisierten Software MailSolution®. Damit schaffen wir die Grundlage fiir Uberdurchschnittliche
Ruckiaufquoten und letztlich dberzeugende, gewinnbringende Kampagnenerfolge.
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1.3.

1.4,

1.5.

Eines der filhrenden E-Mail-Marketing Unternehmen Europas
Die United MailSolutions-Unternehmensphilosophie setzt sich im Kem aus den vier Begriffen Kunden-
néhe, Consulting, Flexibliitit und Zustellbarkeit* zusammen. in der Praxis bedeutet das:

Wir arbeiten mit unseren Kunden an der konsequenten Erreichung ihrer Marketing- und Kampagnegn-Ziele.
Dazu bieten wir das Know-how und die technischen Maglichkeiten eines der fiihrenden Email-Marketing-

Unternehmen Europas.

Damit Marketingziele erreicht werden
Werben per E-Mail oder SMS ist eine relativ junge Disziplin mit hoher Entwicklungsgeschwindigkeit.

Weil wir diese Entwicklung nahezu seit den Anfangen begleiten, haben wir den Uberblick und halten

-Schritt. Andern beispielsweise die grofien internet-Serviceprovider wie AOL oder T-Online die Regeln ihrer

Spamiilter, wissen wir zu reagieren - stets vor dem Hintergrund, den Wert der Kunden-Marke zu schitzen

und gleichzeitig Response zu erzielen.

Unser Vorteil liegt hier In der Verknipfung von Wissen und Technik. Dadureh kénnen wir Instrumente wie
Behavioural Targeting (Kundenansprache auf Basis vorangegangener Reakfionen), Bouncemessung und
Reporting sinnvoll und flexibe! einsetzen — bei steigender Reichweite sinken die Streuverluste. Unsere

Kunden kénnen lhre Zielgruppen mit ikren Vorlieben exakt ansprechén.

Von der Beratung bis zum Reporting )

United MailSolutions bietet rund um das Thema E-Mail-, SMS- und Fax-Kampagnen den kompletten
Service. Unsere Kunden liefern uns die jeweiligen Adressen bzw. ‘Rufnummern und inhalte, wir analysie-
ren diese Vorgaben anhand unserer Checklisten und Erfahrungswerte, beraten und machen Optimie-

rungsvorschlage (Consulting).

Zusdtzlich starten wir Testlaufe, um die Erfolgsaussichten anhand des aktuellen Umfeldes zu testen. Am
Ende aller MaBnahmen stehen hohe Offnungsraten -teils Gber 80 % (Quelle: United MailSolutions
GmbH) - sowie eine hohe Klickbereitschaft (Response) der Empfénger. Oder kurz gesagt: Kampagnen-

erfolge.

Auf dem Weg des lemnenden Adresspools stimmen wir uns mit unseren Kunden ab und ersfinen tiber eine

langfristige Zusammenarbeit immer neue Méglichkeiten,

Modernes elektronisches Marketing ist ein bislang einzigartiges Instrument der direkten Kundenkommuni-
kation. Mit jedem E-Mail-Versand iemt das System hinzu, well die Reaktionen der Empfanger gemessen
und in Datenbanken hinterfegt werden. Innerhalb des Adresspools werden tber das Klickverhalten Ziel-
gruppen weiter spezifiziert, was beim n&chsten Versand eine noch individuellere Ansprache ermdéglicht,
Wer aus der E-Mail heraus zum Beispiel auf einen Link ,Urlaub auf Mauritius* klickt und dort Tauch-Ange-
bote anschaut, dem kann im nachsten Schritt eine speziell abgestimmte Reise offeriert werden.
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T e e

1.6.

1.7.

Selbstversténdlich stellt unser Produkt MailSolution auch sicher, dass die unterschiedlichen Datenschutz-
bestimmungen und gesetzlichen Richtlinien, die fiir unsere Kunden in den verschiedenen Landern gelten,
eingehalten werden kénnen - und somit filr die Kunden Rechtssicherheit besteht.

MaiiSolution®- die Direct-Mailing-Software

MailSolution® ist eine ausgersifte, kontinuierlich optimierte Software fiir das effiziente und professicnelle
Durchfithren von E-Mail-Kampagnen. Uber zahlreiche leistungsstarke Features lassen sich alle Moglich-
keiten modernen E-Mail-Markefings nutzen. Herzstiick der Software ist eine Datenbank, in die die
Empféngerlisten der Kunden - sog. Mailinglisten - eingelesen werden. Dabei legt der Kunde fest, welche
Daten - neben den Standards wie die E-Mail-Adresse - fiir gazielte Kampagnen relevant sind.

Uber die in die Software integrierten zahireichen Features wie Behavioural Targeting, Postclick-Tracking

- oder Order-Tracking werden die Mailinglisten mit jeder Aussendung aktualisiert und weiter spezifiziert.

Mat ein Kunde den Wunsch nach einer Sonderfunktion, so ist MailSolution so flexibel aufgebaut, dass

diese Sonderfunktion kurzfristig eingebaut werden kann.

individuell auf die Kunden abgestimmt
MailSolution® ist eine komplexe aber zugleich sehr Ubersichtiich angelegte Software. Uber die einfache
Mentufihrung kann der Kunde die verschiedenen Features selbst schnell und umfassend einsetzen.

Um neuen Kunden den Einstieg zusétzlich zu erleichtern und sie von Anfang an mit unserer Erfahrung und
unserem Know-how zu unterstiitzen, bieten wir individuelle Schulungen. Gibt es Fragen wahrend der

Anwendung von MailSolution, hilft unser telefonischer Support.

Einige Kunden mdchten die MailSolution® Méglichkeiten nutzen, verfiigen aber nicht Giber die Kapazititen
fur die Umsetzung. Diese Kunden nutzen dann einfach den United MailSoiutions Full-Service. Wir tiber-
nehmen dann alle Leistungen vom Einlesen der Mailinglisten bis zum gezielten Versand (Traffic-

Management).

Am Ende der Kampagne weil} jeder Kunde genau, wer iiber welche E-Mail auf welche Seite gesurft ist —
oder ob und in welchem Umfang gekauft wurde. Diese Infos kénnen in der Datenbank hinterlegt und fir

die Anpassung bzw. Optimierung der nachsten Aktion genutzt werden.

Uber das Postclick-Tracking kann der Weg des Users nach dem Offnen der E-Mail verfolgt werden. Auf
diese Weise sammelt das System Infos {iber Interessen und Vorlieben. Wesentlich exaktere und wert-
vollere Angaben liefert das Order-Tracking. Hier erfahren die Kunden, welcher Empfanger Gber welche E-

Mail ganz konkret gekauft hat.

Das gekaufte Produkt und die Umsatzhdhe definieren die Zielgruppenzugehdrigkeit genau. Mit diesem
Wissen konnen unsere Kunden lhre Empféngeransprache Schritt fiir Schritt individualisieren und letztlich

erfolgreicher gestalten.
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1.8,

18,

1.10.

1.11.

Den Endkunden niher kennenlernen

Behavioural Targeting ist eines der zentralen Features unserer Software MailSolution® und die Basis fur
die konsequente Nutzung aktueller E-Mail-Marketing Maglichkeiten. Anhand des Verhaltens der E-Mail-
Empfénger zum Beispiel tiber Postclick-Tracking oder Order-Tracking kénnen Zieigruppen in einem ganz
engen Rahmen definiert, gefiltert und Giber exakt zugeschnittene Aktionen angesprochen werden.

Moderne Technik macht's méglich

Print-Mailings verursachen durch Produktion und Versand hohe Kosten, haben in der Regel sehr niedrige
Rucklaufquoten und die informationen, die Sie flir weitere Marketingaktionen erhalten, sind eher dirftig. E-
Mailing dagegen erzielt bei vielfach niedrigeren Kosten wesentlich héhere Responsequoten - mit
Offnungsraten von teilweise mehr als 80 % - und liefert zusatzlich wertvolle Informationen. Mit
MaifSolution® kbnnen unsere Kunden die Reaktionen der ihrer Empfanger auf technischem Wege nach-

-vollziehen. Mit dem Anklicken der E-Mail wird auf dem Rechner des Empféngers ein Cookie gespeichert.

Nutzt der Empfénger in der E-Mail hinterlegte Links oder surft er spater auf lhre Internetseiten, werden

diese Cookies dort erkannt und ausgelesen.

Volle Kontrolle

Damit unsere Kunden stets wissen, was aus ihren Kampagnen geworden ist, erhalten sie von uns regel-
mikig Reports. Wie oft sie informiert werden, entscheiden unsere Kunden seibst — zum Beispiel monat-
lich, wéchentlich oder taglich. Uber eine einfache Anbindung kénnen Kunden-Datenbanken aber auch
permanent mit dem MailSolution System abgeglichen werden. Neu generierte Informationen werden dann

automatisch eingepfiegt und stehen direkt zur Verfiigung.

Uber das Reporting sicht der Kunde, wie hoch die Offnungs- und Klickraten sind oder wie viele E-Mails
nicht zugestellt werden konnten (Bounces). Das gibt zum Beispiel die Médglichkeit, Hardbounce E-Mail-
Adressen (dauerhaft nicht zustellbar) zu korrigieren oder aus den Mailinglisten zu entfernen. Diese
Reports sind ein hervorragendes instrument, Kampagnen hinsichtlich des Erfolges zu bewerten und Mog-

lichkeiten der Optimierung abzuleiten.

Kosten-Optimierung

Neben dem kompletten Support und Service im technischen Bereich unterstiitzt United MailSolutions
seine Kunden auch bei der Gestaltung ihrer Medien. Dazu haben wir in MailSolution® einen Inhalts-
Assistenten integriert, mit dem Inhalte einfach — ganz ohne Programmier- oder HTML-Kenntnisse — aus-
getauscht oder angepasst werden kénnen. Mit unseren Kunden gemeinsam legen wir ein Template (Vor-
lage) entsprechend deren Corporate Identity bzw. Kampagnengestaitung an und hinterlegen die Vorlage

im System.
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Wirtschaftliches Umfeld

Der E-Mail Marketing Markt entwickelte sich 2007 sehr positiv. Unterschiedliche Studien erkldren, dass der
Grofiteil der onfine-werbenden Unternehmen den Antell des E-Mail Marketings an lhrem Gesamt-Online-

Budgsts erhthen wollen.

So berichtet die epog GmbH in einer Studie der 7 wichtigsten Marketing Trends, dass bei ,dem integrier-
ten E-Mail Marketing und der Markenfiihrung im Internet mit einem Bedeutungszuwachs gerechnet* wird
(Quelle: epog GmbH, Studie: die 7 wichtigsten Marketingtrends 2008

hitp://www.epoq.de/media/fles/PRESSEMELDULUNGEN/PIVE09-

Epog PI0710J8 Marketingtrends 2008 Studie 08 02 13.pdf).

Eine weitere Studie erklarf, dass ,Affiliate- und E-Mail-Marketing [...] die erfolgreichsten Online-Marketing-

~ Tools® sind und ,eindeutig die meisten Sales" generieren (Quelle: Markistudie Online- und Affiliate-

Marketing 2007 der Technische Universitat Minchen Lehrstubl fir Dienstleistungs- und Technologie-

marketing

httg:Ilwww.marketing.wi.tum.deljoomlalimages/storiesldownioad/marktstudie
%200nline%20und%20afﬁliate%20rnarketing 0409.pdf).

Hierbei profitiert das E-Mail Marketing sowahl von wachsenden Marketing Budgets insgesami als auch
von der Verlagerung der Marketing Budgets hin zum Online-Marketing - ,Exira-Budgets fiir Online-
Marketing stammen in erster Linie aus Anteilen fir TV- und Print-Werbung® (Quelle: EIAA Marketers”

Internet Ad Barometer 2006

http:/iwww. elaa.net/fip%5Ccasestudiesppt%SCEIAA%20Ad% 20Barometer

%202008%20FINAL pdf).

Unterstiitzend kommt hinzu, dass das Werbemedium E-Mail insgesamt als seridser betrachtet wird und
das Thema .Spam" immer mehr in den Hintergrund gedrangt wird.

Die oben genannten Beobachtungen treffen auf alle drei Kernmarkte der United MailSolutions Gruppe
- Deutschland, Spanien und Grofbritannien — zu. Dennoch gibt es auch Unterschiede zwischen den
Méarkten, die am Kunden- und Wettbewerber-Umfeld festgemacht werden kénnen.

Wie in vielen Technologie-Bereichen — und insbesondere dem Online-Bereich — voliziehen sich die Ent-
wickiungen haufig von den USA nach Grofbritannien tber Mittel-Europa nach Siid-Europa. Hierbei kann
die United MailSolutions GmbH ganz besonders von diesem Umstand profitieren.

in GroBbritannien ist der Anspruch an das E-Mail Marketing am gréfiten. Im Umkehrschiuss kénnen hier
aber auch die hichsten Preise erzieit werden. Dies liegt primér am hohen Anteil des Consuitings - also der
persénlichen Beratung des Kunden durch United MailSolutions, das im englischen Markt betrieben wird.
Dieses hohe Malb an Kundenkontakt urid —bindung schlsgt sich im hdchsten durchschnittiichen TKP (Preis

pro 1000 E-Mails) aller Unternehmensteile nieder.
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United MailSolutions in Deutschland profitiert vom Know-How-Transfer aus GroBbritannien. Hierdurch ist
es der United MailSolutions GmbH méglich, ihren Kunden die neuesten Trends frilher anbieten zu kénnen.
Dieser Technologievorsprung'verschafﬂ dem Unternehmen entsprechende Vorteile im Markt,

Das Argument des Technologievorsprungs gilt sogar noch starker fiir Spanien. Auf der einen Seite stehen
dort Marketing Budgets von€ 17,5 Mio., dem gegeniiber stehen lediglich 2 Unternehmen, die eine Iokale,
spanische Prasenz bieten, die chne Zweifel einen Weitbewerbsvortell gegeniber ausldndischen Anbistern

darstellt. United MailSolutions S.L ist eines dieser beiden Unternehmen.

Der Unterschied zwischen den Mérkten kann besonders deutlich an der Aussteiler-Situation der jeweils
wichtigsten Messe fir den Bereich E-Mail Marketing abgelesen werden. Wahrend auf der Internet-World in
GrofRbritannien 22 Unternehmen aus dem Bereich E-Mail Marketing ausstellen, sind es auf der deutschen

-OMD in Disseldorf 17 Unternehmen. Mit nur 3 E-Mail Marketing Ausstellern ist die OME in Madrid die

Messe mit der geringsten Aussteller-Anzahl.

Geschiftsentwicklung einschlieBlich Geschiiftsergebnis

Das Unternehmen
2007 stand fir die United MailSolutions GmbH im Zeichen der Akquirieruhg und der Integration der
Mailprofiler S.L. und der damit verbundenen Migration der Mailprofiler-Kunden auf das United

MailSolution-System zwischen Mérz und September 2007.

fm Zuge der Migration wurden 34 Kunden der Mailprofiler S.L auf das United MailSolution- System umge-

zogen. Nur 2 Kunden entschieden sich gegen die Migration.

Die United MailSolutions Gruppe konnte in 2007 eine Rethe neuer Kunden dazu gewinnen — darunter

+ Estee Lauder

e Emailmovers

+ EurotaxSchwacke GmbH
e HSBC Trinkaus

+ LivingLogic AG

+ Musikhaus Thomann

* newsietter.de GmbH

s Unisys

AuBerdem konnte das E-Mail Volumen und somit der Umsatz einiger Bestandskunden erheblich gesteigert
werden. Im Folgenden wird das E-Mail Volumen des Jahres 2007 im Vergleich zum Jahr 2006 dargestellt:
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E-Mail
2.000.000.000 300%
1 200%
1 100%
0 : 0%
2006 2007
Volumina 771.072.136 1.884.683.393
| —e— Prozent 100% 244%

Die Technik
Neben 2 neuen Releases hat sich die Technik in 2007 aulerdem auf die Bereiche Migration, Deliverability

- und Steigerung der Kapazitsten konzentriert,

Releases .
Als Release wird eine neue Version des MailSolution Systems bezeichnet. Mit jedem Release werden

dem System zahlreiche neue Eigenschaften und Funktionen hinzugefigt. Die Funktionen werden hierbei
sowohl durch die Kunden als auch durch den Markt und das Unternehmen selber diktiert.

Das MailSolution System ist eine ASP (Appiication Service Providing} Losung. Das bedeutet, dass Kunden
sich lber das intemet in ein zentrales System einloggen — es existiert also keine zentrale Installation bei
den Kunden vor Ort. Durch diese Tatsache ist der Kunde stérker an das System gebunden. Auf der ande-
ren Seite verursacht diese Losung einen geringeren Wartungsaufwand auf Seiten United MailSolutions, da

nur eine Lésung gewartet werden muss.

Ein neues Release steht also aufgrund der zentralen Struktur automatisch jedem Kunden zur Verfiigung.
Die wichtigsten Neuerung_en der beiden Releases fir 2007 werden im Folgenden benannt.

e Release 4.1.1 am 23.04.2007
¢ Report-Voreinstellungen
* Auto-Reporis
s Austragung durch Markierung
+ Freie Zeichensatz-Wahl

+ Release 4.1.3 am 17.09.2007
* Mailing ven R8S-Feed
= _ Bedingte Paragraphen im Inhalts-Assistenten
= Link-Kategorisierung
* Anhénge von URL

Migration
Wie bereits im Bereich ,Unternehmen* erwsihnt, wurden 34 Kunden von der Mailprofiler S.L. auf das

Mail Solution System migriert.

Aufgrund der Skalierbarkeit von MailSolution konnte das zusatzliche E-Mail Volumen hierbei chne neue
Hardware oder Software Anpassungen integriert werden.

F-65




3.3.

3.4,

Deliverabifity

Deliverability - also die Fahigkeit eine E-Mail in den Posteingang und nicht in den Junk- oder Spam-Ordner
zuzustellen - wird zu einer immer wichtigeren Eigensdhaft eines E-Mail Marketing Anbieters. Denn fiir die
Kunden der United MailSolutions GmbH bedeutet jede E-Mail, die nicht den Posteingang erreicht, einen
potenziell geringeren Umsatz durch ihr E-Mail Marketing. Hierbei stellt diese vermeintiiche ,Gefahr* aber
vielmehr eine groe Chance fir United MailSolutions dar, da sich ein E-Mail Marketing Anbieter mit ent-

sprechend guter Deliverability von den anderen Anbietern abhebt.

Hierflr sehen wir uns bestens geristet, da wir den Trend rechtzeitig erkannt und unsere Fahigkeiten in
diesem Bereich im Jahr 2007 emeuit stark erweitert haben. Neben dem bereits bestehenden Whitelisting,
Sender Policy Framework und der Feedbackioop von AOL wurden folgende MaRnahmen fur den Bereich

Beliverability getroffen:

' Es konnten zwei weitere Feedbackioops mit GMX und hotmail/MSN (Microsoft) eingerichtet werden.

¢ Durch die Einfiihrung von Domain Keys in die E-Mails der United Mailsclutions GmbH k&nnen Internet
Service Provider (ISP) wie Yahoo!, ACL oder Gmail legale Werbe E-Mails besser von Spam E-Mails
unterscheiden. Dieses Differenzierungsmerkmal fihrt dann zu verbesserten Zustellraten in den
Posteingang,

+ Die United MailSolutions GmbH ist in die Ceriified Senders Alliance (CSA http://www.certified-
senders.eu) aufgenommen worden. Eine Aufnahme in dieses europsische Programm, an dem sowchl
E-Mail Marketing Anbieter als auch ISPs wie web.de, GMX oder freenet teiinehmen, bedeutet eine
automatische Zustellung der E-Mails von United MzilSolutions in den Posteingang bei diesen {SPs.

¢ Es wurden Kooperations-Vereinbarungen mit dem amerikanischen Unternehmen Return Path getrof-
fen, im Zuge derer die United MailSolutions GmbH das Tooléet_ ~Sender Score Monitor” von Return
Path zur Verbesserung ihrer Deliverability nutzen wird. Aufgrund ihrer engen Béziehungen Zu ver-
schiedensten ISPs wie hotmail, Yahoo! oder AOL erhilt Return Path von diesen 1SPs Informationen
rund um das Thema Deliverability. Diese Informationen gibt Return Path speziell aufbereitet an die

United MailSolutions GmbH weiter.

Steigerung der Kapazititen

Die Steigerung des E-Mail Volumens brachte zwangsldufig auch eine Steigerung der technischen Perfor-
mance mit sich. Um hier nicht nur zu reagieren, sondern auch noch zusétzliche Ressourcen fiir zukinftige
grofie Kunden bereitzuhalten, hat die United MailSolutions GmbH sowohl in neue Hardware investiert als
auch ihre Software Architektur angepasst. Das Ergebnis ist eine technische Plattform, die nun noch stér-

ker skalierbar ist.

Konzern-Geschéftsverlauf des abgelaufenen Geschiftsjahrs

Die ACTIUM Beteiligungs AG schloss das Geschéftsjahr 2007 mit einem positiven EBIT von T€ 356 (Vor-
jahr T€ 434) ab. Bei einem Umsatz von T€ 2.484 (Vorjahr T€ 1.350) ermittelte sich eine Umsatzrendite vor
Zinsen und Steuern von 14,3 % (Vorjahr 32 %).
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Im Bereich des Anlagevermégens wurden nur geringe Investitionen getétigt. Die gesamte Servertechnolo-

gie wird Uber Leasing abgebildet.

Geschiftsverlauf des abgelaufenen Geschifisjahrs des Mutterunternehmens

- Die ACTIUM Befeiligungs AG schloss das Geschéfisfahr 2007 mit einem positiven Ergebnis der gewshn-

lichen Geschaftstatigkeit von T€ 24 (Vorjahr T€ -29) ab.

Mitarbeiter
Zum 31.12.2007 beschéftigt der Konzern 21 Mitarbeiter (Vorjahr: 13). Davon waren 9 Beschéftigte im

Ausland tatig (Vorjahr: 2},

Die Mitarbeiter betreffen ausschlieBlich die Tochter-Geselischaften. In der Holding waren aufier dem Vor-

. stand keine Mitarbeiter beschéftigt.

Der Erfolg im Online-Markt héngt wesentlich von der Qualifikation der Mitarbeiter ab. Um die Kompetenzen
der Mitarbeiter der ACTIUM-Gruppe permanent anzupassen spielen Personalentwicklungs- und -qualifizie-
rungsakiivitdten eine wichtige Rolle. Wir bieten unseren Mitarbeitern daher verschiedene Fortbildungs-

und Entwicklungsprogramme.

Grundzitge des Vergiitungssystems fiir Vorstand und Aufsichtsrat

Fur die Festlegung der Vorstandsvergtitung wird der Aufsichisrat zusténdig. Die Vergltung der Vor-
standsmitglieder der ACTIUM Beteiligungs AG wird leistungsorientiert sein und sich aufteilen in einen fes-
ten und einen variablen Bestandteil auf. Die Hohe der Vergiitungsbestandteile wird regeimafig Gberprift
werden. Die feste Vergiitung wird monatlich als Gehalt ausgezahlt werden. Die Héhe der variablen Ver-
gatung ist von der Emeichung bestimmter, zu Beginn des Geschaftsjahres fixierter finanzieller Ziele
abhéngig, die sich im Wesentlichen an Umsatz- und Ergebniszahlen orientieren wird. in Abhangigkeit der
Zielerreichung wird durch den Aufsichtsratsvorsitzenden die Hohe des variablen Teils festgelegt, der auf
einen bestimmten Maximalbetrag begrenzt ist. Eine nachtrégliche Anderung der Erfolgsziele ist ausge-
schiossen. Eine Mindestzahlung des variablen Vergiitungsbestandteils wird nicht garantiert.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ab dem Geschéftsjahr 2008 eine Vergiitung - vorbehaltlich der
Zustimmung der néchsten Hauptversammlung, die hieriiber zu beschlieRen hat. Die Vergiitung des Auf-
sichtsrates soll als feste Vergiung flir ein einfaches Mitglied des Aufsichtsrats € 5.000 pro volies
Geschéftsjahr betragen. Die Aufsichtsratsvorsitzende soll das Doppelte erhalten.
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Vermégens- Finanz und Ertrags-Lage des Konzerns

Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschiusses und reverse acquisition

Das Unternehmen ist erstmals in 2007 zur Aufstellung eines Konzemabschlusses verpflichtet. Am
07.12.2007 hat die (ibergeordnete Muttergesellschaft eValue AG, Diisseldorf, im Zuge einer Sachkapital-
erhéhung 100 % ihrer Anteile an der United MailSolutions GmbH, Diisseldorf, in die ACTIUM Beteiligungs
AG eingebracht. Als Gegenleistung wurden so viele Stimmrechtsaktien emitfiert, dass die Beherrschung

. Uber den aus dem Zusammenschluss hervorgegangenen Konzern auf die Alteigentimer (eValue AG,

Disseldorf) des Unternehmens Ubergeht, dessen Anteile erworben wurden. Die Sachkapitalerhdhung
stellt in diesem Fall einen Unternehmenszusammenschluss gemeinschaftlich kontrollierter Unternehmen
dar. Da diese Problematik bislang nicht von IFRS 3 behandelt wird, wird dieser Vorgang in Anlehnung an
IBW RS HFA 2 Tz. 4 nach dem "Separate Reporting Entity Approach” bilanziert. Unter analoger Anwen-
dung des IFRS 3 handelt es sich fir Bilanzierungszwecke um einen umgekehrten Untemehmenserwerb

 (reverse acquisition) des Unternehmens durch den Teilkonzem, sodass fir den Teilkonzem keine stillen

Reserven aufzudecken sind.

Vermégenslage
Die Bilanzsumme hat sich im Geschéftsjahr 2007 auf T€ 3.783 (Vorjahr: T€ 1.073) deutlich erhoht.

Die langfristigen Vermégenswerte in Hhe von T€ 1.380 wurden positiv beeinflusst durch den Erwerb der
United MailSolutions S.L. zu Beginn des Jahres 2007. im Rahmen der Kaufpreisaliokation des Erwerbs
wurde elnerseits ein Geschéfts-/Firmenwert in Hohe von T€ 386 (Vorjahr: T€ () aktiviert als auch Kunden-
beziehungen in Héhe von T€ 207 (Vorjahr T€ 0) aktiviert.

Entwicklungskosten wurden in Hthe von T€ 341 (Vorjahr: T€ 173) gemédR dem Standard nach IFRS

aktiviert.

Die kurzfristigen Vermbgenswerte in Hohe von TE€ 2.403 erhéhten sich durch die liquiden Mittel der
Gesellschaften der ACTIUM Beteiligungs AG in Hdhe von T€ 1.715 (Vorjahr: T€ 350) sowie durch die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen des operativen Geschiftes der Tochlergeselischaft United
MailSolutions GmbH und deren Tochter United MailSolutions S.L in Héhe von T€ 549 (Vorjahr: T€ 376).

Durch die Sacheinbringung der United MailSolutions GmbH wurde die Eigenkapitalsituation des Konzerns
deutlich gestarkt. Es wurden 1.027.397 neue Aktien geschaffen, die Eigenkapitalquote verbesserte sich
zum 31. Dezember 2007 auf 49,0 % (Vorjahr 26 %).

Die langfristigen Schulden erh&hten sich auf T€ 385 (Vorjahr: T€ 86) insbesondere durch Zunahme von
Verbindlichkeiten von nahe stehenden Unternehmen und Personen T€ 161 (Vorjahr: T€ 0) und Erhshung
der passiven latenten Steuern auf T€ 183 (Vorjahr: T€ 67),
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Die kurzfristigen Schulden erhéhten sich auf T€ 1.542 (Vorjahr: T€ 708). Durch die erworbene Tochter-
gesellschaft United MailSolutions GmbH und deren Enkel United MaiflSolutions S.L bzw. United
MailSolutions Ltd. und dem daraus zunehmenden operativen Geschéaftes erhshten sich die Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen auf T€ 487 (Vorjahr; T€ 67). Die sonstigen Schulden nahmen auf
TE 214 (Vorfahr: T€ 18) zu. Dies ist hauptsachlich bedingt durch die Passivierung der letzten Kauipreisrate
des Erwerbs der United MailSolutions S.L (vormals Mailprofiler S.L.) in Hohe von T€ 124,

Die Zunahme der Abgegrenzten Schulden auf T€ 160 (Vorjahr: T€ 45) resultiert aus der Zunahme des
Geschaftsbetriebes der ACTIUM Beteiligung AG sowie deren Tochtergeselischaft United MailSolutions

GmbH.

Finanzlage

- Der Konzem wies zum Stichtag 31.12,2007 liquide Mittel in Hohe von T€ 1.715 (Vorjabr T€ 350) aus. Der

Cash Flow betrug T€ 394 (Vorjahr T€ 269).
Es bestehen keine Bankverbindlichkeiten sowie kurzfristig vereinbarte bzw. Kiindbare Kreditlinien.

Die Gesellschaft erwirtschaftete im Berichtsjahr 2007 einen Jahresiiberschuss von T€ 242. Durch die
zahlungswirksamen Verénderungen der kurzfristigen Akfiva und Passiva ergab sich ein positiver Cash-
Flow aus laufender Geschéftstétigkeit von T€ 452 (Vorjahr: TE 125).

Im Bereich der Investitionstétigkeit kam es zu sinem Mittelabfluss in Hohe von T€ 658 (Vorjahr: T€ 274),

da die Investitionen ins immaterielle Sachanlagevermégen finanzwirksam wurden,

Fur den Bereich der Finanzierungstatigkeit kam es zu einer Mittelzunahme In Héhe von T€ 179 (Vorjahr:
T€ 499) bedingt durch die Zunahme von Finanzverbindlichkeiten von nahe stehenden Unternehmen bzw.

Personen.

Aus heutiger Sicht ist auf Grundiage der Geschéftsentwicklung die Liquiditét der ACTIUM Beteiligungs AG
als gesichert anzunehmen, um alle zukinftigen Zahlungsverpflichtungen erfiillen zu kdnnen.

Ertragslage _
Bedingt durch eine positive Marktentwicklung sowie durch die Akquisition der Tochtergesellschaft United
MailSofutions S.L konnte die ACTIUM Beteiligungs AG im Geschiftsjahr 2007 den Umsatz um 84 % auf

T€ 2.484 (Vorjahr: T€ 1.350) steigem.

Durch die Akquisition der Tochtergeseilschaft United MailSolutions S.L konnten neue Kunden in den siid-
europdischen Markten wie Spanien und Portugal hinzugewonnen werden. Gleichzeitig wurde die Lander-

region GroRbritannien gestérkt.

Diese positive Entwicklung der ACTIUM Beteiligungs AG zeigt sich deutlich in der Umsatzrendite. Diese
entwickelte sich planmaRig und betrug im Geschéftsjahr 2007 vor Zinsen und Steuern 14,3 % (Vorjahr:

32 %).
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Die bezogenen Leistungen in Hohe von T€ 441 (Vorjahr: TE 251) beinhalten ausschiieRlich Fremdleistun-

gen.
Die Personaiquote lag mit 40 % auf Vorjahresniveau.

Die Erhdhung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen auf T€ 1.050 (Vorjahr: T€ 341) resultiert einer-
seits durch zus#tzliche Raumkosten der neuen Gesellschaften in Deutschland, Spanien und
Grofibritannien in Hohe von T€ 253 (Vorjahr: T€ 50). Andererseits erhdhte sich der Aufwand fir Rechts-
/Beratungskosten in Hohe von T€ 338 (Vorjahr: T€ 52) iiberwiegend durch Einmalkosten im Rahmen des
Erwerbs der Tochtergesellschaft United MailSolutions S.L (vormals Mailprofiler S.L.) als auch durch die
Sacheinlage der Gesellschaften der United MailSolutions GmbH in die ACTIUM Beteiligungs AG im

Dezember 2007,

Vermdgens- Finanz und Ertrags-Lage des Mutterunternechmens

Vermbgenslage
Die Bilanzsumme hat sich im Geschéaftsjahr 2007 auf T€ 9.159 (Vorjahr: T€ 1.51 7} deutlich erhiht.

Die Vermégensiage der Gesellschaft wurde 2007 éuf der Aktivseite durch die positiven Effekte der Sach-
kapitaferhdhung der United MailSolution gestérkt. Der Bilanzansatz in Héhe von T€ 7.500 wurde durch

Gutachten vom 17.12.2007 bestatigt.
Das Umlaufvermé&gen erhohte sich leicht auf T€ 1.659 (Vorjahr: T€ 1.516).

Durch den Verkauf der Software ,ISPP* erhthten sich die Forderungen auf T€ 279 (Vorjahr: TE 58). Im
Laufe des Geschaftsjahres versuBerte die ACTIUM Beteiligungs AG ihren gesamten Depotbestand an
Weripapieren der AP| Tefecom.

Die Eigenkapitalsituation der Geselischaft weist diejenige einer typischen Finanz-Holding auf. Die Eigen-
kapitalquote verbesserte sich zum 31. Dezember 2007 auf 98,2 % (Vorjahr 97,6 %).

Die sbnstigen Ricksteliungen erhéhten sich auf T€ 109 (Vorjahr: T€ 27) insbesondere durch Ricksteliun-
gen fir die planmaBige Hauptversammilung in 2008 in Hohe von T€ 45 als auch durch Ruckstellungen fur
Prifungs- und Abschlusskosten in Héhe von T€ 32.

Finanzlage

Die Gesellschaft erwirtschaftete im Berichtsjahr 2007 einen Jahrestberschuss von T€ 15. Durch die
zahlungswirksamen Veranderungen der kurzfristigen Aktiva und Passiva ergab sich ein positiver Cash-
Flow aus laufender Geschaftstatigkeit von T€ 4 (Vorjahr: TE -162).

Aus heutiger Sicht ist auf Grundlage der Geschéftsentwicklung die Liguidit&t der ACTIUM Beteiligungs AG
als gesichert anzunehmen, um alle zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen erfiillen zu kénnen.
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Ertragslage
Der im Rahmen der Kapitalerhthung eingebrachte immaterielle Verméagenswert ISPP wurde im Dezember
2007 fur T€ 200 an die Tochtergeselischaft United MailSolutions GmbH verkauft.

Aus der Anlage von liquiden Mitteln erwirtschaftete die Geselischaft positive Ertrage von T€ 33,

Der Personalaufwand umfasst die Vorstandsvergiitung.

Die Zunahme der sonstigen betrieblichen Aufwendungen auf T€ 248 (Vorjahr: T€ 103) ist {iberwiegend
bedingt durch erhdhte Rechts- und Beratungskosten als Einmalkosten durch den Unternehmenserwerb in

" Héhe von T€ 53, Abschluss- und Prifungskosten in Hshe von TE 50 sowie Aufwendungen fiir Hauptver-

sammlung in Héhe von T€ 81.

Risikomanagement sowie Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Unsere europaweiten und innovativen Akfivititen bringen unternehmerische Risiken mit sich. Durch kon-
sequentes Risikomanagement knnen wir tief greifende Gefshrdungen fir das Unternehmen erkennen
und ausschlieBen. Ausgangspunkt des Risikomanagement ist die Identifikation und Bewertung der unter-
schiedlichen Risikoarten und —profile. Das Ristkomanagement ilberwacht und kontrolliert die Risiken des
Geschéftes und erstelit laufende Statusberichte fiir die Geschaftsfithrung.

Fur Schadens- und Haftungsrisiken bestehen Versicherungen, die finanzielle Folgen auf Liquiditat,
Finanzlage und Ertragssituation begrenzen und existenzgefshrdende Situationen ausschlieRen. Den Fort-
bestand des Unternehmens gefihrdende Risiken waren weder im Berichtszeitraum noch fitr die Zukunft

erkennbar,

Das Unternehmen ist sehr gut positionierf, um den Herausforderungen, die Markt-, Wettbewerbs- und
Rahmenbedingungen an uns stellen, gerecht zu werden. Alle mit unseren europaweiten Aktivititen ver-
bundenen Risiken werden von uns faufend Uberwacht und gesteuert. Die untemehmerischen Chancen
und Risiken in den einzelnen Geschaftsfeldern werden in einem mehrstufigen Planungs-, informations-
und Kontrollprozess erfasst, analysiert und bewertet. Dieser Prozess bildet den Kem des Risikomanage-
ments im Untemehmen. Der Finanzbereich plant und iberwacht die Liquiditat und tiberprift die Finanzie-

rung.
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Forschung und Entwicklung

Das Software und Development Team in Disseldorf verflgt tiber die Kemkompetenzen und konzeptio-
nellen Entwicklungen und wird von der Schwestergesellschaft Internet-Science Q0O in Russland unter-

stiitzt, Hier werden Verbesserungen und Erweiterungen des Systems geplant und released.

Ausschlaggebend fiir die Release Planung ist das jahrlich stattfindende Strategie-Meeting, in dem anhand
der aktuellen Marktaussichten die Roadmap fir das folgende Jahr festgelegt wird. AuBerdem haben
Kundenbediirfnisse Einfluss auf die Entwicklung des Produkies im laufenden Jahr.

Im Geschaftsjahr 2007 wurden auf Konzernebene Entwicklungskosten in Héhe von T€ 341 (Vorjahr T€
173) aktiviert.

Die Anzahl der im Bereich Entwickiung tatigen Mitarbeiter betréigt wie im Vorjahr 4.

Nachtragsbericht

Es fanden nach Schluss des Berichtszeitraumes keine Ereignisse statt, die die Unternehmenssituation der

ACTIUM Beteliigungs AG wesentiich veréndert haben.

Prognosebericht

Die ACTIUM Beteiligungs AG erwartet fiir das Geschéftsjahr 2008 positive Rahmenbedingungen. Die
Gesellschaft plant ihr Wachstum durch Markterweiterung und den weiteren Ausbau der Mailsolution Soft-
ware. Unter der Annahme, dass die 0.g9. MaRnahmen erfolgreich umgesetzt werden, erwartet die Gesell-

schaft weiteres Umsatz- und Ergebniswachstum.

Angaben nach § 289 Abs, 4, § 315 Abs. 4 HGB

Erlduternder Bericht des Vorstandes zu den Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB, § 315 Abs. 4 HGB:

Mit Inkraftireten des Zweiten Gesetzes zur Anderung des Umwandiungsgesetzes am 25. April 2007 wur-
den die Regelungen in § 120 Abs. 3 Satz 2 AKIG und § 171 Abs. 2 Satz 2 AKtG gedindert. Danach ist
nunmehr der Vorstand u.a. verpflichtet, die Angaben geméaR §§ 289 Abs. 4 HGB, § 315 Abs. 4 HGB im

Lagebericht in einem Bericht zu ertdutern.

Der Vorstand der ACTIUM Beteiligungs AG hat daher den nachfolgenden erliuternden Bericht zu den
Angaben nach §§ 289 Abs. 4 HGB, § 315 Abs. 4 HGB im Bericht iiber die Lage der ACTIUM Beteiligungs

AG fiir das Geschéfisjahr 2007 verfasst:
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11.2. §§289 Abs. 4 Nr. 1 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 1 HGB

11.3.

Das gezeichnete Kapital zum 31.12.2007 betrdgt EUR 1.517.397 und ist in 1.517.397 auf den inhaber
lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag von je EUR 1,00 eingeteflt. Bef den 1.517.397
Stlckaktien handelt es sich ausschlielflich um Stammaktien. Unterschiedliche Akti'engattungen bestehen
bei der Gesellschaft nicht. Von 1.517.397 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien sind mit heutigem Datum
490.000 Stuckaktien zum Borsenhandel an der Diisseldorfer Wertpapierbdrse zugelassen.

Die restiichen 1.027.397 Stiickaktien werden im Rahmen eines Wertpapierprospektes im Frilhjahr 2008

zugelassen werden.

Des Weiteren werden die Aktien der ACTIUM Beteiligungs AG im Freiverkehr an den Wertpapierbdrsen
Berlin, Stuttgart und Frankfurt am Main sowie in Frankfurt am Main im Xetra gehandelt.

- §§ 289 Abs. 4 Nr. 3 HGB, § 315 Abs. 4 Nr, 3 HGB

Der Gesellschaft lagen zum 31.12.2007 7 Meldungen daritber vor, dass Aktionsre direkt oder indirekt
Beteiligungen am Kapital halten, die 10 vom Hundert der Stimmrechte (iberschreiten:

Mit Schreiben vom 16. Oktober 2007 teilte uns die INKA Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
gemalt § 21 Abs.t WpHG mit, dass der Stimmrechtsanteil an der ACTIUM Beteiligungs AG seit
11.10.2007 die Schwelle von 5 % bzw. 3 % unterschritten hat.

Mit Schreiben vom 11. Oktober 2007 teilte uns die Sparkasse Gelsenkirchen gemaR § 21 Abs. 1 WpHG
mit, dass der Stimmrechtsanteil an der ACTIUM Beteiligungs AG am 11.10.2007 die Schwelle von 5 %

‘bzw. 3 % unterschritten hat.

Mit Schreiben vom 01. Okiober 2007 teiite uns Herr Thomas Falk gemaR §§ 21 Abs. 1, 22 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und Abs. 3 WpHG mit, dass der Stimmrechtsanteil an der ACTIUM Beteiligungs AG seit 25.07.2007
die Schwelle von 3, 5, 10, 15, 20, 25 und 30 % Uberschritten hat und nunmehr 30,61 % betrsgt. In Ergén-
zung wurde mitgeteilt, dass der mittelbare Stimmrechtsanteil an der ACTIUM Beteifligungs AG nunmehr

150.000 Stimmrechte betrsigt.

Mit Schreiben vom 01. Oktober 2007 teilte uns die eValue AG gemaR §§ 21 Abs. 1 WpHG mit, dass der
Stimmrechtsanteil an der ACTIUM Betelligungs AG seit 25.07.2007 die Schwelle von 3, 5, 10, 15, 20, 25
und 30 % Uberschritten hat und nunmehr 30,61 % betrégt. In Ergénzung wurde mitgeteilt, dass der mittel-
bare Stimmrechtsanteil an der ACTIUM Beteiligungs A nunmehr 150,000 Stimmrechte betrégt.

Mit Schreiben vom 27. Juli 2007 teilte uns die Falk Ventures GmbH gem&B §§ 21 Abs. 1, 22 Abs. 1 Satz 1

Nr. 1 und Abs. 3 WpHG mit, dass der Stimmrechtsanteil an der ACTIUM Beteiligungs AG seit 25.07.2007
die Schwelle von 3, 5, 10, 15, 20, 25 und 30 % Uberschritten hat und nunmehr 30,61 % betrégt.
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11.4.

11.5.

Mit Schreiben vom 26. Juli 2007 teilte uns Herr Guido Schmitt gemaB §§ 21 Abs. 1 WpHG sowie § 41
Abs. 4a WpHG mit, dass der Stimmrechtsanteil an der ACTIUM Beteiligungs AG seit 25.07.2007 die
Schwelle von 10, 5 und 3 Prozent seit dem 25.07.2007 unterschritten hat und nunmehr 2,96 % bzw.
14.500 betrégt. Zum 20.01.2007 betrug der Stimmrechtsanteil 12,81 % oder 62.792 Stiick.

Mit Schreiben vom 26. Juli 2007 teilte uns die Nomia Equity AG geméaR §§ 21 Abs. 1 WpHG mit, dass der
Stimmrechtsanteil an der ACTIUM Beteiligungs AG seit 25.07.2007 die Schwellen von 25 Prozent, 20 Pro-
zent, 15 Prozent, 10 Prozent, 5 Prozent und 3 Prozent seit dem 25.07.2007. unterschreitet. Die Nomia
Equity AG hélt seit diesem Datum keinen Stimmrechtsanteil mehr an der Gesellschatt.

§5 289 Abs. 4 Nr. 6 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 6 HGB
Hinsichtlich der Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands gelten die gesetzlichen Vor-

schriften. Ernennung und Abberufung erfolgen daher grundsétzlich durch den Aufsichtsrat.

Hinsichtlich der Anderung der Satzung gelten ebenfalls die gesetzlichen Vorschriften.

§§ 289 Abs. 4 Nr. 7 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 7 HGB

Die Gesellschaft verfiigt noch Uber ein Genehmigtes Kapital in Hohe von € 1.178,103,00. Das Genehmigte
Kapital wurde urspriinglich 2004 in Héhe von € 2.246.250,00 geschaifen und bereits zum Teil in Héhe von
€ 1.068.147,00 ausgenutzt. Der Vorstand ist erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktionére in folgenden

Féllen auszuschlieRen:

s zum Ausgleich von Spitzenbetrigen;

e um die neuen Aktien der Gesellschaft Dritten gegen Sacheinlage im Rahmen von Uniernchmens-
zusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Untemnehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen anbieten zu kénnen;

* im Falle einer Barkapitalerhdhung, soweit der auf die neuen Aktien entfaliende Anteil am Grundkapital
weder insgesamt zehn vom Hundert des zum Zeitpunkt der Eintragung dieses genehmigten Kapitais
bestehenden Grundkapitals noch insgesamt zehn vom Hundert des im Zeitpunkt der Ausgabe der

neuen Aklien bestehenden Grundkapitals Ubersteigt und der Ausgabepreis der neuen Akfien den

~Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammilung vom 19. August 2006 erméchtigt, eigene Aktien
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapitat von bis zu 10 % zu erwerben, Diese Erméachtigung ist bis
zum 30. November 2007 befristet. Die Gesellschaft hat von dieser Ermachtigung bisher noch keinen

Gebrauch gemacht.

Soweit im Lagebericht der ACTIUM Beteiligungs AG flir das Geschaftsiahr 2007 zu den einzelnen
berichtspflichtigen Sachverhaiten geméaf § 289 Abs. 4 HGB, § 315 Abs. 4 HGB keine Angaben enthalten
sind, lagen diese Sachverhalte im Geschéitsjahr 2007 nicht vor oder finden die gesetzlichen Bestimmun-

gen Anwendung.
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12.  Schiusserklirung des Vorstandes im Abhingigkeitsbericht

Uber die Beziehungen der ACTIUM Beteiligungs AG zu verbundenen Untemnehmen hat der Vorstand den
nach § 312 AkiG vorgeschriebenen Bericht erstattet. Der Bericht schliefit mit der Erkldrung, dass der Vor-
stand nach § 312 AKtG erkldrt hat, dass die Gesellschaft nach den Umstinden die ihm im Zeitpunkt
bekannt waren, in dem das Rechisgeschéft vorgenommen oder die Manahme getroffen oder unterlassen
wurde, bei jedem Rechtsgeschéft die Gesellschaft eine angemessene Gegenleistung erhielt uhd dadurch,
dass die MaRnahme getroffen oder unterlassen wurde, die Geselischaft nicht benachteiligt wurde.

13.  Erkldrung des Vorstandes

Hiermit versichern wir, dass der Abschiuss zum 31.12.2007 unter Beachtung der Grundsétze ordnungs-

~ méabiger Buchftihrung der ACTIUM Beteiligungs AG nach bestem Wissen ein den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-, und Ertragstage vermittelt. Darlber hinaus ver-
sichern wir, dass im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschliefllich des Geschéftsergebnisses und die
Lage der ACTIUM Beteifigungs AG zum 31.12.2007 nach bestem Wissen so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, und dass die wesentlichen Chancen und
Risiken Uber die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Dusseldorf, 14. Februar 2008

Arnd Heinen Henrik Basten
Vorstand Vorstand
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Glossar

E-Mailing. ist eine relativ junge Form des Marketings — dementsprechend hat sich eine eigene, meist englisch
orientierte Fachsprache stabliert. Hier kénnen Sie einzelne Begriffe nachschlagen.

Behavioural Targeting ist als Feature in die Software MaiSolution® eingebaut und beriicksichtigt in der Daten-
bank hinterlegte Kundeninformationen, die zum Beispiel Uber die verschiedenen Tracking-Verfahren generiert

wurden.

Bounce Eine Fehlermeldung, nachdem eine E-Mait nicht zugestellt werden konnte. Softbounce beschreibt eine
temporére Fehlermeldung — die E-Mall ldsst sich, z. B. wenn das Postfach voll ist, zu einem spiteren Zeitpunkt
zustellen. Hardbounce bedeutet, die E-Mail ist dauerhaft nicht zustellbar, beispielsweise weil die E-Mail-Adresse

nicht korrekt ist.

Cookie Auf dem Empfangerrechner tber eine gedffnete E-Mail fur meist 30 Tage gespeicherte Information. Surft
der Empfanger auf eine Internetseite mit entsprechend hinterlegten Tags, werden die Cookie-Informationen aus-

gelesen und in der Kundendatenbank gespeichert.

Deliverability Der Begriff steht im E-Mail-Marketing fiir die Zustellbarkeit der ausgesendeten E-Mails. Durch
verschiedene Verfahren ldsst sich die Deliverability erhchen. Dadurch werden Kampagnen bei opfimiertem

Kosten-Nutzen-Verhdltnis insgesamt erfolgreicher.

Double Opt-In Kunden missen |hre Aufnahme in eine Mailingliste per E-Mail iiber den eigenen Account bestati-
gen. Damit stimmt der Kunde dem E-Mail-Empfang zu und man wei}, dass die E-Mail-Adresse existiert und der

Account funktioniert.

Feedbackloop Bei jedem Werbe E-Mail Versand treten Beschwerden in der Form auf, dass Empféanger auf den
Spam-Knopf klicken. Dies hat weniger damit zu tun, dass es sich um einen unberechtigten Versand handelt, als
dass der Klick auf den Spam-Knopf einfacher ist als eine regulére Abmeldung aus der Werbe E-Mail. Um diese
Beschwerden dennoch abzufangen, arbeitet die United MailSolutions GmbH mit einigen ISPs eng zusammen und
erhélt die Beschwerden ais Weiterleitung. Diese kénnen dann so verarbeitet werden, dass derjenige,der sich

beschwert hat, in Zukunft keine E-Mails mehr erhélt.

Internet Service Provider (ISP) Als ISP bezsichnet man die Unternehmen, die den Empfangem von E-Mail ihre
E-Mail Konten (meist kostenlos) zur Verfligung stellen - also z. B, Yahoo, ACL, web.de, GMX oder t-online.

Link-Tracking Eine Methode, (iber die sich nachvollziehen lasst, welche Links ein Empfinger zum Beispiel in
einem Newsletter angeklickt hat.

Order-Tracking Hat zum Beispiel ein Newsletter letztlich einen Einkauf in einem Online-Shop bewirkt, wird fest-
gehalten, wie hoch der Umsatz war und welches Produkt gekauft wurde. Dadurch kann der Kunde einer enger
gefassten Zielgruppe zugeordnet werden und zukiinftig individueiler angesprochen werden.

Postclick-Tracking Verfolgt Gber das Zusammenspiel von Cookies und Tags den Weg, den ein Empfiinger nach
Offnen einer E-Mail im Internet gegangen ist und gibt so Informationen tber Interessen und Vorlieben.

Tag Auf der eigenen Intemetseite hinterlegte (in den HTML-Code integrierte) Markierungen. Erkennen Besucher
anhand von Cookies und ermitteln so, wer welche Seiten besucht hat oder wer etwas gekauft hat.
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Bestidtigungsvermerk des Abschiusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bifanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchflihrung ACTIUM Beteiligungs AG, Dusseldorf, sowie den von ihr aufgestellten
Konzemabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalfiussrechnung und
Eigenkapitalspiegel — und thren Bericht Gber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fiur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2007 bis 31. Dezember 2007 gepruft. Die Aufstellung dieser Unterlagen nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften, den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
erganzenden nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den
erganzenden Bestimmungen der Satzung, liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Geselischaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundtage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflhrung sowie den von ihr aufgesteliten
Konzernabschiuss und ihren Bericht (ber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns abzugeben. Ergéanzend
wurden wir heauftragt zu beurteilen, ob der Konzernabschluss auch den IFRS insgesamt entspricht.

Wir haben unsere Jahres- und Konzernabschiussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom [nstitut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsidtze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss und den Konzernabschluss unter Beachtung der
anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflhrung und
durch den Bericht Gber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns vermittelten Bildes der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft und des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche
Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in BuchfUhrung, in Jahres- und Konzernabschluss
und in dem Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs-
und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres- und Konzernabschlusses sowie des Berichts (ber die Lage der
Gesellschaft und des Konzems. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entsprechen der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den ergéanzenden Bestimmungen der Satzung und der
Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen
der Satzung sowie den IFRS insgesamt und vermitteln unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und der Grundsitze ordnungsméfiger Buchfithrung ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und des
Konzerns. Der Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns steht in FEinklang mit dem
Jahresabschluss und dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und des Konzerns und stelit die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Leonberg, den 26. Marz 2008

TL Treuhand Leonberg GmbH
Wirtschaftsprifungsgeselischaft

gez. Ralph Hoppe
Wirtschafispriifer
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Konzernabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG, Diisseldorf
fiir das Geschiéftsjahr 2007

F-78



10.
11,
12.
13,
14,

15.

16.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschéftsjahr 2007
ACTIUM Beteiligungs AG

. Umsatzerlsse

. andere aktivierte Eigenleistungen

. Gesamtleistung

. sonstige betriebliche Ertrage

. Aufwendungen flir bezogene Leistungen
. Personalaufwand

. Abschreibungen auf immaterielle

Vermdgenswerte und Sachanlagen

. sonstige betriebliche Aufwendungen

. Betriebsergebnis (EBIT)

Finanzertrage
Finanzierungskosten
Finanzergebnis

Ergebnis vor Steuern (EBT)

Steuern vaom Einkommen und vom Ertrag

Konzernjahresergebnis

Ergebnis je Aktie in Euro

Unverwisserte Anzahl der Aktien (gewichtet)
Verwéssertes Anzah! der Aktien (gewichtet)
Unverwdéssertes Ergebnis der Aktien
Verwissertes Ergebnis je Aktie

Anhang 2007 20086
inTE in TE
(6) 2.484 1.350
(7) 341 178
2.825 1.528
(8) 156 62
9) -441 -251
(10) -982 -549
(15)
-152 -15
(11) -1.050 ~-341
356 434
{12) 8 0
{13) -38 -11
-30 ~11
326 423
(14) -84 -169
242 254
(16)
1.068.230 1.027.397
1.068.230 1.027.397
0,23 0,25
0,23 0,25
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Konzern-Bilanz zum 31.12.2007
ACTIUM Beteiligungs AG

AKTIVA
Anhang 31.12.2007 31.12.2006
in TE€
A. Langfristige Vermégenswerte
1. Geschéfts- oder Firmenwert (17) 386 0
2. Immaterielle Vermégenswerte (18) 688 177
3. Sachanlagen (19} 78 53
4, Sonstige finanzielle Vermigenswerte - G 30
5. Aktive latente Steuern (14) 228 11
1.380 271
B. Kurzfristige Vermdgenswerte
1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen 21) 549 376
2. Steuerforderungen (14} - 3 0]
3. Sonstige Vermigenswerte (22) 78 69
4. Aktive latente Steuern (14) 30 7
5. Zahlungsmittel (23) 1.715 350
2.403 802
3.783 1.073
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PASSIVA

A. Kapital und Riicklagen

1.

Gezeichnetes Kapital

Sonderposten aus reverse acquisition

. Ergebnisneutrale Eigenkapitalveranderungen
durch Eigenkapitaiveranderungen

. Gewinnrtcklagen
. Kummulierte Konzemergebnisse

B. Langfristige Schulden

1.
2,
3

Finanzverbindlichkeiten
Rickstellungen
Passive latente Steuemn

C. Kurzfristige Schulden

1.

Finanzverbindlichkeiten

2. Verbindlichkeiten aus

D oW

Lieferungen und Leistungen

. Sonstige Schulden

. Kurzfristige Steuerschulden
. Abgegrenzte Schulden

. Passive latente Steuern

3;! .12.2006

Anhang 31.12.2007
in T€ in T€

(24)
1.517 25
-283 0
-1 0
127 0
496 254
1.856 279
{25) 196 18
(26) ' 6 1
(14} 183 67
385 86
(25) 457 456
27} 487 69
(27) 214 18
(14) 175 100
(28) 160 45
{(14) 49 20
1,542 708
3.783 1.073
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Stand ]
am 02.01.2006

Konzem-
Jahresitberschuss

Konzemn-
gesamtergebnis

Stand
am 31,12.2006

Stand
am 01.01.2007

Ausgabe
von Anteilen

Reverse
Aqguisition

UMs

ACTIUM 31.12.2006

Sachein-

bringung 07.12.2007

Konzem-
jahresiberschuss

Konzern-
gesamtergebnis

Stand
am 31.12.2007

ACTIUM Beteiligungs AG, Diisseldorf

Konzern-Eigenkapitaispiegel
fiir das Geschiftsjahr 2007

kumuliertes Gbriges
Konzemergebnis

Gezeichnetes  Sonderposten Ausgleichs-
Kapitaf aus der Kummulierte  posten aus der Eigenkapital
(Stamm- reverse Kapital- Gewinn- Konzem- Fremdw&hrungs- anders neutrale geman
aktien} acyuisition riicklage riicklage argebnisse umrechnung Transaktionen  Konzernbilanz
TE TE TE TE TE TE TE Te

25 0 0 0 0 25

0 0 0 v} 254 0 0 254

0 o 0 [} 254 i} 0 264

25 0 0 0 254 0 0 279

25 0 0 0 254 0 0 279

7 0 0 [ o} o 4

-32 32 0 0 0 o}

480 893 127 -29 0 1.481

1.027 -283 -925 0 29 -152
1.485 ~283 0 127 0 1.320

0 0 0 0 242 -1 0 241

0 0 0 0 242 -1 0 241

< 1.517 -283 0 127 496 -1 0 1.856
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10.

11.

12,
13.

14.

15.

16.

17.

18.

Konzern-Kapitalflussrechnung
fiir das Geschéftsjahr 2007

ACTIUM Beteiligungs AG, Diisseldorf

. Periodenergebnis

. Abschreibungen

. Cash Flow

. Sonstige zahlungsunwirksame Posten

. Gewinn {-}/ Verlust (+) aus dem Abgang von

Gegensténden des Anlagevermogens

. Zunahme (-) f Abnahme (+)

der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva

. Zunahme (+) / Abnahme {-) der Verbind-

lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva

. Cashflow aus laufender Geschiiftstitigkeit

. Auszahlungen fiir Investitionen in das

immaterielle Anlagevermégen
Sachanlagevermégen
Finanzanlagevermégen

Cashflow aus der Investitionstitigkeit

Einzahlungen des gezeichneten Kapitals

Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Veranderung der Zahiungsmittel aus
Konsolidierungskreisénderungen

Wechselkursbedingte und sonstige Verénderungen

Zahlungswirksame Verdnderung
des Finanzmittelbestandes
{Summe Pos. 8., 10., 13., 14. und 15.)

Finanzmittelbestand am 01.01.

Finanzmittelbestand am 31.12.

2007 2006
TE TE T€ TE
+ 242 + 254
+152 +15
+ 394 + 269
- 530 +69
+1 +0
-213 - 448
+809 + 233
452 125
- 632 -240
-26 -4
+0 - 658 -30 - 274
-658 -274
+0 25
+ 179 +474
179 499
+1.393 +0
-1 +0
1.365 350
350 0
1.715 350

F-83

i
i
g
3




Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2007
ACTIUM Beteiligungs AG, Diisseldorf

F-84



inhaltsverzeichnis

Seite
1. Allgemeine INfOrmationen..... .. ..o e rr e vt et brae e sraresarasasssesssressae s as s e s s rr s e s are saeneae 5
2. Anwendung von neuen und gednderten Standards ... e 5
2.1 Im laufenden Geschéftsjahr anzuwendende Standards und Interpretationen..........c. 5
2.2 Verdffentlichte Standards und Interpretationen, die noch nicht angewendet wurden..................... 6
3. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ... nessmarssssnerrsessae 7
3.1 UbereinstimmungSerklEring ... ...ocoooi oottt a et es e es s r e 7
3.2  Grundiagen der Aufstellung des KonzernabschiUSSes.........ccoviiiiiiciii e 7
3.3 Grundlagen der KONSOITIEIUNG ........ooviciieir e et e e te e e s srme e e s s sts e eeette e e e sbbesesrnraeennrnns 8
3.4  UnternehmenszusammensChllISSE . ... ccre vt s e e e snesseeesae s ereesseesseenns 8
3.5  Geschafts- 0der FiMmMENWEI. ... ettt e e e s be e e e e s e e e eate e e asans e aeneneaeeannees 8
3.6 ErtragsrealiSIErUNG ... oottt ettt e e e e ettt e s ean e s eaneanenn 9
T I - 3 o [ USSR S UU RO U PR RTR 9
3.8 FremAWERIUNGEN .ot e et e e e et eae ettt e beaaa e aba e e e ansee e e neaaeanbnteaensnee 9
RS B o 1= (== {1 T SRRSO SRR TUUUSSUUURORUUTRRINt
3.81 Lauf@nme SlBLIBITI ....ii i e e s e s st e e e e bt e e s eaa s eabe s easb e et
3.9.2  Latente SIBUBTN ..o e e s s e
S LT ] T T4 = o - o USRS RUUR SRR
3.11  Immaterielle Vermogenswerte
3.11.1  Gesondert erworbene immaterielle Vermagenswerte. ..., 11
3.11.2 Selbst erstellte Vermagenswerte ~Entwicklungskosten...........covoveevveeiecin s 11
3.11.3 Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
erworbene immaterielle VermogenSWeTte ... ssreesne s e e e 12
3.12  Wertminderungen von Sachanlagen und immaterielien Vermdégenswerten
mit Ausnahme des Geschéfts- oder Firmenwertes ........oviciiiiie et 12
313 RUCKSIEIHUNGEN . e s e e e e s e raae e b et e see et e e b ba e e raaar b e ebbaneabs 13
3.14  Finanzielle VermOgenSWEIE ... ittt ettt ettt ee e et e e eenee e tne e easeeene e et e s enneeenres 13
3.14.1  Kredite und FOrGerUNGEN....cooo et e e e e et ee e eaneas 13
3.14.2  Wertminderung von finanziellen Vermagenswarten. ...t 14
3.14.3  Ausbuchung finanzieller Vermagenswerte. ... ...t e s 14
3.14.4  Finanzielle VerbindlichKEREM ..........c.ooiiii et b s s ne s snb e e 14
3.145 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten.........cococi e 14
3.14.6 Ausbuchung finanzieller VerbindlichKeiten ... 14
4. Bedeutende bilanzielle Ermessensspielriume und Hauptquellen von Schatzungen........oiveeisenn 15
4.1 Hauptguellen von SchatzungsunsiCherReiten ... 18
4.1.1  Werthaltigkeit selbst erstellter immaterieller Vermdgenswerte ... 15
4.1.2  Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der erworbenen identifizierbaren
Vermégenswerte und Schulden im Rahmen der Kaufpreisaliokation ............ccooeceeiiivee. 15
41.3  Wertminderung des Geschifts- oder FIrmenwers ...t 16

F-85



Seite

E T T [ 1=t g (T3 {a Ty T L Lo gL T PP ST UR VPO PBRRRP 16

5.1 SegmentUMSAIZENGSE ... er e e e e e e s me e e s e e e e e amee e e e nne e e e e te e e e eanneeannenean 16

I T o T 0T =T e =T o) USSR UUSUTTRUPTO 17

oI T To 13 U= 4T gy ol 1] o U T T OOy 17

5.4  Geografische INfOrmationNEN.......ccooi et ere e e 18

6 UMSALZEIIGSE ..c.eeevrevvercrrinrrersrersreesrvssnrses s rsssisssasssss s sess e e s e s s e Easssae s Ea A aad AR adhaddhaSeaA S e aa b e ea R bA b i e s r e mmrran 18

7.  Andere aktivierte Eigenleistungen ... e s e 19

8 Sonstige betriebliche EMrage. ......cveersicciniin i s e e e ss e s eseesss sesssnss samesmcesmsssmnssmes ses 19

9 Aufwendungen fiir bezogene LeiStUngen.. ..o e reerrrssres s rssersseresssasssssees 19

10.  PersonalaufWand..... ... s s s s st sttt sa b et e e sae s ne e e e e an e r e eerren 20

11. Sonstige betriebliche AUFWENUNGEN......c. sttt st s ee e eaeese e v s ara s rreras 20

12, FINANZEIITAGE ooiiiiiiii e cceerrsrersserssrarssrrss s nssnn s srrssars s b s s s s s e P RE s E R s £ es RRSRR PR £ RRRS S st aa smmena st e mnseentenmmnernneas 20

13, FINanNZierUngSKOSIEM .c..coui it st s e s s s s s em e st st e e e s eece g penrrrreen 21

14. Steuern vom Einkommen UnNd EMFag......c.ccoerriiveiceisressiinsssssrerssesssessssssessssserssesssesssscessassmmssnsssmessmeasessses 21

14.1  In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Erfragsteusrn ..., 21

14.2 Laufende Steuererstattungsanspriiche und -schulden...........cocooooiiiiii e, 22

14.3 Bestand Latenter SIBUBIMI ... e e s e s eens 23

14.4 Nicht erfasste latente SteueranspriChe ..ottt et e e e 24

15, JANreSUDErSCRUSS ..ottt et ra s e see s e v e v e e s e s e e e e e er e es e es e asaesane nena nins 24

16, Ergebnis J& AKEIR.. ..ot sttt st e e e e n e e e er e e e R e ne e ae e en 24

17.  GesChafts- 0der FIMMEnWErt ...ttt croce st s es s sas e s s arar e re s e rame e e e s e sasnnanaan 25
17.1 Zuordnung des Geschéafts- oder Firmenwerts

auf die Zahlungsmittel generierenden EIRREEEN ...........co.ov oo 26

17.2  Jahriiche WerminderungSprifung ...ttt s ete e e e e eaas e eaesennean 26

18. Sonstige immaterielle VermBgenswerte ... st e n e 26

19, SACNANIRGEN ..ot b At e e e et aeaR e e e RS e R b e RenReeRen 28

20.  TOChterUNtEIMERMEN ...ttt cr s s e e rs e e e s e s s s e be R s e g e b e asbesabeasatastsosnassnnsanrns 29

21. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige FOrderungen ........ccovevvesnnvnssessnsceneanes 29

22. Sonstige VerMOgENSWEIE........ccciiiiivsrerrrrrsrrsrrssrrssersrsrssrerssessresssssssssteanre sssnssassnsssassssssnsesaessasssevases 30

23. Zahlungsmittel und Zahlungsmittel3quivalente...........iiir e 30

F-86



Seite
24,
25.

26.
27.
28,
29,

30.

31.

32,
33.
34.
35.

36.

Gezeichnetes Kapital...........errrrrncrierss v srnni s srer s e s mn s e ss st assanssannsssanssnmasesmnnsamessnmnnsnn on 30
FinanzverbindlichKeiten ... ..o s s e e s s n s s s e s s s s enas sanmmnnnnane 3
251 Zusammenfassung der Vereinbarungen fiir die Kreditaufnahme.........cccov oo 31
ot =T W] T o 1= o U 31
Verbindlichkeiter: aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten......................... 3
Abgegrenzte SCRUILEN ... s sren s me e e s e s e e e sesmmn s e e smmnea e e smmneasn e nmmn e nneasn 32
Verpflichtungen aus Finanzierungsleasingverhdltnissen.. ... irervsrersrevsrersssrssrrsssrssesnnes 32
2001 LeasSingVerEiMbBarUnGen ... ettt et r e n e e e eae ey e e ne e et e sranten 32
28.2  Verbindlichkeiten aus FinanzierUngslEasing .........ccovvoir oot eee e 33
29.3 Beizulegender ZeItWETT ...........ooo it ta e s g ettt e e e e m b e e e et e e e e e e e neees 33
Geschiftsvorfille mit nahe stehenden Unternehmen und Personen .............cccveccvvvnvenvnnnnnsnnnnresnennn 38
B0 TrANSAKHOMEI ...eeiii ettt e et e c et et e e e e e sre b be e eeeese s naneeaeas e amrnreaeeseeanannreeeean 34
30.2 Bezige der Mitarbeiter in Schilisselpositionen ... e 35
30.3 Sonstige Geschéaftsvorfille mit nahe stehenden Unternehlimen und Personen ..........oococv e ivnen, 35
30.4 Vorstand und AUFSICRISFAL..........covvr e s 36
Erwerb von TochterUNMErNERMEN.... ... e s rse s e e v e msr s s ssas e s saessnessmss e s sesasn e e sanes 36
31.1  Analyse der erworbenen Vermégenswerte und Schulden ... 37
31,2 KOSIEN 088 EIWEIDS . ..ottt st s s s et s e e e e e enseeeneeensneeaneeenees 38
31.3 Nettoabfluss von Zahlungsmitieln aus dem Erwerb ..o 38
31.4 Aus dem Erwerb entstehender Geschéfts- oder Firmenwert ..........cooooiiiiiiiiiiciieccecceee e 38
31.5 Auswirkung des Erwerbs auf die Ergebnisse des KONzems ..........cccoveveieciince e 38
Eventualschulden und EventUalforderUngen........c.cvucreiiiniircrsresressrerssnsssnsssesssesssesssssssssssssssssssssssssnnsins 39
Ereignisse nach dem BilanzstiCchtag. ... rsrsese s s s es s sess s ssmsas s semese s scme s snenne s 39
Kapitalrisikomanagement ... .. staes e s sate sanes s mnrssesrsnnersresssanessrass s nessrerssans 39
Erlauterungen des Ubergangs auf IFRS ... sesesrsssesvereressssssssssesssessassesesssnsssssasasassssssssns 40
35.1 Uverleitung des Eigenkapitals Zum 6. JanUar 2006 ...........c.ovieieiiiiiee oo 40
35.2 Uberleitung des Eigenkapitals zum 31, Dezember 2008 ... ssses 40
35.3 Uberleitung der Gewinn- und Verlustrechnung fir 2008 ..........cvvveiinisrssss s ssssssenns 42
Auswirkung der Ubernahme der IFRS auf die KapitalfluSSTEChNUNG .......cc.ovrvveeeeisiseesicssessssnsenenns 43

F-87




241

Allgemeine informationen

Die ACTIUM Beteiligungs AG, (im Folgenden als ,ACTIUM" oder ,das Unternehmen®
hezeichnet) ist eine in Deutschland anséssige Beteiligungsgesellschaft mit dem Kern-
Geschaftsbereich ,Email-Marketing”, das operativ durch die Tochtergesellschaft United
MaiiSolutions GmbH abgebildet wird. Die ACTIUM Betelligungs AG, eingetragen unter HRB
9328 in Dasseldorf, ist seit 1998 als Beteiligungsgesellschaft t&tig. Die Aktien der Gesellschaft
werden am Geregeliten Markt der Rheinisch-Westfalischen Wertpapierbtrse zu Disseldorf
sowie im Freiverkehr an den Bérsenplétzen Hamburg und Frankfurt gehandelt.

Die gesetzlichen Vertreter der ACTIUM Beteiligungs AG haben gemanl § 161 AkiG eine Ent-
sprechungserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben und diese den
Aktiondren auf der internetseite dauerhaft zugénglich gemacht.

Alle Gesellschaften, an denen die ACTIUM Beteiligungs AG unmittelbar oder mittelbar die
Mehrheit der Anteile halt, werden in den Konzernabschluss einbezogen.

Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr. Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt.
Soweit nicht anders vermerkt ist, sind alle Betrage in Tausend Euro (T€) angegeben.

Der Konzernabschluss der ACTIUM flr das am 31. Dezember 2007 endende Geschéftsjahr
wurde im Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt.

Anwendung von neuen und gednderten Standards

Im laufenden Geschiftsjahr anzuwendende Standards und Interpretationen

Im laufenden Geschéaftsjahr hat der Konzern IFRS 7 Finanzinstrumente. Angaben und die damit
zusammenhadngende Anderung des IAS 1 Darstellung des Abschlusses angewendet. Diese
sind fir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2007 beginnen, anzuwenden.

Aus der Anwendung von IFRS 7 und der Anderung von IAS 1 ergaben sich erweiterte Angaben
zu in diesem Abschiuss dargesteliten Finanzinstrumenten und der Steuerung des Kapitals
{siehe Tz. 29).

Vom International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) wurden vier Inter-
pretationen veréffentlicht, die im laufenden Geschaftsjahr anzuwenden sind. Diese sind:

» IFRIC 7 Anwendung des Restatement-Ansatzes nach IAS 29 Rechnungslegung in Hoch-
inflationsiandern,
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¢ [FRIC 8 Anwendungsbereich von IFRS 2,
« |IFRIC 8 Neubeurteilung eingebrachter Derivate,
s |FRIC 10 Zwischenberichterstattung und Wertminderung.

Die Anwendung dieser Interpretationen hat zu keinerlei Anderungen der Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden im Konzern gefihrt.

Veroffentlichte Standards und Interpretationen, die noch nicht angewendet wurden

Zum Zeitpunkt der Freigabe dieses Abschlusses waren, neben den in Tz. 2.2 beschriebenen

Standards und Interpretationen, die folgenden Interpretationen bereits verdffentlicht, jedoch

noch nicht verpflichtend anzuwenden:

o IAS 23 (UGberarbeitet) Fremdkapitalkosten {anzuwenden auf Geschaftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2009 beginnen),

e [FRS 8 Geschaftssegmente (anzuwenden auf Geschafisjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2009 beginnen),

+ [FRIC 11 IFRS 2: Konzerninterne Geschafte und Geschafie mit eigenen Anteilen (anzu-
wenden auf Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Marz 2007 beginnen),

¢ |FRIC 12 Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen (anzuwenden auf Geschaftsjahre, die
am oder nach dem 1. Januar 2008 beginnen),

¢ [FRIC 13 Kundentreueprogramme (anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem
1. Juli 2008 beginnen),

¢ IFRIC 14 IAS 19 — Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgenswertes, Mindest-
finanzierungsvorschrifien und ihre Wechselwirkung (anzuwenden auf Geschafisjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2008 beginnen).

Die Geschéaftsfihrung geht davon aus, dass die oben aufgefihrten Interpretationen im
Konzernabschluss des Geschéftsjahres angewendet werden, das am 1. Januar 2008 beginnt,
und dass die Anwendung dieser Interprefationen keinen wesentlichen Einfluss auf den
Konzernabschluss im Jahr der erstmaligen Anwendung haben wird,

¢ [AS 1 Presentation of Financial Statements (anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2009 beginnen),

Die Geschéftsfuhrung geht davon aus, dass der oben aufgefihrte Standard im Konzern-
abschluss des Geschéftsjahres angewendet wird, das am 1. Januar 2008 beginnt, und dass die
Anwendung dieses Standards zu Anderungen in der Darstellung im Konzernabschluss im Jahr
der erstmaligen Anwendung flhren wird.
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3.2

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Ubereinstimmungserklirung

Der Abschluss wurde zum ersten Mal in Ubereinstimmung mit den Internationalen Financial
Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Die erforderlichen Angaben bezlglich des Ubergangs
von HGB auf IFRS sind in Tz. 32 dargestelit.

Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschlusses

Das Unternehmen ist erstmals in 2007 zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet.
Am 07.12.2007 hat die Ubergeordnete Muttergesellschaft eValue AG, Disseldorf, im Zuge einer
Sachkapitalerhéhung 100% ihrer Anteile an der United MailSolutions GmbH, Dusseldorf, in die
ACTIUM Beteiligungs AG eingebracht. Als Gegenleistung wurden so viele Stimmrechtsaktien
emittiert, dass die Beherrschung (ber den aus dem Zusammenschiuss hervorgegangenen
Konzern auf die Alteigentitmer {eValue AG, Disseldorf) des Unternehmens Gbergeht, dessen
Anteile erworben wurden. Die Sachkapitalerhéhung stellt in diesem Fall einen Unternehmens-
zusammenschluss gemeinschatftlich kontrollierter Unternehmen dar. Da diese Problematik bis-
lang nicht von IFRS 3 behandelt wird, wird dieser Vorgang in Anlehnung an IDW RS HFA 2
Tz. 4 nach dem ,Separate Reporting Entity Approach® bilanziert. Unter analoger Anwendung
des IFRS 3 handelt es sich fur Bilanzierungszwecke um einen umgekehrten Unternehmens-
erwerb (reverse acquisition) des Unternehmens durch den Teilkonzern, scdass flir den Teil-
konzern keine stillen Reserven aufzudecken sind.

Fur die Darstellung des Konzernabschiusses ergaben sich daraus folgenden Konsequenzen:

» Die Vermogenswerte und Schulden der United MailSolutions GmbH wurden in den Konzern-
abschluss mit ihren vor dem Zusammenschluss glltigen Buchwerten dbernommen.

e Zur Verteilung der Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschiusses wurden die
identifizierbaren Vermoégenswerte, Schulden und Eventualschulden der ACTIUM mit ihren
beizulegenden Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt bewertet. Da in diesem Fall der beizu-
legende Zeitwert der vereinbarten Gegenleistung den beizulegenden Zeitwert der lber-
nommenen Anteile bzw. der Ubernommenen Vermdgenswerte, Schulden und Eventual-
schulden Ubersteigt, ist von einer (partiellen) erfolgsneutralen Entnahme durch das Gber-
geordnete Mutterunternehmen auszugehen.

s Das gezeichnete Kapital des Konzerns ist gleich dem gezeichneten Kapital der ACTIUM
nach der Kapitalerhdhung.

Ferner wurde der Konzernabschluss auf Grundlage der historischen Anschaffungs- und Her-
stellungskosten aufgestellt. Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden
nachfolgend erortert.
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3.4

3.5

Grundiagen der Konsolidierung

Der Konzernabschluss beinhaltet den Abschluss der ACTIUM Beteiligungs AG und der von ihr
unmittelbar kontrollierten Tochterunternehmen United MailSolutions GmbH sowie der mittelbar
kontrollierten United MailSolutions S.L., Spanien (vormals MailProfiler) und United MailSofutions

Limited, Grof3britannien.

Die Ergebnisse des im Laufe des Jahres erworbenen Tochterunternehmens United
MailSolutions S.L., Spanien inklusive dessen Tochterunternehmen United MailSolutions
Limited., GroB3britannien wurde entsprechend vom tatsdchlichen Erwerbszeitpunkt 26. Januar
2007 in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung erfasst.

Sofern erforderlich, wurden die Jahresabschlisse der Tochterunternehmen angepasst, um die
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden an die im Konhzern angewandien anzugleichen.

Alle konzerninternen Geschéftsvorfalle, Schulden und Zwischenergebnisse wurden im Rahmen
der Konsolidierung vollstandig eliminiert.

Unternehmenszusammenschliisse

Der Erwerb der United MaiiSolutions S.L. am 28. Januar 2007 wurde nach der Erwerbsmethode
bilanziert. Die Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschiusses wurden bestimmt
aus der Summe der zum Tauschzeitpunkt giiltigen beizulegenden Zeitwerte der entrichteten
Vermogenswerte, der eingegangenen oder dbernommenen Schulden im Austausch gegen die
Beherrschung des erworbenen Unternehmens zuzlglich aller dem Unternehmenszusammen-
schiuss direkt zurechenbaren Kosten. Die identifizierten Vermdgenswerte, Schulden und
Eventualschulden des erworbenen Unternehmens, welche die Ansatzkriterien nach IFRS 3
Unternehmenszusammenschiisse erfillen, wurden zum Erwerbszeitpunkt mit ihrem beizu-

legenden Zeitwert angesetzt.

Geschifts- oder Firmenwert

Der beim Erwerb der United MailSclutions S.L entstandene Geschéfts- oder Firmenwert wurde
im Rahmen der Erstkonsoclidierung im Rahmen der sog. Purchase Price Allocation (PPA)
bestimmt. Der Geschafts- oder Firmenwert wird im Zugangszeitpunkt mit seinen Anschaffungs-
kosten bilanziert und in den Folgeperiocden mit seinen Anschaffungskosten abzuglich aller
kumulierten Wertminderungsaufwendungen bewertet.
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3.7

3.8

Zum Zweck der Werthaltigkeitspriifung wird der Geschafts- oder Firmenwert auf diejenigen
Zahiungsmittel generierenden Einheiten (ZGE) des Konzerns aufgeteilt, die nach den Er-
wartungen der Geschaftsfihrung Nutzen aus den Synergien des Zusammenschlusses ziehen
sollen. Diese ZGE stellen die Ebene dar, auf der die Geschaftsfiuhrung den Geschafts- oder
Firmenwert fir interne Steuerungszwecke kontrolliert. Zahiungsmittel generierende Einheiten,
welchen ein Teil des Geschafts- oder Firmenwerts zugeteilt wurde, sind jahrdich auf Wert-
minderung zu prifen. Liegen Hinweise fur eine Wertminderung einer Einheit vor, wird diese
haufiger evaluiert. Wenn der erzielbare Betrag einer Zahlungsmittel generierenden Einheit
kleiner ist als der Buchwert der Einheit, ist der Wertminderungsaufwand zunachst dem Buch-
wert eines jeglichen der Einheit zugeordneten Geschafts- oder Firmenwertes und dann anteilig
den anderen Vermdgenswerten zuzuordnen. Ein fur den Geschafts- oder Firmenwert erfasster
Wertminderungsaufwand darf in kunftigen Perioden nicht aufgeholt werden.

Ertragsrealisierung

UmsatzerlGse wurden zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen oder zu erhaltenden Gegen-
leistung bewertet und um Rabatte und andere &hnliche Abziige gekirzt.

Leasing

Leasingverhaltnisse wurden als Finanzierungsleasing klassifiziert.

Im Rahmen von Finanzierungsleasing gehaltene Vermégenswerte wurden erstmalig als Ver-
mogenswerte des Konzerns zu ihrem beizulegenden Zeitwert zu Beginn des Leasingverhalt-
nisses oder, falls dieser niedriger ist, zum Barwert der Mindestleasingzahlungen erfasst. Die
entsprechende Verbindlichkeit gegentber dem Leasinggeber wurde innerhalb der Bilanz als
Verpflichtung aus Finanzierungsleasingverhéltnissen gezeigt.

Die Leasingzahlungen wurden so auf Zinsaufwendungen und Tilgung der Leasingverpflichtung
aufgeteilt, dass eine konstante Verzinsung der verbleibenden Verbindlichkeit erzielt wird. Zins-
aufwendungen wurden direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Fremdwahrungen

Der Einzelabschluss jedes Konzernunternehmens wurde in der jeweiligen Landeswahrung auf-
gestellt. FUr Zwecke des Konzernabschlusses wurde die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
fir jedes Unternehmen in Euro (€) dargestelit.

Bei der Aufstellung der Abschlilsse der einzelnen Konzernunternehmen wurden Geschaftsvor-

falle, die auf Fremdwahrungen lauten, mit dem am Tag der Transaktion gultigen Kursen in Euro
(€} umgerechnet.
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3.9

3.91

3.9.2

3.10

Umrechnungsdifferenzen wurden ergebniswirksam in der Periode erfasst, in der sie auftraten.

Zur Aufstellung des Konzernabschlusses wurden die Vermégenswerte und Schulden der aus-
landischen Geschéaftsbetriebe des Konzerns in Euro (€) umgerechnet, wobei die am Bilanz-
stichtag giltigen Wechselkurse herangezogen wurden. Ertrége und Aufwendungen wurden zum
Durchschnittskurs der Periode umgerechnet. Sofern solche Umrechnungsdifferenzen ent-
standen, wurden diese als Bestandteil des Eigenkapitals in die Rilcklage aus der Wahrungs-
umrechnung eingestellt.

Besteuerung

Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe aus laufenden Steueraufwands und der latenten
Steuern dar.

Laufende Steuern

Der laufende Steueraufwand wurde auf Basis des zu versteuernden Einkommens fir das Jahr
ermittelt. Das zu versteuernde Einkommen weicht vom Jahresiberschuss aus der Gewinn- und
-Verlustrechnung ab, da es Aufwendungen und Ertrage ausschlielft, die nicht steuerpflichtig
bzw. steuerlich abzugsfahig sind. Die Verbindlichkeit des Konzerns flur den laufenden Steuer-
aufwand wurde auf Grundlage der geltenden bzw. aus Sicht des Bilanzstichtages in Kiirze
geltenden Steuersatze berechnet.

Latente Steuern

Latente Steuern resultieren aus temporaren Bewertungsunterschieden zu den Steuerbilanzen
der Einzelgesellschaften sowie aus Konsolidierungsvorgangen. Die aktiven latenten Steuern
umfassen auch Steuerminderungsanspriiche, die sich aus der erwarteten Nutzung bestehender
Verlustvorirége in den Folgejahren ergaben. Eine Aktivierung erfolgt, wenn deren Realisierung
mit ausreichender Sicherheit gewahrleistet ist. Fir die Berechnung der latenten Steuern wird
ein Steuersatz von 31,4% (Vorjahr 39,78%) herangezogen. Die Verminderung des Steuer-
satzes gegeniiber dem Vorjahr resultiert aus der Reduzierung der Unternehmenssteuersatze in
Deutschland aufgrund der Unternehmenssteuerreform 2008.

Sachanlagen

Biro- und Geschéftsausstattung wurden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich
kumulierter Abschreibungen und erfasster Wertminderungen ausgewiesen.

Die Nutzungsdauern liegen zwischen 3 und 8 Jahren.
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Immaterielle Vermdgenswerte

3.11.1Gesondert erworbene immaterielle Vermdgenswerte

Die erworbenen Immateriellen Vermégenswerte wurden zu Anschaffungs- oder Herstellungs-

kosten aktiviert und in 3 bis 5 Jahren linear abgeschrieben.

3.11.2Selbst erstellte Vermoégenswerte —Entwicklungskosten

Ein selbst erstellter immaterieller Vermégenswert, der sich aus der Entwicklungstatigkeit (oder
aus der Entwicklungsphase eines internen Projektes) ergibt, wird dann, und nur dann, erfasst,
wenn die folgenden Nachweise erbracht werden kdnnen:

o Die technische Realisierbarkeit der Fertigstellung des immateriellen Vermégenswertes ist
gegeben, damit er zur Nutzung zur Verfligung stehen wird.

¢ Die Absicht besteht, den immateriellen Vermégenswert fertig zu stellen sowie ihn zu nutzen
oder zu verkaufen.

+ Die Fahigkeit ist vorhanden, den immateriellen Vermégenswert zu nutzen oder zu verkaufen.

e Wie der immatericlle Vermdgenswert einen voraussichtlichen kunftigen wirtschaftlichen
Nutzen erzielen wird.

+ Die VerflUgbarkeit adaquater technischer, finanzieller und sonstiger Ressourcen, um die Ent-
wicklung abzuschlielen und den immaterieiien Vermdgenswert nutzen oder verkaufen zu
kénnen, ist gegeben und

o die Fahigkeit zur verlasslichen Bestimmung der im Rahmen der Entwicklung des
immateriellen Vermdégenswertes zurechenbaren Aufwendungen ist vorhanden.

Der Betrag, mit dem ein selbst erstellter immaterieller Vermogenswert erstmalig aktiviert wird,
ist die Summe der entstandenen Aufwendungen von dem Tag an, an dem der immaterielle
Vermogenswert die oben genannten Bedingungen erfillt. Wenn ein selbst erstellter immate-
rieller Vermagenswert nicht aktiviert werden kann, werden die Entwicklungskosten erfolgswirk-
sam in der Periode erfasst, in der sie entstehen.

In den Folgeperioden werden selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte genauso wie
einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
abziglich kumulierter Abschreibungen und Wertminderungen bewertet.

Software-Entwicklungskosten werden unter BerlUcksichtigung der in |AS 38 niedergelegten

Voraussetzungen aktiviert und planmaRig Gber die Nutzungsdauer von 6 Jahren abge-
schrieben.
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3.11.3Ilm Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses

3.12

erworbene immaterielle Vermégenswerte

Immaterielle Vermogenswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses er-
worben wurden, werden identifiziert und gesondert vom Geschéfis- oder Firmenwert erfasst,
sobald sie die Definition eines immateriellen Vermogenswertes erfilllen und ihr beizulegender
Zeitwert verlasslich bestimmt werden kann. Die Anschaffungskosten solcher immaterieller Ver-
mdgenswerte entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert im Erwerbszeitpunkt.

In den Folgeperioden werden immaterielle Vermdégenswerte, die im Rahmen einhes Unter-
nehmenszusammenschlusses erworben wurden, werden genauso wie einzeln erworbene im-
materielle Vermégenswerte zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich kumulierter
Abschreibungen und Wertminderungen bewertet.

Wertminderungen von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten
mit Ausnahme des Geschafts- oder Firmenwertes

Zum Bilanzstichtag hat die Gesellschaft die Buchwerte der Sachanlagen und immateriellen
Vermégenswerte (berprift, um festzustellen, ob es Anhalispunkie flir eine eingetretene Wert-
minderung gibt. Sind solche Anhaltspunkte erkennbar, wird der erzielbare Betrag des Ver-
mégenswertes geschatzt, um den Umfang eines eventuellen Wertminderungsaufwands festzu-
stellen. Kann der erzielbare Betrag fur den einzelnen Vermogenswert nicht geschatzt werden,
erfolgt die Schatzung des erzielbaren Betrags der Zahlungsmittel generierenden Einheit, zu
welcher der Vermodgenswert gehort. Die ZGE ist definiert als die kleinste identifizierbare Gruppe
von Vermogenswerten, die Mittelzuflisse erzeugt, die weitestgehend unabhangig von den
Mittelzuflissen anderer Verméigenswerte oder anderer Gruppen von Vermégenswerten sind.

Immaterielle Vermégenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer sind jahrlich auf Wert-
minderung zu untersuchen und zusatzlich auch dann, wenn Anhaltspunkte fir eine Wert-
minderung vorliegen.

Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abzlglich Ver-
auBerungskosten und dem Nutzungswert. Bei der Ermittlung des Nutzungswertes werden die
geschétzten kinftigen Zahlungsstrome mit einem Vorsteuerzinssatz auf ihren Barwert abge-
zinst. Der Vorsteuerzinssatz beriicksichtigt zum einen die momentane Markteinschatzung Gber
den Zeitwert des Geldes, zum anderen die im Vermdgenswert inharenten Risiken, die nicht
bereits Eingang in die Schatzung der Zahlungsstréme gefunden haben.

Wenn der geschaizte erzielbare Betrag eines Vermégenswertes (der Zahlungsmitiel gene-

rierenden Einheit) den Buchwert unterschreitet, ist der Buchwert auf den erzielbaren Betrag zu
vermindern. Der Wertminderungsaufwand wird sofort erfolgswirksam erfasst.
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3.13

3.14

Solite sich der Wertminderungsaufwand in der Folge umkehren, wird der Buchwert des Ver-
mégenswertes (der Zahlungsmittel generierenden Einheit) auf die neuerliche Schéatzung des
erzielbaren Beirages erhoht. Die Erhdhung des Buchwertes ist dabei auf den Wert beschrankt,
der sich ergeben hatte, wenn fur den Vermdogenswert (der Zahlungsmittel generierenden Ein-
heit} in den Vorjahren kein Wertminderungsaufwand erfasst worden wére.

Riickstellungen

Ruckstellungen wurden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwartige Verpflichtung (recht-
licher oder faktischer Natur) aus einem vergangenen Ereignis hat und es wahrscheinlich ist,
dass der Konzern verpflichtet sein wird, diese Verpflichtung zu erfillen, und eine zuverlassige
Schéatzung des Betrages mdglich ist.

Der als Riickstellung angesetzte Betrag stellt die bestmogliche Schatzung der Ausgabe dar, die
zur Erfiillung der gegenwartigen Verpflichtung zum Bilanzstichtag erforderlich ist. Dabei sind die
mit der bestmdéglichen Schatzung die unvermeidbar mit vielen Ereignissen und Umsténden ver-

bundenen Risiken und Unsicherheiten zu bericksichtigen.

Kann davon ausgegangen werden, dass Teile oder der gesamte zur Erfillung der Ricksteliung
notwendige Betrag durch einen aulenstehenden Dritten erstattet wird, wird dieser Anspruch als
Vermoégenswert aktiviert, wenn diese Erstatiung so gut wie sicher ist und ihr Betrag zuverlassig
geschatzt werden kann.

Finanzielle Vermégenswerte

Ansatz und Ausbuchung von Finanzinvestitionen erfolgien zum Handelstag. Dies ist der Tag
des Kaufs oder Verkaufs der Finanzanlage, an dem die Vertragsbedingungen eine Lieferung
der Finanzanlage innerhalb des fir den betroffenen Markt Gblichen Zeitrahmens vorsehen.

3.14.1Kredite und Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Kredite und sonstige Forderungen mit festen
oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind, wurden als Kredite
und Forderungen kategorisiert. Kredite und Forderungen wurden nach der Effektivzinsmethode
zu fortgeflhrien Anschaffungskosten abziglich etwaiger Wertminderungen bewertet. Eine Aus-
nahme besteht fur kurzfristige Forderungen, bei denen der Zinseffekt unwesentlich ist.
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3.14.2Wertminderung von finanziellen Vermégenswerien
Finanzielle Vermdgenswerte wurden zu jedem Bilanzstichtag auf das Vorhandensein von In-
dikatoren fur eine Wertminderung untersucht. Finanzielle Vermégenswerte sind wertgemindert,
wenn infolge eines oder mehrerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des Ver-
mogenswertes einfraten, ein objektiver Hinweis dafir vorliegt, dass sich die erwarteten
kinftigen Cashflows der Finanzanlage negativ verandert haben.

Objektive Hinweise fur eine Wertminderung lagen keine vor.

3.14.3Ausbuchung finanzieller Vermdgenswerte
Der Konzern bucht einen finanziellen Vermégenswert nur aus, wenn die vertraglichen Rechte
auf Cashflows aus einemn finanziellen Vermédgenswert auslaufen oder es den finanziellen Ver-
mogenswert sowie im Wesentlichen alle mit dem Eigentum des Vermdgenswerts verbundene
Risiken und Chancen auf einen Dritten Gbertragt.

3.14.4Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten wurden entweder als erfolgswirksarn zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten oder als sonstige finanzielle Verbindlichkeiten kate-

gorisiert.

3.14.5S0nstige finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten wurden, einschlielich aufgenommener Kredite, werden
einmalig zum beizulegenden Zeitwert abziglich Transaktionskosten erfasst.

Im Rahmen der Folgebewertung wurden sonstige finanzielle Verbindlichkeiten gemaR der
Effektivzinsmethode zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet, wobei der Zinsaufwand
entsprechend dem Effektivzinssatz erfasst wird.

3.14.6 Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten

Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit dann aus, wenn die Verpflichtungen des
Konzerns beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen sind.
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4.1

4.1.1

41.2

Bedeutende bilanzielle Ermessensspielrdume und Hauptquellen von Schitzungen

Bei der Anwendung der in Tz. 3 dargestellten Konzernbilanzierungsrichtlinien musste die Ge-
schaftsfihrung in Bezug auf die Buchwerte von Vermégenswerten und Schulden, die nicht ohne
Weiteres aus anderen Quellen ermittelt werden kénnen, Sachverhalte beurteilen, Schatzungen
anstellen und Annahmen treffen. Die Schatzungen und die ihnen zu Grunde liegenden An-
nahmen resultierten aus Erfahrungen der Vergangenheit sowie weiteren als relevant erachteten
Faktoren. Die tatsachlichen Werte kénnen von den Schatzungen abweichen.

Die den Schatzungen zugrunde liegenden Annahmen unterliegen einer regelmaRigen Uber-
prifung. Schatzungsanderungen, die nur eine Periode betreffen, werden nur in dieser beriick-
sichtigt. Schétzungsanderungen, die die aktuelle sowie die folgenden Berichtsperioden
betreffen, werden entsprechend in dieser und den folgenden Perioden beachtet.

Hauptquellen von Schitzungsunsicherheiten

Im Folgenden werden die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen scwie die sonstigen
wesentlichen Quellen von Schatzungsunsicherheiten am Bilanzstichtag angegeben, durch die
ein betrachtliches Risiko entstehen kann, dass innerhalb des nachsten Geschaftsjahrs eine
wesentliche Anpassung der ausgewiesenen Vermoégenswerte und Schulden erforderlich wird.

Werthaltigkeit selbst erstellter immaterieller Vermdgenswerte

In der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2007 sind selbst erstelte immaterielle Vermégens-
werte in Hohe von 341 T€ berlcksichtigt. Diese resulfieren ausschiieRlich aus der Entwicklung
von Software. Die Geschaftsfiihrung hat die Werthaltigkeit der aktivierten Kosten am Bilanz-
stichtag beurteilt und dabei keinen Wertminderungsbedarf festgestellt.

Bei der Bewertung der Entwicklungsprojekte stellen die kiinftigen Nutzungsdauern und der Wert
der erwarteten kiinftigen Cashflows wesentliche Schatzgréien dar.

Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der erworbenen identifizierbaren
Vermdégenswerte und Schulden im Rahmen der Kaufpreisallokation

Fur die Ermittiung des Zeitwerts der erworbenen Vermogenswerte und Schulden bei der im
Rahmen der Erstkonsolidierung United MailSolutions S.L., Spanien inkiusive der United
MailSolutions Limited, GrofRbritannien durchgefuhrten Kaufpreisallokation, stellen der Kapitali-
sierungszinssatz, die erwarteten Umsatzeriose und Aufwendungen, die Abwanderungsrate der
Kunden sowie die Nutzungsdauer der Kundenbeziehungen wesentliche Schatzgréfen dar.
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4.1.3 Wertminderung des Geschéfts- oder Firmenwerts

5.1

Fér die Bestimmung einer Wertminderung des Geschéft- oder Firmenwerts ist es erforderlich,
den Nutzungswert der Zahlungsmittel generierenden Einheit, welcher der Geschafts- oder
Firmenwert gehort, zu ermittein. Die Berechnung des Nutzungswerts bedarf der Schatzung
kiinftiger Cashflows aus der Zahlungsmittel generierenden Einheit sowie eines geeigneten
Abzinsungssatzes fir die Barwertberechnung.

Im Rahmen der Uberprifung wurde keine Wertminderung identifiziert.

Segmentinformationen

Der Konzern hat IFRS 8 Geschéffssegmente vor dem Zeitpunkt seines Inkrafttretens, mit
Wirkung zum 1. Januar 2007 angewandt.

Die Gesellschaft verfugt Giber folgende berichtspflichtige Segmente:

Segment Deutschland

Abbildung des Geschéftes der United MailSolutions GmbH mit den Landerregionen Deutsch-
land, Schweiz und Benelux.

Segment Spanien/GroBbritannien

Abbildung des Geschaftes der United MailSolutions S.L bzw. United MailSolutions Lid. mit den

Landerregionen Spanien, Portugal und UK.

Im Geschaftsjahr wurden keine Geschaftsbereiche aufgegeben.

Segmentumsatzerlose
Segmentumsatzerldse
31.12.2007 31.12.2006
in TE in T
Deutschland 1.930 1.350
Spanien/Grofibritannien 554 0
2.484 1.350

Bei den oben dargesteliten Umsatzerlésen handelt es sich um Umsatzeriése mit externen
Kunden. Verkaufe zwischen den Segmenten fanden nicht statt.
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5.2

53

Segmentergebnis

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der berichispflichtigen Segmente entsprechen
den in Abschnitt 3 beschriebenen Konzernbilanzierungsgrundsatzen. Die nachfolgende Tabelle
enthalt Informationen Ober die Segmentergebnisse vor Abschreibungen, Finanzergebnissen
und Steuern (EBITDA).

Das EBITDA zeigt das Ergebnis aus direkt den Segmenten zugeordneten Umsatzerltsen
abzUglich direkter Kosten der Segmente und indirekter Kosten, die Uber Umlagen auf die
Segmente verteilt werden.

In der Uberleitungszeile sind die Wertansatze der Beteiligungs-Holding abgebildet.

EBITDA nach Segmenten

31.12.2007 31.12.2006
in T€ in TE
Peutschiand 856 449
Spanien/Grolibritannien -323 0
Uberleitung -25 0
EBITDA Konzern 508 449

Segmentvermdgen

Die nachfolgenden Tabellen enthalten Informationen Uber das Segmentvermégen. Geschafts-
oder Firmenwerte, sonstige immaterielle Vermégensgegenstande, Sachanlagen und Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen sind auf die Segmente aufgeteilt. In der Uber-
leitungszeile sind die Wertansatze der Beteiligungs-Holding enthalten. Der Geschafts- oder
Firmenwert wurde im Segment Spanien/ GroRbritannien abgebildet.

Segmentvermdogen
31.12.2007 31.12.2008
in TE in TE
Deutschland 980 705
Spanien/GroRbritannien 720 0
Uberleitung 110 0
Gesamt 1.810 705

Die Segmentschulden werden derzeit nicht intern an den Vorstand berichtet und sind daher
nicht dargestelit.
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5.4

Geografische Informationen

Der Konzern ist in drei geografischen Regionen tétig — Deutschland (Kernland), Spanien und

Grofdbritannien.

Die Umsatzerlése des Konzerns aus Geschéften mit externen Kunden sowie Informationen
Uber langfristiges Vermdgen setzten sich nach geografischer Zuordnung wie folgt zusammen:

Die langfristigen Vermdgenswerte werden derzeit nicht intern an den Vorstand berichtet und
sind daher nicht dargestellt.

Umsatzerlése aus Geschaften
mit externen Kunden

31.12.2007 31.12.2006
in T€ in TE
Deutschland 1.930 1.350
Spanien/GroRbritannien 554 0
2.484 1.350

Informationen iitber Hauptkunden
Von den Umsatzerlsen in Héhe von T€ 2.484 (2006: T€ 1.350) entfallen ungefghr T€ 315
(20086: T€ 8) auf Umséatze mit dem groRien Kunden des Konzerns.

Umsatzerliose

Die Aufgliederung der Konzernertrage fiir das Geschaftsjahr stellt sich wie folgt dar:

31.12.2007 31.12.2008
in TE in TE
Umsatzerldse aus Email-Versand 2.276 1.239
Umsatzerldse aus der Erbringung
von Supportdienstleistungen 93 31
Sonstige Erltse 115 80
2.484 1.350
Umsatzeridse

Umsatzerlose aus Email Versand werden verbucht, wenn mit den Kunden eine vertragliche
Beziehung besteht, aus der ein Mindestumsatz sowie ein monatliches Volumen abzuleiten ist.
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Erbringung von Supportdienstieistungen
Diese Dienstleistungen werden auf Basis des bestehenden Kunden-Rahmenverirages nach
Aufwand abgerechnet.

Sonstige Erlése
Hierunter zdhlen z. B. SMS3-/Fax-Versand.

7. Andere aktivierte Eigenleistungen

Der ausgewiesene Betrag in Hohe von T€ 341 (2006 T€ 178) entfallt vollstandig auf die
Aktivierung von Software-Entwicklungen nach IAS 38.

8. Sonstige betriebliche Ertrage

Unter den sonstigen Ertrdgen werden laufende sowie periodenfremde und neutrale Ertrage
ausgewiesen. Im Einzelnen gliedert sich die Position wie folgt:

31.12.2007 31.12.2006
inT€ in TE

Erirage aus der Aufldsung von Riickstellungen 2 0
Kostenweiterbelastungen 1
an nahe stehende Unternehmen 134
Kostenerstattungen fremde Dritte 8 54
Sonstige 12 7

156 62

9. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Die Aufwendungen fir bezogene Leistungen in Héhe von T€ 441 (Vorjahr. T€ 251) beinhalten
ausschliefilich Fremdleistungen.
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10. Personalaufwand

Léhne und Gehaiter
Soziale Abgaben
Altersversorgung

31.12.2007 31.12.2008
in TE inTE
880 479
102 66
0 4
982 549

Im Jahr 2007 betrug die durchschnittliche Anzahl der Beschaftigten 21 (2006:13). Die Mit-
arbeiter befanden sich ausschiiefllich im Angestelltenverhaltnis.

11. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich wie folgt auf:

Raumkosten

Versicherungen und Beitrage
KFZ-Kosten

Werbekosten

Reisekosten

Leasing

Kommunikation
Rechts-/Beratungskosten
Provisionen/Honorare
Sonstige

12. Finanzertrdge

Zinsertrage aus Festgeldkonten

31.12.2007 31.12.2006
inTE in TE
253 50
23 7
21 12
96 30
35 11
26 58
53 21
338 52
122 &1
83 39
1.050 341
31.12.2007 31.12.2008
inTE in TE
8 0
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13. Finanzierungskosten

Zinsen auf Darlehen von nahe stehenden Personen

Zinsen auf Verpflichtungen aus
Finanzierungsieasingverhaltnissen

14. Steuern vom Einkommen und Ertrag

14.1 In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Ertragsteuern

Der Steueraufwand umfasst:

Laufender Steueraufwand
Anpassungen flir laufende Steuern aus Vorjahren

Latenter Steueraufwand aus der Entstehung und
Umkehrung temporarer Differenzen

Auswirkungen von Anderungen der Steuersatze
und -gesetze

31.12.2007 31.12.2006
in T€ inTE
35 11
3 0
38 11
31.12.2007 31.12.2008
in TE€ inTE
190 100
-1 g
-105 69
0 0
84 169

Der Steueraufwand fur das Geschafisjahr kann wie folgt auf den Periodenerfolg Ubergeleitet

werden:

Konzernergebnis vor Ertragsteuern

31.12.2007

31.12.2006

inTE

326

in TE

423
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31.12.2007 31.12.2008

in TE€ in TE

Erwarteter Erragsteueraufwand bhei einem Steuersaiz
von 31,00 % (Vorjahr: 39,78 %) 101 168
Auswirkung steuerfreier Ertrage 0 0
Auswirkung steuerlich nicht abzugsfahiger
Aufwendungen 0 1
Steuerlich nicht abzugsfahige Wertminderungen des
Geschafts- oder Firmenwerts 0 0
Auswirkung von ungenutzien und nicht als latente
Steueranspriiche erfasste steuerliche Verluste 0 0
Auswirkungen abweichender Steuersatze bei
Tochterunternehmen 36 0
Auswirkung reverse acquisition -61 0
Auswirkungen geanderter Ertragsteuersétze von 39,78 %
auf 31,4 % auf die latenten Steuern (gultig ab 01.01.2008) 22 0
tbrige -12 0

86 169
In der laufenden Periode erfasste Anpassungen
fur laufende Steuern aus Vorjahren -2 0
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasster
Erragsteueraufwand 84 169

Der fiir die oben dargestellte Uberleitungsrechnung der Jahre 2007 und 2006 angewendete
Steuersatz entspricht dem von der ACTIUM AG in Deutschland zu leistende Unternehmens-
steuersatz von 31,4 % (2006: 39,78 %) auf steuerbare Gewinne geman dem Steuerrecht dieser
Jurisdiktion. Die Verminderung des Steuersatzes gegeniber dem Vorjahr resultiert aus der
Reduzierung der Unternehmenssteuersatze in Deutschland aufgrund der Unternehmenssteuer-
reform 2008. Neben dem Kérperschaftsteuersatz von 15 % (2006: 25 %) und dem Solidaritits-
zuschlag von 5,5 % wurde der konzerndurchschnittliche Gewerbesteuersatz (445 %) berlick-

sichtigt.

14.2 Laufende Steuererstattungsanspriiche und -schulden

31.12.2007 31.12.2008
in TE inTe
Laufende Steuererstattungsanspriche 31 0
Laufende Steuerschulden 175 100
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14.3 Bestand Latenter Steuern

Latente Steueranspriiche/-schulden resultieren aus:

31.12.2006

Temporidre
Differenzen
Selbst erstelite
immaterielle
Vermobgenswerte

Ungenutzte
steuerliche
Verfuste und
Steuergut-
schriften
Steuerliche
Verluste

31.12.2007

Temporire
Differenzen
Finanzierungs-
leasing
Immaterielle
Vermagens-
werte

Selbst erstelite
immaterielle
Vermdgenswert
e

Erfasste
Ungenutzte
steuerliche
Verluste und
Steuer-
gutschriften
Steuerliche
Verluste

erfolgs- erfolgs- .
wirksam neutral Umrech- Anderungen
Anfangs- verein- verein- Erwerbe/ nungs- von Steuer- End-
bestand nahmt nahmt Abgange  differenzen sétzen bestand
in TE in TE€ in T€ in TE in TE in TE€ in TE
0 -69 0 0 0 0 -69
0 0 0 0
69 0 0 0 69
erfolgs- erfolgs- i
wirksam neutral Umrech- Anderungen
Anfangs- verein- verein- Erwerbe/ nungs- von Steuer- End-
bestand nahmt nahmt Abgénge differenzen sétzen bestand
in TE in TE in T€ in T€ in TE in TE€ inTE
0 -1 0 0 0 0 -1
0 21 -84 80 0 -17 0
-69 -118 0 o 0 39 -148
-69 -98 -84 80 0 22 -148
0 101 74 Y] 0 0 178
-69 3 -10 80 - 22 26
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14.4 Nicht erfasste latente Steueranspriiche

15.

16,

Die folgenden latenten Steueranspriiche wurden zum Bilanzstichtag nicht erfasst:

31.12.2007 31.12.2006
in TE in TE

Steuerliche Verluste 0 0

Jahresiiberschuss

Der Jahresiiberschuss ergibt sich nach Berticksichtigung der Belastung aus:

31.12.2007 31.12.2008
in TE in T€
Wertminderungen von finanziellen Verm&genswerten
Wertminderungen auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen 73 10
Wertaufholungen von Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen 0 0
73 10
Abschreibungen
Planmanige Abschreibungen von Sachanlagen 36 9
Planmattige Abschreibungen
von immateriellen Vermdgenswerten 116 6
152 15
Ergebnis je Aktie

Im Geschéftsjahr und in der Vorperiode wurden keine Stammaktien mit verwésserndem Effekt
ausgegeben. Die Berechnung des verwdsserten und unverwdsserien Ergebnisses je Aktie
erfolgt daher identisch.

Das unverwéasserte Ergebnis je Aktie fur das Geschéftsjahr 2007 berechnet sich mittels Division
des den Aktiondren zustehenden Periodenergebnisses durch die gewichtete Anzahi der
wahrend der Periode ausgegebenen Stickaktien. Fir den Zeitraurn zwischen Beginn der
Berichtsperiode und dem Erwerbszeitpunki gilt die Anzahl an Starnmaktien als ausstehend, die
vom rechtlichen Tochterunternehmen im Zuge der Transaktion fir die Eigentimer des
rechlichen Mutterunternehmens im Zuge der Transaktion fur die Eigentimer des rechtlichen
Tochterunternehmens emittiert wurden.

Fur den verbleibenden Zeitraum, d.h. vom Erwerbszeitpunkt bis zum Ende der Periode, wird zur

Berechnung der EPS auf die tatsachlich vom rechtlichen Mutterunternehmen wahrend dieser
Periode ausstehenden Stammaktien zuriickgegriffen.
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Das unverwasserte Ergebnis je Aktie fir das Geschéaftsjahr 2006 berechnet sich mittels Division

des den Anteilseignern der United MailSolutions GmbH zustehenden Pericdenergebnisses

durch die Anzaht der fir den umgekehrten Unternehmenserwerb ausgegebenen Stiickaktien.

Die Ergebnisse und die durchschnittlich gewichtete Anzah! der Stammaktien sind nachfolgend

wiedergegeben:

Konzernjahresergebnis

Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien in Stuck
Ergebnis je Aktie

unverwassert

verwassert

Geschiéfts- oder Firmenwert

Anschaffungskosten
Stand zum Beginn des Jahres

Zugang aus Unternehmenserwerben des
Geschéfisjahres

Abgang durch Veraullerung von Tochterunternehmen
Stand zum Ende des Jahres

kumulierte Wertminderungsverluste

Stand zum Beginn des Jahres

im Laufe des Jahres erfasste Wertminderungsveriuste
Ausgebucht bei Abgang von Tochterunternehmen
Stand zum Ende des Jahres

Buchwert
zum Beginn des Jahres

zum Ende des Jahres

31.12.2007 31.12.2006
in TE in TE
242 254
1.068.230 1.027.397
0,23 0,25
0,23 0,25
31.12.2007 31.12.2006
in T€ inTE
0 0
386 0
0 0
386 1]
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
386 0

Der in der Konzernbilanz ausgewiesene Geschaft- oder Firmenweries resultiert aus dem
Erwerb der United MailSclutions SL durch die United MailSolutions GmbH. Der durchgefthrie
Werfminderungstest bestatigte seine Werthaltigkeit zum Bilanzstichtag (siehe Tz. 17.2).
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17.1 Zuordnung des Geschifts- oder Firmenwerts
auf die Zahlungsmittel generierenden Einheiten

Der Geschafts- oder Firmenwert wird fir Zwecke der internen Steuerung der Zahlungsmittel
generierenden Einheit United MailSolutions SL zugeordnet, die zugleich ein Berichtssegment im
Sinne von IFRS 8 darstelit (siehe Tz. 5).

17.2 Jihrliche Wertminderungspriifung

Im Rahmen der zwingend vorgeschriebenen Werthaltigkeitsprifung des aktivierten Geschafts-
oder Firmenwerts wurde am Bilanzstichtag der erzielbare Betrag der Zshlungsmittel
generierenden Einheit UnitedMail Solutions SL, der dieser zugeordnet ist, mit ihrem Buchwert
verglichen. Die Bestimmung des erzielbaren Betrags erfolgte mittels einer Schétzung des

Nutzungswerts. Dabei wurden folgende Grundannahmen gefroffen:

Die erwarteten kiinftigen Cash Flows wurden auf Grundlage der vom Vorstand genehmigten
und im Zeitpunkt der Durchfuhrung des Werthaltigkeitstests glltigen Mittelfristplanung for die
Jahre 2008 bis 2010 ermittelt. Diese Planwerte berlcksichtigen sowohl Erfahrungen der Ver-
gangenheit als auch Erwartungen {ber die kinftige Marktentwicklung. Zur Diskontierung der
geplanten Cash Flows wurde ein Kapitalisierungszinssatz in Héhe von 12,5 % herangezogen.
Dieser wurde ausgehend von einem risikofreien Zinssatz unter Berucksichtigung der Marki-
risikopramie und der gewichieten durchschnittlichen Kapitalkosten berechnet. Der zum
Bilanzstichtag ermittelte Nutzungswert der UnitedMail Solutions SL dbersteigt ihren Buchwert.
Zum 31.12.2007 liegt kein Wertminderungsbedarf fir den aktivierten Geschafts- oder
Firmenwert vor.

18. Sonstige immaterielle Vermégenswerte

Aktivierte
Entwick- Kunden-
lungskosten beziehungen Marke Software Summe
inT€ in TE inTe in TE in T€

Anschaffungs- oder
Herstellungskosten
Stand 01.01.2006 0 0 0 0 0
Zugénge 0 0 0 4 4
Zugénge aus
Eigenentwicklungen 178 0 0 0 178
Stand 01.01.2007 178 - - 4 182
Zugénge 4] 0 0 9 9
Zugange durch
Eigenentwicklungen 341 0 0 0 341
Zugénge durch
Erwerb von
Tochterunternehmen G 248 30 0] 278
Stand 31.12.2007 519 248 30 13 810
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Aktivierte

Entwick- Kunden-
lungskosten beziehungen Marke Software Summe
in TE in TE in TE in T€ in TE

kumulierte Ab-
schreibungen und
Wertminderungen
Stand 01.01.2006 - 0 0 0] 0 0
Abschreibungs-
aufwand -5 0 0 -1 -8
Wertminderungen 0 0 0 0 0
Stand 01.01.2007 -5 o] 0 -1 -6
Abschreibungs-
aufwand -44 -41 0 -1 -86
Wertminderungen 8] 0 =30 0 -30
Stand 31.12.2007 -49 -41 -30 -2 -122
Buchwert
zum 31.12.2006 0 0 o 3 176
zum 31.12.2007 470 207 o 11 688

Unter Software sind immaterielle Vermégenswerte i.H.v. T€ 8 {2008: T€ Q) erfasst, die dem

Konzern im Rahmen von Finanzierungsleasing zugegangen sind.

Der Abschreibungsaufwand wurde in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position
Abschreibungen ausgewiesen.

Folgende Nutzungsdauern wurden flir die Berechnung der Abschreibungen zugrunde gelegt:

Aktivierte Entwicklungskosten 6 Jahre
Kundenbeziehungen 6 Jahre
Software 3 Jahre
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19. Sachanlagen

Biro- und
Geschaftsausstattung
in T€
Anschaffungskosten
Stand zum 01.01.2006 0
Zugange 62
Zugange durch Unternehmenszusammenschlisse 0
Abgénge 0
Stand zum 91.01.2007 62
Zugénge 53
Zugénge durch Unternehmenszusammenschllsse 6
Abgange -3
Stand zum 31.12.2007 118
kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen
Stand zum 01.01.2006 0
Abschreibungsaufwand -9
Erfolgswirksam erfasste Wertminderungen 0
Abgange 0
Stand zum 01.01.2007 -9
Abschreibungsaufwand -33
Erfolgswirksam erfasste Wertminderungen -
Abgange 2
Stand zum 31.12.2007 -40
Buchwerte
zum 31.12.2006 53
zum 31.12.2007 78

Der Abschreibungsaufwand wurde in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Ab-
schreibungen ausgewiesen. Der Buchwert der Biro- und Geschéftsausstatiung des Konzerns
beinhaitet mit T€ 61 (2006: TE 46) Vermdgenswerte, die im Rahmen von Finanzierungsleasing
gehaltene werden. Die folgenden wirtschaftlichen Nutzungsdauern wurden fir die Ermittlung
der Abschreibungen zugrunde gelegt:

Server 3 Jahre
Buroeinrichtung 5 Jahre
Fuhrpark 5 Jahre
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20. Tochterunternehmen

Einzelheiten zu den Tochterunternehmen zum 31. Dezember 2007 sind nachstehend zu

entnehmen:
Stimm-
Name des Kapital- rechts-
Tochterunternehmens Sitz anteil anteil Hauptgeschaft
United MaitSolutions GmbH  Diisseldorf/ 100% 100% Entwicklung und Vertrieb von
Deutschland Software und Dienstleistungen
United MailSolutions SL. Madrid/ 100% 100% Entwickiung und Vertrieb von
Spanien Software und Dienstleistungen
United MailSolutions Limited London/ 100% 100% Entwicklung und Vertrieb von
Grofibritannien Software und Dienstleistungen

21. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

31.12.2007 31.12.2006
in TE in TE
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 626 386
Wertminderungen 77 -10
549 376

Bei Forderungen aus der Erbringung von Dienstleistungen wird Ublicherweise ein Zahlungsziel
von 14 Tagen gewahrt. Auf (berféllige Forderungen wurden keine Zinsen erhoben. Eine Wert-
berichtigung wurde fur voraussichtlich uneinbringliche Forderungen in Héhe von T€ 77 (2006:
T€ 10) vorgenommen. Diese Wertberichtigung wurde auf Grundiage von objektiven Hinweisen
auf Zahlungsausfalle bei insolventen Kunden berechnet.

Zum Ende des Jahres bestehen keine Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegenlber
dem gréften Kunden des Konzerns. Es gibt keine weiteren Kunden, denen gegenlber
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen, die mehr als & % der Gesamtsumme
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ausmachen.

Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, welche zum Bilanzstichtag Uberfallig waren,
wurden keine Wertminderungen gebildet, da keine wesentliche Veranderung der Kreditwirdig-
keit der Schuldner festgestellt wurde und mit einer Tilgung der ausstehenden Betrage
gerechnet wird. Der Konzern halt keine Sicherheiten fur diese offenen Posten.
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22,

23.

24,

Altersstruktur der berfalligen, aber nicht wertberichtigten Forderungen:

31.12.2007 31.12.2006
inT€ inTE
60 bis 90 Tage 10 15
90 bis 120 Tage 4 19
dlter als 120 Tage 12 0
Summe 26 34
Sonstige Vermdgenswerte
31.12.2007 31.12.2006
in TE€ in TE
Geleistete Anzahlungen 7 0
PKW 0 59
Sonstige 71 10
78 69

Samtliche sonstige Verm&genswerte sind kurzfristig. Sonstige Vermogenswerte, die Gberfallig
sind, aber nicht werigemindert sind, existieren im Konzern nicht, daher wurde auf die
Darstellung der Altersstruktur verzichtet.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente

Samtliche Zahlungsmittel und Zahlungsmittel umfassen Guthaben bei Kreditinstituten und
Kassenbestande.

Gezeichnetes Kapital

Die Zusammensetzung des Eigenkapitals ist in der Eigenkapitalveranderungsrechnung fir das
Geschéftsjahr 2007 dargestellt.

Aufgrund der Ermé&chtigung geman § 4 Abs. 3 der Satzung in der Fassung des Beschlusses der
Hauptversammlung vom 30.07.2004 ist eine Erhdhung des Grundkapitals von T€ 490 um
T€1.027 auf T€ 1.517 durchgeflihrt worden.

Die Eintragung der Sachkapitalerhthung im Handelsregister erfolgte am 04.01.2008. Fur das

abgelaufene Geschaftsjahr schlagt die GeschaftsfOhrung vor, keine Dividende an die Anteils-
gigner zu zahlen.

F-113




25,

251

26.

27.

Finanzverbindlichkeiten

Ungesichert — 2u
fortgefithrten
Anschaffungskosten

Kredite von nahe stehenden
Unternehmen oder Perscnen (i)

Gesichert — zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasing-
verhéltnissen (ii)
(siehe Tz. 29)

kurzfristig langfristig
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
in T€ in TE€ inTE in TE€
430 428 161 0
430 428 161 0
27 28 35 18
27 28 35 18
457 456 196 18

Zusammenfassung der Vereinbarungen fiir die Kreditaufnahme

(I} Diese Betrége sind an dem Konzern nahe stehende Unternehmen und Personen zuriickzu-
zahlen. Auf die ausstehenden Beirdge werden Zinsen von T€ 38. (2008: T€ 11) berechnet.

{Il} Die Verpflichtungen umfassen variabel verzinsliche Verbindlichkeiten mit Rickzahlungs-

zeitrdumen von bis zu fiinf Jahren,

Riickstellungen

Die Rickstellungen umfassen Aufwendungen fur die Archivierung von Geschaftsunterlagen in

Hohe von T€ 8 (2008: T€ 1)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Abgrenzungen fur aussiehende Rechnungen

31.12.2007 31.12.2006
inTE in T€
289 43
108 26
487 69
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Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind mit dem Rickzahlungsbetrag

passiviert.

Die sonstigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt auf:

31.12.2007 31.12.20086
in T€ in TE
Verbindlichkeiten aus Steuern 26 12
Verbindlichkeiten im Rahmen der Sozialen Sicherheit 48 5
Verbindlichkeiten aus letzter Kaufpreisrate
des Erwerbs Mailprofiler 124 0
Gbrige Verbindlichkeiten 16 1
214 18
28, Abgegrenzte Schulden
Die abgegrenzten Schulden gliedern sich wie folgt auf:
31.12.2007 31.12.2006
in TE in TE
Jahresabschlusskosten 20 2
Prifungskesten 22 8
Hauptversammiung 45 0
Veréffentlichungen 5 0
Resturlaubsverpflichtungen 11 10
Personalsonderzahlungen 33 18
Sonstige 24 7
160 45
29, Verpflichtungen aus Finanzierungsleasingverhiltnissen
29.1 Leasingvereinbarungen
Es bestehen Finanzierungsleasingverhalinisse fiir Software, EDV-Anlagen, Biro- und

Geschéftsausstatiung sowie Fuhrpark mit Laufzeiten zwischen 3 und 4 Jahren. Alle Leasing-
verhalinisse basieren auf fest vereinbarten Raten. Zur Ermittiung der Mindestleasingzahlungen
wurde ein Effektivzinssatz von 4,7% herangezogen. Es wurden keine Vereinbarungen aber
Eventualmietzahiungen getroffen.
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Der Konzern hat am Ende der vertraglich vereinbarten Laufzeit die Méglichkeit, mit dem
Leasinggeber tber die Verlangerung der abgeschlossenen Vertrdge oder den Erwerb der ge-
leasten Vermégenswerte zu verhandeln. Die Verpflichfungen aus den Finanzierungsleasingver-
einbarungen sind durch Eigentumsvorbehalt des Leasinggebers an den Leasinggegenstanden
besichert.

29.2 Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Barwert der
Mindestleasingzahlungen Mindestleasingzahlungen
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
in TE inTE in TE inTE
Mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr 32 29 27 28
Mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr
und bis zu finf Jahren 42 20 35 18
Mit einer Restlaufzeit
von mehr als fiinf Jahren 0 0 0 0
74 49 62 46
Abziglich:
zukiinftige
Finanzierungskosten 12 3 0 0
Barwert der
l.easingverpflichtungen 62 46 62 46
Im Konzernabschluss
ausgewiesen als:
Kurzfristige Verbindlichkeiten 27 28
(siehe Tz. 25)
Langfristige Verbindlichkeiten 35 18
(siehe Tz. 25)
62 46

29.3 Beizulegender Zeitwert

Der beizulegende Zeitwert der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhéltnissen
entspricht ann&hernd dem Buchwert.
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30.

30.1

Geschiftsvorfille mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Das unmittelbare Mutterunternehmen ist die eValue AG (mit Sitz in Disseldorf). Das oberste
beherrschende Uniernehmen des Konzerns ist die Falk Ventures GmbH (mit Sitz in
Disseldorf).

Geschaftsvorfélle zwischen dem Unternehmen und seinen Tochterunternehmen, die nahe
stehende Personen sind, wurden im Zuge der Konsolidierung eliminiert und werden in dieser
Anhangstabelle nicht erlautert. Einzelheiten zu Geschaftsvorfalien zwischen dem Konzern und
anderen nahe stehenden Unternehmen und Personen sind nachfolgend offen gelegt.

Transaktionen

Im Laufe des Geschaftsjahres fuhrten Konzerngeselischaften die folgenden Transaktionen mit
nahe stehenden Unternehmen und Personen durch, die nichi dem Konzernkreis angehotren:

Forderungen gegenlber nahe Verbindlichkeiten gegendber
stehenden Unternehmen und nahe stehenden Unternehmen
Personen und Personen
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
inTE in TE in TE in TE
Falk Ventures GmbH
- Darlehen 0 0 250 250
- Umsatzsteuer 0 0 210 100
- sonstige Verrechnungen 30 o 0 41
eValue AG
- sonstige Verrechnungen 0 0 0 37
Internet-Science, Russland
- Leistungen 0 0 21 11

Die Erbringung von Dienstleistungen an nahe stehende Unternehmen und Personen erfolgt zu
marktiblichen Bedingungen.

Die AufRenstande sind unbesichert und werden in bar beglichen. Es wurden weder Garantien
gegeben noch wurden solche erhalten. Es wurden keine Wertminderungen fur uneinbringliche
oder zweifelhafte Forderungen gegen nahe stehende Unternehmen und Personen vorge-

nommen.
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30.2

30.3

Beziige der Mitarbeiter in Schliisselpositionen

Der Vorstand und andere Mitarbeiter in SchlUsselpositionen haben wahrend des
Geschaftsjahres die folgenden Bezlge erhalten:

31.12.2007 31.12.2006
in TE in TE€
Herr Dr. Heldmann 8 9
Herr Heinen 0 0
Herr Basten 0 0
Dr. Klein 0 66
Gesamtbezlige 8 75

Der Vorstand erhalt in 2007 ausschlieBlich eine fixe Verglitung. In 2006 hat Herr Dr. Christian
Klein neben einer fixen Vergiitung von T€ 18 eine Abfindungszahlung von T€ 48 erhalten.

Die Leistungen an Geschaftsfihrer aller in den Konzernabschluss ginbezogenen Tochterunter-

nehmen betrugen insgesamt T€ 210.

Sonstige Geschiftsvorfille mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Zwischen der Falk Ventures GmbH und der United MazilSolutions GmbH besteht ein Berater-
vertrag. Die Verglitung im Berichtsjahr in Héhe von T€ 6 steht in einem angemessenen Verhait-

nis zur Gegenleistung.

Im Rahmen eines Untermietvertragsverhalinisses zwischen der Falk Ventures GmbH und der
United MailSolutions GmbH wurde im Jahr 2007 von der Falk Ventures GmbH an die United
MailSolutions GmbH ein Mietzins nebst Nebenkosten berechnet. Die Vergltung im Berichtsjahr
in Hohe von T€ 154 zwischen Falk Ventures GmbH und der United MailSolutions GmbH steht in
einem angemessenen Verhaltnis zur Gegenleistung.

Im Rahmen eines Untermietvertragsverhaltnisses zwischen der United MailSolutions GmbH
und der Jogo Media GmbH wurde im Jahr 2007 von der United MailSolutions GmbH an die
Jogo Media GmbH ein Mietzins nebst Nebenkosten berechnet. Die VergUtung im Berichtsjahr in
Hohe von T€ 22 zwischen United MailSolutions GmbH und der Jogo Media GmbH steht in
einem angemessenen Verhaltnis zur Gegenleistung.

Im Rahmen eines Untermietvertragsverhaltnisses zwischen der United MailSolutions GmbH
und der eValue AG wurde im Jahr 2007 von der United MailSolutions GmbH an die eValue AG
ein Mietzins nebst Nebenkosten berechnet. Die Vergiitung im Berichtsjahr in Héhe von T€ 71
zwischen United MailSolutions GmbH und der eValue AG steht in einem angemessenen Ver-
haltnis zur Gegenleistung und héalt einem Vergleich gegen{iber Dritten stand.
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30.4

3.

In der Internet-Science in Russland sind sowoh! Programmierer als auch Mitarbeiter des Client-
Service beschaftigt. Im Rahmen des Transfer-Pricing werden gemanl der Cost-Plus-Methode
105 % der Kosten verrechnet. Die Internet-Science ist im Rahmen eines Auftragsverhaltnisses
tatig. Samtliche Auftragsprogrammierungen gehen in das Eigentum der United MailSolutions
GmbH dber. Die Vergtung im Berichtsjahr in Hohe von T€ 1982 zwischen United MailSolutions
GmbH und der Internet-Science LLP, St Petersburg, Russland steht in einem angemessenen
Verhaltnis zur Gegenleistung.

Vorstand und Aufsichtsrat

Im Geschéftsjahr 2007 wurde nach der Ubernahme von 30,6 % Anteilen der eValue AG an der
Actium AG der Aufsichtsrat vom Gericht bestelit.

Der Aufsichtsrat besteht zum 31.12.2007 aus Herrn Martin Wulf (Wirtschaftsprufer), Herrn
Thomas Falk {Kaufmann} sowie Herrn Michael Kleindl (Kaufmann). Die Mitglieder des Auf-
sichtsrats erhalten fiir das Geschaftsjahr 2007 keine Vergutungen.

Der Vorstand der Actium Beteiligungs AG besteht aus Herrn Arnd Heinen und wurde per
07.12.2007 um den Technikvorstand Herrn Henrik Basten erweitert.

Fur die Festlegung der Vorstandsvergiitung ist der Aufsichtsrat zustdndig. Die Vergiifung der
Vorstandsmitglieder ist ab 2008 leistungsorientiert und teilt sich in einen festen und einen
variablen Bestandteil auf.

Die feste Vergitung wird monatlich als Gehalt ausgezahlt. Die Hohe der variablen Vergitung ist
von der Erreichung bestimmter, zu Beginn eines Jahres auf Basis des Budgets fixierter

finanzieller Ziele abhangig.

Erwerb von Tochterunternehmen

Am 26.01.2007 wurde die United MailSolutions S.L., Spanien von der United MailSolutions -
GmbH erworben. Der Kaufpreis betragt vorlaufig T€ 539. Die letzte Kaufpreisrate ist von ver-
schiedenen Bedingungen abhdngig, deren Ergebnisse noch ausstehen. In der vorlaufigen
Kaufpreisallokation wurde die letzte Kaufpreisrate nach dem wahrscheinlichen Eintritt ge-
schéatzt.
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Erworbene Unternehmen

Name des erworbener
erworbenen Zeitpunkt des Anteil an Kosten des
Unternehmens Hauptiatigkeit Erwerbs Aktien Erwerbs
% in TE
MAILPROFILER Entwicklung und Vertrieb 26. Januar 2007 100 539
Hispania S.L. von Software und

Dienstleistungen

Das erworbene Unternehmen hat sich nach dem Erwerb in United MailSolutions SL umfirmiert.

31.1 Analyse der erworbenen Vermdégenswerte und Schulden
Die beizulegenden Zweitwerie der identifizierbaren Vermoégenswerte und Schulden zum
Erwerbszeitpunkt und die entsprechenden Buchwerte unmittelbar vor dem Erwerbszeitpunkt
stellen sich wie folgt dar;

Anpassungen
an den beizulegender
beizulegenden Zeitwert bei
Buchwert Zeitwert Erwerb
in T€ inTE in TE

Kurzfristige Vermbgenswerte
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 17 o 17
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen 181 2 183
Langfristige Vermdgenswerte
Laufende Forschung und Entwicklung 0 0 0
Kundenbeziehungen 0 248 248
Marke 0 30 30
Sachanlagen 6 0 6
Finanzanlagen 7 ¢ 7
Latente Steueranspriche 12 74 86
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten -341 0 -341
Langfristige Verbindlichkeiten
Latente Steuerschulden 0 -83 -83
Eventualschulden 0 0 0

-118 271 153
Geschafts- oder Firmenwert 386
Kosten des Erwerbs 539
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3.2

31.3

31.4

31.5

Im Rahmen der Kaufpreisaufteilung wurden bis zum Erwerbszeitpunkt in der Bilanz des erwor-
benen Unternehmens nicht angesetzte immaterielle Vermagenswerte identifiziert und gesondert
vom Geschéafts- oder Firmenwert erfasst. Der Ansatz der erworbenen Kundenbeziehungen und
der erworbenen Marke erfolgte zum beizulegenden Zeitwert im Erwerbszeitpunkt. Daruber
hinaus wurden aktive latente Steueranspriche auf mit dem Erwerb werthaltige gewordene Ver-

lustvortrage des erworbenen Unternehmens angesetzt.

Kosten des Erwerbs

Nettoabfluss von Zahiungsmitteln aus dem Erwerb

31.12.2007
in TE

Gesamtkaufpreis 539

In 2008 noch zu zahiender Betrag 124

In 2007 bereits gezahlter Betrag 415

Begleichung des Kaufpreises in Barmittein 388
Abziglich: mit dem Erwerb Gbernommene Zahlungsmittel

und Zahlungsmittel&quivalente 17

381

Aus dem Erwerb entstehender Geschifis- oder Firmenwert

Durch den Unternehmenszusammenschluss ist ein Geschéfts- oder Firmenwert in Hohe von
T€ 386 entstanden. Der erworbene Geschafts- oder Firmenwert beinhaltet vor allem in der
Zukunft erwartete Synergiepotenziale aus dem Zusammenschiuss der United MailSolutions SL
mit unserem Geschéfissegment Region Deutschland (siehe Tz. 5).

Auswirkung des Erwerbs auf die Ergebnisse des Konzerns
Die United MailSolutions SL hat seit dem Erwerbszeitpunkt einen negativen Beitrag zum

Jahrasiberschuss des Konzerns in Hohe von T€ 359 erwirtschaftet.

Da der Unternehmenszusammenschluss am Anfang des Geschéftsjahres statt gefunden hat,
wiirden sich der in diesem Anhang ausgewiesene Konzernumsatz und der Jahresiiberschuss
nicht wesentlich verandern im Vergieich mit den Werien, die sich ergeben wirden, wenn der
Unternehmenszusammenschluss zum (1. Januar 2007 erfolgt ware. '
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32.

33.

34,

Eventualschulden und Eventualforderungen

Zum Stichtag 31.12.2007 bestehen weder Eventualschulden noch Eventuaiforderungen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es bestehen keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die einen wesentlichen Einfluss auf die

Vermébgens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Kapitalrisikomanagement

Der Konzern steuert sein Kapital mit dem Ziel eine angemessene Eigenkapitalausstattung
bereitzustellen um das kinftig geplante Wachstum mit einem hohen Mall an Sicherheit zu
finanzieren und damit den Wert des Unternehmens fir die Anteilseigher zu steigern. Dabei wird
sichergestelit, dass alle Konzernunternehmen unter der Unternehmensfortfihrungspramisse

operieren kénnen.

Die Kapitalstruktur des Konzerns besteht aus Zahlungsmitteln, Zahlungsmittelaquivalenten,
Rickstellungen und Eigenkapital.

Der Vorstand uberpruft regelméaRig die Kapitalstruktur unter Bericksichtigung des mit jeder
Kapitalklasse verbundenen Risikos.

a) Ausfallrisiko

Im Forderungsbereich wird durch ein aktives Debitorenmanagement versucht, Ausfall-
risiken zu vermeiden. Samiliche erkennbaren Risiken sind durch angemessene Wertbe-
richtigungen abgedeckt. Vor Anbahnung neuer Geschéftsheziehungen mit Groflkunden
werden verflgbare Finanzinformationen zur Prifung der Bonitat eingeholt.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen gegeniiber einer grofen Anzahl
von Kunden aus unterschiedlichen Segmenten und geografischen Gebieten. Das maximale
Ausfallrisiko besteht in Héhe der Buchwerte.

b) Marktrisiken

Zinsanderungsrisiko
Zinsanderungsrisiken ergeben sich nur aufgrund der variabel verzinslichen kurzfristigen
Anlage von Termin- und Tagesgeldern. Bestehende Darlehen sind festverzinslich und

bergen keine Zinsanderungsrisiken.
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35.

35.1

35.2

¢} Waihrungsrisiken

Die Wahrungsrisiken des Konzerns resultieren aus operativen Téatigkeiten der Vertriebs-
gesellschaften in Spanien und UK. Die Umrechnung der Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten dieser Unternehmenseinheiten in die Konzernberichtswahrung wird derzeit nicht
durch Sicherungsgeschafte abgesichert.

Erliuterungen des Ubergangs auf IFRS

Das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2007 ist das erste Jahr, in dem das Unternehmen seinen
Jahresabschluss nach IFRS aufstellt. Der letzte Jahresabschluss nach HGB wurde fir das Ge-
schaftsjahr zum 31. Dezember 20086 aufgestellt, damit ist der 1. Januar 2006 der Zeitpunkt des
Ubergangs auf IFRS.

Uberleitung des Eigenkapitals zum 6. Januar 2006
(Datum des Ubergangs auf IFRS)

Da die Gesellschaft United MailSolutions GmbH zum 086.01.2008 gegrindet wurde ist eine
Uberleitung des Eigenkapitals von HGB nach IFRS zur Eréffnungsbilanz auf den 06.01.2006
nicht erforderlich.

Uberleitung des Eigenkapitals zum 31. Dezember 2006

(Datum des letzten Jahresabschiusses nach HGB)

vorherige Rech-

nungslegungs- Auswirkungen IFRS
grundsatze des Ubergangs Eréffnungs-

HGB auf IFRS bilanz

in TE€ in TE in TE
immaterielle Vermdgenswerte 3 0 3
selbst erstelite immaterielle
Vermogenswerte (1) 0 174 174
Sachanlagen (2) 7 48 53
Finanzielle Vermdgenswerte 30 0 30
Latente Steueranspriiche (5) Y, 11 11
Langfristige Vermodgenswerte 40 231 271
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (3) 370 6 376
Sonstige Forderungen 69 0 69
Bankguthaben und Kassenbestand 350 0 350
Latente Steueranspriiche (5) 0 7 7
Kurzfristige Vermdgenswerte 789 13 802
Summe Vermogenswerte 829 244 1.073
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Finanzverbindlichkeiten (4)
Rickstellungen

Latente Steuerschulden (8)
Langfristige Schulden

Finanzverbindlichkeiten {4)

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Abgegrenzte Schuiden
Sonstige Schulden
Laufende Steuerschulden
Latente Steuerschulden (5)
Kurzfristige Schulden

Summe Schulden

Summe Vermdgenswerte abziiglich

Schulden (Reinvermdégen)

Gezeichnetes Kapital
Ergebnis

Summe Eigenkapital

Erlduterungen

vorherige Rech-

nungslegungs- Auswirkungen IFRS
grundsatze des Ubergangs Eroffnungs-

HGB auf IFRS bilanz
in TE in TE in TE

0 18 18

1 0 1

0 67 67

1 85 86

429 28 456

69 0 69

45 o 45

18 0 18

100 0 100

0 20 20

660 48 708

661 133 794

168 111 279

25 0 25

143 111 254

168 111 279

Der Ubergang auf IFRS fuhrte zu folgenden Anderungen in den Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden:

1. Nach HGB nicht aktivierungsfahige Entwicklungskosten fur Software, die die Ansatz-

kriterien fur selbst erstelite immaterielle Vermégenswerte nach IFRS 36 erflllen, wurden

mit T€ 178 angesetzt. Die Jahresabschreibung belief sich auf T€ 4.

2. Vermogenswerte der Betriebs- und Geschaftsausstattung, die nach HGB dem Leasing-

geber zuzurechnen sind, wurden entsprechend den Kriterien nach IFRS 17 als

Finanzierungsleasing umklassifiziert und beim Konzern als Leasingnehmer aktiviert. Der

Zugangswert betrug T€ 50. Die Jahresabschreibung belief sich auf T€ 4.

3. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen nach HGB wurden unter Abzug von T€ 6

fur die Pauschalwertberichtigung ermittelt. Unter IFRS kommt nur eine Einzelwert-

berichtigung in Frage. Daher wurde der beizulegende Zeitwert der Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen nach IFRS um T€ 6 erhéht.
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4. Entsprechend der Aktivierung von Vermdgenswerten im Rahmen von Finanzierungs-
leasingverhaltnissen sind dem Konzern als Leasingnehmer Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsieasing in Héhe von T€ 50 zugegangen. Der Gesamtbetrag der Tilgungsraten
betrug TE 4.

5. In der Bilanz nach IFRS wurden aktive latente Steuern in Héhe von T€ 18 angesetzt, die im
Zusammenhang mit dem Zugang von Finanzverbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing-
verhaltnissen stehen.

6. Die passiven latenten Steuern in Hohe von T€ 87 entfallen mit T€ 69 auf die Aktivierung
von selbst erstellten immateriellen Vermagenswerten und mit T€ 18 auf die Aktivierung von

Vermogenswerten im Rahmen des Finanzierungsleasing.

35.3 Uberleitung der Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2006

(die letzte nach vorherigen Rechnungslegungsgrundsatzen dargestellte Periode)

vorherige Rech-

nungslegungs- Auswirkungen IFRS
grundsatze des Ubergangs Ersffnungs-

HGB auf IFRS bilanz

in T€ in TE in TE
Umsatzerlése 1.350 0 1.350
Aktivierung selbst erstellte
immaterielle Vermdgenswerte (1) 0 178 178
Sonstige betriebliche Ertrage 62 G 62
Aufwendungen flir bezogene Leistungen -251 0 -251
Personalaufwand -549 0 +549
Abschreibungen (2) -6 -8 -15
Sonstige betriebliche Aufwendungen (3),
Y] -352 11 +341
Zinsen und ghnliche Aufwendungen -11 0 -11
Gewinn vor Erfragsteuern 243 180 423
Ertragsteuem (5) -100 -69 -168
Jahres(iberschuss 143 111 254
Ergebnis je Aktie 0,14 0,25

Erlduterungen

1. Die Aktivierung von selbst erstellten immateriellen Vermégenswerten, die nach HGB
unzuléssig ist, fihrte zur Erhéhung der aktivierten Eigenleistungen um T€ 178.

2. Die Erhdhung der Abschreibungen nach IFRS entfallt mit TE 5 auf die Aktivierung von
selbst erstellten immateriellen Vermoégenswerten und mit T€ 4 auf die Aktivierung von im
Rahmen von Finanzierungsleasing gehaltenen Vermaégenswerten.
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3. Die Umklassifizierung samitlicher Leasingverhalinisse in Finanzierungsleasing nach IFRS
filhrte zu einer Reduzierung des unter HGB ausgewiesenen Leasingaufwands um T€ 5.
Der Betrag entspricht im Wesentlichen dem Tilgungsanteil der Mindestleasingzahlungen.
Der Zinsanteil und der aus der Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
resullierende positive Ergebniseffekt waren nicht wesentlich, da zwei der insgesamt drei

Leasingvertrage erst im Dezember 2006 abgeschiossen wurden.

4. Neben der Reduzierung der Leasingaufwendungen verringerte die Ausbuchung der
Pauschalwertberichtigung die sonstigen betrieblichen Aufwendungen unter IFRS um
weitere T€ 6.

5. Die Bilanzierung von latenten Steuern auf Vermdgenswerte und Schulden, die nach IFRS
nicht ansatzfahig sind, fihrte zu einer Erhdhung des Ertragsteueravfwands um T€ 69.

36. Auswirkung der Ubernahme der IFRS auf die Kapitalflussrechnung

{die ietzte nach vorherigen Rechnungslegungsgrundséatzen dargestellte Periode)

vorherige Rech-

nungslegungs- Auswirkungen IFRS
grundsétze des Ubergangs Erbffnungs-
HGB auf IFRS bilanz
in T€ in TE€ inTE
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 371 -246 125
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -46 -228 -274
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 25 474 499
Nettoanstieg (-abnahme) bei den
Zahlungsmitteln und
Zahlungsmitteldquivalente 350 0 350
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente zu Beginn der
Periode 0 0 0
350 0 350
Dusseldorf, 14.02.2008
Arnd Heinen Henrik Basten
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Lagebericht der ACTIUM Beteiligungs AG, Diisseldorf

fiir das Mutterunternehmen und fiir den Konzern
fiir das Geschiftsjahr 2007
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Vorbemerkungen

Im Juli 2007 erwarb die eValue AG, Dusseldorf mehr als 30 % an der ACTIUM Beteiligungs-
AG und machte den Altaktionaren ein Ubernahmeangebot. Gleichzeitig wurden die Organe
Aufsichtsrat sowie Vorstand der ACTIUM AG neu besetzt. Im Dezember 2007 erweiterte die
ACTIUM Beteiligungs AG, die als reine Finanz-Holding fungiert, ihr Geschaft um den

Geschaftsbereich Email-Marketing und Gbernimmt im Wege einer Sacheinbringung 100 %
der Anteile an der United MailSolutions GmbH, Dusseldorf und die Rechte an der Software
ISP Preview, welche eine wesentliche Betriebsgrundlage fur die United MailSolutions GmbH

darstellt.

Die United MailSolutions GmbH ist Muttergesellschaft der United MailSolutions S.L in
Spanien als auch der United MailSolutions Ltd. In Grofbritannien.

1.1.

1.2.

Business Case

Direct-Marketing - die individueliste Form der Werbung

Die direkte Ansprache von Bestandskunden bzw. potenzielien Neukunden per E-Mail,
SMS oder Fax ist derzeit das wohl effektivste Direktmarketing-Instrument. Vor allem im
E-Mail-Segment steht mittlerweile eine Fulle technischer Maglichkeiten zur Verfugung,
die Streuverluste Uber eine maximale Individualisierung der versendeten Botschaften
effektiv reduzieren. Zwischen dem Kunden und dem Unternehmen entsteht eine Inter-
aktion, die Rickschlisse auf Kundeninteressen und -wiinsche zuléasst.

Kundenreaktionen werden in Datenbanken gespeichert und lassen wertvolle Kunden-
profile entstehen. Das hat den grolen Vorteil, dass ,ich meine E-Mail-Empfanger
kenne* und ganz gezielt ansprechen kann — und die trennen dann nur wenige Klicks
von einer Bestellung oder Kontaktaufnahme.

United MailSolutions — die E-Mail-Marketing Spezialisten
United MailSolutions ist ein junges Unternehmen mit viel Erfahrung, das 2006 durch
eine strategische Ausgriindung aus dem namhaften Online-Marketing Unternehmen
Falk eSolutions AG entstanden ist. Dadurch kann United MailSolutions auf gewachse-
ne Strukturen mit entsprechenden personellen Ressourcen, umfassendes Know-how
sowie eine etablierte technische Infrastruktur zurtickgreifen.
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1.3.

1.4.

Auf Basis intensiver Beratung setzen wir von den Standorten Disseldorf, London und
Madrid aus E-Mail-, SMS- und Fax-Kampagnen namhafter nationaler und inter-
nationaler Kunden erfoigreich um. Dabei profitieren Kunden von unserem Wissen und
einer hohen Zustellbarkeit dank unserer standig weiterentwickelten und aktualisierten
Software MailSolution®. Damit schaffen wir die Grundlage fur Uberdurchschnittliche
Ricklaufquoten und letztlich Uberzeugende, gewinnbringende Kampagnenerfolge.

Eines der filhrenden E-Mail-Marketing Unternehmen Europas

Die United MailSolutions-Unternehmensphilosophie setzt sich im Kern aus den vier
Begriffen Kundenndhe, Consuiting, Flexibilitdt und Zustellbarkeit* zusammen. In der
Praxis bedeutet das:

Wir arbeiten mit unseren Kunden an der konsequenten Erreichung threr Marketing- und
Kampagnen-Ziele. Dazu bieten wir das Know-how und die technischen Maglichkeiten
eines der fuhrenden Email-Marketing- Unternehmen Europas.

Damit Marketingziele erreicht werden
Werben per E-Mail oder SMS ist eine relativ junge Disziplin mit hoher Entwicklungs-
geschwindigkeit.

Weil wir diese Entwicklung nahezu seit den Anfdngen begleiten, haben wir den Uber-
blick und halten Schritt. Andern beispielsweise die groRen Internet-Serviceprovider wie
AOL oder T-Online die Regeln ihrer Spamfilter, wissen wir zu reagieren — stets vor dem
Hintergrund, den Wert der Kunden-Marke zu schiitzen und gleichzeitig Response zu

erzielen.

Unser Vorteil liegt hier in der Verkniipfung von Wissen und Technik. Dadurch kénnen
wir instrumente wie Behavioural Targeting (Kundenansprache auf Basis vorangegan-
gener Reaktionen), Bouncemessung und Reporting sinnvoll und flexibel einsetzen -
bei steigender Reichweite sinken die Streuverluste. Unsere Kunden kénnen |hre Ziel-
gruppen mit ihren Vorlieben exakt ansprechen.
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1.5. Von der Beratung bis zum Reporting

1.6.

United MailSolutions bietet rund um das Thema E-Mail-, SMS- und Fax-Kampagnen
den kompletten Service. Unsere Kunden liefern uns die jeweiligen Adressen bzw. Ruf-
nummern und Inhalte, wir analysieren diese Vorgaben anhand unserer Checklisten und
Erfahrungswerte, beraten und machen Optimierungsvorschiage (Consulting).

Zusatzlich starten wir Testlaufe, um die Erfolgsaussichten anhand des aktuellen Um-
feldes zu testen. Am Ende aller MaRnahmen stehen hohe Offnungsraten - teils Gber
80 % (Quelle: United MailSolutions GmbH) - sowie eine hohe Klickbereitschaft
(Response) der Empféanger. Oder kurz gesagt: Kampagnenerfolge.

Auf dem Weg des lernenden Adresspools stimmen wir uns mit unseren Kunden ab und
erdffnen ber eine langfristige Zusammenarbeit immer neue Moglichkeiten.

Modernes elektronisches Marketing ist ein bislang einzigartiges Instrument der direkten
Kundenkommunikation. Mit jedem E-Mail-Versand lernt das System hinzu, weil die
Reaktionen der Empfanger gemessen und in Datenbanken hinterlegt werden.
Innerhalb des Adresspools werden Uber das Klickverhalten Zielgruppen weiter spezi-
fiziert, was beim néachsten Versand eine noch individuellere Ansprache erméglicht. Wer
aus der E-Mail heraus zum Beispiel auf einen Link ,Urlaub auf Mauritius" klickt und dort
Tauch-Angebote anschaut, dem kann im néchsten Schritt eine speziell abgestimmte

Reise offeriert werden.

Selbstverstandiich stellt unser Produkt MailSolution auch sicher, dass die unterschied-
lichen Datenschutzbestimmungen und gesetzlichen Richtlinien, die fur unsere Kunden
in den verschiedenen Landern gelten, eingehalten werden kénnen - und somit fiir die

Kunden Rechtssicherheit besteht.

MailSolution®- die Direct-Mailing-Software

MailSolution® ist eine ausgereifte, kontinuierlich optimierte Software fiir das effiziente
und professionelle Durchfihren von E-Mail-Kampagnen. Uber zahlreiche leistungs-
starke Features lassen sich alle Méglichkeiten modernen E-Mail-Marketings nutzen.
Herzstlck der Software ist eine Datenbank, in die die Empfangeriisten der Kunden
- s0g. Mailinglisten - eingelesen werden. Dabei legt der Kunde fest, welche Daten
- neben den Standards wie die E-Mail-Adresse - fur gezielte Kampagnen relevant sind.
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1.7.

Uber die in die Software integrierten zahlreichen Features wie Behavioural Targeting,
Postclick-Tracking oder Order-Tracking werden die Mailinglisten mit jeder Aussendung

aktualisiert und weiter spezifiziert.

Hat ein Kunde den Wunsch nach einer Sonderfunktion, so ist MailSolution so flexibel

aufgebaut, dass diese Sonderfunktion kurzfristig eingebaut werden kann.

Individuell auf die Kunden abgestimmt
MailSolution® ist eine komplexe aber zugleich sehr Ubersichtlich angelegte Software.
Uber die einfache Menifihrung kann der Kunde die verschiedenen Features selbst

schnell und umfassend einsetzen.

Um neuen Kunden den Einstieg zusétzlich zu erleichtern und sie von Anfang an mit
unserer Erfahrung und unserem Know-how zu unterstitzen, bieten wir individuelle
Schulungen. Gibt es Fragen wahrend der Anwendung von MailSolution, hilft unser

telefonischer Support.

Einige Kunden mdchten die MailSolution® Moglichkeiten nutzen, verfligen aber nicht
Gber die Kapazitdten fir die Umsetzung. Diese Kunden nutzen dann einfach den
United MailSolutions Full-Service. Wir iibernehmen dann alle Leistungen vom Ein-

lesen der Mailinglisten bis zum gezielten Versand (Traffic-Management).

Am Ende der Kampagne weil} jeder Kunde genau, wer (iber welche E-Mail auf welche
Seite gesurft ist — oder ob und in welchem Umfang gekauft wurde. Diese Infos kénnen
in der Datenbank hinterlegt und fur die Anpassung bzw. Optimierung der nachsten

Aktion genutzt werden.

Uber das Postclick-Tracking kann der Weg des Users nach dem Offnen der E-Mail
verfolgt werden. Auf diese Weise sammelt das System Infos Gber Interessen und Vor-
lieben. Wesentlich exaktere und wertvollere Angaben liefert das Order-Tracking. Hier

erfahren die Kunden, welcher Empfanger tber weiche E-Mail ganz konkret gekauft hat.
Das gekaufte Produkt und die Umsatzhéhe definieren die Zielgruppenzugehérigkeit

genau. Mit diesem Wissen kénnen unsere Kunden lhre Empfangeransprache Schritt
far Schritt individualisieren und letztlich erfolgreicher gestalten.
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1.8.

1.9.

1.10.

Den Endkunden ndher kennenlernen

Behavioural Targeting ist eines der zentralen Features unserer Software MailSolution®
und die Basis fur die konsequente Nutzung aktueller E-Mail-Marketing Moglichkeiten.
Anhand des Verhaliens der E-Mail-Empfanger zum Beispiel Uber Postclick-Tracking
oder Order-Tracking kénnen Zielgruppen in einem ganz engen Rahmen definiert,
gefiltert und Uber exakt zugeschnittene Aktionen angesprochen werden.

Moderne Technik macht's mdoglich

Print-Mailings verursachen durch Produktion und Versand hohe Kosten, haben in der
Regel sehr niedrige Rucklaufquoten und die Informationen, die Sie fur weitere
Marketingaktionen erhalten, sind eher durftig. E-Mailing dagegen erzielt bei vielfach
niedrigeren Kosten wesentlich hdhere Responsequoten -mit Offnungsraten von
teilweise mehr als 80 % - und liefert zusatzlich wertvolle Informationen. Mit
MailSolution® koénnen unsere Kunden die Reaktionen der ihrer Empfanger auf
technischem Wege nachvollziehen. Mit dem Anklicken der E-Mail wird auf dem
Rechner des Empfangers ein Cookie gespeichert. Nutzt der Empfanger in der E-Mail
hinterlegte Links oder surft er spater auf lhre Internetseiten, werden diese Cookies dort

erkannt und ausgelesen.

Volle Kontrolle

Damit unsere Kunden stets wissen, was aus ihren Kampagnen geworden ist, erhalten
sie von uns regelmaRig Reports. Wie oft sie informiert werden, entscheiden unsere
Kunden selbst — zum Beispiel monatlich, wéchentlich oder taglich. Uber eine einfache
Anbindung kdénnen Kunden-Datenbanken aber auch permanent mit dem MailSolution
System abgeglichen werden. Neu generierte Informationen werden dann automatisch
eingepflegt und stehen direkt zur Verfigung.

Uber das Reporting sieht der Kunde, wie hoch die Offnungs- und Klickraten sind oder
wie viele E-Mails nicht zugestellt werden konnten (Bounces). Das gibt zum Beispiel die
Moglichkeit, Hardbounce E-Mail-Adressen (dauerhaft nicht zustellbar) zu korrigieren
oder aus den Mailinglisten zu entfernen. Diese Reports sind ein hervorragendes
Instrument, Kampagnen hinsichtlich des Erfolges zu bewerten und Méglichkeiten der

Optimierung abzuleiten.
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1.11. Kosten-Optimierung
Neben dem kompletten Support und Service im technischen Bereich unterstiitzt United
MailSolutions seine Kunden auch bei der Gestaltung ihrer Medien. Dazu haben wir in
MailSolution® einen Inhalts-Assistenten integriert, mit dem Inhaite einfach — ganz ohne
Programmier- oder HTML-Kenntnisse — ausgetauscht oder angepasst werden kénnen.
Mit unseren Kunden gemeinsam legen wir ein Template (Vorlage) entsprechend deren
Corporate Identity bzw. Kampagnengestaltung an und hinterlegen die Vorlage im

System.

2. Wirtschaftliches Umfeld

Der E-Mail Marketing Markt entwickelte sich 2007 sehr positiv. Unterschiedliche
Studien erklaren, dass der Grofdteil der online-werbenden Unternehmen den Anteil des

E-Mail Marketings an ihrem Gesamt-Online-Budgets erhéhen wollen.

So berichtet die epoq GmbH in einer Studie der 7 wichtigsten Marketing Trends, dass
bei .dem integrierten E-Mail Marketing und der Markenflihrung im Internet mit einem
Bedeutungszuwachs gerechnet" wird (Quelle: epoq GmbH, Studie: die 7 wichtigsten
Marketingtrends 2008
htip:/iwww.epod.de/media/files/PRESSEMELDUUNGEN/PIVE09-
Epog PIO710JS Marketingtrends 2008 Studie 08 02 13.pdf).

Eine weitere Studie erklart, dass ,Affiliate- und E-Mail-Marketing [...] die erfolgreichsten
Online-Marketing-Tools" sind und ,eindeutig die meisten Sales" generierén (Quelle:
Marktstudie Online- und Affiliate-Marketing 2007 der Technische Universitat Minchen
Lehrstuht far Dienstleistungs- und Technologiemarketing
http://www.marketing . wi.tum.defjoomla/images/stories/download/marktstudie
%200nline%20und%20affiliate%20marketing 0409. pdf).

Hierbei profitiert das E-Mail Marketing sowoh! von wachsenden Marketing Budgets ins-
gesamt als auch von der Verlagerung der Marketing Budgets hin zum Online-Marketing
- ,Extra-Budgets fur Online-Marketing stammen in erster Linie aus Anteilen fur TV- und
Print-Werbung® (Quelle: EIAA Marketers” Internet Ad Barometer 2006
http:/fwww.eiaa net/ftp%5Ccasestudiesppt%5CEIAA%20Ad%20Barometer
%202006%20FINAL . pdf).
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Unterstitzend kommt hinzu, dass das Werbemedium E-Mail insgesamt als seriéser
betrachtet wird und das Thema ,Spam"“ immer mehr in den Hintergrund gedrangt wird.

Die oben genannten Beobachtungen treffen auf alle drei Kernméarkte der United
MailSolutions Gruppe — Deutschiand, Spanien und GroBbritannien — zu. Dennoch gibt
es auch Unterschiede zwischen den Méarkten, die am Kunden- und Wetthewerber-

Umfeld festgemacht werden kénnen.

Wie in vielen Technologie-Bereichen —und inshesondere dem Online-Bereich — voll-
ziehen sich die Entwicklungen haufig von den USA nach GroRbritannien Gber Mittel-
Europa nach Sid-Europa. Hierbei kann die United MailSolutions GmbH ganz beson-

ders von diesem Umstand profitieren.

In GroRbritannien ist der Anspruch an das E-Mail Marketing am gréften. Im Umkehr-
schiuss kénnen hier aber auch die hichsten Preise erzielt werden. Dies liegt primar am
hohen Anteil des Consultings - also der personlichen Beratung des Kunden durch
United MailSolutions, das im englischen Markt betrieben wird. Dieses hohe MaR an
Kundenkontakt und —bindung schlagt sich im héchsten durchschnittlichen TKP (Preis

pro 1000 E-Mails) aller Unternehmensteile nieder.

United MailSolutions in Deutschland profitiert vom Know-How-Transfer aus GroR-
britannien. Hierdurch ist es der United MailSolutions GmbH mdéglich, ihren Kunden die
neuesten Trends friher anbieten zu kénnen. Dieser Technologievorsprung verschafft
dem Unternehmen entsprechende Vorteile im Markt.

Das Argument des Technologievorsprungs gilt sogar noch starker fir Spanien. Auf der
einen Seite stehen dort Marketing Budgets von€ 17,5 Mio., dem gegentber stehen
lediglich 2 Unternehmen, die eine lokale, spanische Prasenz bieten, die ohne Zweifel
einen Wetthewerbsvorteil gegeniliber auslandischen Anbietern darstelit. United
MailSolutions S.L ist eines dieser beiden Unternehmen.
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Der Unterschied zwischen den Markten kann besonders deutlich an der Aussteller-
Situation der jeweils wichtigsten Messe fur den Bereich E-Mail Marketing abgelesen
werden. Wahrend auf der Internet-World in GroRbritannien 22 Unternehmen aus dem
Bereich E-Mail Marketing ausstellen, sind es auf der deutschen OMD in Dusseldorf 17
Unternehmen. Mit nur 3 E-Mail Marketing Ausstellern ist die OME in Madrid die Messe

mit der geringsten Aussteliler-Anzahl.

Geschiftsentwicklung einschlieBlich Geschéaftsergebnis

Das Unternehmen

2007 stand fUr die United MailSolutions GmbH im Zeichen der Akquirierung und der
Integration der Mailprofiler S.L. und der damit verbundenen Migration der Mailprofiler-
Kunden auf das United MailSolution-System zwischen Marz und September 2007.

Im Zuge der Migration wurden 34 Kunden der Mailprofiler S.L auf das United
MailSolution- System umgezogen. Nur 2 Kunden entschieden sich gegen die

Migration.

Die United MailSolutions Gruppe konnte in 2007 eine Reihe neuer Kunden dazu

gewinnen — darunter

o Estee Lauder

¢ Emailmovers

» EurotaxSchwacke GmbH
e HSBC Trinkaus

¢ LivinglLogic AG

* Musikhaus Thomann

* newsletter.de GmbH

¢ Unisys

AuRerdem konnte das E-Mail Volumen und somit der Umsatz einiger Bestandskunden
erheblich gesteigert werden. Im Folgenden wird das E-Mail Volumen des Jahres 2007
im Vergleich zum Jahr 2006 dargestellt:
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3.2. Die Technik
Neben 2 neuen Releases hat sich die Technik in 2007 aulierdem auf die Bereiche

Migration, Deliverability und Steigerung der Kapazitédten konzentriert.

Releases

Als Release wird eine neue Version des MailSolution Systems bezeichnet. Mit jedem
Release werden dem System zahlreiche neue Eigenschaften und Funktionen hinzu-
gefiigt. Die Funkiionen werden hierbei sowohl durch die Kunden als auch durch den
Markt und das Unternehmen selber diktiert.

Das MailSolution System ist eine ASP (Application Service Providing) Ldsung. Das
bedeutet, dass Kunden sich Uber das Internet in ein zentrales System einloggen —es
existiert also keine zentrale Installation bei den Kunden vor Ort. Durch diese Tatsache
ist der Kunde starker an das System gebunden. Auf der anderen Seite verursacht
diese Ldsung einen geringeren Wartungsaufwand auf Seiten United MailSoiutions, da
nur eine Lésung gewartet werden muss.

Ein neues Release steht also aufgrund der zentralen Struktur automatisch jedem
Kunden zur Verfigung. Die wichtigsten Neuerungen der beiden Releases fur 2007

werden im Folgenden benannt.

» Release 4.1.1 am 23.04.2007
* Report-Voreinstellungen
¢ Auto-Reports
¢ Austragung durch Markierung
¢ Freie Zeichensatz-Wahl
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s Release 4.1.3 am 17.08.2007
s Mailing von RSS-Feed
+ Bedingte Paragraphen im Inhalts-Assistenten
s Link-Kategorisierung
* Anhénge von URL

Migration
Wie bereits im Bereich ,Unternehmen® erwahnt, wurden 34 Kunden von der Mailprofiler

S.L. auf das MailSolution System migriert.

Aufgrund der Skalierbarkeit von MailSolution konnte das zusatzliche E-Mail Volumen
hierbei ohne neue Hardware oder Software Anpassungen integriert werden.

Deliverability
Deliverability - also die Fahigkeit eine E-Mail in den Posteingang und nicht in den Junk-

oder Spam-Ordner zuzustellen - wird zu einer immer wichtigeren Eigenschaft eines
E-Mail Marketing Anbieters. Denn fur die Kunden der United MailSclutions GmbH
bedeutet jede E-Mail, die nicht den Posteingang erreicht, einen potenziell geringeren
Umsatz durch ihr E-Mail Marketing. Hierbei stellt diese vermeintliche ,Gefahr® aber
vieimehr eine grole Chance fir United MailSolutions dar, da sich ein E-Mail Marketing
Anbieter mit entsprechend guter Deliverability von den anderen Anbietern abhebi.

Hierfur sehen wir uns bestens geristet, da wir den Trend rechizeitig erkannt und
unsere Fahigkeiten in diesem Bereich im Jahr 2007 erneut stark erweitert haben.
Neben dem bereits bestehenden Whitelisting, Sender Policy Framework und der
Feedbackloop von AOL wurden folgende Mafinahmen fur den Bereich Deliverability

getroffen:

¢ Es konnten zwei weitere Feedbackloops mit GMX und hotmail/MSN {Microsoft) ein-

gerichtet werden.

e Durch die EinfOUhrung von Domain Keys in die E-Mails der United Mailsolutions
GmbH kénnen Internet Service Provider {ISP) wie Yahoo!, AOL oder Gmail legale
Werbe E-Mails besser von Spam E-Mails unterscheiden. Dieses Differenzierungs-

merkmal flhrt dann zu verbesserten Zustellraten in den Posteingang.
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3.4.

3.5.

o Die United MailSolutions GmbH ist in die Certified Senders Alliance (CSA
http://wvww.certified-senders.eu) aufgenommen worden. Eine Aufnahme in dieses
européische Programm, an dem sowohl E-Mail Marketing Anbieter als auch ISPs
wie web.de, GMX oder freenet teilnehmen, bedeutet eine automatische Zusteliung
der E-Mails von United MailSolutions in den Posteingang bei diesen 1SPs.

o Es wurden Kooperations-Vereinbarungen mit dem amerikanischen Unternehmen
Return Path getroffen, im Zuge derer die United MailSolutions GmbH das Toolset
.Sender Score Monitor® von Return Path zur Verbesserung ihrer Deliverability
nutzen wird. Aufgrund ihrer engen Beziehungen zu verschiedensten ISPs wie
hotmail, Yahoo! oder AOL erhalt Return Path von diesen ISPs Informationen rund
um das Thema Deliverability. Diese Informationen gibt Return Path speziell aufbe-
reitet an die United MailSolutions GmbH weiter.

Steigerung der Kapazititen

Die Steigerung des E-Mail Volumens brachte zwangslaufig auch eine Steigerung der
technischen Performance mit sich. Um hier nicht nur zu reagieren, sondern auch noch
zuséatzliche Ressourcen fur zukinftige groRe Kunden bereitzuhalten, hat die United
MailSolutions GmbH sowohl in neue Hardware investiert als auch ihre Software Archi-
tektur angepasst. Das Ergebnis ist eine technische Plattform, die nun noch stérker

skalierbar ist.

Konzern-Geschaftsverlauf des abgelaufenen Geschiftsjahrs

Die ACTIUM Beteiligungs AG schloss das Geschéftsjahr 2007 mit einem positiven
EBIT von T€ 356 (Vorjahr T€ 434) ab. Bei einem Umsatz von T€ 2.484 (Vorjahr
T€ 1.350) ermittelte sich eine Umsatzrendite vor Zinsen und Steuern von 14,3 % (Vor-
jahr 32 %).

Im Bereich des Anlagevermégens wurden nur geringe Investitionen getatigt. Die
gesamte Servertechnologie wird Uber Leasing abgebildet.

Geschiftsverlauf des abgelaufenen Geschiftsjahrs des Mutterunternehmens

Die ACTIUM Beteiligungs AG schloss das Geschéftsjahr 2007 mit einem positiven
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit von T€ 24 (Vorjahr T€ -29) ab.
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Mitarbeiter
Zum 31.12.2007 beschaftigt der Konzern 21 Mitarbeiter (Vorjahr. 13). Davon waren 9
Beschaftigte im Ausland tatig (Vorjahr: 2).

Die Mitarbeiter betreffen ausschliellich die Tochter-Gesellschaften. In der Holding

waren aufier dem Vorstand keine Mitarbeiter beschéftigt.

Der Erfolg im Online-Markt hangt wesentlich von der Qualifikation der Mitarbeiter ab.
Um die Kompetenzen der Mitarbeiter der ACTIUM-Gruppe permanent anzupassen
spielen Personalentwicklungs- und -qualifizierungsaktivitdten eine wichtige Rolle. Wir
bieten unseren Mitarbeitern daher verschiedene Fortbildungs- und Entwicklungs-

programme.

Grundziige des Vergiitungssystems fiir Vorstand und Aufsichtsrat

Fur die Festiegung der Vorstandsvergltung wird der Aufsichtsrat zustandig. Die Ver-
gltung der Vorstandsmitglieder der ACTIUM Beteiligungs AG wird leistungsorientiert
sein und sich aufteilen in einen festen und einen variablen Bestandteil auf. Die Hohe
der Vergitungshestandteile wird regelmaiig Uberprift werden. Die feste Vergitung
wird monatlich als Gehalt ausgezahlt werden. Die Héhe der variablen Vergitung ist
von der Erreichung bestimmter, zu Beginn des Geschéaftsjahres fixierter finanzieller
Ziele abhangig, die sich im Wesentlichen an Umsatz- und Ergebniszahlen orientieren
wird. In Abhangigkeit der Zielerreichung wird durch den Aufsichtsratsvorsitzenden die
Hohe des variablen Teils festgelegt, der auf einen bestimmten Maximalbetrag begrenzt
ist. Eine nachtragliche Anderung der Erfoigsziele ist ausgeschiossen. Eine Mindest-
zahlung des variablen Vergltungsbestandteils wird nicht garantiert.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ab dem Geschéftsjahr 2008 eine Vergitung
- vorbehaltlich der Zustimmung der nachsten Hauptversammlung, die hierilber zu
beschlieRen hat. Die Vergltung des Aufsichtsrates soll als feste Vergltung fir ein ein-
faches Mitglied des Aufsichtsrats € 5.000 pro volles Geschaftsjahr betragen. Die Auf-
sichtsratsvorsitzende soll das Doppelie erhalten.
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5.2

Vermégens- Finanz und Ertrags-Lage des Konzerns

Grundlagen der Aufstellung des Konzernabhschlusses und reverse acquisition
Das Unternehmen ist erstmals in 2007 zur Aufstellung eines Konzernabschlusses ver-
pflichtet. Am 07.12.2007 hat die Ubergeordnete Muttergesellschaft eValue AG,
Dusseldorf, im Zuge einer Sachkapitalerhéhung 100 % ihrer Anteile an der United
MailSolutions GmbH, Disseldorf, in die ACTIUM Beteiligungs AG eingebracht. Als
Gegenleistung wurden so viele Stimmrechtsaktien emittiert, dass die Beherrschung
Uber den aus dem Zusammenschiuss hervorgegangenen Konzern auf die Alteigen-
timer (eValue AG, Disseldorf) des Unternehmens {ibergeht, dessen Anteile erworben
wurden. Die Sachkapitalerhéhung stellt in diesem Fall einen Unternehmenszusam-
menschluss gemeinschaftlich kontrollierter Unternehmen dar. Da diese Problematik
bislang nicht von IFRS 3 behandelt wird, wird dieser Vorgang in Anlehnung an IDW RS
HFA 2 Tz. 4 nach dem "Separate Reporting Entity Approach" bilanziert. Unter analoger
Anwendung des IFRS 3 handelt es sich fur Bilanzierungszwecke um einen umge-
kehrten Unternehmenserwerb (reverse acquisition) des Unternehmens durch den Teil-

konzern, sodass fUr den Teilkonzern keine stillen Reserven aufzudecken sind.

Vermogenslage
Die Bilanzsumme hat sich im Geschéftsjahr 2007 auf T€ 3.783 (Vorjahr: T€ 1.073)
deutlich erhdht.

Die langfristigen Vermdgenswerte in Hohe von T€ 1.380 wurden positiv beeinflusst
durch den Erwerb der United MailSolutions S.L. zu Beginn des Jahres 2007. Im
Rahmen der Kaufpreisallokation des Erwerbs wurde einerseits ein Geschéafts-/Firmen-
wert in Hohe von T€ 386 (Vorjahr: T€ 0} aktiviert als auch Kundenbeziehungen in Hohe
von T€ 207 (Vorjahr T€ 0) aktiviert.

Entwicklungskosten wurden in Héhe von T€ 341 (Vorjahr: T€ 173) gemaR dem
Standard nach IFRS aktiviert.

Die kurzfristigen Vermogenswerte in Hoéhe von T€ 2.403 erhthten sich durch die
liquiden Mittel der Gesellschaften der ACTIUM Beteilligungs AG in Héhe von T€ 1.715
(Vorjahr: T€ 350) sowie durch die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen des
operativen Geschéftes der Tochtergesellschaft United MailSolutions GmbH und deren
Tochter United MailSolutions S.L in Héhe von T€ 549 (Vorjahr: TE€ 376).
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Durch die Sacheinbringung der United MailSolutions GmbH wurde die Eigenkapital-
situation des Konzerns deutlich gestarkt. Es wurden 1.027.397 neue Aktien geschaf-
fen, die Eigenkapitalquote verbesserte sich zum 31. Dezember 2007 auf 49,0 %
{Vorjahr 26 %).

Die langfristigen Schulden erhdhten sich auf T€ 385 (Vorjahr. T€ 86) insbesondere
durch Zunahme von Verbindlichkeiten von nahe stehenden Unternehmen und Perso-
nen T€ 161 (Vorjahr: T€ 0) und Erhéhung der passiven latenten Steuern auf T€ 183
(Vorjahr: TE€ 87).

Die kurzfristigen Schulden erhdhten sich auf T€ 1.542 (Vorjahr: T€ 708). Durch die
erworbene Tochtergeselischaft United MailSolutions GmbH und deren Enkel United
MailSolutions S.L bzw. United MailSolutions Ltd. und dem daraus zunehmenden
operativen Geschaftes erhéhten sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen auf T€ 487 (Vorjahr: T€ 67).

Die sonstigen Schulden nahmen auf T€ 214 (Vorjahr: T€ 18) zu. Dies ist haupisachlich
bedingt durch die Passivierung der letzten Kaufpreisrate des Erwerbs der United
MailSolutions S.L (vormals Mailprofiler S.L.) in H&he von T€ 124.

Die Zunahme der Abgegrenzten Schulden auf T€ 160 (Vorjahr: T€ 45) resultiert aus
der Zunahme des Geschéaftsbetriebes der ACTIUM Beteiligung AG sowie deren Toch-
tergesellschaft United MailSolutions GmbH.

Finanzlage
Der Konzern wies zum Stichtag 31.12.2007 liquide Mittel in Héhe von T€ 1.715 (Vor-
jahr T€ 350} aus. Der Cash Flow betrug T€ 394 (Vorjahr T€ 269).

Es bestehen keine Bankverbindlichkeiten sowie kurzfristig vereinbarte bzw. Kindbare

Kreditlinien.

Die Gesellschaft erwirischaftete im Berichtsjahr 2007 einen Jahreslberschuss von
T€ 242. Durch die zahlungswirksamen Veranderungen der kurzfristigen Aktiva und
Passiva ergab sich ein positiver Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit von
T€ 452 (Vorjahr: T€ 125).
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Im Bereich der Investitionstatigkeit kam es zu einem Mittelabfluss in Héhe von T€ 658
(Vorjahr: T€ 274), da die Investitionen ins immaterielle Sachanlagevermégen finanz-

wirksam wurden.

FUr den Bereich der Finanzierungstatigkeit kam es zu einer Mittelzunahme in Héhe von
T€ 179 (Vorjahr: T€ 499) bedingt durch die Zunahme von Finanzverbindlichkeiten von
nahe stehenden Unternehmen bzw. Personen.

Aus heutiger Sicht ist auf Grundlage der Geschéftsentwicklung die Liquiditat der
ACTIUM Beteiligungs AG als gesichert anzunehmen, um alle zukunftigen Zahlungs-

verpflichtungen erfillen zu kénnen.

Ertragslage

Bedingt durch eine positive Marktentwicklung sowie durch die Akquisition der Tochter-
gesellschaft United MailSolutions S.L konnte die ACTIUM Beteiligungs AG im
Geschaftsjahr 2007 den Umsatz um 84 % auf T€ 2.484 (Vorjahr: T€ 1.350) steigern.

Durch die Akquisition der Tochtergeselischaft United MailSolutions S.L konnten neue
Kunden in den sldeuropaischen Markten wie Spanien und Portugal hinzugewonnen
werden. Gleichzeitig wurde die Landerregion GrofR3britannien gestarks.

Diese positive Entwicklung der ACTIUM Beteiligungs AG zeigt sich deutlich in der
Umsatzrendite. Diese entwickelte sich planmaRig und betrug im Geschaftsjahr 2007
vor Zinsen und Steuern 14,3 % (Vorjahr: 32 %).

Die bezogenen Leistungen in Hoéhe von T€ 441 (Vorjahr: T€ 251) beinhaiten aus-
schlieBlich Fremdleistungen.

Die Personalquote lag mit 40 % auf Vorjahresniveau.

Die Erhodhung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen auf T€ 1.050 (Vorjahr:
T€ 341) resultiert einerseits durch zusatzliche Raumkosten der neuen Gesellschaften
in Deutschland, Spanien und GroRlbritannien in Héhe von T€ 253 (Vorjahr: T€ 50).
Andererseits erhdhte sich der Aufwand fur Rechts-/Beratungskosten in Hohe von
T€ 338 (Vorjahr: T€ 52) uberwiegend durch Einmalkosten im Rahmen des Erwerbs der
Tochtergesellschaft United MailSolutions S.L (vormals Mailprofiler S.L.) als auch durch
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die Sacheinlage der Gesellschaften der United MailSolutions GmbH in die ACTIUM
Beteiligungs AG im Dezember 2007.

Vermoégens- Finanz und Ertrags-Lage des Mutterunternehmens

Vermogensiage

Die Bilanzsumme hat sich im Geschéftsjahr 2007 auf T€ 9.159 (Vorjahr: T€ 1.517)
deutlich erhdht.

Die Vermoégenslage der Gesellschaft wurde 2007 auf der Aktivseite durch die positiven
Effekte der Sachkapitalerhdhung der United MailSolution gestarkt. Der Bilanzansatz in
Hohe von T€ 7.500 wurde durch Gutachten vom 17.12.2007 bestéatigt.

Das Umlaufvermégen erhéhte sich leicht auf T€ 1.659 (Vorjahr: T€ 1.516).

Durch den Verkauf der Software ,ISPP* erhéhten sich die Forderungen auf T€ 279
(Vorjahr: T€ 58). Im Laufe des Geschaftsjahres verduerte die ACTIUM Beteiligungs
AG ihren gesamten Depotbestand an Wertpapieren der AP! Telecom.

Die Eigenkapitalsituation der Gesellschaft weist diejenige einer typischen Finanz-
Holding auf. Die Eigenkapitalquote verbesserte sich zum 31. Dezember 2007 auf
98,2 % (Vorjahr 97,6 %).

Die sonstigen Rickstellungen erhdhten sich auf T€ 109 (Vorjahr: T€ 27) insbesondere
durch Rickstellungen fir die planméaRige Hauptversammiung in 2008 in Héhe von
T€ 45 als auch durch Rickstellungen fur PrOfungs- und Abschlusskosten in Héhe von
T€ 32.
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Finanzlage

Die Gesellschaft erwirtschaftete im Berichisjahr 2007 einen Jahresiiberschuss von
T€ 15. Durch die zahlungswirksamen Veranderungen der kurzfristigen Aktiva und
Passiva ergab sich ein positiver Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit von T€ 4
(Vorjahr: T€ -162).

Aus heutiger Sicht ist auf Grundlage der Geschiftsentwicklung die Liquiditat der
ACTIUM Beteiligungs AG als gesichert anzunehmen, um alle zukiinftigen Zahlungs-
verpflichtungen erfillen zu kénnen.

Ertragslage

Der im Rahmen der Kapitalerhéhung eingebrachte immaterielle Vermdgenswert iSPP
wurde im Dezember 2007 fir T€ 200 an die Tochtergesellschaft United MailSolutions
GmbH verkauft.

Aus der Anlage von liquiden Mittein erwirtschaftete die Gesellschaft positive Erirdge
von T€ 33.

Der Personalaufwand umfasst die Vorstandsvergitung.

Die Zunahme der sonstigen befrieblichen Aufwendungen auf T€ 248 (Vorjahr: T€ 103)
ist Uberwiegend bedingt durch erhdhte Rechts- und Beratungskosten als Einmalkosten
durch den Unternehmenserwerb in Hohe von T€ 53, Abschluss- und Prifungskosten in

Hohe von T€ 50 sowie Aufwendungen fur Hauptversammiung in Héhe von T€ 81.

Risikomanagement sowie Chancen und Risiken der kiinftigen Entwickliung

Unsere europaweiten und innovativen Aktivitdten bringen unternehmerische Risiken
mit sich. Durch konsequentes Risikomanagement kénnen wir tief greifende Ge-
fahrdungen far das Unternehmen erkennen und ausschlielen. Ausgangspunkt des
Risikomanagement ist die ldentifikation und Bewertung der unterschiedlichen Risiko-
arten und —profile. Das Risikomanagement Gberwacht und kontrolliert die Risiken des

Geschaftes und erstellt laufende Statusberichte fur die Geschéftsfuhrung.
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Fur Schadens- und Haftungsrisiken bestehen Versicherungen, die finanzielie Folgen
auf Liquiditdt, Finanzlage und Ertragssituation begrenzen und existenzgefahrdende
Situationen ausschlielen. Den Fortbestand des Unternehmens gefdhrdende Risiken

waren weder im Berichtszeitraum noch fiir die Zukunft erkennbar.

Das Unternehmen ist sehr gut positioniert, um den Herausforderungen, die Markt-,
Wettbewerbs- und Rahmenbedingungen an uns stellen, gerecht zu werden. Alle mit
unseren europaweiten Aktivitdten verbundenen Risiken werden von uns laufend tber-
wacht und gesteuert. Die unternehmerischen Chancen und Risiken in den einzelnen
Geschéftsfeldern werden in einem mehrstufigen Planungs-, Informations- und Kontroll-
prozess erfasst, analysiert und bewertet. Dieser Prozess bildet den Kern des Risiko-
managements im Unternehmen. Der Finanzbereich plant und Uberwacht die Liquiditét
und Oberprift die Finanzierung.

Forschung und Entwicklung

Das Software und Development Team in Dusseldorf verfugt Uber die Kernkompe-
tenzen und konzeptionelien Entwicklungen und wird von der Schwestergesellschaft
Infernet-Science O0QO in Russland unterstiitzt. Hier werden Verbesserungen und Er-

weiterungen des Systems geplant und released.

Ausschlaggebend fir die Release Planung ist das jahrlich stattfindende Strategie-
Meeting, in dem anhand der akiuellen Marktaussichten die Readmap fir das folgende
Jahr festgelegt wird. AulRerdem haben Kundenbedurfnisse Einfluss auf die Entwicklung

des Produktes im laufenden Jahr.

Im Geschaftsjahr 2007 wurden auf Konzernebene Entwicklungskosten in Hdhe von
T€ 341 (Vorjahr T€ 173) aktiviert.

Die Anzahl der im Bereich Entwicklung tatigen Mitarbeiter betragt wie im Veorjahr 4.
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11.
11.1.

11.2.

Nachtragsbericht
Es fanden nach Schiuss des Berichtszeitraumes keine Ereignisse statt, die die Unter-
nehmenssituation der ACTIUM Beteiligungs AG wesentlich verandert haben.

Prognosebericht

Die ACTIUM Beteiligungs AG erwartet fir das Geschéftsjahr 2008 positive Rahmen-
bedingungen. Die Gesellschaft plant ihr Wachstum durch Markterweiterung und den
weiteren Ausbau der Mailsolution Software. Unter der Annahme, dass die 0.g. Mal-
nahmen erfolgreich umgesetzt werden, erwartet die Gesellschaft weiteres Umsatz- und
Ergebniswachstum.

Angaben nach § 289 Abs. 4, § 315 Abs. 4 HGB

Erlduternder Bericht des Vorstandes zu den Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB, §
315 Abs. 4 HGB:

Mit Inkrafttreten des Zweiten Gesetzes zur Anderung des Umwandlungsgesetzes am
25. April 2007 wurden die Regelungen in § 120 Abs. 3 Satz 2 AktG und § 171 Abs. 2
Satz 2 AKtG gedndert. Danach ist nunmehr der Vorstand u.a. verpflichtet, die Angaben
gemal §§ 289 Abs. 4 HGB, § 315 Abs. 4 HGB im Lagebericht in einem Bericht zu
erlautern.

Der Vorstand der ACTIUM Beteiligungs AG hat daher den nachfolgenden erlauternden
Bericht zu den Angaben nach §§ 289 Abs. 4 HGB, § 315 Abs. 4 HGB im Bericht Gber die
LLage der ACTIUM Beteiligungs AG fUr das Geschéftsjahr 2007 verfasst:

§§ 289 Abs. 4 Nr. 1 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 1 HGB

Das gezeichnete Kapital zum 31.12.2007 betragt EUR 1.517.397 und ist in 1.517.397
auf den Inhaber lautende Stluckaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag von je
EUR 1,00 eingeteilt. Bei den 1.617.397 Stickaktien handelt es sich ausschliefllich um
Stammaktien. Unterschiedliche Aktiengattungen bestehen bei der Gesellschaft nicht.
Von 1.517.397 auf den Inhaber lautenden Stlckaktien sind mit heutigem Datum
490.000 Stickaktien zum Bérsenhandel an der Disseldorfer Wertpapierbérse zuge-
lassen.

Die restlichen 1.027.397 Stuckaktien werden im Rahmen eines Wertpapierprospektes
im Friihjahr 2008 zugelassen werden.
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Des Weiteren werden die Aktien der ACTIUM Beteiligungs AG im Freiverkehr an den
Wertpapierbdrsen Berlin, Stuttgart und Frankfurt am Main sowie in Frankfurt am Main

im Xetra gehandelt.

§§ 289 Abs. 4 Nr. 3 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 3 HGB
Der Gesellschaft lagen zum 31.12.2007 7 Meldungen darlber vor, dass Aktionire
direkt oder indirekt Beteiligungen am Kapital halten, die 10 vom Hundert der Stimm-

rechte Uberschreiten:

Mit Schreiben vom 16. Oktober 2007 teilte uns die INKA Internationale Kapitalanlage-
geselischaft mbH gemafn § 21 Abs.1 WpHG mit, dass der Stimmrechtsanteil an der
ACTIUM Beteiligungs AG seit 11.10.2007 die Schwelle von 5% bzw. 3 % unter-

schritten hat.

Mit Schreiben vom 11. Oktober 2007 teilte uns die Sparkasse Gelsenkirchen gemaf
§ 21 Abs. 1 WpHG mit, dass der Stimmrechtsanteil an der ACTIUM Beteiligungs AG
am 11.10.2007 die Schwelle von 5 % bzw. 3 % unterschritten hat.

Mit Schreiben vom 01. Oktober 2007 teilte uns Herr Thomas Falk gemal §§ 21 Abs. 1,
22 Abs. 1 Satz1 Nr. 1 und Abs. 3 WpHG mit, dass der Stimmrechtsanteil an der
ACTIUM Beteiligungs AG seit 25.07.2007 die Schwelle von 3, 5, 10, 15, 20, 25 und
30 % Uberschritten hat und nunmehr 30,61 % betragt. In Ergénzung wurde mitgeteilt,
dass der mittelbare Stimmrechtsanteil an der ACTIUM Beteiligungs AG nunmehr
1560.000 Stimmrechte betragt.

Mit Schreiben vom 01. Oktober 2007 teilte uns die eValue AG gemal §§ 21 Abs. 1
WpHG mit, dass der Stimmrechtsanteil an der ACTIUM Beteiligungs AG seit
25.07.2007 die Schwelle von 3, 5, 10, 15, 20, 25 und 30 % Gberschritten hat und nun-
mehr 30,61 % betragt. In Ergénzung wurde mitgeteilt, dass der mittelbare Stimmrechts-
anteil an der ACTIUM Beteiligungs A nunmehr 150.000 Stimmrechte betrégt.

Mit Schreiben vom 27. Juli 2007 teilte uns die Falk Ventures GmbH geman §§ 21
Abs. 1, 22 Abs. 1 Satz1 Nr. 1 und Abs. 3 WpHG mit, dass der Stimmrechtsanteil an
der ACTIUM Beteiligungs AG seit 25.07.2007 die Schwelle von 3, 5, 10, 15, 20, 25 und
30 % Gberschritten hat und nunmehr 30,61 % betragt.
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Mit Schreiben vom 26. Juli 2007 teilte uns Herr Guido Schmift gemar §§ 21 Abs. 1
WpHG sowie § 41 Abs. 4a WpHG mit, dass der Stimmrechtsanteil an der ACTIUM
Beteiligungs AG seit 25.07.2007 die Schwelle von 10, 5 und 3 Prozent seit dem
25.07.2007 unterschritten hat und nunmehr 2,96 % bzw. 14.500 betragt. Zum
20.01.2007 betrug der Stimmrechisanteil 12,81 % oder 62.792 Stlick.

Mit Schreiben vom 26. Juli 2007 teilte uns die Nomia Equity AG gemaR §§ 21 Abs. 1
WpHG mit, dass der Stimmrechtsanteil an der ACTIUM Beteiligungs AG seit
25.07.2007 die Schwellen von 25 Prozent, 20 Prozent, 15 Prozent, 10 Prozent, 5 Pro-
zent und 3 Prozent seit dem 25.07.2007 unterschreitet. Die Nomia Equity AG halt seit
diesem Datum keinen Stimmrechtsanteil mehr an der Gesellschaft.

§§ 289 Abs. 4 Nr. 6 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 6 HGB

Hinsichilich der Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands gelten die
gesetzlichen Vorschriffen. Ernennung und Abberufung erfolgen daher grundsétzlich
durch den Aufsichtsrat.

Hinsichtlich der Anderung der Satzung gelten ebenfalls die gesetzlichen Vorschriften.

§§ 289 Abs. 4 Nr. 7 HGB, § 315 Abs. 4 Nr. 7 HGB

Die Gesellschaft verfigt noch (ber ein Genehmigtes Kapital in Héhe von
€ 1.178.103,00. Das Genehmigte Kapital wurde urspringlich 2004 in Héhe von
€ 2.246.250,00 geschaffen und bereits zum Teil in Héhe von € 1.068.147,00 ausge-
nutzt. Der Vorstand ist erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre in folgenden Fallen

auszuschlief3en:
o zum Ausgleich von Spitzenbetrigen:

o um die neuen Aktien der Gesellschaft Dritten gegen Sacheinlage im Rahmen von
Unternehmenszusammenschilissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten zu kénnen;

e im Falle einer Barkapitalerhéhung, soweit der auf die neuen Aktien entfallende
Anteil am Grundkapital weder insgesamt zehn vom Hundert des zum Zeitpunkt der
Eintragung dieses genehmigten Kapitals bestehenden Grundkapitals noch insge-
samt zehn vom Hundert des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien bestehen-
den Grundkapitals Ubersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsen-
preis nicht wesentlich unterschreitet.
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Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19. August 2006
ermachtigt, eigene Aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von bis zu
10 % zu erwerben. Diese Ermachtigung ist bis zum 30. November 2007 befristet. Die
Gesellschaft hat von dieser Ermachtigung bisher noch keinen Gebrauch gemacht.

Soweit im Lagebericht der ACTIUM Beteiligungs AG fur das Geschéftsjahr 2007 zu
den einzelnen berichtspflichtigen Sachverhalten gemaR § 289 Abs. 4 HGB, § 315 Abs. 4
HGB keine Angaben enthalten sind, lagen diese Sachverhalte im Geschaftsjahr 2007
nicht vor oder finden die gesetzlichen Bestimmungen Anwendung.

12. Schlusserklirung des Vorstandes im Abhdngigkeitsbericht
Uber die Beziehungen der ACTIUM Beteiligungs AG zu verbundenen Unternehmen hat
der Vorstand den nach § 312 AktG vorgeschriebenen Bericht erstattet. Der Bericht
schlieRt mit der Erklarung, dass der Vorstand nach § 312 AktG erklart hat, dass die
Gesellschaft nach den Umsténden die ihm im Zeitpunkt bekannt waren, in dem das
Rechtsgeschéft vorgenommen oder die MalBnahme getroffen oder unterlassen wurde,
bei jedem Rechtsgeschift die Gesellschaft eine angemessene Gegenleistung erhielt
und dadurch, dass die Malnahme getroffen oder unterlassen wurde, die Gesellschaft

nicht benachteiligt wurde.

13. Erklarung des Vorstandes

Hiermit versichern wir, dass der Abschluss zum 31.12.2007 unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmabiger Buchfuhrung der ACTIUM Beteiligungs AG nach bestem
Wissen ein den tatsachlichen Verhditnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz-, und Ertragslage vermittelt. Darliber hinaus versichern wir, dass im L.agebericht
der Geschéftsverlauf einschliellich des Geschéftsergebnisses und die Lage der
ACTIUM Beteiligungs AG zum 31.12.2007 nach bestem Wissen so dargestellt sind,
dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, und dass
die wesentlichen Chancen und Risiken Ober die voraussichtliche Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Dusseldorf, 14. Februar 2008

Arnd Heinen Henrik Basten
Vorstand Vorstand

F-149



14.

Glossar

E-Mailing ist eine relativ junge Form des Marketings — dementsprechend hat sich eine
eigene, meist englisch orientiete Fachsprache etabliert. Hier kénnen Sie einzeine
Begriffe nachschlagen.

Behavioural Targeting ist als Feature in die Software MailSolution® eingebaut und
berlicksichtigt in der Datenbank hinterlegte Kundeninformationen, die zum Beispiel
Uber die verschiedenen Tracking-Verfahren generiert wurden.,

Bounce Eine Fehlermeldung, nachdem eine E-Mail nicht zugestellt werden konnte.
Softbounce beschreibt eine tempordre Fehlermeldung — die E-Mail lasst sich, z. B.
wenn das Postfach voll ist, zu einem spateren Zeitpunkt zustellen. Hardbounce be-
deutet, die E-Mail ist dauerhaft nicht zustellbar, beispielsweise weil die E-Mail-Adresse
nicht korrekt ist.

Cookie Auf dem Empféngerrechner Gber eine gedffnete E-Mail fur meist 30 Tage
gespeicherte Information. Surft der Empfanger auf eine Internetseite mit entsprechend
hinterlegten Tags, werden die Cookie-informationen ausgelesen und in der Kunden-
datenbank gespeichert.

Deliverability Der Begriff steht im E-Mail-Marketing fur die Zustellbarkeit der ausge-
sendeten E-Mails. Durch verschiedene Verfahren lasst sich die Deliverability erhdéhen.
Dadurch werden Kampagnen bei optimiertem Kosten-Nutzen-Verhalthis insgesamt
erfolgreicher.

Double Opt-In Kunden missen lhre Aufnahme in eine Mailingliste per E-Mail (iber den
eigenen Account bestétigen. Damit stimmt der Kunde dem E-Mail-Empfang zu und
man weil, dass die E-Mail-Adresse existiert und der Account funktioniert.

Feedbackloop Bei jedem Werbe E-Mail Versand treten Beschwerden in der Form auf,
dass Empfanger auf den Spam-Knopf kiicken. Dies hat weniger damit zu tun, dass es
sich um einen unberechtigten Versand handelt, als dass der Klick auf den Spam-Knopf
einfacher ist als eine reguldre Abmeldung aus der Werbe E-Mail. Um diese
Beschwerden dennoch abzufangen, arbeitet die United MailSolutions GmbH mit
einigen I1SPs eng zusammen und erhalt die Beschwerden als Weiterleitung. Diese
kénnen dann so verarbeitet werden, dass derjenige,der sich beschwert hat, in Zukunft
keine E-Mails mehr erhait.

internet Service Provider (ISP) Ais ISP bezeichnet man die Unternehmen, die den
Empfangern von E-Mail ihre E-Mail Konten (meist kostenlos) zur Verfigung stellen
- also z. B. Yahoo, AOL, web.de, GMX oder {-online.

Link-Tracking Eine Methode, Uber die sich nachvollziehen lasst, welche Links ein
Empfanger zum Beispiel in einem Newsletter angeklickt hat.
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Order-Tracking Hat zum Beispiel ein Newsletter letztlich einen Einkauf in einem
Online-Shop bewirkt, wird festgehalten, wie hoch der Umsatz war und welches Produkt
gekauft wurde. Dadurch kann der Kunde einer enger gefassten Zielgruppe zugeordnet
werden und zukiinftig individueiler angesprochen werden.

Postclick-Tracking Verfolgt Uber das Zusammenspiel von Coockies und Tags den
Weg, den ein Empfanger nach Offnen einer E-Mail im Internet gegangen ist und gibt so
Informationen Ober Interessen und Vorlieben.

Tag Auf der eigenen Internetseite hinterlegte (in den HTML-Code integrierte)

Markierungen. Erkennen Besucher anhand von Cookies und ermittein so, wer welche
Seiten besucht hat oder wer etwas gekauft hat.
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TL Treuhand Leonberg GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der ACTIUM Beteiligungs AG, Dusseldorf, aufgestellien Konzernabschluss —
bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapital-
veranderungsrechnung — sowie den Konzernlagebericht fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2007 bis
31. Dezember 2007 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend, nach §315a Abs. 1 HGRB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen der Satzung,
liegt in der Verantwortung der gesetziichen Vertreter der Geselischaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrien Prufung eine Beurteilung iber den Konzernabschiuss und den
Konzernlagebericht abzugeben. Erganzend wurden wir beauftragt zu beurteilen, ob der
Konzernabschluss auch den IFRS insgesamt entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und
Verstolle, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der
anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzerlagebericht vermittelten Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse {iber die Geschaftstatigkeit
und dber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uiber mogliche
Fenhler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen  Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und
Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Profung umfasst die
Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Verireter sowie die Wardigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihr.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den ergénzenden Bestimmungen der
Satzung sowie den IFRS insgesamt und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Erragslage des
Konzerns. Der Konzerniagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschiuss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Leonberg, den 26. Marz 2008
TL Treuhand Leonberg GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Ralph Hoppe
Wirtschafisprifer
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Jahresabschluss der United MailSolutions GmbH, Diisseldorf
fir das Geschiftsjahr 2007
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Bilanz zum 31.12.2007

United MailSolutions GmbH, Ditsseidorf

AKTIVA

A. Anlagevermégen

|. immaterielle Vermgdgensgegensténde
DV-Software

Il. Sachanlagen
andere Anlagen, Belriebs-
und Geschéftsausstatiung

lll. Einanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. geleistete Anzahlungen auf Anteile
an verbundene Unternehmen

B. Umlaufvermégen

I. Forderungen und

sonstige Vermégensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Untemehmen

3. sonstige Verméigensgegenstande

il. Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

|

31.12.2007 31.12.2006
€ €
202.122,00 3.450,86
10.480,00 6.563,66
530.000,00 0,00
0,00 30.000,00
530.000,00 30.000,00
742.602,00 40.014,52
397.334,16 369.607,51
308.735,48 0,00
7.500,00 61.123,50
713.569,65 430.731,01
299.196,66 350.489,37
1.012.766,31 781.220,38
15.289,85 8.003,24
1.770.658,16 829.238,14

ll
l
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PASSIVA

31.12.2007 31.12.2006
€ €
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 32.050,00 25.000,00
il. Gewinnvortrag 143.371,82 0,00
lli. Jahrestberschuss 268.334,02 143.374,82
443.755,84 168,371,82
B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen 170.900,00 99.800,00
2. sonstige Riuckstellungen 255.008,00 71.500,00
425.900,00 171.300,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 102.042,79 32.812,94
2. Verbindlichkelten gegeniiber Gesellschaftern 200.000,00 37.180,95
3. Verbindlichkeiten gegenilber verbundenen Untemehmen 450.732,50 401.842,27
4. sonstige Verbindlichkeiten 148.227,03 17.730,16
- davon aus Steuem: € 10.859,55
{Vorjahr: € 12.146,79 )
- davon irn Rahmen der sozialen Sicherheitt € 1.214,11
(Vorjahr € 4.683,37 )
901.002,32 4B9.566,32
1.770.658,16 829.238,14
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Gewinn- und Verlustrechnung
fir das Geschiftsjahr 2007

United MailSolutions GmbH, Diisseldorf

2007 2006
€ €

1. Umsatzedise 1.929.568,01 1.349.595,57

2. sonstige betriebliche Ertrége 163.856,72 62.509,31

3. Materialaufwand

Aufwendungen fiir
bezogene Leistungen -289.132,70 - 250.921,42
4. Personalaufwand
a) Ldhne und Gehéiter -534.332,04
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung -101.731,40
- davon fiir Alters-
versorgung: € 3.584,60
(Vorjahr € 3.563,55 ) - 836.063,44 - 549.230,79
5. Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des An- -
lagevermdgens und Sachanlagen -7.265,89 -5.623.43
6. sonstige betriebliche Aufwendungen -699.734,74 - 349.367,62
7. sonstige Zinsen und #hnliche Ertrige 8.280,50 0,00
- davon aus verbundenen
Untemehmen; € 8.280,50
(Vorjahr: € 0,00)
8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen - 23.649,57 -10.686,03
- davon an verbundene
Untemehmen: € 23.649,57
{(Vorjahr: € 10.681,86 )

9. Ergebnis der gewShnlichen Geschiftstitigkeit 445.858,89 246.275,59
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -176.236,88 - 98.954,50
11. sonslige Steuem - 1.287,99 -2.949,27
12. Jahresiliberschuss 268.334,02 143.371,82

e
—_———————————

e — T —
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2007

United MailSolutions GmbH, Diisseldorf
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A. Allgemeine Angaben

Die zur Erlauterung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung erforderlichen Angaben sind in

den Anhang itbernommen.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die erworbenen immateriellen Vermégensgegenstinde werden zu Anschaffungskosten aktiviert
und in 3 Jahren linear abgeschrieben bzw. auf die Laufzeit der zugrunde liegenden Vertrége verteilt,

Die Zugénge zum Sachanlagevermdégen werden zu Anschaffungs- oder Hersteliungskosten
bewertet. Zuschiisse zu Investitionen werden im Jahr des Zugangs von den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten gekirzt. Die beweglichen Anlagen werden entsprechend ihrer voraussichtlichen
Nutzungsdauer planmagig linear abgeschrieben. Die Nutzungsdauer betragt 3 Jahre. Vermdgens-
gegenstande mit Einzelanschaffungskosten bis 2u € 410,00 werden im Zugangsjahr voll abgeschrie-

ben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder dem hiedrigeren, am Abschlussstichtag
- beizulegenden Wert, angesetzt.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstinde sind mit dem Nennwert unter Bertick-
sichtigung angemessener Einzelwertberichtigungen fir erkennbare Risiken - und bei den Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen durch Abzug einer Pauschalwertberichtigung - ausgewiesen.

Die fliissigen Mittel sind mit dem Nominalwert angesetzt.

Die Steuer- und sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und unge-
wissen Verpfiichtungen und sind nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung bewertet. Rickstel-

lingen fir latente Steuern sind nicht zu bilden.
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Die Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzahiungsbetrag passiviert.
Wiéhrungsforderungen sind zum Tageskurs zum Zeitpunkt der Forderungsbegriindung oder

zum niedrigeren Kurs des Bilanzstichtages angesetzt. Wahrungsverbindlichkeiten sind mit
dem Tageskurs des Geschéftsvorfalls bzw. mit dem héheren Stichtagskurs bewertet.
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C. Erlduterungen zur Bilanz

. Anlagevermdégen

Die Entwickiung der Anlagepositionen im Jahr 2007 ist in Abschnitt E. dargestell.

Anteilsbesitz

Die Gesellschaft ist an folgenden Unternehmen mit mindestens 20 % beteiligt:

Nominalkapital Ergebnis des
in Landes- Anteil am Geschéifis-
wihrung Kapital Eigenkapital jahres

TE % TE TE
United MzilSolutions S.L.,
Madrid/Spanien 110 100,00 -484 -354
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
Restlauizeit
Stand Stand mehr als 1 Jahr mehr als 1Jahr
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
TE TE TE TE
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 397 370 o 0
Forderungen gegen
verbundene Unternehmen 309 o 0 0
sonstige Vermdgensgegenstinde 8 61 0 0
714 431 o 0
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4. sonstige Riicksteliungen

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen ausstehende Rechnungen,
Personalsonderzahlungen, Resturlaub, sowie Riickstellungen fiir Jahresabschlusskosten.

5. Verbindlichkeiten
Eine Aufgliederung der Verbindlichkeiten ist in Abschnitt F. dargestelit.
Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen beinhalten Verbindiichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen in Hohe von T€ 21 (Vorjahr: T€ 101) und Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen in Héhe von T€ 54 (Vorjahr: T€ 0)

6. sonstige finanzielle Verpflichtungen

31.12.2007 31.12.2008

T€ T€E

Jahresbetrag der Verpflichtungen aus
langfristigen Miet- und Leasingvertragen 195 195
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D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzeriése

Die Umsatzerldse gliedern sich nach geografischen Markten wie folgt:

2007 2006
T€ TE
Deutschland 1.504 839
Grofibritannien 236 147
Schweiz 185 139
Obrige 5 225
1.930 1.350
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G. Sonstige Angaben

1. Arbeitnehmer

Jahresdurchschnitt
2007 2006

Angestellte 12 13

2. Geschiftsfiihrer

Geschéftsfithrer

Herr Arnd Heinen, Diplom-Kaufmann
Herr Henrik Basten, Informatiker

3. Konzernverhiltnisse

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG, Diisseldor,

einbezogen.

4. Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfiihrung schlagt vor, den Jahresiiberschuss auf neue Rechnung vorzutragen.

Disseldorf, 14.02.2008

Arnd Heinen

Hendrik Basten
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Lagebericht der United MailSolutions GmbH
fiir das Geschéftsjahr 2007
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Vorbemerkungen

Im Juli 2007 erwarb die eValue AG, Diisseldorf mehr als 30% an der ACTIUM Beteiiigungs-AG
und machte den Altaktionéren ein Ubernahmeangebot. Gleichzeitig wurden die Organe Aufsichts-
rat sowie Vorstand der ACTIUM AG neu besetzt. Im Dezember 2007 erweiterte die ACTIUM
Beteiligungs AG, die als reine Finanz-Holding fungiert, ihr Geschaft um den Geschaftsbereich
Email-Marketing und ibernimmt im Wege einer Sacheinbringung 100% der Anteile an der United
MailSolutions GmbH, Dusseldorf und die Rechte an der Software ISP Preview, weiche eine
wesentliche Betriebsgrundiage fur die United MailSolutions GmbH darstelit.

Die United MailSolutions GmbH ist Muttergesellschaft der United MailSolutions S.L in Spanien als
auch der United MailSolutions Ltd. In GroRbritannien.

11

1.2

Business Case
Direct-Marketing - die individueliste Form der Werbung

Die direkte Ansprache von Bestandskunden bzw. potenziellen Neukunden per E-Mail, SMS
oder Fax ist derzeit das wohl| effektivste Direktmarketing-instrument. Vor allem im E-Mail-
Segment stehen mittlerweile eine Fille technischer Méglichkeiten zur Verfigung, die Streu-
verluste Uber eine maximale Individualisierung der versendeten Botschaften effektiv
reduzieren. Zwischen dem Kunden und dem Unternehmen entsteht eine Interaktion, die

Riickschliisse auf Kundeninteressen und -wiinsche zulasst.

Kundenreaktionen werden in Datenbanken gespeichert und lassen wertvolle Kundenprofile
entstehen. Das hat den groRen Vorteil, dass ,ich meine E-Mail-Empfanger kenne® und ganz
gezielt ansprechen kann -- und die trennen dann nur wenige Klicks von einer Bestellung oder

Kontaktaufnahme.

United MaifSolutions — die E-Mail-Marketing Spezialisten

United MailSolutions ist ein junges Unternehmen mit viel Erfahrung, das 2006 durch eine
strategische Ausgriindung aus dem namhaften Online-Marketing Unternehmen Falk
eSolutions AG entstanden ist. Dadurch kann United MailSolutions auf gewachsene
Strukturen mit entsprechenden personeilen Ressourcen, umfassendes Know-how sowie
eine etablierte technische Infrastruktur zuriickgreifen.

Auf Basis intensiver Beratung setzen wir von den Standort Diisseldorf, London und Madrid
aus E-Mail-, SMS- und Fax-Kampagnen namhafter nationaler und internationaler Kunden
erfolgreich um. Dabej profitieren Kunden von unserem Wissen und einer hohen Zustellbar-
keit dank unserer sténdig weiterentwickelten und aktualisieten Software MailSolution®.
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Damit schaffen wir die Grundlage fir Uberdurchschnittliche Rucklaufquoten und letztlich
Uberzeugende, gewinnbringende Kampagnenerfolge.

Eines der filhrenden E-Maii-Marketing Unternehmen Europas

Die United MailSeiutions Unternshmensphilosophie setzt sich im Kern aus den vier Begriffen
~Kundenndhe, Consuiting, Flexibilitat und Zustellbarkeit' zusammen. In der Praxis bedeutst

das:

Wir arbeiten mit unseren Kunden an der konsequenten Erreichung ihrer Marketing- und
Kampagnen-Ziele. Dazu bieten wir das Know-how und die technischen Moglichkeiten eines
der fihrenden E-Mail-Marketing Unternehmen Europas.

Pamit Marketingziele erreicht werden

Werben per E-Mail oder SMS ist eine relativ junge Disziplin mit hoher Entwicklungs-
geschwindigkeit.

Weil wir diese Entwicklung nahezu seit den Anfingen begleiten, haben wir den Uberblick
und halten Schritt. Andern beispiclsweise die groRen Internet-Serviceprovider wie AOL oder
T-Online die Regeln ihrer Spamfilter, wissen wir zu reagieren - stets vor dem Hintergrund,
den Wert der Kunden-Marke zu schitzen und gleichzeitig Response zu erzielen,

Unser Vorteil liegt hier in der Verkniipfung von Wissen und Technik. Dadurch kénnen wir
Instrumente wie Behavioural Targeting (Kundenansprache auf Basis vorangegangener
Reaktionen), Bouncemessung und Reporting sinnvoll und flexibel einsetzen — bei steigender
Reichweite sinken die Streuverluste. Unsere Kunden kénnen |hre Zielgruppen mit ihren Vor-

lieben exakt ansprechen.

Von der Beratung bis zum Reporting

United MailSolutions bietet rund um das Thema E-Mail-, SMS- und Fax-Kampagnen den
kompletten Service. Unsere Kunden liefern uns die jeweiligen Adressen bzw. Rufnummern
und Inhalte, wir analysieren diese Vorgaben anhand unserer Checkiisten und Erfahrungs-
werte, beraten und machen Optimierungsvorschlige (Consuiting).

Zusatzlich starten wir Testlaufe, um die Erfolgsaussichten anhand des akiuellen Umfeides
zu testen. Am Ende aller Malnahmen stehen hohe Offnungsraten (teils iiber 80 %) sowie
eine hohe Klickbereitschaft (Response) der Empfanger. Oder kurz gesagt: Kampagnen-
erfolge.
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Auf dem Weg des lernenden Adresspools stimmen wir uns mit unseren Kunden ab und
eréffnen tber eine langfristige Zusammenarbeit immer neue Mdglichkeiten.

Modernes elektronisches Marketing ist ein bislang einzigartiges Instrument der direkten
Kundenkommunikation. Mit jedem E-Mail-Versand lernt das System hinzu, weil die Reak-
tionen der Empfanger gemessen und in Datenbanken hinterlegt werden. Innerhalb des
Adresspools werden Uber das Klickverhalten Zielgruppen weiter spezifiziert, was beim
nachsten Versand eine noch individuellere Ansprache erméglicht. Wer aus der E-Mail
heraus zum Beispiel auf einen Link ,Urlaub auf Mauritius® klickt und dort Tauch-Angebote
anschaut, dem kann im néchsten Schritt eine speziell abgestimmte Reise offeriert werden.

MailSolution®- die Direct-Mailing-Software

MailSolution® ist eine ausgereifte, kontinuierlich optimierte Software fur das effiziente und
professionelle Durchfuhren von E-Mail-Kampagnen. Uber zahlreiche leistungsstarke
Features lassen sich aille Méglichkeiten modernen E-Mail-Marketings nutzen. Herzstiick der
Software ist eine Datenbank, in die die Empféngerlisten der Kunden - sog. Mailinglisten -
eingelesen werden. Dabei legt der Kunde fest, welche Daten - neben den Standards wie die
E-Mail-Adresse - fiir gezielte Kampagnen relevant sind.

Uber die in die Software integrierten zahlreichen Features wie Behavioural Targeting,
Postclick-Tracking oder Order-Tracking werden die Mailinglisten mit jeder Aussendung
aktualisiert und weiter spezifiziert.

Hat ein Kunde den Wunsch nach einer Sonderfunktion, so ist MailSelution so flexibel auf-
gebaut, dass diese Sonderfunktion kurzfristig eingebaut werden kann.

individuell auf die Kunden abgestimmt

MaifSolution® ist eine komplexe aber zugleich sehr bersichtlich angelegte Software. Uber
die einfache Meniifihrung kann jeder Kunde die verschiedenen Features selbst schnell und
umfassend einsetzen.

Um neuen Kunden den Einstieg zusétzlich zu erleichtern und sie von Anfang an mit unserer
Erfahrung und unserem Know-how zu unterstiitzen, bieten wir individuelle Schulungen. Gibt
es Fragen wéhrend der Anwendung von MailSolution, hilft unser telefonischer Support.

Einige Kunden méchten die MailSolution® Méglichkeiten nutzen, verfligen aber nicht Uber
die Kapazititen fur die Umsetzung. Diese Kunden nutzen dann einfach den United
MailSolutions Full-Service. Wir iibernehmen dann alie Leistungen vom Einlesen der
Mailinglisten bis zum gezielten Versand (Traffic-Management).
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Am Ende der Kampagne weif} jeder Kunde genau, wer Uber welche E-Mail auf welche Seite
gesurft ist — oder ob und in welchem Umfang gekauft wurde. Diese Infos kénnen in der
Datenbank hinterlegt und far die Anpassung bzw. Optimierung der nachsten Aktion genutzt

werden.

Uber das Postclick-Tracking verfolgen kann der Weg des Users nach dem Offnen der
E-Mail verfolgt werden. Auf diese Weise sammeit das System Infos tber Interessen und Vor-
lieben. Wesentlich exaktere und wertvoilere Angaben fiefert das Order-Tracking. Hier erfah-
ren der Kunden, welcher Empfanger Uber welche E-Mail ganz konkret gekauft hat.

Das gekaufte Produkt und die Umsatzhohe definieren die Zielgruppenzugehdrigkeit genau.
Mit diesem Wissen konnen unsere Kunden lhre Empfingeransprache Schritt fir Schritt
individualisieren und letztlich erfolgreicher gestalten.

Den Endkunden ndher kennenlernen

Behavioural Targeting ist eines der zentralen Features unserer Software MaifSolution® und
die Basis fir die konsequente Nutzung aktueller E-Maii-Marketing Méglichkeiten. Anhand
des Verhaltens der E-Mail-Empfanger zum Beispiel iber Postclick-Tracking oder Order-
Tracking kénnen Zielgruppen in einem ganz engen Rahmen definiert, gefiitert und tber
exakt zugeschnittene Aktionen angesprochen werden.

Moderne Technik macht’s méglich

Print-Mailings verursachen durch Produktion und Versand hohe Kosten, haben in der Regel
sehr niedrige Rucklaufquoten und die Informationen, die Sie fiir weitere Marketingaktionen
erhalten, sind eher durftig. E-Mailing dagegen erzielt bej vielfach niedrigeren Kosten wesent-
lich hohere Responsequoten - mit Offnungsraten von teilweise mehr als 80 % - und lisfert
zusétziich wertvolle Informationen. Mit MailSolution® kénnen unsere Kunden die Reaktionen
der ihrer Empfanger auf technischem Wege nachvollziehen. Mit dem Anklicken der E-Mail
wird auf dem Rechner des Empféangers ein Cookie gespeichert. Nutzt der Empfanger in der
E-Mail hinterlegte Links oder surft er spater auf Ihre Internetseiten, werden diese Cookies

dort erkannt und ausgelesen.

Volle Kontrolle

Damit unsere Kunden stets wissen, was aus ihren Kampagnen geworden ist, erhalten sie
von uns regelmaflige Reports. Wie oft sie informiert werden, entscheiden unsere Kunden
selbst - zum Beispiel monatlich, wéchentlich oder taglich. Uber eine einfache Anbindung
kénnen Kunden-Datenbanken aber auch permanent mit dem MailSolution System ange-
glichen werden. Neu generierte informationen werden dann automatisch eingepflegt und
stehen direkt zur Verflgung.
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Uber das Reporting sieht der Kunde, wie hoch die Offnungs- und Klickraten sind oder wie
viele E-Mails nicht zugestelit werden konnten (Bounces). Das gibt zum Beispiel die Méglich-
keit, Hardbounce E-Mail-Adressen (dauerhaft nicht zustellbar) zu korrigieren oder aus den
Mailinglisten zu entfernen. Reports sind ein hervorragendes Instrument, Kampagnen hin-
sichtlich des Erfolges zu bewerten und Méglichkeiten der Optimierung abzuleiten.

1.11 Kosten-Optimierung

Neben dem kompletten Support und Service im technischen Bereich unterstitzt United
MailSolutions seine Kunden auch bei der Gestaltung ihrer Medien. Dazu haben wir in
MailSolution® einen inhalts-Assistenten integried, mit dem Inhalte einfach - ganz ohne
Programmier- oder HTML-Kenntnisse - ausgetauscht oder angepasst werden kénnen. Mit
unseren Kunden gemeinsam legen wir ein Template (Vorlage) entsprechend deren
Corporate Identity bzw. Kampagnengestaltung an und hinterlegen die Vorlage im System.

2, Wirtschaftliches Umfeld

Der E-Mail Marketing Markt entwickelte sich 2007 sehr positiv. Unterschiedliche Studien
erkldren, dass der Grofiteil der online-werbenden Unternehmen den Anteil des E-Mail
Marketings an lhrem Gesamt-Online-Budgets erhéhen wollen.

So berichtet die epoq GmbH in einer Studie der 7 wichtigsten Marketing Trends, dass bei
«dem integrieten E-Mail Marketing und der Markenfihrung im Internet mit einem
Bedeutungszuwachs gerechnet” wird.

(Quelle: epog GmbH, Studie: die 7 wichtigsten Marketingtrends 2008

hitp://www.epog.de/media/files/PRESSEMELDUUNGEN/PIVE09-

Epog PI0710JS Marketingtrends 2008 Studie 08 02 13.pdf

Eine weitere Studie erklart, dass ,Affiliate- und E-Mail-Marketing [...] die erfolgreichsten
Online-Marketing-Tools" sind und ,eindeutig die meisten Sales' generieren (Quelle: Markt-
studie Online- und Affiliate-Marketing 2007 der Technische Universitat Minchen Lehrstuhl
fur Dienstleistungs- und Technologiemarketing.

http://www.marketing.wi.tum.def/ioomla/images/stories/download/
marktstudie%20online%20und%20affiliate%20marketing 0409.0d8.

Hierbei profitiert das E-Mail Marketing sowohl von wachsenden Marketing Budgets insge-
samt als auch von der Verlagerung der Marketing Budgets hin zum Online-Marketing
- .Extra-Budgets fiir Online-Marketing stammen in erster Linie aus Anteilen fir TV- und Print-
Werbung” (Quelie: EIAA Marketers Internet Ad Barometer 2006
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http://iwww eiaa.net/fip%5Ccasestudiesppt®% 5CEIAAY 20Ad
%20Barometer%202006%20F INAL.pdf.

Unterstitzend kommt hinzu, dass das Werbemedium E-Mail insgesamt als seriéser
betrachtet wird und das Thema ,Spam" immer mehr in den Hintergrund gedrangt wird.

Die oben genannten Beobachtungen treffen auf alle drei Kernmdarkie der United
MailSolutions Gruppe — Deutschland, Spanien und UK — zu. Dennocch gibt es auch Unter-
schiede zwischen den Markten, die am Kunden- und Wettbewerber-Umfeld festgemacht

werden kénnen,

Wie in vielen Technologie-Bereichen - und inshesondere dem Online-Bereich - vollziehen
sich die Entwickiungen haufig von den USA nach UK iiber Mittel-Europa nach Sid-Europa.
Hierbei kann die United MailSolutions GmbH ganz besonders von diesem Umstand

profitieren.

in UK ist der Anspruch an das E-Mail Marketing am gréfiten. Im Umkehrschluss kdnnen hier
aber auch die hichsten Preise erzielt werden. Dies liegt vor allen Dingen am hohen Anteil
des Consultings — also der personlichen Beratung des Kunden durch United MaiiSolutions,
das im englischen Markt betrieben wird. Dieses hohe MaR an Kundenkontakt und —bindung
schidgt sich im héchsten durchschnittlichen TKP (Preis pro 1000 E-Mails) aller Unterneh-

mensteile nieder.

United MailSolutions in Deutschland profitiert vom Know-how-Transfer aus UK. Hierdurch ist
es der United MailSolutions GmbH mdglich, ihren Kunden die neuesten Trends friher
anbieten zu kdnnen. Dieser Technologievorsprung verschafft dem Unternehmen entsprech-

ende Vorteile im Markt,

Das Argument des Technologievorsprungs gilt sogar noch stérker fiir Spanien. Auf der einen
Seite stehen dort Marketing Budgets von € 17,5 Mio.; dem gegeniiber stehen lediglich 2
Unternehmen, die eine fokale, spanische Prasenz bieten, die ohne Zweifel einen Wett-
bewerbsvorteil gegenitber ausléndischen Anbietern darstellt. United MailSolutions Hispania

ist eines dieser beiden Unternehmen.

Der Unterschied zwischen den Markten kann besonders deutlich an der Ausstelier-Situation
der jeweils wichtigsten Messe fir den Bereich E-Mail Marketing abgelesen werden. Wahrend
auf der Internet-World in UK 22 Unternehmen aus dem Bereich E-Mail Marketing ausstellen,
sind es auf der deutschen OMD in Dlsseldorf 17 Unternehmen. Mit nur 3 E-Mail Marketing
Ausstellern ist die OME in Madrid die Messe mit der geringsten Aussteller-Anzahl.
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Geschidftsentwicklung einschliefilich Geschiftsergebnis

Das Unternehmen

2007 stand fur die United MailSolutions GmbH im Zeichen der Akquirierung und der
integration der Mailprofiler Hispania S.L. und der damit verbundenen Migration der
Mailprofiler Kunde auf das MailSolution System zwischen Marz und September 2007.

Im Zuge der Migration wurden 34 Kunden vom Mailprofiler auf das MailSolution System
umgezogen. Nur 2 Kunden entschieden sich gegen die Migration.

Die United MailSolutions Gruppe konnte in 2007 eine Reihe neuer Kunden dazu gewinnen

- darunter

» Estee Lauder

+ Emailmovers

» EurotaxSchwacke GmbH
o HSBC Trinkaus

* LivingLogic AG

e Musikhaus Thomann

» newsletter.de GmbH

* Unisys

Aulterdem konnte das E-Mail Volumen und somit der Umsatz einiger Bestandskunden
erheblich gesteigert werden. Im Folgenden wird das E-Mail Volumen des Jahres 2007 im
Vergleich zum Jahr 2006 dargestellt;

E-Mail
2.000.000.000 300%
| 250%
| 200%
1.000.000.000 | | 150% -
| 100%
G Ee | 50%
0 i L sy L 0%
2006 | 2007
=3 Volumina | 771.072.136 f 1.884.683.393
100% W 244%

! | —— Prozent
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3.2 Die Technik

Neben 2 neuen Releases hat sich die Technik in 2007 auterdem auf die Bereiche Migration,
Deliverability und Steigerung der Kapazitaten konzentriert.

Releases

Als Release wird eine neue Version des MailSolution Systems bezeichnet. Mit jedem
Release werden dem System zahlreiche neue Eigenschaften und Funktionen hinzugeflgt.
Die Funktionen werden hierbei sowohl durch die Kunden als auch durch den Markt und das
Unternehmen selber diktiert.

Das MailSolution System ist eine ASP (Application Service Providing) Lésung. Das bedeutet,
dass Kunden sich Gber das Internet in ein zentrales System einioggen — es existiert also
keine zentrale Installation bei den Kunden vor Ort. Durch diese Tatsache ist der Kunde
starker an das System gebunden. Auf der anderen Seite verursacht diese Lésung einen
geringeren Wartungsaufwand auf Seiten United MailSolutions, da nur eine Lésung gewartet

werden muss.

Ein neuer Release steht also aufgrund der zentralen Struktur automatisch jedem Kunden zur
Verfligung. Die wichtigsten Neuerungen der beiden Releases fiir 2007 werden im Folgenden

benannt.

s Release 4.1.1 am 23.04.2007

* Report-Voreinstellungen

+ Auto-Reports

¢ Austragung durch Markierung
¢ Freie Zeichensatz-Wahi

¢ Release 4.1.3 amn 17.09.2007

* Mailing von RSS-Feed

» Bedingte Paragraphen im Inhalts-Assistenten
e Link-Kategorisierung

s Anhange von URL

Migration

Wie bereits im Bereich ,Unternehmen” erwahnt, wurden 34 Kunden vom Mailprofiler auf das
MailSolution System migriert.

Aufgrund der Skalierbarkeit von MailSolution konnte das zusétzliche E-Mail Volumen hierbei
ohne neue Hardware oder Software Anpassuingen integriert werden.
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Deliverability
Deliverability - also die Fahigkeit eine E-Mail in den Posteingang und nicht in den Junk- oder

Spam-Ordner zuzustellen - wird zu einer immer wichtigeren Eigenschaft eines E-Mail
Marketing Anbieters. Denn fiur die Kunden der United MailSolutions GmbH bedeutet jede E-
Mail, die nicht den Posteingang erreicht, einen potenziell geringeren Umsatz durch ihr E-Mail
Marketing. Hierbei stellt diese vermeintliche ,Gefahr* aber vielmehr eine groRe Chance fir
United MailSolutions dar, da sich ein E-Mail Marketing Anbieter mit entsprechend guter
Deliverability von den anderen Anbietern abhebt.

Hierfiir sehen wir uns bestens gertstet, da wir den Trend rechtzeitig erkannt und unsere

. Fahigkeiten in diesem Bereich im Jahr 2007 erneut stark erweitert haben. Neben dem

bereits bestehenden Whitelisting, Sender Policy Framework und der Feedbackloop von AOL
wurden folgende MaRnahmen fir den Bereich Deliverability getroffen:

s Es konnten zwei weitere Feedbackloops mit GMX und hotmail/MSN (Microsoft) einge-

richtet werden.

e Durch die Einfithrung von DomainKeys in die E-Mails der United MailSolutions GmbH
kdnnen Internet Service Provider (ISP) wie yahoo, AOL oder Gmail legale Werbe E-Mails
besser von Spam E-Mails unterscheiden. Dieses Differenzierungsmerkmal fithrt dann zu

verbesserten Zustellraten in den Posteingang.

¢ Die United MailSolutions GmbH st in die Cerified Senders Alliance
(CSA http:/fwww.certified-senders.eu) aufgenommen worden. Eine Aufnahme in dieses
europaische Programm, an dem sowoh! E-Mail Marketing Anbieter als auch ISPs wie
web.de, GMX oder Freenet teilnehmen, bedeutet eine automatische Zustellung der E-
Mails von United MailSolutions in den Posteingang bei diesen 1SPs.

e Es wurden Kooperations-Vereinbarungen mit dem amerikanischen Unternehmen Return
Path getroffen, im Zuge derer die United MailSolutions GmbH das Toolset ,Sender Score |
Monitor* von Return Path zur Verbesserung ihrer Deliverability nutzen wird. Aufgrund
ihrer engen Beziehungen zu verschiedensten iSPs wie hotmail, yahoo oder AOL erhalt
Return Path von diesen ISPs Informationen rund um das Thema Deliverability. Diese
Informationen gibt Return Path speziell aufbereitet an die United MailSolutions GmbH
weiter.

Steigerung der Kapazitiiten

Die Steigerung des E-Mail Volumens brachte zwangs!aufig auch eine Steigerung der tech-
nischen Performance mit sich. Um hier nicht nur zu reagieren, sondern auch noch zusatz-
liche Ressourcen fir zuklinftige groe Kunden bereitzuhalten, hat die United MailSolutions
GmbH sowohi in neue Hardware investiert als auch ihre Software Architektur angepasst.
Das Ergebnis ist eine technische Plattform, die nun noch starker skalierbar ist.
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3.4.1

3.4.2

3.4.3

3.4.4

Geschiftsverlauf des abgelaufenen Geschiftsjahrs

Die United MailSolutions GmbH schloss das Geschiaftsjahr 2007 mit einem positiven EBIT
von T€ 480 ab. Bei einem Umsatz von T€ 1.930 ermittelte sich eine Umsatzrendite vor

Zinsen und Steuern von 24 %.

Im Berichisjahr wurden die Rechte an der Software ISP Preview erworben, welche eine
wesentliche Betriebsgrundlage fiir die United MailSolutions GmbH darstellt.

Im Bereich des Anlagevermdgens wurden nur geringe Investitionen getétigt. Die gesamte
Servertechnologie wird Giber Leasing abgebildet.

Zum 31.12.2007 beschiftigte die United MailSolutions 12 Mitarbeiter.

Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der Gesellschaft

Am 07.12.2007 hat die {ibergeordnete Muttergeselischaft eValue AG, Diisseidorf, im Zuge
einer Sachkapitalerhthung 100 % ihrer Anteile an der United MaiiSolutions GmbH, Dussel-
dorf, in die ACTIUM Beteiligungs AG eingebracht.

Umsatzwachstum um 43%
Bedingt durch eine positive Marktentwicklung sowie durch die Akquisition der Tochtergesell-
schaft United MailSolutions S.E konnte die Gesellschaft im Geschéftsjahr 2007 den Umsatz

um 43 % steigern.

Durch die Akquisition der Tochtergesellschaft United MailSolutions S.L konnten neue
Kunden in den stdeuropaischen Markten wie Spanien und Portugal hinzugewonnen werden.
Gleichzeitig wurde die Landerregion GroRbritannien durch die Akquisition gestarkt.

Eriduterungen wesentlicher Verinderungen
in der Struktur der Aufwendungen und Erirdge

Die Personalquote sinkt von 41 % auf 33 %. Grund hierfiir ist der verstarkte Einsatz von
externen Resellern in 2007 gegenlber 2008. Der Aufwand der Reseller, die auf Provisions-
basis arbeiten wird unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Gewinn vor Steuern und Zinsen (EBIT)

Diese positive Entwicklung der United MailSolutions GmbH zeigt sich deutlich in der Umsatz-
rendite. Diese entwickelte sich planmaRig und betrug im Geschéftsjahr 2007 vor Zinsen und
Steuern 24 % (Vorjahr: 19 %)
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3.4.5 Bilanz
Die Vermé&genslage der Gesellschait wurde 2007 durch die positiven Effekte des Unter-
nehmenserwerbs der United MailSolutions 8.1 sowie durch die erworbenen Rechte am

immateriellen Vermdgensgegenstand ISP Preview gepragt.

Die Bilanzsumme erhohte sich deutlich um T€ 942, die Eigenkapitaiquote verbesserte sich
zum 31. Dezember 2007 auf 25 % {(Vorjahr 20 %).

In 2007 wurde eine Kapitalerhhung von T€ 25 auf T€ 32 durchgefiihrt. Alle Gesellschafter
der United MailSolutions GmbH haben ihre Anteile im .Dezember 2007 an die ACTIUM
Beteiligungs AG eingebracht. Diese ist somit neuer und alleiniger Geselischafter der United
MailSolutions GmbH.

Der Cashflow betragt T€ 275 gegeniiber T€ 149 im Vorjahr. Die Geselischaft finanziert sich
Uber kurz- und mittelfristige Darlehen von der Falk Ventures GmbH, dem obersten Mutter-

unternehmen.

4. Risikomanagement sowie Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Unsere europaweiten und innovativen Aktivitaten bringen unternehmerische Risiken mit sich.
Durch konsequentes Risikomanagement kénnen wir tief greifende Gefahrdungen fir das
Unternehmen erkennen und ausschliefen. Ausgangspunkt des Risikomanagement ist die
ldentifikation und Bewertung der unterschiedlichen Risikoarten und —profile. Das Risiko-
management Gberwacht und kontrolliert die Risiken des Geschéaftes und erstelit faufende
Statusberichte far die Geschafisfilhrung.

Fur Schadens- und Haftungsrisiken bestehen Versicherungen, die finanzielle Folgen auf
Liquiditét, Finanzlage und Ertragssituation begrenzen und existenzgefahrdende Situationen
ausschlieRen. Den Fortbestand des Unternehmens gefahrdende Risiken waren weder im

Berichtszeitraum noch fir die Zukunft erkennbar.

Das Unternehmen ist sehr gut positioniert, um den Herausforderungen, die Markt-, Wett-
bewerbs- und Rahmenbedingungen an uns stellen, gerecht zu werden. Alie mit unseren
europaweiten Aktivitaten verbundenen Risiken werden von uns laufend tberwacht und ge-
steuert. Die unternehmerischen Chancen und Risiken in den einzelnen Geschéftsfeldern
werden in einem mehrstufigen Planungs-, informations- und Kontroliprozess erfasst, analy-
siert und bewertet. Dieser Prozess bildet den Kern des Risikomanagemenis im Unterneh-
men. Der Finanzbereich plant und Gberwacht die Liquiditét und Gberprift die Finanzierung.
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5. Forschung und Entwicklung

Das Software und Development Team in Duisseldorf verfiigt Giber die Kernkompetenzen und
konzeptionellen Entwicklungen und wird von der Schwestergesellschaft Internetscience
00O in Russland unterstiitzt. Hier werden Verbesserungen und Erweiterungen des Systems

geplant und released.
Ausschlaggebend fur die Release Planung ist das jghrlich stattfindende Strategie-Meeting, in
dem anhand der aktuellen Marktaussichten die Roadmap fiir das folgende Jahr festgelegt

wird. Aulerdem haben Kundenbediirfnisse Einfluss auf die Entwicklung des Produktes im

laufenden Jahr.

Die Anzahl der im Bereich Entwicklung tatigen Mitarbeiter betréagt wie im Vorjahr 4.

6. Nachtragsbericht

Es fanden nach Schiuss des Berichtszeitraumes keine Ereignisse statt, die die Unter-
nehmenssituation der United MailSolutions GmbH wesentlich verandert haben.

7. Prognosebericht

Far 2008 erwartet die Gesellschaft weiteres Umsatz- und Ergebniswachstum.

Dusseldorf, 14, Februar 2008

Arnd Heinen Henrik Basten
Geschéftsfithrer Geschaftsfihrer
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Glossar

E-Mailing ist eine relativ junge Form des Marketings - dementsprechend hat sich eine
eigene, meist englisch orientierte Fachsprache etabliert. Hier kénnen Sie einzelne Begriffe

nachschlagen.

Behavioural Targeting ist als Feature in die Software MailSolution® eingebaut und berlick-
sichtigt in der Datenbank hinterlegte Kundeninformationen, die zum Beispiel Uber die ver-
schiedenen Tracking-Verfahren generiert wurden.

Bounce Eine Fehlermeldung, nachdem eine E-Mail nicht zugestelit werden konnte.
Softbounce beschreibt eine temporare Fehlermeldung - die E-Mail l4sst sich, z. B. wenn das
Postfach voll ist, zu einem spéteren Zeitpunkt zustellen. Hardbounce bedeutet, die E-Mail ist
dauerhaft nicht zustellbar, beispielsweise weil die E-Mail-Adresse nicht korrekt ist.

Cookie Auf dem Empféngerrechner tber eine gedffnete E-Mail fiir meist 30 Tage ge-
speicherte Information. Surft der Empfanger auf eine Internetseite mit entsprechend hinter-
legten Tags, werden die Cookie-Informationen ausgelesen und in der Kundendatenbank

gespeichert.

Deliverability Der Begriff steht im E-Mail-Marketing fur die Zustellbarkeit der ausgesendeten
E-Mails. Durch verschiedene Verfahren lasst sich die Deliverability erhdhen. Dadurch
werden Kampagnen bei optimiertem Kosten-Nutzen-Verhaitnis insgesamt erfolgreicher.

Double Opt-in Kunden missen Ihre Aufnahme in eine Mailingliste per E-Mail tiber den
eigenen Account bestétigen. Damit stimmt der Kunde dem E-Mail-Empfang zu und man
weil}, dass die E-Mail-Adresse existiert und der Account funktioniert.

Feedbackloop Bei jedem Werbe E-Mail Versand treten Beschwerden in der Form auf, dass
Empfanger auf den Spam-Knopf klicken. Dies hat weniger damit zu tun, dass es sich um
einen unberechtigten Versand handelt, als dass der Klick auf den Spam-Knopf einfacher ist
als eine reguldre Abmeldung aus der Werbe E-Mail. Um diese Beschwerden dennoch
abzufangen, arbeitet die United MailSolutions GmbH mit einigen ISPs eng zusammen und
erhélt die Beschwerden als Weiterleitung. Diese kénnen dann so verarbeitet werden, dass
derjenige, der sich beschwert hat, in Zukunft keine E-Mails mehr erhait,

Internet Service Provider (ISP) Als ISP bezeichnet man die Unternehmen, die den

Empfangern von E-Mail ihre E-Mail Konten (meist kostenios) zur Verfiigung stellen - also
z. B. Yahoo, AOL, web.de, GMX oder t-online. '
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Link-Tracking Eine Methode, (ber die sich nachvollziehen lasst, welche Links ein
Empfanger zum Beispiel in einem Newsletter angeklickt hat.

Order-Tracking Hat zum Beispiel ein Newsletter letztlich einen Einkauf in einem Oniine-
Shop bewirkt, wird festgehalten, wie hoch der Umsatz war und welches Produkt gekauft
wurde. Dadurch kann der Kunde einer enger gefassten Zielgruppe zugeordnet werden und
zukanftig individueller angesprochen werden,

Postclick-Tracking Verfolgt iber das Zusammenspiel von Cookies und Tags den Weg, den
ein Empfanger nach Offnen einer E-Mail im Internet gegangen ist und gibt so Informationen

Uber Interessen und Vorlieben.
Tag Auf der eigenen Internetseite hinterlegte (in den HTML-Code integrierte) Markierungen.

Erkennen Besucher anhand von Cookies und ermitteln so, wer welche Seiten besucht hat

oder wer etwas gekauft hat.
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TL Treuhand Leonberg GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

An die United MailSolutions GmbH, Disseldorf:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung der United MailSolutions GmbH, Dusseldorf, und ihren
Bericht Uber die Lage der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2007 bis 31. Dezember 2007
geprift. Die Buchfilhrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Geselischaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung, eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfuhrung und den Bericht {iber die Lage der Gesellschaft abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger Abschlussprofung
vorgenommen. Danach ist die Profung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und
Verstole, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmadniger Buchfihrung und den Bericht (ber die Lage der Gesellschaft vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und -Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse Gber die Geschaftstatigkeit
und Gber das wirtschafiliche und rechtiiche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen (ther
moégliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungsiegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfilhrung
und Jahresabschluss Oberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschiusses. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der PrOfung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschrifften und den ergénzenden Bestimmungen des
Geselischaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaniger Buchfihrung ein
den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Bericht Uber die Lage der Gesellschaft steht im Einklang mit dem Jahresabschluss und
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt Chancen und Risiken
der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Leonberg, den 26. Marz 2008

TL Treuhand Leonberg GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Ralph Hoppe
Wirtschaftsprifer
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Proforma Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschiiftsjahr 2007
ACTIUM Beteiligungs AG

10.

11

12.

13.

14.

15.

16.

Historische Summen-
Finanzinformationen spalte
Konzern anteilige
GuVv
Erwerber ACTIUM Proforma-GuV
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2007 07.12.2007 31.12.2007 31.12.2007
in TE inTE
1 3(1+2) 4
. Umsatzerldse 2.484 2.484 2.484
. andere aktivierte Eigenleistungen 341 341 34
. Gesamtieistung 2.825 2,825 2.825
. sonstige betriebliche Ertrige 156 12 168 168
. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -441 -441 -441
. Personalaufwand -082 -8 -990 -990
. Abschreibungen auf immaterielle
Vermd&genswerte und Sachanlagen -152 -152 -152
. sonstige betriebliche Aufwendungen -1.050 -197 -1.247 -1.248
. Betriebsergebnis (EBIT) 356 -193 163 163
Finanzertrage 3 40 48 48
Finanzierungskosten -38 -38 -38
Finanzergebnis -30 40 10 10
Ergebnis vor Steuern (EBT) 326 -153 173 173
Steuern vom Einkormnmen und vom Ertrag -84 -84 -84
Konzernjahresergebnis 242 -153 89 89
Ergebnis je Aktie in Euro
Unverwasserte Anzahl der Aktien (gewichtet) 1.068.230 1.517.397
Verwdsserte Anzahi der Aktien {gewichtet) 1.068.230 1.517.397
Unverwissertes Ergebnis der Aktien 0,23 0,06
Verwéssertes Ergebnis je Aktie 0,23 0,06
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Einleitender Abschnitt:

Der Grund fir die Erstellung der Proforma-GuV liegt in der der Tatsache, dass die Aufwendungen
und Ertrage der ACTIUM Beteiligungs AG auf Grund der reverse aquisition erst seit dem 07.12.2007
im Konzern des rechtlichen Erwerbers (ACTIUM Beteiligungs AG) enthalten sind.

Wir weisen darauf hin, dass die Erstellung der Proforma-Finanzinformation lediglich zu illustrativen
Zwecken erfolgt. Aufgrund ihrer Wesensart beschreibt die Pro-Forma-Finanzinformation grundsatzlich
eine hypothetische Situation und spiegelt nicht die aktuelle Finanzlage des Unternehmens oder das
aktuelle Ergebnis wider. Aufgrund der oben beschriebenen besonderen Umstande des urmgekehrten
Unternehmenserwerbs und der Tatsache, dass die ACTIUM Beteiligungs AG als rechtlicher Erwerber
im Jahr 2007 keiner operativen Geschaftstatigkeit nachging, entspricht in diesem besonderen Fall

die hypothetische Situation im Wesentlichen der realen Situation.

In Spalte 1 sind die Zahlen der Konzern-GuV der ACTIUM Beteiligungs AG als rechtlicher Erwerber
enthalten. In Spalte 2 sind Aufwendungen und Ertrage der ACTIUM Beteiligungs AG fur den Zeitraum
vom Beginn des letzten Geschéftsjahres (01.01.2007) bis zum Zugangszeitpunkt (07.12.2007) erfasst.

Die historischen Finanzinformationen 2007 sowohl der ACTIUM Beteiligungs AG als auch der United
MailSolutions GmbH fur Zwecke der Pro-Forma 2007 beruhen auf den gleichen Rechnungsiegungs-
grundsatzen (IFRS) und wurden daher nicht angepasst. Die Zahlen beruhen alle auf gepriften Jahres-

abschlissen.

Wir weisen darauf hin, dass die Proforma-Finanzinformationen nur in Verbindung mit dem jeweiligen
Jahresabschluss und Konzernjahresabschluss der ACTIUM Beteiligungs AG aussagekraftig sind.

Grundlagen der Erstellung und Erlduterung der ProForma-Anpassungen:

Die ACTIUM Beteiligungs AG konzentrierte sich vom 01.01. - 07.12.2007 lediglich auf die Verwaltung
eigenen Vermogens und war weder selbst noch durch Tochtergesellschaften operativ tatig. Die ACTIUM
Beteiligungs AG erzielte daher im Zeitraum vom 01.01. - 07.12.2007 keine eigenen Umsaize. Es wurden
weder Leistungen von fremden Unternehmen bezogen noch Eigenleistungen aktiviert. Das Perscnal
bestand in diesem Zeitraum lediglich aus dem Vorstand, der fur seine Tatigkeit in diesem Zeitraum eine
Vergiitung von TEUR 8 erhalten hat. Die ACTIUM Beteiligungs AG verfugte in diesem Zeitraum tiber kein
Anlagevermdgen, so dass auch keine Abschreibungen anfielen. Die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Rechts- und Beratungskosten, die als Einmalkosten mit dem
Erwerb der UnitedMaiSolutions angefallen sind, als auch Kosten flr die durchgefuhrte ordentliche
Hauptversammlung. Aufgrund der Anlage der liquiden Mittel in Festgeldaniagen entfallen auf den Zeitraum
vomn 01.01. bis 07.12.2007 Zinsen in Héhe von TEUR 40. Aufgrund des negativen anteiligen Ergebnisses
enthdlt die anteilige GuV keine Steuern vom Einkommen und vom Ertrag.
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In der Summenspalte ist die Gewinn- und Verlustrechnung des zugegangenen wirtschaftlichen Tochter-
unternehmens (die ACTIUM Beteiligungs AG) damit vollsténdig erfasst.

Da keine zusatzlichen Proforma-Anpassungen wie z.B. unmittelbar aus der Unternehmenstransaktion
resultierende Abschreibungen des Firmenwerts, Abschreibungen auf zusatzlich anzusetzende
immaterielle Vermogensgegensidnde notwendig sind, entspricht die Proforma-GuV damit der

Summenspalte.
Die geringe Anzahl an Anderungen resultiert aus der Tatsache, dass die ACTIUM Beteiligungs AG im

Zeitraum vom 01.01. - 07.12.2007 sich lediglich auf die Verwaltung eigenen Vermdgens konzentrierte
und in diesem Zeitraum weder selbst noch durch Tochtergesellschaften operativ tatig war.
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TL Treuhand Leonberg GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Bescheinigung

An die ACTIUM Beteiligungs AG:

Wir haben geprift, ob die Pro-Forma-Finanzinformationen zum 31.12.2007 der ACTIUM Beteiligungs AG
auf den in den Pro-Forma-Erlauterungen dargesteliten Grundlagen ordnungsgemaf erstellt worden sind
und ob diese Grundlagen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-,
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft stehen. Die Pro-Forma-Finanzinformationen
umfassen eine Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnung fur den Zeitraum vom 01.01.2007 bis
31.12.2007 sowie Pro-Forma-Ertauterungen.

Zweck der Pro-Forma-Finanzinformationen ist es darzustellen, welche wesentlichen Auswirkungen die in
den Pro-Forma-Eriduterungen dargestellten Unternehmenstransaktionen auf den historischen Abschluss
gehabt hatten, wenn der Konzern wahrend des gesamten Berichtszeitraums in der durch die
Unternehmenstransaktionen geschaffenen Struktur bestanden hétte. Da Pro-Forma-Finanzinformationen
eine hypothetische Situation beschreiben, vermitteln sie nicht in allen Einzelheiten die Darstellung, die
sich ergeben hatte, wenn die zu beriicksichtigenden Ereignisse tatsachlich zu Beginn des
Berichtszeitraums stattgefunden hatten.

Die Ersteliung der Pro-Forma-Finanzinformationen liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung ein Urtell dariber
abzugeben, ob die Pro-Forma-Finanzinformationen auf den in den Pro-Forma-Erlauterungen
dargestellten Grundlagen ordnungsgema&n erstellt worden sind und ob diese Grundlagen im Einkiang mit
den Rechnungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der
Gesellschaft stehen. Nicht Gegenstand unseres Auftrags ist die Prifung der Ausgangszahlen,
einschlieBlich ihrer Anpassung an die Rechnungslegungsgrundsatze, Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Gesellschaft sowie der in den Pro-Forma-EriZuterungen dargesteliten Pro-
Forma-Annahmen.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschiand e.V.
(IDW)  herausgegeben  [DW Prifungshinweis:  Prifung  von  Pro-Forma-Finanzinformationen
(IDW PH 8.860.1) so geplant und durchgeflhrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Pro-
Forma-Finanzinformationen auf den in den Pro-Forma-Erlduterungen dargestellien Grundlagen sowie bei
der Erstellung dieser Grundlagen in Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungsgrundatzen sowie den
Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden.

Nach unserer Beurteilung sind die Pro-Forma-Finanzinformationen auf den in den Pro-Forma-
Erfauterungen dargestellten Grundlagen crdnungsgemald erstelit. Diese Grundlagen stehen im Einklang
mit den Rechnungslegungsgrundatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
der Gesellschaft.

Leonberg, den 08. April 2008

TL Treuhand Leonberg GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Ralph Hoppe
Wirtschaftsprifer
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Zwischenmitteilung liber das erste Quartal 2008

Umsatz Wachstum von 17,4 %, EBT durch einmalige Kosten gesunken, nur einge-
schrénkte Vergleichbarkeit zum Vorjahresguartal méglich

In den ersten drei Monaten des laufenden Geschéftsjahres 2008 konnten wir einen konso-
lidierten Umsatzzuwachs von 17,4 % zum Vorjahresquartal 2007 verzeichnen. Der Um-
satz in Q1 2008 betrug TEUR 614 {2007: TEUR 523).

Das konsolidierte Konzern EBT von Q1 2008 ist auf TEUR -221 (2007: TEUR 128) ge-
sunken. Zum Vorjahresquartal ist ein Vergleich nur eingeschriankt moglich, da auf Grund
der reverse aquisition die Aufwendungen und Ertrage des Q1 2007 des ACTIUM Einzel-
abschiusses nicht im Vorjahresquartal des Konzernabschiusses enthalten sind. Die ein-
maligen Aufwendungen in Q1 2008 betreffen insbesondere Kosten fir die Vorbereitung
des Prospekis fur die Zulassung der neuen Aktien aufgrund der in Q4 2007 durchgefihr-
ten Kapitalernbhung. Das Geschaftsergebnis in Q 1 ist auBerdem durch einen gestiege-
nen Personalaufwand geprégt, der auf Einstellungen von Mitarbeitern insbesondere im
Vertrieb und im Vorstand beruht.

Die Finanzlage bezeichnen wir weiterhin als stabil. Die aus dem Konsolidierungskreis zu-
geflossenen liquiden Mittel wurden in Q1 verwendet, die Finanzverbindlichkeiten gegen-
tber Dritten zu einem Teil zu reduzieren.

FOr das gesamte Jahr 2008 rechnet die ACTIUM mit einem markigerechten Umsatz-
wachstum.

Disseldorf, 16.05.2008

ACTIUM Beteiligungs AG
Der Vorstand
Prinzenallee 7,

40549 Dusseldorf
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14. Unterschriften

Dusseldorf, den 23. Juni 2008

Henrik Basten
ACTIUM Beteiligungs AG

Guy Challen
ACTIUM Beteiligungs AG

Andreas Beyer
VEM Aktienbank AG
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