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ZUSAMMENFASSUNG DES WERTPAPIERPROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Punkte" bezeichnet sind. Diese
Punkte sind in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) fortlaufend nummeriert. Diese Zusammenfassung
enthalt alle Punkte, die fur die vorliegende Art von Wertpapieren und Emittenten in eine Zusammen-
fassung aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht behandelt werden muissen, kdnnen in der Numme-
rierungsreihenfolge Lucken auftreten. Selbst wenn ein Punkt wegen der Art der Wertpapiere und des
Emittenten in die Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es mdglich, dass in Bezug auf
diesen Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kdnnen. In diesem Fall enthalt die
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punkts mit dem Hinweis "Entfallt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

A.2

Warnhinweise.

Angabe Uber spate-
re Verwendung des
Prospekts.

Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum Prospekt verstanden
werden. Bei jeder Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere
sollte sich der Anleger auf die Prifung des gesamten Prospekts stitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvor-
schriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums die Kosten fur die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft, Friedrich-Ebert-
Anlage 36, 60325 Frankfurt am Main (die "WCM AG" oder die "Gesell-
schaft") sowie die Baader Bank AG, Weihenstephaner Strale 4, 85716 Un-
terschleiBheim ("Baader Bank" oder "Emissionsbank™), Ubernehmen ge-
mafR 8§ 5 Abs. 2b Nr. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fur den
Inhalt dieser Zusammenfassung, einschlieRRlich einer etwaigen Ubersetzung
hiervon. Diejenigen Personen, die die Verantwortung fur die Zusammenfas-
sung Ubernommen haben, oder von denen der Erlass ausgeht, kdnnen je-
doch nur fir den Fall haftbar gemacht werden, dass die Zusammenfassung
irrefUhrend, unrichtig oder widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit an-
deren Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlusselinformationen vermittelt.

Entfallt. Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fur eine anschlie-
Rende Weiterverdulierung oder Platzierung von Aktien wurde nicht erteilt.

Abschnitt B - Emittent

B.1

B.2

B.3

Juristische und
kommerzielle Be-
zeichnung.

Sitz und Rechts-
form des Emitten-
ten, geltendes
Recht, Land der
Grundung.

Art der derzeitigen
Geschaftstatigkeit
und Haupttatigkei-
ten des Emittenten
samt der hierfur
wesentlichen Fak-
toren, wobei
Hauptprodukt-
und/oder Dienst-
leistungskategorien
sowie die Haupt-

Die juristische Bezeichnung der Gesellschaft ist WCM Beteiligungs- und
Grundbesitz-Aktiengesellschaft. Die kommerzielle Bezeichnung lautet
WCM AG.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. Der Hauptort der Ge-
schaftstatigkeit und die Geschaftsadresse der Gesellschaft ist Frankfurt am
Main, Friedrich-Ebert-Anlage 36, 60325 Frankfurt am Main. Die Gesellschaft
ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main (HRB 55695)
eingetragen. Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts,
die in Deutschland gegrundet wurde und deutschem Recht unterliegt.

Die WCM AG verfugt gegenwartig Uber keine Beteiligungen. Nachdem am
25. Oktober 2010 das Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der WCM AG
aufgehoben wurde und die Hauptversammlung der Gesellschaft am
29. Januar 2013 die Fortsetzung der Gesellschaft beschlossen hat, plant die
WCM AG nunmehr einen operativen Neustart mit Fokus auf Gewerbeimmobi-
lien in Deutschland mit Schwerpunkt im Bereich der Buro- und Einzelhandel-
simmobilien. Im Zuge ihrer strategischen Neuausrichtung hat der Aufsichts-
rat der Gesellschaft den Immobilienexperten Stavros Efremidis zum weiteren
Vorstandsmitglied bestellt, um die operative Neuausrichtung mit Fokus auf
Gewerbeimmobilien in Deutschland gemeinsam mit dem bisherigen Vor-



markte, auf denen
der Emittent ver-
treten ist, anzuge-
ben sind.

standsmitglied Dr. Manfred Schumann umzusetzen.

Die Gesellschaft hat am 8. Dezember 2014 im Rahmen eines Kaufvertrages
sowie eines Einbringungsvertrages vereinbart, ein Immobilienportfolio be-
stehend aus 4 Gewerbeimmobilien (das "Immobilienportfolio™) im Rah-
men von sog. Share Deals zu erwerben. In den Vereinbarungen wurde ein
Immobilienkaufpreis ohne Bericksichtigung der Anteilsverhéltnisse von ins-
gesamt EUR 80,9 Mio. zugrunde gelegt. Das Immobilienportfolio umfasst
drei Buroimmobilien in Bonn, Disseldorf und Frankfurt am Main, die mittel-
bar uUber jeweils eine Objektgesellschaft im Rahmen eines Kaufvertrages
mehrheitlich in Hohe von 94,9 % erworben werden ("Immobilienakquisi-
tion 1") sowie eine Industrieimmobilie in Bremerhaven, die mittelbar Uber
eine Objektgesellschaft als Sacheinlage mehrheitlich in H6he von 92,9 % im
Rahmen einer Kapitalerhéhung in die Gesellschaft eingebracht werden soll
("Immobilienakquisition 2" und gemeinsam mit der Immobilienakquisiti-
on 1, die "Immobilienakquisitionen™). Die vermietbaren Flachen belaufen
sich auf insgesamt 90.118 m2. Die Mieteinnahmen betragen ca. EUR
5,7 Mio. p.a. Der Vermietungsstand betragt 89,7 %. Die durchschnittliche
Restmietlaufzeit betragt 6,0 Jahre.

Der Marktwert des im Rahmen des Kaufvertrages und des Einbringungsver-
trages gesicherten Immobilienportfolios der WCM AG betrug zum 30. Sep-
tember 2014 EUR 83,4 Mio. und unter Berucksichtigung der Anteilsverhalt-
nisse EUR 78,8 Mio.

Die WCM AG hat sich Uber einen Vorvertrag vom 8. Dezember 2014 (Binding
Termsheet) mit der Deutschen Pfandbriefbank AG einen Finanzierungsrah-
men in Hohe von TEUR 45.500 gesichert mit einer Laufzeit bis zum 31. De-
zember 2019 und einem effektiven Zinssatz auf Grundlage des 3-Monats-
EURIBOR zuziglich einer Zinsmarge i.H.v. 1,80 % p.a.

Die Anteile an der Seebeck Offshore Industriepark GmbH & Co. KG werden
einschlie8lich Verbindlichkeiten, insbesondere aus Bank- und Gesellschafter-
darlehen, in die WCM AG eingebracht; zum Stichtag 30. September 2014
bestanden Gesamtverbindlichkeiten i.H.v. TEUR 3.759.

Die Aktien der Gesellschaft sind zum regulierten Markt an der Frankfurter
Wertpapierbérse (General Standard) sowie zum regulierten Markt an den
Wertpapierbérsen in Berlin, Dusseldorf, Hamburg und Stuttgart zugelassen.

Unternehmensstrategie

Unternehmensstrategie der WCM AG ist der Erwerb und die Bewirtschaftung
von Gewerbeimmobilien, insbesondere Biro- und Einzelhandelsimmobilien
mit langfristigen Mietvertragen an den grof3en Birostandorten (Berlin, Dis-
seldorf, Frankfurt am Main, Hamburg, Kéln, Minchen) und attraktiven weite-
ren Standorten in Deutschland. Hinsichtlich einer Gewerbeimmobilie in Berlin
gibt es bereits Gesprache mit der Verkauferseite. Es ist geplant, einen signi-
fikanten Immobilienbestand aufzubauen. In Einzelféllen sollen Opportunité-
ten genutzt werden, um auch Immobilien nach erzielter Wertschépfung mit
Gewinn weiterzuverkaufen. Mittelfristig wird angestrebt, ein Immobilienport-
folio im Wert von ca. EUR 1,0 Milliarde zu halten.

Die Gesellschaft beabsichtigt dabei, sich auf besonders renditestarke Immo-
bilien an wirtschaftlich attraktiven Standorten und Regionen zu fokussieren.
In der Zusammensetzung ihres Portfolios strebt die Gesellschaft eine ausge-
wogene regionale und branchenbezogene Diversifizierung unter Beibehal-
tung ihres Schwerpunktes auf Gewerbeimmobilien an. Die Gesellschaft
strebt dabei die Aufrechterhaltung einer hohen Bruttomietrendite an.

Teil der Unternehmensstrategie ist dartGber hinaus die effiziente Nutzung
steuerlicher Wettbewerbsvorteile durch Nutzung ihrer signifikanten Verlust-
vortrage.

Unternehmensstruktur
Derzeit verfugt die Gesellschaft neben den beiden Vorstandsmitgliedern —
Herr Stavros Efremidis und Herr Dr. Manfred Schumann — Uber keine weite-
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B.4a Wichtigste jungste

B.5

Trends, die sich auf
den Emittenten und
die Branchen, in
denen er tatig ist,
auswirken.

Beschreibung des
Konzerns und der
Stellung des Emit-
tenten innerhalb
dieses Konzerns.

ren festangestellten Mitarbeiter. Herr Efremidis verfugt Uber langjéhrige Er-
fahrung in der Immobilienbranche; im Vorstand sind ihm die folgenden Res-
sorts zugewiesen: Investor Relations, Operatives Real Estate Management
(M&A, Portfolio Management). Herr Dr. Schumann verfigt tUber langjahrige
Erfahrung in verschiedenen Vorstands- und Aufsichtsratstatigkeiten; ihm
sind die folgenden Ressorts zugewiesen: Finanzen, Recht, Personal.

Nach Durchfuhrung der Bar- und der Sachkapitalerhbhung sollen im Unter-
bau der Gesellschaft drei Geschéaftsbereiche eingerichtet werden: Der Be-
reich Property Management, der Bereich Asset Management sowie der Be-
reich Finanzen und allgemeine Konzernverwaltung. Hierfur plant die Gesell-
schaft, ab Beginn des Jahres 2015 weitere Mitarbeiter anzustellen. Im Ge-
schaftsbereich Property Management soll voraussichtlich zum 1. Mérz 2015
ein Property Manager seine Tatigkeit aufnehmen. Im Geschéftsbereich Asset
Management soll voraussichtlich zum selben Datum ein Senior Asset Mana-
ger eingestellt werden. Im Bereich Finanzen soll zusatzlich zu dem bisheri-
gen freien Mitarbeiter spatestens zum 1. Mérz 2015 ein Buchhalter einge-
stellt werden.

Gegenwartig verfugt die WCM AG Uber keine Beteiligungen. Im Zuge der
geplanten Immobilienakquisitionen plant die WCM AG einen operativen Neu-
start mit Fokus auf Gewerbeimmobilien in Deutschland mit Schwerpunkt im
Bereich der Buro- und Einzelhandelsimmobilien.

Nach Einschatzung der Gesellschaft ist der deutsche Markt fir Gewerbeim-
mobilien im Vergleich zu anderen européischen Landern heterogen, regional
diversifiziert und umfasst viele Marktteilnehmer unterschiedlicher GrolRen-
ordnungen. In den groRen Wirtschaftszentren Berlin, Diusseldorf und Frank-
furt am Main existiert ein hohes Buroflachenvolumen, aktive Transaktionsta-
tigkeiten, ein liquider Handel, hoherer Wettbewerb und daher starkere Be-
wegungen bei Preisen und Mieten, aber oftmals auch ein héherer Leerstand.
Ferner gibt es eine Vielzahl mittelgroRer Stadte wie z. B. Bonn, die als Zent-
rum wirtschaftskraftiger Regionen fungieren. In diesen Regionen ist der
Wettbewerb geringer und die Transaktionstatigkeiten weniger ausgepragt.

Entfallt. Die WCM AG hat keine Konzernmutter und hélt gegenwaértig keine
Tochtergesellschaften.

Fur die Zukunft, nach Abschluss der geplanten Immobilienakquisitionen, ist
folgende Struktur vorgesehen:

Dritter WCM AG Altgesellschafter

5,1% 5,1% 5,1% 71%

94,9% ) 94,9% 94,9% 92,9%

Seebeck Offshore
Industriepark
GmbH & Co. KG

NewCo NewCo NewCo
Frankfurt Dusseldorf Bonn
GmbH GmbH B.V.@

Bonn

Frankfurt Dusseldorf .
i . Graurhein-
Bleichstr. . Kavallerle-str.. ey ‘

Organkreis durch und @

Bremerhaven
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B.6 Personen, die eine
(meldepflichtige)
direkte oder indi-
rekte Beteiligung
am Eigenkapital
des Emittenten
oder einen Teil der
Stimmrechte halten
oder eine Beherr-
schung ausiuben.

Die folgende Tabelle enthélt die Namen der juristischen und natirlichen Per-
sonen, die direkt oder indirekt Stimmrechte an der Gesellschaft halten. Die
Angaben beruhen, soweit nicht anderweitig angegeben, auf den bei der Ge-
sellschaft gemaR 8§ 21 ff. Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) eingegangenen
Mitteilungen. Ausweislich der Mitteilungen, die zum Datum des Prospekts
gemacht wurden, halten die folgenden Aktionare mehr als 3 % der Stimm-
rechte der Gesellschaft:

Stimmrechtmitteilungs- Anzahl der Zurechnung

pflichtige Aktionare unmittelbar
gehaltenen
Stimmrech-
te in %0
(gerundet)

Sibylle Durkop, Deutschland 0,46 Neben 0,46 % Stimmrechten, die Frau Durkop unmittelbar halt, sind
ihr nach Kenntnis der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Prospekts wei-
tere 8,08 % der Stimmrechte nach 8 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen,
sodass ihr Stimmrechtsanteil insgesamt 8,54 % betragt.

John Frederik Ehlerding, | 3,75 Neben 3,75 % Stimmrechten, die Herr John Frederik Ehlerding un-

Deutschland mittelbar halt, sind ihm nach Kenntnis der Gesellschaft zum Zeit-
punkt des Prospekts weitere 4,79 % der Stimmrechte nach § 22
Abs. 2 WpHG zuzurechnen, sodass sein Stimmrechtsanteil insgesamt
8,54 % betragt.

Karl Philipp Ehlerding, | 0,6 Neben 0,6 % Stimmrechten, die Herr Karl Philipp Ehlerding unmit-

Deutschland telbar halt, sind ihm nach Kenntnis der Gesellschaft zum Zeitpunkt
des Prospekts weitere 7,94 % der Stimmrechte nach § 22 Abs. 2
WpHG zuzurechnen, sodass sein Stimmrechtsanteil insgesamt
8,54 % betragt.

Christoph Kroschke, | 2,82 Neben 2,82 % Stimmrechten, die Herr Kroschke unmittelbar halt,

Deutschland sind ihm nach Kenntnis der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Pros-
pekts weitere 5,72 % der Stimmrechte nach § 22 Abs. 2 WpHG zu-
zurechnen, sodass sein Stimmrechtsanteil insgesamt 8,54 % be-
tragt.

Hans-Werner Maas, | 0,92 Neben 0,92 % Stimmrechten, die Herr Maas unmittelbar halt, sind

Deutschland ihm nach Kenntnis der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Prospekts
weitere 7,62 % der Stimmrechte nach 8§ 22 Abs. 2 WpHG zuzurech-
nen, sodass sein Stimmrechtsanteil insgesamt 8,54 % betragt.

Hans W. Maas 0 Der Hans W. Maas Beteiligungsgesellschaft mbH sind nach Kenntnis

Beteiligungsgesellschaft mbH, der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Prospekts 8,16 % der Stimm-

Deutschland rechte nach § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen, sodass ihr Stimm-
rechtsanteil insgesamt 8,16 % betragt.

TUNGSTEN Immobilien 0,49 Der TUNGSTEN Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH sind nach

Beteiligungsgesellschaft mbH, Kenntnis der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Prospekts weitere

Deutschland 7,67 % der Stimmrechte nach 8 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen, so-
dass ihr Stimmrechtsanteil insgesamt 8,16 % betragt.

Pierre Baumgartner, Schweiz 3,12

Da die gesetzliche Meldepflicht gema? 8§ 21 ff. WpHG nur gilt, wenn die
Stimmrechte der Aktionare eine bestimmte Schwelle Uberschreiten, errei-
chen oder unterschreiten, reflektieren die auf Basis von Stimmrechtsmittei-
lungen dargestellten Beteiligungen nicht zwingend die tatséchliche Beteili-
gungshdhe zum Datum des Prospekts.

Die Beteiligungen und die Aktionéarsstruktur werden sich nach der Durchfiih-
rung der Barkapitalerh6hung in Abhangigkeit vom Bezugsverhalten der Alt-
aktionare und nach Durchfuhrung der anschlieBenden Sachkapitalerhéhung,
die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére erfolgt, andern. Im
Rahmen der Sachkapitalerh6hung werden Anteile an einer Immobilienportfo-
liogesellschaft eingebracht.




B.7

Angabe, ob die
Hauptanteilseigner
des Emittenten
unterschiedliche
Stimmrechte ha-
ben.

Unmittelbare oder
mittelbare Beteili-
gungen oder Be-
herrschungsver-
haltnisse an dem
Emittenten.

Ausgewaéahlte we-
sentliche histori-
sche Finanzinfor-
mationen.

Entfallt. Jede Aktie der Gesellschaft berechtigt zu einer Stimme auf der
Hauptversammlung der Gesellschaft. Es bestehen keine Beschrédnkungen des
Stimmrechts. Die bestehenden Aktiondre der Gesellschaft haben keine ab-
weichenden Stimmrechte.

Entfallt. An der Gesellschaft bestehen keine unmittelbaren oder mittelbaren
Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse.

Die nachstehend zusammengefassten Finanzinformationen der WCM AG fir
die Geschaftsjahre 2011, 2012 und 2013 wurden, soweit nicht anders ange-
geben, den gepriften Jahresabschlissen der WCM AG zum 31. Dezember
2011, zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013 entnommen
bzw. aus diesen abgeleitet, die jeweils im Einklang mit den nach Handelsge-
setzbuch ("HGB'") anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt
wurden (zusammen die "HGB Jahresabschlusse™). Zuséatzlich sind auch
ausgewahlte Finanzinformationen der WCM AG fir die Geschaftsjahre 2012
und 2013 dargestellt, die, soweit nicht anders angegeben, dem gepruften
Jahresabschluss der WCM AG zum 31. Dezember 2013 (mit Vorjahresver-
gleichsangaben zum 31. Dezember 2012) entnommen bzw. aus diesem ab-
geleitet wurden, der im Einklang mit den International Financial Reporting
Standards, wie sie in der Europaischen Union ("EU"™) anzuwenden sind (fur
Zwecke dieses Prospekts als "IFRS" bezeichnet) ("IFRS Abschluss 2013").

Die nachstehend zusammengefassten Finanzinformationen der WCM AG fir
die 9-Monats-Zeitrdume zum 30. September 2014 und 30. September 2013
wurden, soweit nicht anders angegeben, dem ungepriften Zwischenab-
schluss der WCM AG zum 30. September 2014 mit Vergleichszahlen zum
30. September 2013, der nach den IFRS fir Zwischenberichterstattung
(IAS 34) erstellt worden ist, entnommen bzw. abgeleitet ("IFRS Zwischen-
abschluss").

Die HGB Jahresabschliisse und der IFRS Abschluss 2013 wurden jeweils von
der KPMG AG Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Frankfurt am Main, gepruft
und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen. Ohne ihre
Beurteilung einzuschranken, weisen die Wirtschaftsprifer auf die Ausfuhrun-
gen der Gesellschaft im Lagebericht (HGB) bzw. im Anhang (IFRS) des je-
weiligen Jahresabschlusses hin. Dort ist bei den HGB Jahresabschlissen
2011, 2012 und 2013 in den jeweiligen Lageberichten sowie im Anhang des
IFRS Jahresabschlusses ausgefuhrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft
davon abhéngt, dass die Gesellschaft zur Fortsetzung der Geschéftstatigkeit
weitere liquide Mittel von Dritten erhélt oder die in der Hauptversammlung
beschlossene Barkapitalerh6hung erfolgreich durchfuhrt.

Wenn die Finanzinformationen in den nachstehenden Tabellen als "geprift"
bezeichnet werden, bedeutet dies, dass sie den gepriften HGB Jahresab-
schlissen bzw. dem gepriuften IFRS Abschluss 2013 entnommen wurden.
Werden die Finanzinformationen in den nachstehenden Tabellen als "unge-
pruft” bezeichnet, so wurden sie dem IFRS Zwischenabschluss der Gesell-
schaft zum 30. September 2014 entnommen oder aus diesem abgeleitet.



Ausgewaéahlte Finanzinformationen nach HGB

Ausgewahlte Angaben aus der Gewinn- und Verlustrechnung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Gewinn- und Verlustrechnungen der WCM AG in
den jeweils angegebenen Zeitraumen, wie sie den gepruften HGB Jahresabschlissen zum
31. Dezember 2011, 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013 entnommen wurden.

in TEUR 1. Januar bis 31. Dezember
2013 2012 2011
in TEUR
(gepriift)
Sonstige betriebliche Ertrage ...........ccooiiiiiiiiiiiies 1.513 1.055 1.632
Personalaufwand/Gehalter...............oooiiiiiiiiii e -229 -116 -65
Abschreibungen ... ..o 0 -0,8 -0,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen ...t -1.740 -1.716 -2.255
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrédge............ccocooviiiieinnnnn.. 10 58 132
Zinsen und ahnliche Aufwendungen .................cccooiiiiiiiinns -83 -24 -10
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit .. -530 -743 -566
Steuern vom Einkommen und Ertrag.. 17 (0] 0]
Jahresfehlbetrag.........cooiiiiiii e -513 -743 -566

Ausgewahlte Angaben aus der Bilanz

Die nachstehende Ubersicht zeigt die Bilanz der WCM AG aus den gepriiften HGB Jahresabschliis-

sen zum 31. Dezember 2011, 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013.

Zum 31. Dezember

2013 2012 2011
in TEUR
(gepruft)
Aktiva
Anlagevermogen
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen................ccooiiiininn. 0 0 0
Umlaufvermégen
Forderungen aus sonstigen Vermodgensgegenstanden
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen....................... 0 0,2 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen ..................... 0 471 471
Sonstige Vermogensgegenstande ...........oocvevueiiiiiiiiniieininans 761 97 10.849
Wertpapiere
SONStige WertPapiere ........ceuiuie e et 0 0 0
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten ......... 2.984 8.577 11.497
3.745 9.146 22.818
Rechnungsabgrenzungsposten ..........cccooviiiiiiiiiiieaan, 2 8 8
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag .............. 2.120 1.606 863
5.868 10.760 23.689
Passiva
Eigenkapital
GrundKapital ..o 14.441 288.825 288.825
Kapitalrucklage.........ccooooiiiiiiiiiin 1.444 221.683 221.683
Bilanzverlust ... -18.005 -512.115 -511.372
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag...................... 2.120 1.606 863
(0] (0] (0]
Ruckstellungen
Pensionsrickstellungen...........coiiiiiii i 0] (o] 0
Sonstige Ruckstellungen 3.695 8.542 11.470
3.695 8.542 11.470
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten........................ 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen................. 271 223 160
Sonstige Verbindlichkeiten ... 1.902 1.996 12.059
2.173 2.219 12.219
5.868 10.760 23.689




Ausgewéahlte Angaben aus der Kapitalflussrechnung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalflussrechnungen der WCM AG fur die angegebenen Zeit-
rdume, die auf den Angaben aus den gepruften HGB Jahresabschlissen zum 31. Dezember 2011,
31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013 beruhen.

1. Januar bis 31. Dezember

2013 2012 2011

in TEUR

(gepriift)
Cash Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit ................... -7.293 -2.691 -5.860
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit...............c.c...o.... 0 (0] 0
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit .............. 1.700 -229 229
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds....... -5.593 -2.920 -5.631
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode .................... 8.577 11.497 17.128
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 2.984 8.577 11.497

Ausgewahlte Finanzinformationen nach IFRS
Ausgewahlte Angaben aus der Gesamtergebnisrechnung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Gesamtergebnisrechnungen der WCM AG in den
jeweils angegebenen Zeitrdumen, wie sie dem gepruften IFRS Jahresabschluss zum
31. Dezember 2013 (mit Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Dezember 2012) sowie dem unge-
pruften IFRS Zwischenabschluss zum 30. September 2014 (mit Periodenvergleichszahlen zum
30. September 2013) entnommen wurden.

1. Januar bis 30. September 1. Januar bis 31. Dezember
2014 2013 2013 2012
in TEUR

(ungeprift) (gepruft)
Sonstige betriebliche Ertrage ..............coooiiiiinni, 491 418 1.513 1.055
Betriebliche Ertrage.............cooooiiiiiiiiiiiiiies 491 418 1.513 1.055
Personalaufwand ............................ . -70 -129 -229 -116
Sonstige betriebliche Aufwendungen...................... -1.278 -1.410 -1.741 -1.715
Planmafige Abschreibungen ....................cll, 0] 0] 0] -1
Betriebliche Aufwendungen... -1.348 -1.539 -1.970 -1.832
Betriebsergebnis ................ -857 -1.121 -457 -777
Finanzertrage................ . 1 9 10 58
Finanzaufwendungen............c.coooiiiiiiiiiiiiieaen, -121 0] -83 -24
Finanzergebnis ..o -120 9 -73 34
Ergebnis vor Steuern.. -977 -1.112 -530 -743
ErtragSteUIN ... .ueniii e, 0 14 16 0
Periodenergebnis/Gesamtergebnis .................. -977 -1.098 -514 -743

Ausgewéahlte Angaben aus der Kapitalflussrechnung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalflussrechnungen der WCM AG fir die angegebenen Zeit-
rdume, die auf den Angaben aus dem gepriften IFRS Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013
(mit Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Dezember 2012) sowie aus dem ungepruften IFRS Zwi-
schenabschluss zum 30. September 2014 (mit Periodenvergleichszahlen zum 30. September 2013)
beruhen.

1. Januar bis 30. September 1. Januar bis 31. Dezember
2014 2013 2013 2012
in TEUR
(ungeprift) (gepruft)
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatig-
| = Y -206 -1.790 -1.924 438
Cashflow aus der Investitionstatigkeit ............. 0 o) [6) [0)
Cashflow aus der Finanzierungstéatigkeit.......... 360 1.650 1.700 -229
Zunahme/Abnahme der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente ............................. 154 -140 -224 209
Zahlungsmittel zu Beginn der Berichtsperiode ......... 4 228 228 19
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-
lente zum 31. Dezember........ccccceviiiiiniiinnnen. 158 88 4 228
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Ausgewéahlte Angaben aus der Bilanz

Die nachstehende Ubersicht zeigt die Bilanz der WCM AG aus dem gepriiften IFRS Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2013 (mit Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Dezember 2012) sowie aus dem
ungepruften IFRS Zwischenabschluss zum 30. September 2014.

Zum 30. September Zum 31. Dezember
2014 2013 2012
in TEUR
(ungepriift) (geprift)

Vermogenswerte
Kurzfristige Vermodgenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ..................... 158 4 228
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 0 0
Andere finanzielle Vermégenswerte ............cccoovieiiiiieinnnanns 437 2.981 8.349
Anteile an verbundenen Unternehmen und sonstige Wertpa-

S 1= PN (o] 0 (0]
Forderungen gegeniuber verbundenen Unternehmen 0 0 471
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 543 763 106
Summe kurzfristige Vermogenswerte.. 1.138 3.748 9.154
Bilanzsumme ... ... 1.138 3.748 9.154
Eigenkapital und Schulden
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen................. 866 1.200 776
Sonstige Verbindlichkeiten .............oooiiiiiiiiiiiiins 1 119 1.996
Andere finanzielle Verbindlichkeiten.... 3.099 2.628 7.858
Sonstige Ruckstellungen ................... 269 138 130
Summe kurzfristige Schulden ... 4.235 4.085 10.760
Langfristige Schulden
Andere finanzielle Verbindlichkeiten.....................oocon. ] 1.783 0]
Summe langfristige Schulden ... o) 1.783 )
Eigenkapital
Grundkapital ........couii s 14.441 14.441 288.825
KapitalrlcKIage. ..o 1.444 1.444 221.683
Bilanzverlust ... -18.982 -18.005 -512.114
Summe Eigenkapital -3.097 -2.120 -1.606
Bilanzsumme ..o 1.138 3.748 9.154

Wesentliche Ande-
rungen der Finanz-
lage und des Be-
triebsergebnisses
des Emittenten.

In den Geschéaftsjahren 2011, 2012 und 2013 sowie in dem 9-Monats-
Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2014 hat die WCM AG keine ope-
rative Geschéaftstatigkeit durchgefuhrt und keine wesentlichen Ergebnisse
der Geschaftstatigkeit erzielt. Die einzigen wesentlichen Faktoren, die die
finanzielle Lage der WCM AG in diesem Zeitraum beeinflusst haben, waren
die Bestimmungen Uber die Durchfiihrung des Insolvenzplans und die Vorbe-
reitungen auf die Wiederaufnahme der Geschaftstatigkeit, wobei die Finan-
zierung der eigenen Geschaftstatigkeit insbesondere durch Aufnahme von
Darlehen, die Aufsichtsratsmitglieder gewahrten, erfolgte. In den Geschéafts-
jahren 2011, 2012 und 2013 betrug der jeweilige Jahresfehlbetrag geman
HGB TEUR 566, TEUR 743 und TEUR 513. In den Geschéaftsjahren 2012,
2013 sowie im 9-Monats-Zeitraum 2014 betrug das negative Periodenergeb-
nis nach IFRS TEUR 743, TEUR 514 und TEUR 977. Das negative Perioden-
ergebnis in diesem Berichtszeitraum resultierte mafRgeblich aus den Anlauf-
kosten des operativen Geschéftsbetriebs.

Seit dem 30. September 2014 gab es folgende wesentliche Anderungen der
Finanzlage und des Betriebsergebnisses der WCM AG:

Am 10. Oktober 2014 hat Herr Karl Ehlerding, Mitglied des Aufsichtsrats der
WCM AG, der Gesellschaft ein weiteres Darlehen tUber TEUR 1.000 zur Verfu-
gung gestellt. Der Zinssatz betragt bis 31. Dezember 2014 9,00 % und ab 1.
Januar 2015 6,00 %. Die Laufzeit endet am 31. Marz 2016.

Die Laufzeit bestehender Darlehen der Gesellschaft wurde durch Anderungs-
vereinbarungen vom 19. November 2014 verlangert. Die bestehenden Dar-
lehensvertrage mit Herrn Karl Ehlerding uber insgesamt TEUR 1.940 wurden
zu einem Darlehen zusammengefasst und sind nebst der aufgelaufenen Zin-
sen nunmehr erst zum 31. M&rz 2016 zuriickzuzahlen. Der Zinssatz betréagt
ab 1. Januar 2015 einheitlich 6 % p.a. Zwei Darlehensvertrage mit dem Auf-
sichtsratsmitglied Christoph Kroschke uber insgesamt TEUR 120 wurden
ebenfalls zu einem Darlehen zusammengefasst und sind nebst der aufgelau-
fenen Zinsen nunmehr ebenfalls erst am 31. M&rz 2016 zurtickzuzahlen. Der
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B.8

Ausgewahlite we-
sentliche Pro-
forma-
Finanzinformatio-
nen.

Zinssatz betragt ab dem 1. Januar 2015 einheitlich 6,0 % p.a.

Am 28. November 2014 hat Herr Karl Ehlerding ein weiteres Darlehen Uber
TEUR 500 mit Laufzeit bis zum 1. April 2016 und Zinssatz 6,0 % p.a. ge-
wahrt. Zusatzlich hat sich Herr Karl Ehlerding verpflichtet, zur Finanzierung
der Immobilienakquisition 1 und der Transaktionskosten (1) ein weiteres
Nachrangdarlehen in H6he von EUR 2,0 Mio. sowie (2) falls nicht samtliche
angebotene Aktien aus der Barkapitalerhohung platziert werden kdnnen, den
Differenzbetrag zwischen dem geplanten Bruttoemissionserlés in Hohe von
EUR 18,8 Mio. und dem tatsachlich erzielten Bruttoemissionserlds aus der
Barkapitalerh6hung im Rahmen eines weiteren Nachrangdarlehens zur Ver-
fugung zu stellen. Als Riuckzahlungstermin wurde der 1. April 2016 und als
Zinssatz 6,0 % p.a. vereinbart.

Am 8. Dezember hat die Gesellschaft den in Nr. B.3 beschriebenen Kauf-
und Einbringungsvertrag hinsichtlich der Immobilienakquisitionen abge-
schlossen sowie zur Finanzierung der Immobilienakquisitionen am 8. De-
zember 2014 einen Vorvertrag mit der Deutschen Pfandbriefbank AG.

Die Gesellschaft hat Pro-Forma-Finanzinformationen hinsichtlich der geplan-
ten Einbringung der Kommanditanteile an der Objektgesellschaft in Bremer-
haven, der Seebeck Offshore Industriepark GmbH & Co. KG ("SOIl GmbH &
Co. KG"), erstellt. Im Rahmen des Einbringungsvertrages vom 8. Dezember
2014 haben sich zwei Kommanditisten der SOl GmbH & Co. KG verpflichtet,
insgesamt 92,9 % ihrer Kommanditanteile an der Objektgesellschaft gegen
Gewahrung von neuen Aktien einzubringen.

Die im Folgenden aufgefuihrten Pro-Forma-Finanzinformationen dienen der
Veranschaulichung der Auswirkungen der beabsichtigten Einbringung in die
WCM AG von 92,9 % der Kommanditanteile an der SOl KG. Diese Pro-
Forma-Finanzinformationen wurden nur fir diesen Prospekt und ausschliel3-
lich zu illustrativen Zwecken erstellt. Sie beschreiben aufgrund ihrer We-
sensart lediglich eine hypothetische Situation und spiegeln folglich nicht die
tatsachliche Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG wider. Zu-
satzlich zu der in diesen Pro-Forma Finanzinformationen dargestellten
Transaktion plant die Gesellschaft zeitnah weitere wesentliche Immobilien,
finanziert Uber die geplante Barkapitalerhdhung und der Aufnahme von
Fremdfinanzierung, zu erwerben. Diese Transaktionen sind hier nicht abge-
bildet und schrédnken daher die Aussagekraft dieser Pro-Forma-
Finanzinformationen ein.

Im Zuge der Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen wurden fur die
Ausgangszahlen der geprifte und in diesem Prospekt veroéffentlichte IFRS-
Jahresabschluss der WCM AG zum 31. Dezember 2013, der ungeprufte und
in diesem Prospekt verotffentlichte IFRS-Zwischenabschluss der WCM AG
zum 30. September 2014, sowie der verdffentlichte, ungeprifte HGB-
Jahresabschluss der SOl GmbH & Co. KG zum 31. Dezember 2013 und der
unverotffentlichte, ungeprifte HGB-Zwischenabschluss der SOl GmbH & Co.
KG zum 30. September 2014 herangezogen.

Die Erstellung dieser Pro-Forma-Finanzinformationen erfolgte auf der Grund-
lage der Rechnungslegungsmethoden des Iletzten gepriften IFRS-
Jahresabschlusses der WCM AG zum 31. Dezember 2013, der im Einklang
mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), die von der EU
genehmigt worden sind, erstellt wurde. Die Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden sind im Detail im Anhang zum Jahresabschluss fir das zum 31.
Dezember 2013 endende Geschéftsjahr dargestellt.

Die SOl GmbH & Co. KG hatte in den Zeitraumen, fur die die Pro-Forma-
Finanzinformationen erstellt wurden, ein mit dem Kalenderjahr deckungs-
gleiches Geschéftsjahr. Die historischen Finanzinformationen der SOl GmbH
& Co. KG wurden nach deutschen handelsrechtlichen Grundsatzen erstellt.
Um diese historischen Zahlen an die Rechnungslegungsgrundséatze der WCM
AG anzupassen, wurden die Ausgangszahlen auf IFRS Ubergeleitet. Wesent-
liche Anpassungen haben nur beziglich des Ausweises von Verbindlichkeiten
nach Fristigkeiten (lang- und kurzfristig) sowie dem Ausweis von liquiden
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Mitteln (Umgliederung von Bankguthaben fur Mieterkautionen in andere fi-
nanzielle Vermdgenswerte) stattgefunden. Das Eigenkapital der SOl GmbH &
Co. KG hat sich durch diese Uberleitung nicht verandert.

Die nachfolgenden Pro-Forma-Finanzinformationen sind nur in Verbindung
mit den Jahres- bzw. Zwischenabschlissen der WCM AG aussagekréftig. Die
Erlauterungen zu den Pro-Forma Anpassungen finden sich am Ende der ta-
bellarisch dargestellten Ausgewahlten Pro-forma-Finanzinformationen.

Ausgewahlte Pro-Forma-Finanzinformationen

Ausgewahlite Angaben aus der Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnung
1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013

Pro-
Forma-
SOl GmbH & Erlaute- Pro-Forma- Pro-Forma-
WCM AG Co. KG rung Anpassungen Angaben
1. Januar bis 31. Dezember 1. Januar bis 31. Dezember
2013 2013
in TEUR
(gepruft) (ungepruft)
Umsatzerldse 0 2.874 0 2.874
Sonstige betriebliche Ertrage .. 1.513 (0] 0 1.513
Betriebliche Ertrage...............cooeviiiiinn, 1.513 2.874 (0] 4.387
Personalaufwand ................cooiiiiinn -229 -5 0 -234
Sonstige betriebliche Aufwendungen............. -1.741 -849 0 -2.590
Planmafige Abschreibungen ........................ 0 -352 2) -437 -789
Betriebliche Aufwendungen... -1.970 -1.206 -437 -3.613
Betriebsergebnis ...l -457 1.668 -437 774
Ertrage aus Unternehmenserwerb 0 (0] 2) 755 755
FINANZEItrage ... oveeeii e 10 (0] 0 10
Finanzaufwendungen...........c..cooooiiiiiieienn. -83 -240 0 -323
Finanzergebnis .......c.cooooiiiiiiiiiiiiiiiins -73 -240 (0] -313
Ergebnis vor Steuern.. -530 1.428 318 1.216
Ertragsteueraufwendungen...............c.coovuene. 16 (0] 1), 4) -130 -114
Periodenergebnis/Gesamtergebnis ......... -514 1.428 188 1.102

Ausgewahlte Angaben aus der Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnung vom 1. Januar 2014
bis zum 30. September 2014

Pro-
Forma-
SOl GmbH & Erlaute- Pro-Forma- Pro-Forma-
WCM AG Co. KG rung Anpassungen Angaben
1. Januar bis 1. Januar bis
30. September 2014 30. September 2014
in TEUR
(ungepruft)
Umsatzerlose (0] 2.035 (0] 2.035
Sonstige betriebliche Ertrége ....................... 491 104 0 595
Betriebliche Ertrage 491 2.139 [0} 2.630
Personalaufwand ................oooiiiiii -70 -1 (0] -71
Sonstige betriebliche Aufwendungen............. -1.278 -715 0 -1.993
Planmafige Abschreibungen ........................ (0] -264 1) -328 -592
Betriebliche Aufwendungen..................... -1.348 -980 -328 -2.656
Betriebsergebnis ... -857 1.159 -328 -26
Finanzertrage ........cooeveiiiiniiii e 1 6] (0] 1
Finanzaufwendungen.............c.oooiiieiiiienns -121 -143 (0] -264
Finanzergebnis ... -120 -143 0 -263
Ergebnis vor Steuern ..........coovveveieienenenans -977 1.016 -328 -289
Ertragsteueraufwendungen...............cocevuene 0] (6] (] (6]
Periodenergebnis/Gesamtergebnis ......... -977 1.016 -328 -289
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Ausgewéahlte Angaben aus der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014

Pro-
SOl GmbH & Forma-
Co. KG Erlaute- Pro-Forma- Pro-Forma-
WCM AG rung Anpassungen Angaben
30. September 2014 30. September 2014
in TEUR
(ungeprift)

Vermogenswerte
Kurzfristige Vermodgenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-

lente ... 158 513 (6] 671
Forderungen aus Lieferungen und Leistun-

o 1= PPN 0 0 0 0
Andere finanzielle Vermdgenswerte ... 437 180 (o] 617
Anteile an verbundenen Unternehmen und

sonstige Wertpapiere.......c.o.ocveveieiniiennnnens (0] (0] 0 0
Forderungen gegen verbundene Unter-

nehmen / Kommanditisten der

SOI GmbH & Co. KG...ooviiiiiiiiiiiiiiceeas 0 0 0 0
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte........... 543 10 0 553
Summe kurzfristige Vermodgenswerte...... 1.138 703 [0} 1.841
Langfristige Vermdgenswerte
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0] 2.490 1) 15.330 17.820
Technische Anlagen und Maschinen (0] 507 (o] 507
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts- (0] 43 0 43

ausstattung
Geleistete Anzahlung 56 56
Latente Steueranspriche (0] (o] 4) 425 425
Summe langfristige Vermdgenswerte (o} 3.096 15.755 18.851
Bilanzsumme ... 1.138 3.799 15.755 20.692
Eigenkapital und Schulden
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

LeiStuNgen ... 866 161 (o] 1.027
Sonstige Verbindlichkeiten .......................... 1 269 3) 320 590
Andere finanzielle Verbindlichkeiten.............. 3.099 729 (6] 3.828
Sonstige Rickstellungen ............c.coovveiiiens. 269 86 0 355
Summe kurzfristige Schulden .................. 4.235 1.245 320 5.800
Langfristige Schulden
Latente Steuerschulden .............ccooiiiieiennt (0] (0] 1) 294 294
Andere finanzielle Verbindlichkeiten... (0} 2.514 0 2.514
Summe langfristige Schulden .................. 0] 2.514 294 2.808
Eigenkapital
Grundkapital ...........cooooiiiiiiiii 14.441 0 2) 4.900 19.341
Kapitalkonten Kommanditisten

SOl GMbH & CO. KG ..o o] 40 2) -40 (]
Kapitalricklage.........c.oooeiiiiiiiiiiiiieens 1.444 0] 2), 3) 8.010 9.454
Bilanzverlust ... -18.982 0] 1), 2), 3) 1.180 -17.802
Eigenkapital der Eigentumer des

Mutterunternehmens.............c.ocoiine -3.097 40 14.050 10.993
Nicht beherrschende Anteile ........................ 0] 0] 2) 1.091 1.091
Summe Eigenkapital ............coooeiiiiiiane. -3.097 40 15.141 12.084
Bilanzsumme .............cooi 1.138 3.799 15.755 20.692
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Erlauterungen
Erlauterung 1) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien:

Im Zuge des Erwerbs der SOl GmbH & Co. KG wurde die Immobilie der SOl GmbH & Co. KG mittels eines externen Marktwert-
gutachtens zum 30. September 2014 neu bewertet. Der Marktwert (Market Value) wurde entsprechend den Richtlinien und
Ausfuhrungsbestimmungen der Royal Institution of Chartered Surveyors ermittelt. Zur Bewertung wurde die Discounted Cash
Flow (DCF)-Methode angewendet, der verwendete Renditeansatz bertcksichtigt explizit die folgenden Parameter: Mietindexie-
rung, zukinftiges Marktmietpreiswachstum und Inflationierung der Kosten. Fir vorhandene Altlastenverdachte wurde eine
Wertneutralitét unterstellt. Als Kapitalisierungsrate wurden 10,25 % und als Diskontierungsrate 9,5 % angesetzt. Dies hat zu
einem Bruttovervielféaltiger von 8,58 gefihrt.

Die bestehenden Mietvertrage wurden im Wesentlichen so erfasst, wie sie zum Bewertungsstichtag abgeschlossen waren. Wei-
terhin wurde fir die beiden Ankermieter aufgrund deren aktuellen durchschnittlichen Bonitat zum Bewertungsstichtag von nor-
malen wirtschaftlichen Verhéltnissen ausgegangen. Nach Ablauf der Mietvertragslaufzeit wurde daher eine Wahrscheinlichkeit
einer Mietvertragsverlangerung von 50 % bzw. 75 % angenommen.

Entsprechend diesem Gutachten belduft sich der Fair Value der Immobilien der SOl GmbH & Co. KG auf insgesamt TEUR
17.820. Davon entfallen TEUR 4.870 auf Grund und Boden und TEUR 12.950 auf Gebaude. Die Fair-Value-Anpassung wurde in
der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 berucksichtigt. Auf den sich daraus ergebenden Bewertungsunterschied zwi-
schen IFRS-Bilanz und dem steuerrechtlich anzusetzenden Wert nach Sachkapitalerhéhung wurde eine passive Steuerschuld in
der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 angesetzt.

Die Gebaude werden einheitlich Uber 25 Jahre linear abgeschrieben. Die Differenz zwischen der Abschreibung in den Ausgangs-
werten der SOl GmbH & Co. KG und der héheren Abschreibung auf Basis der Fair Value wird als Pro-Forma-Anpassung in den
beiden Perioden der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Erlauterung 2) Kapitalerh6hung und weitere Eigenkapitalverdnderungen:

Im Rahmen der Transaktion planen die bisherigen Gesellschafter der SOl GmbH & Co. KG, 92,1 % ihrer Anteile gegen Erhalt
neu auszugebender 4,9 Millionen Aktien der WCM AG einzulegen. Dafur ist eine Kapitalerhhung aus genehmigtem Kapital vor-
gesehen. Der Nennwert der Aktien betragt jeweils EUR 1,00, sodass sich das Grundkapital um TEUR 4.900 erhoht. Der den
Nennwert Ubersteigende Betrag von EUR 1,70 pro Aktie wird in die Kapitalriicklage eingestellt. Der bei den bisherigen Gesell-
schaftern der SOl GmbH & Co. KG verbleibende Anteil wird als nicht beherrschender Anteil dargestellt. Aus der Differenz zwi-
schen erhaltenem Nettovermogen der SOl GmbH & Co. KG und dem Ausgabewert der neuen Aktien resultiert ein negativer
Unterschiedsbetrag in Héhe von TEUR 755. In der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 ist dieser Betrag ergebniserho-
hend als Ertrag im Bilanzverlust bertcksichtigt. In der Gesamtergebnisrechnung 2013 ist dieser Betrag als Ertrag aus Unter-
nehmenserwerb ausgewiesen.

Erlauterung 3) Transaktionskosten:

Die bei dem Erwerb der SOl GmbH & Co. KG erwarteten, direkt zurechenbaren und anteilig zugeordneten Transaktionskosten
werden als sonstige Verbindlichkeit in der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 ausgewiesen. Die Aufwendungen, die der
Beschaffung von Eigenkapital dienen, werden erfolgsneutral mit der Kapitalrtiicklage verrechnet.

Erlauterung 4) Steuern:

Zum hypothetischen Erstkonsolidierungszeitpunkt zum 30. September 2014 werden infolge der prognostizierten positiven steu-
erlichen Einkunfte der SOl GmbH & Co. KG, die bei der WCM AG zu berucksichtigen wéren, vorhandene steuerliche Verlustvor-
trage in den Folgejahren nutzbar. Fur einen Funfjahreszeitraum auf Basis der bei der WCM AG sich ergebenden steuerlichen
Ergebnisse wurden unter Beriicksichtigung des Gesamtsteuersatzes der WCM AG von 32 % aktive latente Steueranspriche auf
steuerliche Verlustvortrage von TEUR 425 ermittelt und in der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 angesetzt.

Fur die Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnungen fur die Zeitraume 1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013 sowie 1. Januar 2014
bis 30. September 2014 wurde angenommen, dass aktive latente Steueranspriche von TEUR 425 bereits zum 1. Januar 2013
zu berucksichtigen waren. Folglich wurde fir das Geschéftsjahr 2013 angenommen, dass infolge der Nutzung von Verlustvor-
tragen und damit der anteiligen Inanspruchnahme der hypothetisch zum 30. September 2014 berucksichtigten aktiven latenten
Steueranspriche ein latenter Steueraufwand im Ertragsteueraufwand entsteht.
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B.9

B.10

B.11

Gewinnprognosen
oder -schatzungen.

Einschrankungen
im Bestatigungs-
vermerk zu den
historischen Finan-
zinformationen.

Nicht-Ausreichen
des Geschéaftskapi-
tals des Emittenten
zur Erfullung be-
stehender Anforde-
rungen.

Entfallt. Die Gesellschaft zeigt keine Gewinnprognose oder Gewinnschétzung
auf.

Die in diesem Prospekt enthaltenen gepruften historischen Abschlisse wur-
den jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Ohne ihre Beurteilung einzuschrénken, weisen die Wirtschaftsprufer auf die
Ausfihrungen der Gesellschaft im Lagebericht (HGB) bzw. im Anhang (IFRS)
des jeweiligen Jahresabschlusses hin. Dort ist bei den HGB Jahresabschlis-
sen 2011, 2012 und 2013 in den jeweiligen Lageberichten sowie im Anhang
des IFRS Jahresabschlusses ausgefuhrt, dass der Fortbestand der Gesell-
schaft davon abhangt, dass die Gesellschaft zur Fortsetzung der Geschéafts-
tatigkeit weitere liquide Mittel von Dritten erhéalt oder die in der Hauptver-
sammlung beschlossene Barkapitalerh6hung erfolgreich durchfiihrt.

Das Geschaftskapital der Gesellschaft reicht derzeit nicht aus, um samtlichen
Zahlungsverpflichtungen im geplanten Geschéaftsbetrieb, die mindestens in
den nachsten zwolf Monaten ab dem Datum dieses Prospekts fallig werden,
nachzukommen. Die Gesellschaft benétigt zur Finanzierung der Immobilien-
akquisitionen, einschliellich noch zu begleichender Transaktionsnebenkos-
ten, zusatzlich zu der vereinbarten Bankenfinanzierung weitere liquide Mittel
in H6he von insgesamt EUR 20,2 Mio.

Die Gesellschaft rechnet damit, dass nach Durchfihrung der Bar- und Sach-
kapitalerhbhung der Finanzierungsbedarf gedeckt ist. Herr Karl Ehlerding,
Mitglied des Aufsichtsrats der WCM AG, hat sich im Rahmen einer Finanzie-
rungszusage verpflichtet, (1) ein weiteres Nachrangdarlehen in H6he von
EUR 2,0 Mio. sowie (2) falls nicht s&dmtliche angebotene Aktien aus der Bar-
kapitalerh6hung platziert werden kdénnen, den Differenzbetrag zwischen dem
geplanten Bruttoemissionserlés in Hohe von EUR 18,8 Mio. und dem tatséch-
lich erzielten Bruttoemissionserlés aus der Barkapitalerh6hung im Rahmen
eines weiteren Nachrangdarlehens zur Verfigung zu stellen. Des Weiteren
hat die Gesellschaft mit der Deutschen Pfandbriefbank AG eine bindende
Vorvereinbarung abgeschlossen, um den Erwerb des Immobilienportfolios 1
zu finanzieren. Damit ist aus Sicht der Gesellschaft der Finanzierungsbedarf
fur die nachsten zwolf Monate ab dem Datum dieses Prospekts vertraglich
gesichert.

Abschnitt C - Wertpapiere

c.1

Beschreibung von
Art und Gattung
der angebotenen
und/oder zum
Handel zuzulassen-
den Wertpapiere.

Gegenstand des Angebots sind 14.441.269 neue auf den Inhaber lautende
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und mit voller Ge-
winnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2014 (die "Neuen Aktien 1") aus
der vom Vorstand am 8. Dezember 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
vom selben Tag beschlossenen Kapitalerhbhung aus genehmigten Kapital
gegen Bareinlagen mit Bezugsrecht der Aktiondre (die "Barkapitalerh6-
hung").

Fur Zwecke der Zulassung zum Handel im regulierten Markt an der Frankfur-
ter Wertpapierbdrse (General Standard) mit gleichzeitiger Zulassung zum
regulierten Markt an den Wertpapierbdrsen in Berlin, Dusseldorf, Hamburg
und Stuttgart bezieht sich dieser Prospekt auf bis zu samtliche Neuen Ak-
tien | sowie auf 4.900.000 neue auf den Inhaber lautende Stammaktien oh-
ne Nennbetrag (Stuckaktien) der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und mit voller Gewinnanteilberechti-
gung ab dem 1. Januar 2014 (die "Neuen Aktien 11", die Neuen Aktien Il
zusammen mit den Neuen Aktien | die "Neuen Aktien") aus der vom Vor-
stand am 8. Dezember 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben
Tage beschlossenen Kapitalerhbhung aus genehmigtem Kapital gegen Sach-
einlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre (die "Sachkapi-
talerndhung").

Es ist vorgesehen, dass die Eintragung der Durchfuhrung der Sachkapitaler-
hdéhung im Handelsregister der Gesellschaft beim Amtsgericht Frankfurt am
Main (das "Handelsregister™) unmittelbar nach Eintragung der Durchfuh-
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c.2

C.3

C.4

C.5

C.6

C.7

Wertpapier-
kennung.

Wahrung der Wert-
papieremission.

Zahl der ausgege-
benen und voll ein-
gezahlten Aktien
und der ausgege-
benen, aber nicht
voll eingezahlten
Aktien.

Nennwert pro Aktie
bzw. Angabe, dass
die Aktien keinen
Nennwert haben.

Beschreibung der
mit den Aktien ver-
bundenen Rechte.

Beschreibung aller
etwaigen Be-
schrankungen fur
die freie Ubertrag-
barkeit der Wert-
papiere.

Angabe, ob fur die
angebotenen Wert-
papiere die Zulas-
sung zum Handel
an einem geregel-
ten Markt bean-
tragt wurde bzw.
werden soll, und
Nennung aller ge-
regelten Markte, an
denen die Wertpa-
piere gehandelt
werden oder wer-
den sollen.

Beschreibung der
Dividendenpolitik.

rung der Barkapitalerh6hung, voraussichtlich am 29. Dezember 2014, er-
folgt.

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA1X3X33
Wertpapierkennnummer (WKN): A1X3X3; Borsenklrzel: WCMK

Euro.

Das bestehende Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 14.441.269,00
und ist aufgeteilt in 14.441.269 auf den Inhaber lautende Stiickaktien ohne
Nennbetrag (Stickaktien). Jede Aktie hat einen anteiligen Betrag von
EUR 1,00 am Grundkapital. Das Grundkapital der Gesellschaft ist voll einge-
zahlt.

Die Aktien sind nennwertlose Stickaktien.

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.
Stimmrechtsbeschrankungen sind in der Satzung nicht vorgesehen. Die be-
stehenden Aktionare der Gesellschaft haben keine abweichenden Stimm-
rechte. Die Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2014 voll gewinnanteilsbe-
rechtigt.

Entfallt. Es bestehen keine Einschrankungen der Ubertragbarkeit der Aktien
der Gesellschaft.

Die Zulassung der Neuen Aktien zum Handel am regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierbdrse (General Standard) mit gleichzeitiger Zulassung
zum Handel am regulierten Markt an den Wertpapierbdrsen in Berlin, Dis-
seldorf, Hamburg und Stuttgart wird voraussichtlich am 10. Dezember 2014
beantragt werden und wird voraussichtlich am 29. Dezember 2014 erfolgen.
Der Antrag auf Einbeziehung der Neuen Aktien in die bestehende Notierung
der Aktien der Gesellschaft wird voraussichtlich am 29. Dezember 2014 ge-
stellt werden und die Einbeziehung wird voraussichtlich am 30. Dezember
2014 erfolgen.

Die Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2014, d. h. fir das gesamte Ge-
schaftsjahr 2013 und fur alle nachfolgenden Jahre, voll gewinnanteilsberech-
tigt. Die Gesellschaft war in dem Berichtszeitraum nicht operativ tatig und
weist derzeit einen Bilanzverlust aus. Daher hat sie im Berichtszeitraum kei-
ne Dividenden ausgeschittet.

Der Vorstand der Gesellschaft beabsichtigt, der Hauptversammlung mittel-
fristig (frihestens ab dem Jahr 2016) eine Dividendenzahlung in Abhangig-
keit vom wirtschaftlichen Umfeld, der Wettbewerbssituation und des Kapital-
bedarfs der Gesellschaft sowie anderer relevanter Umstande vorzuschlagen.
Es ist darauf hinzuweisen, dass die Ausschittung einen Bilanzgewinn im Jah-
resabschluss nach HGB voraussetzt.

Abschnitt D - Risiken

D.1 Klare Offenlegung

von Risikofaktoren,

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Kauf von Aktien der Gesell-
schaft die in diesem und dem nachfolgenden Unterabschnitt beschriebenen
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die fur den Emit-
tenten oder seine
Branche spezifisch
sind.

Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen, sorgfaltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung berucksich-
tigen.

Der Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft kann bei Eintritt jedes dieser Ri-
siken erheblich fallen und Anleger kénnen ihr investiertes Kapital teilweise
oder sogar ganz verlieren. Neben den nachfolgend aufgefiihrten Risiken
kann die WCM AG weiteren Risiken ausgesetzt sein, die bei den Anlegern zu
einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals fihren
koénnen.

Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefuhrt werden, enthélt
weder eine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch Uber das
Ausmald oder die Bedeutung fur die WCM AG.

Markt- und branchenbezogene Risikofaktoren

e Die WCM AG ist im Zuge ihrer strategischen Neuausrichtung auf den
deutschen Gewerbeimmobilienmarkt fokussiert und damit maRgeblich
von der Entwicklung dieses Markts und der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung abhéangig.

e Die Immobilienstandorte in Deutschland sind von regionalen Entwick-
lungen abhangig. Die zukinftigen Immobilienstandorte der WCM AG
kénnten an Attraktivitat verlieren. Die Immobilienpreise sind in den letz-
ten Jahren in einigen Regionen gestiegen und es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Immobilienpreise in diesen Regionen signifikant
sinken.

e Auf dem Immobilienmarkt in Deutschland besteht ein intensiver Wett-
bewerb. Es besteht das Risiko, dass die WCM AG sich im Wettbewerb
nicht behaupten oder nicht hinreichend gegenuber ihren Wettbewerbern
absetzen kann. Der Wettbewerbsdruck kénnte dazu fuhren, dass die
Ankaufspreise erheblich steigen und es fur die WCM AG schwierig bis hin
unmoglich wird, Immobilien zu einem akzeptablen Marktpreis zu erwer-
ben.

e Die WCM AG ist dem Risiko sich verschlechternder Rahmenbedingungen
fur die Finanzierung des Immobilienerwerbs und fur die Refinanzierung
des Immobilienbestandes ausgesetzt.

e Nachteilige Entwicklungen der steuerlichen Rahmenbedingungen in
Deutschland kdnnten sich negativ auf die Geschaftsentwicklung der
WCM AG auswirken.

e Die WCM AG ist von den allgemeinen rechtlichen Rahmenbedingungen
fur Immobiliengesellschaften mit Anlagefokus auf Gewerbeimmobilien in
Deutschland abhangig, die erheblichen Einfluss auf die Profitabilitat der
WCM AG haben kénnen.

Unternehmensbezogene Risikofaktoren

e Die WCM AG plant einen operativen Neustart mit Fokus auf Gewerbei-
mmobilien in Deutschland. Der Marktwert des im Rahmen des Kauf- und
Einbringungsvertrages durch die WCM AG gesicherten Immobilienportfo-
lios ist im Vergleich zu potentiellen Wettbewerbern gering und es ist
nicht sicher, dass die Gesellschaft nachhaltig profitabel werden wird. Ein
Scheitern der geplanten Immobilienakquisitionen kénnte zur Insolvenz
der Gesellschaft fuhren.

e Der WCM AG kdnnten Immobilientransaktionen zu angemessenen Kon-
ditionen nicht gelingen und sie kénnte sich bei Ankauf, Verwaltung und
Verkauf von Objekten nicht ausreichend gegen Wettbewerber durchset-
zen.

¢ Die WCM AG verfugt gegenwértig neben den beiden Vorstandsmitglie-
dern Uber keine Mitarbeiter und ist daher im besonderen Maf3e von ihren
Vorstandsmitgliedern, insbesondere dem Vorstandsmitglied Stavros
Efremidis abhangig. Die Wachstumsstrategie ist dem Risiko ausgesetzt,
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nicht genugend ausreichend qualifiziertes Personal halten oder gewinnen
zu kdnnen.

Die erfolgreiche Integration und Bewirtschaftung der kunftig zu erwer-
benden Immobilien, insbesondere die daflir erforderliche Anpassung und
Erweiterung der Unternehmensstrukturen, koénnten misslingen. Die
WCM AG koénnte nicht in der Lage sein, ihre internen Organisations-, In-
formations-, Risikouberwachungs- und Risikomanagementstrukturen
sowie das Rechnungswesen angemessen weiterzuentwickeln oder dem
Wachstum anzupassen.

Die WCM AG ist dem Risiko der Fehleinschatzung von Bewertungs-
merkmalen bei Ankaufsentscheidungen von Immobilienobjekten ausge-
setzt.

Die in diesem Prospekt enthaltenen externen Immobilienbewertungen
kénnten den Wert des im Rahmen des Kauf- und Einbringungsvertrages
gesicherten Immobilienportfolios der WCM AG nicht richtig darstellen.
Dariuiber hinaus kénnten sich die den aktuellen Wertansatzen zugrunde
liegenden Annahmen als fehlerhaft erweisen. Hieraus resultierende au-
RBerplanmafige Abschreibungen auf die in zuklnftigen Konzernabschlis-
sen als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien kdnnten negative Aus-
wirkungen auf das Ergebnis der WCM AG haben.

Die zukunftige Geschéaftstatigkeit der WCM AG basiert auf einem hohen
Fremdkapitaleinsatz. Ein Anstieg des Marktzinsniveaus kdnnte bei nicht
zinsgesicherten Finanzierungsanteilen die Fremdkapitalfinanzierungskos-
ten der WCM AG erhéhen. Aus einem Riuckgang des Marktzinsniveaus
kénnen sich bei zukinftigen Zinssicherungsinstrumenten negative Aus-
wirkungen auf das Konzerneigenkapital ergeben.

Die WCM AG ist darauf angewiesen, die im Rahmen von zukinftigen
Kreditvereinbarungen zu vereinbarenden Berichts-, Verhaltens- und In-
formationspflichten einzuhalten und fir den zuséatzlich zu dem gesicher-
ten Immobilienportfolio beabsichtigten weiteren Erwerb von Immobilien
Fremdkapital zu angemessenen Konditionen zu erhalten.

Die WCM AG ist bei einem nicht plangeméaRen Verkauf von Immobilien
Kostenrisiken im Zusammenhang mit der vorfélligen Beendigung von
Darlehensvertragen ausgesetzt.

Die Minderung oder der Ausfall von Mieteinnahmen wiurde die Ertragsla-
ge der WCM AG verschlechtern.

In Zukunft kdnnten Mieter der WCM AG versuchen, ihre Mietvertrage
unter Berufung auf die strengen Formvorschriften des deutschen Miet-
rechts fur langfristige Mietvertrége vorzeitig zu beenden.

Die WCM AG ist dem Risiko der Inanspruchnahme aus Gewahrleistungen
bei der Vermietung und dem Verkauf von Immobilien ausgesetzt.

Die WCM AG ist dem Risiko ausgesetzt, mit Altlasten oder anderen Um-
weltverunreinigungen belastete Immobilien zu erwerben und deswegen
von Behdrden, Erwerbern, Nutzern oder Dritten in Anspruch genommen
zu werden.

Die WCM AG koénnte fur nicht bezahlte Steuern des Veréul3erers einer
von ihr erworbenen Immobilie oder eines anderen Rechtsvorgangers
haften.

Durch Schaden, die nicht von einer Versicherung gedeckt sind bzw. den
Versicherungsumfang Ubersteigen, kdnnten der WCM AG erhebliche Ver-
luste entstehen.

Unter bestimmten Voraussetzungen koénnte die zukiinftige Nutzung der
steuerlichen Verlustvortrage der WCM AG ganz oder teilweise entfallen.

Die WCM AG kdnnte negativer Medienberichterstattung ausgesetzt sein,
insbesondere im Hinblick auf die Vorgeschichte der Gesellschaft bis zum
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D.3

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen
sind.

Zeitpunkt der Aufhebung des Insolvenzverfahrens.
Risiken im Zusammenhang mit dem Angebot

e Der Kurs der Aktien der WCM AG war in der Vergangenheit volatil und
kann auch weiterhin volatil sein.

e Mdgliche zukuUnftige Aktienverkaufe in gréRerem Umfang kdnnten sich
nachteilig auf den Aktienkurs der Gesellschaft auswirken.

e Die geplante Sachkapitalerhbhung unter Ausschluss des Bezugsrechts
fuhrt zu einer Verwasserung der Beteiligung der Aktiondre an der Ge-
sellschaft. Zukunftige KapitalmaBhahmen unter Ausschluss des Bezugs-
rechts kdnnten zu einer weiteren Verwasserung der Beteiligung der Ak-
tionare an der Gesellschaft fuhren.

o Die Beteiligung von Aktion&ren, die nicht an dem Bezugsangebot teil-
nehmen, wird verwassert werden.

e Die Gesellschaft kann nicht garantieren, dass sich ein Bezugsrechtshan-
del entwickelt oder dass, wenn sich ein solcher Bezugsrechtshandel
entwickelt, die Bezugsrechte nicht hdéheren Preisschwankungen als die
Aktien der Gesellschaft unterliegen.

¢ Wenn das Angebot nicht zu Ende gefuhrt wird, oder wenn der Aktien-
kurs der Gesellschaft unterhalb des Bezugspreises der Neuen Aktien |
fallt, konnen die Bezugsrechte entfallen oder wertlos werden.

Abschnitt E - Angebot

E.1

E.2a

E.3

Gesamtnettoerldse
und geschéatzte
Gesamtkosten der
Emission/des An-
gebots, einschliel3-
lich der geschatz-
ten Kosten, die
dem Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in Rech-
nung gestellt wer-
den.

Grunde fur das
Angebot, Zweckbe-
stimmung der Erl6-
se, geschatzte Net-
toerlose.

Beschreibung der
Angebotskonditio-
nen.

In Zusammenhang mit dem Angebot erhélt die Gesellschaft Nettoerlése in
Hohe der Bruttoerlése aus dem Verkauf der Neuen Aktien | abzuglich aller
von der Gesellschaft in Zusammenhang mit der Emission zu tragenden Kos-
ten.

Unter der Annahme, dass samtliche Neuen Aktien | (14.441.269 Aktien) zu
einem Bezugspreis von EUR 1,30 je Neuer Aktie | bezogen bzw. erworben
werden, flielt der Gesellschaft nach Abzug der von ihr zu tragenden Emissi-
onskosten (einschlieBlich der Kosten fur die Sachkapitalerhdhung) von bis zu
rund EUR 0,9 Mio. ein Nettoemissionserlos in Hohe von rund EUR 17,9 Mio.
zu. Anlegern werden keine Kosten der Gesellschaft oder der Emissionsbank
in Rechnung gestellt.

Die WCM AG beabsichtigt, im Zusammenhang mit dieser Transaktion den
Ankauf von Gewerbeimmobilien zu finanzieren. Der Nettoemissionserlds
i.H.v. EUR 17,9 Mio. soll vollstdndig verwendet werden, um den Erwerb der
Immobilienakquisition 1 zu finanzieren. Zuséatzlich sollen zur Finanzierung
Fremdmittel aus Bankkrediten in H6he von EUR 45,5 Mio. sowie ein Nach-
rangdarlehen von Herrn Karl Ehlerding herangezogen werden.

Gegenstand des Angebots sind die Neuen Aktien I. Die Neuen Aktien |
stammen aus der Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen aus dem genehmigten
Kapital mit Bezugsrechten der Aktionare. Der Vorstand der Gesellschaft be-
schloss am 8. Dezember 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesell-
schaft vom selben Tag, unter Ausnutzung der Erméchtigung, eine Erhéhung
des Grundkapitals der Gesellschaft aus dem genehmigten Kapital um bis zu
EUR 14.441.269,00 durch die Emission der Neuen Aktien I.

Die Durchfiihrung der Barkapitalerh6hung wird voraussichtlich am 29. De-
zember 2014 in das Handelsregister eingetragen werden. Nach Eintragung
der Barkapitalerhbhung in das Handelsregister erhdht sich das Grundkapital
der Gesellschaft um bis zu EUR 14.441.269,00 und betrégt - unter Beruck-
sichtigung der geplanten unmittelbar im Anschluss durchzufihrenden Sach-
kapitalerhbhung — bis zu EUR 33.782.538,00 und ist in bis zu 33.782.538
auf den Inhaber lautende Stammaktien aufgeteilt.

Die Emissionsbank hat sich aufgrund eines Ubernahmevertrages vom 9. De-
zember 2014 (der "Ubernahmevertrag™) verpflichtet, die Neuen Aktien I
den Aktionaren der Gesellschaft (nach MalRgabe bestimmter Bedingungen)
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im Wege des mittelbaren Bezugsrechts im Verhéltnis von 1:1 zum Bezug
anzubieten, das heildt eine alte Aktie berechtigt zum Bezug von einer Neuen
Aktien | (das "Bezugsangebot"). Das Bezugsangebot beinhaltet auch das
Recht eines bestehenden Aktionars auf Uberbezug. Jeder bestehende Aktio-
nar kann bereits bei Austibung seines Bezugsrechts verbindliche Kaufantrage
far weitere Neue Aktien | abgeben. Der Bezugspreis je bezogener Neuer Ak-
tie | betragt EUR 1,30. Das Bezugsangebot wird im Wege eines offentlichen
Angebots in Deutschland durchgefihrt.

Verwertung nicht bezogener Aktien (Rump-Platzierung) und Ab-
nahmeverplichtung durch Altaktiondre und Investoren

Neue Aktien I, die nicht auf Grund des Bezugsangebots bezogen worden
sind, kénnen durch die Emissionsbank qualifizierten Anlegern im Rahmen
von Privatplatzierungen in Deutschland und anderen Landern mit Ausnahme
von USA, Kanada, Japan und Australien zum Kauf angeboten werden
("Rump Platzierung"”, und gemeinsam mit dem Bezugsangebot und der
Bezugsrechtsplatzierung, das "Angebot").

Bestimmte Altaktiondre und Investoren haben sich unwiderruflich gegentber
der Gesellschaft und der Baader Bank verpflichtet, Neue Aktien | im Gegen-
wert von insgesamt EUR 3,7 Mio. zu zeichnen bzw. zu erwerben.

Bezugspreis
Der Bezugspreis je bezogene Neue Aktie | betrédgt EUR 1,30.
Bezugsfrist

Die Bezugsfrist beginnt voraussichtlich am 10. Dezember 2014 und endet
voraussichtlich am 23. Dezember 2014. Um einen Ausschluss ihrer Bezugs-
rechte zu vermeiden, sind Aktiondre dazu aufgefordert, die Austibung ihrer
Rechte zum Bezug der Neuen Aktien | innerhalb der Bezugsfrist tber ihre
Depotbanken bei der nachfolgend aufgefiihrten Bezugsstelle wahrend der
Ublichen Geschéaftszeiten auszuiiben. Der Bezugspreis fur die Neuen Aktien |
ist voraussichtlich spatestens am 23. Dezember 2014 zu entrichten. Nicht
fristgeman ausgeubte Bezugsrechte verfallen wertlos.

Bezugsstelle
Als Bezugsstelle fungiert die Baader Bank.
Bezugsverhaltnis

Aktionare kdnnen im Verhaltnis von 1:1, d. h. fir 1 alte Aktie jeweils 1 Neue
Aktie | zum Bezugspreis beziehen. Die Ausibung der Bezugsrechte steht
unter dem Vorbehalt der Eintragung der Durchfihrung der Barkapitalerho-
hung im Handelsregister.

Bezugsrechtshandel

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Bezugsrechte im Zeitraum vom 10. De-
zember 2014 bis zum 19. Dezember 2014 (jeweils einschlie3lich) im regu-
lierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbodrse handeln zu lassen.

Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien 1 im Rahmen des Be-
zugsangebots

Die Neuen Aktien | werden durch eine Globalurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG hinterlegt wird. Die in Zusammenhang mit dem An-
gebot erworbenen Neuen Aktien | werden voraussichtlich ab dem 30. De-
zember 2014 uber die Girosammelverwahrung zur Verfiigung stehen.

Verkaufsbeschrankungen

Die Neuen Aktien | sowie die Bezugsrechte werden nur in der Bundesrepub-
lik Deutschland offentlich angeboten. Die Bezugsrechte und etwaige auf-
grund des Bezugsangebots nicht bezogene Neue Aktien | kénnen von der
Emissions-bank jedoch auch im Rahmen einer Privatplatzierung auflerhalb
Deutschlands verwertet werden. Die Emissionsbank hat sich gegeniuber der
Gesellschaft verpflichtet, in keinem Land auflerhalb der Bundesrepublik
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E.4

Beschreibung aller
fur die Emissi-
on/das Angebot
wesentlichen, auch
kollidierenden In-
teressen.

Deutschland MaRnahmen zu ergreifen, die nach dort anwendbaren Rechts-
vorschriften ein offentliches Verkaufsangebot von Neuen Aktien oder Be-
zugsrechten in dem betreffenden Land darstellen wiirden.

Die Neuen Aktien und die entsprechenden Bezugsrechte sind und werden
weder nach den Vorschriften des US Securities Act noch bei den Wertpapier-
aufsichtsbehdrden von Einzelstaaten oder anderen Jurisdiktionen der Verei-
nigten Staaten von Amerika registriert. Sie werden demzufolge dort weder
angeboten noch verkauft, auler aufgrund einer Befreiung von den Registrie-
rungserfordernissen des US Securities Act bzw. im Rahmen einer Transakti-
on, auf die Registrierungserfordernisse des US Securities Act nicht anwend-
bar sind.

Die Emissionsbank wird die Gesellschaft bei dem Angebot und der Bérsenzu-
lassung der Neuen Aktien beraten. Die Emissionsbank steht in Zusammen-
hang mit dem Angebot in einem vertraglichen Verhaltnis mit der WCM AG
und erhalt fur ihre Tatigkeit eine Festvergltung. Die Emissionsbank hat da-
her ein geschéftliches Interesse an der Durchfuhrung des Angebots.

Die zukunftigen Inhaber der Neuen Aktien haben aufgrund der mit der Zu-
lassung dieser Aktien erzielten Handelbarkeit der Neuen Aktien im regulier-
ten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierbérse und im
regulierten Markt an den Wertpapierbdrsen in Berlin, DuUsseldorf, Hamburg
und Stuttgart ein Interesse an der mit diesem Prospekt beantragten Zulas-
sung.

Die Kalamata Grundbesitz GmbH in Berlin, deren Alleingesellschafter und
alleiniger Geschaftsfuhrer Herr Stavros Efremidis ist, hat vor dessen Bestel-
lung zum Vorstandsmitglied der WCM AG die Immobilienakquisition 1 ver-
mittelt. Die WCM AG hat mit der Kalamata Grundbesitz GmbH als Gegenleis-
tung eine erfolgsabhangige Provision in Hohe von TEUR 1.800 vereinbart.
AulRerdem wurde vereinbart, dass die WCM AG das Wahlrecht hat, anstelle
der Vermittlungsprovision in bar eine Pflichtwandelanleihe in H6he des vor-
genannten Betrages an die Kalamata Grundbesitz GmbH zu begeben. Die
Verzinsung betragt 2,0 %. Die Wandlung in neue Aktien der Gesellschaft aus
einem noch zu schaffenden bedingtem Kapital soll frilhestens ab dem 1. Ja-
nuar 2016 und spéatestens am 30. Dezember 2018 erfolgen. Der Wandlungs-
preis ermittelt sich anhand des gewichteten Durchschnittskurses der WCM-
Aktie innerhalb des Referenzzeitraums vom 1. Dezember 2014 bis 31. Janu-
ar 2015. Der Abschluss der Immobilienakquisition 1 setzt den Erfolg der
Barkapitalerhohung voraus. Herr Efremidis hat daher ein geschaftliches Inte-
resse an der Durchfiihrung des Angebots.

Die Gesellschaft hatte mit dem Aufsichtsratsmitglied Christoph Kroschke
zwei Darlehensvertrage Uber insgesamt TEUR 120 abgeschlossen: Beide
Darlehen sind nebst der aufgelaufenen Zinsen am 31. Méarz 2016 zuriickzu-
zahlen. Ein Darlehen Uber TEUR 20 wird bis zum 30. November 2014 mit
9,5 % p.a. verzinst, ein weiteres Darlehen tGber TEUR 100 wird bis zum sel-
ben Datum mit 3,5 % p.a. verzinst. Mit Wirkung zum 1. Dezember 2014
wurden beide Darlehen in einen Vertrag zusammengefasst. Der Zinssatz be-
tragt ab diesem Zeitpunkt einheitlich 6,0 % p.a. Herr Kroschke hat daher ein
geschaftliches Interesse an der Durchfiihrung des Angebots.

Mit dem Aufsichtsratsmitglied Karl Ehlerding hatte die Gesellschaft verschie-
dene Darlehensvertrage uber insgesamt TEUR 2.940 abgeschlossen. Alle
Darlehen sind nebst der aufgelaufenen Zinsen zum 31. Marz 2016 zuriickzu-
zahlen. Ein Darlehen Uber TEUR 150 wird bis zum 31. Dezember 2014 mit
3,5 % p.a. verzinst, alle Ubrigen Darlehen werden bis zum selben Datum mit
9,5 % p.a. verzinst. Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 wurden alle Darlehen
in einen Vertrag zusammengefasst. Der Zinssatz betragt ab diesem Zeit-
punkt einheitlich 6 % p.a. Am 28. November 2014 hat Herr Ehlerding ein
weiteres Darlehen tUber TEUR 500 mit Laufzeit bis zum 1. April 2016 und
Zinssatz 6,0 % p.a. gewahrt. Zusatzlich hat sich Herr Ehlerding verpflichtet,
zur Finanzierung der Immobilienakquisition 1 und der Transaktionskosten
(1) ein weiteres Nachrangdarlehen in Hohe von EUR 2,0 Mio. sowie (2) falls
nicht sdmtliche angebotene Aktien aus der Barkapitalerhbhung platziert wer-
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E.5

E.6

Name der Person/
des Unternehmens,
die/das das Wertpa-
pier zum

Verkauf anbietet.

Bei Lock-up-
Vereinbarungen die
beteiligten
Personen und die
Lock-up-Frist.

Betrag und Pro-
zentsatz der aus
dem Angebot resul-
tierenden unmittel-
baren Verwasse-
rung. Im Falle ei-
nes Zeichnungsan-
gebots an die exis-
tierenden Anteils-
eigner Betrag und
Prozentsatz der
unmittelbaren
Verwasserung, fur
den Fall, dass sie
das neue Angebot
nicht zeichnen.

den kdnnen, den Differenzbetrag zwischen dem geplanten Bruttoemissions-
erlés in Hohe von EUR 18,8 Mio. und dem tatsachlich erzielten Bruttoemissi-
onserlés aus der Barkapitalerhdhung im Rahmen eines weiteren Nachrang-
darlehens zur Verfigung zu stellen. Als Rickzahlungstermin wurde der
1. April 2016 und als Zinssatz 6,0 % p.a. vereinbart. Herr Ehlerding hat da-
her ein geschaftliches Interesse an der Durchfilhrung des Angebots. Im Ub-
rigen bestehen keine Interessenkonflikte von Seiten der an der Emission be-
teiligten Personen, die fiir das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

Die Neuen Aktien | werden von der Baader Bank (wie in A.1 oben definiert)
als Emissionsbank zum Kauf angeboten.

Die beiden Kommanditisten, deren Kommanditanteile im Rahmen der Sach-
kapitalerhéhung in die WCM AG eingebracht werden, haben sich gegeniuber
der Gesellschaft flr einen Zeitraum bis zum 31. Dezember 2015 verpflichtet,
(i) keine der im Rahmen der Sachkapitalerhdhung erworbenen Neuen Aktien
Il oder sonstige in Neue Aktien Il wandelbare oder umtauschbare bzw. mit
einem Recht auf Bezug oder Erhalt von Neuen Aktien Il ausgestattete Wert-
papiere anzubieten oder zu verkaufen oder diesbezigliche Verpflichtungen
zum Verkauf oder zur Ubertragung, einzugehen oder (ii) keine Swaps oder
sonstige Vereinbarungen einzugehen, durch die die wirtschaftlichen Folgen
des Eigentums an Neuen Aktien Il ganz oder teilweise an eine andere Partei
ubertragen werden, unabh&ngig davon, ob die Abwicklung der jeweiligen
Transaktion durch Lieferung von Wertpapieren, in bar oder auf sonstige Wei-
se erfolgt, sowie (iii) keine Transaktion vorzunehmen (einschlie3lich Deri-
vatetransaktionen), die einen vergleichbaren 6konomischen Effekt hat
("Lock-up"). Die Verpflichtung aus diesem Lock-up gilt nicht fur Transaktio-
nen mit nahestehenden Unternehmen im Sinne von International Accounting
Standard (I1AS) 24 (Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unter-
nehmen und Personen) sowie fur die vertraglich vereinbarte Ubertragung
von insgesamt 2.100.000 Aktien an Herrn Dieter Petram, soweit sich der
jeweilige Erwerber den entsprechenden Verpflichtungen unterwirft.

Aktionare der Gesellschaft werden nach Durchfihrung der Sachkapitalerh6-
hung und der Barkapitalerhdhung nicht mehr in demselben Umfang wie zu-
vor am Grundkapital der WCM AG beteiligt sein. Im Zuge der Barkapitaler-
héhung im Verhéltnis 1:1 wird das bestehende Grundkapital um bis zu EUR
14.441.269,00 auf bis zu EUR 28.882.538,00 erhodht. Wird das bestehende
Grundkapital durch die Barkapitalerhbhung in vollem Umfang, also auf
EUR 28.882.538,00, erhéht, so sinkt die Beteiligungsquote und das Stimm-
recht eines Aktionars, der seine Bezugsrechte nicht ausibt, auf 50 %. Im
Zuge der anschlieBenden Sachkapitalerhdhung wird das bestehende Grund-
kapital der Gesellschaft um EUR 4.900.000,00 auf bis zu EUR 33.782.538,00
erhdht. Dementsprechend wird der Prozentsatz der von dem Aktionar gehal-
tenen Aktien am erhdhten Grundkapital der Gesellschaft proportional zu dem
Prozentsatz sinken, um den das Grundkapital der Gesellschaft im Zuge der
Sachkapitalerhéhung erhéht wird, unabhangig davon ob er seine Bezugs-
rechte im Rahmen der Barkapitalerhbhung ausubt. Wird das bestehende
Grundkapital durch die Barkapitalerhdhung und die Sachkapitalerhéhung in
vollem Umfang, also auf insgesamt EUR 33.782.538,00, erhotht, so sinkt die
Beteiligungsquote und das Stimmrecht eines Aktionéars, der seine Bezugs-
rechte nicht ausubt, auf 42,75 %.

Der Nettobuchwert entspricht der Summe aller Vermégenswerte abzuglich
aller Schulden und nicht beherrschenden Anteile (im Folgenden "Netto-
buchwert™). Der Nettobuchwert der Gesellschaft zum 30. September 2014
nach IFRS betrug TEUR -3.097 bzw. EUR -0,21 je Aktie (basierend auf der
unmittelbar vor Durchfihrung der Bar- und Sachkapitalerhbhung ausgege-
benen Aktienzahl von 14.441.269).

Nach Durchfuhrung der Barkapitalerhdhung unter der Annahme eines Be-
zugs bzw. Erwerbs samtlicher Neuen Aktien | zum Bezugspreis von EUR 1,30
je Neue Aktie I, wiirde der Gesellschaft aus der voraussichtlich am 29. De-
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E.7

Schatzung der Aus-
gaben, die dem
Anleger vom Emit-
tenten oder Anbie-
ter in Rechnung
gestellt werden.

zember 2014 in das Handelsregister der Gesellschaft einzutragenden Barka-
pitalerhbhung ein Nettoerlds von ca. EUR 18,2 Mio. (Bruttoemmissionserlos
i.H.v. EUR 18,8 Mio. abzuglich Emissionskosten im Zusammenhang allein mit
der Barkapitalerhéhung) zuflieBen. Wéare der Gesellschaft dieser Betrag aus
der Barkapitalerh6hung bereits zum 30. September 2014 zugeflossen, hétte
der Nettobuchwert nach IFRS bei ca. EUR 15,1 Mio. bzw. ca. EUR 0,52 je
Aktie (basierend auf der Aktienanzahl nach DurchfiUhrung der Barkapitaler-
héhung) gelegen. Dies hatte fur die Altaktionare eine unmittelbare Hinzu-
rechnung des Nettobuchwerts von EUR 0,73 je Aktie zur Folge. Ferner wirde
dies fur die Erwerber der Neuen Aktien eine unmittelbare Reduzierung von
EUR 0,78 je Aktie bzw. -59 % bedeuten. Die Reduzierung ergibt sich aus der
Differenz von EUR 1,30 zu dem neuen Nettobuchwert je Aktie von EUR 0,52.

Nach Durchfiihrung der Sachkapitalerhbhung wiirde der Gesellschaft aus der
voraussichtlich am 29. Dezember 2014 in das Handelsregister der Gesell-
schaft einzutragenden Sachkapitalerhéhung auf Basis der Pro-Forma Bilanz
nach [IFRS zum 30. September 2014 ein Nettobuchwert von ca.
EUR 14,1 Mio. zugehen. Die der Sachkapitalerh6hung direkt zurechenbaren
und anteilig zugeordneten Emissionskosten i.H.v. EUR 0,3 Mio, die der Be-
schaffung von Eigenkapital dienen, sind in der Pro-Forma-Bilanz zum 30.
September 2014 mit der Kapitalriicklage verrechnet. Ware der Gesellschaft
dieser Betrag aus der Sachkapitalerh6hung bereits zum 30. September 2014
zugegangen, hatte der Nettobuchwert bei ca. EUR 11,0 Mio. bzw. ca.
EUR 0,57 je Aktie (basierend auf der Aktienanzahl nach Durchfuhrung der
Sachkapitalerh6hung) gelegen. Dies héatte fur die Altaktionare eine unmittel-
bare Hinzurechnung des Nettobuchwerts von EUR 0,78 je Aktie zur Folge.
Ferner wirde dies fur die Erwerber der Neuen Aktien eine unmittelbare Re-
duzierung von EUR 2,13 je Aktie bzw. -79 % bedeuten. Die Reduzierung
ergibt sich aus der Differenz von EUR 2,70 zu dem neuen Nettobuchwert je
Aktie von EUR 0,57.

Ware der Gesellschaft der Betrag aus der Bar- und der Sachkapitalerh6hung
bereits zum 30. September 2014 zugeflossen bzw. wéren die Vermodgens-
werte durch die Sachkapitalerhbhung zugegangen, hatte der Nettobuchwert
bei ca. EUR 29,2 Mio. bzw. ca. EUR 0,86 je Aktie (basierend auf der Aktien-
anzahl nach Durchfihrung der Bar- und der Sachkapitalerhdhung) gelegen.
Dies héatte fur die Altaktionare eine unmittelbare Hinzurechnung des Netto-
buchwerts von EUR 1,07 je Aktie zur Folge. Ferner wirde dies fur die Erwer-
ber der Neuen Aktien eine unmittelbare Reduzierung von EUR 0,79 je Aktie
bzw. -48 % bedeuten. Die Reduzierung ergibt sich aus der Differenz von
EUR 1,65 (gewogener Durchschnitt aus Bar- und Sachkapitalerhbhung) zu
dem neuen Nettobuchwert je Aktie von EUR 0,86. Bei der Darstellung des
Nettobuchwerts zum Zwecke der Verwéasserung bleiben die steuerlichen Ver-
lustvortrage der Gesellschaft, fur die gegenwértig keine aktiven latenten
Steuern gebildet worden sind, unbericksichtigt.

Entfallt. Anlegern werden weder von der Gesellschaft noch von der Emissi-
onsbank Kosten in Rechnung gestellt.
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Kauf von Aktien der WCM Beteiligungs- und Grund-
besitz-Aktiengesellschaft* ("WCM AG" oder die "Gesellschaft™) die nachfolgend beschriebenen
Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorg-
faltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung berucksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstanden, erhebliche nachteilige Aus-
wirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG haben. Der Borsenkurs der
Aktien der Gesellschaft kdnnte aufgrund jedes dieser Risiken erheblich fallen und Anleger kénnten
ihr investiertes Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren. Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken
konnten sich ruckwirkend betrachtet als nicht abschlieRend herausstellen und daher nicht die ein-
zigen Risiken sein, denen die WCM AG ausgesetzt ist. Weitere wesentliche Risiken und Unsicher-
heiten, die der Gesellschaft gegenwartig nicht bekannt sind, kénnen den Geschéaftsbetrieb der
WCM AG ebenfalls beeintréachtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der WCM AG haben.

Die WCM AG verfugt gegenwartig tUber keine Beteiligungen und plant nach der erfolgten Beendi-
gung des Insolvenzverfahrens nunmehr einen operativen Neustart mit Fokus auf Gewerbeimmobi-
lien in Deutschland mit Schwerpunkt im Bereich der Buroimmobilien. Die Gesellschaft hat am
8. Dezember 2014 im Rahmen eines Kaufvertrages sowie eines Einbringungsvertrages vereinbart,
ein Immobilienportfolio bestehend aus 4 Gewerbeimmobilien (das "Immobilienportfolio™) im
Rahmen von sog. Share Deals zu erwerben. Das Immobilienportfolio umfasst drei Biroimmobilien
in Bonn, Dusseldorf und Frankfurt am Main, die mittelbar tber jeweils eine Objektgesellschaft im
Rahmen eines Kaufvertrages mehrheitlich in H6he von 94,9 % erworben werden ("Immobilien-
akquisition 1") sowie eine Industrieimmobilie in Bremerhaven, die mittelbar tUber eine Objektge-
sellschaft als Sacheinlage mehrheitlich in H6he von 92,9 % im Rahmen einer Kapitalerh6hung in
die Gesellschaft eingebracht werden soll ("Immobilienakquisition 2" und gemeinsam mit der
Immobilienakquisition 1, die "Immobilienakquisitionen™). Der Marktwert des im Rahmen des
Kaufvertrages und des Einbringungsvertrages gesicherten Immobilienportfolios der WCM AG be-
trug zum 30. September 2014 EUR 83,4 Mio. und unter Berlcksichtigung der Anteilsverhaltnisse
EUR 78,8 Mio. Die Gesellschaft plant, zukinftig weitere Gewerbeimmobilien zu erwerben.

Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefiuihrt werden, enthélt weder eine Aussage

Uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch uber das Ausmal oder die Bedeutung fur die
WCM AG.
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Markt- und branchenbezogene Risikofaktoren

Die WCM AG ist im Zuge ihrer strategischen Neuausrichtung auf den deutschen Gewer-
beimmobilienmarkt fokussiert und damit mafRgeblich von der Entwicklung dieses Markts
und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung abhangig.

Der deutsche Markt fur Gewerbeimmobilien, der zyklisch von hohen Leerstdnden betroffen sein
kann, wird dabei von dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld und der damit verbundenen Nachfrage
nach Gewerbeflachen sowie der Werteinschdtzung und der Wertentwicklung von Immobilien in
Deutschland beeinflusst. Diese GrdRen sind von zahlreichen, sich gegenseitig beeinflussenden Fak-
toren abhéngig und unterliegen dementsprechend vielféltigen Schwankungen. Bedeutsame Fakto-
ren des gesamtwirtschaftlichen Umfelds in Deutschland sind insbesondere die Konjunktur der
Weltwirtschaft, die Entwicklung der Rohstoff- und Energiepreise, Wahrungsschwankungen, die In-
flationsrate, das Zinsniveau, aber auch Sonderfaktoren im Euroraum wie die Staatsschulden- und
Bankenkrise verschiedener Mitgliedsstaaten der Europédischen Union ("EU Mitgliedsstaaten").

Auf die Nachfrage auf dem deutschen Immobilienmarkt wirken sich insbesondere auch die demo-
graphische Entwicklung, die Entwicklung des Arbeitsmarktes, das Ausmald der Verschuldung po-
tenzieller Kaufer, die Mieterbonitéat und die Entwicklung der individuellen Realeinkommen sowie die
Attraktivitdt des Standortes Deutschland im Vergleich zu anderen Landern und globalen Markten
aus. Die Nachfrage nach Gewerbeimmobilien wird zudem durch Faktoren wie der Investitionstatig-
keit der Unternehmen, Aktivitat auslandischer Investoren und auch Standortentscheidungen von
GroBBmietern bestimmt. Aber auch die gesetzlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen und die
zyklischen Schwankungen des Immobilienmarktes selbst sind entscheidende Faktoren.

Der Erfolg der WCM AG ist zukinftig von diesen, sich fortlaufend &ndernden Faktoren abhéangig
und von den betreffenden Schwankungen und Entwicklungen beeinflusst, auf die die WCM AG kei-
nen Einfluss hat. Eine negative gesamtwirtschaftliche Entwicklung, eine negative Entwicklung des
Immobilienmarktes oder eine Fehleinschatzung der Marktanforderungen seitens der WCM AG
konnten sich erheblich negativ auf die Geschéftstatigkeit und die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der WCM AG auswirken.

Die Immobilienstandorte in Deutschland sind von regionalen Entwicklungen abhéngig.
Die zukunftigen Immobilienstandorte der WCM AG kdnnten an Attraktivitat verlieren.
Die Immobilienpreise sind in den letzten Jahren in einigen Regionen gestiegen und es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Immobilienpreise in diesen Regionen signifi-
kant sinken.

Jeder Immobilienstandort wird einerseits von der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung in Deutsch-
land beeinflusst, unterliegt andererseits aber auch den jeweiligen Besonderheiten des betreffenden
regionalen Marktes.

Steigende Immobilienpreise in beliebten Regionen deutscher Grol3stddte, wie zum Beispiel Berlin,
Frankfurt am Main, Hamburg oder Munchen, haben jungst vermehrt zu der Beflirchtung einer loka-
len Immobilienblase gefiihrt, das heilt, der Uberwertung von Grundstiicken und einem daraus fol-
genden rasanten Preisabfall. Falls ein derartiger rasanter Preisabfall in einer Region auftreten soll-
te, in welcher die WCM AG zuklnftig Grundstiucke besitzt, kénnte die WCM AG die Grundstucke,
die sie erwirbt, mdglicherweise nicht zu den erwarteten Preisen veréuflern. Einzelne Standorte
kénnten in ihrer wirtschaftlichen Entwicklung stark von wenigen Unternehmen oder Unterneh-
mensbranchen abhangen. So kdnnen die Insolvenz, SchlieBung oder der Wegzug grof3er oder fir
bestimmte Regionen bedeutsamer Unternehmen bzw. von Unternehmen einzelner oder mehrerer
Branchen sich erheblich negativ auf die wirtschaftliche Entwicklung des jeweiligen Standortes aus-
wirken. Die WCM AG hat auf die genannten Faktoren keinen Einfluss.

Eine negative wirtschaftliche Entwicklung in einem oder mehreren regionalen Mérkten kénnte zu

verringerten Mieteinnahmen oder Mietausfallen fuhren und sich erheblich nachteilig auf die Ge-
schaftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG auswirken.
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Auf dem Immobilienmarkt in Deutschland besteht ein intensiver Wettbewerb. Es besteht
das Risiko, dass die WCM AG sich im Wettbewerb nicht behaupten oder nicht hinrei-
chend gegenuber ihren Wettbewerbern absetzen kann. Der Wettbewerbsdruck kénnte
dazu fuhren, dass die Ankaufspreise erheblich steigen und es fur die WCM AG schwierig
bis hin unmoglich wird, Immobilien zu einem akzeptablen Marktpreis zu erwerben.

Der deutsche Immobilienmarkt ist durch einen intensiven Wettbewerb zwischen lokalen, regiona-
len, nationalen und internationalen Investoren gepragt. Die WCM AG wird nach Durchfiihrung der
Immobilienakquisitionen in allen Bereichen ihrer Geschéaftstatigkeit unterschiedlichen Wettbewer-
bern gegeniiber stehen. Die Geschaftsstrategie und das Ziel der WCM AG ist es, ihre Geschaftsta-
tigkeit durch den Erwerb von weiteren Immobilien auszuweiten, die sie profitabel verwalten oder
weiterverduf3ern kann. Diese Ank&ufe oder Einbringungen im Rahmen von Sachkapitalerh6hungen
kénnen nur durchgefuhrt werden, wenn entsprechende Portfolien zu angemessenen Preisen ver-
fugbar sind. Aufgrund der Vielzahl an Marktteilnehmern und der GroéRe und Fragmentierung des
deutschen Immobilienmarktes ist die WCM AG einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt, der sich
zukUnftig im Zuge einer moglichen Branchenkonsolidierung noch verstarken kann. Wettbewerber
der WCM AG verfugen uber erheblich groRere finanzielle Mittel bzw. bessere Finanzierungsmadg-
lichkeiten, Uber gréRere oder diversifiziertere Immobilienbestande oder umgekehrt aufgrund einer
héheren Spezialisierung Uber zielgruppenspezifischere Immobilienbestande oder Uber andere
Wettbewerbsvorteile gegentiber der WCM AG. Der intensive Wettbewerb, dem die WCM AG ausge-
setzt sein wird, kénnte in Zukunft unter anderem niedrigere Mieteinnahmen beziehungsweise Ver-
kaufserlose zur Folge haben. Beim Erwerb von Immobilienportfolios kann der Wettbewerbsdruck
dazu fuhren, dass die Ankaufspreise erheblich steigen, so dass es fur die WCM AG schwierig bis hin
unmoglich wird, weitere Immobilien zu einem akzeptablen Marktpreis zu erwerben und damit die
Geschéftsstrategie der WCM AG gefahrdet wird.

Sollte es der WCM AG nicht gelingen, sich im Wettbewerb zu behaupten oder sich hinreichend ge-
genuber ihren Wettbewerbern abzusetzen, konnte sich dies auf die Geschaftstatigkeit und die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG erheblich negativ auswirken.

Die WCM AG ist dem Risiko sich verschlechternder Rahmenbedingungen fir die Finanzie-
rung des Immobilienerwerbs und fur die Refinanzierung des Immobilienbestandes aus-
gesetzt.

Die WCM AG plant den zukunftigen Kauf oder die Einbringung von Immobilien mittelbar tber Ob-
jektgesellschaften vor allem durch Bankdarlehen zu finanzieren und ist daher auf die Bereitschaft
der Kreditinstitute angewiesen, eine Investition zu angemessenen Konditionen einschlie3lich der
Sicherheitenbestellung zu begleiten. Dies gilt gleichermalien im Falle anstehender Prolongationen
von Darlehen.

Die Rahmenbedingungen fur die Finanzierung von Immobilienakquisitionen und fur die Refinanzie-
rung des Immobilienbestandes unterliegen einem standigen Wandel. Die Attraktivitat der Finanzie-
rungsmaoglichkeiten hangt von vielfaltigen, sich stetig andernden Faktoren ab, die die WCM AG
nicht beeinflussen kann. Dazu zahlen zum Beispiel die H6he der Finanzierungszinsen, das Finanzie-
rungsvolumen, die steuerlichen Rahmenbedingungen, aber auch die Einschatzung der Kreditinsti-
tute Uber die Werte und die Werthaltigkeit der Immobilien als Sicherheiten fur Kredite oder ihre
Einschatzung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds. Auch der Eintritt oder die Verschéarfung von Kri-
sen an den internationalen Finanzmarkten beispielsweise aufgrund einer Bestandsgefahrdung oder
Insolvenz systemrelevanter Banken im Euroraum oder erhdhte regulatorische Anforderungen an
die Eigenkapitalunterlegung der Banken oder spezifische Anforderungen an ein Unternehmens-
rating, Uber das die Gesellschaft bislang nicht verfiigt, kbnnten Kreditinstitute zur Verminderung
ihres Risikos und damit ihrer Kreditengagements zwingen. Eine negative Entwicklung der Finanzie-
rungsangebote kénnte die Moglichkeiten der WCM AG bei Erwerb und Vermarktung von Immobilien
erheblich einschranken.

Stehen im deutschen Immobilienmarkt im Allgemeinen oder der WCM AG oder einem potenziellen
Erwerber im Besonderen nicht ausreichend Mittel zur Fremdkapitalfinanzierung zur Verfugung,

27



koénnte dies die Durchfihrung von Immobilieninvestitionen, Immobilienankdufen und -verkaufen,
Finanzierungen oder Darlehensverlangerungen behindern.

Der Eintritt einer oder mehrerer der vorgenannten Risiken im Zusammenhang mit der Fremdfinan-
zierung der WCM AG koénnte erheblich negative Folgen auf die Geschaftstatigkeit und auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG haben.

Nachteilige Entwicklungen der steuerlichen Rahmenbedingungen in Deutschland kénn-
ten sich negativ auf die Geschaftsentwicklung der WCM AG auswirken.

Da die WCM AG zukunftig auf dem deutschen Immobilienmarkt téatig ist, haben die steuerlichen
Rahmenbedingungen in Deutschland fur den Erfolg der WCM AG entscheidende Bedeutung. FUr
Investitionen auf dem deutschen Immobilienmarkt sind die steuerlichen Rahmenbedingungen in
den letzten Jahren stetig unglinstiger geworden. Sowohl bei den Abschreibungszeiten fir Immobi-
lien als auch bei den Voraussetzungen fur den gewerblichen Immobilienhandel als Grundlage fiur
die Gewerbesteuerpflicht und bei den Fristen fur VerauRerungsgeschafte sind bedeutsame Ande-
rungen bereits eingetreten oder geplant. Im Rahmen der Grunderwerbsteuer haben bereits die
meisten Bundeslander die Steuersatze in den letzten Jahren erhdht. Auch sind Gesetzesanderun-
gen bezlglich sogenannter RETT (Real Estate Transfer Tax — Grunderwerbssteuer)-Blocker-
Strukturierungen in Kraft getreten, die insbesondere die Méglichkeiten von grunderwerbsteuer-
neutralen Transaktionen stark einschranken. Solche oder vergleichbare Veranderungen der steuer-
lichen Rahmenbedingungen, wie beispielsweise eine Anderung in der Besteuerung von Grundbe-
sitz, kénnen sich negativ auf die Nachfrage nach Immobilien oder das Marktumfeld flr Investitio-
nen auswirken.

Eine nachteilige Entwicklung der steuerlichen Rahmenbedingungen in Deutschland kdénnte sich er-
heblich negativ auf die Geschéftstatigkeit und die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
WCM AG auswirken.

Die WCM AG ist von den allgemeinen rechtlichen Rahmenbedingungen fur Immobilien-
gesellschaften mit Anlagefokus auf Gewerbeimmobilien in Deutschland abhangig, die
erheblichen Einfluss auf die Profitabilitat der WCM AG haben kénnen.

Die zukunftige Geschéaftstatigkeit der WCM AG ist in erheblichem Malie von den geltenden rechtli-
chen Rahmenbedingungen fur Immobilienaktiengesellschaften mit Anlagefokus auf Gewerbeimmo-
bilien in Deutschland abhangig. Dies umfasst neben dem Steuerrecht und Mietrecht insbesondere
auch Vorschriften des Baurechts inklusive Brandschutzbestimmungen, des Umweltrechts, des
Energierechts und des Bodenrechts.

Wesentliche Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen haben sich in den vergangenen Jah-
ren beispielsweise im Umwelt- bzw. Energierecht ergeben. Dies betrifft etwa die Regelungen zum
Energieausweis, das Energiekonzept der Bundesregierung in Bezug auf die energetische Sanierung
von Gebauden in Deutschland und andere umweltrechtliche Bestimmungen.

Aufgrund der Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwalter alternativer Investment-
fonds ("AIFM-Richtlinie™) in deutsches Recht und der bestehenden Unklarheiten hinsichtlich des
Anwendungsbereichs auf Immobilienaktiengesellschaften kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuch, welches fur Deutschland den investmentaufsichts-
rechtlichen Rahmen schafft, auf die WCM AG Anwendung finden. Dies kdnnte zu einer erheblichen
Umstrukturierung des Geschaftsbetriebes sowie einem wesentlich héheren Organisationsaufwand
infolge umfangreicher zusétzlicher Berichts- und Dokumentationspflichten fuhren, was mit erhebli-
chen zuséatzlichen Kosten verbunden ware.

Auch in Zukunft kann es zu Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen kommen. Eine Ver-
scharfung der rechtlichen Rahmenbedingungen, etwa hinsichtlich des Brandschutzes, des Umwelt-
schutzes (beispielsweise zur Energieeinsparung im Rahmen der Neufassung der Energieeinspar-
verordnung), des Schadstoffrechts und daraus resultierender Sanierungspflichten sowie hinsicht-
lich der weiteren Rahmenbedingungen fur Immobilieninvestitionen kann sich erheblich nachteilig
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auf die Rentabilitat von Investitionen und die Ertragslage der WCM AG auswirken. Zudem kdnnen
veranderte rechtliche Rahmenbedingungen einen erheblichen Handlungsbedarf der WCM AG ausl6-
sen und hierdurch ganz erhebliche Zusatzkosten verursachen, die aus rechtlichen oder tatsachli-
chen Grinden nur begrenzt oder gar nicht an die Mieter weiterbelastet werden kdnnen.

Jede Verschlechterung der rechtlichen Rahmenbedingungen kdnnte sich erheblich negativ auf die
Geschéftstatigkeit und die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG auswirken.
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Unternehmensbezogene Risikofaktoren

Die WCM AG plant einen operativen Neustart mit Fokus auf Gewerbeimmobilien in
Deutschland. Der Marktwert des im Rahmen des Kauf- und Einbringungsvertrages durch
die WCM AG gesicherten Immobilienportfolios ist im Vergleich zu potentiellen Wettbe-
werbern gering und es ist nicht sicher, dass die Gesellschaft nachhaltig profitabel wer-
den wird. Ein Scheitern der geplanten Immobilienakquisitionen kdnnte zur Insolvenz der
Gesellschaft fuhren.

Die WCM AG verfugt gegenwartig tUber keine Beteiligungen und plant nach Aufhebung des Insol-
venzverfahrens nunmehr einen operativen Neustart mit Fokus auf Gewerbeimmobilien in Deutsch-
land mit Schwerpunkt im Bereich der Buroimmobilien. Die Gesellschaft hat sich am 8. Dezember
2014 im Rahmen eines Kaufvertrages und eines Einbringungsvertrages ein Immobilienportfolio mit
einem Marktwert von EUR 83,4 Mio. und unter Bericksichtigung der Anteilsverhaltnisse von
EUR 78,8 Mio. gesichert, was im Vergleich zu Wettbewerbern sehr gering ist. Der Erwerb der im
Rahmen der Immobilienakquisition 1 mittelbar zu erwerbenden drei Biroimmobilien mit einem an-
teiligen Marktwert von EUR 65,6 Mio. steht unter marktublichen aufschiebenden Bedingungen, ins-
besondere dem Finanzierungsvorbehalt. Wenn diese Bedingungen nicht bis spatestens zum 30.
Juni 2015 eintreten sollten, kdnnte die Durchfiihrung der Immobilienakquisition 1 scheitern und
sich die WCM AG schadensersatzpflichtig machen. Die WCM AG hat sich im Rahmen einer Vorfi-
nanzierungsvereinbarung eine Bankenfinanzierung von TEUR 45.500 gesichert. Die Auszahlung des
Bankendarlehens ist jedoch von marktiblichen Bedingungen abhangig, insbesondere davon, dass
sich die Vermégens-, Ertrags- oder Liquiditatslage der zu erwerbenden Objektgesellschaften oder
die Werthaltigkeit der drei Buroimmobilien aus Sicht der finanzierenden Bank nicht wesentlich ver-
schlechtert. Falls die Immobilienakquisition 1 scheitern sollte, kénnte dies insbesondere aufgrund
der im Kaufvertrag vereinbarten Vertragsstrafe von EUR 2,0 Mio. zur Insolvenz der Gesellschaft
fuhren.

Aufgrund des operativen Neuanfangs der Gesellschaft verfligt die Gesellschaft Uber keine nachhal-
tige operative Leistungsbilanz und es ist nicht sicher, dass die Gesellschaft nachhaltig profitabel
werden wird oder ihre Wachstumsstrategie umsetzen kann. Der zukiinftige Geschaftserfolg der
WCM AG hangt davon ab, ob es ihr gelingt, ein groBeres Immobilienportfolio aufzubauen, erfolg-
reich zu verwalten und zu vermarkten.

Samtliche dieser Faktoren kdnnte zu einem Scheitern des operativen Neustarts fihren und sich
somit erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der WCM AG auswirken oder zur Insolvenz der Gesellschaft fuhren. Fur Aktionédre kdnnte dies den
gesamten Ausfall des investierten Kapitals bedeuten.

Der WCM AG kénnten Immobilientransaktionen zu angemessenen Konditionen nicht ge-
lingen und sie kénnte sich bei Ankauf, Verwaltung und Verkauf von Objekten nicht aus-
reichend gegen Wettbewerber durchsetzen.

Die WCM AG ist dem Risiko ausgesetzt, dass es ihr nicht gelingt, An- und Verkaufe zum richtigen
Zeitpunkt zu angemessenen Konditionen zu realisieren. Um eine zufriedenstellende Eigenkapital-
verzinsung zu erhalten und das geplante personelle Wachstum zu finanzieren, ist die WCM AG da-
rauf angewiesen, in Immobilienbestédnde bzw. Portfolien zu angemessenen Konditionen zu inves-
tieren und deren Wertschopfungspotenzial auszuschépfen. Der Erfolg der WCM AG ist dabei von
verschiedenen Faktoren abhéngig, wie z. B. der Verfugbarkeit eines entsprechenden Immobilien-
angebots, gunstigen Einkaufsbedingungen, angemessenen Finanzierungsmdoglichkeiten, der Nach-
frage nach Gewerbemietflachen, der Konkurrenzsituation, aber auch 6ffentlich rechtlichen Einflus-
sen wie z. B. der Erteilung von erforderlichen Baugenehmigungen.

Der Wettbewerb, in dem sich die WCM AG beim An- und Verkauf von Immobilien befinden wird,
besteht einerseits regional am jeweiligen Standort einer Einzelinvestition und andererseits Uberre-
gional, insbesondere bei Portfolio-Transaktionen. Die Eintrittsschwelle fir Wettbewerber ist auf den
Immobilienmarkten generell niedrig, d. h. die WCM AG ist an allen Standorten einem intensiven
Wettbewerb ausgesetzt, der sich im Zuge einer weitergehenden Konsolidierung in der Immobilien-
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branche noch zusétzlich verstarken kann. Dabei treten sowohl regionale Investoren, die die regio-
nalen Markte gut kennen, als auch andere Immobilienportfoliogesellschaften, national und interna-
tional investierende Fonds, private Investoren (z. B. vermdgende Privatpersonen), institutionelle
Anleger sowie in- und auslandische Immobilieninvestoren auf. Insbesondere die institutionellen
Anleger und internationalen Investoren verflugen teilweise Uber erhebliche Mittel zur Finanzierung
ihrer Akquisitionen und zahlen teilweise auch strategisch motivierte, das heil3t tiber den Marktwert
hinausgehende, Preise.

Sollte es der WCM AG in Zukunft nicht gelingen, Immobilienbestande oder Immobiliengesellschaf-
ten zu attraktiven Konditionen zu erwerben oder den dann vorhandenen Immobilienbestand gezielt
zu verwalten, zu vermieten bzw. zu verkaufen und in seiner Ertragskraft zu verbessern, kdnnte
sich dies erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit und die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der WCM AG auswirken.

Die WCM AG verfugt gegenwartig neben den beiden Vorstandsmitgliedern Uber keine
Mitarbeiter und ist daher im besonderen MafRe von ihren Vorstandsmitgliedern, insbe-
sondere dem Vorstandsmitglied Stavros Efremidis abhangig. Die Wachstumsstrategie ist
dem Risiko ausgesetzt, nicht geniigend ausreichend qualifiziertes Personal halten oder
gewinnen zu kdnnen.

Die WCM AG verfugt gegenwartig neben den beiden Vorstandsmitgliedern Uber keine Mitarbeiter
und ist daher im besonderen MaRe von ihren Vorstandsmitgliedern abhéngig. Das fir das operative
Geschaft verantwortliche Vorstandsmitglied der WCM AG, Herr Stavros Efremidis, verfugt tber
weitreichende Erfahrungen und Kontakte in der Immobilienwirtschaft und am Immobilienmarkt in
Deutschland. Weitere operative Mitarbeiter hat die Gesellschaft zum gegenwértigen Zeitpunkt
nicht. Daher ist die Gesellschaft im besonderen MafRe vom Vorstandsmitglied Stavros Efremidis
abhangig. Der Erfolg der WCM AG konnte durch den Verlust von Herrn Efremidis somit erheblich
negativ beeinflusst werden.

Zukunftig plant die Gesellschaft, zur Umsetzung ihrer Wachstumsstrategie insbesondere in den
Bereichen Asset- und Propertymanagement und Finanzbuchhaltung qualifiziertes Personal einzu-
stellen. Sollte es der WCM AG nicht gelingen qualifiziertes Personal zu verpflichten, was fur die
WCM AG aufgrund des operativen Neuanfangs bedeutend schwerer als fir ihre Wettbewerber sein
koénnte, kdnnte sich dies erheblich negativ auf die Wachstumsstrategie und die Geschéaftsentwick-
lung der WCM AG auswirken.

Sollte die Gesellschaft zukinftig wichtiges Fuhrungspersonal verlieren und es ihr nicht gelingen,
Ausfalle durch die Verpflichtung von Fuhrungskréaften mit ausreichenden Erfahrungen, Qualifikatio-
nen und Kontakten im Immobilienmarkt zu ersetzen, kdnnte sich dies erheblich negativ auf die
zukinftige Geschaftsentwicklung und die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG aus-
wirken.

Die erfolgreiche Integration und Bewirtschaftung der zu erwerbenden Immobilien, ins-
besondere die dafur erforderliche Anpassung und Erweiterung der Unternehmensstruk-
turen, kdnnten misslingen. Die WCM AG kénnte nicht in der Lage sein, ihre internen Or-
ganisations-, Informations-, Risikouberwachungs- und Risikomanagementstrukturen
sowie das Rechnungswesen angemessen weiterzuentwickeln oder dem Wachstum anzu-
passen.

Das geplante Wachstum, das mit dem geplanten zukiinftigen Erwerb von Immobilien einhergeht,
stellt erhebliche Anforderungen an das Management und die interne Unternehmensorganisation
der WCM AG. Neben dem bendétigten qualifizierten Personal missen auch die notwendigen Struktu-
ren fur die Immobilienbewirtschaftung geschaffen werden. Auch die interne Unternehmensorgani-
sation muss etwa in den Bereichen Asset- und Property Management, Rechnungswesen, Personal-
wesen und IT standig an die mit dem Wachstum einhergehenden Anforderungen angepasst wer-
den. Dies betrifft insbesondere auch das Risikomanagement-System, das im Einklang mit dem ak-
tienrechtlichen und kapitalmarktrechtlichen Vorschriften relevante Risiken und deren Ursachen ef-
fizient erfassen, quantifizieren und kommunizieren soll. Dieser komplexe Integrationsprozess
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konnte sich als aufwendiger und kostenintensiver erwiesen als von der Gesellschaft erwartet. Auch
die Einhaltung der kapitalmarktrechtlichen Publizitats- und sonstigen Zulassungsfolgepflichten so-
wie die Pflege der Beziehungen zu den Investoren werden an das Finanz- und Rechnungswesen
der Gesellschaft erh6hte Anforderungen stellen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass erst in
der fortlaufenden Praxis Lucken oder Mangel des Risikouberwachungs- und -managementsystems
der Gesellschaft erkennbar werden. Sollten sich in der fortlaufenden Praxis Licken oder Mangel
des bestehenden Risikolberwachungs- und -managementsystems zeigen oder sollte es dem Vor-
stand der Gesellschaft nicht gelingen, im Zusammenhang mit dem geplanten weiteren Wachstum
angemessene Organisationsstrukturen und Managementprozesse zu schaffen, kdénnte dies zur Ein-
schrankung der Fahigkeit fuhren, Risiken, Trends und Fehlentwicklungen rechtzeitig zu erkennen
und zu steuern.

Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, zukiinftig zu erwerbende Immobilienbestédnde oder Betei-
ligungen an Immobiliengesellschaften erfolgreich zu integrieren und ihre internen Organisations-,
Informations-, Risikolberwachungs- und Risikomanagementstrukturen sowie das Rechnungswesen
angemessen weiterzuentwickeln, kdnnte dies die Wachstumsstrategie der WCM AG gefahrden und
sich erheblich nachteilig auf die zukiinftige Geschaftsentwicklung und die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der WCM AG auswirken.

Die WCM AG ist dem Risiko der Fehleinschatzung von Bewertungsmerkmalen bei An-
kaufsentscheidungen von Immobilienobjekten ausgesetzt.

Bei der Bewertung von Immobilien ist eine Vielzahl von Faktoren zu bericksichtigen, in die jeweils
auch subjektive Einschatzungen einflieBen. Es ist nicht auszuschlieRen, dass die WCM AG bei einer
Ankaufsentscheidung einzelne Bewertungsmerkmale falsch einschatzt oder Gutachten, auf die die
WCM AG ihre Entscheidung stutzt, fehlerhaft sind. Solche Fehleinschatzungen kénnen zu einer ins-
gesamt fehlerhaften Analyse durch die WCM AG bei einer Investitionsentscheidung fuhren, die sich
erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG auswirken koénnte.

Zudem koénnen Immobilien, auch wenn ihre Auswahl sorgfaltig vorgenommen wird, mit verborge-
nen Mangeln, z. B. an der Bausubstanz oder infolge von Altlasten auf Grundstlicken, behaftet sein,
die der WCM AG beim Erwerb nicht oder nicht in vollem Umfang bekannt geworden sind. Sofern
die Mangel nachtraglich bekannt werden, kann es hierdurch zu Verzdégerungen bei Entwicklungs-
oder Vermietungsmafnahmen und zu nicht kalkulierbaren zusatzlichen Kosten bei der Mangelbe-
seitigung kommen. Daruber hinaus besteht grundsétzlich das Risiko, dass eine durchzufuhrende
Sanierung oder geplante Entwicklung von Immobilien aus anderen Grinden mit erheblichen zu-
satzlichen, nicht Uberschaubaren Kosten fur die WCM AG verbunden ist.

Insbesondere die im Rahmen der Sachkapitalerhdhung in die WCM AG einzubringende Indust-
rieimmobilie in Bremerhaven konnte mit Altlasten behaftet sein. Nach einem Schreiben der Stadt
Bremerhaven vom 10. Oktober 2014 wird das Grundstick wegen altlastenrelevanter Nutzung in
der Vergangenheit als kontaminationsverdachtiger Standort gefihrt. Durch die langjahrige intensi-
ve Nutzung des Gelandes, die diversen baulichen Umstrukturierungen und die Kriegseinwirkungen
kénnen Altlasten im gesamten Geldndebereich vorhanden sein; konkrete Erkenntnisse hierzu lie-
gen nicht vor.

Jede Fehleinschatzung bei der Bewertung von einzelnen Immaobilien, von Immobilienportfolios oder
von Beteiligungen an Immobilienunternehmen, verborgene Méngel und zusétzliche Sanierungskos-
ten sowie eine groRere Zahl abgebrochener Transaktionen und ein damit verbundener gréRerer
Umfang vergeblicher Aufwendungen kénnten erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG haben.

Die in diesem Prospekt enthaltenen externen Immobilienbewertungen kénnten den Wert
des im Rahmen des Kauf- und Einbringungsvertrages gesicherten Immobilienportfolios
der WCM AG nicht richtig darstellen. Daruber hinaus kénnten sich die den aktuellen
Wertansatzen zugrunde liegenden Annahmen als fehlerhaft erweisen. Hieraus resultie-
rende aul3erplanméaflige Abschreibungen auf die in zukinftigen Konzernabschlussen
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planmaRig als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien k6nnten negative Auswirkungen
auf das Ergebnis der WCM AG haben.

Soweit Marktwerte des im Rahmen der Kauf- und Einbringungsvertrage zu erwerbenden Immobili-
enportfolios der WCM AG in diesem Prospekt dargestellt sind, beruhen die den Angaben zugrunde-
liegenden externen Bewertungen auf standardisierten Bewertungsgrundsétzen zu einem bestimm-
ten Stichtag. In die Bewertung flieRen dabei sowohl objektive Faktoren, wie etwa das allgemeine
Marktumfeld, das Zinsniveau, die Standortentwicklung, Leerstande sowie die Mieterbonitat ein, als
auch die subjektive Einschatzung des die Bewertung vornehmenden Gutachters. Angesichts dieser
Vielzahl von Faktoren, der mit der Bewertung einhergehenden subjektiven Einschatzung des Gut-
achters und des Erfordernisses pauschaler Einschatzungen besteht das Risiko, dass die in den zu-
grundeliegenden Gutachten dargestellten Werte der Immobilien der WCM AG nicht realistisch sind
oder nicht den kiunftigen oder derzeit aktuell erzielbaren Verauflerungserlés wiedergeben. Auch
kénnen sich die im Rahmen der Bewertung angewendeten anerkannten Bewertungsverfahren
nachtraglich als ungeeignet erweisen. Insofern ist nicht ausgeschlossen, dass die den Angaben
zugrundeliegenden Gutachten die Immobilien ungenau oder fehlerhaft bewerten.

Sollten sich die den Wertansatzen zugrunde liegenden Annahmen und Erwartungen nicht erfillen
oder Tatsachen bekannt werden, die eine andere Einschéatzung der Wertansatze der Immobilien
oder der Beteiligungen begrinden, kdnnte die teilweise oder vollstandige Abschreibung von akti-
vierten Sachanlagen oder Beteiligungen erforderlich werden.

Die Abschreibung von zukinftigem Immobilienvermégen oder Beteiligungen kdnnte je nach Um-
fang erheblich negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG
haben. AulRerdem kdnnte sich eine Anpassung der Marktwerte, selbst wenn diese mangels Ab-
schreibungsrelevanz keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
WCM AG haben sollte, negativ auf den Kurs der Aktien der WCM AG auswirken.

Die zuklunftige Geschaftstatigkeit der WCM AG basiert auf einem hohen Fremdkapitalein-
satz. Ein Anstieg des Marktzinsniveaus kdnnte bei nicht zinsgesicherten Finanzierungs-
anteilen die Fremdkapitalfinanzierungskosten der WCM AG erhdhen. Aus einem Ruck-
gang des Marktzinsniveaus koénnen sich bei zukilnftigen Zinssicherungsinstrumenten
negative Auswirkungen auf das Konzerneigenkapital ergeben.

Die zukinftige Geschéaftstatigkeit der WCM AG basiert auf einem hohen Fremdkapitaleinsatz (Loan
to Value Ratio, "LTVR"). Der LTVR der WCM AG unter Bertcksichtigung der Emittentin wird dabei
auch stark von dem Umfang der geplanten Barkapitalerh6hung abhangen. Auf Basis der getroffe-
nen Vereinbarungen hinsichtlich der Immobilienakquisitionen wird der zukunftige LTVR im Falle (i)
einer Bezugsquote von 25% bei ca. 84% liegen, (ii) einer Bezugsquote von 50% bei ca. 78% lie-
gen, (iii) einer Bezugsquote von 75% bei ca. 73% liegen und (iv) einer Bezugsquote von 100% bei
ca. 67% liegen.

Die WCM AG beabsichtigt, sich zukunftig gegen Zinsanderungsrisiken im Falle einer variablen Ver-
zinsung durch derivative Finanzinstrumente abzusichern. Aus strategischen Grinden und zur Er-
haltung von Flexibilitat kann es aber auch sinnvoll sein, sich nicht vollstandig abzusichern. Zinser-
héhungen koénnten sich folglich insoweit auf die Fremdkapitalkosten auswirken, als die variabel
verzinsten Fremdfinanzierungen anteilig nicht durch Zinssicherungsinstrumente abgesichert sind
und damit einen Anstieg der Finanzierungskosten nach sich ziehen kdnnten. Durch zukinftige
Ruckgange des Marktzinsniveaus kénnen sich demgegentber aus den derivativen Zinssicherungs-
instrumenten negative Auswirkungen auf das Konzerneigenkapital ergeben, da bei sinkenden Zin-
sen die Zinssicherungsinstrumente einen negativen Zeitwert aufweisen kdnnen, der innerhalb der
Laufzeit des Zinssicherungsinstrumentes mit dem bilanziellen Eigenkapital zu verrechnen ist.

Anderungen der Zinssatze kénnten sich somit erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der WCM AG auswirken.

Die WCM AG ist darauf angewiesen, die im Rahmen von zuklunftigen Kreditvereinbarun-
gen zu vereinbarenden Berichts-, Verhaltens- und Informationspflichten einzuhalten und
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fur den zusatzlich zu dem gesicherten Immobilienportfolio beabsichtigten weiteren Er-
werb von Immobilien Fremdkapital zu angemessenen Konditionen zu erhalten.

Die WCM AG unterliegt im Rahmen der im Hinblick auf die geplanten Immobilienakquisitionen zu
vereinbarenden Finanzierungsvertrage verschiedenen Berichts-, Verhaltens- und Informations-
pflichten, die wahrend der Dauer der Vereinbarungen beachtet werden mussen. Beispielsweise hat
sich die WCM AG in der von ihr abgeschlossenen Vorfinanzierungsvereinbarung verpflichtet, be-
stimmte Financial Covenants (Verpflichtungen zur Einhaltung von definierten Finanzkennzahlen) zu
akzeptieren. Bei einer Verletzung der in den Finanzierungsvereinbarungen mit kreditgebenden
Banken vorgegebenen Verpflichtungen, etwa infolge einer Gefdhrdung der Financial Covenants,
koénnte es zu Auflagen aus den Darlehensvertragen, wie z. B. Ansparung von Ertragsuberschissen,
oder zu vorzeitigen Ruckzahlungsverpflichtungen in der gesamten Hohe des jeweiligen Darlehens
kommen. Sollte in derartigen Fallen die Ansparung oder Ruckzahlung aus vorhandener Liquiditat
nicht mdglich sein, so ware die WCM AG unter Umstéanden gezwungen, andere Darlehen mit un-
gunstigeren Konditionen aufzunehmen beziehungsweise Liquiditat durch kurzfristige Verkaufe von
Immobilien — sogenannte Notverkaufe — zu schaffen. Bei Einstellung des Kapitaldienstes kénnte
die finanzierende Bank die Immobilie aufgrund der gestellten Sicherheiten fir sich verwerten. Dies
wiederum kdnnte die Finanzierungsfahigkeit der WCM AG insgesamt gefahrden und zu einer Insol-
venz der WCM AG fuhren.

Die WCM AG ist zudem darauf angewiesen, dass es ihr gelingt, auch zuklnftig ihre Fremdkapitalfi-
nanzierung zu angemessenen Konditionen, insbesondere zu angemessenen Finanzierungszinsen,
sicherzustellen. Zu Zinserhdhungen kann es bei Kreditvertragen mit flexiblen Zinssatzen, in Fallen
der Refinanzierung oder bei einer anderweitigen Aufnahme neuer Verbindlichkeiten kommen.

Schwierigkeiten bei der Bedienung oder Refinanzierung der Finanzverbindlichkeiten oder eine vor-
zeitige Falligstellung von Darlehen sowie der Eintritt eines der anderen vorgenannten Risiken im
Zusammenhang mit Fremdfinanzierung der WCM AG konnten erhebliche negative Folgen auf die
Geschéaftstatigkeit und auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG haben. Das Zu-
sammentreffen mehrerer liquiditatswirksamer Risiken kdnnte den Bestand der Gesellschaft gefahr-
den. Fur die Aktionare kénnte dies den gesamten Ausfall des investierten Kapitals bedeuten.

Die WCM AG ist bei einem nicht plangemaRen Verkauf von Immobilien Kostenrisiken im
Zusammenhang mit der vorfalligen Beendigung von Darlehensvertragen ausgesetzt.

Die WCM AG ist bei einem vorzeitigem Verkauf eines der zu erwerbenden Objekte und Ruckfuh-
rung des anteiligen Darlehensbetrages den Risiken der Zahlung einer Vorfalligkeitsentschadigung
fur aufgenommene Darlehen und der Bestellung von Ersatzsicherheiten ausgesetzt. Aulerdem be-
steht ein besonderes Risiko bei Zinsanderungen, wenn der Verkauf der betroffenen Immobilie nach
Ablauf des Finanzierungszeitraums nicht wie geplant gelingt und die Zinskonditionen fur das hthe-
re Volumen angepasst werden mussen.

Samtliche dieser Faktoren kdnnten erheblich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der WCM AG haben.

Die Minderung oder der Ausfall von Mieteinnahmen wiirde die Ertragslage der WCM AG
verschlechtern.

Die WCM AG unterliegt dem Mietausfall- und dem Mietminderungsrisiko sowie dem Risiko des
Leerstandes von Bestandsflachen. In Bezug auf das im Rahmen des Kauf- und Einbringungsvertra-
ges gesicherte Immobilienportfolio betrug zum 30. September 2014 die Vermietungsquote 89,7 %.
Dabei entfallen rund 57 % der annualisierten Mieteinnahmen auf die drei grof3ten Mieter.

Das Ausbleiben erwarteter Verlangerungen von langfristigen Mietvertragen, auf3erordentliche Kin-
digungen von Mietvertragen, das Ausbleiben einer regularen Nachvermietung oder die Insolvenz
eines oder mehrerer Hauptmieter kénnte zu einer erheblichen Belastung fur den Cashflow der
WCM AG fuhren. Wird ein Mietvertrag nicht verlangert, kann eine Folgewirkung bei etwaigen ande-
ren gewerblichen Mietern im selben Objekt nicht ausgeschlossen werden. Dieses Risiko besteht
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insbesondere auch, wenn sich wesentliche Mieter der WCM AG entscheiden sollten, ihre Standorte
zu konsolidieren oder diese zu verlagern und somit das Portfolio der WCM AG zu verlassen. Dieses
Risiko erhoht sich zusatzlich, wenn ein Standort stark von einer bestimmten Branche oder einer
bestimmten Nutzungsart abhéngig ist. In Bezug auf das im Rahmen des Kauf- und Einbringungs-
vertrages gesicherte Immobilienportfolio der WCM AG ist dies insbesondere im Hinblick auf die In-
dustrieimmobilie in Bremerhaven der Fall. Dort sind zwei Mieter aus der wesentlich von politischen
Rahmenbedingungen abhéngigen Branche der Offshore-Windenergie fir knapp 90 % der Mietein-
nahmen verantwortlich.

Neben den aus einem Mietausfall resultierenden fehlenden Einnahmen kann eine solche Entwick-
lung auch zu nicht vorhergesehenen oder zusétzlichen Ausgaben fuhren, da Betriebs- und Neben-
kosten von Leerstandsflachen weiter gezahlt werden miussen, aber nicht von Mietern erstattet
werden. Entsprechendes gilt hinsichtlich der Leerstandsflachen fur Unterhalts-, Instandsetzungs-
oder Modernisierungsmafinahmen, deren Kosten nicht weitergegeben werden kénnen. Sollte die
WCM AG eine Verschlechterung ihrer vermieteten Objekte nicht oder nicht umfassend durch ent-
sprechende Instandhaltungs- und Modernisierungsmaflinahmen verhindern, kénnte dies zu einer
Erhdhung des Leerstands fihren und damit erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Einnahmen
aus bestehenden oder zukinftigen Mietvertragen und auf die hiermit verbundenen Kosten haben.

Auch besteht die Méglichkeit, dass sich aufgrund &uRerer Umstande, wie etwa einer Anderung in
der Infrastruktur oder der Bevoélkerungsstrukturen, die Umgebung und damit die Attraktivitat der
Immobilien verschlechtern. Sofern die fur diese Objekte abgeschlossenen Mietvertrage gekiundigt
werden oder auslaufen, besteht in der Folge die Gefahr, dass die Mieteinnahmen aus neu abge-
schlossenen Mietvertrédgen niedriger zu kalkulieren sind oder aufgrund einer nicht mdglichen Wei-
tervermietung ganz ausfallen, was wiederum zu einer Erhéhung des Leerstands fuhren wtrde.

Der Wegfall von Mietern, der Ausfall von Mieteinnahmen, das Ausbleiben erwarteter Verlangerun-
gen von Mietvertragen kénnten erheblich negative Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der WCM AG haben.

In Zukunft kbnnten Mieter der WCM AG versuchen, ihre Mietvertrage unter Berufung auf
die strengen Formvorschriften des deutschen Mietrechts fur langfristige Mietvertrage
vorzeitig zu beenden.

Langfristige Mietvertrage sind ohne wichtigen Grund nach deutschem Recht nur dann nicht vorzei-
tig kindbar, wenn sie der Schriftform gentgen, d. h. eine Urkunde vorliegt, die alle wesentlichen
Bedingungen des Mietverhaltnisses einschlielllich aller Anlagen, insbesondere eine Bestimmung der
vermieteten Flachen und die Unterschriften beider Parteien auf demselben Dokument, enthalt. Die
Einzelheiten zu diesen und weiteren Anforderungen an die Einhaltung der gesetzlichen Schriftform
eines langfristigen Mietvertrages werden von den deutschen Gerichten unterschiedlich, aber prin-
zipiell streng gehandhabt. Die umfangreiche Rechtsprechung zu diesem Themengebiet ist wechsel-
haft und folgt keiner einheitlichen Meinung. Mieter kénnten diesen Umstand ausnutzen, um lang-
fristige Mietverhaltnisse vorzeitig zu beenden, ohne dass ein wichtiger Grund vorliegt, oder Ver-
tragsédnderungen zu Lasten der WCM AG durchsetzen.

Die Kiindigung oder Anderung von Mietvertragen und der damit einhergehende Ausfall von Mieter-
trdgen koénnten erheblich negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
WCM AG haben.

Die WCM AG ist dem Risiko der Inanspruchnahme aus Gewéahrleistungen bei der Vermie-
tung und dem Verkauf von Immobilien ausgesetzt.

Die WCM AG kdnnte bei der Vermietung und Verauflerung von Immobilien wegen Sach- oder
Rechtsméngeln in Anspruch genommen werden. Das gilt insbesondere fur Méangel an Objekten, die
der WCM AG verborgen geblieben sind, die sie aber hatte erkennen kdnnen oder missen. Etwaige
Ruckgriffsanspriche kdnnen an dem Ablauf von Verjahrungsfristen, an der fehlenden Nachweis-
moglichkeit der Kenntnis oder des Kennenmiussens der Mangel auf Seiten des Vorverauflerers, an
dessen Insolvenz oder aus anderen Grunden scheitern. Die WCM AG tragt damit das Risiko der
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Beweislast, der Verjahrung der Forderungen und der Insolvenz ihrer Vertragspartner beim Erwerb
von Objekten.

Nach § 566 Abs. 2 BGB haftet bei Verauf3erung einer Immobilie der Verkaufer wie ein Birge ge-
genuber dem Mieter fur die Erfullung der Pflichten des Erwerbers des Objektes aus dem Mietver-
trag, der auf den Erwerber uUbergeht. Hiervon kann sich die WCM AG nur eingeschrankt freizeich-
nen. Falls Erwerber ihre Pflichten aus den Ubergegangenen Mietvertragen nicht erfillen, muisste
die jeweilige verkaufende Objektgesellschaft hierfiir mdglicherweise einstehen. Dies kann zu uner-
warteten Verbindlichkeiten fuhren.

Die Gewahrleistungs- und sonstigen Risiken aus Vermietung oder Verkauf kénnten die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG erheblich negativ beeintrachtigen.

Die WCM AG ist dem Risiko ausgesetzt, mit Altlasten oder anderen Umweltverunreini-
gungen belastete Immobilien zu erwerben und deswegen von Behodrden, Erwerbern,
Nutzern oder Dritten in Anspruch genommen zu werden.

Die WCM AG oder deren Berater oder Gutachter kdnnten Umweltrisiken beim Erwerb von Immobi-
lien falsch einschatzen oder falsch eingeschéatzt haben. Treten solche Umweltrisiken zu Tage, droht
der WCM AG die kostenintensive Inanspruchnahme zur Beseitigung von Bodenverunreinigungen
oder von Verunreinigungen an Gebaudeteilen, zur Sanierung verunreinigter Gewasser oder Bdden
auch auflerhalb der betroffenen Grundstiicke oder der Ersatz der durch solche Malnahmen erfor-
derlichen Kosten und Schaden Dritter.

Auch wenn die WCM AG im Falle einer Inanspruchnahme Ruckgriffsanspriche gegen den jeweiligen
VerauRerer der betroffenen Immobilien oder das mit der Prifung von Umweltrisiken beauftragte
Unternehmen haben sollte, tragt sie das Risiko der Uneinbringlichkeit solcher Rickgriffsanspriche,
etwa wegen Insolvenz des Anspruchsgegners, wegen Verjahrung des Ruckgriffsanspruchs oder aus
anderen Grunden. Das Risiko der Inanspruchnahme besteht auch dann noch, wenn die WCM AG
ein bestimmtes Grundstick bereits veréduRBert hat. Nach dem Bundesbodenschutzgesetz
(BBodSchG) kann nadmlich die zustdndige Behorde unter bestimmten Umstanden auch den friuhe-
ren Eigentiumer eines Grundstiicks zur Sanierung auf dessen Kosten verpflichten.

Die Fehleinschatzung von Umweltrisiken, das Auftreten von unerwarteten Umweltbelastungen und
eine daraus resultierende Inanspruchnahme von Behodrden, Erwerbern, Nutzern oder Dritten kdnn-
te erheblich negative Folgen fur die Vermodgens-, Finanz- oder Ertragslage der WCM AG haben.

Die WCM AG konnte fur nicht bezahlte Steuern des Verauf3erers einer von ihr erworbe-
nen Immobilie oder eines anderen Rechtsvorgangers haften.

Sofern die Ubereignung von Grundstiicken auf die WCM AG im Einzelfall eine Ubertragung eines
Unternehmens oder eines Betriebes darstellt, kann es unter bestimmten Voraussetzungen zu einer
Haftung der WCM AG unter anderem fur Steuern und Steuerabzugsbetrdge kommen, die mit dem
Betrieb des uUbertragenen Unternehmens im Zusammenhang stehen. Dies setzt voraus, dass die
Steuern seit dem Beginn des letzten, vor der Ubereignung liegenden Kalenderjahrs entstanden
sind und bis zum Ablauf von einem Jahr nach Anmeldung des Betriebs durch die WCM AG festge-
setzt oder angemeldet werden. Diese Haftung erstreckt sich auch auf Anspriche des Staates auf
Erstattung von Steuerverglutungen. Eine etwaige Haftung ist dabei auf den Bestand des Ubernom-
menen Vermoégens begrenzt. Neben einer Haftung fir betriebliche Steuern, kann es zu einer Haf-
tung des Erwerbers fiir ausstehende Grundsteuern des VerduRRerers kommen, da dieser einerseits
im Regelfall fur diese Steuern haftet und des Weiteren die Grundsteuern als offentliche Last auf
dem Grundstiick liegen. Soweit Immobilien im Wege eines Share Deals erworben werden, kdnnen
sich steuerliche Risiken der erworbenen Gesellschaft nachteilig auf das jeweilige Investment aus-
wirken.

Die Haftung fur nicht bezahlte Steuern des VeraulRerers kdnnte sich erheblich nachteilig auf die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG auswirken.
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Durch Schaden, die nicht von einer Versicherung gedeckt sind bzw. den Versicherungs-
umfang Ubersteigen, kbnnten der WCM AG erhebliche Verluste entstehen.

Die WCM AG plant nach Umsetzung der Immobilienakquisitionen zur Absicherung gegen die aus
ihrem Geschéftsbetrieb moéglicherweise ihr oder Dritten entstehenden Schaden unter anderem Ge-
baudeversicherungen, Haftpflichtversicherungen sowie Versicherungen gegen Umwelt- und Gewas-
serschaden abzuschlieRen.

Die Versicherungen sind in der Regel nicht unbegrenzt, sondern unterliegen Haftungsbeschrankun-
gen und Haftungsausschlissen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der WCM AG
Schaden entstehen, die durch ihre Versicherungen nicht gedeckt sind oder die Deckungsgrenzen
Ubersteigen. Zudem kodnnte es der WCM AG zuklnftig nicht gelingen, angemessenen Versiche-
rungsschutz zu erhalten, oder der bestehende Versicherungsschutz kénnte gekiindigt werden oder
aufgrund gestiegener Kosten fir die WCM AG nicht mehr finanzierbar sein.

Der Eintritt eines dieser Umsténde koénnte erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage der WCM AG haben.

Unter bestimmten Voraussetzungen konnte die zuklUnftige Nutzung der steuerlichen
Verlustvortrage der WCM AG ganz oder teilweise entfallen.

Die WCM AG verfugt ausweislich des Anhangs zu ihrem IFRS-Jahresabschluss zum
31. Dezember 2013 uber inlandische korperschaftssteuerliche Verlustvortrage, fur die gegenwaértig
keine aktiven latenten Steuern gebildet worden sind, von EUR 272 Mio. und Uber inldndische ge-
werbesteuerliche Verlustvortrage von EUR 250 Mio. Sollten innerhalb eines Zeitraums von finf
Jahren mittelbar oder unmittelbar mehr als 25 % und bis zu 50 % der Stimmrechtsanteile der Ge-
sellschaft an einen Erwerber oder eine Gruppe von Erwerbern Ubertragen werden, so wiirde diese
Ubertragung gemaR § 8 ¢ Korperschaftssteuergesetz bzw. § 10 a Gewerbesteuergesetz zu einem
anteiligen Wegfall und die Ubertragung von Stimmrechtsanteilen von mehr als 50 % innerhalb ei-
nes Funfjahreszeitraums zu einem vollstdndigen Wegfall der bestehenden koérperschafts- und ge-
werbesteuerlichen Verlustvortrage der WCM AG filhren. Hierauf hat die Gesellschaft keinen Ein-
fluss. Bei einer Entscheidung Uber die Anlage in Aktien der Gesellschaft sollte daher dieses Risiko
berlcksichtigt werden.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken kénnte erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf den Aktienkurs und die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG haben.

Risiken im Zusammenhang mit negativer Medienberichterstattung.

Aufgrund der bewegten Historie der WCM AG und der im Zusammenhang mit der Insolvenz ste-
henden Kapitalvernichtung ist die WCM AG einem erhéhten Risiko negativer Medienberichterstat-
tung ausgesetzt. Die Gesellschaft ist in einem solchen Fall méglicherweise nicht oder nicht recht-
zeitig in der Lage, die negative Berichterstattung durch rechtliche Schritte zu unterbinden. Unter
Umsténden kdnnte sich daher eine solche Berichterstattung im erheblichen MalR3e negativ auf die
zukunftige Geschaftsentwicklung der WCM AG auswirken. Dies alles kdnnte erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG haben.
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Risiken im Zusammenhang mit dem Angebot

Der Kurs der Aktien der WCM AG war in der Vergangenheit volatil und kann auch weiter-
hin volatil sein.

Die Zahl der im Streubesitz befindlichen Aktien, Schwankungen des Unternehmensergebnisses,
sowie Anderungen der allgemeinen Lage der Branche, Konjunkturschwankungen und die allgemei-
ne Entwicklung der Finanzméarkte kdnnen — unabhangig von dem Ergebnis und der Finanzlage der
Gesellschaft — zu erheblichen Kursschwankungen der Aktien der WCM AG fuhren und den Kurs der
Aktien der WCM AG wesentlich nachteilig beeinflussen. Auch kdnnen generelle Schwankungen der
Kurse, insbesondere der Aktien von Unternehmen aus der gleichen Branche, zu einem Preisdruck
auf die Aktie der Gesellschaft fuhren, ohne dass dafir notwendigerweise ein Grund im Geschaft
oder in den Ertragsaussichten der WCM AG gegeben ist.

Der Kurs der Aktien der WCM AG kann daher in Zukunft starken Schwankungen unterliegen und es
kénnen trotz positiver Geschaftsentwicklung deutliche Kursverluste eintreten. Zudem kann nicht
sichergestellt werden, dass der Bezugspreis fur die neuen Aktien demjenigen Kurs entspricht, zu
dem die Aktien der Gesellschaft nach Durchfiihrung des Angebots gehandelt werden.

Mogliche zuklunftige Aktienverkaufe in groRerem Umfang kdnnten sich nachteilig auf den
Aktienkurs der Gesellschaft auswirken.

Sollten sich an der Gesellschaft beteiligte Aktionare oder zukinftige Aktionare entscheiden, in be-
deutendem Umfang Aktien der Gesellschaft zu verkaufen oder sollten sie zu einem solchen Verkauf
gezwungen sein oder sollte sich am Markt die Uberzeugung bilden, dass es zu solchen Verkaufen
kommen koénnte, so besteht die Mdglichkeit, dass der Borsenkurs der Gesellschaft fallt. Es lasst
sich nicht vorhersagen, welche Auswirkungen zukiinftige Aktienverkéufe in bedeutendem Umfang
durch Aktionare gegebenenfalls auf den Bérsenkurs der Gesellschaft haben werden. Sinkt der Kurs
der Aktien, kann sich zuséatzlicher Verkaufsdruck aus einer Verwertung von Aktien ergeben, die
von Aktionaren gehalten werden, die ihren Aktienbesitz ganz oder teilweise fremdfinanziert haben.
Ein erhéhtes Angebot von Aktien der Gesellschaft im Falle von umfangreichen Verkaufen seitens
der Aktionare zu einem Preis, der unterhalb des Borsenpreises bzw. des Bezugspreises liegt, kdnn-
te sich nachteilig auf den Bérsenkurs der Aktien auswirken.

Die geplante Sachkapitalerhbhung unter Ausschluss des Bezugsrechts fuhrt zu einer
Verwasserung der Beteiligung der Aktionare an der Gesellschaft. Zukunftige Kapital-
maflRnahmen unter Ausschluss des Bezugsrechts kdonnten zu einer weiteren Verwasse-
rung der Beteiligung der Aktionare an der Gesellschaft fuhren.

Die geplante Sachkapitalerh6hung im Zusammenhang mit der Immobilienakquisition 2 erfolgt un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts. Im Falle der Durchfihrung der geplanten Sachkapitalerhéhung
wird das im Zuge der Barkapitalerhbhung erhthte Grundkapital der Gesellschaft um weitere
EUR 4.900.000 erh6ht und somit der Anteil der Aktiondre an der Gesellschaft entsprechend ver-
wassert.

Die im Rahmen der zuklinftigen Wachstumsstrategie geplanten Durchfihrungen weiterer Sachka-
pitalerhbhungen durch Einbringung von Immobilien oder anderweitige KapitalmalRnahmen unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare der Gesellschaft kdnnen zu einer erheblichen weiteren
Verwésserung der Beteiligung der Aktionare an der Gesellschaft fuhren. Der Gesellschaft steht
nach Durchfuhrung der geplanten Bar- und Sachkapitalerh6hung fur Zwecke weiterer Kapitalerho-
hungen weiterhin ein signifikantes genehmigtes Kapital in H6he von ca. EUR 125 Mio. bis zum
29. Januar 2018 zur Verfugung. Aus der Verwédsserung der Anteile kann ein Rickgang des Bdrsen-
kurses der Aktien der WCM AG resultieren. Dies wirde einen Vermogensverlust der Aktionare be-
deuten.
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Die Beteiligung von Aktionaren, die nicht an dem Bezugsangebot teilnehmen, wird ver-
wassert werden.

Bezugsrechte fur die neuen Aktien aus der Barkapitalerh6hung, die nicht innerhalb der Bezugsfrist
ausgeubt werden, verfallen. Soweit ein Aktionar die ihm aufgrund seiner Aktionarsstellung einge-
rdumten Bezugsrechte nicht ausiibt, wird die Beteiligungsquote und das Stimmrecht dieses Aktio-
nérs verwassert. Dementsprechend wird der Prozentsatz der von dem Aktiondr gehaltenen Aktien
am erhohten Grundkapital der Gesellschaft proportional zu dem Prozentsatz sinken, um den das
Grundkapital der Gesellschaft erhdht wird.

Die Gesellschaft kann nicht garantieren, dass sich ein Bezugsrechtshandel entwickelt
oder dass, wenn sich ein solcher Bezugsrechtshandel entwickelt, die Bezugsrechte nicht
hdéheren Preisschwankungen als die Aktien der Gesellschaft unterliegen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Bezugsrechte im Zeitraum vom 10. Dezember 2014 bis zum 19.
Dezember 2014 (jeweils einschlielich) im regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbérse
handeln zu lassen. Es gibt keine Garantie dafir, dass sich in diesem Zeitraum ein aktiver Bezugs-
rechtshandel an der Frankfurter Wertpapierbdrse entwickelt und dass wahrend des Zeitraums des
Bezugsrechtshandels geniugend Liquiditat vorhanden ist. Der Kursverlauf der Bezugsrechte hangt
unter anderem auch von der Aktienkursentwicklung ab, er kann aber deutlich héheren Preis-
schwankungen als der Borsenkurs der Aktien unterliegen.

Wenn das Angebot nicht zu Ende gefuhrt wird, oder wenn der Aktienkurs der Gesell-
schaft unterhalb des Bezugspreises der Neuen Aktien I fallt, kbnnen die Bezugsrechte
entfallen oder wertlos werden.

Die Emissionsbank ist berechtigt, unter bestimmten Umstéanden vom Ubernahmevertrag zuriickzu-
treten oder mit der Gesellschaft gemeinsam zu entscheiden, die Durchfiihrung des Bezugsange-
bots zu verlangern. Zu diesen Umstanden z&hlt eine wesentliche Verschlechterung der allgemeinen
Geschéaftslage, der Managementstruktur, der Finanzlage, des Eigenkapitals, der Ertragslage der
WCM AG sowie der erwarteten Ertragsaussichten, eine Einstellung oder wesentliche Einschrankung
des Handels an der Wertpapierborse in Frankfurt am Main, eine Einstellung des Handels von Wert-
papieren der Gesellschaft an der Wertpapierbérse, die Erklarung eines Moratoriums fur kommerzi-
elle Bankgeschéfte durch die Behérden der Bundesrepublik Deutschland, der Eintritt einer wesent-
lichen Stérung in den Abwicklungs-, Zahlungs- oder Clearingsystemen fir Wertpapiere in Deutsch-
land, der Ausbruch oder die Eskalation feindlicher Kampfhandlungen oder terroristischer Aktivita-
ten mit gravierenden Auswirkungen auf das Gebiet der Europaischen Union, eine wesentliche An-
derung der internationalen oder nationalen finanzwirtschaftlichen, politischen oder 6dkonomischen
Bedingungen oder Gesetze (einschlielllich Steuergesetze), Wechselkurse oder Devisenkontrollen
oder sonstige Krisen, die sich erheblich negativ auswirken. Zusatzlich ist die Emissionsbank be-
rechtigt zurickzutreten, wenn die im Rahmen der Hauptversammlung der Gesellschaft am 18. De-
zember 2014 geplante Anderung des Unternehmensgegenstandes nicht mit der notwendigen sat-
zungsandernden Mehrheit beschlossen wurde.

Die Verpflichtung der Emissionsbank endet au3erdem, wenn die Sachkapitalerhdhung und die Bar-
kapitalerhbhung nicht bis zum Geschéaftsschluss am 5. Januar 2015 im Handelsregister des Amts-
gerichts Frankfurt am Main eingetragen sind und sich die Gesellschaft und die Emissionsbank nicht
auf einen spateren Termin einigen kénnen. Sollte die Zulassung der Neuen Aktien zum Bdérsenhan-
del nicht bis einschlie3lich 5. Januar 2015 bzw. einen spateren von der Gesellschaft und der Emis-
sionsbank vereinbarten Zeitpunkt fur Lieferung und Abrechnung der Neuen Aktien | erfolgt sein,
besteht ebenfalls ein Rucktrittsrecht.

Im Falle eines Ruicktritts vom Ubernahmevertrag oder eines Abbruchs des Bezugsangebots vor Ein-
tragung der Durchfuhrung der Barkapitalerhdhung in das Handelsregister entfallt das Bezugsrecht
der Aktionare. Anleger, die die Bezugsrechte erworben haben, wirden in diesem Fall den vollstan-
digen Verlust ihrer Anlage erleiden. Sofern die Emissionsbank nach Eintragung der Durchfuhrung
der Barkapitalerhéhung in das Handelsregister vom Ubernahmevertrag zuriicktritt, konnen die Ak-
tionare und Erwerber von Bezugsrechten, die das Bezugsrecht ausgeiibt haben, die Neuen Aktien |
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zum Bezugspreis erwerben; ein Rucktritt der Aktionare und Erwerber von Bezugsrechten ist in die-
sem Fall nicht mehr mdglich.

Im Fall des Ricktritts vom Ubernahmevertrag oder eines Abbruchs des Bezugsangebots aus sons-
tigen Grunden kdnnen die Bezugsrechte verfallen oder wertlos werden. Liegt der Kurs der Aktien
der Gesellschaft wahrend der Bezugsfrist unter dem Bezugspreis, hatte das Bezugsrecht keinen
rechnerischen Wert mehr. Auch in diesem Fall werden Anleger, die Bezugsrechte erworben haben,
einen Verlust erleiden.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fur den Inhalt des Prospekts

Die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft, Friedrich-Ebert-Anlage 36,
60325 Frankfurt am Main (die "WCM AG" oder die "Gesellschaft" sowie die Baader Bank AG,
Weihenstephaner Stralle 4, 85716 Unterschleilheim ("Baader Bank" oder "Emissionsbank™),
ubernehmen gemall 8 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") die Verantwortung fur den
Inhalt dieses Wertpapierprospekts (der "Prospekt™) und erklaren, dass nach ihrem Wissen die
Angaben in diesem Prospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstédnde ausgelassen worden
sind, sowie dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die in
diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausge-
lassen worden sind, die die Aussage dieses Prospekts verédndern kénnen.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand dieses Prospekts fur Zwecke des 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren sind insge-
samt 14.441.269 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stuckaktien) der Ge-
sellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und mit voller Ge-
winnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2014 (die "Neuen Aktien I') aus der vom Vorstand am
8. Dezember 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tage beschlossenen und voraus-
sichtlich am 29. Dezember 2014 in das Handelsregister der Gesellschaft einzutragenden Durchfiih-
rung der Kapitalerhbhung aus genehmigtem Kapital gegen Bareinlagen mit Bezugsrecht der Aktio-
nare (die "Barkapitalerh6hung™).

Gegenstand dieses Prospekts fur Zwecke der Zulassung zum Handel im regulierten Markt an der
Frankfurter Wertpapierb6rse (General Standard) mit gleichzeitiger Zulassung zum regulierten
Markt an den Wertpapierbdrsen in Berlin, Dusseldorf, Hamburg und Stuttgart sind bis zu sdmtliche
Neuen Aktien | sowie 4.900.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiick-
aktien) der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie und
mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2014 (die "Neuen Aktien 11", die Neuen
Aktien Il zusammen mit den Neuen Aktien | die "Neuen Aktien") aus der vom Vorstand am 8.
Dezember 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tage beschlossenen und voraus-
sichtlich am 29. Dezember 2014 in das Handelsregister der Gesellschaft einzutragenden Durchfuh-
rung der Kapitalerh6hung aus genehmigtem Kapital gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktionare (die "Sachkapitalerh6hung").

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen. Darunter fallen Aussagen in diesem
Prospekt zur zukunftigen Ertragskraft, Plane und Erwartungen in Hinblick auf die Geschaftstatigkeit
und das Management der WCM AG, Wachstum und Ertragsfahigkeit der WCM AG sowie allgemeine
wirtschaftliche und regulatorische Bedingungen und andere Faktoren, die einen Einfluss auf die
WCM AG haben kénnen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind alle Aussagen in diesem Pros-
pekt, die sich nicht auf historische oder gegenwartige Tatsachen und Ereignisse beziehen. Dies gilt
insbesondere fir Aussagen in den Abschnitten "Risikofaktoren", "Markt- und Wettbewerbsuber-
sicht”, "Geschéaftstatigkeit” und "Jingste Entwicklungen und Ausblick” und uUberall dort, wo der
Prospekt Angaben Uber die zukUnftige finanzielle Ertragsféhigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug
auf das Geschaft der Gesellschaft, Glber Wachstum und Profitabilitat sowie Uber wirtschaftliche
Rahmenbedingungen, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, enthélt. Die in die Zukunft gerichteten
Aussagen basieren auf den gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschétzungen
durch die Gesellschaft. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf Annahmen und
Faktoren und unterliegen Risiken und Ungewissheiten, deren Nichteintritt bzw. Eintritt dazu fuhren
kann, dass die tatsachlichen Ergebnisse einschlie3lich der Finanzlage und der Profitabilitat der Ge-
sellschaft wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer ausfallen als diejenigen, die in die-
sen Aussagen ausdrucklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden. Deshalb sollten
unbedingt die Abschnitte "Risikofaktoren", "Erlauterung und Analyse der Vermdgens-, Finanz- und
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Ertragslage”, "Markt- und Wettbewerbsubersicht", "Geschéaftstatigkeit” und "Jingste Entwicklungen
und Ausblick" gelesen werden, die eine ausfuhrlichere Darstellung derjenigen Faktoren enthalten,
die Einfluss auf die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft und auf die Industriezweige, in denen
die Gesellschaft tatig ist, nehmen kénnen.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kénnen zukUnftige Ereignisse, auf die in
diesem Prospekt Bezug genommen wird, mdglicherweise nicht eintreten. Die Gesellschaft kann
daher nicht fur den tatséachlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklung einstehen. Im Ubrigen
wird darauf hingewiesen, dass weder die Gesellschaft noch die Emissionsbank die Verpflichtung
Ubernehmen, Uber ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus derartige in die Zukunft gerichtete Aussa-
gen fortzuschreiben und an zukiinftige Ereignisse und Entwicklungen anzupassen.

Hinweise zu Wahrungs- und Finanzangaben

Dieser Prospekt enthalt Wahrungsangaben in Euro. Wahrungsangaben in Euro wurden mit "EUR"
far Euro, beziehungsweise "TEUR" fur Tausend Euro oder "EUR Mio." fir Millionen Euro vor dem
Betrag kenntlich gemacht und abgekurzt. Sofern Zahlenangaben in einer anderen Wéhrung aufge-
fuhrt sind, ist dies ausdriicklich bei der betreffenden Zahl bzw. den betreffenden Zahlen durch die
Bezeichnung der entsprechenden Wahrung vermerkt.

Einzelne Zahlen- und Prozentangaben in diesem Prospekt wurden kaufmé&nnisch auf eine Nach-
kommastelle gerundet. In Tabellen addieren sich solche Zahlenangaben unter Umstdnden nicht
genau zu den in den Tabellen gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Wenn die Finanzinformationen in diesem Prospekt als "geprift" bezeichnet werden, bedeutet dies,
dass sie den gepriften HGB Jahresabschlissen bzw. dem gepriuften IFRS Abschluss 2013 ent-
nommen wurden. Werden die Finanzinformationen in diesem Prospekt als "ungeprift" bezeichnet,
so wurden sie dem IFRS Zwischenabschluss sowie den Buchfihrungsunterlagen oder internen Ma-
nagementberichtssystemen der Gesellschaft entnommen oder aus diesen abgeleitet oder wurden
aus den gepriften HGB Jahresabschliissen bzw. dem gepriften IFRS Abschluss 2013 abgeleitet.

Hinweise zu Quellen der Marktdaten und Informationen von Sei-
ten Dritter

Dieser Prospekt enthélt Informationen von Seiten Dritter, insbesondere in Form von Branchen- und
Marktdaten und Berechnungen und Statistiken, die aus Branchenberichten und -studien, kommer-
ziellen Veroffentlichungen und o6ffentlich erhaltlichen Informationen entnommen sind. Die Gesell-
schaft hat diese Informationen korrekt wiedergegeben. Soweit dies der Gesellschaft bekannt ist
und sie es aus den von diesen Dritten veroéffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden im
Prospekt keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefUhrend gestalten wirden. Dennoch sollten Anleger diese Informationen sorgfaltig abwégen.
Marktstudien basieren haufig auf Informationen und Annahmen, die moglicherweise weder exakt
noch sachgerecht sind, und ihre Methodik ist von Natur aus vorausschauend und spekulativ. Der
Prospekt enthélt ferner auf Marktdaten Dritter bezogene Schatzungen der Gesellschaft, denen ver-
offentlichte Marktdaten oder Zahlenangaben aus offentlich zugénglichen Quellen zugrunde liegen.
Anleger sollten bericksichtigen, dass die Einschatzungen der Gesellschaft auf solchen Marktstudien
Dritter beruhen. Die WCM AG und die Emissionsbank haben die Zahlenangaben, Marktdaten und
sonstigen Informationen, die Dritte ihren Studien zu Grunde gelegt haben, nicht uUberpruft und
Ubernehmen daher keine Verantwortung oder Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.
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Bei der Erstellung dieses Prospekts wurde auf die im Folgenden genannten Quellen zuriickgegrif-

fen:

Bundesagentur fur Arbeit, Monatliche Pressekonferenz, 30. September 2014 (“Agentur fur
Arbeit, Pressekonferenz September 2014")

Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie, Gesamtwirtschaftliches Produktionspoten-
tial und Konjunkturkomponenten, Stand: Herbstprojektion der Bundesregierung vom
14.10.2014 ("Herbstprojektion der Bundesregierung vom 14. Oktober 2014")

Borsen-Zeitung, Bericht vom 15.08.2013, Deutschland zieht Eurozone aus der Rezession
("Borsen-Zeitung vom 15.08.2013")

Deutsches Institut fur Wirtschaftsforschung, Wochenbericht (25, 2014), Sommergrundli-
nien 2014 ("DIW Sommergrundlinien 2014")

Deutsches Institut fur Wirtschaftsforschung, Pressemitteilung vom 17.09.2014, DIW-
Konjunkturbarometer August 2014 ("DIW, Pressemitteilung vom 17.09.2014")

Ifo-Institut, ifo Geschaftsklima Deutschland, Ergebnisse des ifo Konjunkturtests im Sep-
tember 2013 ("ifo Geschéaftsklimaindex September 2013")

Jones Lang LaSalle, on.point, Buromarktiberblick, Bliromarktiberblick 4. Quartal 2013
("Jones Lang LaSalle, Buromarktiberblick, Q4 2013")

Jones Lang LaSalle, on.point, Buromarktuberblick, Biuromarktiberblick 2. Quartal 2014
("Jones Lang LaSalle, Buromarktiberblick, Q2 2014")

Statistisches Amt der Europiischen Union, Ubersicht tber das BIP im Euroraum auf
www.epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/table.do?tab=table&init=1&plugin=1&language=de&
pcode=tec00115, abgerufen am 18. September 2014 (“Eurostat, BIP im Euroraum")

Statistisches Amt der Européischen Union, Pressemitteilung 125/2014 vom 14. August
2014, BIP im Euroraum unverandert und in der EU28 um 0,2 % gestiegen (“"Eurostat,
Pressemitteilung vom 14.08.2013")

Statistisches Amt der Europaischen Union, Pressemitteilung 133/2014 vom 5. September
2014, BIP im Euroraum stabil und in der EU28 um 0,2 % gestiegen (“Eurostat, Pressemit-
teilung vom 05.09.2014")

Statistisches Amt der Européaischen Union, Pressemitteilung 171/2014 vom 14. November
2014, BIP im Euroraum um 0,2 % und in der EU28 um 0,3 % gestiegen ("Eurostat, Pres-
semitteilung vom 14.11.2014")

Statistisches Amt der Européischen Union, Pressemitteilung 146/2014 vom 30. September
2014, Arbeitslosenquote des Euroraums bei 11,5 % ("Eurostat, Arbeitslosenquote des Eu-
roraums")

Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 306 vom 01.09.2014, Ausfuhrliche Ergeb-
nisse zur Wirtschaftsleistung im 2. Quartal 2014 ("Statistisches Bundesamt, Pressemittei-
lung vom 01.09.2014")

Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 287 vom 14.08.2014, Bruttoinlandsprodukt

im 2. Quartal 2014 um 0,2 % zuruckgegangen ("Statistisches Bundesamt, Pressemittei-
lung vom 14.08.2014")
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Hinweis zum Marktwertgutachten

Auf Ersuchen der Gesellschaft wurde folgendes Marktwertgutachten Uber die Bewertung der Be-
standsimmobilien der WCM AG sowie der im Rahmen der Sachkapitalerhéhung einzubringenden
Immobilienportfolien erstellt und in dem Prospekt bertcksichtigt:

. das Marktwertgutachten der Jones Lang LaSalle GmbH, Wilhelm-Leuschner-Stralle 78,
60329 Frankfurt am Main, Deutschland ("Jones Lang") vom 26. November 2014
("Marktwertgutachten uber das Immobilienportfolio™) zum Bewertungsstichtag
30. September 2014.

Das Marktwertgutachten Uber das Immobilienportfolio wurde mit Zustimmung des Sachverstandi-
gen in diesem Prospekt auf den Seiten M-1 ff. abgedruckt.

Die Marktwertgutachten wurden jeweils durch unabhéangige Berater ("independent experts") nach
den Richtlinien der "ESMA (European Securities and Markets Authority) update of the CESR
recommendations - The consistent implementation of Commission Regulation (EC) No 809/2004
implementing the Prospectus Directive" vom 20. Marz 2013 angefertigt. Jones Lang beschéaftigt
offentlich bestellte und vereidigte Sachverstadndige und Mitglieder der Royal Institution of Char-
tered Surveyors (RICS). Keiner der Sachverstandigen hat ein wesentliches Interesse an der
WCM AG.

Die Gesellschaft bestatigt hiermit, dass seit dem Stichtag des Marktwertgutachtens keine wesentli-
chen Anderungen des Immobilienportfolios eingetreten sind.

Einsichtnahme in Dokumente

Die nachstehend aufgefuhrten Dokumente kénnen fur die Dauer der Gultigkeit dieses Prospekts
wéhrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der WCM AG, Friedrich-Ebert-Anlage 36, 60325 Frankfurt
am Main, in Papierform eingesehen werden:

. die Satzung der Gesellschaft;

. die gepruften Jahresabschlisse der WCM AG fur die jeweils am 31. Dezember 2011,
31. Dezember 2012 und 31. Dezember 2013 abgelaufenen Geschéaftsjahre nach HGB;

. der geprufte Jahresabschluss der WCM AG fur das am 31. Dezember 2013 abgelaufene
Geschéftsjahr nach IFRS;

. der ungeprufte verkirzte Zwischenabschluss der WCM AG nach IFRS fur Zwischenbericht-
erstattung (I1AS 34) fur den 9-Monats-Zeitraum endend zum 30. September 2014;

. ungeprufte Pro-Forma-Finanzinformationen zum 30. September 2014 bestehend aus einer
Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnung fur die Zeitrdume 1. Januar 2013 bis 31. Dezember
2013 und 1. Januar 2014 bis 30. September 2014, einer Pro-Forma-Bilanz zum 30. Sep-
tember 2014 sowie Pro-Forma-Erlauterungen fur die dargestellten Zeitrdume ("Pro-
Forma-Finanzinformationen™).

. das Marktwertgutachten der Jones Lang LaSalle GmbH, Wilhelm-Leuschner-Stralle 78,
60329 Frankfurt am Main, Deutschland tUber das im Rahmen des Kauf- und Einbringungs-
vertrages gesicherte Immobilienportfolio zum Bewertungsstichtag 30. September 2014.

Die Satzung der Gesellschaft ist auRBerdem auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.wcm.de/satzung.html verdffentlicht. Die oben genannten Jahresabschlisse (inklusive der je-
weiligen Lageberichte) der WCM AG sind auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.wcm.de/finanzberichte.html verdffentlicht.
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Kunftige Geschaftsberichte und Zwischenberichte der Gesellschaft werden bei der Gesellschaft und
der in diesem Prospekt genannten Zahlstelle (siehe "Allgemeine und besondere Angaben Uber die
Neuen Aktien — Zahlstelle™) erhaltlich sein sowie auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.wcm.de/finanzberichte und im elektronischen Unternehmensregister veroéffentlicht werden.
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DAS ANGEBOT

Gegenstand des Angebots

Gegenstand des Angebots sind 14.441.269 neue, auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stickaktien) (die "Neuen Aktien 1"), jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von EUR 1,00, die einschlie3lich dem Geschéaftsjahr ab dem 1. Januar 2014 voll dividen-
denberechtigt sind. Die Neuen Aktien | stammen aus der Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen aus
dem genehmigten Kapital mit Bezugsrechten der Aktionare. Der Vorstand der Gesellschaft be-
schloss am 8. Dezember 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft vom selben Tag,
unter Ausnutzung der Erméchtigung, eine Erhdhung des Grundkapitals der Gesellschaft aus dem
genehmigten Kapital um bis zu EUR 14.441.269,00 durch die Emission der Neuen Aktien 1.

Die Durchfuhrung der Barkapitalerhdhung wird voraussichtlich am 29. Dezember 2014 in das Han-
delsregister eingetragen werden. Nach Eintragung der Barkapitalerh6hung ins Handelsregister er-
hoéht sich das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 14.441.269,00 und betragt bis zu
EUR 28.882.538 und ist in bis zu 28.882.538 auf den Inhaber lautende Stammaktien aufgeteilt. Im
unmittelbaren Anschluss an die Durchfihrung der Barkapitalerhdhung wird das Grundkapital der
Gesellschaft in Rahmen einer Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktiondre um EUR 4.900.000,00 auf bis zu EUR 33.782.538,00 erhoht.

Die Emissionsbank hat sich aufgrund eines Ubernahmevertrages vom 9. Dezember 2014 (siehe
auch "Das Angebot — Aktienibernahme™) nach MalRgabe bestimmter Bedingungen verpflichtet, die
Neuen Aktien | den Aktionaren der Gesellschaft im Wege des mittelbaren Bezugsrechts im Verhélt-
nis von 1:1 zum Bezug anzubieten, das heil3t 1 Alte Aktie berechtigt zum Bezug von 1 Neue Aktie |
(zusammen mit den nachstehend unter "Das Angebot — Das Bezugsangebot” genannten Konditio-
nen, das "Bezugsangebot"). Das Bezugsangebot beinhaltet auch das Recht eines bestehenden
Aktionars auf Uberbezug. Jeder bestehende Aktiondr kann bereits bei Ausiibung seines Bezugs-
rechts verbindliche Kaufantrage fir weitere Neue Aktien | abgeben. Der Bezugspreis je bezogener
Neuer Aktie | betragt EUR 1,30.

Das Bezugsangebot wird im Wege eines 6ffentlichen Angebots in Deutschland durchgefuhrt.

Neue Aktien I, die nicht auf Grund des Bezugsangebots bezogen worden sind, kénnen nach Ende
der Bezugsfrist durch die Emissionsbank qualifizierten Anlegern im Rahmen von Privatplatzierun-
gen in Deutschland und anderen L&dndern mit Ausnahme von USA, Kanada, Japan und Australien
mindestens zum Bezugspreis zum Kauf angeboten werden ("Rump Platzierung", und gemeinsam
mit dem Bezugsangebot, das "Angebot").

Bestimmte Altaktionare und Investoren haben sich unwiderruflich gegentber der Gesellschaft und

der Baader Bank verpflichtet, Neue Aktien | im Gegenwert von insgesamt EUR 3,7 Mio. zu zeich-
nen bzw. zu erwerben.
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Voraussichtlicher Zeitplan

Fur das Angebot ist folgender Zeitplan vorgesehen:

8. Dezember 2014

9. Dezember 2014

10.

19.

23.

24.

29.

30.

Dezember 2014

Dezember 2014

Dezember 2014

Dezember 2014

Dezember 2014

Dezember 2014

Beschlisse des Vorstands und des Aufsichtsrats zur Barkapital-
erhdhung und zur Sachkapitalerhéhung

Abschluss des Ubernahmevertrages zwischen der Gesellschaft
und der Emissionsbank

Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht ("BaFin™)

Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Internetseite
der Gesellschaft (www.wcm.de/prospekt)

Veroffentlichung des Bezugsangebots im Bundesanzeiger

Einbuchung der Bezugsrechte der bestehenden Aktion&re der
Gesellschaft nach dem Stand vom 9. Dezember 2014 (abends)

Beginn der Bezugsfrist und des Bezugsrechtshandels
Ende des Bezugsrechtshandels
Ende der Bezugsfrist

Bekanntgabe der Ergebnisse des Bezugsangebots auf der Inter-
netseite der Gesellschaft

Eintragung der Barkapitalerh6hung und der Sachkapitalerh6hung
im Handelsregister der Gesellschaft

Borsenzulassung der Neuen Aktien
Einbeziehung der Neuen Aktien in die bestehende Notierung an
der Frankfurter Wertpapierbdrse sowie an den Bdrsen Berlin,

Dusseldorf, Hamburg und Stuttgart

Lieferung der Neuen Aktien
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Das Bezugsangebot

Nachfolgend wird das voraussichtlich am 9. Dezember 2014 auf der Internetseite der Gesellschaft
und im Bundesanzeiger zu verdffentlichende Bezugsangebot wiedergegeben:

WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft

Frankfurt am Main

— WKN A1X3X3 - /7 — ISIN DEOOOA1X3X33 —
Bezugsangebot

Am 8. Dezember 2014 hat der Vorstand der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-
Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, (nachfolgend bezeichnet als "WCM AG" oder die "Gesell-
schaft") mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag beschlossen, die Ermé&chtigung gemaf
8§ 4 der Satzung (Genehmigtes Kapital) auszunutzen und das Grundkapital der Gesellschaft von
EUR 14.441.269,00 um bis zu EUR 14.441.269,00 durch Ausgabe von bis zu 14.441.269 neuen auf
den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag, die jeweils einen anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 verbriefen (die "Neuen Aktien 1"), gegen Bareinlage auf bis zu
EUR 28.882.538,00 zu erhdhen (die "Barkapitalerh6hung"). Die Neuen Aktien | sind ab dem 1.
Januar 2014 gewinnanteilsberechtigt.

Der Vorstand hat auBerdem am 8. Dezember 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben
Tag beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktiondre um EUR 4.900.000,00 durch Ausgabe von 4.900.000 neuen auf den In-
haber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stuckaktien) mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 je Stuckaktie (die "Neuen Aktien 11" und gemeinsam mit den Neuen
Aktien I, die "Neuen Aktien") auf bis zu EUR 33.782.538,00 zu erhéhen (die "Sachkapitalerho-
hung"). Die Sachkapitalerhéhung erfolgt ebenfalls durch die teilweise Ausnutzung des genehmig-
ten Kapitals der Gesellschaft. Die Neuen Aktien Il sind vom 1. Januar 2014 an gewinnberechtigt.
Als Sacheinlage werden die Kommanditisten der Seebeck Offshore Industriepark GmbH & Co. KG
insgesamt 92,9 % ihrer Kommanditanteile an der Kommanditgesellschaft einbringen, die eine In-
dustrieimmobilie in Bremerhaven hélt. Die Eintragung der Durchfiihrung der Sachkapitalerh6hung
in das Handelsregister wird voraussichtlich am 29. Dezember 2014 unmittelbar im Anschluss an
die Eintragung der Durchfuhrung der Barkapitalerhohung erfolgen.

Die Baader Bank AG, Weihenstephaner Stralle 4, 85716 UnterschleiBheim ("Baader Bank" oder
die "Emissionsbank™) hat sich aufgrund eines Ubernahmevertrages vom 9. Dezember 2014 (der
"Ubernahmevertrag") verpflichtet, die Neuen Aktien | den Aktionaren der WCM AG (vorbehaltlich
der nachstehenden unter dem Abschnitt "Wichtige Hinweise" festgelegten Bedingungen) im Ver-
haltnis 1 Alte Aktie zu 1 Neue Aktie | im Wege des mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug anzubie-
ten. Die Emissionsbank hat sich dartber hinaus verpflichtet, (i) die Neuen Aktien | zu zeichnen,
soweit die Aktionare ihr Bezugsrecht ausgeubt haben, und (ii) den Aktionaren die gezeichneten
Aktien entsprechend ihrer jeweiligen Bezugsrechtsausibung nach vollzogener Eintragung der
Durchfuhrung der Barkapitalerh6hung im Handelsregister zuzuteilen. Auf jede alte Aktie der Ge-
sellschaft (ISIN: DEOOOA1X3X33) entfallt ein Bezugsrecht.

Auf die Moglichkeiten des Uberbezugs wird hingewiesen (siehe dazu den Abschnitt "Verbindliches
Angebot zum Uberbezug weiterer Neuer Aktien™).

Die Bezugsrechte (ISIN DEOOOA11Q2P2 / WKN A11Q2P), die auf die bestehenden Aktien entfallen,
werden am 10. Dezember 2014 nach dem Stand vom 9. Dezember 2014, abends, durch die Clear-
stream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (“Clearstream™), den jeweiligen De-
potbanken automatisch zugebucht. Es obliegt den Depotbanken, die Bezugsrechte in die Depots
der jeweiligen Aktionare einzubuchen.
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Wir bitten unsere Aktionare, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien | zur Vermeidung des
Ausschlusses von der Ausubung ihres Bezugsrechts in der Zeit vom

10. Dezember 2014 bis 23. Dezember 2014 (Jeweils einschliel3lich)

Uber ihre Depotbanken bei der unten genannten Bezugsstelle wahrend der uUblichen
Schalterstunden auszuuben. Nicht fristgemal ausgelbte Bezugsrechte verfallen wertlos.

Bezugsstelle
Als Bezugsstelle fungiert die Baader Bank.
Bezugsverhaltnis

Entsprechend dem Bezugsverhéaltnis von 1:1 kénnen Aktionare fir 1 Alte Aktie 1 Neue Aktie | zum
Bezugspreis beziehen.

Die Ausitibung der Bezugsrechte steht unter dem Vorbehalt der Eintragung der Durchfihrung der
Barkapitalerh6hung im Handelsregister und den weiteren im Abschnitt "Wichtige Hinweise" darge-
stellten Bedingungen. Die Eintragung der Durchfihrung der Barkapitalerhbhung wird insbesondere
nur dann erfolgen, wenn sichergestellt ist, dass im unmittelbaren Anschluss auch die Durchfiihrung
der Sachkapitalerhéhung eingetragen wird.

Verbindliches Angebot zum Uberbezug weiterer Neuer Aktien

Jeder bezugsberechtigte Aktiondr kann Uber den auf seinen Bestand an alten Aktien nach MalRgabe
des Bezugsverhéltnisses entfallenden Bezug hinaus ein verbindliches Angebot zum Erwerb weiterer
Neuer Aktien der Barkapitalerhbhung zum Bezugspreis von EUR 1,30 je Neuer Aktie | abgeben
(der "Uberbezug"), fur die im Ubrigen die gleichen Bedingungen gelten wie fiir die Austibung des
gesetzlichen Bezugsrechts. Etwaige von den bestehenden Aktiondren nicht bezogene Neue Aktien |
kénnen im Wege des Uberbezugs ausschlieRlich von den bestehenden Aktionaren bezogen werden.
Verbindliche Angebote zum Erwerb weiterer Neuer Aktien aus der Barkapitalerhbhung kdnnen die
Aktionédre der Gesellschaft innerhalb der Bezugsfrist Uber ihre Depotbank bei der Bezugsstelle ab-
geben.

Ein Uberbezugswunsch kann nur ganz oder teilweise beriicksichtigt werden, wenn spétestens bis
zum Ablauf der Bezugsfrist, dem 23. Dezember 2014, ganz oder teilweise, erstens die diesbezlgli-
che Uberbezugsanmeldung von der Depotbank unter Nachweis der Aktionarsstellung zum Zeit-
punkt des Bezugsangebots mit Angabe des jeweiligen Aktienbestandes bei der Bezugsstelle einge-
gangen ist und zweitens der vollstandige Bezugspreis fur den Uberbezug auf dem Konto der Be-
zugsstelle mit dem Verwendungszweck "Uberbezug Kapitalerhéhung WCM AG 2014" gutgeschrie-
ben ist.

Sollten alle Aktionare ihr Bezugsrecht ausiiben, wére ein Uberbezug nicht moglich. Soweit es we-
gen hoher Nachfrage im Rahmen des Uberbezugs nicht moglich ist, allen bestehenden Aktionaren
samtliche von ihnen zusétzlich gewtinschten Neuen Aktien | zuzuteilen, werden Angebote zum Er-
werb weiterer Neuer Aktien proportional unter Wahrung des aktienrechtlichen Gleichbehandlungs-
grundsatzes im Verhéaltnis der den am Uberbezug teilnehmenden Aktionaren jeweils zustehenden
Bezugsrechte beriicksichtigt. Ein Uberbezug ist nur beziiglich ganzer Aktien oder einem Vielfachen
davon méglich. Sollten Uberbezugswiinsche nicht vollstandig erfiillt werden kénnen, erhalt der Ak-
tionar den fur den Erwerb im Rahmen des Uberbezugs zu viel geleisteten Betrag, gegebenenfalls
abzuglich anfallender Provision und Ordergebihr der Depotbank, nach der Zuteilung der Neuen
Aktien | zurlckerstattet.

Verwertung nicht bezogener Neuer Aktien 1 und Abnahmeverpflichtung durch Altaktio-
nére und Neuinvestoren

Neue Aktien I, die nicht auf Grund des Bezugsangebots bezogen worden sind, kénnen nach Ende
der Bezugsfrist durch die Emissionsbank qualifizierten Anlegern im Rahmen von Privatplatzierun-
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gen in Deutschland und anderen Landern mit Ausnahme von USA, Kanada, Japan und Australien
zu einem Preis, der mindestens dem Bezugspreis entspricht, zum Kauf angeboten werden ("Rump
Platzierung”, und gemeinsam mit dem Bezugsangebot und der Bezugsrechtsplatzierung, das
"Angebot").

Bestimmte Altaktionare und Investoren haben sich unwiderruflich gegentber der Gesellschaft und
der Baader Bank verpflichtet, Neue Aktien | im Gegenwert von insgesamt EUR 3,7 Mio. im Rahmen
des Angebots zu zeichnen bzw. zu erwerben.

Bezugspreis
Der Bezugspreis je bezogener Neuer Aktie | betragt EUR 1,30.

Der Bezugspreis ist am oder vor dem 23. Dezember 2014 zur Zahlung féallig. Aktionéare, die ihre
Bezugsrechte innerhalb der Bezugsfrist ausgelbt haben, missen den Bezugspreis zum Zeitpunkt
der Auslibung, spatestens aber am letzten Tag der Bezugsfrist Uber ihre Depotbank bezahlen. Der
rechtzeitige Zahlungseingang des Bezugspreises pro Neuer Aktie | innerhalb der Bezugsfrist ist
Voraussetzung fur die wirksame Ausiibung des Bezugsrechts fir die jeweiligen Neuen Aktien I.

Bezugsrechtshandel

Die Bezugsrechte (ISIN DEOOOA11Q2P2 / WKN A11Q2P) fur die Neuen Aktien | werden im Zeit-
raum vom 10. Dezember 2014 bis zum 19. Dezember 2014 (jeweils einschlie3lich) im regulierten
Markt (Xetra Frankfurt Spezialist) an der Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt. In diesem Zeit-
raum soll der Handel auf Xetra Frankfurt Spezialist borsentéglich in der Einzelauktion erfolgen. Die
Aufnahme des Handels in den Bezugsrechten an einer anderen Borse wird nicht beantragt.

Ein Ausgleich fur nicht ausgelbte Bezugsrechte findet nicht statt. Nach Ablauf der Bezugsfrist ver-
fallen die nicht ausgeubten Bezugsrechte wertlos. Vom 10. Dezember 2014 an werden die Aktien
der Gesellschaft im regulierten Marktes der Frankfurter Wertpapierbdrse (General Standard) sowie
dem regulierten Markt an den Wertpapierboérsen in Berlin, Disseldorf, Hamburg und Stuttgart "ex
Bezugsrecht" gehandelt, gleiches gilt fir den Freiverkehr an der Bérse Miinchen.

Es ist nicht sicher, dass sich in dem genannten Zeitraum ein entsprechender Bezugsrechtshandel
entwickelt und dass wahrend des Zeitraums des Bezugsrechtshandels gentigend Liquiditat vorhan-
den ist und sich ein angemessener Preis bildet. Der Borsenkurs der Bezugsrechte hdngt unter an-
derem von der Kursentwicklung der Aktie der Gesellschaft ab, kann jedoch auch deutlich héheren
Preisschwankungen als die Aktie der Gesellschaft unterliegen.

Wichtige Hinweise

Aktionadren wird empfohlen, vor der Entscheidung Uber die Ausibung des Bezugsrechts
den Wertpapierprospekt der Gesellschaft vom 9. Dezember 2014 aufmerksam zu lesen
und insbesondere die im Abschnitt "Risikofaktoren" des Wertpapierprospekts beschrie-
benen Risiken bei ihrer Entscheidung zu bertcksichtigen.

Die Gesellschaft behalt sich vor, das Bezugsangebot abzubrechen, insbesondere wenn die Emissi-
onsbank von ihrem Recht, den Ubernahmevertrag zu beenden, Gebrauch macht.

Die Emissionsbank ist berechtigt, unter bestimmten Umsténden vom Ubernahmevertrag zuriickzu-
treten oder mit der Gesellschaft gemeinsam zu entscheiden, die Durchfiihrung des Bezugsange-
bots zu verlangern. Zu diesen Umstanden zahlt eine wesentliche Verschlechterung der allgemeinen
Geschéaftslage, der Managementstruktur, der Finanzlage, des Eigenkapitals, der Ertragslage der
WCM AG sowie der erwarteten Ertragsaussichten, eine Einstellung oder wesentliche Einschrankung
des Handels an der Wertpapierborse in Frankfurt am Main, eine Einstellung des Handels von Wert-
papieren der Gesellschaft an der Wertpapierbérse, die Erklarung eines Moratoriums fur kommerzi-
elle Bankgeschéfte durch die Behérden der Bundesrepublik Deutschland, der Eintritt einer wesent-
lichen Stoérung in den Abwicklungs-, Zahlungs- oder Clearingsystemen fir Wertpapiere in Deutsch-
land, der Ausbruch oder die Eskalation feindlicher Kampfhandlungen oder terroristischer Aktivita-
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ten auf dem Gebiet der Europaischen Union, eine wesentliche Anderung der internationalen oder
nationalen finanzwirtschaftlichen, politischen oder 6konomischen Bedingungen oder Gesetze (ein-
schlie3lich Steuergesetze), Wechselkurse oder Devisenkontrollen oder sonstige Krisen, die sich
erheblich negativ auswirken.

Die Verpflichtung der Emissionsbank endet au3erdem, wenn die Barkapitalerh6hung und die Sach-
kapitalerhbhung nicht bis zum Geschéaftsschluss am 5. Januar 2015 im Handelsregister des Amts-
gerichts Frankfurt am Main eingetragen sind und sich die Gesellschaft und die Emissionsbank nicht
auf einen spateren Termin einigen kdnnen. Sollte die Zulassung der Neuen Aktien zum Bdérsenhan-
del nicht bis einschlieBlich 5. Januar 2015 bzw. einen spateren von der Gesellschaft und der Emis-
sionsbank vereinbarten Zeitpunkt fur Lieferung und Abrechnung der Neuen Aktien | erfolgt sein,
besteht ebenfalls ein Rucktrittsrecht.

Im Falle eines Rucktritts vom Ubernahmevertrag oder eines Abbruchs des Bezugsange-
bots vor Eintragung der Durchfuhrung der Barkapitalerhdhung in das Handelsregister
entfallt das Bezugsrecht der Aktionare. Anleger, die die Bezugsrechte erworben haben,
wiurden in diesem Fall den vollstdndigen Verlust ihrer Anlage erleiden. Sofern die Emis-
sionsbank nach Eintragung der Durchfihrung der Barkapitalerhndhung in das Handelsre-
gister vom Ubernahmevertrag zuricktritt, kbnnen die Aktiondre und Erwerber von Be-
zugsrechten, die das Bezugsrecht ausgetbt haben, die Neuen Aktien I zum Bezugspreis
erwerben; ein Rucktritt der Aktionare und Erwerber von Bezugsrechten ist in diesem Fall
nicht mehr moéglich.

Im Falle eines Rucktritts vom Ubernahmevertrag oder eines Abbruchs des Bezugsange-
bots nach Abwicklung des Bezugsangebots, was fur die nicht aufgrund des Bezugsange-
bots bezogenen Aktien bis zum 30. Dezember 2014, md&glich ist, wirde sich dieser Ruck-
tritt nur auf nicht aufgrund des Bezugsangebots erworbene Neue Aktien | beziehen. Ak-
tienkaufvertrage uber nicht bezogene Neue Aktien 1 stehen daher unter Vorbehalt. Soll-
ten zu dem Zeitpunkt der Stornierung von Aktieneinbuchungen bereits Leerverkaufe er-
folgt sein, tragt der Verkaufer dieser Aktien das Risiko, seine Lieferverpflichtung nicht
durch Lieferung Neuer Aktien | erfullen zu kdnnen.

Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei Clearstream zur
Girosammelverwahrung hinterlegt werden. Der Anspruch der Aktionare auf Verbriefung ihres je-
weiligen Anteils ist satzungsmalfig ausgeschlossen. Es wird davon ausgegangen, dass die in Zu-
sammenhang mit dem Angebot erworbenen Neuen Aktien | voraussichtlich ab dem 30. Dezember
2014 uber die Girosammelverwahrung zur Verfiigung stehen.

Provisionen

Fur den Bezug und Uberbezug von Neuen Aktien | wird von den Depotbanken gegeniiber den ihr
Bezugsrecht ausiibenden Aktionaren die banktbliche Provision berechnet.

Borsenhandel der Neuen Aktien

Die Zulassung samtlicher Neuer Aktien der Gesellschaft zum regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbérse (General Standard) mit gleichzeitiger Zulassung zum regulierten Markt an den
Wertpapierbdrsen in Berlin, Dusseldorf, Hamburg und Stuttgart wird voraussichtlich am 10. De-
zember 2014 beantragt und voraussichtlich am oder um den 29. Dezember 2014 erfolgen, vorbe-
haltlich der Eintragung der Durchfiihrung der Barkapitalerhbhung in das Handelsregister der Ge-
sellschaft. Die Einbeziehung der Neuen Aktien in die bestehende Notierung fur die Aktien der Ge-
sellschaft (ISIN: DEOOOA1X3X33) wird voraussichtlich am 30. Dezember 2014 erfolgen.
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Veroffentlichung des Wertpapierprospekts

Der Wertpapierprospekt wurde am 9. Dezember 2014 auf der Website der Gesellschaft
(www.wcm.de/prospekt) verotffentlicht. Gedruckte Exemplare des Wertpapierprospekts sind von
der Gesellschaft und der vorgenannten Bezugsstelle kostenlos erhaltlich.

Die Ergebnisse des Bezugsangebots werden voraussichtlich am 24. Dezember 2014 auf der Websi-
te der Gesellschaft (www.wcm.de) bekannt gemacht.

Verkaufsbeschrankungen

Die Neuen Aktien | sowie die Bezugsrechte werden nur in der Bundesrepublik Deutschland 6ffent-
lich angeboten. Etwaige aufgrund des Bezugsangebots nicht bezogene Neue Aktien | sowie Be-
zugsrechte kdnnen von der Emissionsbank jedoch auch im Rahmen einer Privatplatzierung aulRer-
halb Deutschlands verwertet werden. Die Emissionsbank hat sich gegentiber der Gesellschaft ver-
pflichtet, in keinem Land auferhalb der Bundesrepublik Deutschland MalRhahmen zu ergreifen, die
nach dort anwendbaren Rechtsvorschriften ein 6ffentliches Verkaufsangebot von Neuen Aktien o-
der Bezugsrechte in dem betreffenden Land darstellen wirden.

Das Angebot richtet sich auRerhalb Deutschlands nur an Personen in Mitgliedslandern des Europaéi-
schen Wirtschaftsraums ("EWR™) und ist ausschliefRlich fur diejenigen Personen in Mitgliedslandern
des EWR bestimmt, die "qualifizierte Anleger" im Sinne des Artikels 2(1)(e) der Prospektrichtlinie
(Richtlinie 2003/71/EG in ihrer geltenden Fassung) ("qualifizierte Anleger") sind. AuBerdem wird
diese Verotffentlichung im Vereinigten Kénigreich nur an diejenigen qualifizierten Anleger verbreitet
und ist nur an diejenigen qualifizierten Anleger gerichtet, (i) die uUber berufliche Erfahrungen in
Anlagegeschéften i.S.v. Artikel 19 (Abs. 5) der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005, (die "Verordnung") verfligen, (ii) die vermégende Gesellschaften i.S.v.
Artikel 49(2)(a) bis (d) der Verordnung sind, oder (iii) die anderen Personen entsprechen, an die
das Dokument rechtmalig Ubermittelt werden darf (alle diese Personen werden zusammen als
"Relevante Personen" bezeichnet). Jede Anlage oder Anlageaktivitat im Zusammenhang mit die-
ser Veroffentlichung ist nur zuganglich fur und wird nur getatigt mit (i) Relevanten Personen im
Vereinigten Konigreich und (ii) qualifizierten Anlegern in anderen EWR-Mitgliedsl&ndern als dem
Vereinigten Konigreich. Alle anderen Personen, die diese Verotffentlichung in anderen Mitgliedslan-
dern des EWR als Deutschland erhalten, sollten sich nicht auf diese Veroffentlichung beziehen oder
auf deren Grundlage handeln.

Die Neuen Aktien und die entsprechenden Bezugsrechte sind und werden weder nach den Vor-
schriften des US Securities Act noch bei den Wertpapieraufsichtsbehérden von Einzelstaaten oder
anderen Jurisdiktionen der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Sie werden demzufolge
dort weder angeboten noch verkauft, auf3er aufgrund einer Befreiung von den Registrierungserfor-
dernissen des US Securities Act bzw. im Rahmen einer Transaktion, auf die Registrierungserfor-
dernisse des US Securities Act nicht anwendbar sind.

Frankfurt am Main, im Dezember 2014 WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft

Frankfurt am Main
Der Vorstand
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Marktschutzvereinbarung

Die beiden Kommanditisten, deren Kommanditanteile im Rahmen der Sachkapitalerh6hung in die
WCM AG eingebracht werden, haben sich gegenltber der Gesellschaft flr einen Zeitraum bis zum
31. Dezember 2015 verpflichtet, (i) keine der im Rahmen der Sachkapitalerhbhung erworbenen
Neuen Aktien Il oder sonstige in Neue Aktien Il wandelbare oder umtauschbare bzw. mit einem
Recht auf Bezug oder Erhalt von Neuen Aktien Il ausgestattete Wertpapiere anzubieten oder zu
verkaufen oder diesbeziigliche Verpflichtungen zum Verkauf oder zur Ubertragung, einzugehen
oder (ii) keine Swaps oder sonstige Vereinbarungen einzugehen, durch die die wirtschaftlichen Fol-
gen des Eigentums an Neuen Aktien Il ganz oder teilweise an eine andere Partei Ubertragen wer-
den, unabhangig davon, ob die Abwicklung der jeweiligen Transaktion durch Lieferung von Wert-
papieren, in bar oder auf sonstige Weise erfolgt, sowie (iii) keine Transaktion vorzunehmen (ein-
schlieBlich Derivatetransaktionen), die einen vergleichbaren 6konomischen Effekt hat ("Lock-up").
Die Verpflichtung aus diesem Lock-up gilt nicht fur Transaktionen mit nahestehenden Unterneh-
men im Sinne von International Accounting Standard (IAS) 24 (Angaben uber Beziehungen zu na-
hestehenden Unternehmen und Personen) sowie fur die vertraglich vereinbarte Ubertragung von
insgesamt 2.100.000 Neuen Aktien Il an Herrn Dieter Petram, soweit sich der jeweilige Erwerber
den entsprechenden Verpflichtungen unterwirft.

Aktienubernahme
Emissionsbank ist die Baader Bank AG, Weihenstephaner Stral3e 4, 85716 UnterschleiBheim.

Die Gesellschaft und die Emissionsbank haben am 9. Dezember 2014 einen Ubernahmevertrag im
Hinblick auf die Neuen Aktien | abgeschlossen ("Ubernahmevertrag'). Nach MaRgabe des Uber-
nahmevertrages hat sich die Emissionsbank bei Eintritt bestimmter Voraussetzungen verpflichtet,
bis zu 14.441.269 Neue Aktien | den Aktionaren der Gesellschaft im Wege des mittelbaren Bezugs-
rechts zum Bezug anzubieten. AuBBerdem wird sich die Emissionsbank bemihen, samtliche nicht
bezogenen Neuen Aktien I, soweit erforderlich, im Rahmen einer Rump Platzierung bestméglich zu
platzieren.

GemaR dem Ubernahmevertrag ist die Gesellschaft verpflichtet, der Emissionsbank eine Pauschal-
vergutung in H6he von EUR 350.000 als Erfolgsprovision im Falle der Zulassung der Neuen Aktien
zu zahlen. Die Gesellschaft hat sich im Ubernahmevertrag des Weiteren verpflichtet, die Emissi-
onsbank von bestimmten Haftungsverbindlichkeiten freizustellen. Der Ubernahmevertrag sieht fer-
ner vor, dass die Verpflichtungen der Emissionsbank unter dem Vorbehalt des Eintritts bestimmter
Bedingungen, etwa dem Erhalt Ublicher, den Anforderungen der Emissionsbank genigender
Rechtsgutachten und Bestatigungen, stehen.

Fur weitere Angaben zu moglichen Rucktrittsrechten gemaR dem Ubernahmevertrag siehe "Das
Angebot - Bezugsangebot - Wichtige Hinweise".

Verkaufsbeschrankungen

Die Neuen Aktien | sowie die Bezugsrechte werden nur in der Bundesrepublik Deutschland offent-
lich angeboten. Etwaige aufgrund des Bezugsangebots nicht bezogene Neue Aktien | sowie Be-
zugsrechte kénnen von der Emissionsbank jedoch auch im Rahmen einer Privatplatzierung aul3er-
halb Deutschlands verwertet werden. Die Emissionsbank har sich gegentiber der Gesellschaft ver-
pflichtet, in keinem Land auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland MalBhahmen zu ergreifen, die
nach dort anwendbaren Rechtsvorschriften ein 6ffentliches Verkaufsangebot von Neuen Aktien o-
der Bezugsrechte in dem betreffenden Land darstellen wirden.

Das Angebot richtet sich auRerhalb Deutschlands nur an Personen in Mitgliedslandern des Europai-
schen Wirtschaftsraums ("EWR™) und ist ausschlieBlich fur diejenigen Personen in Mitgliedslandern
des EWR bestimmt, die "qualifizierte Anleger" im Sinne des Artikels 2(1)(e) der Prospektrichtlinie
(Richtlinie 2003/71/EG in ihrer geltenden Fassung) ("qualifizierte Anleger") sind. AuBerdem wird
diese Verotffentlichung im Vereinigten Kénigreich nur an diejenigen qualifizierten Anleger verbreitet
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und ist nur an diejenigen qualifizierten Anleger gerichtet, die (i) die Uber berufliche Erfahrungen in
Anlagegeschaften i.S.v. Artikel 19 (Abs. 5) der Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005, (die "Verordnung") verfugen, (ii) die vermégende Gesellschaften i.S.v.
Artikel 49(2)(a) bis (d) der Verordnung sind, oder (iii) die anderen Personen entsprechen, an die
das Dokument rechtmalRig Ubermittelt werden darf (alle diese Personen werden zusammen als
"Relevante Personen" bezeichnet). Jede Anlage oder Anlageaktivitat im Zusammenhang mit die-
ser Veroffentlichung ist nur zuganglich fur und wird nur getatigt mit (i) Relevanten Personen im
Vereinigten Konigreich, und (ii) qualifizierten Anlegern in anderen EWR-Mitgliedslandern als dem
Vereinigten Konigreich. Alle anderen Personen, die diese Verdéffentlichung in anderen Mitgliedslan-
dern des EWR als Deutschland erhalten, sollten sich nicht auf diese Veroffentlichung beziehen oder
auf dessen Grundlage handeln.

Die Neuen Aktien und die entsprechenden Bezugsrechte sind und werden weder nach den Vor-
schriften des US Securities Act noch bei den Wertpapieraufsichtsbehdrden von Einzelstaaten oder
anderen Jurisdiktionen der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Sie werden demzufolge
dort weder angeboten noch verkauft, auBer aufgrund einer Befreiung von den Registrierungserfor-
dernissen des US Securities Act bzw. im Rahmen einer Transaktion, auf die Registrierungserfor-
dernisse des US Securities Act nicht anwendbar sind.
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ANGABEN UBER DIE NEUEN AKTIEN

Die Neuen Aktien der Gesellschaft, die Gegenstand dieses Prospekts sind, sind mit den gleichen
Rechten ausgestattet wie alle anderen Aktien der Gesellschaft und vermitteln keine dartber hin-
ausgehenden Rechte oder Vorteile.

Stimmrecht, Gewinnanteilsberechtigung, Bezugsrecht, Rechte im
Fall einer Liquidation

Jede Neue Aktie gewahrt auf der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankun-
gen des Stimmrechts bestehen nicht. Es gibt keine unterschiedlichen Stimmrechte fir Aktionéare
der Gesellschaft.

Die Neuen Aktien sind mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2014 ausgestattet.
Nach Hinterlegung der die Neuen Aktien verbriefenden Globalurkunden bei der Clearstream Ban-
king AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, wird die Clearstream Banking AG zukinftig auf
die Aktien entfallende Dividenden den jeweiligen Depotbanken automatisch gutschreiben. Die in-
landischen Depotbanken trifft eine entsprechende Verpflichtung gegenuber ihren Kunden. Aktiona-
re, deren Aktien bei ausldndischen Depotbanken verwahrt sind, sollten sich bei diesen Depotban-
ken Uber das dort geltende Verfahren informieren.

Nach deutschem Aktienrecht stehen jedem Aktionar grundsatzlich Bezugsrechte auf die im Rah-
men einer Kapitalerhbhung neu auszugebenden Aktien (einschlielRlich Wandelschuldverschreibun-
gen, Optionsanleihen, Genussrechte und Gewinnschuldverschreibungen) im Verhéaltnis seiner Be-
teiligung am Grundkapital der Gesellschaft zu.

Im Falle einer Liquidation der Gesellschaft wird das nach der Berichtigung um die Verbindlichkeiten

verbleibende Vermodgen der Gesellschaft unter den Aktiondren im Verhaltnis ihrer Anteile am
Grundkapital verteilt.

Form und Verbriefung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien werden nach Eintragung der Sachkapitalerhdhung und der Barkapitalerhéhung in
das beim Amtsgericht Frankfurt am Main gefuhrte Handelsregister in zwei Globalurkunden verbrieft
und bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt und vo-
raussichtlich am 30. Dezember 2014 per Girosammeldepotgutschrift zur Verfugung gestellt. Nach
der Satzung der WCM AG besteht kein Anspruch auf Einzelverbriefung der Neuen Aktien.

Samtliche bestehende Aktien der WCM AG sind voll eingezahlt.
ISIN/WKN/BoOrsenkurzel

Die Wertpapiercodes fur die bestehenden Aktien und die Neuen Aktien lauten:
International Securities Identification Number (ISIN) DEOOOA1X3X33

Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) A1X3X3

Borsenkirzel WCMK

Die Wertpapiercodes flur die Bezugsrechte der bestehenden Aktien lauten:
International Securities Identification Number (ISIN) DEOOOA11Q2P2
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) A11Q2P
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Ubertragbarkeit der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien kénnen nach den fir die Inhaberaktien geltenden rechtlichen Vorschriften frei
Ubertragen werden. Es bestehen keine Veraulerungsverbote oder Einschrankungen im Hinblick auf
die Ubertragbarkeit der Aktien der Gesellschaft.

Emissionstermin, Borsenzulassung und Notierungsaufnahme

Emissionstermin, d. h. Zeitpunkt der Hinterlegung der Neuen Aktien bei der Clearstream Ban-
king AG, ist voraussichtlich der 29. Dezember 2014. Die Zulassung der Neuen Aktien zum Handel
am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse (General Standard) mit gleichzeitiger Zulas-
sung zum regulierten Markt an den Wertpapierbodrsen in Berlin, Dusseldorf, Hamburg und Stuttgart
wird voraussichtlich am 29. Dezember 2014 erfolgen. Die Einbeziehung der Neuen Aktien in die
bestehende Notierung der Aktien der Gesellschaft wird voraussichtlich am 30. Dezember 2014 er-
folgen.

Zahlstelle

Zahlstelle der Gesellschaft in Bezug auf die Aktien ist die Baader Bank.

Designated Sponsor

Die Baader Bank fungiert als Designated Sponsor der an der Frankfurter Wertpapierbérse gehan-
delten Aktien der Gesellschaft. Der Designhated Sponsor sorgt insbesondere fur die Liquiditdt im

Aktienhandel, indem er verbindliche Preise fur den An- und Verkauf der Aktien stellt. Der Desig-
nated Sponsor erhélt von der Gesellschaft fur seine Tatigkeiten eine marktubliche Vergutung.
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GRUNDE FUR DAS ANGEBOT, VERWENDUNG DES EMIS-
SIONSERLOSES UND GESAMTKOSTEN DER EMISSION

Grunde fur das Angebot und Verwendung des Emissionserldses
WCM AG beabsichtigt, mit dieser Transaktion die Immobilienakquisition 1 zu finanzieren.

Der Nettoemissionserlos des Angebots i.H.v. EUR 17,9 Mio. soll vollstandig verwendet werden, um
die Kosten der Immobilienakquisition 1 i.H.v. EUR 64,0 Mio. zu finanzieren. Zuséatzlich sollen zur
Finanzierung der Immobilienakquisition 1 Fremdmittel aus Bankkrediten in H6he von EUR 45,5 Mi-
0. sowie ein Nachrangdarlehen von Herrn Karl Ehlerding herangezogen werden.

Kosten der Emission

Im Zusammenhang mit dem Angebot erhélt die Gesellschaft einen Nettoemissionserlds in Hohe der
Bruttoemissionserldse aus dem Verkauf der Neuen Aktien | abzuglich aller von der Gesellschaft in
Zusammenhang mit der Emission zu tragenden Kosten.

Unter der Annahme, dass samtliche Neuen Aktien | (14.441.269 Aktien) zum Bezugspreis von
EUR 1,30 bezogen bzw. erworben werden, ergibt sich ein Bruttoemissionserlds fur die Gesellschaft
in Hohe von EUR 18,8 Mio. Nach Abzug der voraussichtlichen Kosten fur die Emission (einschliel3-
lich der Kosten von rund EUR 0,3 Mio. fur die Sachkapitalerh6hung) von bis zu rund EUR 0,9 Mio.
ergibt sich ein Nettoemissionserlds von rund EUR 17,9 Mio.

Anlegern werden keine Kosten der Gesellschaft oder der Emissionsbank in Rechnung gestellt.

Interessen beteiligter Personen an dem Angebot

Die Emissionsbank wird die Gesellschaft bei dem Angebot und der Bdrsenzulassung der Neuen Ak-
tien beraten. Die Emissionsbank steht in Zusammenhang mit dem Angebot in einem vertraglichen
Verhéltnis mit der WCM AG (siehe "Das Angebot — Aktieniibernahme™) und erhalt fur ihre Tatigkeit
eine Pauschalprovision in H6he von EUR 350.000. Die Emissionsbank hat daher ein geschaftliches
Interesse an der Durchfihrung des Angebots.

Die zukuUnftigen Inhaber der Neuen Aktien haben aufgrund der mit der Zulassung dieser Aktien
erzielten Handelbarkeit der Neuen Aktien im regulierten Markt (General Standard) an der Frankfur-
ter Wertpapierbdrse mit gleichzeitiger Zulassung zum regulierten Markt an den Wertpapierbdrsen
in Berlin, Dusseldorf, Hamburg und Stuttgart ein Interesse an der mit diesem Prospekt beantrag-
ten Zulassung.

Die Kalamata Grundbesitz GmbH in Berlin, deren Alleingesellschafter und alleiniger Geschéaftsfiih-
rer Herr Stavros Efremidis ist, hat vor dessen Bestellung zum Vorstandsmitglied der WCM AG die
Immobilienakquisition 1 vermittelt. Die WCM AG hat mit der Kalamata Grundbesitz GmbH als Ge-
genleistung eine erfolgsabhéngige Provision in Héhe von TEUR 1.800 vereinbart. AuRerdem wurde
vereinbart, dass die WCM AG das Wahlrecht hat, anstelle der Vermittlungsprovision in bar eine
Pflichtwandelanleihe in H6he des vorgenannten Betrages an die Kalamata Grundbesitz GmbH zu
begeben. Die Verzinsung betragt 2,0 %. Die Wandlung in neue Aktien der Gesellschaft aus einem
noch zu schaffenden bedingtem Kapital soll friilhestens ab dem 1. Januar 2016 und spatestens am
30. Dezember 2018 erfolgen. Der Wandlungspreis ermittelt sich anhand des gewichteten Durch-
schnittskurses der WCM-Aktie innerhalb des Referenzzeitraums vom 1. Dezember 2014 bis 31.
Januar 2015. Der Abschluss der Immobilienakquisition 1 setzt den Erfolg der Barkapitalerhhung
voraus. Herr Efremidis hat daher ein geschéftliches Interesse an der Durchfuhrung des Angebots.

Die Gesellschaft hatte mit dem Aufsichtsratsmitglied Christoph Kroschke zwei Darlehensvertrage
Uber insgesamt TEUR 120 abgeschlossen: Beide Darlehen sind nebst der aufgelaufenen Zinsen am
31. Marz 2016 zuriickzuzahlen. Ein Darlehen tber TEUR 20 wird bis zum 30. November 2014 mit
9,5 % p.a. verzinst, ein weiteres Darlehen Uber TEUR 100 wird bis zum selben Datum mit 3,5 %
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p.a. verzinst. Mit Wirkung zum 1. Dezember 2014 wurden beide Darlehen in einen Vertrag zu-
sammengefasst. Der Zinssatz betragt ab diesem Zeitpunkt einheitlich 6,0 % p.a. Herr Kroschke
hat daher ein geschéftliches Interesse an der Durchfuhrung des Angebots.

Mit dem Aufsichtsratsmitglied Karl Ehlerding hatte die Gesellschaft verschiedene Darlehensvertra-
ge uber insgesamt TEUR 2.940 abgeschlossen. Alle Darlehen sind nebst der aufgelaufenen Zinsen
zum 31. Marz 2016 zurtckzuzahlen. Ein Darlehen tber TEUR 150 wird bis zum 31. Dezember 2014
mit 3,5 % p.a. verzinst, alle Gbrigen Darlehen werden bis zum selben Datum mit 9,5 % p.a. ver-
zinst. Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 wurden alle Darlehen in einen Vertrag zusammengefasst.
Der Zinssatz betragt ab diesem Zeitpunkt einheitlich 6 % p.a. Am 28. November 2014 hat Herr
Ehlerding ein weiteres Darlehen tiber TEUR 500 mit Laufzeit bis zum 1. April 2016 und Zinssatz
6,0 % p.a. gewahrt. Zusatzlich hat sich Herr Ehlerding verpflichtet, zur Finanzierung der Immobi-
lienakquisition 1 und der Transaktionskosten (1) ein weiteres Nachrangdarlehen in Hohe von EUR
2,0 Mio. sowie (2) falls nicht samtliche angebotene Aktien aus der Barkapitalerhbhung platziert
werden kdnnen, den Differenzbetrag zwischen dem geplanten Bruttoemissionserlds in Hohe von
EUR 18,8 Mio. und dem tatsachlich erzielten Bruttoemissionserlds aus der Barkapitalerhdhung im
Rahmen eines weiteren Nachrangdarlehens zur Verfigung zu stellen. Als Ruckzahlungstermin wur-
de der 1. April 2016 und als Zinssatz 6,0 % p.a. vereinbart. Herr Ehlerding hat daher ein geschaft-
liches Interesse an der Durchfiihrung des Angebots.

Ansonsten bestehen keine Interessen oder mdgliche Interessenkonflikte von Seiten der an der
Emission beteiligten Personen, die fur das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.
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DIVIDENDENRECHTE UND DIVIDENDENPOLITIK

Dividendenrechte

Die Anteile der Aktionare am Gewinn der Gesellschaft bestimmen sich nach ihren Anteilen am
Grundkapital. Der Anspruch des Aktionars auf Zahlung der Dividende verjahrt nach drei Jahren,
wobei die Verjahrungsfrist erst mit dem Schluss des Jahres zu laufen beginnt, in dem der Berech-
tigte Kenntnis von den Dividendenanspruch begrindenden Umstédnden erlangt oder ohne grobe
Fahrlassigkeit erlangen musste. Dividenden, fur die der Zahlungsanspruch verjahrt ist, verbleiben
bei der Gesellschaft.

Die Beschlussfassung Uber die Ausschittung von Dividenden auf die Aktien der Gesellschaft fur ein
Geschéaftsjahr obliegt der ordentlichen Hauptversammlung des darauf folgenden Geschéftsjahres,
die auf Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat entscheidet. Dividenden diirfen nur aus dem Bi-
lanzgewinn, wie er in dem von Vorstand und Aufsichtsrat festgestellten Jahresabschluss nach HGB
ausgewiesen ist, gezahlt werden. Bei der Ermittlung des zur Ausschittung zur Verfigung stehen-
den Betrags ist der Jahrestberschuss um Gewinn- und Verlustvortrdge des Vorjahres sowie Ent-
nahmen aus bzw. Einstellungen in Ricklagen zu korrigieren. Kraft Gesetzes sind bestimmte Rick-
lagen zu bilden, die bei der Berechnung des zur Ausschittung verfugbaren Bilanzgewinns abgezo-
gen werden miussen. Die Hauptversammlung kann im Beschluss Uber die Verwendung des Bilanz-
gewinns weitere Betrage in Gewinnrucklagen einstellen oder als Gewinn vortragen. Hinsichtlich der
Gewinnbeteiligung bestehen keine Beschrankungen oder gesonderte Verfahren fiur gebietsfremde
Wertpapierinhaber.

Von der Hauptversammlung beschlossene Dividenden werden in Ubereinstimmung mit den Regeln
des jeweiligen Clearingsystems ausgezahlt, soweit die dividendenberechtigten Aktien in einem
Clearingsystem verwahrt werden. Einzelheiten Uber etwaige von der Hauptversammlung beschlos-
sene Dividenden und die von der Gesellschaft jeweils benannten Zahistellen werden im Bundesan-
zeiger veroffentlicht.

Die Fahigkeit der Gesellschaft zur Zahlung kiinftiger Dividenden wird von den Gewinnen der Ge-
sellschaft, ihrer wirtschaftlichen und finanziellen Lage und anderen Faktoren abhangen. Hierzu ge-
hodren insbesondere die Liquiditatsbedirfnisse der Gesellschaft, ihre Zukunftsaussichten, die Mark-
tentwicklung, die steuerlichen, gesetzgeberischen und sonstigen Rahmenbedingungen. Der zur
Ausschuttung zur Verfugung stehende Bilanzgewinn berechnet sich anhand des HGB-
Jahresabschlusses der Gesellschaft. Das deutsche Handelsbilanzrecht weicht in wesentlichen Berei-
chen von IFRS ab.

Dividende je Aktie der Gesellschaft

Aufgrund des Bilanzverlusts der Gesellschaft fur die jeweiligen Geschéaftsjahre 2011, 2012 und
2013 wurden auch keine Dividenden ausgeschittet.

Weitere Angaben zu den Dividendenrechten finden sich im Abschnitt "Angaben Uber das Kapital
der Gesellschaft — Allgemeine Regelungen zur Gewinnverwendung und zu Dividendenzahlungen".
Dividendenzahlungen unterliegen grundsatzlich der Kapitalertragsteuer (siehe "Besteuerung in der
Bundesrepublik Deutschland").

Dividendenpolitik

Die Gesellschaft war in dem Berichtszeitraum nicht operativ tatig und weist derzeit einen Bilanz-
verlust aus. Daher hat sie in den letzten Jahren keine Dividenden ausgeschittet.

Der Vorstand der Gesellschaft beabsichtigt, der Hauptversammlung mittelfristig (frihestens ab

dem Jahr 2016) eine Dividendenzahlung in Abhangigkeit vom wirtschaftlichen Umfeld, der Wett-
bewerbssituation und des Kapitalbedarfs der Gesellschaft sowie anderer relevanter Umstande vor-

59



zuschlagen. Es ist darauf hinzuweisen, dass die Ausschuttung einen Bilanzgewinn im Jahresab-
schluss nach HGB voraussetzt.
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VERWASSERUNG

Aktionare der Gesellschaft werden nach Durchfihrung der Barkapitalerh6hung und der Sachkapi-
talerh6hung nicht mehr in demselben Umfang wie zuvor am Grundkapital der WCM AG beteiligt
sein.

Im Zuge der Barkapitalerhbhung im Verhéltnis 1:1 wird das bestehende Grundkapital um bis zu
EUR 14.441.269,00 auf bis zu EUR 28.882.538,00 erhdht. Soweit ein Aktionar die ihm aufgrund
seiner Aktionarsstellung eingeraumten Bezugsrechte nicht austbt, werden die Beteiligungsquote
und das Stimmrecht dieses Aktionars proportional zu dem Prozentsatz sinken, um den das Grund-
kapital der Gesellschaft im Zuge der Barkapitalerh6hung zuséatzlich erhéht wird. Wird das beste-
hende Grundkapital durch die Barkapitalerhdhung in vollem Umfang, also auf EUR 28.882.538,00,
erhéht, so sinkt die Beteiligungsquote und das Stimmrecht eines Aktionars, der seine Bezugsrechte
nicht austbt, auf 50 %.

Im Zuge der anschlieBenden Sachkapitalerhbhung wird das bestehende Grundkapital der Gesell-
schaft um EUR 4.900.000,00 auf bis zu EUR 33.782.538,00 erhdéht. Dementsprechend wird der
Prozentsatz der von dem Aktionar gehaltenen Aktien am erhéhten Grundkapital der Gesellschaft
proportional zu dem Prozentsatz sinken, um den das Grundkapital der Gesellschaft im Zuge der
Sachkapitalerhbhung erhéht wird, unabhangig davon ob er seine Bezugsrechte im Rahmen der
Barkapitalerhohung austibt. Wird das bestehende Grundkapital durch die Barkapitalerh6hung und
die Sachkapitalerhdhung in vollem Umfang, also auf insgesamt EUR 33.782.538,00, erhoéht, so
sinkt die Beteiligungsquote und das Stimmrecht eines Aktionars, der seine Bezugsrechte nicht
ausubt, auf 42,75 %.

Der Nettobuchwert entspricht der Summe aller Vermdégenswerte abzlglich aller Schulden und nicht
beherrschenden Anteile (im Folgenden "Nettobuchwert™). Der Nettobuchwert der Gesellschaft
zum 30. September 2014 nach IFRS betrug TEUR -3.097 bzw. EUR -0,21 je Aktie (basierend auf
der unmittelbar vor Durchfiihrung der Bar- und Sachkapitalerh6hung ausgegebenen Aktienzahl von
14.441.269).

Nach Durchfihrung der Barkapitalerhdhung unter der Annahme eines Bezugs bzw. Erwerbs samtli-
cher Neuen Aktien | zum Bezugspreis von EUR 1,30 je Neue Aktie I, wiurde der Gesellschaft aus
der voraussichtlich am 29. Dezember 2014 in das Handelsregister der Gesellschaft einzutragenden
Barkapitalerhdhung ein Nettoerlds von ca. EUR 18,2 Mio. (Bruttoemissionserlés i.H.v. EUR 18,8
Mio. abziglich Emissionskosten im Zusammenhang allein mit der Barkapitalerhéhung i.H.v.
EUR 0,6 Mio.) zuflieBRen. Wéare der Gesellschaft dieser Betrag aus der Barkapitalerhdhung bereits
zum 30. September 2014 zugeflossen, hétte der Nettobuchwert nach IFRS bei ca. EUR 15,1 Mio.
bzw. ca. EUR 0,52 je Aktie (basierend auf der Aktienanzahl nach Durchfuhrung der Barkapitalerho-
hung) gelegen. Dies hatte fur die Altaktionare eine unmittelbare Hinzurechnung des Nettobuch-
werts von EUR 0,73 je Aktie zur Folge. Ferner wirde dies fur die Erwerber der Neuen Aktien eine
unmittelbare Reduzierung von EUR 0,78 je Aktie bzw. 59 % bedeuten. Die Reduzierung ergibt sich
aus der Differenz von EUR 1,30 zu dem neuen Nettobuchwert je Aktie von EUR 0,52.

Nach Durchfiihrung der Sachkapitalerhbhung wirde der Gesellschaft aus der voraussichtlich am
29. Dezember 2014 in das Handelsregister der Gesellschaft einzutragenden Sachkapitalerhéhung
auf Basis der Pro-Forma Bilanz nach IFRS zum 30. September 2014 ein Nettobuchwert von ca.
EUR 14,1 Mio. zugehen. Die der Sachkapitalerh6hung direkt zurechenbaren und anteilig zugeord-
neten Emissionskosten i.H.v. EUR 0,3 Mio, die der Beschaffung von Eigenkapital dienen, sind in der
Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 mit der Kapitalricklage verrechnet. . Ware der Gesell-
schaft dieser Betrag aus der Sachkapitalerhdhung bereits zum 30. September 2014 zugegangen,
héatte der Nettobuchwert bei ca. EUR 11,0 Mio. bzw. ca. EUR 0,57 je Aktie (basierend auf der Akti-
enanzahl nach DurchfiUhrung der Sachkapitalerhbhung) gelegen. Dies hatte fur die Altaktionare
eine unmittelbare Hinzurechnung des Nettobuchwerts von EUR 0,78 je Aktie zur Folge. Ferner
wurde dies fur die Erwerber der Neuen Aktien eine unmittelbare Reduzierung von EUR 2,13 je Ak-
tie bzw. 79 % bedeuten. Die Reduzierung ergibt sich aus der Differenz von EUR 2,70 zu dem neu-
en Nettobuchwert je Aktie von EUR 0,57.
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Wére der Gesellschaft der Betrag aus der Bar- und der Sachkapitalerhdhung bereits zum
30. September 2014 zugeflossen bzw. waren die Vermdégenswerte durch die Sachkapitalerh6hung
zugegangen, héatte der Nettobuchwert bei ca. EUR 29,2 Mio. bzw. ca. EUR 0,86 je Aktie (basierend
auf der Aktienanzahl nach Durchfliihrung der Bar- und der Sachkapitalerhbhung) gelegen. Dies hat-
te fur die Altaktionére eine unmittelbare Hinzurechnung des Nettobuchwerts von EUR 1,07 je Aktie
zur Folge. Ferner wirde dies fur die Erwerber der Neuen Aktien eine unmittelbare Reduzierung von
EUR 0,79 je Aktie bzw. 48 % bedeuten. Die Reduzierung ergibt sich aus der Differenz von
EUR 1,65 (gewogener Durchschnitt aus Bar- und Sachkapitalerhdhung) zu dem neuen Nettobuch-
wert je Aktie von EUR 0,86.

Bei der Darstellung des Nettobuchwerts zum Zwecke der Verwasserung bleiben die steuerlichen

Verlustvortrédge der Gesellschaft, fur die gegenwartig keine aktiven latenten Steuern gebildet wor-
den sind, unberucksichtigt.
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KAPITALISIERUNG UND VERSCHULDUNG

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalisierung und Verschuldung der WCM AG auf Basis des
ungepruften verkurzten IFRS-Zwischenabschlusses der WCM AG zum 30. September 2014.

Kapitalausstattung Zum 30. September 2014
(ungeprift)
WCM AG nach IFRS
TEUR
Kurzfristige Schulden ... 4.235
davon: garantiert ..........ocoiei i e 6]
besichert...... ... 0
unbesichert/ungarantiert..............cooooiiiiiiiiiiaaen. 4.235
Langfristige Schulden...........c.coooiiiiiiiiiieen 0
davon: garantiert ....... ... e 0
besiChert. .. ... 0
unbesichert/ungarantiert...........c.ccoeeiieiiiiiiiiann.n. 0
Eigenkapital ........ .o -3.097
Gezeichnetes Kapital ........ooiiiiiiiiiiii e 14.441
KapitalrlcKlage ... ..o e 1.444
Bilanzverlust...... ..o -18.982
Kapitalausstattung gesamt ...........cooiiiiiiiiiiiiieninanns. 1.138
Liquide Mittel und Nettofinanzverschuldung Zum 30. September 2014
(ungeprift)

WCM AG
TEUR
Zahlungsmittel. ... ..o 158
Zahlungsmitteldquivalente.............c.ooiiiiiiiiiiiiieans 0
Wertpapiere im Handelsbestand...............cccoviiiiiiiinn... 0
Liquide MIttel ... e 158
Kurzfristige finanzielle Forderungen ..............c.cc....... 437
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten................ocooooit, 0
Kurzfristiger Teil der langfristigen Finanzverbindlichkeiten .. 0
Sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten .................... 3.099
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten.......................... 3.099
Kurzfristige Nettofinanzverschuldung........................ 2.504
Langfristige Bankverbindlichkeiten ...t 0
Ausgegebene Anleihen.........ccooiviiiiii i 0
Sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten .................... 0
Langfristige Finanzverbindlichkeiten.......................... [0}
Summe Finanzverbindlichkeiten.....................ooooll 3.099
Nettofinanzverschuldung ... 2.504

Zum 30. September 2014 bestanden keine Eventualverbindlichkeiten und keine indirekte Verbind-
lichkeiten.

Am 10. Oktober 2014 hat Herr Karl Ehlerding, Mitglied des Aufsichtsrats der WCM AG, der Gesell-
schaft ein weiteres Darlehen uUber TEUR 1.000 zur Verfugung gestellt. Der Zinssatz betragt bis
31. Dezember 2014 9,00 % und ab 1. Januar 2015 6,00 %. Die Laufzeit endet am 31. Marz 2016.

Die Laufzeit bestehender Darlehen der Gesellschaft wurde durch Anderungsvereinbarungen vom
19.November 2014 verlangert. Die bestehenden Darlehensvertrage mit Herrn Karl Ehlerding Uber
insgesamt TEUR 1.940 wurden zu einem Vertrag zusammengefasst und sind nebst der aufgelaufe-
nen Zinsen nunmehr erst zum 31. Marz 2016 zuriickzuzahlen. Der Zinssatz betragt ab 1. Januar
2015 einheitlich 6 % p.a. Zwei Darlehensvertrage mit dem Aufsichtsratsmitglied Christoph Krosch-
ke Uber insgesamt TEUR 120 wurden ebenfalls zu einem Vertrag zusammengefasst und sind nebst
der aufgelaufenen Zinsen nunmehr ebenfalls erst am 31. Marz 2016 zuriickzuzahlen. Der Zinssatz
fur beide Darlehen betragt ab dem 1. Januar 2015 einheitlich 6,0 % p.a.
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Am 28. November 2014 hat Herr Ehlerding ein weiteres Darlehen tUber TEUR 500 mit Laufzeit bis
zum 1. April 2016 und Zinssatz 6,0 % p.a. gewahrt. Zusétzlich hat sich Herr Ehlerding verpflichtet,
zur Finanzierung der Immobilienakquisition 1 und der Transaktionskosten (1) ein weiteres Nach-
rangdarlehen in H6he von EUR 2,0 Mio. sowie (2) falls nicht sémtliche angebotene Aktien aus der
Barkapitalerhohung platziert werden kdénnen, den Differenzbetrag zwischen dem geplanten Brutto-
emissionserlés in Hohe von EUR 18,8 Mio. und dem tatsachlich erzielten Bruttoemissionserlos aus
der Barkapitalerhbhung im Rahmen eines weiteren Nachrangdarlehens zur Verfigung zu stellen.
Als Rickzahlungstermin wurde der 1. April 2016 und als Zinssatz 6,0 % p.a. vereinbart.

Erklarung zum Geschaftskapital

Das Geschaftskapital der Gesellschaft reicht derzeit nicht aus, um samtlichen Zahlungsverpflich-
tungen im geplanten Geschaftsbetrieb, die mindestens in den nachsten zwo6lf Monaten ab dem Da-
tum dieses Prospekts féllig werden, nachzukommen.

Die Gesellschaft bendtigt zur Finanzierung der Immobilienakquisitionen, einschlie3lich noch zu be-
gleichender Transaktionsnebenkosten, zusatzlich zu der vereinbarten Bankenfinanzierung weitere
liguide Mittel in H6he von insgesamt EUR 20,2 Mio.

Die Gesellschaft rechnet damit, dass nach Durchfuhrung der Bar- und Sachkapitalerhbhung der
Finanzierungsbedarf gedeckt ist. Herr Karl Ehlerding, Mitglied des Aufsichtsrats der WCM AG, hat
sich verpflichtet, zur Finanzierung der Immobilienakquisition 1 und der Transaktionskosten (1) ein
weiteres Nachrangdarlehen in H6he von EUR 2,0 Mio. sowie (2) falls nicht samtliche angebotene
Aktien aus der Barkapitalerhbhung platziert werden kénnen, den Differenzbetrag zwischen dem
geplanten Bruttoemissionserlés in Héhe von EUR 18,8 Mio. und dem tatsachlich erzielten Brutto-
emissionserldés aus der Barkapitalerhbhung im Rahmen eines weiteren Nachrangdarlehens zur Ver-
fugung zu stellen. Des Weiteren hat die Gesellschaft mit der Deutschen Pfandbriefbank AG eine
bindende Vorvereinbarung abgeschlossen, um den Erwerb des Immobilienportfolios 1 zu finanzie-
ren. Damit ist aus Sicht der Gesellschaft der Finanzierungsbedarf fur die nachsten zwdlf Monate ab
dem Datum dieses Prospekts vertraglich gesichert.
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AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die nachstehend zusammengefassten Finanzinformationen der WCM AG fir die Geschaftsjah-
re 2011, 2012 und 2013 wurden, soweit nicht anders angegeben, den gepruften JahresabschlUs-
sen der WCM AG zum 31. Dezember 2011, zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013
entnommen bzw. aus diesen abgeleitet, die jeweils im Einklang mit den nach Handelsgesetzbuch
("HGB") anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt wurden (zusammen die
"HGB Jahresabschlusse™). Zuséatzlich sind auch ausgewahlte Finanzinformationen der WCM AG
fur die Geschéaftsjahre 2012 und 2013 dargestellt, die, soweit nicht anders angegeben, dem ge-
pruften Jahresabschluss der WCM AG zum 31. Dezember 2013 (mit Vorjahresvergleichsangaben
zum 31. Dezember 2012) entnommen bzw. aus diesem abgeleitet wurden, der im Einklang mit
den International Financial Reporting Standards, wie sie in der Européischen Union ("EU") anzu-
wenden sind (fur Zwecke dieses Prospekts als "IFRS" bezeichnet), erstellt wurde ("IFRS Jahres-
abschluss 2013").

Die nachstehend zusammengefassten Finanzinformationen der WCM AG fur die 9-Monats-
Zeitrdume zum 30. September 2014 und zum 30. September 2013 wurden, soweit nicht anders
angegeben, dem ungepriften verkirzten Zwischenabschluss der WCM AG zum 30. September
2014 mit Vergleichszahlen zum 30. September 2013, der nach den IFRS fur Zwischenberichter-
stattung (IAS 34) erstellt worden ist, entnommen bzw. abgeleitet ("IFRS Zwischenabschluss").

Die HGB Jahresabschlisse und der IFRS Jahresabschluss 2013 wurden jeweils von der KPMG AG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Frankfurt am Main, geprift und mit einem uneingeschréankten
Bestatigungsvermerk versehen. Ohne ihre Beurteilung einzuschranken, weisen die Wirtschaftspri-
fer auf die Ausfuhrungen der Gesellschaft im Lagebericht (HGB) bzw. im Anhang (IFRS) des jewei-
ligen Jahresabschlusses hin. Dort ist bei den HGB Jahresabschlissen 2011, 2012 und 2013 in den
jeweiligen Lageberichten ausgefihrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft davon abhangt, dass
die Gesellschaft zur Fortsetzung der Geschaftstatigkeit weitere liquide Mittel von Dritten erhélt
oder die in der Hauptversammlung beschlossene Barkapitalerhohung erfolgreich durchfuhrt. Ein
entsprechender Hinweis findet sich im Anhang des IFRS Jahresabschlusses 2013.

Der IFRS Zwischenabschluss ist ungeprft.

Wenn die Finanzinformationen in den nachstehenden Tabellen als "geprift" bezeichnet werden,
bedeutet dies, dass sie den gepriuften HGB Jahresabschliissen bzw. dem gepriften IFRS Jahresab-
schluss 2013 entnommen wurden. Werden die Finanzinformationen in den nachstehenden Tabellen
als "ungeprift" bezeichnet, so wurden sie dem IFRS Zwischenabschluss der Gesellschaft zum
30. September 2014 entnommen oder aus diesem abgeleitet.

Alle genannten Abschlisse sind im Finanzteil dieses Prospekts abgedruckt. Die nachstehend aus-
gewahlten Finanzdaten sollten in Verbindung mit dem Abschnitt "Erlauterung und Analyse der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage”, den in diesem Prospekt enthaltenen gepruften HGB Jahres-
abschliussen, dem IFRS Jahresabschluss 2013 und dem ungepruften IFRS Zwischenabschluss sowie
den Ubrigen im Finanzteil dieses Prospekts enthaltenen weiteren Finanzdaten und -informationen
gelesen werden.
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Ausgewahlte Finanzinformationen nach HGB

Ausgewaéahlte Angaben aus der Gewinn- und Verlustrechnung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Gewinn- und Verlustrechnungen der WCM AG in
den jeweils angegebenen Zeitraumen, wie sie den gepruften HGB Jahresabschlissen zum
31. Dezember 2011, zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013 entnommen wurden.

in TEUR 1. Januar bis 31. Dezember
2013 2012 2011
in TEUR
(gepruft)
Sonstige betriebliche Ertrage ...........ccoooviiiiiiiiaa.n. 1.513 1.055 1.632
Personalaufwand/Gehalter..............c.cooiiiiiiiinnenn. -229 -116 -65
Abschreibungen ....... ..o 0 -0,8 -0,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen......................... -1.740 -1.716 -2.255
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége ....................... 10 58 132
Zinsen und &hnliche Aufwendungen..............c..c........ -83 -24 -10
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit.... -530 -743 -566
Steuern vom Einkommen und Ertrag ...........c.cceeeenn.. 17 0 (0]
Jahresfehlbetrag .......c.ccooiiiiiiii e -513 -743 -566
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Ausgewéahlte Angaben aus der Bilanz

Die nachstehende Ubersicht zeigt die Bilanz der WCM AG aus den gepriiften HGB Jahresabschliis-
sen zum 31. Dezember 2011, zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013.

Zum 31. Dezember

2013 2012 2011
in TEUR
(gepruft)
Aktiva
Anlagevermégen
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen ...................... 0 0 0
Umlaufvermogen
Forderungen aus sonstigen Vermogensgegen-
standen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ............ 0] 0,2 0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen........... 0 471 471
Sonstige Vermodgensgegenstande ..............cocveeievnenen. 761 97 10.849
Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere .......oocvoevieiiiiii i 0 0 0
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinsti-
TUTEN e 2.984 8.577 11.497
3.745 9.146 22.818
Rechnungsabgrenzungsposten...........cccvevvievnnn. 2 8 8
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag... 2.120 1.606 863
5.868 10.760 23.689
Passiva
Eigenkapital
Grundkapital..........ccooiiiiiiii e 14.441 288.825 288.825
Kapitalricklage ... ..o 1.444 221.683 221.683
Bilanzverlust. ... ..o -18.005 -512.145 -511.372
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag........... 2.120 1.606 863
0 0 0
Ruckstellungen
Pensionsrickstellungen ... ... 0 0 0
Sonstige Rickstellungen ........cooviiiiiiiiiiiiiiieeen, 3.695 8.542 11.470
3.695 8.542 11.470
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ............. 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen...... 271 0 160
Sonstige Verbindlichkeiten ............coooviiiiiiiiiiiann.. 1.902 1.996 12.059
2.173 2.219 12.219
5.868 10.760 23.689
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Ausgewéahlte Angaben aus der Kapitalflussrechnung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalflussrechnungen der WCM AG fir die angegebenen Zeit-
rdume, die auf den Angaben aus den gepriften HGB Jahresabschlissen zum 31. Dezember 2011,
zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013 beruhen.

1. Januar bis 31. Dezember

2013 2012 2011

in TEUR

(gepruft)
Periodenergebnis ........coooiiiiiiiii -513 -743 -566
Abnahme/Zunahme der Ruckstellungen .................... -4.847 -2.928 1.455

Abnahme/Zunahme der Forderungen aus Lieferun-

gen und Leistungen sowie Abnahme anderer Akti-

va, die nicht der Investitions- oder Finanzie-

rungstatigkeit zuzuordnen sind..............cooooiieiienatn. -188 10.751 3.595
Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Liefe-

rungen und Leistungen sowie Abnahme anderer

Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzie-

rungstatigkeit zuzuordnen sind.............ccooeviiieiienn, -1.745 -9.771 -10.334
Cash Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit........ -7.293 -2.691 -5.860
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit .............. 0 [0} (0]
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen........... 1.700 0 229
Auszahlung aus der Tilgung von Darlehen ................. 0 -229 0]
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit........... 1.700 -229 229
Zahlungswirksame Veradnderungen des Finanzmit-

telfonds. ... -5.593 -2.920 -5.631
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode.................. 8.577 11.497 17.128
Finanzmittelfonds am Ende der Periode............... 2.984 8.577 11.497
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Ausgewahlte Finanzinformationen nach IFRS

Ausgewaéahlte Angaben aus der Gesamtergebnisrechnung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Gesamtergebnisrechnung der WCM AG in den
jeweils angegebenen Zeitrdumen, wie sie dem gepruften IFRS Jahresabschluss zum
31. Dezember 2013 (mit Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Dezember 2012) sowie dem unge-
pruften IFRS Zwischenabschluss zum 30. September 2014 (mit Periodenvergleichszahlen zum
30. September 2013) entnommen wurden.

1. Januar bis 30. September 1. Januar bis 31. Dezember

2014 2013 2013 2012
in TEUR

(ungepruft) (gepruft)
Sonstige betriebliche Ertrédge ............c.ccccoeee. 491 418 1.513 1.055
Betriebliche Ertrage ..o, 491 418 1.513 1.055
Personalaufwand.............coooiiiiiiiiiiiiiiiient -70 -129 -229 -116
Sonstige betriebliche Aufwendungen............. -1.278 -1.410 -1.741 -1.715
Planmafige Abschreibungen ........................ 0 0 0 -1
Betriebliche Aufwendungen .................... -1.348 -1.539 -1.970 -1.832
Betriebsergebnis ... -857 -1.121 -457 =777
Finanzertradge ........ccovviiiiiiii e 1 9 10 58
Finanzaufwendungen ............cccooieeiiiiiinan... -121 0 -83 -24
Finanzergebnis........c..cooiiiiiin -120 9 -73 34
Ergebnis vor Steuern...........ccccceeeiiiiinnn. -977 -1.112 -530 -743
Ertragsteuern .......oooviiiiii i 0 14 16 0
Periodenergebnis/Gesamtergebnis......... -977 -1.098 -514 -743
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Ausgewéahlte Angaben aus der Bilanz

Die nachstehende Ubersicht zeigt die Bilanz der WCM AG aus dem gepriiften IFRS Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2013 (mit Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Dezember 2012) sowie aus dem

ungepruften IFRS Zwischenabschluss zum 30. September 2014.

Zum Zum 31. Dezember
30. September
2014 2013 2012
in TEUR
(ungepruft) (gepruft)
Vermogenswerte
Kurzfristige Vermégenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente .......... 158 4 228
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ............ 0 0 0]
Andere finanzielle Vermodgenswerte ...............cooveeennt 437 2.981 8.349
Anteile an verbundenen Unternehmen und sonstige
LAY g o F=T 1= = P 0 0 0
Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen... 0 0 471
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte ...................... 543 763 106
Summe kurzfristige Vermogenswerte ................. 1.138 3.748 9.154
Bilanzsumme. ... ..o 1.138 3.748 9.154
Eigenkapital und Schulden
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen...... 866 1.200 776
Sonstige Verbindlichkeiten ..., 1 119 1.996
Andere finanzielle Verbindlichkeiten.......................... 3.099 2.628 7.858
Sonstige Ruckstellungen ....... ..o, 269 138 130
Summe kurzfristige Schulden....................c.oo.. 4.235 4.085 10.760
Langfristige Schulden
Andere finanzielle Verbindlichkeiten.......................... 0 1.783 0
Summe langfristige Schulden.............................. 0 1.783 0]
Eigenkapital
GrundKapital.........ccoiiiiiii e 14.441 14.441 288.825
KapitalricKklage .......coooiieiiiii e 1.444 1.444 221.683
Bilanzverlust. ... ..o -18.982 -18.005 -512.114
Summe Eigenkapital...........c.coooii -3.097 -2.120 -1.606
Bilanzsumme..... ..o 1.138 3.748 9.154
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Ausgewéahlte Angaben aus der Kapitalflussrechnung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalflussrechnungen der WCM AG fir die angegebenen Zeit-
rdume, die auf den Angaben aus dem gepriften IFRS Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013
(mit Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Dezember 2012) sowie aus dem ungepruften IFRS Zwi-
schenabschluss zum 30. September 2014 (mit Periodenvergleichszahlen zum 30. September 2013)
beruhen.

1. Januar bis 30. September 1. Januar bis 31. Dezember

2014 2013 2013 2012
in TEUR
(ungepruft) (gepruft)

Ergebnis vor Steuern.........c.cccvvevieeiiiiiinnann.. -977 -1.098 -530 -743
Veréanderungen bei:
- Anderen finanziellen Vermégenswerten....... 2.544 5.356 5.368 3.129
- Forderungen und sonstigen kurzfristigen

VermogensSWerten .....oooceevieeiiiviieiienanans 220 -416 -170 10.752
- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

LeiStUNGEN....oiiie e -334 337 424 498
- Sonstigen Verbindlichkeiten ...................... -118 -1.573 -1.877 -9.833
- Anderen finanziellen Verbindlichkeiten........ -1.672 -4.394 -5.147 -3.345
- Sonstigen Ruckstellungen ..............ccooiiit 131 -2 8 3
Planmafige Abschreibungen ........................ 0 0 0 1
Gezahlte Zinsen und sonstige finanzielle

Aufwendungen ... 0 0 0 -24
Gezahlte Steuern ........cooviviiiiiiiiiiiieieens 0 0 0 0
Netto-Cashflow aus der betrieblichen

TAtIgKeIt ..o -206 -1.790 -1.924 438
Cashflow aus der Investitionstatigkeit.... [0) 0] 0] 0
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darle-

=T o 360 1.650 1.700 0
Auszahlungen aus der Tilgung von

Darlehen ..o 0 0 0 -229
Cashflow aus der Finanzierungstatig-

KeIt. o 360 1.650 1.700 -229
Abnahme/Zunahme der Zahlungsmit-

tel und Zahlungsmittelaquivalente ........ 154 -140 -224 209
Zahlungsmittel zu Beginn der Berichtsperi-

Lo o = 4 228 228 19
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

aquivalente zum 31. Dezember ............. 158 88 4 228
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PRO-FORMA-FINANZINFORMATIONEN

Einleitung
Hintergrund

Am 23. September 2014 hat der Aufsichtsrat den Vorstand ermachtigt, dass die WCM Beteili-
gungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft (im Folgenden kurz "Gesellschaft" oder "WCM AG"
genannt) 92,9 % der Anteile an der Offshore Industriepark GmbH & Co. KG (im Folgenden kurz
"SOlI GmbH & Co. KG" genannt) im Wege einer Sachkapitalerhbhung gegen Ausgabe von
4.900.000 neuen WCM-Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare erwirbt. In diesem
Rahmen erstellt die Gesellschaft ein Wertpapierprospekt (im Folgenden kurz "Prospekt"” genannt).

Diese beabsichtige Akquisition ist in den historischen Finanzzahlen der WCM AG nicht abgebildet,
weshalb Pro-Forma-Finanzinformationen zum 30. September 2014 erstellt wurden. Die Pro-Forma-
Finanzinformationen bestehen aus einer Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnung fur die Zeitraume
1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013 und 1. Januar 2014 bis 30. September 2014, einer Pro-
Forma-Bilanz zum 30. September 2014 sowie Pro-Forma-Erlauterungen fur die dargestellten Zeit-
rdume ("Pro-Forma-Finanzinformationen").

Diese Pro-Forma-Finanzinformationen wurden nur fir diesen Prospekt und ausschliellich zu illust-
rativen Zwecken erstellt. Sie beschreiben aufgrund ihrer Wesensart lediglich eine hypothetische
Situation und spiegeln folglich nicht die tatsachliche Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
WCM AG wider. Zusatzlich zu der in diesen Pro-Forma Finanzinformationen dargestellten Transak-
tion plant die Gesellschaft zeitnah weitere wesentliche Immobilien, finanziert Gber eine Barkapital-
erhéhung durch die Ausgabe von 14.441.000 neuen Aktien der WCM AG und der Aufnahme von
Fremdfinanzierung zu erwerben. Diese Transaktionen sind hier nicht abgebildet und schranken da-
her die Aussagekraft dieser Pro-Forma-Finanzinformationen ein.

Im Zuge der Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen wurden fur die Ausgangszahlen der
geprufte und in diesem Prospekt verdffentlichte IFRS-Jahresabschluss der WCM AG zum
31. Dezember 2013, der ungeprufte und in diesem Prospekt verdffentlichte IFRS-
Zwischenabschluss der WCM AG zum 30. September 2014, sowie der verdffentlichte, ungeprifte
HGB-Jahresabschluss der SOl GmbH & Co. KG zum 31. Dezember 2013 und der unveroffentlichte,
ungeprufte HGB-Zwischenabschluss der SOl GmbH & Co. KG zum 30. September 2014 herangezo-
gen.

Die Erstellung dieser Pro-Forma-Finanzinformationen erfolgte auf der Grundlage der Rechnungsle-
gungsmethoden des letzten gepriften IFRS-Jahresabschlusses der WCM AG zum
31. Dezember 2013, der im Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS),
die von der EU genehmigt worden sind, erstellt wurde. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den sind im Detail im Anhang zum Jahresabschluss fiir das zum 31. Dezember 2013 endende Ge-
schaftsjahr dargestellt.

Folgende Rechnungslegungsmethoden sind fir die Pro-Forma-Finanzinformationen zu erganzen:
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden erstmals zu den Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten bewertet und zu fortgefihrten Anschaffungs- und Herstellungskosten fortgeschrieben
(Anschaffungskostenmodell).

Jeder Gewinn oder Verlust beim Abgang einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie (berech-
net als Differenz zwischen dem NettoveraufRerungserlés und dem Buchwert des Gegenstands) wird
im Gewinn oder Verlust erfasst.

Wenn sich die Nutzung einer Immobilie &ndert und eine vom Eigentimer selbstgenutzte Immobilie
zu einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie wird, wird die Immobilie mit dem beizulegen-
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den Zeitwert neu bewertet und in eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie umgegliedert. Ein
etwaiger Gewinn aus dieser Neubewertung wird im Gewinn oder Verlust erfasst, insoweit er einen
fruheren Wertminderungsaufwand fur genau diese Immobilie aufhebt. Ein etwaiger dartber hin-
ausgehender Gewinn wird im sonstigen Ergebnis erfasst und in der Neubewertungsricklage im Ei-
genkapital dargestellt. Ein etwaiger Verlust wird unmittelbar im Gewinn oder Verlust erfasst. Wenn
eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie, die zuvor als Sachanlage klassifiziert wurde, ver-
kauft wird, wird jeder in der Neubewertungsriicklage eingestellte damit verbundene Betrag den
Gewinnriicklagen zugefiuhrt.

Die SOl GmbH & Co. KG hatte in den Zeitrdumen, fiur die die Pro-Forma-Finanzinformationen er-
stellt wurden, ein mit dem Kalenderjahr deckungsgleiches Geschéftsjahr. Die historischen Finanz-
informationen der SOl GmbH & Co. KG wurden nach deutschen handelsrechtlichen Grundsatzen
erstellt. Um diese historischen Zahlen an die Rechnungslegungsgrundsatze der WCM AG anzupas-
sen, wurden die Ausgangszahlen auf IFRS Ubergeleitet. Wesentliche Anpassungen haben nur be-
zuglich des Ausweises von Verbindlichkeiten nach Fristigkeiten (lang- und kurzfristig) sowie dem
Ausweis von liquiden Mitteln (Umgliederung von Bankguthaben fir Mieterkautionen in andere fi-
nanzielle Vermdégenswerte) stattgefunden. Das Eigenkapital der SOl GmbH & Co. KG hat sich
durch diese Uberleitung nicht verandert.

Die Pro-Forma-Finanzinformationen sind nur in Verbindung mit den Jahres- bzw. Zwischenab-
schlissen der WCM AG aussagekraftig.

Grundlagen der Erstellung

Die dargestellten Pro-Forma-Finanzinformationen wurden in Ubereinstimmung mit dem IDW Rech-
nungslegungshinweises bzgl. der Erstellung von Pro-Forma-Finanzinformationen
(IDW RH HFA 1.004) erstellt.

In der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 ist der Erwerb der SOl GmbH & Co. KG, der im
Dezember 2014 geplant ist, so abgebildet, als ob die Ubernahme bereits zum 30. September 2014
erfolgt ware. In der Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnung ist die Transaktion hingegen so abgebil-
det, als hatte sie bereits zum 1. Januar 2013 stattgefunden.

73



Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnung fur 2013

Pro-
SOl GmbH & Forma-
WCM AG Co. KG Erlaute- Pro-Forma- Pro-Forma-

1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013 (gepruft) (ungepruft) rung Anpassungen Angaben
in TEUR 01.01.2013- 01.01.2013- 01.01.2013- 01.01.2013-

31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
Umsatzerldse 0 2.874 0 2.874
Sonstige betriebliche Ertrage 1.513 (0] 0 1.513
Betriebliche Ertrage 1.513 2.874 (0] 4.387
Personalaufwand -229 -5 0 -234
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.741 -849 0 -2.590
Planmafige Abschreibungen 0 -352 2) -437 -789
Betriebliche Aufwendungen -1.970 -1.206 -437 -3.613
Betriebsergebnis -457 1.668 -437 774
Ertrage aus Unternehmenserwerb 0 (0] 2) 755 755
Ergebnis vor Zinsen und Steuern -457 1.668 318 1.529
Finanzertrage 10 0] 0 10
Finanzaufwendungen -83 -240 0 -323
Finanzergebnis -73 -240 -313
Ergebnis vor Steuern -530 1.428 318 1.216
Ertragsteueraufwendungen 16 (0] 1), 4) -130 -114
Periodenergebnis/Gesamtergebnis -514 1.428 188 1.102
Zuordnung Gesamtergebnis -514 1.428 188 1.102
Eigentimern des Mutterunternehmens 1.032
Nicht beherrschenden Anteilen 70
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie 5) 0,053
Verwéssertes Ergebnis je Aktie 5) 0,053
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Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnung zum 30. September 2014

Pro-
SOl GmbH & Forma-
WCM AG Co. KG Erlaute- Pro-Forma- Pro-Forma-

1. Januar 2014 bis 30. September 2014 (ungepriuft) (ungepriuft) rung Anpassungen Angaben
in TEUR 01.01.2014- 01.01.2014- 01.01.2014- 01.01.2014-

30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014
Umsatzerlose (0] 2.035 0 2.035
Sonstige betriebliche Ertrage 491 104 (o] 595
Betriebliche Ertrage 491 2.139 [0} 2.630
Personalaufwand -70 -1 0 -71
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.278 -715 0 -1.993
Planmafige Abschreibungen (0] -264 1) -328 -592
Betriebliche Aufwendungen -1.348 -980 -328 -2.656
Betriebsergebnis -857 1.159 -328 -26
Finanzertrage 1 (0] 0 1
Finanzaufwendungen -121 -143 0 -264
Finanzergebnis -120 -143 [0} -263
Ergebnis vor Steuern -977 1.016 -328 -289
Ertragsteueraufwendungen 0] 0] (6] (]
Periodenergebnis/Gesamtergebnis -977 1.016 -328 -289
Zuordnung Gesamtergebnis -977 1.016 -328 -289
Eigentimern des Mutterunternehmens -338
Nicht beherrschenden Anteilen 49
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie 5) -0,017
Verwassertes Ergebnis je Aktie 5) -0,017
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Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014

Pro-
SOl GmbH & Forma-
WCM AG Co. KG Erlaute- Pro-Forma- Pro-Forma-

30. September 2014 (ungepriuft) (ungepriuft) rung Anpassungen Angaben
in TEUR

30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014
Vermogenswerte
Kurzfristige Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-
lente 158 513 0 671
Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen 0] 0] (6] (]
Andere finanzielle Vermoégenswerte 437 180 0 617
Anteile an verbundenen Unternehmen und
sonstige Wertpapiere (0] (0] 0 0
Forderungen gegen verbundene Unterneh-
men / Kommanditisten der
SOl GmbH & Co. KG 0 0 0 0
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 543 10 0 553
Summe kurzfristige Vermogenswerte 1.138 703 1.841
Langfristige Vermogenswerte
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0] 2.490 1) 15.330 17.820
Technische Anlagen und Maschinen (0] 507 0 507
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung (0] 43 0 43
Geleistete Anzahlung 56 56
Latente Steueranspriiche (0] (0] 4) 425 425
Summe langfristige Vermodgenswerte (o} 3.096 15.755 18.851
Bilanzsumme 1.138 3.799 15.755 20.692
Eigenkapital und Schulden
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen 866 161 (6] 1.027
Sonstige Verbindlichkeiten 1 269 3) 320 590
Andere finanzielle Verbindlichkeiten 3.099 729 0 3.828
Sonstige Ruckstellungen 269 86 0 355
Summe kurzfristige Schulden 4.235 1.245 320 5.800
Langfristige Schulden
Latente Steuerschulden (0] (0] 1) 294 294
Andere finanzielle Verbindlichkeiten (0} 2.514 0 2.514
Summe langfristige Schulden 2.514 294 2.808
Eigenkapital
Grundkapital 14.441 (0] 2) 4.900 19.341
Kapitalkonten Kommanditisten
SOI GmbH & Co. KG (0] 40 2) -40 0
Kapitalruicklage 1.444 0] 2), 3) 8.010 9.454
Bilanzverlust -18.982 (0] 1), 2), 3) 1.180 -17.802
Eigenkapital der Eigentumer des
Mutterunternehmens -3.097 40 14.050 10.993
Nicht beherrschende Anteile (0] (0] 2) 1.091 1.091
Summe Eigenkapital -3.097 40 15.141 12.084
Bilanzsumme 1.138 3.799 15.755 20.692
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Erlauterungen der Pro-Forma-Anpassungen

Folgende Pro-Forma-Anpassungen, die den Erwerb der SOl GmbH & Co. KG abbilden, wurden in
der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 bzw. in den Pro-Forma-
Gesamtergebnisrechnungen fiur die Zeitrdume 1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013 sowie
1. Januar 2014 bis 30. September 2014 vorgenommen:

Erlauterung 1) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien:

Im Zuge des Erwerbs der SOl GmbH & Co. KG wurde die Immobilie der SOl GmbH & Co. KG mit-
tels eines externen Marktwertgutachtens zum 30. September 2014 neu bewertet. Der Marktwert
(Market Value) wurde entsprechend den Richtlinien und Ausfuhrungsbestimmungen der Royal In-
stitution of Chartered Surveyors ermittelt. Zur Bewertung wurde die Discounted Cash Flow (DCF)-
Methode angewendet, der verwendete Renditeansatz bertcksichtigt explizit die folgenden Parame-
ter: Mietindexierung, zukinftiges Marktmietpreiswachstum und Inflationierung der Kosten. Fir
vorhandene Altlastenverdachte wurde eine Wertneutralitdt unterstellt. Als Kapitalisierungsrate
wurden 10,25 % und als Diskontierungsrate 9,5 % angesetzt. Dies hat zu einem Bruttovervielfalti-
ger von 8,58 gefihrt.

Die bestehenden Mietvertrage wurden im Wesentlichen so erfasst, wie sie zum Bewertungsstichtag
abgeschlossen waren. Weiterhin wurde fur die beiden Ankermieter aufgrund deren aktuellen
durchschnittlichen Bonitdt zum Bewertungsstichtag von normalen wirtschaftlichen Verhéltnissen
ausgegangen. Nach Ablauf der Mietvertragslaufzeit wurde daher eine Wahrscheinlichkeit einer
Mietvertragsverlangerung von 50 % bzw. 75 % angenommen.

Entsprechend diesem Gutachten belauft sich der Fair Value der Immobilien der SOl GmbH &
Co. KG auf insgesamt TEUR 17.820. Davon entfallen TEUR 4.870 auf Grund und Boden und
TEUR 12.950 auf Gebéaude. Die Fair-Value-Anpassung wurde in der Pro-Forma-Bilanz zum
30. September 2014 bericksichtigt. Auf den sich daraus ergebenden Bewertungsunterschied zwi-
schen IFRS-Bilanz und dem steuerrechtlich anzusetzenden Wert nach Sachkapitalerhdhung wurde
eine passive Steuerschuld in der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 angesetzt.

Die Gebaude werden einheitlich Uber 25 Jahre linear abgeschrieben. Die Differenz zwischen der
Abschreibung in den Ausgangswerten der SOl GmbH & Co. KG und der héheren Abschreibung auf
Basis der Fair Value wird als Pro-Forma-Anpassung in den beiden Perioden der Gesamtergebnis-
rechnung ausgewiesen.

Erlauterung 2) Kapitalerh6hung und weitere Eigenkapitalveranderungen:

Im Rahmen der Transaktion planen die bisherigen Gesellschafter der SOl GmbH & Co. KG, 92,1 %
ihrer Anteile gegen Erhalt neu auszugebender 4,9 Millionen Aktien der WCM AG einzulegen. Dafur
ist eine Kapitalerhbhung aus genehmigtem Kapital vorgesehen. Der Nennwert der Aktien betréagt
jeweils EUR 1,00, sodass sich das Grundkapital um TEUR 4.900 erhoéht. Der den Nennwert Uber-
steigende Betrag von EUR 1,70 pro Aktie wird in die Kapitalriicklage eingestellt. Der bei den bishe-
rigen Gesellschaftern der SOl GmbH & Co. KG verbleibende Anteil wird als nicht beherrschender
Anteil dargestellt. Aus der Differenz zwischen erhaltenem Nettovermégen der SOl GmbH & Co. KG
und dem Ausgabewert der neuen Aktien resultiert ein negativer Unterschiedsbetrag in H6he von
TEUR 755. In der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 ist dieser Betrag ergebniserhohend
als Ertrag im Bilanzverlust bericksichtigt. In der Gesamtergebnisrechnung 2013 ist dieser Betrag
als Ertrag aus Unternehmenserwerb ausgewiesen.

Erlauterung 3) Transaktionskosten:
Die bei dem Erwerb der SOl GmbH & Co. KG erwarteten, direkt zurechenbaren und anteilig zuge-
ordneten Transaktionskosten werden als sonstige Verbindlichkeit in der Pro-Forma-Bilanz zum

30. September 2014 ausgewiesen. Die Aufwendungen, die der Beschaffung von Eigenkapital die-
nen, werden erfolgsneutral mit der Kapitalrticklage verrechnet.
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Erlauterung 4) Steuern:

Zum hypothetischen Erstkonsolidierungszeitpunkt zum 30. September 2014 werden infolge der
prognostizierten positiven steuerlichen Einktinfte der SOl GmbH & Co. KG, die bei der WCM AG zu
bertcksichtigen waren, vorhandene steuerliche Verlustvortrdge in den Folgejahren nutzbar. Fur
einen Funfjahreszeitraum auf Basis der bei der WCM AG sich ergebenden steuerlichen Ergebnisse
wurden unter Berlcksichtigung des Gesamtsteuersatzes der WCM AG von 32% aktive latente
Steueranspriche auf steuerliche Verlustvortrage von TEUR 425 ermittelt und in der Pro-Forma-
Bilanz zum 30. September 2014 angesetzt.

Fur die Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnungen fir die Zeitraume 1. Januar 2013 bis 31. Dezember
2013 sowie 1. Januar 2014 bis 30. September 2014 wurde angenommen, dass aktive latente
Steueranspriche von TEUR 425 bereits zum 1. Januar 2013 zu bericksichtigen wéaren. Folglich
wurde fur das Geschéaftsjahr 2013 angenommen, dass infolge der Nutzung von Verlustvortragen
und damit der anteiligen Inanspruchnahme der hypothetisch zum 30. September 2014 bertcksich-
tigten aktiven latenten Steueranspriche ein latenter Steueraufwand im Ertragsteueraufwand ent-
steht.

Erlauterung 5) Pro-Forma-Ergebnis je Aktie :

Unverwassertes/verwassertes Pro-forma Ergebnisses je Aktie

Die Berechnung des unverwasserten Pro-Forma-Ergebnisses je Aktie fur den Zeitraum vom 1. Ja-
nuar 2014 bis zum 30. September 2014 basierte auf dem den Stammaktiondren zurechenbaren
negativen Periodenergebnis in H6he von TEUR 338 (Geschaftsjahr 2013 Periodenergebnis:
TEUR 1.032) und einer gewichteten durchschnittlichen Anzahl von Stammaktien in Hohe von

19.341.269 (31. Dezember 2013: 19.341.269), berechnet wie folgt:

Den Stammaktien zurechenbares Pro-Forma-Ergebnis

in TEUR
30.09.2014 31.12.2013

Pro-Forma-Periodenergebnis -289 1.102
Den Stammaktionaren zurechenbares Pro-Forma-
Periodenergebnis -338 1.032
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien
(in Tsd. Aktien)

2014
Zum 1. Januar ausgegebene Stammaktien 19.341
Anzahl der Stammaktien zum 30. September 19.341
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum 30. September
(unverwassert) 19.341
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum 30. September
(verwaéssert) 19.341
(in Tsd. Aktien)

2013
Zum 1. Januar ausgegebene Stammaktien 288.825
Kapitalherabsetzung 274.384
Pro-Forma-Kapitalerh6hung 4.900
Anzahl der Stammaktien zum 31. Dezember 19.341
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum 31. Dezember
(unverwassert) 19.341
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum 31. Dezember
(verwéssert) 19.341
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Die Kapitalerhbhung aus genehmigtem Kapital, die fur den Erwerb der SOl GmbH & Co. KG vorge-
nommen wurde, wird so dargestellt, als hatte sie bereits zum 1. Januar 2013 stattgefunden.
Dadurch steigt die Anzahl der ausgegebenen Aktien Uber den Berichtszeitraum um 4,9 Millionen
Stuck.
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ERLAUTERUNG UND ANALYSE DER VERMOGENS-,
FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Die folgende Erlauterung und Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG be-
zieht sich, soweit nicht ausdricklich anders dargestellt, auf die gepriften HGB Jahresabschlisse
der WCM AG zum 31. Dezember 2011, zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013, den
gepruften IFRS Jahresabschluss der WCM AG zum 31. Dezember 2013 (mit Vorjahresvergleichsan-
gaben zum 31. Dezember 2012) und den ungepriften verklurzten IFRS Zwischenabschluss der
WCM AG zum 30. September 2014 (mit Vergleichsangaben fur den Vorjahreszeitraum). Der von
den Finanzinformationen ab dem 1. Januar 2011 umfasste Zeitraum wird als "Berichtszeitraum™
definiert. Anleger sollten die nachfolgende Erlauterung und Analyse in Verbindung mit diesen Ab-
schlissen und den Erlauterungen dazu sowie den Ubrigen im Finanzteil dieses Prospekts enthalte-
nen Finanzangaben lesen. Die gepriften HGB Jahresabschlisse der WCM AG zum 31. Dezember
2011, zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013, der geprifte IFRS Jahresabschluss
der WCM AG zum 31. Dezember 2013 und der ungeprifte verkurzte IFRS Zwischenabschluss der
WCM AG zum 30. September 2014 sind in diesem Prospekt im Finanzteil ab Seite F-1 ff. enthalten.

Die HGB Jahresabschlisse und der IFRS Jahresabschluss 2013 wurden jeweils von der KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Frankfurt am Main, geprift und mit einem uneingeschrénkten
Bestéatigungsvermerk versehen. Ohne ihre Beurteilung einzuschranken, weisen die Wirtschaftspru-
fer auf die Ausfuhrungen der Gesellschaft im Lagebericht (HGB) bzw. im Anhang (IFRS) des jewei-
ligen Jahresabschlusses hin. Dort ist bei den HGB Jahresabschlissen 2011, 2012 und 2013 in den
jeweiligen Lageberichten ausgefiinrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft davon abhangt, dass
die Gesellschaft zur Fortsetzung der Geschéaftstatigkeit weitere liquide Mittel von Dritten erhalt
oder die in der Hauptversammlung beschlossene Barkapitalerhdhung erfolgreich durchfiihrt. Ein
entsprechender Hinweis findet sich im Anhang des IFRS Jahresabschlusses 2013.

Der IFRS Zwischenabschluss ist ungepruft.

Uberblick

Die WCM AG verfugt gegenwartig Uber keine Beteiligungen und plant nach der erfolgten Beendi-
gung des Insolvenzverfahrens nunmehr einen operativen Neustart mit Fokus auf Gewerbeimmobi-
lien in Deutschland mit Schwerpunkt im Bereich der Buroimmobilien. Im Zuge ihrer strategischen
Neuausrichtung hat der Aufsichtsrat der Gesellschaft den Immobilienexperten Stavros Efremidis
zum weiteren Vorstandsmitglied bestellt, um die operative Neuausrichtung mit Fokus auf Gewer-
beimmobilien in Deutschland gemeinsam mit dem bisherigen Vorstandsmitglied Dr. Manfred
Schumann umzusetzen.

Die Gesellschaft hat am 8. Dezember 2014 im Rahmen eines Kaufvertrages sowie eines Einbrin-
gungsvertrages vereinbart, ein Immobilienportfolio bestehend aus 4 Gewerbeimmobilien (das
"Immobilienportfolio™) im Rahmen von sog. Share Deals zu erwerben. In den Vereinbarungen
wurde ein Immobilienkaufpreis ohne Berucksichtigung der Anteilsverhaltnisse von insgesamt
EUR 80,9 Mio. zugrunde gelegt. Das Immobilienportfolio umfasst drei Buroimmobilien in Bonn,
Dusseldorf und Frankfurt am Main, die mittelbar Uber jeweils eine Objektgesellschaft im Rahmen
eines Kaufvertrages mehrheitlich in H6he von 94,9 % erworben werden ("Immobilienakquisiti-
on 1") sowie eine Industrieimmobilie in Bremerhaven, die mittelbar Uber eine Objektgesellschaft
als Sacheinlage mehrheitlich in Hohe von 92,9 % im Rahmen einer Kapitalerhdhung in die Gesell-
schaft eingebracht werden soll ("Immobilienakquisition 2" und gemeinsam mit der Immobilien-
akquisition 1, die "Immobilienakquisitionen™). Die vermietbaren Flachen belaufen sich auf ins-
gesamt 90.118 m2. Die Mieteinnahmen betragen ca. EUR 5,7 Mio. p.a. Der Vermietungsstand be-
tragt 89,7 %. Die durchschnittliche Restmietlaufzeit betrégt 6,0 Jahre.

Der Marktwert des im Rahmen des Kaufvertrages und des Einbringungsvertrages gesicherten Im-

mobilienportfolios der WCM AG betrug zum 30. September 2014 EUR 83,4 Mio. und unter Beruck-
sichtigung der Anteilsverhaltnisse EUR 78,8 Mio.
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Wesentliche Einflussfaktoren auf das Ergebnis der Geschaftstatig-
keit

Buchhaltung und Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der Gesellschaft beinhaltet neben den Geschaftsvorfallen aus den Aktivitdten
des Vorstandes zusatzlich die Geschaftsvorfélle im Zusammenhang mit der Planuberwachung, die
voraussichtlich bis Ende Dezember 2014 durch Gerichtsbeschluss beendet wird. Die Geschéaftsvor-
falle im Zusammenhang mit der Plantberwachung wurden zunéachst in einem gesonderten Bu-
chungskreis erfasst, um sicherzustellen, dass die wesentliche Vorgabe des Insolvenzplans —
samtliche Erlése aus der Verwertung des zum 25. Oktober 2010 ausgewiesenen Vermdgens ste-
hen ausschlief3lich den Insolvenzglaubigern zu — zutreffend im Jahresabschluss abgebildet wird.
AnschlieBend werden beide internen Buchungskreise zum Jahresabschluss zusammengefasst.

Historische Einflussfaktoren

In den Geschéftsjahren 2011, 2012 und 2013 sowie in dem 9-Monats-Zeitraum vom 1. Januar bis
30. September 2014 hat die WCM AG keine operative Geschéaftstatigkeit durchgefuhrt und keine
wesentlichen Ergebnisse der Geschaftstatigkeit erzielt. Die einzigen wesentlichen Faktoren, die die
finanzielle Lage der WCM AG in diesem Zeitraum beeinflusst haben, waren die Bestimmungen Uber
die Durchfuhrung des Insolvenzplans und die Vorbereitungen auf die Wiederaufnahme der Ge-
schaftstatigkeit, wobei die Finanzierung der eigenen Geschaftstatigkeit insbesondere durch Auf-
nahme von Darlehen, die Aufsichtsratsmitglieder gewéahrten, erfolgte.

Zukunftige Einflussfaktoren

Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass im Zuge der Wiederaufnahme der Geschéaftstatigkeit nach
Durchfuhrung der Immobilienakquisitionen insbesondere die folgenden Faktoren einen wesentli-
chen Einfluss auf die Entwicklung des Geschafts und der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
WCM AG haben werden:

Vermietung von Immobilien

Die WCM AG beabsichtigt, den Uberwiegenden Teil ihrer Gesamtertrage aus der Vermietung von
Gewerbeimmobilien zu erzielen. Die Gesellschaft strebt nachhaltige und stabile Einnahmen durch
die langfristige Vermietung an attraktive und branchenbezogen breit diversifizierte Mieter sowie
durch ein intensives Immobilienmanagement an. Bei Akquisitionsentscheidungen wird die Gesell-
schaft Objekt, Markt, Lage und Mieter analysieren und daraus das langfristige Vermietungs-, Er-
trags- und Wertpotenzial ableiten. Die Gesellschaft beabsichtigt, durch regelméaRige Uberwachung
und Verbesserung der bautechnischen Qualitat und Ausstattung der Objekte die Vermietungschan-
cen zu optimieren.

Um Mietvertrédge erfolgreich abzuschlieBen, muss sich das Angebot der WCM AG gegen Konkurren-
zobjekte durchsetzen, die eine vergleichbare Lage, Qualitat oder Preisklasse ausweisen. Der Wett-
bewerb ist je nach Standort unterschiedlich und vor allem in den Grof3stadten hoch. Die Gesell-
schaft ist allerdings der Auffassung, dass fiir den Mieter die Miete nur eines der Entscheidungskri-
terien ist und letztendlich das Gesamtpaket aus Miete, Lage und Kundennahe entscheidend ist.

Die der WCM AG zur Erzielung von Mieteinnahmen verfuigbare Flache kann aufgrund von Anké&ufen
und Verkaufen von Immobilien schwanken. Fir die Ergebnisse aus der Vermietung von Immobilien
ist ferner von Bedeutung, inwieweit Leerstande in den Immobilien zu verzeichnen sind.

Um nachhaltigen Mietertrag zu sichern und potenzielle Leerstande zu vermeiden, strebt die
WCM AG generell langfristige Vermietungen an und beabsichtigt, frihzeitig Anschluss- und Neu-
vermietungsmafRnahmen bei auslaufenden Mietvertrdgen zu ergreifen. Die Bruttomieteinnahmen
kénnen aber bei Mietausfallen sowie auf Grund weniger ertragreicher Neu- oder Anschlussvermie-
tungen niedriger ausfallen als von der Gesellschaft erwartet.
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Wert des Immobilienportfolios

Der Marktwert der Immobilien hangt wesentlich von den zukiinftigen erzielbaren Mieteinnahmen
und dem allgemeinen Markt- und Finanzierungsumfeld ab. Die WCM AG beabsichtigt, im Vorfeld
von Investitions- und Akquisitionsentscheidungen Lage und Standort der entsprechenden Immobi-
lien zu prufen. Die WCM AG beabsichtigt, ihre Immobilien grundséatzlich nach dem Anschaffungs-
kostenmodell zu bilanzieren, wobei die Kosten des Erwerbs (Kaufpreis plus direkt zurechenbare
Anschaffungsnebenkosten) von Immobilien oder Immobilienportfolien im jeweiligen Geschéaftsjahr
als Zugénge zu den als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien in der Konzernbilanz nach IFRS
aktiviert werden. Die abschreibungsfahigen Anschaffungskosten (ohne Grund und Boden) dieser
Immobilien werden dann Uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer planmafig abgeschrieben.

Der Marktwert des Immobilienvermégens der WCM AG wird jahrlich nach internationalen Richtli-
nien ermittelt. Der Marktwert des Immobilienvermégens unterliegt Schwankungen, die durch ex-
terne Faktoren wie Wirtschaftslage, Zinsschwankungen und das Finanzierungsumfeld, sich veran-
dernde Mietzinsniveaus sowie durch qualitative Faktoren wie Vermietungsquote und Objektzustand
beeinflusst werden. Marktwertveranderungen kdénnen sich auf den Wertansatz der langfristigen
Vermogenswerte und die Bilanzstruktur insgesamt sowie die Finanzierungsbedingungen auswirken.

Betriebsaufwendungen

Mit Aufnahme der operativen Geschaftstatigkeit und Zugang von Immobilienportfolien werden die
Betriebsaufwendungen sich erhdéhen. Dies kénnte zu héheren Personalaufwendungen (zusatzliche
Vorstandsmitglieder, Mitarbeiter), sonstigen betrieblichen Aufwendungen (u. a. hdhere Verwal-
tungskosten) und planmé&Rigen Abschreibungen auf langfristige Vermogenswerte fuhren.

Finanzierungsaufwand und Zinsniveau

Die WCM AG beabsichtigt, ihren Finanzierungsbedarf vor allem Uber Bankenfinanzierungen zu de-
cken. Insgesamt ist die Bereitschaft der Finanzierungspartner, eine Investition zu angemessenen
Konditionen zu begleiten, fir die WCM AG von maRgeblicher Bedeutung. Die Rahmenbedingungen
fur die Finanzierung von Immobilienakquisitionen andern sich kontinuierlich und beeinflussen je
nach Entwicklung die Attraktivitat der Finanzierungsmdglichkeiten. Zu den beeinflussenden Fakto-
ren zahlt insbesondere die Entwicklung der derzeit ginstigen Finanzierungszinsen. Die Ertragskraft
der WCM AG wird somit von der Entwicklung des Marktes fur Fremdfinanzierungen erheblich beein-
flusst.

Ertragsteuern

Mit Erwerb von Immobilien kdnnten bei der WCM AG zukunftig zu versteuernde positive Einkunfte
entstehen. Folglich wirden steuerliche Verlustvertrdge teilweise genutzt werden, die mit Ausnah-
me der Mindestbesteuerung zu einer Verminderung des laufenden Steueraufwandes in der Zukunft
resultiert.

Zusatzlich kénnte die Gesellschaft nachhaltig zu versteuernde positive Einklinfte erwirtschaften.
Insoweit ware der Wertberichtigungsbedarf fur die aktiven latenten Steuern neu einzuschatzen.
Folglich kénnen Ertrage aus Ertragsteuern aus der Wertaufholung der Wertberichtigung fir aktive
latente Steuern zu erfassen sein.

Konjunkturelle Entwicklung des Marktes fur Immobilien in Deutschland

WCM AG beabsichtigt, ihre Ertrage insbesondere aus Mieteinnahmen zu erzielen. Da die Immobi-
lien, die die WCM AG im Rahmen der Immobilienakquisitionen erwerben wird, Uberwiegend lang-
fristig vermietet sind, kénnen stabile Mieteinnahmen — vorbehaltlich unabsehbarer Faktoren wie
z. B. Mieterinsolvenz — flr die verbleibende Laufzeit der Mietvertrage erwartet werden. Fir die Be-
dingungen einer Anschlussvermietung und fur Neuvermietung unterliegt die WCM AG allerdings
den Einflussen der konjunkturellen Entwicklung der Immobilienbranche. Der Erfolg der Gesellschaft
ist damit von vielfaltigen, sich fortlaufend andernden Faktoren, die diesen Markt beeinflussen, ab-
hangig und Schwankungen und Entwicklungen ausgesetzt, auf die die WCM AG keinen Einfluss hat.
Die Gesellschaft muss die sich standig andernden Rahmenbedingungen ihres Investitionsumfelds
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und die fur sie wichtigen Parameter kontinuierlich beobachten und neu einschétzen, um entspre-
chende neue Entscheidungen treffen zu kénnen.

Das wirtschaftliche Umfeld schléagt sich insbesondere in dem Marktwert des Immobilienbestandes
und — bei Neuabschluss oder Verldngerung von Mietvertragen — dem Mietertrag aus den Immobi-
lien sowie in den Finanzierungsbedingungen nieder. Diese Gr63en sind von zahlreichen, sich ge-
genseitig beeinflussenden Faktoren abhangig. Dazu zahlen z. B. die Nachfrage und die Bonitéat von
Mietern, die Verfugbarkeit von potenziellen Investoren sowie deren finanzielle Mittel, die gesetzli-
chen und steuerlichen Rahmenbedingungen, die Attraktivitat des Standortes Deutschland im Ver-
gleich zu anderen Landern und globalen Markten, die demographische Entwicklung und die Ent-
wicklung des Arbeitsmarkts, Angebot und Nachfrage an Immobilien in den jeweiligen Lagen, die
gesamtwirtschaftliche Entwicklung und das Zinsniveau fur die Finanzierung von Immobilienakquisi-
tionen sowie die Beurteilung der Attraktivitdt von Immobilieninvestitionen im Vergleich mit ande-
ren Anlageformen. Die Ertrdge der WCM AG sind ferner abhéngig von der Marktentwicklung der
einzelnen Regionen, in denen sich die Immobilien der WCM AG befinden. Durch unterschiedliche
Rahmenbedingungen in den einzelnen Regionen kdnnen sowohl positive als auch negative Auswir-
kungen auf Verkaufs- und Vermietungsumsétze entstehen.
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Darstellung der Finanzinformationen

Konsolidierungskreis

Zum 30. September 2014 hatte die WCM AG vier Tochtergesellschaften, die samtlich im Okto-
ber 2014 verkauft wurden. Keine der Tochtergesellschaften war operativ tétig. Sie wurden nicht
mit der WCM AG konsolidiert, da zwei davon (WCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH i. Ins.,
Frankfurt am Main, und WCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH & Co. KG i. Ins., Frankfurt am
Main) sich in der Insolvenz befanden und die weiteren zwei (Futura Immobilien Verwaltungs-GmbH
und Futura Immobilien GmbH & Co. KG) jeweils einen Antrag auf Insolvenzertffnung gestellt hat-
ten. Deshalb wurden fur die Jahre seit Aufhebung der Insolvenz in 2010 weder nach HGB noch
nach IFRS ein Konzernabschluss erstellt.

Vergleichbarkeit der HGB Jahresabschlisse, des IFRS Jahresabschlusses 2013 und des
IFRS Zwischenabschlusses

Aufgrund der Tatsache, dass die WCM AG in den Geschéftsjahren 2011, 2012 und 2013 sowie in
dem 9-Monats-Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2014 keine operative Tatigkeit
durchgefuhrt hat, waren die Abschlisse in diesem Zeitraum durch die Durchfihrung des Insol-
venzplans sowie die Vorbereitungen auf die Wiederaufnahme der Geschéftstatigkeit beeinflusst.

Die Vergleichbarkeit der HGB Jahresabschlisse, des IFRS Jahresabschlusses 2013 und des IFRS
Zwischenabschlusses wird durch die Tatsache beeinflusst, dass die HGB Jahresabschliisse nach
HGB und der IFRS Jahresabschluss 2013 und der IFRS Zwischenabschluss nach IFRS erstellt wor-
den sind.

Die Gesellschaft hat den ersten Jahresabschluss gemalRl den International Financial Reporting
Standards (IFRS) zum 31. Dezember 2013 aufgestellt. Der Ubergang von HGB auf die IFRS zum
1. Januar 2012 hatte keine Auswirkung auf das Eigenkapital, die Finanzlage, das Finanzergebnis
und die Kapitalflisse der Gesellschaft, da das Unternehmen zu diesem Zeitpunkt nur eingeschrankt
geschéaftstatig war.

AuRer Umgliederungen (Ausweisénderungen, Fristigkeit) war keine materielle Uberleitung von den
vorherigen Rechnungslegungsgrundsatzen auf IFRS erforderlich. Die wichtigste Umgliederung be-
zieht sich auf die Darstellung nicht sofort verfugbarer flussiger Mittel als sonstige finanzielle Ver-
mogenswerte und der Verbindlichkeiten aus der Planiberwachung als finanzielle Verbindlichkeiten.
Weiterhin wurde das negative Eigenkapital nicht mehr aktivisch als Nicht durch Eigenkapital ge-
deckter Fehlbetrag ausgewiesen, sondern verbleibt als negativer Posten innerhalb des Eigenkapi-
tals. Infolge der unterschiedlichen Abgrenzung von Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
nach HGB und IFRS ist die Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in der
Kapitalflussrechnung entsprechend angepasst worden.

Es gibt keine weiteren Umstande, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vergleichbarkeit der Fi-

nanzinformationen der WCM AG fur die Geschéaftsjahre 2011, 2012 und 2013 sowie fur den 9-
Monats-Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. September 2014 haben.
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Ertragslage

Ertragslage nach HGB
Uberblick

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Gewinn- und Verlustrechnungen der WCM AG in
den jeweils angegebenen Zeitraumen, wie sie den gepruften HGB Jahresabschlissen zum
31. Dezember 2011, zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013 entnommen wurden.

in TEUR 1. Januar bis 31. Dezember
2013 2012 2011
in TEUR
(gepruft)
Sonstige betriebliche Ertrage ..........ccovveiiiiiiiiiinnen.n. 1.513 1.055 1.632
Personalaufwand/Gehalter.............cooooiiiiiiiiiiiinen. -229 -116 -65
Abschreibungen ....... ..o 0 -0,8 -0,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen......................... -1.740 -1.716 -2.255
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage .............c.cc...... 10 58 132
Zinsen und &hnliche Aufwendungen..............c..c........ -83 -24 -10
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit.... -530 -743 -566
Steuern vom Einkommen und Ertrag ...........ccccveeen.. 17 0 0
Jahresfehlbetrag .......c.ccooeiiiiiiii e -513 -743 -566

Vergleich der Ertragslage fur die Geschéaftsjahre 2011, 2012 und 2013
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betreffen im gesamten Berichtszeitraum im Wesentlichen Er-
trage aus der Auflésung von sonstigen Rickstellungen. Diese stehen im Zusammenhang mit der
Tatigkeit des Plantiberwachers. Dem stehen in vergleichbarer H6he sonstige betriebliche Aufwen-
dungen gegeniber, da diese Ertrage im Wesentlichen an die Quotenglaubiger abzufihren waren.
Da sich die Hohe der Betrage eher zuféllig auf die drei Jahre des Berichtszeitraums verteilen, ist
ein Vergleich der Resultate der einzelnen Jahre wenig aussagekréftig. Die sonstigen betrieblichen
Ertrage in 2013 beinhalten eine Zahlung in H6he von TEUR 360 aus einem Vergleich, die der Ge-
sellschaft zustand.

Im Ergebnis reduzierten sich die sonstigen betrieblichen Ertrage von TEUR 1.632 im Geschaftsjahr
2011 um TEUR 577 auf TEUR 1.055 im Geschaftsjahr 2012. Im Geschaftsjahr 2013 erhéhten sich
die sonstigen betrieblichen Ertrage um TEUR 458 auf TEUR 1.513.

Neben den Zahlungen an die Quotenglaubiger beinhalten die sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen Uberwiegend Kosten fir Berater, Kosten fur die Hauptversammlung und Zufihrung der Auf-
sichtsratsvergitung. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich von TEUR 2.255
im Geschaftsjahr 2011 um TEUR 539 (23,9 %) auf TEUR 1.716 im Geschaftsjahr 2012. Die sonsti-
gen betrieblichen Aufwendungen blieben im Geschéftsjahr 2013 mit TEUR 1.740 nahezu unveran-
dert.

Personalaufwand

Der Personalaufwand besteht ausschlie3lich aus der Vergutung des bisherigen Vorstands. Die Ge-
sellschaft hat seit dem 25. September 2014 ein weiteres Vorstandsmitglied.

Im Geschéftsjahr 2012 stieg der Personalaufwand gegenuber dem Vorjahr von TEUR 65 um
TEUR 51 (78,5 %) auf TEUR 116 und im Geschéftsjahr 2013 um weitere TEUR 113 (97,4 %) auf
TEUR 229. Diese Entwicklung ist auf die Erhéhung des Festgehalts des Vorstands und auf Boni-
Zahlungen an den Alleinvorstand zuritickzufiihren.
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Sonstige Zins- und &hnliche Ertrdge und Zinsen- und &hnliche Aufwendungen

Die Zinsertrage stammen aus vom Plantberwacher verwaltenden Festgeldern und gingen infolge
der Auszahlungen an die Glaubiger zurick. Im Geschéaftsjahr 2012 reduzierten sich die sonstigen
Zinsen und ahnliche Ertrage von TEUR 132 im Geschéftsjahr 2011 um TEUR 74 (56 %) auf
TEUR 58. Der Zinsaufwand erhdhte sich von TEUR 10 im Geschéaftsjahr 2011 um TEUR 14 auf
TEUR 24 im Geschaftsjahr 2012.

Im Geschéftsjahr 2013 reduzierten sich die sonstigen Zinsen und ahnliche Ertrage weiter um
TEUR 48 auf TEUR 10 vor allem wegen der weiteren Reduzierung des Festgeldbestands durch Aus-
zahlungen an die Insolvenzglaubiger. Aufgrund der Aufnahme weiterer Darlehen zur Finanzierung
des Anlaufs des Geschéftsbetriebs erhdhten sich die Zinsaufwendungen um TEUR 59 (245,8 %)
auf TEUR 83.

Jahresfehlbetrag

Im Geschaftsjahr 2012 erhdhte sich der Jahresfehlbetrag von TEUR 566 im Geschaftsjahr 2011 um
TEUR 177 (31,3 %) auf TEUR 743. Im Geschéaftsjahr 2013 reduzierte sich der Jahresfehlbetrag um
TEUR 230 (31,0 %) auf TEUR 513 gegenuber dem Vorjahr. Der Jahresfehlbetrag resultierte aus
den Anlaufkosten des operativen Geschaftsbetriebs.

Ertragslage nach IFRS
Uberblick

Die Ertragslage fir die Geschaftsjahre 2012 und 2013 unterscheiden sich bis auf unterschiedliche
Begrifflichkeiten nicht zwischen HGB und IFRS. Im Folgenden wird daher lediglich die Gesamter-
gebnisrechnung der WCM AG fiur die am 30. September 2013 und 30. September 2014 endenden
9-Monats-Zeitrdume verglichen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Gesamtergebnisrechnung der WCM AG in den
jeweils angegebenen Zeitrdumen, wie sie dem gepruften IFRS Jahresabschluss zum
31. Dezember 2013 (mit Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Dezember 2012) sowie dem unge-
pruften IFRS Zwischenabschluss zum 30. September 2014 (mit Periodenvergleichszahlen zum
30. September 2013) entnommen wurden.

1. Januar bis 30. September 1. Januar bis 31. Dezember

2014 2013 2013 2012
in TEUR

(ungepruft) (gepruft)
Sonstige betriebliche Ertrage ...........ccoceveen.. 491 418 1.513 1.055
Betriebliche Ertrédge ..........c.ccooiviiiiiiinn.. 491 418 1.513 1.055
Personalaufwand..............cooiiiiiiiiiiiiiiins -70 -129 -229 -116
Sonstige betriebliche Aufwendungen............. -1.278 -1.410 -1.741 -1.715
Planmafige Abschreibungen .............c...c.co.e. 0 0 0 -1
Betriebliche Aufwendungen .................... -1.348 -1.539 -1.970 -1.832
Betriebsergebnis ... -857 -1.121 -457 =777
Finanzertrage .......c.oooviiiiiiiiiiii e 1 9 10 58
Finanzaufwendungen ............ccovieeiiiiiiienn.. -121 0 -83 -24
Finanzergebnis............cooiiiiiiiii -120 9 -73 34
Ergebnis vor Steuern............c..ocioiiiine. -977 -1.112 -530 -743
Ertragsteuern .......oooviiiiiii e 0 14 16 0
Periodenergebnis/Gesamtergebnis......... -977 -1.098 -514 -743
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Vergleich der Ertragslage fur die am 30. September 2013 und 30. September 2014 en-
denden 9-Monats-Zeitrdume

Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betreffen im gesamten Berichtszeitraum im Wesentlichen Er-
trage aus der Auflésung von sonstigen Rickstellungen im Zusammenhang mit der Tatigkeit des
Plantiberwachers. Dem stehen in vergleichbarer Hohe sonstige betriebliche Aufwendungen gegen-
Uber, da diese Ertrage im Wesentlichen an die Quotenglaubiger abzufiihren waren.

Im 9-Monats-Zeitraum zum 30. September 2014 betrugen die sonstigen betrieblichen Ertrage
TEUR 491 gegenuber dem 9-Monats-Zeitraum zum 30. September 2013 von TEUR 418. Die be-
trieblichen Ertrage betreffen u. a. Auflésungen von Ruckstellungen.

Im 9-Monats-Zeitraum zum 30. September 2014 sind sonstige betriebliche Aufwendungen gegen-
Uber dem 9-Monats-Zeitraum zum 30. September 2013 von TEUR 1.410 bzw. von TEUR 1.278 in
vergleichbarer Hohe angefallen. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen tGberwiegend
Anlaufkosten und beinhalten u. a. die Kosten fur Berater und Zufihrung der Aufsichtsratsvergi-
tung.

Personalaufwand
Der Personalaufwand besteht ausschlief3lich aus der Vorstandsvergutung.
Der Personalaufwand verringerte sich im 9-Monats-Zeitraum zum 30. September 2014 gegentber

dem 9-Monats-Zeitraum zum 30. September 2013 von TEUR 129 auf TEUR 59 auf TEUR 70. In
2013 war ein einmaliger Bonus fiir den Vorstand enthalten.

Zinsaufwendungen und -ertrage

Die Zinsertrdge stammen aus vom Planiberwacher verwaltenden Festgeldern und gingen infolge
der Auszahlungen an die Glaubiger deutlich zurick.

Der Zinsaufwand erhdhte sich auf TEUR 121 infolge der Aufnahme von Darlehen zur Finanzierung
des Anlaufs des Geschéftsbetriebs.

Periodenergebnis

Im 9-Monats-Zeitraum zum 30. September 2014 betrug das Periodenergebnis TEUR -977 gegen-
Uber dem 9-Monats-Zeitraum zum 30. September 2013 von TEUR -1.098. Das negative Perioden-
ergebnis resultierte in beiden Perioden aus den Anlaufkosten des operativen Geschéftsbetriebs.
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Vermogenslage
Vermogenslage nach HGB
Uberblick

Die nachstehende Ubersicht zeigt die Bilanz der WCM AG aus den gepriiften HGB Jahresabschliis-
sen zum 31. Dezember 2011, zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013.

Zum 31. Dezember

2013 2012 2011
in TEUR
(gepruft)
Aktiva
Anlagevermogen
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen ...................... 0 0 0
Umlaufvermogen
Forderungen aus sonstigen Vermogensgegen-
standen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ............ 0 0,2 (6]
Forderungen gegen verbundene Unternehmen........... 0] 471 471
Sonstige Vermodgensgegenstande ............cooeevieveennn. 761 97 10.849
Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere .......ocevvevieiieiiiiiieeeeeeeeans 0 0 0
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinsti-
TUTEN e 2.984 8.577 11.497
3.745 9.146 22.818
Rechnungsabgrenzungsposten.............ccoeeiieiianne 2 8 8
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag... 2.120 1.606 863
5.868 10.760 23.689
Passiva
Eigenkapital
GrundKkapital.........coeiiiii e 14.441 288.825 288.825
Kapitalricklage .....ooovieiiiii i 1.444 221.683 221.683
Bilanzverlust.. ... ..o -18.005 -512.145 -511.371
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag........... 2.120 1.606 863
(] (] 0
Ruckstellungen
Pensionsrickstellungen.........ccooviiiiiiiiiiiiicieeean 0 0 0
Sonstige Ruckstellungen ...... ..o, 3.695 8.542 11.470
3.695 8.542 11.470
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten ............. 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen...... 271 223 160
Sonstige Verbindlichkeiten ..., 1.902 1.996 12.059
2.173 2.219 12.219
5.868 10.760 23.689
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Vergleich der Bilanzwerte zum 31. Dezember 2011, zum 31. Dezember 2012 und zum
31. Dezember 2013

Bilanzsumme

Die Bilanzsumme sank von TEUR 23.689 zum 31. Dezember 2011 um EUR 12.928 (54,6 %) auf
EUR 10.760 zum 31. Dezember 2012 und reduzierte sich weiter zum 31. Dezember 2013 um
TEUR 4.892 (45,5 %) auf TEUR 5.867. Der Rickgang resultiert mafRgeblich aus der Einziehung
ausstehender Anspriiche und Auszahlung dieser bzw. von Bankguthaben an die Quotenglaubiger
und dem Ausgleich der Aufwendungen des Planuberwachers.

Aktiva
Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultierten ausschliellich aus einer Forderung
im Insolvenzverfahren der WCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH i. Ins. Die Forderungen ge-
gen verbundene Unternehmen betrugen TEUR 471 zum 31. Dezember 2011 und zum 31. Dezem-
ber 2012. Diesen Forderungen standen in gleicher H6he sonstige Rickstellungen gegentber. Zum
31. Dezember 2013 wurde infolge der Erdffnung des Insolvenzverfahrens bei dem verbundenen
Unternehmen die Forderung vollstdndig wertberichtigt und die entsprechende Ruckstellung aufge-
16st.

Sonstige Vermégensgegensténde

Die sonstigen Vermdgensgegenstande umfassen Forderungen gegen das Finanzamt aus Umsatz-
steuer- und Korperschaftssteuerguthaben und sonstige Forderungen. Die sonstigen Vermdgensge-
gensténde reduzierten sich von TEUR 10.849 zum 31. Dezember 2011 um TEUR 10.752 (99,1 %)
auf TEUR 97 vor allem aufgrund der Reduzierung der Forderung gegen das Finanzamt. Die fur das
Geschéaftsjahr 2011 ausgewiesenen sonstigen Forderungen resultierten aus dem Verkauf des Kor-
perschaftssteuerguthabens gemaf 8§ 37 KStG. Der Kaufpreis ist 2012 zugeflossen. Diesem Gutha-
ben standen in gleicher Hohe sonstige Rickstellungen gegeniber, da der Betrag an den Plantber-
wacher weiterzuleiten war. Die sonstigen Vermdodgensgegenstande erhdhten sich von TEUR 97 zum
31. Dezember 2012 um TEUR 664 (684 %) auf TEUR 761 zum 31. Dezember 2013. Der Grund
dafur war die Erhéhung der sonstigen Forderungen, bei dem es sich im Wesentlichen um Forde-
rungen in H6he von TEUR 718 aus der Quotensicherungsvereinbarung vom 9. Oktober 2009 gegen
die HCK Beteiligungs GmbH, Ahrensburg (HCK GmbH) handelt. Aufgrund der vorgenannten Ver-
einbarung ist die HCK GmbH verpflichtet, der WCM AG die Kosten der Hauptversammlung vom
29. Januar 2013 sowie die Kosten der Anfechtungsklagen, die sich auf bestimmte Beschlisse der
vorgenannten Hauptversammlung beziehen, zu erstatten. Die Gesellschaft hat die vorgenannten
Kosten zunéchst bezahlt und sie dann der HCK GmbH berechnet. Im September 2014 ist mit der
HCK GmbH ein Vergleich abgeschlossen worden, wonach sich die Forderung auf TEUR 240 redu-
ziert. Diesen Betrag hat die HCK GmbH bezahlt.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
Die in der Bilanz ausgewiesenen flissigen Mittel wurden im Wesentlichen vom Planuberwacher zur
Befriedigung der Glaubiger bendtigt und stehen daher der Gesellschaft fur eigene Zwecke nicht zur

Verfugung.

Der Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten reduzierten sich vom TEUR 11.497 zum
31. Dezember 2011 um TEUR 2.920 (25,4 %) auf TEUR 8.577 zum 31. Dezember 2012 und san-
ken dann weiter um TEUR 5.593 (65,2 %) auf TEUR 2.984 zum 31. Dezember 2013.
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Passiva
Eigenkapital

Der Nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag wird zum 31. Dezember 2011 (TEUR -863), zum
31. Dezember 2012 (TEUR -1.606) und zum 31. Dezember 2013 (TEUR -2.120) jeweils auf der
Aktivseite ausgewiesen.

Das gezeichnete und voll eingezahlte Grundkapital betrug TEUR 288.825 zum 31. Dezember 2011
und zum 31. Dezember 2012 und reduzierte sich um TEUR 274.384 auf TEUR 14.441 zum
31. Dezember 2013 infolge der Kapitalherabsetzung, die von der Hauptversammlung der Gesell-
schaft am 29. Januar 2013 beschlossen und am 28. August 2013 in das Handelsregister eingetra-
gen wurde.

Die Kapitalriicklage betrug TEUR 221.683 zum 31. Dezember 2011 und zum 31. Dezember 2012
und reduzierte sich ebenfalls infolge der Kapitalherabsetzung um TEUR 220.239 auf TEUR 1.444
zum 31. Dezember 2013.

Der Bilanzverlust erhohte sich leicht von TEUR 511.372 zum 31. Dezember 2011 auf
TEUR 512.145 zum 31. Dezember 2012 und sank dann ebenfalls infolge der Kapitalherabsetzung
um TEUR 494.140 auf TEUR 18.005 zum 31. Dezember 2013.

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen umfassen vor allem die Ruckstellungen fur die Kosten des Insolvenz-
verfahrens, die Anspriche des Plantuberwachers, die Aufsichtsratsbezlige, die Kosten der Jahresab-
schlusserstellung und Hauptversammilung und fur die ausstehenden Rechnungen. Mit den Mitglie-
dern des Aufsichtsrats wurde am 23. September 2014 ein Vergleich dahingehend abgeschlossen,
dass jedes Mitglied fur den Zeitraum vom 25. Oktober 2010 bis zum 31. Dezember 2014 auf 50 %
der Bezlige verzichtet.

Die sonstigen Ruckstellungen reduzierten sich von TEUR 11.470 zum 31. Dezember 2011 um
TEUR 2.928 (25,5 %) auf TEUR 8.542 zum 31. Dezember 2012 und dann um weitere TEUR 4.847
(56,7 %) auf TEUR 3.695 zum 31. Dezember 2013. Der Grund dafir waren Zahlungen an die In-
solvenzglaubiger und Inanspruchnahmen des Plantberwachers fir seine Aufwendungen.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen Rechnungen von beauftragten Be-
ratern.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erhdhten sich von TEUR 160 zum
31. Dezember 2011 um TEUR 63 (39,4 %) auf TEUR 223 zum 31. Dezember 2012, vor allem auf-
grund der Vorbereitung der Hauptversammlung, die im Januar 2013 stattfand. Zum
31. Dezember 2013 erhéhten sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen weiter um
TEUR 48 (21,5 %) auf TEUR 271. Urséchlich dafur sind in erster Linie die Kosten im Zusammen-
hang mit vorbereitenden MaBnahmen zur Aufnahme der operativen Geschaftstatigkeit.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten umfassen vor allem Darlehensverbindlichkeiten einschlie3lich der
aufgelaufenen Zinsen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten sanken von TEUR 12.059 zum 31. Dezember 2011 um
TEUR 10.063 (83,4 %) auf TEUR 1.996 zum 31. Dezember 2012, vorwiegend infolge der Abwick-
lung aus der Planiberwachung. Zum 31. Dezember 2013 sanken die sonstigen Verbindlichkeiten
leicht um TEUR 94 (4,7 %) auf TEUR 1.902, hauptsachlich aufgrund von Zahlungen an die Insol-
venzglaubiger.
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Vermogenslage nach IFRS
Uberblick

Die nachstehende Ubersicht zeigt die Bilanz der WCM AG aus dem gepriften IFRS Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2013 (mit Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Dezember 2012) sowie aus dem
ungepruften IFRS Zwischenabschluss zum 30. September 2014.

Zum Zum 31. Dezember
30. September
2014 2013 2012
in TEUR
(ungepruft) (gepruft)
Vermdgenswerte
Kurzfristige Vermégenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente .......... 158 4 228
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ............ 0 0 0]
Andere finanzielle Vermodgenswerte ...............c.ovieeent 437 2.981 8.349
Anteile an verbundenen Unternehmen und sonstige
LAY g o F=T 1= = P 0 0 0
Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen... 0 0 471
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte ...................... 543 763 106
Summe kurzfristige Vermogenswerte ................. 1.138 3.748 9.154
Bilanzsumme. ... ..o 1.138 3.748 9.154
Eigenkapital und Schulden
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen...... 866 1.200 776
Sonstige Verbindlichkeiten ............ccooviiviiiiiiiiiann... 1 119 1.996
Andere finanzielle Verbindlichkeiten.......................... 3.099 2.628 7.858
Sonstige Rickstellungen ........cooviiiiiiiiiiiiiiienen, 269 138 130
Summe kurzfristige Schulden....................coo.. 4.235 4.085 10.760
Langfristige Schulden
Andere finanzielle Verbindlichkeiten.......................... 0 1.783 0
Summe langfristige Schulden.............................. 0 1.783 0]
Eigenkapital
Grundkapital. ..o 14.441 14.441 288.825
KapitalricKlage .....ocovieiiiii i 1.444 1.444 221.683
Bilanzverlust.. ... ..o -18.982 -18.005 -512.114
Summe Eigenkapital...........ccoooi -3.097 -2.120 -1.606
Bilanzsumme. ... .. .o 1.138 3.748 9.154

Vergleich der Bilanzwerte zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013 sowie
zum 30. September 2014

Bilanzsumme

Die Bilanzsumme reduzierte sich von TEUR 9.154 zum 31. Dezember 2012 um TEUR 5.406 auf
TEUR 3.748 zum 31. Dezember 2013 insbesondere durch Auszahlungen des Planiberwachers und
fuhrten zum Ruckgang der sonstigen finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten. Zum
30. September 2014 reduzierte sich die Bilanzsumme aus gleichen Grinden um TEUR 2.610 auf
TEUR 1.138.
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Kurzfristige Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Nach IFRS wegen lediglich Bankguthaben unter Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
ausgewiesen, Uber die Gesellschaft innerhalb der n&chsten drei Monate frei verfiigen kann.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente reduzierten sich von TEUR 228 zum
31. Dezember 2012 um TEUR 224 auf TEUR 4 zum 31. Dezember 2013. Zum 30. September 2014
beliefen sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente auf TEUR 158.

Andere finanzielle Vermdgenswerte

Der Grof3teil der verfugbaren Zahlungsmittel der WCM AG wird vom Plantberwacher verwaltet und
folglich werden diese Zahlungsmittel in den anderen finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen.

Andere finanzielle Vermdégenswerte reduzierten sich von TEUR 8.349 zum 31. Dezember 2012 um
TEUR 5.368 auf TEUR 2.981 zum 31. Dezember 2013 bzw. 30. September 2014 auf TEUR 437
aufgrund der Tatigkeiten des Planiiberwachers.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultierten ausschliellich aus einer Forderung
im Insolvenzverfahren der WCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH i. Ins. Zu den Veranderun-
gen im Geschéftsjahr 2012 und 2013 der Forderungen gegen verbundene Unternehmen wird auf
die Ausfuhrung unter HGB verwiesen.

Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte

Die sonstigen Vermdégensgegenstande erhdhten sich von TEUR 106 zum 31. Dezember 2012 um
TEUR 657 auf TEUR 763 zum 31. Dezember 2013. Der Grund dafir war im Wesentlichen die Erho-
hung um Forderungen aus der Quotensicherungsvereinbarung vom 9. Oktober 2009. Aufgrund
dieser Vereinbarung ist die HCK Beteiligungs GmbH, Ahrensburg (HCK GmbH) verpflichtet, der
WCM AG die Kosten der Hauptversammlung vom 29. Januar 2013 sowie die Kosten der Anfech-
tungsklagen, die sich auf bestimmte Beschlisse der vorgenannten Hauptversammlung bezogen, zu
erstatten. Die Gesellschaft hat die vorgenannten Kosten zunéchst bezahlt und sie an die HCK
GmbH weiterbelastet.

Zum 30. September 2014 sanken die sonstigen kurzfristigen Vermodgensgegenswerte auf
TEUR 543. Diese Verdnderung beruht vor allem auf dem Vergleich mit der HCK GmbH und der Re-
duzierung der Anspriche.

Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen Rechnungen sowie Abgrenzungen
der noch ausstehenden Rechnungen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erhdhten sich von TEUR 776 zum
31. Dezember 2012 um TEUR 424 auf TEUR 1.200 zum 31. Dezember 2013.

Zum 30. September 2014 verringerten sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
auf TEUR 866.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten neben den Verbindlichkeiten aus der Quotenvereinba-
rung auch die Verpflichtungen aus Lohn- und Kirchensteuer.
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Die sonstigen Verbindlichkeiten sanken von TEUR 1.996 zum 31. Dezember 2012 um TEUR 1.877
auf TEUR 119 zum 31. Dezember 2013, vorwiegend aufgrund der Quotenzahlungen. Zum
30. September 2014 sanken die sonstigen Verbindlichkeiten auf TEUR 1.

Andere finanzielle Verbindlichkeiten

Andere finanzielle Verbindlichkeiten enthalten die Verpflichtungen fiur die Vergutung des
Planuberwachers, die voraussichtlichen Aufwendungen fur die Vergutung der Mitglieder des
Glaubigerausschusses, die Verfahrens- und Gerichtskosten sowie die noch zu erwartenden
Aufwendungen fur die Planuberwachung.

Andere finanzielle Verbindlichkeiten reduzierten sich von TEUR 7.858 um TEUR 5.230 auf TEUR
2.628 aufgrund der Tatigkeit des Planiberwachers.

Zum 30. September 2014 erhéhten sich die anderen finanziellen Verbindlichkeiten um TEUR 471
auf TEUR 3.099. Die im April bzw. Juni 2015 falligen Darlehensverbindlichkeiten einschlie3lich ab-
gegrenzter Zinsen in Hohe von TEUR 2.264 wurden von lang- in kurzfristige finanzielle Verbindlich-
keiten umgegliedert.

Sonstige Ruckstellungen

Die Ruckstellungen umfassen neben den Kosten fir die Rechts- und Beratungskosten auch Kosten
fur die Erstellung und die Verodffentlichung des Jahresabschlusses.

Die sonstigen Ruckstellungen blieben mit TEUR 130 zum 31. Dezember 2012 und TEUR 138 zum
31. Dezember 2013 relativ konstant. Zum 30. September 2014 stiegen die sonstigen Ruckstellun-
gen auf TEUR 269, was mafRgeblich im Zusammenhang mit Beratungsaufwand im Zusammenhang
mit dem operativen Neustart der Gesellschaft steht.

Langfristige Schulden

Bei den langfristigen Schulden handelt es sich um Darlehensverbindlichkeiten in Ho6he von
TEUR 1.783 (i. Vj. TEUR 0) inklusive der aufgelaufenen Zinsen in Hohe von TEUR 83.

Zum 30. September 2014 werden die Darlehensverbindlichkeiten unter den kurzfristigen ausge-
wiesen und betragen daher TEUR 0.

Eigenkapital

Das negative Eigenkapital betrug zum 31. Dezember 2012 (TEUR -1.606) und zum 31. Dezember
2013 (TEUR -2.120).

Zu den Veranderungen im Geschéaftsjahr 2012 und 2013 des Grundkapitals und der Kapitalruckla-
ge wird auf die Ausfuhrung unter HGB verwiesen.

Der Bilanzverlust zum 31. Dezember 2012 von TEUR 512.145 sank infolge der in 2013 vorgenom-
menen KapitalmalBnahmen um TEUR 494.140 auf TEUR 18.005 zum 31. Dezember 2013.

Das negative Eigenkapital erhdhte sich zum 30. September 2014 auf TEUR -3.097. Zum
30. September 2014 blieben das Grundkapital und die Kapitalricklage unverandert.

Der Bilanzverlust erhdhte sich zum 30. September 2014 aufgrund des Gesamtergebnisses von
TEUR -977 auf TEUR -18.982.
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Finanzlage

Finanzlage nach HGB

Uberblick

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalflussrechnungen der WCM AG fir die angegebenen Zeit-
raume, die auf den Angaben aus den gepriften HGB Jahresabschliissen zum 31. Dezember 2011,

zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013 beruhen.

1. Januar bis 31. Dezember

2013 2012 2011

in TEUR

(gepruft)
Periodenergebnis ....... oo -513 -743 -566
Abnahme/Zunahme der Rickstellungen .................... -4.847 -2.928 1.455

Abnahme/Zunahme der Forderungen aus Lieferun-

gen und Leistungen sowie Abnahme anderer Akti-

va, die nicht der Investitions- oder Finanzie-

rungstatigkeit zuzuordnen sind.............cccvieviiinann.. -188 10.751 3.595
Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Liefe-

rungen und Leistungen sowie Abnahme anderer

Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzie-

rungstatigkeit zuzuordnen sind.............c.coiiiiieennen. -1.745 -9.771 -10.334
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit........ -7.293 -2.691 -5.860
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit .............. (0] [0} 0]
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen........... 1.700 0 229
Auszahlung aus der Tilgung von Darlehen ................. 0 -229 0
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit........... 1.700 -229 229
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmit-

telfonds. .. ..o -5.593 -2.920 -5.631
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode.................. 8.577 11.497 17.128
Finanzmittelfonds am Ende der Periode. .............. 2.984 8.577 11.497

Vergleich der Kapitalflussrechnungen im Berichtszeitraum
Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit

Der Mittelabfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit betrifft insbesondere die Abwicklung aus der
Planuberwachung sowie Befriedigung der Insolvenzgldubiger und korrespondiert mit dem Ruck-
gang der Zahlungsmittel, die der Verwaltung des Planiiberwachers unterstanden.

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Im Berichtszeitraum beruhten die Cashflows der WCM AG aus der Finanzierungstatigkeit auf Ein-
zahlungen aus der Aufnahme von Darlehen bei der HCK Beteiligungs GmbH und Auszahlung aus
der Tilgung des Darlehens. Im Geschéaftsjahr 2011 erzeugte die WCM AG aus der Finanzierungsta-
tigkeit einen Mittelzufluss von TEUR 229, dem im Geschaftsjahr 2012 ein Mittelabfluss von
TEUR 229 gegeniuberstand. Der Mittelzufluss im Geschéaftsjahr 2011 beruhte auf Einzahlungen aus
der Aufnahme von Darlehen. Im Geschéftsjahr 2012 resultierte der Mittelabfluss aus den Auszah-
lungen zur Tilgung von Darlehen. Im Geschaftsjahr 2013 erfolgt aus der Finanzierungstatigkeit ein
Mittelzufluss von TEUR 1.700. Die von Aufsichtsratsmitgliedern gewéhrten Darlehen sind zur Fi-
nanzierung des Anlauf des operativen Geschéfts vorgesehen.
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Finanzlage nach IFRS
Uberblick

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Kapitalflussrechnungen der WCM AG fur die angegebenen Zeit-
rdume, die auf den Angaben aus dem gepruften IFRS Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013
(mit Vorjahresvergleichszahlen zum 31. Dezember 2012) sowie aus dem ungepriften IFRS Zwi-
schenabschluss zum 30. September 2014 (mit Periodenvergleichszahlen zum 30. September 2013)
beruhen.

1. Januar bis 30. September 1. Januar bis 31. Dezember

2014 2013 2013 2012
in TEUR
(ungepruft) (gepruft)

Ergebnis vor Steuern ............c.oioiiiiiiiinen.. -977 -1.098 -530 -743
Verénderungen bei:
- Anderen finanziellen Vermégenswerten....... 2.544 5.356 5.368 3.129
- Forderungen und sonstigen kurzfristigen

VermogensSWerten .....oooevviiiiieiiieiiieeaaens 220 -416 -170 10.752
- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

LeisStunNgen.......ooeiiii e -334 337 424 498
- Sonstigen Verbindlichkeiten ...................... -118 -1.573 -1.877 -9.833
- Anderen finanziellen Verbindlichkeiten........ -1.672 -4.394 -5.147 -3.345
- Sonstigen Ruckstellungen ..............cooeveees 131 -2 8 3
PlanmaRige Abschreibungen ........................ 0 0 0 1
Gezahlte Zinsen und sonstige finanzielle

Aufwendungen ..o 0 0 0 -24
Gezahlte Steuern ..........c.cooooiiiiiiiiiiiiiieneene. 0 0 0 0
Netto-Cashflow aus der betrieblichen

TatigKeit ..o -206 -1.790 -1.924 438
Cashflow aus der Investitionstatigkeit.... [0) [0} [0) 0
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darle-

Nen... 360 1.650 1.700 0
Auszahlungen aus der Tilgung von

Darlehen ... 0 0 0 -229
Cashflow aus der Finanzierungstatig-

Keit. . 360 1.650 1.700 -229
Abnahme/Zunahme der Zahlungsmit-

tel und Zahlungsmittelaquivalente ........ 154 -140 -224 209
Zahlungsmittel zu Beginn der Berichtsperi-

o o = 4 228 228 19
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

aquivalente zum 31. Dezember ............. 158 88 4 228

Vergleich der Kapitalflussrechnungen im Berichtszeitraum
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Der Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit von TEUR 438 im Geschéaftsjahr 2012 bzw. der
Mittelabfluss von auf TEUR -1.924 im Geschéaftsjahr 2013 resultieren aus der Geschaftstatigkeit
des Vorstands. Die Auswirkungen der Planiberwachungen auf den Cashflow aus der laufenden Ge-
schaftstatigkeit im gesamten Berichtszeitraum gleichen sich infolge der Veranderungen der ande-
ren finanziellen Vermégenswerte bzw. Verbindlichkeiten aus.

Der Mittelabfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit betrug im 9-Monats-Zeitraum zum

30. September 2014 TEUR 206 gegenuber TEUR 1.790 im  9-Monats-Zeitraum  zum
30. September 2013. Hier wirkte sich vor allem der Rickgang der sonstigen Verbindlichkeiten aus.
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Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Im Geschaftsjahr 2012 resultierte der Mittelabfluss aus den Auszahlungen zur Tilgung von Darle-
hen. Im Geschéftsjahr 2013 erfolgt aus der Finanzierungstatigkeit ein Mittelzufluss von
TEUR 1.700. Die von Aufsichtsratsmitgliedern gewéahrten Darlehen sind zur Finanzierung des An-
lauf des operativen Geschéafts vorgesehen.

Der Nettomittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit lag im 9-Monats-Zeitraum zum
30. September 2013 bei TEUR 360 und im 9-Monats-Zeitraum zum 30. September 2014 bei
TEUR 1.650. Die Zuflusse resultierten aus den weiteren Einzahlungen aus der Aufnahme von Dar-
lehen.
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Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze nach HGB

Aufgrund der Aufhebung des Insolvenzverfahrens und der beschlossenen Fortfihrung der Gesell-
schaft sind die Vermogensgegenstande und Schuldposten zu FortfUhrungswerten bilanziert. Im
Einzelnen werden die folgenden Grundséatze beachtet:

. die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten abziiglich in Vorjahren vorgenommener
auBerplanméaRiger Abschreibungen bilanziert;

. die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sind zum Nennwert abziiglich erfor-
derlicher Wertberichtigungen ausgewiesen;

. die flissigen Mittel sind zum Nennwert bewertet worden;

o Rechnungsabgrenzungsposten fir bestimmte kinftige Zeitrdume sind mit dem Nennwert
ausgewiesen;

. die WCM AG verfugt uber erhebliche steuerliche Verlustvortrage. Da bis zum Abschluss des
Geschéftsjahres 2013 noch keine Aktivitaten mit nachhaltigen Ertrdgen realisiert wurden, hat
die Gesellschaft auf den Ansatz einer aktiven latenten Steuer gemafll § 274 Abs. 1 Satz 4
HGB verzichtet;

. das gezeichnete Kapital ist zum Nennwert angesetzt;

o die Ruckstellungen wurden in der Hohe bewertet, die nach vernunftiger kaufménnischer Be-
urteilung erforderlich ist, um sdmtliche erkennbare Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten
abzudecken. Die Rickstellungen wurden mit ihrem notwendigen Erfullungsbetrag angesetzt;

. die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfulllungsbetrag unter Berucksichtigung der im In-
solvenzplan bestimmten Regelungen angesetzt.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze nach IFRS

Die wesentlichen bei der Aufstellung der Finanzabschlisse beachteten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze sind in dem Anhang zum IFRS Jahresabschluss 2013 der WCM AG wiedergege-
ben.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses sind bis zu einem gewissen Grad Ermessensentscheidun-
gen und Schatzungen notwendig, die sich auf Ansatz, Bewertung und Ausweis der Vermogenswer-
te und Schulden, der Ertrage und Aufwendungen sowie von Eventualforderungen und Eventual-
schulden auswirken.

Samtliche Schatzungen und die zugrunde liegenden Annahmen werden fortlaufend neu bewertet.
Sie basieren auf Erfahrungen aus der Vergangenheit und weiteren Erkenntnissen, einschlief3lich
Erwartungen hinsichtlich zuklnftiger Ereignisse.

Die tatséachlichen Werte kénnen aufgrund der mit diesen Schatzungen und Annahmen zusammen-
h&ngenden Unsicherheiten in zukinftigen Perioden von den getroffenen Annahmen und Schatzun-
gen abweichen und zu erheblichen Anpassungen des Buchwertes der betroffenen Vermégenswerte
und Schulden fuhren.

Nachstehend sind Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze aufgefuhrt, bei deren Anwendung die
Geschéaftsfihrung Ermessensspielraume austiben und Annahmen treffen musste, da die zugrunde
liegenden Tatsachen ihrer Natur nach unsicher sind, so dass eine Anderung dieser Tatsachen die
Ergebnisse der konsolidierten Konzernabschlisse erheblich beeinflussen kann.
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Die wesentlichen von Annahmen und Schatzungen betroffenen Sachverhalte beziehen sich auf:

. die Bilanzierung und Bewertung von sonstigen Ruckstellungen, anderen finanziellen Vermo-
genswerten und finanziellen Verbindlichkeiten;

. die Realisierbarkeit von Forderungen; und

. die zukunftige Nutzbarkeit steuerlicher Verlustvortrage.
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Hinweise des Abschlussprifers in den Bestatigungsvermerken

Der Abschlussprifer hat die nach HGB aufgestellten Jahresabschlisse der WCM AG zum
31. Dezember 2011, zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013 sowie den nach IFRS
aufgestellten Jahresabschluss der WCM AG zum 31. Dezember 2013 nach 8 317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungs-
geméaRer Abschlussprufung geprift und jeweils mit den in diesem Prospekt enthaltenen uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerken versehen. Ohne ihre Beurteilung einzuschranken, weisen die
Wirtschaftsprufer auf die Ausfihrungen der Gesellschaft im Lagebericht (HGB) bzw. im Anhang
(IFRS) des jeweiligen Jahresabschlusses hin. Dort ist bei den HGB Jahresabschlissen 2011, 2012
und 2013 in den jeweiligen Lageberichten sowie im Anhang des IFRS Jahresabschlusses ausge-
fuhrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft davon abhangt, dass die Gesellschaft zur Fortsetzung
der Geschéaftstatigkeit weitere liquide Mittel von Dritten erhalt oder die in der Hauptversammlung
beschlossene Barkapitalerhdhung erfolgreich durchfuhrt.

Nachfolgend werden die Ausziige aus den jeweiligen Lageberichten der HGB Jahresabschlisse dar-
gestellt:

Auszug aus dem Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2013

Liquiditatslage

Aus dem laufenden Geschéaftsbetrieb ist ein Mittelabfluss in Hohe von TEUR 5.593 zu verzeichnen,
der nahezu ausschliefdlich aus den Auszahlungen an die Insolvenzglaubiger resultiert.

Auf Grund der Quotenauszahlungen im Geschéaftsjahr hat sich der Bestand an liquiden Mitteln um
TEUR 5.593 auf TEUR 2.984 verringert. Den vorgenannten Betrag bendtigt der Planiberwacher zur
Befriedigung der Glaubiger; er steht daher der Gesellschaft mit Ausnahme eines Betrages von
TEUR 4 fir Zwecke der Gesellschaft nicht zur Verfligung.

Das vorrangige Ziel des Finanzmanagements ist die Sicherung der fur die Fortfihrung der Gesell-
schaft notwendigen Liquiditat. Die Gesellschaft hat mit zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats Darle-
hensvertrédge uUber insgesamt TEUR 1.700 abgeschlossen, die im Wesentlichen erst am 1. April
2015 zuriuckgezahlt werden mussen. Weitere Liquiditat wird der Gesellschaft von der HCK zuflie-
Ben (TEUR 604). Schliellich plant die Gesellschaft, im Sommer 2014 eine Barkapitalerhéhung
durchfuhren, aus der die Gesellschaft einen Liquiditatszufluss von ca. TEUR 18.800 erwartet. Da-
mit ist der Fortbestand der Gesellschaft davon abhangig, dass die Gesellschaft zur Fortsetzung der
Geschéaftstatigkeit weiter liquide Mittel von Dritten erhalt oder die in der Hauptversammlung be-
schlossene Barkapitalerh6hung erfolgreich durchfihrt.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage hat sich im Geschéftsjahr geordnet dargestellt, war je-

doch dadurch gekennzeichnet, dass die Gesellschaft nicht operativ tatig war. Die Zahlungsfahigkeit
war durchgangig sichergestellt.
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Auszug aus dem Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2012

Prognosebericht

Nachdem die Hauptversammlung der Gesellschaft am 29. Januar 2013 die Fortsetzung der Gesell-
schaft beschlossen hat und dieser Beschluss im Méarz 2013 in das Handelsregister eingetragen
wurde, sind die rechtlichen Voraussetzungen fur eine Wiederaufnahme der geschéftlichen Aktivita-
ten der Gesellschaft geschaffen worden. Der Vorstand geht davon aus, dass die laufenden Gespra-
che mit verschiedenen Investoren sich im Laufe des Jahres 2013 dahingehend konkretisieren, dass
verschiedene Immobilien im Wege der Sacheinlage in die Gesellschaft eingebracht werden.

Der Fortbestand der Gesellschaft hangt davon ab, dass der Gesellschaft zur Fortsetzung der Ge-
schaftstatigkeit weitere liquide Mittel von Dritten erhalt, oder die in der Hauptversammlung be-
schlossene Barkapitalerhéhung erfolgreich durchfihrt.

Die Gesellschaft hat daher im Mai 2013 ein Darlehen in H6he von EUR 1,0 Mio. bei einem Auf-
sichtsratsmitglied mit einer Laufzeit bis zum 31. Dezember 2013 aufgenommen. Unter Berucksich-
tigung der Zinsen muss die Gesellschaft Ende Dezember ca. EUR 1,050 Mio. zuruckzahlen. Wir ge-
hen davon aus, dass das Guthaben der Gesellschaft bei der UniCredit Bank AG in Ho6he von
EUR 1,45 Mio. der Gesellschaft am 19. Dezember 2013 zur Verfligung stehen wird. Nach Rickzah-
lung des vorgenannten Darlehens verbleibt eine freie Liquiditat fur die Gesellschaft in Hohe von
EUR 0,4 Mio. Dies reicht aus, um die Kosten der Gesellschaft bis zum Herbst 2014 zu decken.

AuBerdem plant die Gesellschaft im Herbst 2013 eine Barkapitalerh6hung durchzufihren. Es sollen
ca. 14,4 Mio. neue Stickaktien zum Ausgabepreis von EUR 1,30/Stiickaktie ausgegeben werden.
Unter Bertlcksichtigung der Kosten soll der Gesellschaft ein Betrag in H6he von EUR 18,0 Mio. zu-
flieBen. Davon sollen EUR 15,0 Mio. fur investive Zwecke verwendet werden. EUR 3,0 Mio. sollen
der Sicherung der laufenden Liquiditat der Gesellschaft dienen.

Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichtes sind durch den Vorstand Gesprache mit ver-
schiedenen potentiellen Investoren gefuihrt worden. Zum Abschluss von Vertrdgen kam es in die-
sem Zusammenhang noch nicht.

Fur das Geschaftsjahr 2013 erwarten wir einen Jahresfehlbetrag in ahnlicher Hohe wie im Berichts-
jahr, der insbesondere aus den Rechts- und Beratungskosten im Zusammenhang mit der geplan-
ten Reaktivierung der WCM AG resultiert. Aus den Geschaftsvorféllen im Zusammenhang mit der
Plantiberwachung wird auch im Geschaftsjahr 2013 mit keinen Auswirkungen auf die Ertragslage
gerechnet.

Die Entwicklung der Gesellschaft im Geschéaftsjahr 2014 hangt im Wesentlichen von dem Ausgang
der Gesprache mit den Investoren sowie der erfolgreichen Durchfihrung der Barkapitalerhéhung
ab.

Auszug aus dem Lagebericht fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2011

Prognosebericht

Der Vorstand strebt an, zum Ende des Geschaftsjahres 2012 durch die Hauptversammlung die
Fortsetzung der Gesellschaft und verschiedene KapitalmaRnahmen beschliel}en zu lassen. Von die-
sen Beschlissen sind die Fortsetzung der Gesellschaft und die Wiederaufnahme des operativen
Geschéfts abhangig.

Der Fortbestand der Gesellschaft hangt mithin davon ab, dass die Aktionare der Gesellschaft den
Beschluss zur Fortsetzung der Gesellschaft und zur Durchfuhrung kapitalstarkender MalRhahmen
fassen.
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Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichtes sind durch den Abwickler Gesprache mit ver-
schiedenen potenziellen Investoren gefuhrt worden. Zum Abschluss von Vertrdgen kam es in die-
sem Zusammenhang noch nicht.

Fur das Geschéaftsjahr 2012 erwarten wir einen Jahresfehlbetrag, der insbesondere aus den
Rechts- und Beratungskosten im Zusammenhang mit der geplanten Reaktivierung der WCM AG
resultiert. Aus den Geschaftsvorfallen im Zusammenhang mit der Planiberwachung ergeben sich
auch in 2012 keine Auswirkungen auf die Ertragslage.

Die Finanzierung der Gesellschaft in 2012 war zunachst durch den in Abschnitt ,,Geschéftsverlauf

im Berichtszeitraum® dargestellten Darlehensvertrag sichergestellt. Inzwischen hat die Gesellschaft
eine Steuerriickzahlung in Héhe von TEUR 1.011 erhalten und ist damit ausreichend finanziert.
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MARKT- UND WETTBEWERBSUBERSICHT

Die WCM AG verfugt gegenwartig tUber keine Beteiligungen und plant nach Aufhebung des Insol-
venzverfahrens nunmehr einen operativen Neustart mit Fokus auf Gewerbeimmobilien in Deutsch-
land mit Schwerpunkt im Bereich der Buroimmobilien. Die Gesellschaft ist demnach zuktnftig auf
dem deutschen Markt fur Gewerbeimmobilien tatig. Dieser wird von der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung wie auch einzelnen marktspezifischen Parametern bestimmt.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung
Wirtschaftsleistung

Gemal dem Deutschen Institut fur Wirtschaftsforschung ("DIW") setzt die deutsche Wirtschaft
ihren moderaten Aufschwung nach einer vorubergehenden Eintribung fort. Aktuelle Indikatoren,
wie die Konsumnachfrage, eine anhaltend gute Arbeitsmarktlage und kréftige Lohnsteigerungen
weisen darauf hin, dass die Grundtendenz der Konjunktur aufwérts gerichtet ist, auch wenn die
deutsche Wirtschaft zunéchst nur wenig Fahrt aufnehmen wird, weil sich die Weltkonjunktur ver-
halten entwickelt und die Konjunktur im Euroraum auf der Stelle tritt. Sollten sich die geopoliti-
schen Krisen ab der Jahreswende auflésen, dirften die Unternehmen laut Experten im weiteren
Prognosezeitraum wieder mehr investieren. Fir das Gesamtjahr 2014 sehen Experten das Wachs-
tum des Bruttoinlandsprodukts ("BIP") in Deutschland bei 1,5 % (fur das Jahr 2015 werden 1,8 %
erwartet) (Quelle: DIW, Pressemitteilung vom 17.09.2014). Nach der etwas vorsichtigeren aktuel-
len Einschatzung der Bundesregierung wird fir 2014 ein Wachstum des BIP von 1,2 % erwartet
(fir 2015 werden 1,3 % erwartet) (Quelle: Herbstprojektion der Bundesregierung vom
14. Oktober 2014).

Das BIP Deutschlands verzeichnete im vergangenen Jahr saison- und kalenderbereinigt ein Wachs-
tum von 0,4 % und im Jahr 2012 (0,9 %) was im Vergleich zu 2011 (3,4 %) einen deutlichen
Rickgang darstellte. Nach einem moderaten Wachstum von 0,4 % im vierten Quartal 2013 und
einem Zuwachs von 0,8 % im ersten Quartal 2014 verliert die deutsche Wirtschaft im zweiten
Quartal 2014 an Schwung: Das statistische Bundesamt hat einen Riickgang des BIP um 0,2 % im
Vergleich zum Vorquartal ermittelt. Gegentuiber dem Vorjahresquartal betrug das Wachstum 0,8 %
(kalenderbereinigt 1,2 %) (Quellen: Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung vom 01.09.2014;
Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung vom 14.08.2014). Die deutsche Wirtschaft hat sich in
einem schwierigen weltwirtschaftlichen Umfeld im dritten Quartal 2014 als stabil erwiesen: Das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) war im dritten Quartal 2014 — preis-, saison- und kalenderbereinigt —
um 0,1 % hoher als im zweiten Quartal 2014, teilt das Statistische Bundesamt mit. Im Vergleich
zum Vorjahr hat die deutsche Wirtschaft zugelegt: Das preisbereinigte BIP war im dritten Quartal
2014 um 1,2 % hoher als im dritten Quartal 2013 (Statistisches Bundesamt Pressemitteilung
Nr. 401 vom 14.11.2014).

Damit steht Deutschland im europdaischen Vergleich relativ gut da: Im Euroraum schrumpfte das
BIP im Jahr 2012 um 0,7 % und 2013 um 0,4 % (Quelle: Eurostat, BIP im Euroraum).

Im zweiten Quartal 2013 konnte schliel3lich mit einem Plus von 0,3 % erstmals seit sechs Quarta-
len ein Anstieg des BIP im Euroraum verzeichnet werden, wobei Deutschland zusammen mit
Frankreich flr knapp die Hélfte dieses Wachstums verantwortlich ist (Quelle: Eurostat, Pressemit-
teilung vom 14.08.2013; Borsen-Zeitung vom 15.08.2013). Im ersten Quartal 2014 stieg das sai-
sonbereinigte BIP im Euroraum um 0,2 % und blieb im zweiten Quartal mit 0,1 % und dritten
Quartal 2014 mit 0,2 % stabil (Quelle: Eurostat, Pressemitteilung vom 05.09.2014 und
14.11.2014).

Wirtschaftsklima
Dass die deutsche Wirtschaft derzeit an Kraft verliert, zeigt der Geschéftsklimaindex des ifo Insti-

tut — Leibniz-Institut fur Wirtschaftsforschung an der Universitat Munchen e. V. ("ifo Institut”),
der zum August 2014 das vierte Mal in Folge auf nunmehr 106,3 Punkte von 108,0 im Vormonat
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gesunken ist. Die Unternehmen waren erneut weniger zufrieden mit ihrer aktuellen Geschéaftslage.
Auch mit Blick auf den weiteren Geschéaftsverlauf sind sie skeptischer als im Vormonat (Quelle: ifo
Geschéaftsklimaindex Deutschland, August 2014). Nach wie vor hélt sich der Index aber auf einem
vergleichsweise hohen Niveau. Der Ifo-Index liegt bereits seit Marz 2010 Uber der Marke von 100
Punkten. In der Krise 2008/2009 lag der Wert zeitweise unter 90.

Arbeitsmarkt

Nach einer wechselhaften Entwicklung des deutschen Arbeitsmarkts steigt die Zahl der Erwerbsta-
tigen und die Arbeitslosigkeit stagniert in 2013 auf niedrigem Niveau (6,9 %) nahezu im Vergleich
zum Vorjahr (6,8 %) (Quelle: DIW, Sommergrundlinien 2014). Insgesamt verzeichnet die Arbeits-
losenquote in Deutschland seit 2009 (8,2 %) eine sehr positive Entwicklung.

Im September 2014 lag die deutsche Arbeitslosenquote laut Agentur fur Arbeit bei 6,5 %. Im eu-
ropaischen Vergleich schneidet Deutschland dabei &uRerst gut ab: Im Euroraum lag die Arbeitslo-
senquote im August 2014 bei 11,5 % (Quellen: Eurostat, Arbeitslosenquote des Euroraums; Agen-
tur fur Arbeit, Pressekonferenz September 2014).

Finanzierungsumfeld
Im September 2014 hat die Europaische Zentralbank ("EZB") ihren Leitzins auf das historische Tief

von 0,05 % gesenkt. Dies weist auf den Willen der EZB hin, Deflationstendenzen in der Eurozone
frihzeitig entgegenzuwirken.
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Entwicklung auf dem deutschen Markt fur Buroimmobilien

Nach Einschatzung der Gesellschaft ist der deutsche Markt fiir Gewerbeimmobilien im Vergleich zu
anderen européaischen Landern heterogen, regional diversifiziert und umfasst viele Marktteilnehmer
unterschiedlicher GrofRenordnungen. In den grofen Wirtschaftszentren Berlin, Dusseldorf und
Frankfurt am Main existiert ein hohes Biroflachenvolumen, aktive Transaktionstatigkeiten, ein li-
quider Handel, hoherer Wettbewerb und daher starkere Bewegungen bei Preisen und Mieten, aber
oftmals auch ein hdherer Leerstand. Ferner gibt es eine Vielzahl mittelgroRer Stadte wie z. B.
Bonn, die als Zentrum wirtschaftskraftiger Regionen fungieren. In diesen Regionen ist der Wettbe-
werb geringer und die Transaktionstatigkeiten weniger ausgepragt. Zugleich sind in diesen Regio-
nen die Preise und Mieten fur Blro- und Gewerbeimmobilien im Vergleich zu den gro3en Wirt-
schaftszentren stabil und der Leerstand in der Regel niedriger.

Im Folgenden wird der Vermietermarkt fur Buroimmobilien anhand der Entwicklung des Flachen-
umsatzes, der Mietpreise, der Neubauaktivitdten wie auch der Leerstandsquote dargestelit.

Flachenumsatz

Der Flachenumsatz fur Biroraume in den sieben grofRen Blrostandorten Berlin, Diusseldorf, Frank-
furt am Main, Hamburg, Koéln, Munchen und Stuttgart lag im Geschéaftsjahr 2013 bei rund
2,93 Mio. m2 laut Jones Lang LaSalle. Dies stellt einen Rickgang von rund 3,5 % gegenuber dem
Vorjahr dar, wobei die einzelnen Standorte betrédchtliche Unterschiede aufweisen. Insbesondere
Stuttgart (+35 %) sowie die beiden Rheinmetropolen Dusseldorf (+19 %) und Kdéln (+18 %)
konnten deutliche Zuwéachse erzielen, wahrend die anderen Standorte stagnierten bzw. Rickgange
des Flachenumsatzes verbuchen mussten (Quelle: Jones Lang LaSalle, Buromarktiberblick,
Q4 2013).

Im ersten Halbjahr 2014 wurden in den sieben groRen Blurostandorten laut Jones Lang LaSalle ins-
gesamt rund 1,38 Mio. m2 vermietet. Das Umsatzvolumen liegt damit nur um 3 % unter dem Um-
satzniveau des Vorjahres. Gemal Jones Lang LaSalle beruht dieses Ergebnis zum einen auf der
voranschreitenden immobilienbezogenen Professionalisierung auf Seiten der Mieter, deren Anspri-
che an Flache und Eigentimer entsprechend hoch sind und zum anderen auf dem Auslaufen von 5-
und 10-Jahresmietvertrdgen aus den Jahren 2004 und 2009, in denen das Umsatzvolumen deut-
lich unterhalb des langjéhrigen Schnitts notierte (Quelle: Jones Lang LaSalle, Buromarktuberblick,
Q2 2014).

In der regionalen Betrachtung konnten dabei Stuttgart (31 %) und Berlin (knapp 19 %) die grof3te
Steigerung im Vergleich zum Vorjahreszeitraum verzeichnen. Die starksten Umsatzrickgdnge im
Vergleich zum Vorjahr musste aktuell in den drei Immobilienhochburgen Kéln, Frankfurt am Main
und Dusseldorf mit Rickgédngen zwischen knapp 24 % und 17 % verzeichnet werden. Hamburg
(-3,3 %) und Munchen (-4,4 %) weisen die geringsten EinbulRen auf (Quelle: Jones Lang LaSalle,
Buromarktuberblick, Q2 2014).

Fur das Gesamtjahr 2014 schétzt Jones Lang LaSalle, dass ein Buroflachenumsatz von 2,8 Mio. m2
erreicht werden kdnnte, was keine Verdnderung gegeniuber dem Vorjahr bedeuten wirde (Quel-
le: Jones Lang LaSalle, Buromarktiberblick, Q2 2014).

Mietpreise

Die Spitzenmieten sind im Verlauf des Jahres 2013 in Dusseldorf, Frankfurt und Minchen gestie-
gen. Bis Ende 2013 schlug aggregiert ein Plus von 1,9 % zu Buche, das damit leicht unter der
Wachstumsrate des Vorjahres (2012: 3,0 %) notiert. Im Plus bewegen sich auch die Durch-
schnittsmieten: Uber alle Stadte hinweg wurde 2013 ein Wachstum von knapp 1,5 % registriert.
(Quelle: Jones Lang LaSalle, Biromarkttberblick, Q4 2013).

Bis Jahresende erwartet Jones Lang LaSalle einen Anstieg der Mieten in Berlin, Frankfurt am Main
und Hamburg. Die Spitzenmieten bei Buroimmobilien zogen in Munchen in der Spitze um einen
Euro an. Im Einjahresvergleich ist in der bayerischen Landeshauptstadt damit ein Plus von 4,8 %
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zu notieren. Seit Juni 2013 zog die Spitzenmiete auch in Frankfurt am Main (+2,9 %) und Stutt-
gart (+2,7 %) an. Im weiteren Jahresverlauf erwartet Jones Lang LaSalle noch Mietpreisanstiege
in Berlin, Frankfurt am Main und Hamburg, sodass das Jahr 2014 voraussichtlich mit einem Ge-
samtplus von knapp 2 % gegenitber 2013 schliefen und sich damit das funfte Jahr in Folge erho-
hen wird. (Quelle: Jones Lang LaSalle, Biromarktiberblick, Q2 2014).

Neubauaktivitaten

Im Geschaftsjahr 2013 konnte die Branche zum Jahresende ein Plus von 8 % im Bereich des Fer-
tigstellungsvolumens verzeichnen. Insgesamt rund 890.000 m? wurden im Jahresverlauf 2013 in
den sieben wichtigsten Birostandorten fertiggestellt. Nachdem der Fokus der Entwickler in den
letzten Jahren Uberwiegend auf Minchen und Hamburg lag, ist nun Frankfurt der Biromarkt mit
dem hoéchsten Neubauvolumen (Quelle: Jones Lang LaSalle, Buromarkttberblick, Q4 2013).

In den ersten sechs Monaten 2014 wurden lber 420.000 m? Neubauflachen bezugsfertig, damit
ergibt sich in der Summe bei den sieben groéfiten Burostandorten ein Plus von 17 % gegenuber
dem ersten Halbjahr 2013. Mehr als ein Drittel dieses Volumens (156.000 m?) entfiel auf Frank-
furt, gleichbedeutend mit einem Anstieg der Neubauflachen in der Bankenmetropole um 28 9%.
Den starksten Anstieg — von einem allerdings sehr geringen Auftragsvolumen — verzeichnete Dis-
seldorf. Hier hat sich das Niveau auf 71.000 m? fast verfiinffacht. Der Blick auf die andere Rhein-
metropole offenbart ein ganzlich anderes Bild: In Kéln wurden nur gut 1.000 m? bezugsfertig, was
einem Minus von 93 % gegenuber dem Vorjahreszeitraum entspricht. Fur den weiteren Jahresver-
lauf werden an den sieben gréf3ten Burostandorten noch rund 743.000 m? Neubauflache erwartet,
das gesamte Jahresfertigstellungsvolumen liegt dann bei 1,17 Mio. m? und damit tiber 31 % uber
dem Wert aus dem Jahr 2013 (Quelle: Jones Lang LaSalle, Buromarktiuberblick, Q2 2014).

Leerstand

An den sieben wichtigsten Birostandorten standen im Jahr 2013 ca. 7,3 Mio. m? Buroflachen leer.
Das sind nochmals rund 6 % weniger als zum Jahresende 2012. Die Leerstandsquote uUber alle sie-
ben Immobilienhochburgen gemittelt ist im Jahresverlauf 2013 von 8,8 % auf 8,3 % gefallen. Dies
stellte die niedrigste Leerstandsquote seit 2002 dar. In der regionalen Betrachtung ist der Leer-
standsabbau im 12-Monatsvergleich in Minchen mit minus 13 % und in Kéln mit minus 10 % am
deutlichsten ausgepragt und letztendlich wurde lediglich in Dusseldorf ein leichter Leerstandszu-
wachs registriert (Quelle: Jones Lang LaSalle, Buromarktiberblick, Q4 2013).

Zum Ende des ersten Halbjahres 2014 sank das kumulierte Leerstandsvolumen in den sieben Met-
ropolen im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um rund 0,6 % auf 7,2 Mio. m2. Die seit 2010 beste-
hende Phase sinkender Leerstdnde scheint in diesem Jahr an einen Wendepunkt zu gelangen. Bis
Ende des Jahres rechnet Jones Lang LaSalle mit einem minimalen Anstieg. Die Leerstandsquote
wird dann voraussichtlich bei 8,2 % liegen (Quelle: Jones Lang LaSalle, Buromarktiberblick,
Q2 2014).
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Wettbewerber

Der Wetthewerb in Bezug auf Mietabschlisse ist je nach Standort der Immobilie unterschiedlich
und vor allem in den gro3en Wirtschaftszentren hoch. Nach Einschatzung der Gesellschaft ist ne-
ben der Mieth6he das Gesamtangebot fur den Mieter entscheidend.

Bei Immobilientransaktionen sind lokale, nationale und internationale Unternehmen potentielle
Wettbewerber der WCM AG. Die jeweilige Wettbewerbsintensitét ist unter anderem von konjunktu-
rellen Faktoren, der Branchensituation sowie der Verfugbarkeit von Eigen- und Fremdkapital ab-
hangig. Kaufinteressenten fur Einzelobjekte und Portfolios mit mittlerem Investitionsvolumen sind
hauptséachlich Privatinvestoren, lokal ausgerichtete Immobiliengesellschaften, andere Immobili-
eninvestoren mit regionalem Fokus sowie internationale Immobilien-Finanzinvestoren. Wettbewer-
ber um groRRe Portfolios sind primar internationale Finanzinvestoren, bdrsennotierte Immobilienge-
sellschaften und andere institutionelle deutsche Investoren. Die Wettbewerbsintensitadt und die
Professionalitat des Wettbewerbs sind bei groRen Portfoliotransaktionen, die in der Regel in Form
von Auktionsverfahren durchgefiihrt werden, oft héher als bei Einzelobjekten und kleineren Portfo-
lios.

Eine fundierte Aussage Uber die konkrete Wettbewerbsposition der WCM AG lasst sich derzeit auf-
grund des erst bevorstehenden operativen Neustarts noch nicht treffen.
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GESCHAFTSTATIGKEIT

Uberblick

Die WCM AG verfugt gegenwartig Uber keine Beteiligungen und plant nach Aufhebung des Insol-
venzverfahrens nunmehr einen operativen Neustart mit Fokus auf Gewerbeimmobilien in Deutsch-
land mit Schwerpunkt im Bereich der Blro- und Einzelhandelsimmobilien. Im Zuge ihrer strategi-
schen Neuausrichtung hat der Aufsichtsrat der Gesellschaft den Immobilienexperten Stavros
Efremidis zum weiteren Vorstandsmitglied bestellt, um die operative Neuausrichtung mit Fokus auf
Gewerbeimmobilien in Deutschland gemeinsam mit dem bisherigen Vorstandsmitglied Dr. Manfred
Schumann umzusetzen.

Der operative Neustart soll zu Beginn des Jahres 2015 — nach Durchfuhrung der Bar- und der
Sachkapitalerhohung — erfolgen. Zu diesem Zweck hat die Gesellschaft am 8. Dezember 2014 im
Rahmen eines Kaufvertrages sowie eines Einbringungsvertrages vereinbart, ein Immobilienportfo-
lio bestehend aus 4 Gewerbeimmobilien (das "Immobilienportfolio’™) im Rahmen von sog. Share
Deals zu erwerben. In den Vereinbarungen wurde ein Immobilienkaufpreis ohne Bericksichtigung
der Anteilsverhaltnisse von insgesamt EUR 80,9 Mio. zugrunde gelegt. Das Immobilienportfolio
umfasst drei Buroimmobilien in Bonn, Dusseldorf und Frankfurt am Main, die mittelbar tber jeweils
eine Objektgesellschaft im Rahmen eines Kaufvertrages mehrheitlich in H6he von 94,9 % erwor-
ben werden ("Immobilienakquisition 1") sowie eine Industrieimmobilie in Bremerhaven, die
mittelbar Uber eine Objektgesellschaft als Sacheinlage mehrheitlich in Hohe von 92,9 % im Rah-
men einer Kapitalerhbhung in die Gesellschaft eingebracht werden soll ("Immobilienakquisiti-
on 2" und gemeinsam mit der Immobilienakquisition 1, die "Immobilienakquisitionen™). Die
vermietbaren Flachen belaufen sich auf insgesamt 90.118 m2. Die Mieteinnahmen betragen ca.
EUR 5,7 Mio. p.a. Der Vermietungsstand betragt 89,7 %. Die durchschnittliche Restmietlaufzeit
betragt 6,0 Jahre.

Der Marktwert des im Rahmen des Kaufvertrages und des Einbringungsvertrages gesicherten Im-
mobilienportfolios der WCM AG betrug zum 30. September 2014 EUR 83,4 Mio. und unter Berick-
sichtigung der Anteilsverhaltnisse EUR 78,8 Mio.

Die Finanzierung der Immobilienakquisition 1 erfolgt durch Erldse im Zusammenhang mit der ge-
planten Barkapitalerhbhung sowie Bankkredite und ein Nachrangdarlehen. Die Immobilienakquisi-
tion 2 erfolgt im Rahmen der geplanten Sachkapitalerhéhung.

Die Verwaltung des Immobilienportfolios wird zu Beginn des operativen Neustarts zunéchst Uber-
wiegend durch externe Dienstleister erfolgen und dann sukzessive in Eigenregie Ubernommen
werden.

Die Aktien der Gesellschaft sind zum regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbérse (Gene-
ral Standard) sowie zum regulierten Markt an den Wertpapierbérsen in Berlin, Dusseldorf, Ham-
burg und Stuttgart zugelassen.

Unternehmensstrategie
Fokussierung auf Gewerbeimmobilien

Unternehmensstrategie der WCM AG ist der Erwerb und die Bewirtschaftung von Gewerbeimmobi-
lien, insbesondere Biro- und Einzelhandelsimmobilien mit langfristigen Mietvertrdgen an den gro-
Ren Burostandorten (Berlin, Dusseldorf, Frankfurt am Main, Hamburg, Kdln, Minchen) und attrak-
tiven weiteren Standorten in Deutschland. Hinsichtlich einer Gewerbeimmobilie in Berlin gibt es
bereits Gesprache mit der Verkauferseite. Es ist geplant, einen signifikanten Immobilienbestand
aufzubauen. In Einzelfallen sollen Opportunitaten genutzt werden, um auch Immobilien nach er-
Zielter Wertschopfung mit Gewinn weiterzuverkaufen. Mittelfristig wird angestrebt, ein Immobilien-
portfolio im Wert von ca. EUR 1,0 Milliarde zu halten.

107



Die Gesellschaft beabsichtigt dabei, sich auf besonders renditestarke Immobilien an wirtschaftlich
attraktiven Standorten und Regionen zu fokussieren. In der Zusammensetzung ihres Portfolios
strebt die Gesellschaft eine ausgewogene regionale und branchenbezogene Diversifizierung unter
Beibehaltung ihres Schwerpunktes auf Gewerbeimmobilien an. Die Gesellschaft strebt dabei die
Aufrechterhaltung einer hohen Bruttomietrendite an.

Teil der Unternehmensstrategie ist daruber hinaus die effiziente Nutzung steuerlicher Wettbe-
werbsvorteile durch Nutzung ihrer signifikanten Verlustvortrage in Héhe von rund EUR 272 Mio.
bezlglich Korperschaftsteuer bzw. rund EUR 250 Mio. bezlglich Gewerbesteuer. Die Unterneh-
menstatigkeit wird darauf abzielen, diese Verlustvortrage mittelfristig moglichst weitgehend zu
aktivieren. Wobei bei der Verwendung der Verlustvortrage die Mindestbesteuerung zu bericksich-
tigen ist. Damit wird im Ergebnis eine Position angestrebt, die im Vergleich zu Wettbewerbern im
Markt eine um bis zu 30 % verringerte effektive Steuerbelastung erwarten lasst. Zu beachten ist
aulBerdem, dass die Gesellschaft Uber ein steuerliches Einlagekonto in H6he von EUR 1,3 Mrd. ver-
fugt. Die Gesellschaft kann daher grundsatzlich im Falle eines ausschuttungsfahigen Bilanzgewinns
und unter Beachtung bestimmter Voraussetzungen Dividendenausschittungen an die Aktionare
ohne Einbehalt der Kapitalertragssteuer vornehmen.

Unternehmensstruktur

Derzeit verfugt die Gesellschaft neben den beiden Vorstandsmitgliedern — Herr Stavros Efremidis
und Herr Dr. Manfred Schumann — Uber keine weiteren festangestellten Mitarbeiter. Herr Efremidis
verfugt Uber langjahrige Erfahrung in der Immobilienbranche; im Vorstand sind ihm gemai Ge-
schéaftsverteilungsplan die folgenden Ressorts zugewiesen: Investor Relations, Operatives Real Es-
tate Management (M&A, Portfolio Management). Herr Dr. Schumann verfugt tber langjahrige Er-
fahrung in verschiedenen Vorstands- und Aufsichtsratstatigkeiten; nach dem Geschéaftsvertei-
lungsplan des Vorstands sind ihm die folgenden Ressorts zugewiesen: Finanzen, Recht, Personal.

Nach Durchfuhrung der Bar- und der Sachkapitalerh6hung sollen im Unterbau der Gesellschaft drei
Geschéftsbereiche eingerichtet werden: Der Bereich Property Management, der Bereich Asset Ma-
nagement sowie der Bereich Finanzen und allgemeine Konzernverwaltung. Hierfur plant die Gesell-
schaft, ab Beginn des Jahres 2015 weitere Mitarbeiter anzustellen. Im Geschaftsbereich Property
Management soll voraussichtlich zum 1. Marz 2015 ein Property Manager seine Tatigkeit aufneh-
men. Im Geschéftsbereich Asset Management soll voraussichtlich zum selben Datum ein Senior
Asset Manager eingestellt werden. Im Bereich Finanzen und allgemeine Konzernverwaltung soll
zusétzlich zu dem bisherigen freien Mitarbeiter spatestens zum 1. Marz 2015 ein Buchhalter einge-
stellt werden. Veranschaulicht stellt sich die geplante Unternehmensstruktur der WCM AG damit
dar wie folgt:

Stavros Efremidis Dr. Manfred Schumann
Ressorts: Ressorts:
+ Investor Relations + Finanzen
+ Operatives Real Estate Man- + Personal
agement (M&A, Portfolio + Recht
Management)

Property- Asset Finanzen

Management Management und allgemeine
Konzernverwaltung
Property Manager Senior Asset Man- Buchhalter
(ab 01.03.2015) ager (ab 01.03.2015)

(ab 01.03.2015)
Freier Mitarbeiter
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Immobilienbewirtschaftung

Die Immobilienbewirtschaftung als geplantes operatives Kerngeschéft der Gesellschaft gliedert sich
in drei Teilbereiche, wobei zwischen diesen Teilbereichen im Einzelnen personelle und inhaltliche
Uberschneidungen bestehen werden: das Asset Management, das Property Management und das
Facility Management.

Der Teilbereich des Asset Managements beinhaltet im Wesentlichen das Management des Gesamt-
portfolios und die Koordination des Property Managements. Es umfasst die Vermietung von Fla-
chen, das Quartalsreporting, die Uberwachung von Business Planen sowie die Koordinierung von
Verkaufsprozessen einzelner Objekte. Es beinhaltet ferner die Zusammenstellung von Informatio-
nen fir die finanzierenden Banken, z.B. das Quartalsreporting.

Der Teilbereich des Property Managements umfasst im Wesentlichen das Management der einzel-
nen Assets vor Ort. Dazu gehért das Management der Gebaude, die Aufnahme, Analyse und Uber-
wachung der betreuten Immobilien hinsichtlich Erreichung der vom Asset Management vorgegebe-
nen Ziele (z.B. Objektzustand, Vermietungsquote, Mieterqualitat), die Entwicklung und Umset-
zungsplanung operativer OptimierungsmalBhahmen zur Sicherstellung investorenspezifischer, 6f-
fentlich-rechtlicher und technischer Vorgaben, die Koordinierung von Instandhaltungsmalnahmen
sowie die Betreuung von technischen Anlagen. Das Property Management ist auch der Ansprech-
partner fur Mieter.

Der Teilbereich des Facility Managements betrifft die technische Betreuung der Objekte. Dazu ge-
hort die Uberwachung externer operativer Dienstleister (z.B. fur kaufmé&nnische, technische und
infrastrukturelle Leistungen), die Uberwachung von gebaudenotwendigen Wartungs-, Instandset-
zungs-, Instandhaltungs- und Modernisierungsmaflnahmen sowie die Beratung des Property- und
Asset Managements zu operativen Fragestellungen auf Objektebene (z.B. technische Objektveran-
derungen).

Die WCM AG beabsichtigt, das Asset Management von Beginn an in Eigenregie durchzufiihren —
zunéchst durch Herrn Efremidis als zustandiges Vorstandsmitglied, ab voraussichtlich 1. Méarz 2015
dann unterstitzt durch einen Senior Asset Manager. Demgegentber soll das Property Management
zunachst durch externe Dienstleister wahrgenommen werden; sukzessive soll auch dieser Teilbe-
reich weitgehend durch Angestellte der Gesellschaft ausgelibt werden, wobei ein Property Manager
ab voraussichtlich 1. Marz 2015 eingestellt wird. Das Facility Management soll zumindest mittel-
fristig dauerhaft in der Hand externer Dienstleister verbleiben. Veranschaulicht stellt sich die ge-
plante Immobilienbewirtschaftung dar wie folgt:

Ubersicht Immobilienbewirtschaftung®

Frankfurt Bonn Dusseldorf Bremerhaven
Asset Management Intern Intern Intern Intern
Property Management Intern® Intern® Intern® Extern
Facility Management Extern Extern Extern Extern
1) Zur Begrifflichkeit siehe oben im Haupttext sowie die Erlauterung im Glossar.
2) Nach einer Ubergangsphase von voraussichtlich drei bis sieben Monaten.
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Immobilienportfolio der WCM AG
Uberblick

Die Gesellschaft hat am 8. Dezember 2014 im Rahmen eines Kaufvertrages sowie eines Einbrin-
gungsvertrages vereinbart, ein Immobilienportfolio bestehend aus 4 Gewerbeimmobilien (das
"Immobilienportfolio™) zu einem vereinbarten Immobilienpreis von EUR 80,9 Mio. im Wege von
Share-Deals zu erwerben. Das Immobilienportfolio umfasst drei Biroimmobilien in Bonn, Dussel-
dorf und Frankfurt am Main, die im Rahmen eines Kaufvertrages erworben werden sowie eine In-
dustrieimmobilie in Bremerhaven, die als Sacheinlage im Rahmen einer Kapitalerh6hung in die Ge-
sellschaft eingebracht werden soll.

Die Gewerbeimmobilien des Immobilienportfolios werden jeweils von Objektgesellschaften gehal-
ten, die von der Gesellschaft erworben bzw. eingebracht werden (siehe nachfolgend Ausfuhrungen
"- Strukturierung des Erwerbs des gesicherten Immobilienportfolios").

Die folgenden Tabellen stellen die Kerndaten des Immobilienportfolios zum 30. September 2014
dar:

Uberblick Immobilienportfolio
zum 30. September 2014 ®

Mieteinnahmen®
Rest- (EUR
Vermie- laufzeit p.-m=2
Bau- tungs- Flache Stell- (9D Jah- (Mio. EUR p.-M.,
Objekt jahr stand (m?2) platze re)® p.a.) Buro)
Frankfurt 1972 81,0 % 11.020 112 7,4 2,2 20,51
Bonn 2001 98,4 % 7.800 123 2,6 1,1 11,47
Dusseldorf 1954/ 75,1 % 2.956 31 12,9 0,3 11,52
1994
1910-
Bremerhaven 90,8 % 68.342 200 5,3 2,1 n.a.
1993
Gesamt™ 89,7 % 90.118 466 6,0 5,7 15,46

(¢5) Alle Zahlen ungepriuft.

) Nicht berucksichtigt ist das Sonderkundigungsrecht in Frankfurt zum 14.01.2018 (77 % der Mieteinnahmen in Frankfurt
zum 30.09.2014; Vertragsstrafe: EUR 3.235.251).

3) Mieteinnahmen, die eine Immobilie auf Basis aktueller Vermietung auf ein Jahr gerechnet erwirtschaftet.

(@) Die Kennzahlen Vermietungsstand, Restlaufzeit (@ Jahre) und Mieteinnahmen (EUR p.m2 p.M., Buro) auf Ebene des
Immobilienportfolios sind als gewichteter Durchschnitt der einzelnen Objekte berechnet worden.
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Uberblick Immobilienportfolio
zum 30. September 2014 @

Nettokaufpreis Marktwert®
(EUR (EUR
Objekt (Mio. EUR) p.m>2) Rendite® (Mio. EUR) p.m>2) Rendite®
Frankfurt 42,2 3.829 5,2 % 44,4 4.029 4,9 %
Bonn 16,3 2.090 6,9 % 16,1 2.064 6,9 %
Dusseldorf 5,5 1.861 5,4 % 5,1 1.712 5,8 %
Bremerhaven 16,9 247 12,3 % 17,8 261 11,7 %
Gesamt® 80,9 898 7,0 % 83,4 925 6,8 %

(¢5) Alle Zahlen ungeprift ohne Beriicksichtigung der Anteilsverhaltnisse an den Objektgesellschaften.

2 Die Rendite ergibt sich aus der Division der annualisierten Mieteinnahmen durch den Nettokaufpreis bzw. den Markt-
wert des Immobilienportfolios

3) Die Marktwerte zum 30. September 2014 fur das im Rahmen des Kauf- und Einbringungsvertrages gesicherte Immobi-
lienportfolio wurden gemaf externer Marktwertgutachten mit Bewertungsstichtag zum 30.09.2014 ermittelt.

“4) Die Kennzahlen Nettokaufpreis (EUR p.m2) und Rendite, basierend auf dem Nettokaufpreis, sowie Martkwert (EUR

p.m2) und Rendite, basierend auf dem Marktwert auf Ebene des Immobilienportfolios, sind als gewichteter Durchschnitt
der einzelnen Objekte berechnet worden.

Die Mietstruktur des Immobilienportfolios bestand zum 30. September 2014 aus rund 30 gewerbli-
chen Mietverhaltnissen. Zum 30. September 2014 entfielen rund 57 % der annualisierten Mietein-
nahmen auf die drei groRten Mieter und 69 % auf die funf groRten Mieter. Die durchschnittlich ge-
wichtete Mietlaufzeit betrug zum 30. September 2014 rund 6,0 Jahre.
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Die folgenden Darstellungen geben einen Uberblick tiber die finf groRten Mieter:

Uberblick Top 5 Mieter
zum 30. September 2014

Mieter Beschreibung Standort
Tochtergesellschaft eines boérsennotierten, US-
basierten multinationalen Konzerns (Top 10 For-
Mieter 1® tune 500) mit einer Marktkapitalisierung von mehr | Frankfurt
als USD 250 Mrd. zum 30. September 2014 und
S&P Rating von AA+
Hersteller von Offshore-Windpark Grundungsstruk-
turen. Tochtergesellschaft einer deutschen Unter-
Mieter 2 nehmensgruppe in der Schwerindustrie. Die Mut- | Bremerhaven
tergesellschaft erzielte Umséatze von mehr als
EUR 2,5 Mrd. in 2012
Tochtergesellschaft eines multinationalen Energie-
konzerns mit Schwerpunkt Kernenergie. Tochterge-
. W sellschaft am Standort Bremerhaven mit Fokus auf
Mieter 3 . L e Bremerhaven
Windkraft mit einer Marktkapitalisierung von mehr
als EUR 4,6 Mrd. zum 30. September 2014 und
S&P Rating von BBB-
Tochtergesellschaft eines bodrsennotierten, US-
basierten multinationalen Konzerns (Top 10 For-
Mieter 4® tune 500) mit einer Marktkapitalisierung von mehr | Frankfurt
als USD 250 Mrd. zum 30. September 2014 und
S&P Rating von AA+
Beratungsunternehmen in den Bereichen IT-
Mieter 5 Sicherheit und Informationstechnologie mit Bezug | Bonn
zur Kreditwirtschaft
(¢5) Rating Mieter 1, Mieter 3 und Mieter 4 bezieht sich auf die Muttergesellschaft.
Uberblick Top 5 Mieter
zum 30. September 2014 @
Mieteinnahmen Mieteinnahmen Flache Restlaufzeit
Mieter (TEUR p.a.) (in %) (m2) (@ Jahre)®
Mieter 1 1.367 24,1 % 5.247 @ 8,4 Jahre
Mieter 2 1.363 24,0 % 44.244 2 6,3 Jahre
Mieter 3 494 8,7 % 13.610 @ 3,8 Jahre
Mieter 4 355 6,2 % 1.277 @ 8,3 Jahre
Mieter 5 320 5,6 % 2.144 2 1,6 Jahre
Top 5 Mieter 3.899 68,6 %0 66.522 @ 6,4 Jahre
Sonstige 1.783 31,4 % 23.597 @ 5,0 Jahre
Gesamt® 5.682 100,0 % 90.118 @ 6,0 Jahre

(¢5) Alle Zahlen ungepruft.
2) Nicht berucksichtigt ist das Sonderkuindigungsrecht in Frankfurt zum 14.01.2018 (77 % der Mieteinnahmen in Frankfurt

zum 30.09.2014; Vertragsstrafe: EUR 3.235.251).
3) Die Kennzahl Restlaufzeit (@ Jahre) ist als gewichteter Durchschnitt der einzelnen Mieter berechnet worden.
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Die folgenden Darstellungen geben einen Uberblick Uber die Mieterstruktur zum Stichtag
30. September 2014 sowie die Restlaufzeiten der zum 30. September 2014 bestehenden Mietver-
trage:

Anteilige Mieteinnahmen Top 5 Mieter

Mieter 1

24,1%

Sonstige
31,4 %

Mieter 5

5,6 %
Mieter 2
24,0%
Mieter 4

6,2% Mieter 3

8,7%

Mietvertragsauslaufe®
2,5
2,0

1,5

1,0
0,5 I
| Bl

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Nach
2020

Mietauslauf (Mio. EUR)

(¢5) Nicht berucksichtigt ist das Sonderkuindigungsrecht in Frankfurt zum 14.01.2018 (77 % der Mieteinnahmen in Frankfurt
zum 30.09.2014; Vertragsstrafe: EUR 3.235.251).

Die folgende Darstellung gibt einen Uberblick Uber die Nutzungsarten des Immobilienportfolios
zum Stichtag 30. September 2014:

Mietflache nach Nutzungsart
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Biro
21,8%

Verwaltungs
flachen
Industrie
(Bliro)
4,0%

Einzelhandel
0,4%

Lager
1,7%

Industrie
72,1%

Strukturierung des Erwerbs des gesicherten Immobilienportfolios

Die im Rahmen des Kaufvertrages zu Ubernehmenden Immobilien in Frankfurt, Dusseldorf und
Bonn wurden urspriinglich als Teil eines deutlich gréBeren Immobilienbestands von drei verschie-
denen Gesellschaften innerhalb der General Electric Gruppe (die "Verk&ufer™) gehalten. Zum
Zwecke des Erwerbs werden die Verkaufer diese drei Immobilien bis zum Vollzug (Closing) der
Transaktion im 1. Quartal 2015 auf jeweils eine neugegriindete Objektgesellschaft auslagern. Zwei
dieser Objektgesellschaften sind nach deutschem Recht als GmbHs zu griinden, bei der dritten
handelt es sich um eine neu zu grindende niederlandische Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(besloten vennootshaap met beperkte aansprakelijkheid — B.V.).

Die im Rahmen des Einbringungsvertrages in Rahmen der Sachkapitalerh6hung zu dbernehmende
Immobilie in Bremerhaven wird in der Seebeck Offshore Industriepark GmbH & Co. KG gehalten.

Beschreibung des Kaufvertrages vom 8. Dezember 2014

Am 8. Dezember 2014 hat die WCM AG einen Kaufvertrag Uber den Erwerb von insgesamt drei
Objektgesellschaften geschlossen, die bis zum Vollzug (Closing) der Transaktion im 1. Quartal
2015 neu gegrundet werden sollen und auf die relevanten Immobilien von den Verkaufern Uber-
tragen werden sollen. Im Zuge der Ubertragung werden insgesamt drei Biroimmobilien in Bonn,
Dusseldorf und Frankfurt am Main auf die Objektgesellschaften Ubertragen. Die Immobilien ent-
stammen einem umfassenderen Portfolio der Verkaufer und sollen mittelbar tUber einen Anteilser-
werb an der jeweiligen Objektgesellschaft in Hohe von 94,9 % von der WCM AG erworben werden.
Die Ubertragung der Anteile an den Objektgesellschaften soll bis zum Ende des 1. Quartals 2015
erfolgen.

Die mittelbar erworbenen Immobilien werden in dem Vertrag auf 100 %-Basis mit insgesamt
TEUR 64.000 bewertet. Dabei wird der Immobilienwert auf die einzelnen Immobilien wie folgt auf-
geteilt:

- Frankfurt: TEUR 42.200
- Bonn: TEUR 16.300
- Dusseldorf: TEUR 5.500

Der Gesamtkaufpreis i. H. v. TEUR 64.000 errechnet sich auf Grundlage dieser Bewertung auf
Cash/Debt-Free-Basis. Hinzuzurechnen sind bestimmte Bilanzpositionen der zu erwerbenden Ob-
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jektgesellschaften (Kaufpreisanpassung): Insbesondere Vermdgensgegenstande und Verbindlich-
keiten. DarlUber hinaus ist vereinbart, dass von den Verkaufern mittelbar oder unmittelbar zu tra-
gende Grunderwerbssteuern sowie die Grundungskosten der Objektgesellschaften durch die WCM
AG zu vergulten sind.

Der Kaufvertrag enthalt marktubliche Garantien, die im Hinblick auf das Eigentum der Immobilien
kenntnisunabhéangig und der Haftung nach auf die Hohe des tatsachlich gezahlten Kaufpreises be-
grenzt sind. Die Garantien zu anderen Sachverhalten bestehen grundsatzlich auf Basis der (positi-
ven) Kenntnis des Verkaufers und sind der Haftung nach auf maximal 7,5 % des tatsachlich ge-
zahlten Kaufpreises begrenzt. Die Verjahrungsfrist betragt fir Mangelanspriiche 18 Monate ab dem
Vollzugsdatum (Closing), fur Anspriiche wegen des Eigentums an den Grundstiicken funf Jahre ab
dem Vollzugsdatum.

Sollte der Vollzug des Kaufvertrags nicht bis spatestens 30. Juni 2015 stattgefunden haben, sind
beide Parteien zum Rucktritt berechtigt. Eine Partei, die die notwendigen Vollzugshandlungen trotz
Vorliegens der Voraussetzungen nicht vornimmt, ist nicht zum Rucktritt berechtigt und hat der an-
deren Partei Schadensersatz statt der Leistung zu leisten. Falls die WCM AG ihre Kaufpreiszahlung
bei Vorliegen der Vollzugsvoraussetzungen nicht bis zum 30. Juni 2015 leisten sollte, so ist die
Zahlung einer Vertragsstrafe in H6he von EUR 2,0 Mio. vorgesehen. Der bereits geleistete Reser-
vierungsbeitrag i.H.v. EUR 1,0 Mio. sowie der Umstrukturierungsbeitrag i.H.v. EUR 1,0 Mio. sind
auf die Vertragsstrafe anzurechnen. Weitergehender Schadensersatz ist dadurch nicht ausge-
schlossen, die Vertragsstrafe ist aber auf weitergehende Schadensersatzanspriiche anzurechnen.

Die Finanzierung des Erwerbs der drei Objektgesellschaften soll im Rahmen von Bankdarlehen in
Hohe von EUR 45,5 Mio., einem Nachrangdarlehen von Herrn Karl Ehlerding sowie aufgrund der
Erlése aus dem Angebot der Neuen Aktien | erfolgen. Der Vollzug (Closing) der Transaktion ist fur
das 1. Quartal 2015 vorgesehen.

Beschreibung des Einbringungsvertrages vom 8. Dezember 2014

Gemal des am 8. Dezember 2014 zwischen der WCM AG und zwei Kommanditisten (die "Inferen-
ten™) der SOl GmbH & Co. KG geschlossenen Einbringungsvertrags werden insgesamt 92,9 % der
Anteile an der Kommanditgesellschaft im Rahmen einer Sachkapitalerh6hung in die WCM AG ein-
gebracht. Die SOl GmbH & Co. KG halt eine Industrieimmobilie in Bremerhaven.

Die Jones Lang LaSalle GmbH hat in dem Marktwertgutachten den Wert der von der SOl GmbH &
Co. KG gehaltenen Immobilie in Bremerhaven mit EUR 17.820 Mio. ermittelt. Auf dieser Grundlage
hat die Gesellschaft den Wert der gemaf Einbringungsvertrag einzubringenden Kommanditanteile
auf EUR 13,2 Mio. festgesetzt. Als Gegenleistung fur die Einbringung der Kommanditanteile gibt
die Gesellschaft 4.900.000 Neue Aktien Il mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe
von EUR 1,00 je Aktie zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie an die Inferenten aus. Die Anzahl
der auszugebenden Neuen Aktien Il wurde einerseits anhand des aus den gutachterlich ermittelten
Marktwerten abgeleiteten NAV der Immobilie in Bremerhaven sowie andererseits anhand eines
vereinbarten fairen Wertes pro Aktie von EUR 2,70 ermittelt. Die entsprechende Wertrelation zwi-
schen Neuen Aktien Il und den einzubringenden Kommanditanteilen wurde durch ein Sachverstan-
digengutachten (sog. Fairness Opinion) bestatigt.

Es ist vorgesehen, dass die Sachkapitalerhbhung am 29. Dezember 2014 im unmittelbaren An-
schluss an die Barkapitalerhbhung im Handelsregister eingetragen wird. Die Sachkapitalerho6-
hungsaktien sind ab dem 1. Januar 2014 gewinnberechtigt. Die Inferenten haben sich verpflichtet,
im Rahmen der Sachkapitalerhdhung alle Sachkapitalerhdhungsaktien zu zeichnen und zu Uber-
nehmen.

Es gilt eine Lock-up-Vereinbarung, nach der die Inferenten sich verpflichtet haben, wéhrend eines
Zeitraums bis zum 31. Dezember 2015, keine Sachkapitalerh6hungsaktien zu verkaufen und auch
keine Transaktion vorzunehmen (einschlieRlich Derivatetransaktionen), die einen vergleichbaren
okonomischen Effekt hat. Von dieser Lock-up Vereinbarung ist die vereinbarte Ubertragung von
insgesamt 2.100.000 Sachkapitalerh6hungsaktien an Herrn Dieter Petram ausgenommen, der sich
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einer entsprechenden Halteverpflichtung bis zum 31. Dezember 2015 unterworfen hat. Herr Dieter
Petram hatte vor Unterzeichnung des Einbringungsvertrages 48% der Kommanditanteile an der
SOl GmbH & Co. KG an die Inferenten Ubertragen.

Der Einbringungsvertrag enthéalt marktibliche Garantien im Hinblick auf die eingebrachten Kom-
manditanteile und die von der SOl GmbH & Co. KG gehaltene Immobilie.

Gemal notariell beurkundeter Vereinbarung ebenfalls vom 8. Dezember 2014 haben die Gesell-
schafter der Komplementarin samtliche Geschéaftsanteile der Seebeck Verwaltung GmbH zum No-
minalwert von EUR 25.000 auf die WCM AG ubertragen.

Die Anteile an der SOl GmbH & Co. KG werden einschlie3lich bestehender Finanzverbindlichkeiten
in die WCM AG eingebracht, wie nachfolgend im Abschnitt "- Fremdfinanzierung der Immobilienak-
quisition 2" beschrieben.

Transaktionsnebenkosten

Die Gesellschaft schatzt die nicht in den Emissionskosten enthaltenen weiteren Transaktions-
nebenkosten fur die Immobilienakquisitionen auf insgesamt EUR 3,0 Mio. Dies beinhaltet insbe-
sondere die anteilige Grunderwerbssteuer sowie Beraterkosten mit Ausnahme der Beraterprovision
der Kalamata Grundbesitz GmbH. Ein Teil der Transaktionsnebenkosten wurde bereits geleistet.

Die Kalamata Grundbesitz GmbH in Berlin, deren Alleingesellschafter und alleiniger Geschéaftsfuh-
rer Herr Stavros Efremidis ist, hat vor dessen Bestellung zum Vorstandsmitglied der WCM AG die
Immobilienakquisition 1 vermittelt. Die WCM AG hat mit der Kalamata Grundbesitz GmbH als Ge-
genleistung eine erfolgsabhangige Provision in Héhe von TEUR 1.800 vereinbart. Aul3erdem wurde
vereinbart, dass die WCM AG das Wahlrecht hat, anstelle der Vermittlungsprovision in bar eine
Pflichtwandelanleihe in H6he des vorgenannten Betrages an die Kalamata Grundbesitz GmbH zu
begeben. Die Verzinsung betragt 2,0 %. Die Wandlung in neue Aktien der Gesellschaft aus einem
noch zu schaffenden bedingtem Kapital soll friihestens ab dem 1. Januar 2016 und spatestens am
30. Dezember 2018 erfolgen. Der Wandlungspreis ermittelt sich anhand des gewichteten Durch-
schnittskurses der WCM-Aktie innerhalb des Referenzzeitraums vom 1. Dezember 2014 bis 31.
Januar 2015.
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Beteiligungsstruktur nach Erwerb des Immobilienportfolios

Die entsprechende vereinfachte Beteiligungsstruktur nach Erwerb bzw. Einbringung der Geschéfts-

anteile an den Objektgesellschaften ist in der folgenden Ubersicht dargestelit:

Dritter

5,1%

94,9%

NewCo
Frankfurt
GmbH

Frankfurt
Bleichstr.

WCM AG

5,1%

94,9%

NewCo
Disseldorf
GmbH

Disseldorf
Kavallerie-str.‘

5,1%

94,9%

NewCo
Bonn
B.V. @

Bonn
Graurhein-
dorfer Str.

Ertragsteuerlicher Organkreis durch Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrage @

Altgesellschafter

7,1%

92,9%

Seebeck Offshore
Industriepark
GmbH & Co. KG

Bremerhaven
Riedemann-str. ‘

Q) Abschluss von Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrages nach Durchfihrung der notwendigen Hauptversamm-

lungsbeschlisse.

) Abschluss eines Beherrschungs- und Ergebnisabfuhrungsvertrages zwischen WCM AG und NewCo Bonn erst nach Sitz-
verlegung und Rechtsformwechsel der NewCo Bonn B.V. in eine GmbH.
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Fremdfinanzierung des Immobilienportfolios
Fremdfinanzierung der Immobilienakquisition 1

Die WCM AG hat sich tber einen Vorvertrag vom 8. Dezember 2014 (Binding Termsheet) mit der
Deutschen Pfandbriefbank AG einen Finanzierungsrahmen in H6he von maximal TEUR 45.500 mit
einer Laufzeit bis zum 31. Dezember 2019 und einem variablem Zinssatz abgeschlossen. Unter
Zugrundelegung der geplanten Zinssicherungsgeschéfte werden die Zinsen anhand einer Zinsbasis
zuzuglich einer Zinsmarge berechnet. Die Zinsbasis ist der 3-Monats-EURIBOR. Die Zinsmarge be-
tragt 1,80 % p.a. Die Regeltilgung wird voraussichtlich bei 3,50 % p.a. im Jahr 2015 liegen und
linear auf 2,00 % p.a. ab dem Jahr 2018 absinken. Mit dieser Fremdfinanzierung soll der Erwerb
der BUroimmobilien in Bonn, Disseldorf und Frankfurt durchgefiihrt werden.

Der Vorvertrag sieht vor, dass der Kreditvertrag im ublichen MafRR Financial Covenants (Kreditklau-
seln mit Auflagen zu den Finanzkennzahlen) enthalten wird. Bei Nichteinhaltung der Klauseln
koénnte die Bank Kreditkonditionen anpassen oder den Kredit kurzfristig zurtckfordern, was negati-
ve Auswirkungen hatte. Im Wesentlichen sind folgende Covenants wirksam:

. der Kapitaldienstdeckungsgrad (Debt Service Cover Ratio) ("DSCR") gibt an, zu wie viel
Prozent der zu erwartende Zinssatz plus Regeltilgung (Kapitaldienst) durch die voraus-
sichtlichen Netto-Betriebseinnahmen (Mieteinnahmen abziglich nicht umlagefahiger Be-
wirtschaftungskosten) gedeckt ist. Nach den entsprechenden Covenants im Vorvertrag soll
der Kapitaldeckungsgrad fir den jeweils beginnenden 12-Monatszeitraum mindestens
110 % betragen.

o WALT (weighted average lease term) ("WALT") gibt den gewichteten Durchschnitt der
Restmietlaufzeiten des dem Kredit unterliegenden Portfolios an. Nach den entsprechenden
Covenants im Vorvertrag soll der WALT fiur das Jahr 2017 mindestens 5 Jahre und ab dem
Jahr 2018 mindestens 4 Jahre betragen.

. LTVR (Loan to Value Ratio) ("LTVR") gibt das Verhéaltnis des Kreditbetrages zum Ver-
kehrs- oder Marktwert des dem Kredit unterliegenden Portfolios an. Nach den entspre-
chenden Covenants im Vorvertrag uUber die Fremdfinanzierung soll die LTVR fur die Jah-
re 1-3 bei maximal 77,5 % und fur die Jahre 4-5 bei maximal 72,5 % liegen.

Legt man den avisierten Darlehensbetrag i.H.v. TEUR 45.500 einerseits und den Marktwert der zu
erwerbenden Immobilien in Bonn, Dusseldorf und Frankfurt andererseits zugrunde, so liegt die
LTVR des im Rahmen der Immobilienakquisition 1 zu finanzierenden Portfolios aktuell bei 69,4 %.
Mithin unterschreitet die tatsachliche derzeitige LTVR die nach den Covenants maximal zulassige
LTVR um 8,1 % (Jahre 1-3) bzw. 3,1 % (Jahre 4-5). Tilgungen des Darlehens werden sich auf die
LTVR zusatzlich positiv auswirken.

Ein "Full-Cash-Trap"-Mechanismus beziiglich der Uberschiisse aus Mieteinnahmen auf ein Reserve-
konto bei der Bank soll fur die Jahre 1-2 generell greifen. Eine Auskehrung etwaiger Gewinne und
Mietlberschiisse vom Reservekonto soll nur mit Zustimmung der Bank erfolgen. Ab dem Jahr 3
findet ein Cash-Trap statt, wenn (i) der WALT unter 5 Jahren (ab dem Jahr 2018: unter 4 Jahren)
liegt oder (ii) die LTVR uUber 75 % (ab dem 1. Januar 2018: Uber 70%; ab dem 1. Januar 2019:
Uber 65%) liegt oder (iii) die DSCR unter 120 % liegt oder (iv) durch den Darlehensnehmer eine
wesentliche vertragliche Pflicht verletzt wurde. Der Cash-Trap endet in diesen Fallen durch Heilung
des entsprechenden Ereignisses.

Die verzinslichen Finanzschulden sollen samtlich durch Grundschulden besichert werden.

Die Bank darf die Auszahlung des Darlehens verweigern bzw. das Darlehen aus wichtigem Grund —
ganz oder teilweise — kiindigen, wenn die Fortsetzung des Darlehensverhaltnisses fur die Bank
auch unter Berlcksichtigung der berechtigten Belange der Darlehensnehmer unzumutbar ist. Ein
wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn sich die Vermdgens-, Ertrags- oder Liquiditatslage
der WCM AG bzw. deren Objektgesellschaften oder die Werthaltigkeit der gestellten Sicherheiten in
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einer Weise verschlechtert, welche nach Auffassung der Bank die vertragsgemalRe Erfillung der
Anspriche der Bank wesentlich gefahrdet oder beeintréchtigt.

Es ist vorgesehen, dass der Darlehensvertrag auf Basis des Vorvertrages vom 8. Dezember 2014
(Binding Termsheet) mit der Deutschen Pfandbriefbank AG bis Ende Dezember 2014 abgeschlos-
sen wird.

Fremdfinanzierung der Immobilienakquisition 2

Die Anteile an der SOl GmbH & Co. KG werden einschliellich bestehender Finanzverbindlichkeiten
in die WCM AG eingebracht. Zum Stichtag 30. September 2014 bestanden Gesamtverbindlichkei-
ten i.H.v. TEUR 3.759. Die Verbindlichkeiten entstammen im Wesentlichen funf Darlehen, die je-
weils besichert sind unter anderem durch Grundschulden und durch die Abtretung aller Miet- und
Pachtzinsanspriiche gegentiber sdmtlichen Pachtern und Mietern der Darlehensnehmerin.

Davon hat zwei Darlehen, im Nennbetrag von TEUR 1.100 und TEUR 1.500, die Kreissparkasse
Wesermiinde-Hadeln ausgereicht. Der Zinssatz betragt jeweils 4,5 % per annum und ist bis zum
Laufzeitende am 30. Dezember 2020 unabénderlich. Die jahrliche Leistungsrate (Zinsen und Til-
gung) betrdgt EUR 136.800; sie ist in Teilbetragen von EUR 11.400 am 30. jeden Monats zu zah-
len. Zwei weitere Darlehen, im Nennbetrag von insgesamt TEUR 1.500, haben die Inferenten aus-
gereicht. Der Zinssatz betragt jeweils 6,38 % per annum und ist bis zum Laufzeitende am 30. Juni
2018 unabanderlich. Die jahrliche Leistungsrate (Zinsen und Tilgung) betragt EUR 205.440; sie ist
in Teilbetragen von EUR 17.120 am Ende jeden Monats zu zahlen. Ein weiteres Darlehen zu glei-
chen Bedingungen, im Nennbetrag von TEUR 1.500, hat Herr Dieter Friedrich Petram ausgereicht.
Zum 30. September 2014 valutierten diese Darlehen bei insgesamt TEUR 3.102.

Wesentliche bilanzielle Auswirkungen des Erwerbs des Immobilienportfolios

Im Zuge des Erwerbs der das Immobilienportfolio haltenden Objektgesellschaften wird die Gesell-
schaft verpflichtet, zukinftig einen Konzernabschluss nach IFRS aufzustellen. Der Vollzug (Closing)
der Immobilienakquisition 2 soll zum 30. Dezember 2014 erfolgen, sodass diese Transaktion im
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014 abgebildet sein wird. Die Immobilienakquisition 1 soll
im 1. Quartal 2015 erfolgen, sodass diese Transaktion noch nicht im Konzernabschluss zum 31.
Dezember 2014 abgebildet sein wird.

Bilanzielle Auswirkungen im Konzernabschluss der WCM AG ergeben sich auf Seiten der Aktiva ins-
besondere durch die Ubernahme des Immobilienvermdgens. Auf Seiten der Passiva werden die
Finanzschulden durch Finanzierung des Portfolios sich erhéhen. Nach Ubernahme der Immobilien-
portfolien wird angestrebt, durch steuerpflichtige Gewinne, die bisher angefallenen steuerlichen
Verlustvortrage zu nutzen. Falls eine zukilinftige Nutzung der Verlustvortrage wahrscheinlich er-
scheint, werden die bisher gebildeten Wertberichtigungen auf die latenten Steueranspriiche ver-
mindert und ein aktiver latenter Steueranspruch ausgewiesen.
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Investitionen
Investitionen der letzten drei Geschaftsjahre bis zum Datum des Prospekts

Seit dem 1. Januar 2011 bis zum Datum dieses Prospekts wurden keine Investitionen abgeschlos-
sen.

Zukunftige Investitionen

Neben der unter dem Abschnitt "Geschaftstatigkeit — Immobilienportfolio der WCM AG" dargestell-
ten Akquisition dieses Immobilienportfolios, ist gegenwaértig keine weitere wesentliche Investition
der WCM AG vertraglich vereinbart.

Die Finanzierung der Immobilienakquisition 1 erfolgt durch Mittel im Zusammenhang mit der ge-
planten Barkapitalerhbhung sowie Bankkredite. Die Immobilienakquisition 2 erfolgt im Rahmen der
geplanten Sachkapitalerhéhung.

Andere wesentliche Sachanlagen

Die Gesellschaft verfigt zum Datum dieses Prospekts Uber kein Sachanlagevermdogen. Die Ge-
schaftsrAume der Gesellschaft in Frankfurt am Main sind angemietet.

Regulatorisches Umfeld

Mit ihrem zukUnftigen Immobilienbestand und ihren Grundsticken unterliegen die WCM AG und
ihre zukinftigen Objektgesellschaften den Bestimmungen des deutschen o6ffentlichen Raumord-
nungs-, Bauplanungs- und des jeweils landesbezogenen Bauordnungsrechts (einschliellich der
Brandschutzbestimmungen). Weiterhin zu beachten sind die Vorschriften tber den Umwelt-, Bo-
den- und Wasserschutz. Daneben unterliegen die WCM AG und ihre Beteiligungen und Objektge-
sellschaften auRerdem den Bestimmungen des zivilrechtlichen Miet- und Baurechts.

Im Zusammenhang mit Altlasten und schéadlichen Bodenveranderungen kann die Gesellschaft zum
einen nach o6ffentlich-rechtlichen Vorschriften verantwortlich sein, zum anderen aber auch zivil-
rechtlichen Anspriichen ausgesetzt sein. Die beiden Haftungsregime stehen dabei unabhangig ne-
beneinander. So kann die zivilrechtliche Haftung durch vertragliche Abreden beschrénkt oder aus-
geschlossen werden. Dagegen kann die 6ffentlich-rechtliche Haftung auf diesem Wege gegeniber
den Behérden nicht ausgeschlossen oder beschrankt werden.

Im Rahmen von Immobilientransaktionen ist zu berilicksichtigen, dass diese grundsatzlich in
Deutschland grunderwerbssteuerpflichtig sind, sofern sie deutschen Grundbesitz betreffen. Der
anwendbare Steuersatz richtet sich nach dem jeweiligen Bundesland, in dem der Grundbesitz be-
legen ist. Verschiedene Bundeslédnder haben Erhdhungen ihrer Steuerséatze in Aussicht gestellt.

Daneben 16st nach derzeit geltendem Recht auch ein Rechtsgeschéft (z. B. Kaufvertrag oder eine
UmstrukturierungsmafRnahme), das auf den Erwerb einer unmittelbaren oder mittelbaren Beteili-
gung von mindestens 95 % an einer Gesellschaft gerichtet ist, die deutschen Grundbesitz halt
(""Grundsticksgesellschaft'), Grunderwerbsteuer aus. Gleiches gilt, wenn aufgrund einer be-
reits existierenden unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung an einer Grundstiicksgesellschaft
diese Beteiligungsschwelle durch den Erwerb Gberschritten wird und sich — bei wirtschaftlicher Be-
trachtung — mindestens 95 % der Anteile der Grundstiicksgesellschaft unmittelbar oder mittelbar
in einer Hand vereinigen. Beruht der Ubergang oder die Vereinigung der Anteile nicht auf einem
schuldrechtlichen Rechtsgeschéft, 16st auch der Ubergang oder die Vereinigung der Anteile selbst
Grunderwerbsteuer aus.

Bis zum 6. Juni 2013 konnte die Grunderwerbsteuer bei der Ubertragung von Anteilen an Grund-
stucksgesellschaften durch eine Struktur vermieden werden, nach der ein Mehrheitsgesellschafter
bis zu 94,9 % der Anteile und ein Minderheitsgesellschafter die verbleibenden Anteile der Grund-
stlicksgesellschaft erwarb, wobei der Mehrheitsgesellschafter wiederum bis zu 94,9 % der Anteile
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des Minderheitsgesellschafters halten konnte, vorausgesetzt ein Dritter hielt die tUbrigen Anteile
des Minderheitsgesellschafters (sog. RETT Blocker Struktur). Aufgrund einer Gesetzesdnderung
fuhren solche RETT Blocker Strukturen in der beschriebenen Form fur Transaktionen nach dem
6. Juni 2013 nicht mehr zur Vermeidung von Grunderwerbsteuer.

Sofern die Grundstiicksgesellschaft in der Rechtsform einer Personengesellschaft besteht, kann
auch der Erwerb von weniger als 95 % der Anteile Grunderwerbsteuer auslésen. Dies ist dann der
Fall, wenn innerhalb von funf Jahren vor dem Erwerb bereits Anteile an dieser Personengesell-
schaft auf Dritte Ubertragen wurde und der betreffende Erwerb dann dazu fihrt, dass innerhalb
der Funfjahresfrist 95 % oder mehr der Anteile an der Personengesellschaft Ubertragen werden.
Die Entstehung der Grunderwerbsteuer hangt dabei nicht davon ab, dass ein einzelner Gesellschaf-
ter oder eine Gruppe von Gesellschaftern 95 % oder mehr der Anteile unmittelbar oder mittelbar
halt, sondern allein davon, dass mindestens 95 % der Anteile an der Personengesellschaft auf
neue Gesellschafter Ubertragen werden.

Gewerbliche Schutzrechte, Marken und Domains

Bedingt durch ihre Geschéaftstatigkeit sind gewerbliche Schutzrechte fur die Gesellschaft von keiner
besonderen Bedeutung. Die Gesellschaft ist von keinen Patenten oder Lizenzen abh&ngig, die von
wesentlicher Bedeutung fur die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft sind.

Die WCM AG nutzt die Domain wcm.de, die fur die Gesellschaft registriert ist.

Mitarbeiter

Die WCM AG beschéaftigt zum 30. September 2014 neben den beiden Vorstandsmitgliedern keine
Mitarbeiter. Die WCM AG unterliegt daher auch nicht dem Mitbestimmungsrecht nach MalRgabe des
deutschen Drittelbeteiligungsgesetzes. Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehért daher kein Arbeit-
nehmervertreter an.

Seit dem 30. September 2014 ist keine wesentliche Anderung in der Entwicklung der Mitarbeiter-
zahl eingetreten.

Versicherungen

Die WCM AG plant nach Umsetzung der Immobilienakquisitionen zur Absicherung gegen die aus
ihrem Geschéftsbetrieb moéglicherweise ihr oder Dritten entstehenden Schaden unter anderem Ge-
baudeversicherungen, Haftpflichtversicherungen sowie Versicherungen gegen Umwelt- und Gewas-
serschaden abzuschlieRen. Es besteht jedoch keine Garantie, dass der Gesellschaft keine Schaden
entstehen werden, fur die kein Versicherungsschutz besteht, oder die die Deckungshdhe nach den
Versicherungsvertragen uberschreiten; siehe "Risikofaktoren - Durch Schaden, die nicht von einer
Versicherung gedeckt sind bzw. den Versicherungs-umfang Ubersteigen, kdnnten der WCM AG er-
hebliche Verluste entstehen".

Wesentliche Vertrage

Neben den im Abschnitt "Geschéftstatigkeit — Immobilienportfolio der WCM AG" dargestellten
Kauf- und Einbringungsvertragen und den Finanzierungsvereinbarungen mit der Bank sowie den
im Abschnitt "Geschéfte und Rechtsbeziehungen zu nahestehenden Personen — Darlehensvertrage
mit Aufsichtsratsmitgliedern” dargestellten Finanzierungsvereinbarungen mit zwei Aufsichtsrats-
mitgliedern bestehen gegenwartig keine weiteren wesentlichen Vertrdge der WCM AG.
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Rechtsstreitigkeiten

Gegen die Beschlisse der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 29. Januar 2013 zur Schaffung
eines genehmigten Kapitals hatten mehrere Aktionare vor dem Landgericht Frankfurt Anfechtungs-
klage erhoben. Die Klagen sind durch Prozessvergleich erledigt, festgestellt durch Beschluss des
Landgerichts vom 21. Juni 2013. In dem Vergleich hat sich die Gesellschaft dazu verpflichtet, bei
kunftigen Kapitalerhbhungen bestimmte Bedingungen zu bertcksichtigen (zu den Einzelheiten sie-
he "Angaben Uber das Kapital der Gesellschaft — Genehmigtes Kapital").

Der Aktionar Menzel aus Offenbach hat vor dem Landgericht Frankfurt am Main Klage gegen die
WCM AG erhoben. Er hat die in der Hauptversammlung vom 30. August 2013 beschlossene Entlas-
tung der Verwaltung fur das Geschéaftsjahr 2012 mit der Begrindung angefochten, der Vorstand
habe in der Hauptversammlung seine Fragen nicht vollstandig beantwortet. Das Landgericht
Frankfurt am Main hat durch Versdumnisurteil vom 18. Februar 2014 die Klage abgewiesen. Hier-
gegen hat der Klager fristgerecht Einspruch eingelegt. Die mundliche Verhandlung Gber den Ein-
spruch findet am 16. Dezember 2014 statt.

Die Gesellschaft fihrte einen Rechtsstreit mit der UniCredit Bank AG auf Ruckzahlung eines Gutha-
bens in Hohe von TEUR 1.460, das von der CARCEIS Bank GmbH verwaltet wurde. Vor dem Ober-
landesgericht Munchen ist am 25. Februar 2014 ein Vergleich geschlossen worden. Die beklagte
Bank zahlt an die WCM AG TEUR 360 und an den PlanUiberwacher zur Weiterleitung an die Insol-
venzglaubiger TEUR 1.100. Damit sind auch die Anspriche des Plantiberwachers auf Auskehrung
des gesamten Guthabens an die Insolvenzglaubiger erledigt. Die UniCredit Bank AG hat am
5. Méarz 2014 die Vergleichssumme in vollem Umfang gezahlt.

Mit Ausnahme der oben beschriebenen Verfahren ist bzw. war die WCM AG in den letzten zwolf
Monaten in keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschliel3-
lich der Verfahren, die nach Kenntnis der Gesellschaft noch anhéngig sind oder eingeleitet werden
koénnten) involviert, die sich erheblich auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der WCM AG
auswirken kénnten bzw. in jungster Zeit ausgewirkt haben.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT

Grundung, Firma, Sitz, Geschaftsjahr, Dauer und Historie der Ge-
sellschaft

Die Gesellschaft, die in anderer Rechtsform bereits seit dem 18. Jahrhundert bestand (Grundung
im Jahr 1766), wurde am 16. November 1856 in eine Aktiengesellschaft unter der Firma "Wurt-
tembergische Cattunmanufactur” mit Sitz in Heidenheim an der Brenz umgewandelt.

Nach einer wechselvollen Geschichte entwickelte sich die WCM AG zu einer namhaften bdrsenno-
tierten Beteiligungsgeselilschaft, die in den M-Dax aufgenommen wurde. Zu den Beteiligungen ge-
hoérten neben Industriebeteiligungen umfangreiche Beteiligungen im Bereich der Gewerbe- und
Wohnimmobilien (ca. 75.000 Wohnungen). Im Jahre 2006 geriet die WCM AG in eine Krise. Durch
Beschluss des Amtsgerichts Frankfurt am Main vom 21. November 2006 wurde Uber das Vermdgen
der Gesellschaft das Insolvenzverfahren ertffnet und die Gesellschaft wurde aufgeldst. Nach
rechtskraftiger Bestétigung des Insolvenzplans vom 20. Oktober 2010 wurde das Insolvenzverfah-
ren mit Wirkung zum 25. Oktober 2010 aufgehoben. Das Insolvenzgericht ordnete zugleich die
Plantiberwachung durch den bisherigen Insolvenzverwalter an. Die Hauptversammlung der Gesell-
schaft vom 29. Januar 2013 beschloss, die Gesellschaft fortzusetzen. Dieser Beschluss wurde in
das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main am 12. M&arz 2013 eingetragen. Die Ge-
sellschaft geht davon aus, dass die Planiberwachung bis Ende Dezember 2014 durch Beschluss
des Insolvenzgerichts aufgehoben wird.

Seit Marz 2013 war die Gesellschaft mit der Vorbereitung ihres operativen Neustarts befasst. Zu
diesem Zweck fuhrte der Vorstand Gesprache mit mehreren potentiellen Investoren. Zugleich wur-
de die Planung fir die strategische Ausrichtung des operativen Geschéafts fortgesetzt. Diese Vorbe-
reitungen wurden Uber die Hauptversammlung der Gesellschaft am 29. August 2013 hinaus fortge-
setzt. Seit Mitte 2014 finden konkrete Vorbereitungen fur die beabsichtigte Bar- und Sachkapital-
erhéhung sowie fur den anschlielend geplanten Erwerb des Immobilienportfolios statt, insbeson-
dere Vertragsverhandlungen sowie die Due Diligence MalRnahmen hinsichtlich der zu erwerbenden
Objektgesellschaften.

Nach Abschluss der Bar- und Sachkapitalerhbhung beabsichtigt die Gesellschaft zu Beginn des Jah-
res 2015 den Erwerb des Immobilienportfolios 1 abzuschlieRen. Gegenwartig verfugt die WCM AG
noch uUber keine Beteiligungen.

Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt am Main. Die Geschéaftsadresse der Gesellschaft ist Friedrich-
Ebert-Anlage 36, 60325 Frankfurt am Main. Die Telefonnummer der Gesellschaft lautet
+49 69 244 333 199; die Faxnummer lautet +49 69 244 333 200.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main (HRB 55695) eingetra-
gen. Als nach deutschem Recht gegrindete Aktiengesellschaft unterliegt die WCM AG deutschem
Recht.

Das Geschéaftsjahr der WCM AG ist das Kalenderjahr. Die Gesellschaft ist fur unbestimmte Zeit er-
richtet. Die Gesellschaft kann durch Beschluss der Hauptversammlung aufgeldst werden.

Die Gesellschaft tritt unter ihrer Firma "WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft"
(juristische Bezeichnung) oder auch unter der kommerziellen Bezeichnung "WCM AG" auf.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist gemaR § 2 der bisherigen Fassung der Satzung der Gesellschaft
der Erwerb und die Verwaltung von in- und auslandischen Beteiligungen und Finanzanlagen im ei-
genen Namen und fir eigene Rechnung. Die Gesellschaft ist befugt, alle Geschafte vorzunehmen,
die geeignet erscheinen, den Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu foérdern. Sie darf
insbesondere auch Unternehmen mit gleichem oder anderem Geschéftszweck griinden sowie
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Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten. Sie kann auch ihren Betrieb ganz oder teil-
weise veraullern oder auf andere Unternehmen Ubertragen.

Gemall Punkt 9 der Tagesordnung fur die ordentliche Hauptversammlung der WCM AG am
18. Dezember 2014 wird vorgeschlagen, 8 2 der Satzung neu zu fassen. Der Vorschlag fur eine
Satzungsanderung zielt im Wesentlichen — abgesehen von redaktionellen Anderungen — darauf ab,
den Unternehmensgegenstand nach der Satzung an den nunmehr tatsachlich verfolgten Unter-
nehmensgegenstand anzupassen. Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen, den Beschlussantrag an-
zunehmen. Nach dem Antrag soll § 2 der Satzung lauten wie folgt:

"(1) Gegenstand des Unternehmens sind der Erwerb und die Verwaltung von in- und ausléndischen
Beteiligungen an Immobilien und Immobiliengesellschaften, einschliellich der Entwicklung, Ver-
mietung und Verpachtung der Immobilien, im eigenen Namen und fir eigene Rechnung. Die Ge-
sellschaft kann den Unternehmensgegenstand Uber Tochtergesellschaften verwirklichen.

(2) Die Gesellschaft ist im Ubrigen befugt, alle Geschéafte vorzunehmen, die geeignet erscheinen,
den Unternehmensgegenstand unmittelbar oder mittelbar zu fordern. Sie darf insbesondere auch
Unternehmen mit gleichem oder anderem Geschéftszweck grinden sowie Zweigniederlassungen
im In- und Ausland errichten."

Der Vorstand hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats am 8. Dezember 2014 beschlossen, dass er
sich bereits ab dem Zeitpunkt dieses Beschlusses verpflichtet, seine Geschaftsfuhrung im Einklang
mit dem neuen Unternehmensgegenstand vorzunehmen.

Abschlussprufer

Abschlusspriifer der Gesellschaft war in dem Berichtszeitraum KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Am Flughafen (THE SQUAIRE), 60549 Frankfurt ("KPMG"). KPMG AG Wirtschaftsprufungs-
gesellschaft ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkammer K. d. 6. R., Berlin, und des IDW
Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V.

Der Abschlussprifer hat die nach HGB aufgestellten Jahresabschlisse der WCM AG zum
31. Dezember 2011, zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2013 sowie den nach IFRS
aufgestellten Jahresabschluss der WCM AG zum 31. Dezember 2013 nach 8§ 317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungs-
geméaRer Abschlussprufung geprift und jeweils mit den in diesem Prospekt enthaltenen uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerken versehen. Ohne ihre Beurteilung einzuschranken, weisen die
Wirtschaftsprufer auf die Ausfihrungen der Gesellschaft im Lagebericht (HGB) bzw. im Anhang
(IFRS) des jeweiligen Jahresabschlusses hin. Dort ist bei den HGB Jahresabschliissen 2011, 2012
und 2013 in den jeweiligen Lageberichten sowie im Anhang des IFRS Jahresabschlusses ausge-
fuhrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft davon abhangt, dass die Gesellschaft zur Fortsetzung
der Geschéaftstatigkeit weitere liquide Mittel von Dritten erhalt oder die in der Hauptversammlung
beschlossene Barkapitalerhdhung erfolgreich durchfuhrt.

Es ist vorgesehen, dass im Rahmen der ordentlichen Hauptversammlung, die fur den
18. Dezember 2014 einberufen wurde, KPMG auch als Abschlusspriufer der Gesellschaft fur das
laufende Geschaftsjahr bestellt werden soll.

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen gemall § 3 der Satzung im Bundesanzeiger, soweit
nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen. Bekanntmachungen in Zu-
sammenhang mit der Billigung dieses Prospekts oder von Nachtrdgen zu diesem Prospekt erfolgen
in Ubereinstimmung mit den Regelungen des WpPG entsprechend der fur diesen Prospekt vorge-
sehenen Form der Verdffentlichung, d. h. durch Veroffentlichung auf der Internetseite der Gesell-
schaft und Bereitstellung einer gedruckten Version in den Geschaftsraumen der Gesellschaft und
der Emissionsbank.
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ANGABEN UBER DAS KAPITAL DER GESELLSCHAFT

Grundkapital und Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt derzeit EUR 14.441.269,00. Es ist eingeteilt in
14.441.269 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem an-
teiligen Betrag am Grundkapital (rechnerischer Anteil am Grundkapital) von EUR 1,00 je Aktie. Die
Aktien kdnnen frei Ubertragen werden. Das aktuelle Grundkapital der Gesellschaft in H6he von
EUR 14.441.269,00 ist vollstdndig eingezahlt.

Jede Aktie gewéhrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Stimmrechtsbe-
schrankungen sind in der Satzung nicht vorgesehen. Die bestehenden Aktiondre der Gesellschaft
haben keine abweichenden Stimmrechte.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Uber mehrere Aktien eine Urkunde (Sammelurkunde) auszustellen.
Der Anspruch der Aktionare auf Verbriefung ihrer Aktien ist gemal 8§ 4 Abs. 3 der Satzung der Ge-
sellschaft ausgeschlossen. Samtliche Aktien der Gesellschaft sind in mehreren Globalurkunden
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt
wurden (siehe "Allgemeine und besondere Angaben Uber die Neuen Aktien" - "Form und Verbrie-
fung der Neuen Aktien™).

Das gesamte Grundkapital der Gesellschaft ist zum regulierten Markt an der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse (General Standard) mit gleichzeitiger Zulassung zum regulierten Markt an den Wertpa-
pierbdrsen in Berlin, Dusseldorf, Hamburg und Stuttgart zugelassen. Die Zulassung der Neuen Ak-
tien zum regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse mit gleichzeitiger Zulassung zum
regulierten Markt an den Wertpapierbdrsen in Berlin, Dusseldorf, Hamburg und Stuttgart wird vo-
raussichtlich am 29. Dezember 2014 erfolgen.

Entwicklung des Grundkapitals der Gesellschaft seit dem
Jahr 2011

Zum 1. Januar 2011 betrug das Grundkapital der Gesellschaft EUR 288.825.380,00 und war einge-
teilt in 288.825.380 nennwertlose auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stuckaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 29. Januar 2013 die Herabsetzung des Grundkapi-
tals um EUR 274.384.111,000 auf EUR 14.441.269,00 beschlossen. Die Herabsetzung des Grund-
kapitals erfolgte nach den Vorschriften uUber die vereinfachte Kapitalherabsetzung nach 8§ 229 ff.
AktG durch Zusammenlegung der Aktien im Verhaltnis 20:1, d. h. jeweils 20 auf den Inhaber lau-
tende Stlckaktien wurden zu einer auf den Inhaber lautenden Stlickaktie zusammengelegt. Die
Kapitalherabsetzung erfolgte in vollstandiger H6he zur Deckung von Verlusten und wurde am
28. August 2013 in das Handelsregister eingetragen.

Zum Datum des Prospekts betragt das Grundkapital der Gesellschaft EUR 14.441.269,00 und ist
aufgeteilt in 14.441.269 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stuckaktien)
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.
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Kapitalerh6hungen in Bezug auf die Neuen Aktien

Barkapitalerhéhung

Der Vorstand hat am 8. Dezember 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag be-
schlossen, das Grundkapital der Gesellschaft wvon EUR 14.441.269,00 um bis zu
EUR 14.441.269,00 durch Ausgabe von bis zu 14.441.269 neuen auf den Inhaber lautende
Stammaktien ohne Nennbetrag, die jeweils einen anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00
verbriefen (die "Neuen Aktien 1), gegen Bareinlage auf bis zu EUR 28.882.538,00 zu erhdhen
(die "Barkapitalerh6hung"). Die Barkapitalerhdhung erfolgt durch die teilweise Ausnutzung des
genehmigten Kapitals der Gesellschaft. Die Neuen Aktien | werden zum Ausgabebetrag von
EUR 1,00 je Aktie ausgegeben. Sie sind vom 1. Januar 2014 an gewinnberechtigt. Das gesetzliche
Bezugsrecht wird den Aktionaren in der Weise gewahrt, dass die Neuen Aktien | von der Baader
Bank zum Ausgabebetrag gezeichnet und mit der Verpflichtung Ubernommen werden sollen, sie
den Aktionaren im Verhaltnis 1:1 zu einem Bezugspreis von EUR 1,30 zum Bezug anzubieten (mit-
telbares Bezugsrecht) und die dadurch vereinnahmten Erlése nach Abzug der von der Baader Bank
bereits geleisteten Bareinlagen an die Gesellschaft abzufuhren. Die Eintragung der Durchfiihrung
der Barkapitalerhohung in das Handelsregister wird voraussichtlich am 29. Dezember 2014 unter
der Voraussetzung erfolgen.

Sachkapitalerh6hung

Der Vorstand hat auBerdem am 8. Dezember 2014 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben
Tag beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktionare um EUR 4.900.000,00 durch Ausgabe von 4.900.000 neuen auf den In-
haber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stickaktien) mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 je Stlckaktie (die "Neuen Aktien 11') auf bis zu EUR 33.782.538,00
zu erhdhen (die "Sachkapitalerhohung™). Die Sachkapitalerhéhung erfolgt durch die teilweise
Ausnutzung des genehmigten Kapitals der Gesellschaft. Die Neuen Aktien Il sind vom 1. Januar
2014 an gewinnberechtigt. Als Sacheinlage werden zwei Kommanditisten der Seebeck Offshore
Industriepark GmbH & Co. KG ihre Kommanditeinlagen in Hohe von 92,9 % an der Seebeck Offs-
hore Industriepark GmbH & Co. KG, die eine Industrieimmobilie in Bremerhaven hélt, einbringen.
Die Eintragung der Durchfuhrung der Sachkapitalerhdhung in das Handelsregister wird voraus-
sichtlich am 29. Dezember 2014 unmittelbar nach Eintragung der Durchfihrung der Barkapitaler-
héhung in das Handelsregister erfolgen.
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Genehmigtes Kapital

Der Vorstand der Gesellschaft wurde aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung der Gesell-
schaft vom 29. Januar 2013 ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
29. Januar 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmalig um bis zu
EUR 144.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 144.000.000 Stickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2013). Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienaus-
gabe und der Durchfuhrung der Kapitalerh6hungen festzulegen.

Den Aktiondren steht das gesetzliche Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kdnnen auch von einem
Kreditinstitut oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den
Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktio-
nare in folgenden Fallen auszuschlieRen:

. fur Spitzenbetrage;

. bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlagen bis zu einem Betrag, der 10 % des Grundkapi-
tals zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung oder, wenn das Grundkapi-
tal dann niedriger ist, zum Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung nicht Ubersteigt,
wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Ak-
tien gleicher Ausstattung nicht wesentlich im Sinne der § 203 Absatz 1 Satz 1 und Ab-
satz 2 AktG i. V. m. § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Auf die vorgenannte
10 %-Grenze werden Aktien angerechnet, die auf Grund einer Ermachtigung der Haupt-
versammlung erworben und gemal § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i. V. m. 8§ 186 Ab-
satz 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung verauRRert werden. Ferner
sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Bezugs-
rechten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden, sofern
die Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen in entsprechender Anwendung des
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden;

. bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von neuen Aktien zum Zweck
des unmittelbaren oder mittelbaren Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen und von sonstigen Vermdgensgenstéanden, einschlie3lich
Darlehens und sonstigen Verbindlichkeiten.

Der Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 29. Januar 2013 wurde am
24. Juli 2013 in das Handelsregister eingetragen. Die Eintragung wurde am 1. August 2013 von
Amts wegen berichtigt.

Im Zuge der geplanten Bar- und Sachkapitalerhdhung soll das bestehende genehmigte Kapital der
Gesellschaft teilweise durch die Ausgabe der Neuen Aktien ausgenutzt werden; siehe obige Aus-
fuhrungen "Kapitalerh6hungen in Bezug auf die Neuen Aktien™.

Im Hinblick auf etwaige Kapitalerhdhungen in der Zukunft hat sich die Gesellschaft durch Prozess-
vergleich vom 21. Juni 2013 dazu verpflichtet, im Wesentlichen folgende Bedingungen bezuglich
der Nutzung des genehmigten Kapitals einzuhalten:

. Erfolgt die Austibung des restlichen Kapitals im Wege der Sacheinlage oder der Bareinlage
unter Bezugsrechtsausschluss, so verpflichtet sich die Beklagte, den Ausgabepreis der
neuen Aktien nicht unter dem ,Net Asset Value (NAV)“ festzusetzen. Bei der Ermittlung
des ,,NAV* wird der Barwert der steuerlichen Verlustvortrdge bericksichtigt. Fur die Be-
rechnung des Barwerts werden die jeweils aktuellen Bescheide des Finanzamts Frankfurt
am Main V Uber die gesonderte Feststellung des verbleibenden Verlustvortrages zur Kér-
perschaftsteuer bzw. Gewerbesteuer zugrunde gelegt. Dabei wird (unabhéngig von der
tatsachlichen Dauer der Ausnutzung des Verlustvortrages) von einer gleichméaRigen pro

127



rata Nutzungsdauer von 10 Jahren und einem Barwert/Diskontierungszinssatz von 4 %
per annum ausgegangen.

Im Falle der Sachkapitalerhdhung verpflichtet sich die Beklagte, den Ausgabebetrag der
neuen Aktien nicht unter dem Wert der Sacheinlage festzusetzen. Sowohl der Wert der
Sacheinlage als auch der ,,NAV* sind durch ein Wertgutachten einer der nachfolgend auf-
gefuhrten wahlweise zu bestellenden Wirtschaftspriufungsgesellschaften zu ermitteln:
PWC, Deloitte, Rodl & Partner, BBWP.
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Bedingtes Kapital

Die Gesellschaft hat kein bedingtes Kapital geschaffen. In der Einladung zu der Hauptversammlung
am 18. Dezember ist hinsichtlich der Schaffung eines neuen bedingten Kapitals folgender Be-
schlussvorschlag vorgesehen:

Schaffung eines Bedingten Kapitals 2014

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 15.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu
15.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhdoht (Bedingtes Kapital
2014). Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewéhrung von Aktien an die Inhaber bzw. Glaubi-
ger von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder
Genussrechten mit Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. —pflichten, die geméafl vorstehender
Erméachtigung zu Ziffer 1 begeben werden. Die bedingte Kapitalerh6hung ist nur insoweit durchzu-
fuhren, wie von Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch gemacht wird oder Options- bzw.
Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfillt werden und das Bedingte Kapital
2014 nach Mallgabe der Anleihebedingungen benétigt wird. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt
zu dem nach MaRgabe der vorstehenden Erméchtigung zu Ziffer 1 jeweils zu bestimmenden Opti-
ons- bzw. Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéaftsjahres an, in dem
sie aufgrund der Ausubung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder der Erfullung von Options-
bzw. Wandlungspflichten ausgegeben werden, am Gewinn teil. Der Vorstand wird erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung der bedingten Kapital-
erhdéhung festzusetzen.
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Options- und Wandelanleihe, Genussrechte

Die Gesellschaft hat keine Options- oder Wandelanleihe oder Genussrechte ausgegeben und ist
nicht zur Ausgabe von Options- oder Wandelanleihen oder Genussrechten erméchtigt. In der Einla-
dung zu der Hauptversammlung am 18. Dezember ist folgender Beschlussvorschlag vorgesehen:

"Ermé&chtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen.

Der Vorstand wird bis zum 17. Dezember 2019 erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmal oder mehrmals auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kom-
binationen dieser Instrumente) (zusammen ''Schuldverschreibungen') im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 75.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Inhabern
bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte (auch mit Options-
bzw. Wandlungspflicht) auf insgesamt bis zu 15.000.000 neue, auf den Inhaber lautende Stuckak-
tien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu EUR 15.000.000,00
nach naherer MalRgabe der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen zu gewahren. Die Aus-
gabe der Schuldverschreibungen kann auch gegen Erbringung einer Sachleistung erfolgen.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Euro oder — unter Begrenzung auf den entsprechenden Ge-
genwert — in einer auslandischen gesetzlichen Wahrung, beispielsweise eines OECD-Landes, bege-
ben werden. Sie kdnnen auch durch Gesellschaften mit Sitz im In- und Ausland begeben werden,
an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist (nachstehend
"Konzerngesellschaften'). In diesem Falle wird der Vorstand ermachtigt, fur die Gesellschaft die
Garantie fur die Schuldverschreibungen zu Ubernehmen und den Inhabern solcher Schuldver-
schreibungen Options- oder Wandlungsrechte (auch mit Options- bzw. Wandlungspflicht) fur auf
den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft zu gewahren.

Die Schuldverschreibungen kdnnen mit einer festen oder einer variablen Verzinsung ausgestattet
werden. Die Verzinsung kann auch wie bei einer Gewinnschuldverschreibung ganz oder teilweise
von der H6he der Dividenden der Gesellschaft abhéngig sein.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Teilschuldverschreibungen eingeteilt werden.
a) Options- bzw. Wandlungsrecht

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teilschuldverschreibung ein
oder mehrere Optionsscheine beigefugt, die den Inhaber berechtigen, nach MalRgabe der vom Vor-
stand festzulegenden Optionsbedingungen auf den Inhaber lautende Stiuckaktien der Gesellschaft
zu beziehen. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt und gegebenen-
falls gegen Zuzahlung zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert und/oder in Geld ausgeglichen werden.
Die Optionsbedingungen kénnen auch vorsehen, dass der Optionspreis durch Ubertragung von
Teilschuldverschreibungen und gegebenenfalls bare Zuzahlung erflllt werden kann. Entsprechen-
des gilt, wenn Optionsscheine einem Genussrecht oder einer Gewinnschuldverschreibung beigefugt
werden.

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber das Recht, ihre Teil-
schuldverschreibungen nach naherer MalRgabe der vom Vorstand festzulegenden Wandelanlei-
hebedingungen auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft umzutauschen. Das Wand-
lungsverhaltnis kann sich aus der Division des Nennbetrags oder des unter dem Nennbetrag lie-
genden Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fur
eine auf den Inhaber lautende Stlickaktie der Gesellschaft ergeben und kann auf eine volle Zahl
auf- oder abgerundet werden; gegebenenfalls kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgesetzt
werden. Es kann auch vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausge-
glichen werden. Entsprechendes gilt, wenn sich das Wandlungsrecht bzw. die Wandlungspflicht auf
ein Genussrecht oder eine Gewinnschuldverschreibung bezieht.
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Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung auszugebenden Stickaktien
der Gesellschaft darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung nicht Ubersteigen. 8 9 Absatz 1
AktG und 8 199 AktG bleiben unberthrt.

b) Wandlungs- und Optionspflicht

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen kénnen auch eine Options- bzw. eine Wand-
lungspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt (jeweils auch "Endféalligkeit™)
oder das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfalligkeit der Schuldverschreibungen den Inha-
bern der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags
Aktien der Gesellschaft oder einer bdrsennotierten anderen Gesellschaft zu gewahren. In diesen
Fallen kann der Options- oder Wandlungspreis fir eine Aktie dem nicht gewichteten durchschnittli-
chen Schlusskurs der Aktien der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft im Xetra-
Handel der Frankfurter Wertpapierbérse oder in einem entsprechenden Nachfolgesystem wahrend
der 10 Boérsentage vor oder nach dem Tag der Endfalligkeit entsprechen, auch wenn dieser unter-
halb des unter 1d) genannten Mindestpreises liegt. § 9 Abs. 1 i.V.m. 8§ 199 Abs. 2 AktG sind zu
beachten.

c) Gewéhrung neuer oder bestehende Aktien, Geldzahlung

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen kénnen das Recht der Gesellschaft vorsehen,
im Falle der Optionsaustbung bzw. Wandlung nicht neue Aktien zu gewdahren, sondern den Ge-
genwert in Geld zu zahlen. Die Anleihebedingungen kénnen ferner vorsehen, dass die Schuldver-
schreibungen nach Wahl der Gesellschaft statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital in neue Aktien
aus genehmigten Kapital, in bereits existierende Aktien der Gesellschaft oder in Aktien einer bor-
sennotierten anderen Gesellschaft gewandelt werden kdnnen bzw. ein Optionsrecht oder eine Op-
tionspflicht durch Lieferung solcher Aktien erfullt werden kann.

d) Options- bzw. Wandlungspreis

Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen, die Options- und/oder Wandlungsrechte vorse-
hen, muss der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis mindestens 90 % des Durch-
schnitts der Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handelssystem (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdérse wéhrend der letzten zehn Bor-
senhandelstage vor dem Tag der Beschlussfassung Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen
durch den Vorstand oder — fur den Fall der EinrAumung eines Bezugsrechts — mindestens 90 %
des Durchschnitts der Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handelssystem (oder ei-
nem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse im Zeitraum vom Be-
ginn der Bezugsfrist bis zum dritten Tag vor der Bekanntmachung der endgultigen Konditionen
gemal 8§ 186 Absatz 2 Satz 2 AktG (einschliefdlich) betragen. Dies gilt auch bei einem variablen
Umtauschverhaltnis oder Wandlungspreis und bei Anwendung der nachfolgenden Regelungen zum
Verwésserungsschutz.

e) Verwasserungsschutz

Erhdht die Gesellschaft wahrend der Options- oder Wandlungsfrist ihr Grundkapital unter Einréu-
mung eines Bezugsrechts an ihre Aktion&re oder begibt weitere Options- oder Wandelschuldver-
schreibungen bzw. gewéhrt oder garantiert Options- oder Wandlungsrechte und raumt den Inha-
bern schon bestehender Options- oder Wandlungsrechte hierfiir kein Bezugsrecht ein, wie es ihnen
nach Ausibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. der Erfitllung ihrer Options- bzw. Wand-
lungspflichten als Aktionar zustehen wirde, oder wird durch eine Kapitalerhbhung aus Gesell-
schaftsmitteln das Grundkapital erhéht, kann Uber die Anleihebedingungen der Schuldverschrei-
bungen sichergestellt werden, dass der wirtschaftliche Wert der bestehenden Options- bzw. Wand-
lungsrechte unberthrt bleibt, indem die Options- oder Wandlungsrechte wertwahrend angepasst
werden, soweit die Anpassung nicht bereits durch Gesetz zwingend geregelt ist. Dies gilt entspre-
chend fir den Fall der Kapitalherabsetzung oder anderer KapitalmaRnahmen, von Umstrukturie-
rungen, einer Kontrollerlangung durch Dritte, der Zahlung einer Dividende oder anderer vergleich-
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barer MaRnahmen, die zu einer Verwasserung des Werts der Aktien fuhren kdnnen. 8 9 Absatz 1
AktG und 8§ 199 AktG bleiben unberihrt.

) Bezugsrecht und Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu, d. h. die Schuldverschreibungen sind
grundsétzlich den Aktiondren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten. Die Schuldverschreibungen
kénnen auch von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder Un-
ternehmen i. S. v. 8 186 Absatz 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den
Aktiondren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Werden Schuldver-
schreibungen von Konzerngesellschaften der Gesellschaft ausgegeben, stellt die Gesellschaft die
entsprechende Gewéahrung des Bezugsrechts fur die Aktionére der Gesellschaft sicher.

Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Akti-
onare auf Schuldverschreibungen auszuschlie3en,

- fur Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben;

- sofern der Vorstand nach pflichtgeméaRer Prufung zu der Auffassung gelangt, dass der Aus-
gabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts gilt jedoch nur fur Schuldverschreibungen mit einem Options- oder
Wandlungsrecht (auch mit einer Options- bzw. Wandlungspflicht) auf Aktien, auf die insgesamt ein
anteiliger Betrag von héchstens 10 % des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder — falls dieser
Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapi-
tals entfallt. In diese Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des
Grundkapitals einzuberechnen, der auf Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachti-
gung im Rahmen einer Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemalR § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG ausgegeben werden oder die als erworbene eigene Aktien wahrend der Laufzeit dieser
Ermé&chtigung unter Bezugsrechtsauschluss in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz
4 AktG verauBert werden;

- soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen mit
Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. Options- oder Wandlungspflichten, die von der Gesell-
schaft oder deren Konzerngesellschaften ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf Schuldver-
schreibungen in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausitibung der Options- bzw. Wand-
lungsrechte bzw. nach Erfullung von Options- oder Wandlungspflichten als Aktionar zustehen wir-
de;

- soweit die Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen ausgegeben werden, sofern der Wert
der Sacheinlage in einem angemessenen Verhéltnis zum Wert der Schuldverschreibungen steht;
dabei ist deren nach anerkannten finanzmathematischen Methoden zu ermittelnder theoretischer
Marktwert maRgeblich.

Soweit Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte ohne Options- oder Wandlungsrech-
te bzw. -pflichten ausgegeben werden, wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auf Schuldverschreibungen insgesamt auszuschliefl3en,
wenn diese Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte obligationsahnlich ausgestattet
sind, d. h. wenn sie keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung
am Liquidationserlds gewahren und wenn die Hohe der Verzinsung nicht auf der Grundlage der
Hohe des Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Die Verzin-
sung und der Ausgabebetrag der Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte mussen
zudem den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen.

Q) Weitere Gestaltungsmoglichkeiten

Der Vorstand wird erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuld-
verschreibungen, insbesondere Zinssatz und Art der Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit und Sti-
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ckelung, Verwésserungsschutzbestimmungen, Options- bzw. Wandlungszeitraum sowie den Opti-
ons- und Wandlungspreis festzusetzen bzw. im Einvernehmen mit den Organen der die Schuldver-
schreibungen begebenden Konzerngesellschaften festzulegen.”

133



Erwerb eigener Aktien

Zum Datum dieses Prospekts befinden sich keine eigenen Aktien im Bestand der Gesellschaft. Die
Gesellschaft hat keine Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien. In der Einladung zu der Haupt-
versammlung am 18. Dezember ist folgender Beschlussvorschlag vorgesehen:

"Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien

Der Vorstand wird mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 17. Dezember 2019 ermachtigt, ei-
gene Aktien der Gesellschaft bis zu insgesamt 10 % des bei der Beschlussfassung bestehenden
Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Auf die erworbenen Aktien durfen zusammen mit an-
deren eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den 8§ 71a ff.
AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals entfallen. Die Er-
machtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien ausgeubt werden.

Arten des Erwerbs

Der Erwerb kann nach Wahl des Vorstands (1) uUber die Borse oder (2) mittels eines an alle Aktio-
nare gerichteten offentlichen Kaufangebots bzw. einer an alle Aktionare gerichteten o6ffentlichen
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen.

(1) Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Borse, darf der von der Gesellschaft gezahlte Kauf-
preis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den am Bodrsenhandelstag durch die Eréffnungsauktion
ermittelten Boérsenkurs der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handelssystem (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse um nicht mehr als 10 % uber-
oder unterschreiten.

(2) Erfolgt der Erwerb aufgrund eines an alle Aktionare gerichteten o6ffentlichen Kaufangebots
oder einer an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsange-
boten, so dirfen

- im Falle eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots der gebotene Kauf-
preis bzw.

- im Falle einer an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Ver-
kaufsangeboten die Grenzwerte der von der Gesellschaft festgelegten Kaufpreisspanne je Aktie
(jeweils ohne Erwerbsnebenkosten)

den Durchschnitt der Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handelssystem (o-
der einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letz-
ten funf Borsenhandelstage vor dem Tag der 6ffentlichen Anklindigung des 6ffentlichen Kaufange-
bots bzw. der 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten um nicht mehr als
5 % uber- oder unterschreiten.

Ergeben sich nach Verdffentlichung eines dffentlichen Angebots bzw. einer dffentlichen Auf-
forderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erhebliche Abweichungen des mafRgeblichen Kurses,
so kann das Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten angepasst
werden. In diesem Fall wird auf den Durchschnitt der Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft im
Xetra-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse wahrend der letzten finf Borsenhandelstage vor der 6ffentlichen Anklndigung der An-
passung abgestellt.

Das Volumen des an alle Aktiondre gerichteten Kaufangebots bzw. der an alle Aktionare ge-
richteten Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten kann begrenzt werden. Sofern bei ei-
nem offentlichen Kaufangebot oder einer dffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsange-
boten das Volumen der angedienten Aktien das vorgesehene Riuckkaufvolumen Uberschreitet, kann
der Erwerb im Verhéltnis der jeweils gezeichneten bzw. angebotenen Aktien erfolgen; das Recht
der Aktionare, ihre Aktien im Verhaltnis ihrer Beteiligungsquoten anzudienen, ist insoweit ausge-
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schlossen. Eine bevorrechtigte Annahme geringer Stickzahlen bis zu 100 Stick angedienter Aktien
je Aktionar sowie eine kaufméannische Rundung zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Ak-
tien kdnnen vorgesehen werden. Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht der Aktionare ist
insoweit ausgeschlossen.

Das an alle Aktionére gerichtete offentliche Kaufangebot bzw. die an alle Aktionare gerichte-
te offentliche Aufforderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots kann weitere Bedingungen vorse-
hen.

Verwendung eigener Aktien

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die aufgrund dieser oder
einer frlheren Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien zu allen gesetzlichen Zwecken, insbeson-
dere auch zu den folgenden Zwecken zu verwenden:

(1) Die eigenen Aktien kdnnen Uber die Boérse oder unter Beachtung des Grundsatzes der
Gleichberechtigung der Aktionare (8 53 a AktG) durch ein 6ffentliches Verkaufsangebot an alle Ak-
tionare der Gesellschaft verauRert werden.

(2) Die eigenen Aktien kdnnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder ihre Durch-
fuhrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Sie kdnnen auch im vereinfachten
Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung des anteiligen rechnerischen Betrags der
ubrigen Stuckaktien am Grundkapital der Gesellschaft eingezogen werden. Erfolgt die Einziehung
im vereinfachten Verfahren, ist der Vorstand zur Anpassung der Zahl der Stickaktien in der Sat-
zung ermachtigt.

(3) Die eigenen Aktien kédnnen gegen Barleistung auch in anderer Weise als tUber die Borse oder
aufgrund eines Angebots an alle Aktionare veraulRert werden, wenn der zu zahlende Kaufpreis den
Borsenpreis der im Wesentlichen gleich ausgestatteten und bereits bdrsennotierten Aktien nicht
wesentlich unterschreitet. Die Anzahl der in dieser Weise verdullerten Aktien darf 10 % des
Grundkapitals nicht uUberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der Ausubung dieser Erméachtigung. Auf diese Héchstgrenze sind andere Aktien anzu-
rechnen, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss in direkter
oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduflert wer-
den. Die Hochstgrenze von 10 % vermindert sich ferner um den anteiligen Betrag des Grundkapi-
tals, der auf diejenigen Aktien entfallt, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wand-
lungs- oder Optionsrecht auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des 8§ 186
Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

(4) Die eigenen Aktien kénnen gegen Sachleistung zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen,
Teilen von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen mit einem Akquisitionsvor-
haben in Zusammenhang stehenden Vermdégensgegenstidnden oder im Rahmen von Zusammen-
schlissen von Unternehmen sowie zum Zwecke des Erwerbs von sonstigen Vermdgensgegenstan-
den (einschlieBllich Forderungen) verauflert werden.

5) Die eigenen Aktien kdénnen zur Erfullung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. -
pflichten aus von der Gesellschaft oder von deren Konzerngesellschaften kinftig zu begebenen
oder garantierten Optionsschuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombination dieser Instrumente) mit Wandlungs-
oder Optionsrecht bzw. -pflicht verwendet werden.

(6) Die eigenen Aktien kénnen Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis zur Gesellschaft oder
Konzerngesellschaften stehen, zum Erwerb angeboten oder auf sie Ubertragen werden.

Das Bezugsrecht der Aktionare auf die eigenen Aktien der Gesellschaft wird ausgeschlossen,
soweit diese Aktien gem. den Erméachtigungen (3) bis (6) verwendet werden.
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d) Samtliche vorbezeichneten Erméchtigungen kdnnen ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder
mehrmals, in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft ausgetbt werden. Die
Ermé&chtigungen - mit Ausnahme der Erméachtigung zur Einziehung der eigenen Aktien - kénnen
auch durch abhangige oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaften stehende Unternehmen oder fir
ihre oder deren Rechnung durch Dritte ausgeubt werden."
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Allgemeine Bestimmungen zur Erhohung des Grundkapitals

Nach dem Aktiengesetz kann das Grundkapital einer Aktiengesellschaft durch einen Beschluss der
Hauptversammlung erhdéht werden, der mit einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst wird, soweit nicht die Satzung der Aktien-
gesellschaft andere Mehrheitserfordernisse festlegt. Soweit nicht zwingend gesetzliche Vorschriften
entgegenstehen, sieht § 15 (2) der Satzung der Gesellschaft vor, dass Beschlisse der Hauptver-
sammlung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, sofern eine Kapitalmehrheit er-
forderlich ist, mit einfacher Kapitalmehrheit gefasst werden.

AuRerdem kann die Hauptversammlung ein genehmigtes Kapital schaffen. Die Schaffung von ge-
nehmigtem Kapital erfordert einen Beschluss mit der Mehrheit von drei Vierteln des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals, durch den der Vorstand erméachtigt wird, innerhalb ei-
nes Zeitraums von nicht mehr als funf Jahren Aktien bis zu einem bestimmten Betrag auszugeben.
Der Nennbetrag des genehmigten Kapitals darf die Halfte des Grundkapitals, das zur Zeit der Er-
machtigung vorhanden ist, nicht tbersteigen.

Weiterhin kann die Hauptversammlung zum Zweck der Ausgabe (i) von Aktien an Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren, die ein Recht zum Bezug von Aktien
einraumen, (ii) von Aktien, die als Gegenleistung bei einem Zusammenschluss mit einem anderen
Unternehmen dienen; oder (iii) von Aktien, die FUuhrungskréften und Arbeitnehmern angeboten
werden sollen, ein bedingtes Kapital schaffen, wobei jeweils ein Beschluss mit einer Mehrheit von
drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals erforderlich ist. Der Nennbe-
trag des bedingten Kapitals darf 10 % fir den Fall, dass das bedingte Kapital zum Zweck der Aus-
gabe von Aktien an Fuhrungskrafte und Arbeitnehmer geschaffen wird, in den Ubrigen Fallen die
Halfte des Grundkapitals, das zur Zeit der Beschlussfassung vorhanden ist, nicht Ubersteigen. In
den vorgenannten Fallen ist eine weitergehende Rechtfertigung fur den Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionére nicht erforderlich.

Allgemeine Bestimmungen zu Bezugsrechten

Nach dem Aktiengesetz stehen jedem Aktiondr grundsétzlich Bezugsrechte auf die im Rahmen ei-
ner Kapitalerhbhung neu auszugebenden Aktien (einschliel3lich Wandelschuldverschreibungen, Op-
tionsanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen) zu. Bezugsrechte sind frei Uber-
tragbar. Wéahrend eines festgelegten Zeitraums vor Ablauf der Bezugsfrist kann es einen Handel in
Bezugsrechten an einer oder mehreren deutschen Wertpapierbérsen geben. Die Hauptversamm-
lung kann mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen und gleichzeitiger Mehrheit von mindestens
drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals die Bezugsrechte ausschlie-
Ren. Bei einem Bezugsrechtsausschluss ist dartber hinaus ein Bericht des Vorstands erforderlich,
der zur Begrindung des Bezugsrechtsausschlusses darlegen muss, dass das Interesse der Gesell-
schaft am Ausschluss des Bezugsrechts das Interesse der Aktiondre an der EinrAumung des Be-
zugsrechts uUberwiegt. Ein Bezugsrechtsausschluss bei Ausgabe neuer Aktien ist insbesondere dann
zulédssig, wenn die Gesellschaft das Kapital gegen Bareinlagen erhéht, der Betrag der Kapitalerho-
hung 10 % des bestehenden Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabepreis der neuen Ak-
tien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet.

Das Bezugsrecht dient dazu, dem Aktionér die Aufrechterhaltung seiner bisherigen prozentualen
Beteiligung am Grundkapital zu ermdglichen und seine Stimmkraft zu erhalten ("Verwasserungs-
schutz"). Wird das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen, so ist stets die Schranke des
§ 255 Abs. 2 AktG zu beachten, d. h. der festgesetzte Ausgabebetrag der neuen Aktien darf nicht
"unangemessen" niedrig sein. Die neuen Aktien dirfen nur zu einem Kurs ausgegeben werden, der
den Verlust der mitgliedschaftlichen Vermdgenssubstanz des vom Bezugsrecht ausgeschlossenen
Aktionérs vollstdndig kompensiert. Dabei muss sich der Ausgabebetrag der neuen Aktien stets am
wirklichen Wert der Aktiengesellschaft orientieren.

Bei einer bedingten Kapitalerh6hung ist ein allgemeines Bezugsrecht der Aktionére kraft Natur der
Sache ausgeschlossen. Zum Schutz der Aktionare darf der Nennbetrag des bedingten Kapitals oh-
ne Ricksicht auf den Verwendungszweck die Hélfte des Grundkapitals nicht Ubersteigen. Dient das
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bedingte Kapital der Gewahrung von Bezugsrechten an einen bestimmten Adressatenkreis, darf
der Nennbetrag 10 % des Grundkapitals nicht tUbersteigen.

Allgemeine Regelungen zur Gewinnverwendung und zu Dividen-
denzahlungen

Nach deutschem Recht kann eine Beschlussfassung uber die Ausschuttung einer Dividende nur
aufgrund eines in dem Jahresabschluss der Gesellschaft ausgewiesenen Bilanzgewinns erfolgen.
Bei der Ermittlung des Bilanzgewinns ist der Jahrestuberschuss um Gewinn-/Verlustvortrage sowie
um Entnahmen aus und Einstellungen in Rucklagen zu korrigieren. Bestimmte Ricklagen sind kraft
Gesetzes zu bilden und mussen bei der Berechnung des zur Ausschuttung verfugbaren Bilanzge-
winns abgezogen werden.

Die Beschlussfassung uber die Ausschittung einer Dividende sowie deren Hohe und Zeitpunkt fur
ein Geschaftsjahr obliegt der Hauptversammlung, die in den ersten acht Monaten des darauf fol-
genden Geschaftsjahrs stattzufinden hat und die Uber den vom Aufsichtsrat angenommenen Vor-
schlag des Vorstands zur Gewinnverwendung entscheidet. Die Hauptversammlung kann im Be-
schluss Uber die Verwendung des Bilanzgewinns weitere Betrdge in Gewinnrilcklagen einstellen
oder als Gewinn vortragen. Von der Hauptversammlung beschlossene Dividenden werden unmit-
telbar ausgezahlt. Soweit Aktien der Gesellschaft bei der Clearstream Banking AG verwahrt wer-
den, werden Dividenden uUber die Clearstream Banking AG zu Gunsten der Aktionare an die Depot-
banken Uberwiesen.

Die Anteile der Aktiondre am Bilanzgewinn bestimmen sich nach ihren Anteilen am Grundkapital.

Allgemeine Bestimmungen zu einer Liquidation der Gesellschaft

Neben dem Fall der Aufldsung aufgrund eines Insolvenzverfahrens kann die Gesellschaft nur durch
einen Beschluss der Hauptversammlung, der einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals bedarf, aufgelést werden. In diesem Fall wird das
nach Bedienung samtlicher Verbindlichkeiten der Gesellschaft verbleibende Vermdgen entspre-
chend den Vorgaben des Aktiengesetzes unter den Aktiondren nach ihrem Anteil am Grundkapital
verteilt. Dabei sind insbesondere bestimmte Vorschriften des Glaubigerschutzes zu beachten.

Ausschluss von Minderheitsaktionaren

Nach den Vorschriften der 88 327a ff. AktG zum so genannten "Squeeze-out" kann die Hauptver-
sammlung einer Aktiengesellschaft auf Verlangen eines Aktionars, dem 95 % des stimmberechtig-
ten Grundkapitals gehéren ("Hauptaktionar™), die Ubertragung der Aktien der (brigen Minder-
heitsaktionare auf den Hauptaktionar gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung be-
schlieen. Die H6he der den Minderheitsaktionaren zu gewahrenden Barabfindung muss dabei "die
Verhaltnisse der Gesellschaft” im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung berick-
sichtigen. Maf3geblich fiur die Abfindungshéhe ist der volle Wert des Unternehmens, der in der Re-
gel Uber die Ertragswertmethode oder eine andere anerkannte Bewertungsmethode festgestellt
wird, wobei der Borsenwert des Unternehmens nicht unterschritten werden darf.

Mit Schaffung des § 62 Abs. 5 UmwG wurde fur den Fall der Verschmelzung einer Aktiengesell-
schaft auf ihren Hauptgesellschafter eine weitere Alternative fur den Ausschluss von Minderheits-
aktionaren geschaffen ("umwandlungsrechtlicher Squeeze-out"). Ein Hauptgesellschafter, dem
Aktien in Hohe von mindestens 90 % des Grundkapitals gehdren, kann eine Beschlussfassung der
Hauptversammlung Uber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsgesellschafter auf den Haupt-
aktionar gegen Zahlung einer angemessenen Barabfindung verlangen, wenn:

. es sich bei dem Hauptaktiondr um eine Aktiengesellschaft, eine Kommanditgesellschaft
auf Aktien oder eine SE mit Sitz im Inland handelt, und
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. der Squeeze-out im Zusammenhang mit der Verschmelzung der Aktiengesellschaft auf
ihren Mehrheitsgesellschafter nach MaRgabe des UmwG erfolgt; die Hauptversammlung,
die den Squeeze-out beschliel3t, muss innerhalb von drei Monaten nach Abschluss des
Verschmelzungsvertrags stattfinden.

Das Squeeze-out-Verfahren, einschliellich der Mdglichkeit einer Nachpriufung der Angemessenheit
der Barabfindung durch die Minderheitsaktionare, ist im Kern identisch mit dem vorstehend be-
schriebenen Verfahren nach dem AktG.

Nach den Vorschriften der 88 39a ff. Wertpapieriibernahmegesetz ("WpUG") kann im Zuge eines
offentlichen Ubernahme- oder Pflichtangebots der zukiinftige Bieter, dem Aktien der Zielgesell-
schaft in Hohe von mindestens 95 % des stimmberechtigten Grundkapitals der Zielgesellschaft
gehoren, innerhalb von drei Monaten nach Ablauf der Annahmefrist beantragen, dass durch Ge-
richtsbeschluss die Ubrigen stimmberechtigten Aktien gegen Gewédhrung einer angemessenen Ab-
findung auf ihn Ubertragen werden ("Ubernahmerechtlicher Squeeze-out"). Gehdren dem Bie-
ter zugleich Aktien in Hohe von 95 % des Grundkapitals der Zielgesellschaft, sind ihm auf Antrag
auch die uUbrigen Vorzugsaktien ohne Stimmrecht zu Ubertragen. Die Art der Abfindung hat der
Gegenleistung des Ubernahme- oder Pflichtangebots zu entsprechen. Wahlweise ist stets eine
Geldleistung anzubieten. Die im Rahmen des Ubernahme- oder Pflichtangebotes gewahrte Gegen-
leistung ist als angemessene Abfindung anzusehen, wenn der Bieter aufgrund des Angebots Aktien
in H6he von mindestens 90 % des vom Angebot betroffenen Grundkapitals erworben hat. Sofern
der Bieter berechtigt ist, einen Antrag auf Ubertragung der tbrigen stimmberechtigten Aktien ge-
gen Gewahrung einer angemessenen Abfindung zu stellen, kénnen gemaR & 39¢c WpUG Minder-
heitsaktionére der Gesellschaft umgekehrt vom Bieter verlangen, dass er von ihnen gehaltene Ak-
tien noch nach Ablauf der (weiteren) Annahmefrist zu den Konditionen des Angebots erwirbt ("An-
dienungsrecht"/"Sell-out").

Nach den Vorschriften der 88 319 ff. AkKtG Uber die so genannte Eingliederung kann die Hauptver-
sammlung einer Aktiengesellschaft die Eingliederung in eine andere Gesellschaft beschlie3en,
wenn die kinftige Hauptgesellschaft 95 % der Aktien der einzugliedernden Gesellschaft halt. Die
ausgeschiedenen Aktionare der eingegliederten Gesellschaft haben Anspruch auf eine angemesse-
ne Abfindung, die grundsétzlich in eigenen Aktien der Hauptgesellschaft zu gewéhren ist. Die Hohe
der Abfindung ist dabei durch die so genannte Verschmelzungswertrelation zwischen beiden Ge-
sellschaften zu ermitteln, d. h. des Umtauschverhaltnisses, das im Falle der Verschmelzung beider
Gesellschaften als angemessen anzusehen wéare. Eine Eingliederung ist nur zulassig, soweit es sich
bei der Hauptgesellschaft um eine Aktiengesellschaft mit Sitz im Inland handelt.
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Melde- und Anzeigepflichten fur Anteilsbesitz

Die WCM AG unterliegt als bérsennotierte Gesellschaft den Bestimmungen Uber Mitteilungspflich-
ten nach dem Wertpapierhandelsgesetz ("WpHG").

Das WpHG bestimmt, dass jede Person, die durch Erwerb, VerduBerung oder auf sonstige Weise
3%, 5%, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % oder 75 % der Stimmrechte an einem Emitten-
ten, fur den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, erreicht, Uber- oder unter-
schreitet, dies der entsprechenden Gesellschaft und der BaFin unverziglich, spatestens jedoch in-
nerhalb von vier Handelstagen unter Angabe ihrer Anschrift, des von ihr gehaltenen Stimmrechts-
anteils und des Tages des Erreichens, Uberschreitens oder Unterschreitens schriftlich mitzuteilen
hat. Die WCM AG muss diese Mitteilung unverziglich, spatestens jedoch drei Handelstage nach
Zugang der Mitteilung, in einem angemessenen Medienbiindel, das aus mindestens funf Medienar-
ten (elektronisch betriebenes Informationsverbreitungssystem, News Provider, Nachrichtenagen-
tur, Printmedien und Internetseiten) besteht und pro Medienart ein Medium enthalt, veroffentli-
chen. Mindestens ein Medium muss eine aktive europaweite Verbreitung ermdéglichen. AuRerdem
sind die Stimmrechtsmitteilungen dem Unternehmensregister im Sinne des 8 8b HGB zur Speiche-
rung zu uUbermitteln. Die Frist beginnt mit dem Zeitpunkt, zu dem der jeweils Meldepflichtige posi-
tive Kenntnis davon hatte oder nach den Umstédnden Kenntnis davon haben musste, dass sein
Stimmrechtsanteil die genannten Schwellen erreicht, Gber- oder unterschreitet.

Das WpHG enthalt verschiedene Regelungen, wonach Aktien bzw. Stimmrechte aus Aktien, die im
Eigentum Dritter stehen, zugerechnet werden. Insbesondere werden Stimmrechte einer natrli-
chen oder juristischen Person zugerechnet, wenn die zugrundeliegenden Aktien zwar einem Dritten
zustehen, dieser aber durch die mitteilungspflichtige Person beherrscht wird oder die Aktien fur
Rechnung der mitteilungspflichtigen Person oder eines von ihr kontrollierten Unternehmens halt,
oder wenn die mitteilungspflichtige Person die Stimmrechte als Bevollméachtigter weisungsfrei aus-
Uben kann. Unterbleibt die Mitteilung, ist die mitteilungspflichtige Person fir die Dauer des Ver-
saumnisses von der Ausubung der mit diesen Aktien verbundenen Rechte (einschlie3lich des
Stimmrechts und der Rechte zum Bezug von Aktien, Dividenden und auf Teilhabe am Liquidations-
erlés) ausgeschlossen. Das Recht der mitteilungspflichtigen Person auf Bezug von Dividenden und
auf Teilhabe am Liquidationserlds ist allerdings nicht ausgeschlossen, wenn die Mitteilung nicht
vorséatzlich unterlassen und rechtzeitig nachgeholt wurde. AuRerdem kann bei Nichteinhaltung der
Mitteilungspflicht eine GeldbuRe verh&ngt werden. Im Falle einer vom Aktionar vorsatzlich oder
grob fahrlassig unterlassenen Mitteilung iiber das Erreichen, Uber- oder Unterschreiten einer mel-
depflichtigen Stimmrechtsschwelle kann das Stimmrecht bis sechs Monate nach Nachholung der
ordnungsgemaéaflen Stimmrechtsmitteilungen nicht ausgeiubt werden. Dies gilt nicht, wenn die Ab-
weichung bei der Hohe der in der vorangegangenen unrichtigen Mitteilung angegebenen Stimm-
rechte weniger als 10 % des tatsachlichen Stimmrechtsanteils betragt und keine Mitteilung Uber
das Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten einer der in § 21 WpHG genannten Schwellen
unterlassen wird.

Mit Ausnahme der Schwelle von 3 % gelten entsprechende Mitteilungspflichten gegentiber der Ge-
sellschaft und der BaFin auch fiir das Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten der vorgenann-
ten Schwellenwerte beim Halten von Finanzinstrumenten oder sonstigen Instrumenten, die ihrem
Inhaber das Recht verleihen, einseitig im Rahmen einer rechtlich bindenden Vereinbarung mit
Stimmrechten verbundene und bereits ausgegebene Aktien der Gesellschaft zu erwerben oder die
es ihrem Inhaber oder einem Dritten in sonstiger Weise auf Grund ihrer Ausgestaltung ermogli-
chen, mit Stimmrechten verbundene und bereits ausgegebene Aktien zu erwerben. Eine Verlet-
zung dieser Pflichten wird jedoch nicht durch einen Verlust von Rechten aus Aktien sanktioniert,
die aufgrund solcher Instrumente tatsachlich erworben werden.

Ab Erreichen oder Uberschreiten der Beteiligungsschwelle von 10 % oder einer hoheren Schwelle
fur wesentliche Stimmrechtsbeteiligungen ist der nach 88 21 und 22 WpHG Meldepflichtige ver-
pflichtet, die mit der Beteiligung verfolgten Ziele und die Herkunft der Mittel fir den Beteiligungs-
erwerb offenzulegen. Diese gegenuber der Gesellschaft bestehende Mitteilungspflicht muss der
Meldepflichtige innerhalb von 20 Handelstagen nach Erreichen oder Uberschreiten der Schwelle
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erfiillen. Sollte es zu einer Anderung urspriinglich angegebener Ziele kommen, ist der Meldepflich-
tige innerhalb von 20 Handelstagen zur Aktualisierung seiner Angaben verpflichtet.

Das Gesetz enthélt eine abschlieRende Aufzahlung der anzugebenden Ziele. In der Mitteilung ist
anzugeben, ob

. die Investition der Umsetzung strategischer Ziele oder der Erzielung von Handelsgewinnen
dient,
. der Erwerber innerhalb der nachsten zwo6lf Monate weitere Stimmrechte durch Erwerb o-

der auf sonstige Weise zu erlangen beabsichtigt,

. er anstrebt, auf die Besetzung von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen der
Emittenten Einfluss zu nehmen,

. er eine wesentliche Anderung der Kapitalstruktur der Gesellschaft, insbesondere im Hin-
blick auf das Verhéltnis von Eigen- und Fremdfinanzierung und die Dividendenpolitik, an-
strebt und ob

. die Mittel der Gesamtfinanzierung aus Fremd- oder Eigenmitteln stammen, wobei der Mel-
depflichtige nur den jeweiligen Anteil von Fremd- und Eigenmitteln an der Gesamtfinan-
zierung anzugeben hat.

Die Satzung der Gesellschaft kann eine Befreiung von dieser Mitteilungspflicht vorsehen. Bislang
hat die WCM AG hiervon keinen Gebrauch gemacht.

Unabhéangig von einer konkreten Satzungsregelung ist der Bieter eines offentlichen Angebotsver-
fahrens von dieser Mitteilungspflicht befreit, sofern die Meldeschwellen aufgrund eines offentlichen
Angebots im Sinne des Ubernahmegesetzes erreicht oder tberschritten wurden. Gleichfalls ausge-
nommen von der Mitteilungspflicht sind bestimmte Investoren unter gewissen, in § 27a Abs. 1
Satz 6 WpHG genannten, Voraussetzungen.

Die Gesellschaft hat schlieflich die ihr mitgeteilten Informationen zu verdffentlichen. Ebenso muss
die Gesellschaft veroffentlichen, wenn der Meldepflichtige seiner Offenlegungspflicht nicht, nicht
vollstandig oder unrichtig nachkommt. Eine weitergehende Sanktionierung der Verletzung der Mel-
depflicht, insbesondere ein Stimmrechtsverlust, ist nicht gegeben.

Vergleichbar zu den Regelungen des WpHG sieht auch das WpUG eine Zurechnung von Stimm-
rechten im Hinblick auf die Kontrollerlangung vor.

Pflichtangebot

Nach dem WpUG ist jeder, dessen Stimmrechtsanteil 30 % der stimmberechtigten Aktien der
WCM AG erreicht oder Ubersteigt, verpflichtet, diese Tatsache, einschliellich des Prozentsatzes
seiner Stimmrechte, innerhalb von sieben Kalendertagen im Internet und mittels eines elektronisch
betriebenen Informationsverbreitungssystems fur Finanzinformationen zu veréffentlichen und an-
schlieRend, sofern keine Befreiung von dieser Verpflichtung erteilt wurde, ein an alle Aktionére der
WCM AG gerichtetes offentliches Pflichtangebot zum Erwerb von Aktien der WCM AG zu unterbrei-
ten.

Vergleichbar zu den Regelungen des WpHG sieht auch das WpUG eine Zurechnung von Stimm-
rechten im Hinblick auf die Kontrollerlangung vor.
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Offenlegung von Geschaften von Personen, die bei einer bdrsen-
notierten Aktiengesellschaft Fiuhrungsaufgaben wahrnehmen

Nach § 15a WpHG haben Personen, die bei einer bdrsennotierten Aktiengesellschaft Filhrungsauf-
gaben wahrnehmen ("FUhrungspersonen"), eigene Geschéafte mit Aktien der Aktiengesellschaft
oder sich darauf beziehenden Finanzinstrumenten, insbesondere Derivaten, der Aktiengesellschaft
und der BaFin innerhalb von funf Werktagen mitzuteilen. Dies gilt auch fur Personen, die mit Fuh-
rungspersonen in einer engen Beziehung stehen. Die Aktiengesellschaft hat sodann die erhaltene
Mitteilung unverzuglich zu veré6ffentlichen und die Verdffentlichung der BaFin zu tibersenden.

Die Mitteilungspflicht besteht nicht, solange die Gesamtsumme der Geschéfte einer Fuhrungsper-
son und der mit dieser Person in einer engen Beziehung stehenden Personen insgesamt einen Be-
trag von EUR 5.000 innerhalb eines Kalenderjahres nicht erreicht.

FUhrungspersonen sind personlich haftende Gesellschafter oder Mitglieder eines Leitungs-, Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgans der Aktiengesellschaft und sonstige Personen, die regelmafig Zugang
zu Insiderinformationen haben und zu wesentlichen unternehmerischen Entscheidungen ermach-
tigt sind.

Insbesondere stehen folgende Personen mit einer Fihrungsperson in einer engen Beziehung: Ehe-
partner, eingetragene Lebenspartner, unterhaltsberechtigte Kinder und andere Verwandte, die
zum Zeitpunkt des meldepflichtigen Geschéfts seit mindestens einem Jahr mit der Fihrungsperson
im selben Haushalt leben; juristische Personen, bei denen die FUhrungsperson Leitungsaufgaben
wahrnimmt, die von ihr kontrolliert werden, die zu ihren Gunsten gegriindet wurden oder deren
wirtschaftliche Interessen weitgehend denjenigen der Fihrungsperson entsprechen.

Bei schuldhafter Nichteinhaltung der Mitteilungspflicht kann eine gesetzlich vorgesehene Geldbul3e
verhéngt werden.
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ANGABEN UBER DIE ORGANE DER GESELLSCHAFT

Uberblick

Die WCM AG ist eine nach deutschem Recht errichtete Aktiengesellschaft. Organe der Gesellschaft
sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Kompetenzen dieser Organe
sind im Aktiengesetz, in der Satzung und in den Geschéaftsordnungen fur Vorstand und Aufsichtsrat
geregelt.

Der Vorstand leitet die Gesellschaft unter eigener Verantwortung nach MaRgabe der Gesetze, der
Satzung und der Geschaftsordnung fiir den Vorstand sowie unter Bertcksichtigung der BeschlUsse
der Hauptversammlung. Der Vorstand vertritt die Gesellschaft gegentber Dritten. Er hat zu ge-
waéhrleisten, dass ein angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling eingerichtet ist, da-
mit den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen frihzeitig erkannt werden. Der
Vorstand ist verpflichtet, den Aufsichtsrat entsprechend der gesetzlichen Vorschriften regelméaRig,
zeitnah und umfassend Uber alle relevanten Fragen der Planung, der Rentabilitat, der Geschafts-
entwicklung, der Risikolage, des Risikomanagements und der Compliance zu informieren. Er ist des
Weiteren verpflichtet, dem Aufsichtsrat mindestens einmal jéhrlich, spatestens in der letzten Auf-
sichtsratssitzung eines jeden Geschéftsjahres, Uber die beabsichtigte Geschaftspolitik und andere
grundséatzliche Fragen der Unternehmensplanung (insbesondere die Finanz-, Investitions- und Per-
sonalplanung) zu berichten, wobei auf Abweichungen der tatsédchlichen Entwicklung von fruher be-
richteten Zielen unter Angabe von Grinden einzugehen ist. Bestimmte Unternehmensplanungen
fur das kommende Geschéftsjahr hat er hierbei dem Aufsichtsrat zur Genehmigung vorzulegen. In
allen Angelegenheiten, die fur die Gesellschaft von besonderem Gewicht sind, hat zudem jedes
Mitglied des Vorstands, dem diese Angelegenheiten bekannt werden, dem Vorsitzenden und dem
stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats oder samtlichen Mitgliedern des Aufsichtsrats un-
verziglich mundlich oder schriftlich Bericht zu erstatten.

Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und ist berechtigt, diese aus wichtigem Grund
abzuberufen. Die gleichzeitige Mitgliedschaft in Vorstand und Aufsichtsrat ist nicht zulassig. Nur fur
einen im Voraus begrenzten Zeitraum, héchstens fur ein Jahr, kann der Aufsichtsrat einzelne sei-
ner Mitglieder zu Stellvertretern von fehlenden oder verhinderten Vorstandsmitgliedern bestellen.
Wahrend ihrer Amtszeit als Stellvertreter von Vorstandsmitgliedern kdnnen die Aufsichtsratsmit-
glieder keine Tatigkeit als Aufsichtsratsmitglied austiben. Der Aufsichtsrat berat den Vorstand bei
der Leitung der Gesellschaft und tGberwacht dessen Geschéaftsfihrung. MaBhahmen der Geschafts-
fuhrung kénnen dem Aufsichtsrat nicht Gbertragen werden.

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats obliegen Treue- und Sorgfaltspflichten ge-
geniber der Gesellschaft. Dabei ist von den Mitgliedern dieser Organe ein weites Spektrum von
Interessen, insbesondere der Gesellschaft, ihrer Aktionare, ihrer Mitarbeiter und ihrer Glaubiger zu
beachten. Der Vorstand muss insbesondere die Rechte der Aktion&re auf Gleichbehandlung und
gleichméaRige Information berlcksichtigen. Verstof3en die Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglieder
gegen ihre Pflichten, so haften sie gegentber der Gesellschaft gesamtschuldnerisch auf Schadens-
ersatz. Fur die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der WCM AG besteht bis zu
EUR 10 Mio. Versicherungsschutz tber eine sogenannte D&O Versicherung gegen Inanspruchnah-
me aus ihrer Organtatigkeit. Die Gesellschaft tragt die Kosten der D&O Versicherung. Jedoch sieht
das deutsche Aktienrecht vor, dass jedes Mitglied des Vorstands im Rahmen eines Selbstbehalts
von mindestens 10 % des Schadens bis mindestens zur H6he des Eineinhalbfachen der festen
jahrlichen Vergutung des jeweiligen Vorstandsmitglieds personlich haftbar bleibt.

Nach deutschem Aktienrecht ist es einzelnen Aktionéaren, wie jeder anderen Person, untersagt, ih-
ren Einfluss auf die Gesellschaft dazu zu benutzen, ein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichts-
rats zu einer fur die Gesellschaft schadlichen Handlung zu bestimmen. Aktionare mit einem be-
herrschenden Einfluss durfen ihren Einfluss nicht dazu nutzen, die Gesellschaft zu veranlassen,
gegen deren Interessen zu verstofRen, es sei denn, die daraus entstehenden Nachteile werden
ausgeglichen. Wer unter Verwendung seines Einflusses ein Mitglied des Vorstands oder des Auf-
sichtsrats, einen Prokuristen oder einen Handlungsbevollméchtigten dazu veranlasst, zum Schaden
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der Gesellschaft oder ihrer Aktionare zu handeln, ist der Gesellschaft zum Ersatz des ihr daraus
entstehenden Schadens verpflichtet. Daneben haften die Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats gesamtschuldnerisch, wenn sie unter Verletzung ihrer Pflichten gehandelt haben und
infolgedessen der Gesellschaft ein Schaden entstanden ist.

Ein Aktionar hat grundsétzlich keine Méglichkeit, gegen Mitglieder des Vorstands oder des Auf-
sichtsrats vor Gericht zu klagen, wenn er der Auffassung ist, dass diese ihre Pflichten gegenuber
der Gesellschaft verletzt haben und infolgedessen der Gesellschaft ein Schaden entstanden ist.
Schadensersatzanspriche der Gesellschaft gegen die Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichts-
rats kdnnen in der Regel nur von der Gesellschaft selbst durchgesetzt werden, wobei diese bei An-
sprichen gegen Aufsichtsratsmitglieder vom Vorstand und bei Anspriichen gegen Vorstandsmit-
glieder vom Aufsichtsrat vertreten wird. Nach einer Entscheidung des Bundesgerichtshofs ist der
Aufsichtsrat verpflichtet, voraussichtlich durchsetzbare Schadensersatzanspriiche gegen den Vor-
stand geltend zu machen, es sei denn, gewichtige Grinde des Gesellschaftswohls sprechen gegen
eine Geltendmachung, und diese Grunde uUberwiegen oder sind zumindest gleichwertig mit den
Grinden, die fur eine Geltendmachung sprechen. Entscheidet sich das jeweilige vertretungsbe-
rechtigte Organ gegen eine Anspruchsverfolgung, mussen Ersatzanspriche der Gesellschaft gegen
Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats geltend gemacht werden, wenn die Hauptver-
sammlung dies mit einfacher Stimmenmehrheit beschliel3t, wobei die Hauptversammmlung zur Gel-
tendmachung der Anspriche einen besonderen Vertreter bestellen kann. Eine Minderheit von Akti-
onéren, deren Anteile zusammen den zehnten Teil des Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag
von EUR 1.000.000 erreichen, kann auch die gerichtliche Bestellung eines besonderen Vertreters
zur Geltendmachung des Ersatzanspruchs beantragen, der im Falle seiner Bestellung anstelle der
Organe der Gesellschaft hierfir zustandig wird. Liegen Tatsachen vor, die den Verdacht rechtferti-
gen, dass der Gesellschaft durch Unredlichkeiten oder grobe Verletzungen des Gesetzes oder der
Satzung Schaden entstanden ist, besteht dariber hinaus fir Aktiondre, deren Anteile zusammen
ein Prozent des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von EUR 100.000 erreichen, die Mdglich-
keit, unter bestimmten Voraussetzungen vom zustandigen Gericht zur Geltendmachung von Er-
satzansprichen der Gesellschaft gegen Organmitglieder im eigenen Namen fir die Gesellschaft
zugelassen zu werden. Eine solche Klage wird unzulassig, wenn die Gesellschaft selbst Schadens-
ersatzklage erhebt.

Die Gesellschaft kann erst drei Jahre nach der Entstehung eines Anspruchs und nur dann auf Er-
satzanspriche gegen Organmitglieder verzichten oder sich Uber sie vergleichen, wenn die Aktiona-
re dies in der Hauptversammlung mit einfacher Stimmenmehrheit beschlieen und nicht eine Min-
derheit von Aktionaren, deren Anteile zusammen den zehnten Teil des Grundkapitals erreichen,
zur Niederschrift Widerspruch erhebt.
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Vorstand
Uberblick

Nach der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand aus einem Mitglied oder mehreren Mit-
gliedern. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre Zahl. Er kann ein
Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden des Vorstands ernennen, wenn der Vorstand aus mehreren
Personen besteht. Der Aufsichtsrat kann auch stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellen. Die
Gesellschaft wird gesetzlich durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch einen Vorstandsmitglied in
Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Hat die Gesellschaft als Vorstand nur eine Person,
so vertritt diese die Gesellschaft allein. Der Aufsichtsrat kann alle oder einzelne Vorstandsmitglie-
der von den Beschrankungen des § 181 BGB befreien, soweit diese mit sich als Vertreter eines
Dritten Rechtsgeschafte vornehmen. Stellvertretende Vorstandsmitglieder vertreten die Gesell-
schaft wie ordentliche Vorstandsmitglieder.

Nach 8§ 5 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft regelt der Aufsichtsrat die Verteilung der Geschafte
unter den Mitgliedern des Vorstands durch eine jederzeit abédnderbare Geschaftsordnung. In dieser
Geschéaftsordnung ist auch festzulegen, welche Geschafte — tUber die gesetzlich vorgesehenen Falle
hinaus — der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurfen. Der Aufsichtsrat hat am 12. November 2014
eine Geschaftsordnung fur den Vorstand erlassen.

Die Bestellung der Vorstandsmitglieder erfolgt auf héchstens funf Jahre. Eine wiederholte Bestel-
lung oder Verldngerung der Amtszeit, fur jeweils weitere funf Jahre, ist zuldssig. Der Aufsichtsrat
kann die Bestellung zum Vorstandsmitglied widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

Mitglieder des Vorstands

Die gegenwartigen Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft sowie deren jeweilige Ressortzustan-
digkeit sind in der folgenden Ubersicht aufgefiihrt:

Name Alter Ressortzustandigkeit Mitglied seit Bestellt bis
Stavros Efremidis 46 Jahre Investor Relations, Opera- September 2014  30. September
tives Real Estate Manage- 2017
ment (M&A, Portfolio Man-
agement)
Dr. Manfred Schumann 69 Jahre Finanzen, Personal, Recht November 2010 31. Dezember
2015

Stavros Efremidis

Herr Efremidis wurde im September 2014 in den Vorstand der WCM AG berufen. Ein Anstellungs-
vertrag wurde noch nicht geschlossen. Herr Efremidis hat als ehemaliger CEO der bdrsennotierten
KWG Kommunale Wohnen AG von 2007 bis 2012 den Immobilienbestand des Unternehmens von
EUR 3 Mio. auf Uber EUR 400 Mio. gesteigert. Mit knapp 10.000 Wohneinheiten und einer Ge-
samtmietflache von ca. 600.000 Quadratmetern steigerte er das bilanzielle Eigenkapital des Unter-
nehmens auf Uber EUR 170 Mio. im Jahr 2012 und initiierte den Verkauf der Mehrheit von etwa
60 % der KWG-Anteile an die 6sterreichische conwert Immobilien Invest SE ("Conwert™). Darauf-
hin wechselte er in die Geschéaftsleitung der Conwert und verantwortete als Geschéaftsfuhrender
Direktor das operative Geschaft in Deutschland, das im Bereich der Wohnimmobilien 80 Prozent
des Gesamtgeschafts umfasste.

In den letzten funf Jahren war Herr Efremidis Mitglied folgender Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs-

oder Aufsichtsorgane bzw. Mitglied in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien oder
Partner folgender Gesellschaften:
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Bestehende Mandate:

Rauch Immobilien Treuhand GmbH, Berlin: Geschéaftsfuhrender Gesellschafter
Kalamata Grundbesitz GmbH, Berlin: Geschéaftsfuhrender Gesellschafter
Beendete Mandate:

KWG Kommunale Wohnen AG: Vorstandsmitglied

Barmer Wohnungsbau AG: Vorsitzender des Aufsichtsrats

KWG Kommunale Wohnen AG: Aufsichtsratsmitglied

conwert Immobilien Invest SE, geschaftsfihrender Direktor

Dr. Manfred Schumann: Herr Dr. Schumann wurde im November 2010 in den Vorstand der
WCM AG berufen. Er ist promovierter Rechtsanwalt. Von 1975 bis 1980 arbeitete er als Justitiar
beim DGB. Danach fungierte er bis 2001 im Vorstand der IG Metall in Frankfurt am Main als Koor-
dinator fur die Unternehmensmitbestimmung und war als Aufsichtsrat bei verschiedenen namhaf-
ten Unternehmen vertreten. Bis 2010 war er als Rechtsanwalt und Unternehmensberater tatig.

In den letzten funf Jahren war Herr Dr. Schumann Mitglied folgender Verwaltungs-, Geschéftsfuh-
rungs- oder Aufsichtsorgane bzw. Mitglied in vergleichbaren in- und ausldndischen Kontrollgremien
oder Partner folgender Gesellschaften:

Bestehendes Mandat: FEB Verwaltungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main: Geschaftsfuhrer

Beendete Mandate: Keine

Die Mitglieder des Vorstands sind jeweils unter der Geschaftsadresse der Gesellschaft (Friedrich-
Ebert-Anlage 36, 60325 Frankfurt am Main) erreichbar.

Vergutung der Vorstandsmitglieder
Der Aufsichtsrat entscheidet Uber die Vergiutung der Vorstandsmitglieder.

Im Geschéaftsjahr 2013 erhielt der Vorstand Dr. Manfred Schumann ein Gehalt in H6he von
TEUR 229, der sich aus folgenden Komponenten zusammensetzt: (i) einer festen Vergitung in H6-
he von TEUR 170, (ii) einem Bonus fir die Durchfihrung der Hauptversammlung vom
29. Januar 2013 in H6éhe von TEUR 50 und (iii) einer Urlaubsabgeltung in H6he von TEUR 10.
Herrn Dr. Schumann wurden keine Sachleistungen gewéhrt. Ansonsten wurden Herrn Dr. Schu-
mann keine weitere Vergitungen oder Sachleistungen von der WCM AG oder ihren Tochterunter-
nehmen gezahlt oder gewéhrt.

Der Aufsichtsrat hat Herrn Dr. Schumann in der Sitzung vom 24. Oktober 2012 einen Ermessens-
bonus von TEUR 500 eingeraumt, falls das EBIT der WCM AG in einem der folgenden Geschéaftsjah-
re mindestens TEUR 6.000 betragt.

Die WCM AG hat mit Herrn Dr. Schumann keinen Dienstleistungsvertrag abgeschlossen, der eine
Abfindungszusage im Vorstandsvertrag fur den Fall des "Change of Control" vorsieht. Der Anstel-
lungsvertrag mit Herrn Dr. Schumann sieht kein nachvertragliches Wettbewerbsverbot vor.

Die WCM AG hat mit Herrn Efremidis noch keinen Vorstandsvertrag abgeschlossen. Herr Efremidis
arbeitet bis zum 31. Dezember 2014 ohne Vergitung und erhalt lediglich Auslagenersatz. Es ist
vorgesehen, dass Herr Efremidis ab dem 1. Januar 2015 eine Bruttovergutung i.H.v. EUR 300.000
erhalt. Die WCM AG hat mit Herrn Efremidis keinen Dienstleistungsvertrag abgeschlossen, der eine
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Abfindungszusage im Vorstandsvertrag fur den Fall des "Change of Control” oder ein nachvertrégli-
ches Wettbewerbsverbot vorsieht.

D&O Versicherung

Die Gesellschaft hat zugunsten der Vorstandsmitglieder eine Vorstands-
Vermdogensschadenshaftpflichtversicherung (D&O Versicherung) mit einer Deckungssumme in HO-
he von EUR 10 Mio. und einem Selbstbehalt von 10 % des Schadens abgeschlossen, deren Kosten
die Gesellschaft tragt.

Versorgungsleistungen

Versorgungsleistungen an Mitglieder des Vorstands sind durch die Gesellschaft nicht zu leisten.
Pensionsverpflichtungen gegentber friheren Mitgliedern des Vorstands und ihren Hinterbliebenen
bestehen nicht. Deshalb betragen die Gesamtbetrage, die im Geschaftsjahr 2013 von der WCM AG
oder seinen Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um Pensions-
und Rentenzahlungen an Mitglieder des Vorstands vornehmen oder &hnliche Vergunstigungen aus-
zahlen zu kénnen, EUR 0.

Aktien- und Optionsbesitz der Vorstandsmitglieder

Zum Datum des Prospekts halt das Vorstandsmitglied Stavros Efremidis 2.000 Aktien der Gesell-
schaft. Im Ubrigen halten die Vorstandsmitglieder weder mittelbar noch unmittelbar Aktien der
Gesellschaft. Die Vorstandsmitglieder sind zum Datum des Prospekts nicht Inhaber von Optionen,
die zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft berechtigen.

Die Kalamata Grundbesitz GmbH in Berlin, deren Alleingesellschafter und alleiniger Geschéaftsfuh-
rer Herr Stavros Efremidis ist, hat vor dessen Bestellung zum Vorstandsmitglied der WCM AG die
Immobilienakquisition 1 vermittelt. Die WCM AG hat mit der Kalamata Grundbesitz GmbH als Ge-
genleistung eine erfolgsabhangige Provision in Héhe von TEUR 1.800 vereinbart. Aul3erdem wurde
vereinbart, dass die WCM AG das Wabhlrecht hat, anstelle der Vermittlungsprovision in bar eine
Pflichtwandelanleihe in H6he des vorgenannten Betrages an die Kalamata Grundbesitz GmbH zu
begeben. Die Verzinsung betragt 2,0 %. Die Wandlung in neue Aktien der Gesellschaft aus einem
noch zu schaffenden bedingtem Kapital soll friilhestens ab dem 1. Januar 2016 und spatestens am
30. Dezember 2018 erfolgen. Der Wandlungspreis ermittelt sich anhand des gewichteten Durch-
schnittskurses der WCM-Aktie innerhalb des Referenzzeitraums vom 1. Dezember 2014 bis 31.
Januar 2015.

Die Kalamata Grundbesitz GmbH hat sich unwiderruflich gegeniber der Gesellschaft und der
Baader Bank verpflichtet, 2.300.000 Mio. Neue Aktien | im Rahmen des Angebots zu zeichnen bzw.
Zu erwerben.

Interessenkonflikte der Vorstandsmitglieder

Die Kalamata Grundbesitz GmbH in Berlin, deren Alleingesellschafter und alleiniger Geschéaftsfuh-
rer Herr Stavros Efremidis ist, hat vor dessen Bestellung zum Vorstandsmitglied der WCM AG die
Immobilienakquisition 1 vermittelt. Die WCM AG hat mit der Kalamata Grundbesitz GmbH als Ge-
genleistung eine erfolgsabhangige Provision in Héhe von TEUR 1.800 vereinbart. Aul3erdem wurde
vereinbart, dass die WCM AG das Wahlrecht hat, anstelle der Vermittlungsprovision in bar eine
Pflichtwandelanleihe in H6he des vorgenannten Betrages an die Kalamata Grundbesitz GmbH zu
begeben. Die Verzinsung betragt 2,0 %. Die Wandlung in neue Aktien der Gesellschaft aus einem
noch zu schaffenden bedingtem Kapital soll friihestens ab dem 1. Januar 2016 und spatestens am
30. Dezember 2018 erfolgen. Der Wandlungspreis ermittelt sich anhand des gewichteten Durch-
schnittskurses der WCM-Aktie innerhalb des Referenzzeitraums vom 1. Dezember 2014 bis 31.
Januar 2015. Herr Efremidis hat daher ein geschéftliches Interesse an der Barkapitalerhéhung, die
zur teilweisen Finanzierung der Immobilienakquisition 1 dient.
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Die Kalamata Grundbesitz GmbH hat sich auRerdem unwiderruflich gegentiber der Gesellschaft und
der Baader Bank verpflichtet, 2.300.000 Neue Aktien | im Rahmen des Angebots zu zeichnen bzw.
Zu erwerben.

Die Vorstandsmitglieder haben im Ubrigen keine potenziellen Interessenkonflikte in Bezug auf Ver-
pflichtungen gegeniiber der Gesellschaft einerseits und ihre privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen andererseits. Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen der Organmit-
glieder.
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Aufsichtsrat
Uberblick

Nach der Satzung der Gesellschaft besteht der Aufsichtsrat der Gesellschaft aus sechs Mitgliedern,
die von der Hauptversammlung gewéhlt werden. Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden fir eine
Amtsperiode bis zur Beendigung der Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung fur das
vierte Geschéaftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschliel3t. Das Geschaftsjahr, in dem die Amtszeit
beginnt, wird dabei nicht mitgerechnet. Die Hauptversammlung kann fur Mitglieder der Aktionare
bei der Wahl eine kirzere Amtszeit bestimmen. Wird ein Aufsichtsratsmitglied anstelle eines vor-
zeitig ausscheidenden Mitglieds gewéhlit, so besteht sein Amt fur den Rest der Amtsdauer des aus-
scheidenden Mitglieds. Jedes ausscheidende Aufsichtsratsmitglied ist wieder wéahlbar. Mit einer
Mehrheit von drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals kann die Haupt-
versammlung ein Aufsichtsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit abberufen. Jedes Mitglied des
Aufsichtsrates kann sein Amt durch schriftliche Erklarung gegentiber dem Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates oder dem Vorstand mit einer Frist von mindestens einem Monat auch ohne wichtigen
Grund niederlegen.

Nach der Hauptversammlung, die alle von der Hauptversammlung zu bestimmenden Aufsichts-
ratsmitglieder gewahlt hat, findet eine Aufsichtsratssitzung statt, zu der es keiner besonderen Ein-
ladung bedarf. In dieser Sitzung wahlt der Aufsichtsrat fur die Dauer seiner Amtszeit unter Vorsitz
des an Lebensjahren altesten Aufsichtsratsmitglieds der Aktionare aus seiner Mitte einen Vorsit-
zenden und einen Stellvertreter. Scheidet der Vorsitzende oder der Stellvertreter vor Ablauf der
Amtszeit aus dem Amt aus, so hat der Aufsichtsrat fir die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen
eine Neuwahl vorzunehmen.

Aufsichtsratssitzungen werden vom Vorsitzenden oder seinem Stellvertreter einberufen, so oft das
Gesetz oder die Geschafte es erfordern; der Aufsichtsrat tagt mindestens viermal wahrend eines
Geschéaftsjahres. Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn mindestens drei Mitglieder an der Be-
schlussfassung persoénlich oder durch schriftliche Stimmabgabe teilnehmen.

Sofern gesetzlich oder in der Satzung der Gesellschaft nicht anders vorgesehen, fasst der Auf-
sichtsrat seine Beschlisse mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Bei Stimmengleichheit gibt
die Stimme des Vorsitzenden den Ausschlag (Stichentscheid); dies gilt auch bei Wahlen. Ein Stich-
entscheid steht — auch soweit der Vorsitzende nicht an der Abstimmung teilnimmt — dessen Stell-
vertreter nicht zu.

Beschliisse des Aufsichtsrats werden in Sitzungen gefasst. Beschlisse kdnnen auch ohne Einberu-
fung einer Sitzung schriftlich, telegrafisch, fernmundlich, per E-Mail oder per Videokonferenz ge-
fasst werden, wenn der Vorsitzende es anordnet und die teilnehmenden Mitglieder des Aufsichts-
rats durch Telekommunikationsmittel miteinander in Verbindung stehen und den Beschlussgegen-
stand erortern konnen und kein Mitglied des Aufsichtsrats dem Verfahren wiederspricht. Uber die
Sitzungen des Aufsichtsrates ist eine Niederschrift anzufertigen, die der Vorsitzende zu unterzeich-
nen hat.

Bei kapitalmarktorientierten Kapitalgesellschaften muss mindestens ein unabhéangiges Mitglied des
Aufsichtsrats Uber Sachverstand auf den Gebieten der Rechnungslegung oder Abschlussprifung
verfigen. Unter den Aufsichtsratsmitgliedern verfigen zwei Mitglieder, Herr Ehlerding und
Herr Laufs, Uber den erforderlichen finanziellen Sachverstand und Unabhéangigkeit.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat sich am 28. Marz 2006 eine Geschaftsordnung gegeben. Ein
Katalog von Geschaften, zu deren Durchfihrung der Vorstand der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrats bedarf, ist in der vom Aufsichtsrat durch Beschluss vom 12. November 2014 erlasse-
nen Geschéaftsordnung fur den Vorstand enthalten.
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Mitglieder des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht aus folgenden Mitgliedern:

Name Alter Mitglied seit Bestellt bis

Rainer Laufs 73 Jahre 2004 Bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die Uber die
(Aufsichtsratsvorsitzender) Entlastung fur das Geschéftsjahr 2017 beschlief3t.
Karl Ehlerding 72 Jahre 1985 Bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die Uber die

Entlastung fur das Geschéftsjahr 2017 beschlief3t.

Dr. Jorg Pluta 73 Jahre 2001 Bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die Uber die
Entlastung fir das Geschéftsjahr 2017 beschlief3t.
Herr Dr. Pluta hat sein Amt zum 31. Dezember 2014
niedergelegt.

Christoph Kroschke 62 Jahre 2010 Bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die Uber die
Entlastung fur das Geschéaftsjahr 2017 beschlief3t.

Bernd Gunther 73 Jahre 2010 Bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die Uber die
Entlastung fur das Geschéftsjahr 2017 beschlief3t.

Thomas Hechtfischer 55 Jahre 2011 Bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die Uber die
Entlastung fur das Geschéftsjahr 2017 beschlief3t.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat vorgeschlagen, dass Herr Patrik Zeigherman, London, Eng-
land durch die Hauptversammlung am 18. Dezember 2014 zum neuen Aufsichtsratsmitglied mit
Wirkung ab 1. Januar 2015 bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir
das Geschaftsjahr 2017 beschlief3t, gewahlt werden soll.

Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats sind unter der Geschaftsadresse der Gesellschaft (Friedrich-
Ebert-Anlage 36, 60325 Frankfurt am Main) erreichbar.

Rainer Laufs: Herr Rainer Laufs ist seit 2004 Aufsichtsratsvorsitzender der WCM Beteiligungs-
und Grundbesitz-AG. Nach Abschluss des Studiums der Wirtschaftswissenschaften trat er 1969 als
Diplom-Kaufmann in die Royal Dutch Shell Group ein. In den Jahren 1971 bis 1978 Gbernahm er
die Koordination fur die Rheinischen Olefinwerke. In seinen tUber 30 Jahren bei Shell war er 1997
als Vorstandsvorsitzender der Deutschen Shell AG sowie als Vorstandsmitglied von Shell Europe Oil
Products tatig. Er war aul3erdem Aufsichts- bzw. Verwaltungsratsmitglied vieler konzerninterner
Firmen sowie anderer Unternehmen (Ruhrgas, BEB, Commerzbank, Axa Colonia). Bis 2004 war er
Vorstandsvorsitzender des Forum fiur Zukunftsenergien e.V. Berlin.

In den letzten funf Jahren war Herr Laufs Mitglied folgender Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- o-

der Aufsichtsorgane bzw. Mitglied in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien oder
Partner folgender Gesellschaften auerhalb der WCM AG:

Bestehende Mandate:
Asklepios Kliniken GmbH, Hamburg: Mitglied des Aufsichtsrates

Asklepios Kliniken Verwaltungsgesellschaft mbH, Konigstein im Taunus: Mitglied des Aufsichtsra-
tes

Bilfinger Industrial Services GmbH, Frankfurt am Main: Mitglied des Verwaltungsbeirats
Bilfinger Industrial Technologies GmbH, Frankfurt am Main: Mitglied des Verwaltungsbeirats

Lanxess AG, Kdoin: Mitglied des Aufsichtsrates
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Lanxess Deutschland GmbH, KéIn: Mitglied des Aufsichtsrates
Petrotec AG, Borken: Vorsitzender des Aufsichtsrates
Beendete Mandate:

BorsodChem Zrt., Ungarn: Vorsitzender des Aufsichtsrates
MCE AG, Osterreich: Mitglied des Aufsichtsrates

Avancos Technical Services Holding GmbH, Hamburg: Vorsitzender des Beirats

Karl Ehlerding: Herr Ehlerding gehort seit 1985 dem Aufsichtsrat an. Er ist Diplom-Kaufmann.
Seit 1970 bekleidet er in verschiedenen deutschen Aktiengesellschaften Vorstands- und Aufsichts-
ratsfunktionen.

In den letzten funf Jahren war Herr Ehlerding Mitglied folgender Verwaltungs-, Geschéaftsfuhrungs-
oder Aufsichtsorgane bzw. Mitglied in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien oder
Partner folgender Gesellschaften auRerhalb der WCM AG:

Bestehende Mandate:

Kommanditgesellschaft Erste "Hohe Bricke 1" Verwaltungs-GmbH & Co., Hamburg: Geschéaftsfiih-
rer

KHS Maschinen und Anlagenbau GmbH, Dortmund: Mitglied des Aufsichtsrates
Lloyd Werft Bremerhaven AG, Bremerhaven: Mitglied des Aufsichtsrates
MATERNUS-KIliniken AG, Berlin: Mitglied des Aufsichtsrates

Salzgitter Aktiengesellschaft, Salzgitter: Mitglied des Aufsichtsrates

Elbstein AG, Hamburg: Mitglied des Aufsichtsrates

Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main: Mitglied des Beirats Nord

German Dry Docks GmbH & Co. KG, Bremerhaven: Mitglied des Verwaltungsrates
Beendetes Mandat:

Kldckner-Werke Aktiengesellschaft, Duisburg: Mitglied des Aufsichtsrates

Dr. J6rg Pluta: Herr Dr. Pluta gehdrt dem Aufsichtsrat seit 2001 an. Er ist promovierter Jurist und
seit 1988 als Rechtsanwalt tatig. Von 1977 bis 1988 war er zunachst Leiter der Rechts- und Versi-
cherungsabteilung, der Grundsticksverwaltung und des Vorstandssekretariats bei der Léwen-
brau AG und von 1991 bis 1993 Hauptabteilungsleiter bei der Agrob AG. In den Jahren 1995 bis
2002 war er Geschaftsfuhrer des Deutsche Schutzvereinigung fur Wertpapierbesitz e. V. Herr
Dr. Pluta wird sein Amt anlédsslich der Hauptversammlung der Gesellschaft am 18. Dezember 2014
niederlegen.

In den letzten funf Jahren war Herr Dr. Pluta Mitglied folgender Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs-

oder Aufsichtsorgane bzw. Mitglied in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien oder
Partner folgender Gesellschaften auRerhalb der WCM AG:
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Beendetes Mandat:

Greenwich Beteiligungen AG, Frankfurt am Main: stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates

Christoph Kroschke: Herr Kroschke gehdrt dem Aufsichtsrat seit 2010 an. Er ist Inhaber und
Grunder der Christoph Kroschke Gruppe. 1990 grundete er die Auto-Service-Park GmbH und 1998
die DAD Deutscher Autodienst GmbH. Von 2009 bis 2012 war er als Geschaftsfuhrer der Christoph
Kroschke GmbH tétig. Seit 1995 fungiert er als Geschaftsfuhrer der Christoph Kroschke Holding
GmbH & Co KG. 2002 wurde er Teilhaber des Hamburger Traditionsunternehmens A.W. Niemeyer.

In den letzten funf Jahren war Herr Kroschke Mitglied folgender Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs-

oder Aufsichtsorgane bzw. Mitglied in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien oder
Partner folgender Gesellschaften auBerhalb der WCM AG:

Bestehende Mandate:

Christoph Kroschke GmbH, Ahrensburg: Vorsitzender des Beirats

Christoph Kroschke Holding GmbH & Co. KG, Ahrensburg: Geschéftsfuhrer
Engel & Volkers Capital AG, Hamburg: Mitglied des Aufsichtsrates

Beendete Mandate:

BHE Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Ahrensburg: Mitglied des Aufsichtsrates
Christoph Kroschke AG, Ahrensburg: Vorstand

Christoph Kroschke GmbH, Ahrensburg: Geschéaftsfiihrer

Bernd Gunther

Herr Gunther gehoért dem Aufsichtsrat seit 2010 an. Er ist seit 1975 Geschaftsfuhrer der I-
DUNAHALL Verwaltungs-GmbH und seit 1994 Vorstandsmitglied der Hamburger Getreide-
Lagerhaus AG. Von 1971 bis 1986 fungierte er als Vorstandsmitglied der VA Vermdgensverwal-
tungs-AG. Von 1986 bis 1988 war er Mitglied im Vorstand der HANOMAG AG, zustandig fir den
Bereich Kapitalanlagen und Verwaltung des Wertpapierbestandes.

In den letzten funf Jahren war Herr Ginther Mitglied folgender Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs-

oder Aufsichtsorgane bzw. Mitglied in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien oder
Partner folgender Gesellschaften auRerhalb der WCM AG:

Bestehende Mandate:

IDUNAHALL Verwaltungs-GmbH, Hamburg: Geschaftsfihrer

Hamburger Getreide-Lagerhaus AG, Hamburg: Vorstandsmitglied

H&R Aktiengesellschaft, Salzbergen: Ehrenvorsitzender des Aufsichtsrates
Maschinenfabrik Heid AG, Stockerau, Osterreich: Vorsitzender des Aufsichtsrates

New-York Hamburger Gummi-Waaren Compagnie Aktiengesellschaft, Hamburg: Vorsitzender des
Aufsichtsrates

MATERNUS-KIliniken AG, Berlin: Vorsitzender des Aufsichtsrates
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Beendete Mandate:
Avancos Technical Service GmbH, Hamburg: Vorsitzender des Beirats
REAL Aktiengesellschaft, Kelkheim: Mitglied des Aufsichtsrates

H&R Aktiengesellschaft, Salzbergen: Vorsitzender des Aufsichtsrats

Thomas Hechtfischer: Herr Hechtfischer gehoért seit 2011 dem Aufsichtsrat an. Er ist Rechtsan-
walt. Seit 1997 ist er als Geschéaftsfuhrer der heutigen DSW Service GmbH und seit 2002 zudem
als Geschaftsfuhrer des DSW e.V. tatig. Zuséatzlich tbernahm er bis Oktober 1999 die Landesge-
schaftsfihrung der DSW fur Nordrhein-Westfalen.

In den letzten funf Jahren war Herr Hechtfischer Mitglied folgender Verwaltungs-, Geschéftsfiih-
rungs- oder Aufsichtsorgane bzw. Mitglied in vergleichbaren in- und auslédndischen Kontrollgremien
oder Partner folgender Gesellschaften au3erhalb der WCM AG:

Bestehendes Mandat:
Deutsche Schutzvereinigung fur Wertpapierbesitz e. V., Dusseldorf: Geschéaftsfuhrer
Beendetes Mandat:

SPOBAG AG, Dusseldorf: Mitglied des Aufsichtsrates

Ausschusse

Gemal 8 7 Abs. 4 der Satzung der Gesellschaft kann der Aufsichtsrat aus seiner Mitte einen oder
mehrere Ausschisse bilden und deren Aufgaben und Befugnisse festsetzen. Den Ausschissen kén-
nen, soweit gesetzlich zulassig, Entscheidungsbefugnisse des Aufsichtsrats Ubertragen werden.

Der Aufsichtsrat der WCM AG hat einen Prasidialausschuss und einen Prifungsausschuss eingerich-
tet. Der Prasidialausschuss hat insbesondere die Aufgabe, Vertrage mit Vorstandsmitgliedern ab-
zuschlieRen, zu andern und zu beendigen. Dem Prasidialausschuss gehéren drei Mitglieder des
Aufsichtsrats an: Herr Rainer Laufs (Vorsitzender), Herr Bernd Gunther und Herr Karl Ehlerding.
Der Prifungsausschuss behandelt insbesondere Fragen der Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems, des
internen Revisionssystems und der Abschlussprifung. Dem Prifungsausschuss gehdren folgende
drei Mitglieder des Aufsichtsrats an: Herr Karl Ehlerding (Vorsitzender), Herr Thomas Hechtfischer
und Herr Christoph Kroschke.

Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder

Gemal 8§ 11 der Satzung der Gesellschaft erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats flir jedes volle
Geschéftsjahr ihrer Zugehorigkeit zum Aufsichtsrat eine feste Vergutung in HOhe von jeweils
EUR 20.000,00. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt das Doppelte und der stellvertretende
Vorsitzende erhélt das 1,5-fache des vorgenannten Betrages. Aufsichtsratsmitglieder, die einem
Ausschuss des Aufsichtsrats angehéren, erhalten zusatzlich eine feste Jahresvergiitung von jeweils
EUR 3.000,00. Daneben werden dem Aufsichtsrat Auslagen, die mit der Aufsichtsratstatigkeit zu-
sammenhangen, sowie die auf die einzelne Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder entfallene Um-
satzsteuer erstattet.

Fur die Tatigkeit der Aufsichtsrate (einschlieBlich der Ausschisse) sind im Geschaftsjahr 2013 Auf-
wendungen von TEUR 168 entstanden. Mit den Mitgliedern des Aufsichtsrats wurde am
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23. September 2014 ein Vergleich dahingehend abgeschlossen, dass jedes Mitglied fur den Zeit-
raum vom 25. Oktober 2010 bis zum 31. Dezember 2014 auf 50 % der Beziige verzichtet.
AuRerdem wurden den Aufsichtsratsmitgliedern Reisekosten in Hohe von TEUR 6 erstattet. Den
Aufsichtsratsmitgliedern wurden keine Sachleistungen gewahrt. Ansonsten wurden den Aufsichts-
ratsmitgliedern keine weiteren Vergltungen oder Sachleistungen von der WCM AG oder ihren
Tochterunternehmen gezahlt oder gewéahrt.

Versorgungsleistungen an Mitglieder des Aufsichtsrates sind durch die Gesellschaft nicht zu leisten.
Pensionsverpflichtungen gegentber friheren Mitgliedern des Aufsichtsrates und ihren Hinterblie-
benen bestehen nicht. Deshalb betragen die Gesamtbetrage, die im Geschaftsjahr 2013 von der
WCM AG oder seinen Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen an die Mitglieder des Aufsichtsrates vornehmen oder &hnliche
Vergunstigungen auszahlen zu kénnen, EUR O.

Die bestehende D&O-Versicherung, die Haftungsverbindlichkeiten fur Organmitglieder aus Tatig-
keiten im Zusammenhang mit ihrer Organtatigkeit betrifft, erstreckt sich auch auf die Mitglieder
des Aufsichtsrats der WCM AG.

Aktien- und Optionsbesitz der Aufsichtsratsmitglieder

Zum Datum des Prospekts halt Herr Christoph Kroschke unmittelbar 552.412 der Aktien der Ge-
sellschaft.

Herr Christoph Kroschke hat sich auBerdem unwiderruflich gegenuber der Gesellschaft und der
Baader Bank verpflichtet, 552.412 Neue Aktien | im Rahmen des Angebots zu zeichnen bzw. zu
erwerben.

Im Ubrigen halten die Mitglieder des Aufsichtsrats zum Datum des Prospekts weder mittelbar noch
unmittelbar Aktien der Gesellschaft. Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind zum Datum des Pros-
pekts nicht Inhaber von Optionen, die zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft berechtigen.

Interessenkonflikte der Aufsichtsratsmitglieder

Die Gesellschaft hatte mit dem Aufsichtsratsmitglied Christoph Kroschke zwei Darlehensvertrage
Uber insgesamt TEUR 120 abgeschlossen: Beide Darlehen sind nebst der aufgelaufenen Zinsen am
31. Marz 2016 zuriickzuzahlen. Ein Darlehen tUber TEUR 20 wird bis zum 30. November 2014 mit
9,5 % p.a. verzinst, ein weiteres Darlehen Uber TEUR 100 wird bis zum selben Datum mit 3,5 %
p.a. verzinst. Mit Wirkung zum 1. Dezember 2014 wurden beide Darlehen in einen Vertrag zu-
sammengefasst. Der Zinssatz betragt ab diesem zeitpunkt einheitlich 6,0 % p.a. Herr Kroschke hat
daher ein geschaftliches Interesse an der Durchfihrung des Angebots.

Mit dem Aufsichtsratsmitglied Karl Ehlerding hatte die Gesellschaft verschiedene Darlehensvertra-
ge Uber insgesamt TEUR 2.940 abgeschlossen. Alle Darlehen sind nebst der aufgelaufenen Zinsen
zum 31. Méarz 2016 zurickzuzahlen. Ein Darlehen tber TEUR 150 wird bis zum 31. Dezember 2014
mit 3,5 % p.a. verzinst, alle Gbrigen Darlehen werden bis zum selben Datum mit 9,5 % p.a. ver-
zinst. Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 wurden alle Darlehen in einen Vertrag zusammengefasst.
Der Zinssatz betragt ab diesem Zeitpunkt einheitlich 6 % p.a.

Am 28. November 2014 hat Herr Ehlerding ein weiteres Darlehen tUber TEUR 500 mit Laufzeit bis
zum 1. April 2016 und Zinssatz 6,0 % p.a. gewahrt. Zuséatzlich hat sich Herr Ehlerding verpflichtet,
zur Finanzierung der Immobilienakquisition 1 und der Transaktionskosten (1) ein weiteres Nach-
rangdarlehen in H6he von EUR 2,0 Mio. sowie (2) falls nicht sédmtliche angebotene Aktien aus der
Barkapitalerh6hung platziert werden kénnen, den Differenzbetrag zwischen dem geplanten Brutto-
emissionserlés in H6he von EUR 18,8 Mio. und dem tatsachlich erzielten Bruttoemissionserlds aus
der Barkapitalerhbhung im Rahmen eines weiteren Nachrangdarlehens zur Verfugung zu stellen.
Als Riuckzahlungstermin wurde der 1. April 2016 und als Zinssatz 6,0 % p.a. vereinbart.

Im Ubrigen haben die Mitglieder des Aufsichtsrates im Hinblick auf ihre privaten Interessen und
sonstigen Verpflichtungen keine potenziellen Interessenkonflikte in Bezug auf Verpflichtungen ge-
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genuber der Gesellschaft einerseits und ihre privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen
andererseits. Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen der Organmitglieder.

Sollten Aufsichtsratsmitglieder in der Zukunft an Sachverhalten beteiligt sein, die denen vergleich-
bar sind, die im Abschnitt "Geschéafte und Rechtsbeziehungen zu nahestehenden Personen" darge-
stellt werden, kann es zu einem Konflikt zwischen den von den Aufsichtsratsmitgliedern zu vertre-
tenden Interessen der Gesellschaft und den Interessen der Mitglieder des Aufsichtsrats als am je-
weiligen Geschéaftspartner Beteiligter kommen.

Bestimmte Informationen uUber Vorstands- und Aufsichtsratsmit-
glieder

In den letzten funf Jahren ist gegen kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats ein Schuld-
spruch wegen betrigerischer Straftaten ergangen. Mit der Ausnahme von Dienstleistungen an die
Gesellschaft als Vorstandsmitglied und Abwickler nach 8 265 AktG wéahrend der Insolvenz der Ge-
sellschaft, war kein Mitglied des Vorstands in den letzten funf Jahren im Rahmen der Tétigkeit als
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen
Managements von Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liquidationen betroffen. Mit der Aus-
nahme von Dienstleistungen an die Gesellschaft als Mitglieder des Aufsichtsrates wahrend der In-
solvenz der Gesellschaft, war kein Aufsichtsratsmitglied in den letzten funf Jahren im Rahmen der
Tatigkeit als Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mit-
glied des oberen Managements von Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liquidationen betrof-
fen. Kein Mitglied des Vorstands und kein Aufsichtsratsmitglied wurde o6ffentlich angeschuldigt
und/oder es wurden keine Sanktionen von Seiten der gesetzlichen Behdrden oder der Regulie-
rungsbehdrden (einschliellich bestimmter Berufsverbande) in Bezug auf die genannten Personen
verhangt. Kein Vorstandsmitglied und kein Mitglied des Aufsichtsrats wurde jemals von einem Ge-
richt far die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan eines
Emittenten oder fir die Tatigkeit im Management oder die Fihrung der Geschafte eines Emittenten
wéhrend zumindest der letzten funf Jahre als untauglich angesehen.

Die Gesellschaft hat Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern derzeit weder Darlehen gewéhrt noch
Burgschaften oder Gewahrleistungen fur sie ibernommen. Die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats waren und sind nicht an Geschaften aulerhalb des statutarischen Unternehmensge-
genstandes der Gesellschaft oder an anderen, der Form oder der Sache nach ungewdhnlichen Ge-
schéaften der Gesellschaft beteiligt.

Die Gesellschaft hat mit dem Aufsichtsratsmitglied Christoph Kroschke zwei Darlehensvertrage
Uber insgesamt TEUR 120 abgeschlossen: Beide Darlehen sind nebst der aufgelaufenen Zinsen am
31. Marz 2016 zuriickzuzahlen. Ein Darlehen tGber TEUR 20 wird bis zum 30. November 2014 mit
9,5 % p.a. verzinst, ein weiteres Darlehen Uber TEUR 100 wird bis zum selben Datum mit 3,5 %
p.a. verzinst. Mit Wirkung zum 1. Dezember 2014 wurden beide Darlehen in einen Vertrag zu-
sammengefasst. Der Zinssatz betragt nunmehr einheitlich 6,0 % p.a.

Mit dem Aufsichtsratsmitglied Karl Ehlerding hatte die Gesellschaft verschiedene Darlehensvertra-
ge Uber insgesamt TEUR 2.940 abgeschlossen. Alle Darlehen sind nebst der aufgelaufenen Zinsen
zum 31. Marz 2016 zurickzuzahlen. Ein Darlehen tUber TEUR 150 wird bis zum 31. Dezember 2014
mit 3,5 % p.a. verzinst, alle Ubrigen Darlehen werden bis zum selben Datum mit 9,5 % p.a. ver-
zinst. Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 wurden alle Darlehen in einen Vertrag zusammengefasst.
Der Zinssatz betragt ab diesem Zeitpunkt einheitlich 6 % p.a.

Am 28. November 2014 hat Herr Ehlerding ein weiteres Darlehen tber TEUR 500 mit Laufzeit bis
zum 1. April 2016 und Zinssatz 6,0 % p.a. gewahrt. Zusatzlich hat sich Herr Ehlerding verpflichtet,
zur Finanzierung der Immobilienakquisition 1 und der Transaktionskosten (1) ein weiteres Nach-
rangdarlehen in H6he von EUR 2,0 Mio. sowie (2), falls nicht sdmtliche angebotene Aktien aus der
Barkapitalerh6hung platziert werden kénnen, den Differenzbetrag zwischen dem geplanten Brutto-
emissionserlos in Hohe von EUR 18,8 Mio. und dem tatséchlich erzielten Bruttoemissionserlds aus
der Barkapitalerhbhung im Rahmen eines weiteren Nachrangdarlehens zur Verfigung zu stellen.
Als Ruckzahlungstermin wurde der 1. April 2016 und als Zinssatz 6,0 % p.a. vereinbart.
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Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats stehen in keiner verwandtschaftlichen Beziehung
zueinander oder zu den anderen Mitgliedern des Aufsichtsrats oder des Vorstands.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung ist das oberste Organ der Gesellschaft. Die Einberufung der Hauptver-
sammlung kann durch den Vorstand, den Aufsichtsrat oder durch Aktionadre, deren Anteile zusam-
men mindestens 5 % des Grundkapitals erreichen, veranlasst werden. Sofern das Wohl der Gesell-
schaft es erfordert, hat der Aufsichtsrat eine Hauptversammlung einzuberufen.

Gemal3 § 13 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft findet die Hauptversammlung am Sitz der Gesell-
schaft oder an einem deutschen Borsenplatz statt. Die Einberufung der Hauptversammlung muss,
soweit gesetzlich keine kirzere Frist zulassig ist, mindestens 30 Tage vor dem Tag der Hauptver-
sammlung bekannt gemacht werden. Die Einberufungsfrist verlangert sich um die Tage der An-
meldefrist nach 8 14 Abs. 1 der Satzung. Der Tag der Hauptversammlung und der Tag der Einbe-
rufung sind hierbei nicht mitzurechnen (8 13 Abs. 2 der Satzung). Die Bekanntmachung der Einbe-
rufung der Hauptversammlung erfolgt im Bundesanzeiger mit den gesetzlich erforderlichen Anga-
ben.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind nach 8§ 14 der
Satzung diejenigen Aktionare berechtigt, die sich vor der Hauptversammlung angemeldet haben.
Die Aktionare haben dartber hinaus ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung
und zur AusUbung des Stimmrechts nachzuweisen. Dies hat durch Vorlage eines in Textform in
deutscher oder englischer Sprache erstellten Nachweises Uber den Anteilsbesitz durch das depot-
fuhrende Institut zu erfolgen. Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss sich auf den Beginn des
21. Tages vor der Hauptversammlung beziehen. Die Anmeldung zur Hauptversammlung und der
Nachweis der Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausibung des
Stimmrechts miuissen der Gesellschaft in Textform in deutscher oder englischer Sprache mindes-
tens sechs Tage vor der Hauptversammlung zugehen. Der Tag der Hauptversammlung und der
Tag des Zugangs sind nicht mitzurechnen. Weder das deutsche Recht noch die Satzung der Gesell-
schaft beschranken das Recht nicht in Deutschland ansassiger oder auslandischer Eigentumer von
Aktien, die Aktien zu halten oder die mit ihnen verbundenen Stimmrechte auszuiben.

Die ordentliche Hauptversammlung wird innerhalb der ersten acht Monate eines Geschaftsjahres
abgehalten. Sie beschlie3t insbesondere Uber die Verwendung des Bilanzgewinns, Uber die Entlas-
tung des Vorstands und des Aufsichtsrats, Uber die Wahl von Aufsichtsraten, tUber die Wahl des
Abschlusspriifers und in den vom Gesetz vorgesehenen Féllen Gber die Feststellung des Jahres-
und Konzernabschlusses sowie den Lagebericht fur die Gesellschaft und auf Antrag des Vorstands
der Gesellschaft tber besondere Angelegenheiten.

Die Hauptversammlung leitet der Vorsitzende des Aufsichtsrats. Wenn er verhindert ist, wird die
Hauptversammlung von einem anderen Aufsichtsratsmitglied der Anteilseigner geleitet, das vom
Vorsitzenden des Aufsichtsrates bestimmt wird. Unterbleibt eine solche Bestimmung durch den
Vorsitzenden des Aufsichtsrates, wird ein Aufsichtsratsmitglied der Anteilseigner unmittelbar vor
der Hauptversammlung von den anwesenden Mitgliedern des Aufsichtsrates mit einfacher Stim-
menmehrheit zum Versammlungsleiter gewahlt. Der Versammlungsleiter bestimmt die Form und
die weiteren Einzelheiten der Abstimmung und kann eine von der Ankiindigung der Tagesordnung
abweichende Reihenfolge der Verhandlungsgegenstande bestimmen. Er kann auch das Frage- und
Rederecht der Aktionare zeitlich angemessen beschranken. Er ist insbesondere berechtigt, zu Be-
ginn der Hauptversammlung oder wahrend ihres Verlaufs einen zeitlich angemessenen Rahmen fur
den ganzen Hauptversammlungsverlauf, fur einzelne Tagesordnungspunkte oder fur einzelne Red-
ner zu setzen. Der Versammlungsleiter kann die Aufzeichnung und Ubertragung der Hauptver-
sammlung uber elektronische Medien zulassen.

Jede Aktie gewahrt gemaR § 15 Abs. 1 der Satzung in der Hauptversammlung eine Stimme. Das
Stimmrecht beginnt, wenn auf die Aktien die gesetzliche Mindesteinlage geleistet ist. Aktionéare,
die nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen mdochten, kénnen ihr Stimmrecht durch
einen Bevollmachtigten, z. B. durch eine depotfuhrende Bank, eine Aktionarsvereinigung oder eine
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Person ihrer Wahl, austiben lassen. Weder das Aktienrecht noch die Satzung sehen eine Mindest-
beteiligung fur die Beschlussfahigkeit der Hauptversammlung vor. Die Beschlisse der Hauptver-
sammlung werden, soweit das Gesetz nicht zwingend anders vorschreibt, mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen und, soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Kapi-
talmehrheit gefasst.

Nach dem Aktiengesetz erfordern Beschliisse von grundlegender Bedeutung neben der Mehrheit
der abgegebenen Stimmen zwingend eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Be-
schlussfassung vertretenden Grundkapitals. Zu diesen Beschliissen gehéren insbesondere:

. Satzungsanderungen,

. Kapitalerhéhungen unter Ausschluss des Bezugsrechts,

. Kapitalherabsetzungen,

. Ausschluss des Bezugsrechts,

. umwandlungsrechtliche MaRnahmen, wie Verschmelzung, Spaltung und Rechtsformwech-
sel,

. Ubertragung des gesamten Vermdogens der Gesellschaft,

. Abschluss und Anderung von Unternehmensvertragen (z. B. Beherrschungs- und Gewinn-
abfihrungsvertrage),

. Anderungen des Unternehmensgegenstands,

. Aufldsung der Gesellschaft.
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Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat sind gemaR § 161 AktG verpflichtet, jahrlich zu erklaren, ob den vom
Bundesministerium der Justiz verabschiedeten Empfehlungen der "Regierungskommission Deut-
scher Corporate Governance Kodex" ("DCGK™") entsprochen wurde und wird oder welche Empfeh-
lungen nicht angewandt wurden oder werden und warum nicht. Es besteht keine Pflicht, den Emp-
fehlungen oder Anregungen des Kodex zu entsprechen. Die Erklarung ist auf der Internetseite der
Gesellschaft dauerhaft offentlich zuganglich zu machen.

Vorstand und Aufsichtsrat der WCM AG haben am 8. Dezember 2014 eine Entsprechenserklarung
mit folgendem Inhalt abgegeben:

"Erklarung des Vorstands und des Aufsichtsrats der WCM AG
zum Deutschen Corporate Governance Kodex gemafn 8§ 161 AktG

§ 161 AktG verpflichtet den Vorstand und den Aufsichtsrat der WCM Beteiligungs- und Grundbe-
sitz-Aktiengesellschaft (""WCM AG") jahrlich zu erklaren, dass den vom Bundesministerium der
Justiz im amtlichen Teil des Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der "Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Kodex" (*'Kodex') entsprochen wurde und wird o-
der welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden und warum nicht. Die letzte Ent-
sprechenserklarung wurde im Méarz 2014 fur das Geschéaftsjahr 2013 abgegeben.

Vorstand und der Aufsichtsrat erklaren, dass die WCM AG seit dem 1. Januar 2014 den Empfeh-
lungen des Kodex in der Fassung vom 13. Mai 2013 bzw. ab deren Geltung in der Fassung vom 24.
Juni 2014 entsprochen hat und entsprechen wird. Dies gilt vorbehaltlich der nachfolgend aufge-
fuhrten Ausnahmen:

Der Kodex empfiehlt einen Selbstbehalt bei der D&O-Versicherung fur Mitglieder des Aufsichtsrats.
Die WCM AG ist der Ansicht, dass ein Selbstbehalt im Hinblick auf die Verantwortung und Motivati-
on der Aufsichtsratsmitglieder bei ihrer Aufgabenwahrnehmung nicht erforderlich ist. Die beste-
hende D&O-Versicherung fur Mitglieder des Aufsichtsrats der WCM AG sieht daher in Abweichung
zu Kodex Ziffer 3.8 Absatz 3 keinen Selbstbehalt vor.

Gemal Kodex Ziffer 3.10 des Kodex sollen Vorstand und Aufsichtsrat jahrlich Gber die Corporate
Governance berichten (Corporate Governance Bericht) und den Bericht im Zusammenhang mit der
Erklarung zur Unternehmensfiihrung verdéffentlichen. Die WCM AG weicht derzeit von dieser Emp-
fehlung ab (einschliel3lich der darauf aufbauenden Empfehlungen in Ziffer 5.4.1 Absatz 3 Satz 2,
Ziffer 6.3 Satz 2, Ziffer 7.1.3). Denn die Erstellung eines entsprechenden Berichts wéare unter Be-
ricksichtigung der Situation der Gesellschaft mit einem organisatorischen Aufwand verbunden, der
in der Vergangenheit aufier Verhaltnis zu dem zu erwartenden Transparenzgewinn gestanden hat-
te. Die WCM AG beabsichtigt, fiir das Geschéaftsjahr 2014 und die folgenden Geschéaftsjahre jeweils
einen Corporate Governance Bericht zu veroffentlichen.

Gemal Ziffer 3.4 Absatz 3 Satz 1 des Kodex soll der Aufsichtsrat die Informations- und Berichts-
pflichten des Vorstands néher festlegen. Dies ist in der Vergangenheit nur informell geschehen. Am
12. November 2014 hat der Aufsichtsrat eine Geschaftsordnung fur den Vorstand beschlossen, in
der die Berichtspflichten des Vorstands férmlich geregelt sind.

Entgegen Kodex Ziffer 4.2.1 wurde seit der Bestellung von Herrn Stavros Efremidis am
25. September 2014 zum zweiten Vorstandsmitglied neben Herrn Dr. Manfred Schumann kein Vor-
sitzender bzw. kein Sprecher fur den Vorstand ernannt. Der Aufsichtsrat halt die Ernennung eines
Vorsitzenden und eines Sprechers fur den Vorstand auf Grund von nur zwei Personen im Vorstand
fur nicht erforderlich. Bei nur zwei Vorstandsmitgliedern missen die typischen Aufgaben eines Vor-
sitzenden, wie bspw. die Koordination der Vorstandsarbeit oder die Sitzungsleitung, nicht einem
Vorstandsmitglied zugewiesen werden. In gleicher Weise sieht der Aufsichtsrat auch keinen Bedarf
fur einen Vorstandssprecher.
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Kodex Ziffer 4.2.2 Absatz 2 des Kodex sieht vor, dass bei der Bemessung der Gesamtvergutung
der einzelnen Vorstandsmitglieder das Verhéaltnis zu Vergleichsgruppen von Beschaftigten im Un-
ternehmen berucksichtigt werden soll. Diese Empfehlung findet auf die WCM AG keine Anwendung,
da neben dem Vorstand derzeit keine weitere Belegschaft vorhanden ist.

Kodex Ziffer 4.2.3 Absatz 2 Satz 2 sieht vor, dass die monetére Vergutung der Vorstandsmitglieder
fixe und variable Bestandteile enthalten soll. Dieser Empfehlung wird insoweit nicht entsprochen,
als der mit Wirkung zum 1. Januar 2015 abzuschlieBende Anstellungsvertrag des Vorstandsmit-
glieds Stavros Efremidis zunachst keine variablen Vergitungsbestandteile enthalten soll. Variable
Vergutungsbestandteile sollen aber vereinbart werden, sobald nach Wiederherstellung der operati-
ven Geschaftstatigkeit der WCM AG eine VergleichsgrofRe fir die Erstellung einer entsprechenden
Bemessungsgrundlage fur die variable Vergutung zur Verfiugung steht.

Der Aufsichtsrat hat fir seine Zusammensetzung keine konkreten Ziele benannt, die unter Beach-
tung der unternehmensspezifischen Situation die internationale Tatigkeit des Unternehmens, po-
tentielle Interessenkonflikte, eine festzulegende Altersgrenze fur die Aufsichtsratsmitglieder und
Vielfalt (Diversity) berucksichtigen und insbesondere eine angemessene Beteiligung von Frauen
vorsehen (Kodex Ziffer 5.4.1 Abs. 2). Solange derartige Zielsetzungen nicht erfolgt sind, werden
sie bei Wahlvorschlagen des Aufsichtsrats nicht bericksichtigt und die Zielsetzungen und der
Stand der Umsetzung nicht im Corporate-Governance-Bericht verdffentlicht (Kodex Ziffer 5.4.1
Abs. 3). Der Aufsichtsrat hat bereits in der Vergangenheit eine Altersgrenze fir seine Mitglieder
festgelegt und berucksichtigt diese bei Wahlvorschldgen. Ob der Aufsichtsrat dartiber hinaus kon-
krete Ziele fur seine Zusammensetzung festlegt und welche Ziele insoweit unter Beachtung der
besonderen Situation unseres Unternehmens sinnvoll waren, pruft der Aufsichtsrat im Zeitpunkt
der Abgabe dieser Entsprechenserklarung noch. Entsprechend der (noch) nicht erfolgten Festle-
gung weiterer konkreter Ziele kdnnen solche bei Wahlvorschlagen momentan nicht bertcksichtigt
und die Zielsetzungen und der Stand der Umsetzung nicht im Corporate Governance offen gelegt
werden.

Der Aufsichtsrat hat keinen Nominierungsausschuss gebildet, der dem Aufsichtsrat fir dessen
Wahlvorschlage an die Hauptversammlung betreffend die Wahl von Mitgliedern des Aufsichtsrats
Vorschldge unterbreitet (Kodex Ziffer 5.3.3). Da dem aus sechs Mitgliedern bestehenden Aufsichts-
rat nur Mitglieder der Anteilseigner angehdren und kein Effizienzverlust bei der Beratung der
Wahlvorschldge im Gesamtaufsichtsrat zu beobachten war, besteht keine Notwendigkeit, einen
Nominierungsausschuss zu bilden.

Nach Kodex Ziffer 5.4.6 Abs. 3 soll die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder im Anhang oder im
Lagebericht individualisiert, aufgegliedert nach Bestandteilen ausgewiesen werden. Derzeit wird
die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder im Lagebericht noch nicht individualisiert ausgewiesen,
sondern lediglich die Gesamtvergiutung der Aufsichtsratsmitglieder offengelegt. Zukiinftig soll eine
individualisierte Offenlegung der Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder im Lagebericht erfolgen.

Nach Kodex Ziffer 6.4 sollen im Rahmen der laufenden Offentlichkeitsarbeit die Termine der we-
sentlichen wiederkehrenden Verdffentlichungen (unter anderem Geschéftsbericht, Zwischenfinanz-
berichte) und der Termin der Hauptversammlung in einem Finanzkalender mit ausreichendem
Zeitvorlauf publiziert werden. Aus technischen und organisatorischen Griinden konnte diese Emp-
fehlung bei der WCM AG bislang noch nicht umgesetzt werden. Fir das Geschéftsjahr 2015 soll ein
Finanzkalender veroffentlicht werden.

Fur die WCM AG ist die sorgfaltige Erstellung des Jahresabschlusses mit einem erheblichen Zeit-
aufwand infolge der noch nicht vorhandenen personellen Ressourcen verbunden. Daher kann die
Einhaltung der in Kodex Ziffer 7.1.2 Satz 4 empfohlenen Veréffentlichungsfrist fur den Jahresab-
schluss von 90 Tagen nach Geschéaftsjahresende und fir die Zwischenberichte von 45 Tagen nach
dem Ende des Berichtszeitraums derzeit nicht eingehalten werden. Vorstand und Aufsichtsrat stre-
ben jedoch an, in zukinftigen Jahren der Empfehlung in Ziffer 7.1.2 Satz 4 des Kodex bezuglich
der 90-Tages-Frist nach Geschéftsjahresende fur die Verotffentlichung des Jahresabschlusses und
der 45-Tages-Frist nach dem Ende des Berichtszeitraums fur die Zwischenberichte nachzukom-
men.
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Frankfurt am Main, 8. Dezember 2014

Fur den Aufsichtsrat der WCM AG Fur den Vorstand der WCM AG

Rainer Laufs Dr. Manfred Schumann

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Stavros Efremidis"

Zum Datum dieses Prospekts entspricht die Gesellschaft den Empfehlungen der Regierungskom-
mission Deutscher Corporate Governance Kodex nach MaRgabe der oben abgedruckten Erklarung
des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft vom 8. Dezember 2014.
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WESENTLICHE AKTIONARE

Die folgende Tabelle enthalt die Namen der juristischen und natirlichen Personen, die direkt oder
indirekt Stimmrechte an der Gesellschaft halten. Die Angaben beruhen, soweit nicht anderweitig
angegeben, auf den bei der Gesellschaft gemal §§ 21 ff. Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) einge-
gangenen Mitteilungen. Ausweislich der Mitteilungen, die zum Datum des Prospekts gemacht wur-
den, halten die folgenden Aktionare mehr als 3 % der Aktien der Gesellschaft:

Stimmrechtmitteilungspflichtige Aktionare Anzahl der unmittelbar gehaltenen

Stimmrechte in 26"

Sibylle Duirkop, Deutschland 0,46%
John Frederik Ehlerding, Deutschland 3,75%
Karl Philipp Ehlerding, Deutschland 0,6%
Christoph Kroschke, Deutschland 2,829
Hans-Werner Maas, Deutschland 0,92%
Hans W. Maas Beteiligungsgesellschaft mbH, Deutschland 0®

TUNGSTEN Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Deutschland 0,49”
Pierre Baumgartner, Schweiz 3,12

1

2)

3)

4

5)

6)

7

Prozentsatze sind gerundet.

Neben 0,46 % Stimmrechten, die Frau Durkop unmittelbar hélt, sind ihr nach Kenntnis der Gesellschaft
zum Zeitpunkt des Prospekts weitere 8,08 % der Stimmrechte nach § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen, so-
dass ihr Stimmrechtsanteil insgesamt 8,54 % betragt.

Neben 3,75 % Stimmrechten, die Herr John Frederik Ehlerding unmittelbar halt, sind ihm nach Kenntnis der
Gesellschaft zum Zeitpunkt des Prospekts weitere 4,79 % der Stimmrechte nach § 22 Abs. 2 WpHG zuzu-
rechnen, sodass sein Stimmrechtsanteil insgesamt 8,54 % betragt.

Neben 0,6 % Stimmrechten, die Herr Karl Philipp Ehlerding unmittelbar héalt, sind ihm nach Kenntnis der
Gesellschaft zum Zeitpunkt des Prospekts weitere 7,94 % der Stimmrechte nach § 22 Abs. 2 WpHG zuzu-
rechnen, sodass sein Stimmrechtsanteil insgesamt 8,54 % betragt.

Neben 2,82 % Stimmrechten, die Herr Kroschke unmittelbar hélt, sind ihm nach Kenntnis der Gesellschaft
zum Zeitpunkt des Prospekts weitere 5,72 % der Stimmrechte nach 8 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen, so-
dass sein Stimmrechtsanteil insgesamt 8,54 % betragt.

Neben 0,92 % Stimmrechten, die Herr Maas unmittelbar halt, sind ihm nach Kenntnis der Gesellschaft zum
Zeitpunkt des Prospekts weitere 7,62 % der Stimmrechte nach 8§ 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen, sodass sein
Stimmrechtsanteil insgesamt 8,54 % betragt.

Der Hans W. Maas Beteiligungsgesellschaft mbH sind nach Kenntnis der Gesellschaft zum Zeitpunkt des
Prospekts 8,16 % der Stimmrechte nach 8§ 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen, sodass ihr Stimmrechtsanteil ins-
gesamt 8,16 % betragt.

Der TUNGSTEN Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH sind nach Kenntnis der Gesellschaft zum Zeit-
punkt des Prospekts weitere 7,67 % der Stimmrechte nach 8 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen, sodass ihr
Stimmrechtsanteil insgesamt 8,16 % betragt.

Da die gesetzliche Meldepflicht gemaf 88§ 21 ff. WpHG nur gilt, wenn die Stimmrechte der Aktiona-
re eine bestimmte Schwelle Uberschreiten, erreichen oder unterschreiten, reflektieren die auf Basis
von Stimmrechtsmitteilungen dargestellten Beteiligungen nicht zwingend die tatsachliche Beteili-
gungshéhe zum Datum des Prospekts.

Die Beteiligungen und die Aktionarsstruktur werden sich nach der Durchfuhrung der der Barkapi-
talerh6hung in Abhangigkeit vom Bezugsverhalten der Altaktiondre und nach der Durchfihrung der

161



Sachkapitalerh6hung, die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare erfolgt, andern. Im
Rahmen der Sachkapitalerh6hung werden die Herren John Frederik Ehlerding und Karl Philipp
Ehlerding im Rahmen der Immobilienakquisition 2 als Sacheinlage Anteile an der Objektgesell-
schaft in Bremerhaven einbringen (siehe "Gesché&ftstatigkeit —Immobilienportfolio der WCM AG")
gegen Ausgabe von insgesamt 4.900.000 Neuen Aktien Il. Davon werden nach Durchfihrung der
Sachkapitalerhéhung 2.100.000 Neue Aktien Il an Herrn Dieter Petram Ubertragen, der zuvor
48% der Kommanditanteile an der Objektgesellschaft in Bremerhaven an die Herren John Frederik
Ehlerding und Karl Philipp Ehlerding Ubertragen hatte.
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GESCHAFTE UND RECHTSBEZIEHUNGEN ZU
NAHESTEHENDEN PERSONEN

Allgemeines

Nahestehende Unternehmen und Personen sind gemaR IAS 24 solche, die direkt oder indirekt Be-
herrschung auf das Unternehmen austben oder die Mdéglichkeit haben, wesentlichen Einfluss auf
das Unternehmen auszuliben. Zum Kreis der nahestehenden Personen der WCM AG gehdéren die
Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands sowie nahe Angehdrige dieser Personen.

Die WCM AG hat seit dem 1. Januar 2011 bis zum Datum des Prospekts die nachstehenden we-
sentlichen Geschéafte und Rechtsbeziehungen mit nahestehenden Personen abgeschlossen:

Darlehensvertrage mit Aufsichtsratsmitgliedern

Die Gesellschaft hatte mit dem Aufsichtsratsmitglied Christoph Kroschke zwei Darlehensvertrage
Uber insgesamt TEUR 120 abgeschlossen: Beide Darlehen sind nebst der aufgelaufenen Zinsen am
31. Marz 2016 zuriickzuzahlen. Ein Darlehen tber TEUR 20 wird bis zum 30. November 2014 mit
9,5 % p.a. verzinst, ein weiteres Darlehen Uber TEUR 100 wird bis zum selben Datum mit 3,5 %
p.a. verzinst. Mit Wirkung zum 1. Dezember 2014 wurden beide Darlehen in einen Vertrag zu-
sammengefasst. Der Zinssatz betragt ab diesem Zeitpunkt einheitlich 6,0 % p.a.

Mit dem Aufsichtsratsmitglied Karl Ehlerding hatte die Gesellschaft verschiedene Darlehensvertra-
ge uber insgesamt TEUR 2.940 abgeschlossen. Alle Darlehen sind nebst der aufgelaufenen Zinsen
zum 31. Marz 2016 zurtckzuzahlen. Ein Darlehen tber TEUR 150 wird bis zum 31. Dezember 2014
mit 3,5 % p.a. verzinst, alle Gbrigen Darlehen werden bis zum selben Datum mit 9,5 % p.a. ver-
zinst. Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 wurden alle Darlehen in einen Vertrag zusammengefasst.
Der Zinssatz betragt ab diesem Zeitpunkt einheitlich 6 % p.a.

Am 28. November 2014 hat Herr Ehlerding ein weiteres Darlehen Uber TEUR 500 mit Laufzeit bis
zum 1. April 2016 und Zinssatz 6,0 % p.a. gewéhrt. Zusétzlich hat sich Herr Ehlerding verpflichtet,
zur Finanzierung der Immobilienakquisition 1 und der Transaktionskosten (1) ein weiteres Nach-
rangdarlehen in Hohe von EUR 2,0 Mio. sowie (2) falls nicht sdmtliche angebotene Aktien aus der
Barkapitalerhohung platziert werden kénnen, den Differenzbetrag zwischen dem geplanten Brutto-
emissionserl6és in Hohe von EUR 18,8 Mio. und dem tatsachlich erzielten Bruttoemissionserlos aus
der Barkapitalerhbhung im Rahmen eines weiteren Nachrangdarlehens zur Verfigung zu stellen.
Als Ruckzahlungstermin wurde der 1. April 2016 und als Zinssatz 6,0 % p.a. vereinbart.

Vertrag uber eine Vermittlungsvergutung und uber eine Abnah-
meverpflichtung der Neuen Aktien 1 mit Vorstandsmitglied

Die Kalamata Grundbesitz GmbH in Berlin, deren Alleingesellschafter und alleiniger Geschéaftsfuh-
rer Herr Stavros Efremidis ist, hat vor dessen Bestellung zum Vorstandsmitglied der WCM AG die
Immobilienakquisition 1 vermittelt. Die WCM AG hat mit der Kalamata Grundbesitz GmbH als Ge-
genleistung eine erfolgsabhéangige Provision in Héhe von TEUR 1.800 vereinbart. AuBerdem wurde
vereinbart, dass die WCM AG das Wahlrecht hat, anstelle der Vermittlungsprovision in bar eine
Pflichtwandelanleihe in H6he des vorgenannten Betrages an die Kalamata Grundbesitz GmbH zu
begeben. Die Verzinsung betragt 2,0 %. Die Wandlung in neue Aktien der Gesellschaft aus einem
noch zu schaffenden bedingtem Kapital soll friilhestens ab dem 1. Januar 2016 und spatestens am
30. Dezember 2018 erfolgen. Der Wandlungspreis ermittelt sich anhand des gewichteten Durch-
schnittskurses der WCM-Aktie innerhalb des Referenzzeitraums vom 1. Dezember 2014 bis 31.
Januar 2015.

Die Kalamata Grundbesitz GmbH hat sich auRerdem im Rahmen einer Vereinbarung unwiderruflich
gegeniber der Gesellschaft und der Baader Bank verpflichtet, 2.300.000 Neue Aktien | im Rahmen
des Angebots zu zeichnen bzw. zu erwerben.
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BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Dieser Abschnitt enthélt eine Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher Besteuerungsgrund-
satze, die in Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung von Aktien be-
deutsam sein kénnen. Die Darstellung erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit der Informatio-
nen. Grundlage der Zusammenfassung sind die zur Zeit des Datums dieses Prospekts geltenden
Steuervorschriften in der Bundesrepublik Deutschland sowie Bestimmungen typischer von der
Bundesrepublik Deutschland mit anderen Staaten abgeschlossener Abkommen zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung (Doppelbesteuerungsabkommen). Die Vorschriften kdnnen sich kurzfristig
andern, unter Umstanden auch rickwirkend. Die Erlauterungen beziehen sich neben einer kurzen
Ausfiihrung zur Besteuerung der WCM AG ausschlieBllich auf die bei der Besteuerung von Aktiona-
ren einer in Deutschland ansédssigen Aktiengesellschaft hinsichtlich Dividenden und Veraul3erungs-
gewinnen eventuell anfallende Korperschaftsteuer, Einkommensteuer, Solidaritatszuschlag, Kir-
chensteuer, Gewerbesteuer sowie auf die im Zusammenhang mit Aktien ggf. entstehende Erb-
schaft- und Schenkungsteuer und behandeln nur einzelne Aspekte dieser Steuerarten. Die indivi-
duellen Steuerumstande und sonstige eventuell anfallende Steuern eines einzelnen Aktionars wer-
den nicht erortert.

Dieser Abschnitt kann nicht die individuelle Beratung des einzelnen Aktionars ersetzen.
Aus diesem Grund wird jedem an einem Aktienerwerb Interessierten empfohlen, einen
steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur dieser ist in der Lage, auch die besonderen
steuerlichen Verhéaltnisse des einzelnen Aktionars — beispielsweise hinsichtlich der Ver-
auRerung bzw. unentgeltlichen Ubertragung von Aktien oder einer méglichen Erstattung
deutscher Kapitalertragsteuer — angemessen zu bertcksichtigen.

Besteuerung der WCM AG

Die WCM AG als deutsche Aktiengesellschaft unterliegt der Kdrperschaftsteuer zum Satz von der-
zeit 15 % auf das zu versteuernde Einkommen zuzuglich eines Solidaritatszuschlags zum Satz von
derzeit 5,5 % bezogen auf die Kdrperschaftsteuerschuld (insgesamt gerundet 15,83 %). Dieser
Steuersatz gilt sowohl fur ausgeschuttete als auch fur einbehaltene Gewinne.

Zusatzlich unterliegt die WCM AG als in Deutschland anséssige Aktiengesellschaft der Gewerbe-
steuer. Die Hohe der Gewerbesteuer hangt wegen der unterschiedlichen Steuersatze (sog. Hebes-
atze) der Gemeinden unter anderem davon ab, in welcher Gemeinde die Gesellschaft Betriebsstat-
ten unterhéalt. Die Gewerbesteuer betragt, je nach Hebesatz, zwischen 7 % bis ca. 17 % des steu-
erpflichtigen Gewerbeertrags. In Frankfurt am Main — Sitz der Gesellschaft — betragt die Gewerbe-
steuer 16,1 %.

Ertrdge aus Gewinnausschuttungen inlédndischer und auslandischer Kérperschaften sind grundséatz-
lich von der Koérperschaftsteuer befreit, wobei ein Anteil von 5 % der Dividenden als nichtabzugs-
fahige Betriebsausgaben gilt. Im Ergebnis bedeutet dies, dass lediglich 95 % der Gewinnausschut-
tungen an die WCM AG koérperschaftsteuerfrei sind. Im Fall von Gewinnausschuttungen, die die
WCM AG nach dem 28. Februar 2013 von inlédndischen oder ausléandischen Kdérperschaften erhélt,
an deren Grund- oder Stammkapital sie unmittelbar zu weniger als 10 % zu Beginn des mafRgebli-
chen Kalenderjahres beteiligt war, unterliegen die gesamten Ertrdge aus den Gewinnausschittun-
gen der Kérperschaftsteuer. Eine Beteiligung am Grund- oder Stammkapital gilt fir diese Zwecke
auch dann als unmittelbar, wenn sie Uber eine Personengesellschaft, die nach den Grundsatzen
des deutschen Einkommensteuerrechts als Mitunternehmerschaft zu qualifizieren ist, gehalten
wird; Grund- oder Stammkapital gilt auch als von Beginn des Kalenderjahres an gehalten, wenn
eine Beteiligung von mindestens 10 % im Laufe des Kalenderjahres erworben wird. Ertrédge aus
Gewinnausschuttungen inléandischer und auslandischer Kdrperschaften an die WCM AG sind eben-
falls zu 95 % von der Gewerbesteuer befreit, wenn die WCM AG zu Beginn des malgeblichen Er-
hebungszeitraums mindestens zu 15 % unmittelbar oder mittelbar am Grund- oder Stammkapital
der ausschuttenden inlandischen Koérperschaft beteiligt war; bei Ausschittungen einer EU/EWR-
Kérperschaft an die WCM AG gilt insoweit eine Mindestbeteiligung von 10 % zu Beginn des mali-
geblichen Erhebungszeitraums und bei Ausschuttungen von anderen auslandischen Gesellschaften
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an die WCM AG ist erforderlich, dass die Beteiligung seit Beginn des mal3geblichen Erhebungszeit-
raums ununterbrochen bis zur Ausschuttung mindestens 15 % am Grund- oder Stammkapital be-
tragt. Im Fall von Ausschittungen einer EU/EWR-Kdrperschaft und im Fall von Ausschittungen von
anderen auslandischen Gesellschaften ist zusatzlich erforderlich, dass die ausschuttende Gesell-
schaft ihre Einkinfte aus bestimmten sog. aktiven Tatigkeiten bezieht. Liegen die vorgenannten
Voraussetzungen nicht vor, sind die Ertrage aus Dividenden auf Ebene der WCM AG fur Gewerbe-
steuerzwecke, vorbehaltlich der Anwendung beglnstigender Regelungen in Doppelbesteuerungs-
abkommen, in voller H6he in den Gewerbeertrag einzubeziehen.

Von der WCM AG in einem Jahr erlittene Verluste kdnnen fur steuerliche Zwecke nur eingeschrankt
mit Gewinnen spaterer Jahre verrechnet werden (sog. Mindestbesteuerung). Soweit der Gesamt-
betrag der Einkiunfte (nach Verlustausgleich und, fur Zwecke der Kérperschaftsteuer, Verlustrick-
trag) im Verlustnutzungszeitraum EUR 1.000.000 ubersteigt, kann er fur Kdrperschaft- und Ge-
werbesteuerzwecke nur zu 60 % mit vorhandenen Verlustvortrdgen verrechnet werden. Nicht ge-
nutzte steuerliche Verlustvortrage kénnen grundsatzlich unbefristet vorgetragen und im Rahmen
der Mindestbesteuerung genutzt werden.

Die Nutzbarkeit steuerlicher Verlustvortrdge durch die WCM AG kann ggf. weiter eingeschrankt
sein oder werden; insbesondere kdnnen Verlustvortrage ganz oder anteilig nicht mehr nutzbar
werden, wenn bestimmte als steuerschéadlich qualifizierte Anteilseignerwechsel erfolgen.

Darliber hinaus ergeben sich aus verschiedenen Regelungen mdglicherweise Einschrankungen be-
zlglich der steuerlichen Abziehbarkeit von Zinsaufwendungen u. a. durch die WCM AG; dies gilt
insbesondere fur die Regelungen zur sog. Zinsschranke und fur verschiedene gewerbesteuerliche
Hinzurechnungstatbestande.

Zu beachten ist, dass die WCM AG Uber ein steuerliches Einlagekonto im Sinne des 8 27 KStG in
Hohe von EUR 1,3 Mrd. verfugt. Ausschuttungen der Gesellschaft unter Verwendung dieses steuer-
lichen Einlagekontos erfolgen grundsatzlich ohne Abzug von Kapitalertragssteuer bei der WCM AG.
Die Besteuerung bei dem empfangenden Aktionar hangt von der Hohe seiner Beteiligung, der Art
und Weise wie die Anteile gehalten werden und seinem Wohnsitz ab. Jeder Aktionar oder potentiel-
le Aktionar sollte daher steuerlichen Rat einholen.

Besteuerung von Dividenden beim Aktionar

Zu beachten ist, dass die nachfolgenden Ausfuhrungen zur Kapitalertragsteuer bei Dividenden
(siehe unten) nur dann relevant sind, wenn die Dividende steuerlich nicht als (ordnungsgemaf be-
scheinigte) Verwendung des steuerlichen Einlagekontos (siehe oben) zu qualifizieren ist.

Im Inland ansassige Aktionare
Aktien im Privatvermogen

Bei in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen natirlichen Personen, die Aktien im Privatver-
mogen halten, unterliegen Dividendeneinkiinfte grundsatzlich der Abgeltungsteuer zum Satz von
25 % (zuzuglich 5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf, insgesamt gerundet 26,38 %), die regelméaRig
im Rahmen des Steuerabzugs erhoben wird. Die Einkommensteuerschuld fir Dividenden ist mit
dem Steuerabzug abgegolten. Sofern die Abgeltungsteuer nicht bei der Auszahlung der Dividende
einbehalten und abgezogen wurde, sind die Dividendeneinkiinfte im Rahmen der Einkommensteu-
ererklarung zu erfassen und werden dann mit dem Abgeltungssteuersatz von 25 % zuzlglich Soli-
daritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer (siehe unten) besteuert.

Werbungskosten kdnnen bis auf einen jahrlichen Sparer-Pauschbetrag in Ho6he von bis zu EUR 801
(bis zu EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten), der fir alle Kapitaleinkiinfte des betref-
fenden Jahres insgesamt nur einmal zur Verfigung steht, nicht von Kapitalertragen abgezogen
werden. Der Aktionar kann u. a. beantragen, dass im Wege der Veranlagung zum Abgeltungsteu-
ersatz ein beim Kapitalertragsteuerabzug nicht ausgenutzter Sparer-Pauschbetrag abgezogen oder
eine (fur Kapitaleinktinfte eingeschrankt mdgliche) Verlustverrechnung vorgenommen wird.
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Sind die Dividendenertrage den Einkunften aus nichtselbstéandiger Arbeit oder Vermietung und
Verpachtung zuzuordnen, findet die Abgeltungsteuer keine Anwendung.

Der Aktion&r kann beantragen, dass seine Kapitalertrage statt mit der Abgeltungsteuer mit dem
Satz der tariflichen Einkommensteuer besteuert werden, wenn dies fur ihn zu einer niedrigeren
Steuerbelastung fuhrt (sog. Gunstigerprufung).

Ein Antrag gegen die Anwendung der Abgeltungsteuer ist ebenfalls méglich, wenn der Anteilseig-
ner zu mindestens 25 % an der ausschiuttenden Aktiengesellschaft beteiligt ist oder zu mindestens
1 % beteiligt ist und fir die Gesellschaft beruflich tatig ist. Ein entsprechender Antrag gilt grund-
satzlich fur einen Zeitraum von funf Jahren, wobei ein Widerruf des Antrags innerhalb dieses Zeit-
raums engen Grenzen unterworfen ist; ein erneuter Antrag des Aktionars gegen die Anwendung
der Abgeltungsteuer fir Ertrdge aus der entsprechenden Beteiligung ist innerhalb des Funfjahres-
zeitraums nach einem Widerruf nicht mehr zuldssig. Bei einem wirksam gestellten Antrag gegen
die Anwendung der Abgeltungsteuer werden die Dividendeneinkiinfte nach dem sog. Teileinkunfte-
verfahren besteuert. Danach werden 60 % der Einnahmen nach Abzug von 60 % der damit zu-
sammenhangenden Werbungskosten dem persodnlichen progressiven Steuersatz von bis zu 45 %
unterworfen. Auf die anfallende Einkommensteuer wird ein Solidaritatszuschlag von 5,5 % erho-
ben, so dass sich bei einem Spitzensteuersatz von 45 % eine maximale Belastung von gerundet
28,5 % der Dividendenertrage ergibt.

Wenn der Aktionar ein Mitglied einer Religionsgemeinschaft ist, die Kirchensteuer erhebt, unter-
liegt der Aktionar grundséatzlich der Kirchensteuer zu einem Satz von 8 % oder 9 % (abhéangig vom
Wohnsitz des Aktionéars) auf die Einkommensteuer. Die Bemessungsgrundlage fiur Kirchensteuer-
zwecke entspricht jedoch nicht der tatsachlichen persénlichen Einkommensteuer des Steuerpflich-
tigen, da verschiedene Anpassungen vorzunehmen sind. Das sog. Teileinktnfteverfahren ist in die-
sem Zusammenhang z. B. nicht anwendbar. Hieraus folgt, dass z. B. Dividendeneinkiinften, die fur
Einkommensteuerzwecke dem Teileinktnfteverfahren unterliegen, grundséatzlich zu 100 % der Kir-
chensteuer unterfallen.

Der nachfolgende Abschnitt "Kapitalertragsteuer bei Dividenden" gilt erganzend.
Aktien im Betriebsvermogen

Einzelunternehmer: Werden die Aktien im Betriebsvermégen eines Einzelunternehmers gehalten,
geht die Dividende fur Zwecke der Einkommensbesteuerung zu 60 % in die Ermittlung der Ein-
kinfte aus Gewerbebetrieb ein. Betriebsausgaben, die mit den Dividenden in wirtschaftlichem Zu-
sammenhang stehen, sind nur zu 60 % abzugsfahig (sog. Teileinkiinfteverfahren). Gewinnaus-
schiuttungen sind abzuglich etwaiger damit im Zusammenhang stehender Betriebsausgaben grund-
satzlich von der Gewerbesteuer befreit, wenn der Steuerpflichtige am Beginn des malfigeblichen
Erhebungszeitraumes zu mindestens 15 % unmittelbar oder mittelbar am Grundkapital der
WCM AG beteiligt war; ansonsten werden die Ertrage aus Gewinnausschittungen in voller Héhe in
den Gewerbeertrag einbezogen. Die Gewerbesteuer ermaRigt grundsatzlich im Wege eines pau-
schalierten Anrechnungsverfahrens die tarifliche Einkommensteuer des Aktionérs.

Der Einkommensteuersatz ist progressiv; der Spitzensteuersatz betragt 45 %. Auf die Einkom-
mensteuer wird ein Solidaritatszuschlag von 5,5 % erhoben, so dass sich im Rahmen der Besteue-
rung nach dem sog. Teileinklinfteverfahren bei einem Spitzensteuersatz von 45 % eine maximale
Einkommensteuerbelastung von gerundet 28,5 % der Dividendenertrdge (nach Abzug etwaiger
damit im Zusammenhang stehender Betriebsausgaben) ergibt. Zusatzlich wird ggf. noch Kirchen-
steuer erhoben.

Der nachfolgende Abschnitt "Kapitalertragsteuer bei Dividenden" gilt erganzend.
Koérperschaften: Dividenden, die im Inland anséassige Kérperschaften vereinnahmen, sind bei die-
sen grundsétzlich von der Kdrperschaftsteuer und dem Solidaritatszuschlag befreit. Allerdings gel-

ten 5 % der Dividendeneinnahmen als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben, so dass im Ergebnis
lediglich 95 % der Dividenden steuerfrei vereinnahmt werden kénnen. Tatséchlich anfallende Be-
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triebsausgaben im Zusammenhang mit den Dividendenertrdgen kdnnen bei der Gewinnermittlung
grundséatzlich in voller Hohe abgezogen werden. Gewinnausschiuttungen der WCM AG, die nach
dem 28. Februar 2013 zuflieRen, unterliegen jedoch in voller Hohe der Koérperschaftsteuer, wenn
die inlandische Koérperschaft zu Beginn des maRgeblichen Kalenderjahres zu weniger als 10 % un-
mittelbar am Grundkapital der WCM AG beteiligt war. Eine Beteiligung am Grundkapital gilt fur die-
se Zwecke auch dann als unmittelbar, wenn sie Uber eine Personengesellschaft, die nach den
Grundsatzen des deutschen Einkommensteuerrechts als Mitunternehmerschaft zu qualifizieren ist,
gehalten wird; Grund- oder Stammkapital gilt als von Beginn des Kalenderjahres an gehalten,
wenn eine Beteiligung von mindestens 10 % im Laufe des Kalenderjahres erworben wird. Dividen-
den sind zu 95 % von der Gewerbesteuer befreit, wenn die Kdrperschaft am Beginn des mafgebli-
chen Erhebungszeitraumes zu mindestens 15 % unmittelbar oder mittelbar am Grundkapital der
WCM AG beteiligt war; ansonsten wird die Dividende in voller H6he in den Gewerbeertrag einbezo-
gen.

Der nachfolgende Abschnitt "Kapitalertragsteuer bei Dividenden" gilt erganzend.

Personengesellschaften: Werden die Aktien von einer Personengesellschaft gehalten, fallt Einkom-
men- oder Kérperschaftsteuer lediglich auf der Ebene der Gesellschafter an. Bei kdrperschaftsteu-
erpflichtigen Gesellschaftern ist die Dividendenzahlung grundsatzlich zu 95 % steuerbefreit und
tatsachlich entstandene Betriebsausgaben kdnnen grundséatzlich in voller Hohe abgezogen werden,
wenn sie zu Beginn des Kalenderjahres unmittelbar zu mindestens 10 % am Grundkapital der
WCM AG beteiligt sind bzw. als beteiligt gelten (siehe oben unter Koérperschaften). Unterliegt der
Gesellschafter hingegen der Einkommensteuer, so werden im Falle der Erzielung gewerblicher Ein-
kunfte 60 % der Dividenden nach Abzug von 60 % der damit zusammenhangenden Betriebsaus-
gaben besteuert (siehe oben unter Einzelunternehmer). Handelt es sich dagegen um eine vermo-
gensverwaltende Personengesellschaft und wird der Gesellschaftsanteil an der Personengesell-
schaft im Privatvermdgen gehalten, wird die Dividende zum Abgeltungsteuersatz mit 25 % (zuzig-
lich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) besteuert. Auf der Ebene einer gewerbesteuer-
pflichtigen Personengesellschaft unterliegen Dividendenzahlungen der Gewerbesteuer, es sei denn
die Personengesellschaft war zu Beginn des Kalenderjahrs zu mindestens 15 % unmittelbar oder
mittelbar am Grundkapital der WCM AG beteiligt. Soweit nattrliche Personen an der Personenge-
sellschaft beteiligt sind, ermaRigt die auf Ebene der Personengesellschaft anfallende Gewerbesteu-
er grundsatzlich im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens die tarifliche Einkommens-
teuer des Gesellschafters. Soweit kdrperschaftsteuerpflichtige Gesellschafter an einer vermégens-
verwaltenden Personengesellschaft beteiligt sind, unterliegen die Dividendenzahlungen an die Per-
sonengesellschaft unter den obengenannten Voraussetzungen ggf. auf Ebene der korperschaft-
steuerpflichtigen Gesellschafter der Gewerbesteuer.

Von den vorstehend beschriebenen Befreiungen ausgenommen sind unter bestimmten Vorausset-
zungen insbesondere Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen und Le-
bens- und Krankenversicherungsunternehmen (siehe unten Abschnitt "Besonderheiten fir Kredit-
institute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen und Lebens- und Krankenversiche-
rungsunternehmen").

Der nachfolgende Abschnitt "Kapitalertragsteuer bei Dividenden" gilt erganzend.
Im Ausland ansassige Aktionare

Im Ausland ansassige naturliche Personen und Kérperschaften sind mit den Dividendeneinkiinften
beschrankt einkommen- bzw. koérperschaftsteuerpflichtig. Die deutsche Einkommensteuerschuld
gilt mit Einbehaltung der (gegebenenfalls nach einem Doppelbesteuerungsabkommen ermégigten)
Kapitalertragsteuer als abgegolten, wenn die Aktien keiner Betriebsstatte oder festen Einrichtun-
gen in Deutschland zugeordnet und nicht tber einen standigen Vertreter in Deutschland gehalten
werden. Besonderheiten kénnen sich aus anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen oder aus
der Richtlinie 2011/96/EU des Européischen Rates vom 30. November 2011 Uber das gemeinsame
Steuersystem der Mutter- und Tochtergesellschaften verschiedener Mitgliedstaaten (sog. Mutter-
Tochter-Richtlinie) ergeben.
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Dividendeneinkiinfte einer im Ausland anséssigen naturlichen Person, die ihre Aktien im Vermdgen
einer Betriebsstatte oder festen Einrichtung in Deutschland oder Uber einen standigen Vertreter in
Deutschland halt, unterliegen zu 60 % der deutschen Einkommensteuer und dem Solidaritatszu-
schlag. Die Dividenden unterliegen im Falle von Aktien, die zum Vermdgen einer gewerblichen Be-
triebsstatte in Deutschland gehdéren, grundsatzlich auch in voller H6he der Gewerbesteuer, es sei
denn, der Steuerpflichtige war am Beginn des maf3geblichen Erhebungszeitraumes mit mindestens
15 % am Grundkapital der WCM AG beteiligt — in diesem Fall unterliegen die Dividenden nicht der
Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer ermagigt grundsatzlich im Wege eines pauschalierten Anrech-
nungsverfahrens die persdnliche Einkommensteuer des Aktionars.

Dividendeneinkiinfte von im Ausland anséassige Kdrperschaften mit einer Betriebsstétte oder festen
Einrichtung in Deutschland, der die Aktien zugerechnet werden kdnnen, oder einem standigen Ver-
treter in Deutschland, Uber den die Aktien gehalten werden, sind grundséatzlich von der Koérper-
schaftsteuer und dem Solidaritatszuschlag befreit. Allerdings gelten 5 % der Dividenden als nicht-
abzugsfahige Betriebsausgaben, so dass im Ergebnis lediglich 95 % der Dividendenzahlung steuer-
frei sind. Wie im Fall von im Inland ansassigen Aktionaren gilt dies jedoch nur, wenn die Kérper-
schaft zu Beginn des Kalenderjahres mindestens zu 10 % unmittelbar am Grundkapital der
WCM AG beteiligt ist bzw. als beteiligt gilt. Sofern die Aktien zum Betriebsvermdégen einer Be-
triebsstatte in Deutschland gehoéren, unterliegen die Dividenden in voller H6he der Gewerbesteuer,
es sei denn, die Kdrperschaft war zu Beginn des Erhebungszeitraumes mindestens zu 15 % am
Grundkapital der WCM AG beteiligt (in diesem Fall unterliegen die Dividenden nur zu 5 % der Ge-
werbesteuer).

Von den vorstehend beschriebenen Steuerbefreiungen ausgenommen sind unter bestimmten Vo-
raussetzungen insbesondere Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzunterneh-
men, Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen (siehe unten Abschnitt "Besonderheiten fir
Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen und Lebens- und Krankenversi-
cherungsunternehmen™).

Der nachfolgende Abschnitt "Kapitalertragsteuer bei Dividenden" gilt erganzend.
Kapitalertragsteuer bei Dividenden

Die Gesellschaft ist bei inlandischer Sammelverwahrung der Aktien nicht zum Einbehalt von Kapi-
talertragssteuer verpflichtet. Da die Aktien der WCM AG, einschlie3lich der Neuen Aktien nach
Durchfuhrung der Barkapitalerhdhung und der Sachkapitalerhdhung bei Clearstream Banking AG
sammelverwahrt werden, Ubernimmt die WCM AG keine Verantwortung fur den Einbehalt von Ka-
pitalertragsteuer auf Dividendenzahlungen.

Die inldndischen Zweigstelle eines in- oder auslandischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleis-
tungsinstitutes, das inlandische Wertpapierhandelsunternehmen und die inlandische Wertpapier-
handelsbank, die die Aktien verwahrt und verwaltet (jeweils eine auszahlende Stelle), hat grund-
satzlich Kapitalertragsteuer zum Satz von 25 % zuziglich Solidaritatszuschlag hierauf in Hohe von
5,5 %, also insgesamt gerundet 26,38 % der Brutto-Dividende, einzubehalten und abzufiihren,
wenn sie die Kapitalertrage an den Aktiondr auszahlt oder gutschreibt oder einer auslandischen
Stelle auszahlt. Ob die Dividende beim Aktionar ganz oder teilweise steuerbefreit ist und ob es sich
um einen im In- oder Ausland anséssigen Aktion&r handelt, wird dabei grundsatzlich nicht bertck-
sichtigt, es sei denn, der auszahlenden Stelle liegt eine gultige Nichtveranlagungs- oder Freistel-
lungsbescheinigung des Aktionars vor.

Bei in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Aktionaren, die ihre Aktien im Privatvermdgen
halten, ist die Einkommensteuer grundsatzlich durch die einbehaltene Steuer abgegolten, wenn
keine Veranlagung nach den oben unter "Aktien im Privatvermdgen" erwdhnten Regeln beantragt
wird.

Bei in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Aktionaren und bei im Ausland ansassigen Akti-
onaren, die ihre Aktien im Betriebsvermdégen einer deutschen Betriebsstatte oder festen Einrich-

tung in Deutschland oder Uber einen stdndigen Vertreter in Deutschland halten, wird die Kapitaler-

168



tragsteuer (einschliefllich Solidaritatszuschlag) im Rahmen der Veranlagung auf die Einkommen-
oder Korperschaftsteuerschuld des Aktionars angerechnet; ein etwaiger Ubersteigender Betrag
wird erstattet.

Fur Ausschittungen von der WCM AG an im Ausland ansassige Aktionére, die ihre Aktien nicht im
Vermdgen einer Betriebsstatte oder festen Einrichtung in Deutschland oder Uber einen standigen
Vertreter in Deutschland halten und die in einem Land ansassig sind, mit dem Deutschland ein
Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, wird die Kapitalertragsteuer in der Regel auf
15 %, im Falle einer qualifizierten Beteiligung durch eine Kérperschaft gegebenenfalls auf niedrige-
re Satze, reduziert — im Einzelfall maRgebend sind aber die Regelungen in dem jeweils anwendba-
ren Doppelbesteuerungsabkommen. Die KapitalertragsteuerermaRigung wird entweder durch (par-
tielle) Freistellung oder in der Weise gewahrt, dass die Differenz zwischen dem Gesamtbetrag der
einbehaltenen Kapitalertragsteuer einschliel3lich des Solidaritatszuschlags und der unter der An-
wendung des einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommens tatsachlich geschuldeten Kapitaler-
tragsteuer auf Antrag durch die deutsche Finanzverwaltung (Bundeszentralamt flir Steuern) erstat-
tet wird. Formulare fir das Erstattungsverfahren sind beim Bundeszentralamt flr Steuern erhalt-
lich und kdnnen von der Internet-Seite des Bundeszentralamts fir Steuern (www.bzst.de) herun-
tergeladen werden.

Im Falle von Dividenden, die von WCM AG an eine Muttergesellschaft bzw. Betriebsstatte im Sinne
der Richtlinie 2011/96/EU des Européaischen Rates vom 30. November 2011 Uber das gemeinsame
Steuersystem der Mutter- und Tochtergesellschaften verschiedener Mitgliedstaaten (Mutter-
Tochter-Richtlinie) ausgeschuttet werden, kann auf Antrag und bei Vorliegen weiterer Vorausset-
zungen bei der Gewinnausschittung von einer Einbehaltung der Kapitalertragsteuer ganz abgese-
hen oder eine einbehaltene Kapitalertragsteuer ganz erstattet werden.

Ist der Aktion&r eine in Deutschland beschrankt steuerpflichtige Kdrperschaft, so werden bei Erful-
lung weiterer Voraussetzungen zwei Funftel der einbehaltenen Kapitalertragsteuer auf Antrag er-
stattet. Eine weitergehende Erstattung auf Grund der Anwendung eines Doppelbesteuerungsab-
kommens oder der Mutter-Tochter-Richtlinie bleibt moglich.

Die (partielle) Kapitalertragsteuerfreistellung oder -erstattung wird fir auslandische Aktionare
durch spezielle Vorschriften zur Bekdmpfung missbréauchlicher Gestaltungen eingeschrankt.

Wenn der Aktionadr ein Mitglied einer Religionsgemeinschaft ist, die Kirchensteuer erhebt, kann er
bei der auszahlenden Stelle schriftlich beantragen, dass diese die auf die Kapitalertragsteuer anfal-
lende Kirchensteuer einbehélt und abfiuhrt. In diesem Fall ist die auszahlende Stelle grundsatzlich
verpflichtet, die auf die Kapitalertrage entfallende Kirchensteuer einzubehalten. Wenn Kirchensteu-
er nicht im Wege des Steuerabzugs erhoben wird, hat der Aktionar seine Dividendeneinkinfte in
seiner Einkommensteuererklarung anzugeben und die anfallende Kirchensteuer wird dann im Wege
der Veranlagung erhoben.

Dividendeneinkiinfte, die nach dem 31. Dezember 2014 an einen Aktionar gezahlt werden, der
Mitglied einer Religionsgemeinschaft ist, die Kirchensteuer erhebt, sind in Bezug auf die darauf an-
fallende Kirchensteuer Gegenstand einer Einbehaltspflicht. Der zum Einbehalt Verpflichtete hat die
fur den Einbehalt der Kirchensteuer relevanten Daten beim Bundeszentralamt fur Steuern in einem
automatisierten Verfahren abrufen. Der Aktionar kann jedoch dem Datenabruf beim Bundeszent-
ralamt fur Steuern widersprechen (Sperrvermerk). In diesem Fall behélt die inldndische Depotbank
keine Kirchensteuer ein und der Aktionar ist verpflichtet seine Dividendeneinklinfte in seiner Ein-
kommensteuererkldrung anzugeben und die anfallende Kirchensteuer wird dann im Wege der Ver-
anlagung erhoben.
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Besteuerung der Verauf3erung von Aktien

Als VeraufBerungsgewinn(e) oder als Gewinn(e) aus der Verauflerung von Aktien werden nachfol-
gend nicht nur die Gewinne aus der Verauf3erung von Aktien, sondern auch solche aus bestimm-
ten, der VeraulRerung steuerlich gleichgestellten Tatbestanden bezeichnet.

Im Inland anséassige Aktionéare
Aktien im Privatvermogen

Gewinne aus der VerauRerung von Aktien oder Bezugsrechten, die im Privatvermdgen gehalten
werden, unterliegen grundsatzlich unabhangig von der Haltedauer der Anteile oder einer Freigren-
ze in voller H6he der Abgeltungsteuer. Der VerauRerungsgewinn wird ermittelt als Einnahmen aus
der VerauRerung abzuglich VeraufRerungskosten, Anschaffungskosten der Aktien und Anschaf-
fungsnebenkosten. Bei Aktien, die einem Verwahrer zur Sammelverwahrung nach 8 5 Depotgesetz
anvertraut worden sind, wird dabei unterstellt, dass bei mehreren Kaufen und/oder Verk&ufen
gleichartiger vertretbarer Aktien die zuerst angeschafften Aktien auch zuerst verauf3ert werden.

Gewinne aus der Veréduflerung von im Privatvermégen gehaltenen Aktien unterliegen der Abgel-
tungsteuer zum Satz von 25 % (zuziglich Solidaritatszuschlag hierauf, insgesamt gerundet
26,38 % sowie ggf. zuzlglich Kirchensteuer), die regelméaRig im Rahmen des Steuerabzugs erho-
ben wird. Sofern die Steuer nicht im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs einbehalten wurde, sind
die Einkiinfte im Rahmen der Einkommensteuererklarung zu erfassen. Ein Abzug von allgemeinen
Werbungskosten im Zusammenhang mit VeraufRerungen, die nicht als VerauRerungskosten zu qua-
lifizieren sind, ist nicht zuldssig. Die VerauRerungsgewinne gelten jedoch als Kapitalertrage, von
denen ggf. der (anteilige) Sparer-Pauschbetrag abgezogen wird. Bei einer Besteuerung mit dem
Satz der tariflichen Einkommensteuer im Rahmen einer auf Antrag zuléssigen Veranlagung, falls
sich hieraus fur den Aktionar ein geringerer Steuersatz ergibt (sog. Gunstigerprifung), wird die
Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer angerechnet und ein sich ergebener Uber-
hang erstattet. Auch in diesem Fall ist ein Abzug von Werbungskosten nicht moéglich.

Die unentgeltliche Ubertragung von Aktien in ein anderes Depot desselben Inhabers gilt nicht als
eine VerduRerung; vielmehr hat die tUbertragende Depotbank der neuen Depotbank die Anschaf-
fungsdaten (u. a. die Anschaffungskosten) der Aktien mitzuteilen.

Gewinne aus der Veraullerung von Aktien, die zum Privatvermdgen gehéren, zdhlen nicht zu den
der Abgeltungsteuer unterliegenden Kapitaleinkiinften, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt in den letz-
ten funf Jahren vor der Veréduferung von dem Aktionar (oder im Falle des unentgeltlichen Erwerbs
von dessen Rechtsvorganger) direkt oder indirekt eine Beteiligung von mindestens 1 % am Grund-
kapital der WCM AG gehalten wurde. Nach dem in diesem Fall zur Anwendung kommenden sog.
Teileinklinfteverfahren unterliegen 60 % der VerauflRerungsgewinne nach Abzug von 60 % der da-
mit zusammenhangenden Kosten und ggf. eines Freibetrages der Einkommensteuer zu dem an-
wendbaren personlichen progressiven Einkommensteuersatz von bis zu 45 % (zuzuglich 5,5 %
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer hierauf).

Fur die Besteuerung von VeraufRerungsverlusten aus Aktien, die unter den Anwendungsbereich der
Abgeltungsteuer fallen, gelten die folgenden Besonderheiten: Verluste aus der Verduf3erung von
Aktien kdnnen nur mit VerauflRerungsgewinnen aus Aktien verrechnet werden. Gewinne aus Aktien-
verkaufen kdnnen dagegen fur die Verrechnung mit sonstigen negativen Einkinften aus Kapital-
vermdgen genutzt werden.

VerauRerungsverluste aus Aktien, die in einem Jahr nicht verrechnet werden konnten, werden ge-
sondert festgestellt und kénnen in den Folgejahren im Rahmen der gesetzlichen Beschrankungen
mit Gewinnen aus der Verauflerung von Aktien verrechnet werden. Grundsatzlich werden die nicht
ausgeglichenen VerduRerungsverluste aus Aktien zur Verrechnung mit zukinftigen Gewinnen aus
AktienveraulRerungen von der auszahlenden Stelle vorgetragen. Zum Zwecke der Verrechnung von
VeraulRerungsgewinnen und -verlusten aus Depots bei verschiedenen Quellen hat die jeweilige
auszahlende Stelle auf Verlangen eine Bescheinigung uber die nicht ausgeglichenen Verluste aus-
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zustellen. Diese bescheinigten Verluste werden dann von der auszahlenden Stelle nicht mehr fur
Zwecke der Verrechnung mit VerdulRerungsgewinnen aus Aktien bericksichtigt, sondern kdénnen
von dem Aktionadr ausschlielich im Rahmen der steuerlichen Veranlagung geltend gemacht wer-
den.

Bei der VerduRRerung oder Ausubung von Bezugsrechten, die einen Anspruch auf Abschluss eines
Zeichnungsvertrags begrinden, werden keine anteiligen Anschaffungskosten der zugrunde liegen-
den Altanteile, auf die die Bezugsrechte entfallen, angesetzt. Der bei VerauRerung von Bezugs-
rechten erzielte Kaufpreis gilt als steuerpflichtiger VerauRerungsgewinn und unterliegt der Abgel-
tungsteuer.

Wenn der Aktionar Mitglied einer Religionsgemeinschaft ist, die Kirchensteuer erhebt, unterliegt
der Aktionar grundsatzlich der Kirchensteuer zu einem Satz von 8 % oder 9 % (abhangig vom
Wohnsitz des Aktionars) auf die Einkommensteuer. Die Bemessungsgrundlage fiur Kirchensteuer-
zwecke entspricht jedoch nicht der tatsachlichen persénlichen Einkommensteuer des Steuerpflich-
tigen, da in bestimmtem Umfang Anpassungen vorzunehmen sind. Das Teileinkiinfteverfahren ist
in diesem Zusammenhang z. B. nicht anwendbar. Hieraus folgt, dass z. B. Verdu3erungsgewinne,
die fur Einkommensteuerzwecke dem sog. Teileinkunfteverfahren unterliegen, grundsatzlich in vol-
ler Hohe der Kirchensteuer unterliegen.

Der nachfolgende Abschnitt "Kapitalertragsteuer bei VerauRerungen" gilt erganzend.
Aktien im Betriebsvermogen

Einzelunternehmer: VerduBerungsgewinne aus Aktien oder Bezugsrechten, die von einer in
Deutschland anséassigen natirlichen Person im Betriebsvermdgen gehalten werden, unterliegen zu
60 % der Einkommensteuer, dem Solidaritatszuschlag und der Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer
ermaRigt jedoch grundséatzlich im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens die personli-
che Einkommensteuer des Anteilseigners. Zusétzlich wird ggf. noch Kirchensteuer erhoben.

VeraulRerungsverluste und Betriebsausgaben, die in wirtschaftlichem Zusammenhang mit der Ver-
duflerung von Aktien oder Bezugsrechten stehen, sind grundsatzlich nur zu 60 % steuerlich ab-
ziehbar.

Der nachfolgende Abschnitt "Kapitalertragsteuer bei VeraulRerungen" gilt erganzend.

Koérperschaften: Fur inlandische Korperschaften sind Gewinne aus der VerduflRerung von Aktien
grundsatzlich von der Gewerbe- und Kdorperschaftsteuer, einschlieRlich Solidaritatszuschlag, be-
freit. Allerdings gelten 5 % der Veraullerungsgewinne als nichtabziehbare Betriebsausgaben, so
dass im Ergebnis lediglich 95 % der VerauRerungsgewinne steuerfrei sind. Von der Steuerbefrei-
ung ausgenommen sind unter bestimmten Voraussetzungen insbesondere Kreditinstitute, Finanz-
dienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen und Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen
(siehe unten Abschnitt "Besonderheiten fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanz-
unternehmen und Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen™). Gewinne aus der Veraufle-
rung von Bezugsrechten unterliegen dagegen in vollem Umfang der Kdrperschaftsteuer, dem Soli-
daritatszuschlag sowie der Gewerbesteuer. Tatsachlich entstandene allgemeine Betriebsausgaben,
die in Zusammenhang mit den Anteilen stehen, kdnnen bei der Gewinnermittlung grundsétzlich in
voller H6he abgezogen werden, es sei denn, es handelt sich um VerédufRRerungskosten. Verluste und
Gewinnminderungen aus Aktien, wie z. B. Aufwendungen aus Abschreibungen oder Verluste aus
ihrer VerauRerung, sind steuerlich grundséatzlich in voller Hohe nicht abziehbar (auf die unten im
Abschnitt "Besonderheiten fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen
und Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen" dargestellten abweichenden Grundsatze
wird verwiesen). Zu den steuerlich nicht abziehbaren Gewinnminderungen z&hlen auch Gewinn-
minderungen bei einem zu mehr als 25 % an der WCM AG beteiligten Gesellschafter (oder bei ei-
ner einem solchen Gesellschafter nahe stehenden Person) im Zusammenhang mit Darlehensforde-
rungen an die WCM AG oder aus der Inanspruchnahme von Sicherheiten, die fir Darlehen an die
WCM AG gegeben wurden, oder aus dem Rickgriff eines Dritten wegen solcher Darlehen.
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Der nachfolgende Abschnitt "Kapitalertragsteuer bei VeraulRerungen” gilt erganzend.

Personengesellschaften: Ist der Aktionar eine Personengesellschaft, so hangt die Besteuerung der
VeraulRerungsgewinne davon ab, ob die Gesellschafter der Einkommen- oder Korperschaftsteuer
unterliegen. Bei Gesellschaftern, die der Kdrperschaftsteuer unterliegen, sind Verauf3erungsgewin-
ne im Ergebnis zu 95 % steuerbefreit; VerauRerungsverluste sind steuerlich nicht abziehbar (siehe
oben unter Koérperschaften). Gesellschafter, die der Einkommensteuer unterliegen, haben 60 %
der Verauflerungsgewinne zu versteuern bzw. kénnen 60 % der VerauRerungskosten und VeraulRe-
rungsverluste steuerlich abziehen (siehe oben unter Einzelunternehmer). Handelt es sich dagegen
um eine vermdodgensverwaltende Personengesellschaft und wird der Gesellschaftsanteil an der Per-
sonengesellschaft im Privatvermdgen gehalten, wird der VeraduRerungsgewinn mit dem Abgel-
tungsteuersatz von 25 % (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) besteuert. Zusatzlich
unterliegen VerduRerungsgewinne auf der Ebene einer gewerbesteuerpflichtigen Personengesell-
schaft zu 60 %, soweit natlrliche Personen beteiligt sind, und zu 5 %, soweit Kdrperschaften be-
teiligt sind, der Gewerbesteuer. Soweit natlUrliche Personen an der Personengesellschaft beteiligt
sind, wird die auf Ebene der Personengesellschaft anfallende Gewerbesteuer jedoch im Wege eines
pauschalierten Anrechnungsverfahrens auf die Einkommensteuer der natirlichen Personen ange-
rechnet.

Der nachfolgende Abschnitt "Kapitalertragsteuer bei VerauRerungen" gilt erganzend.
Im Ausland ansassige Aktionare

Ist der Aktionar eine nicht in Deutschland ansassige naturliche Person ohne Betriebsstatte oder
standigen Vertreter in Deutschland, unterliegen VerduBerungsgewinne nur dann der deutschen
Einkommensteuer, wenn die natirliche Person zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten funf
Jahre vor der Veraufllerung der Aktien unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am Kapital
der WCM AG beteiligt war oder wenn der VeraufRerungserldés von einem inlédndischen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstitut einem anderen als einem ausléndischen Kredit- oder Finanzdienstleis-
tungsinstitut gegen Ubergabe der Aktien oder Bezugsrechte ausgezahlt oder gutgeschrieben wird
und diese Aktien oder Bezugsrechte vom inlandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut
weder verwahrt noch verwaltet werden (sog. Tafelgeschaft). Allerdings schliel3en viele der von der
Bundesrepublik Deutschland abgeschlossenen Doppelbesteuerungsabkommen ein Besteuerungs-
recht Deutschlands in diesen Féllen aus.

Werden Aktien durch eine im Ausland ansassige naturliche Person veraufRert, die diese in einer
deutschen Betriebsstatte, einer festen Einrichtung oder Uber einen stdndigen Vertreter in einem
Betriebsvermogen in Deutschland hélt, oder die zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten
funf Jahre vor der VeraufRRerung der Aktien unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am Kapi-
tal der WCM AG beteiligt war, unterliegen die erzielten VeraufRerungsgewinne in Deutschland nach
den Grundséatzen des sog. Teileinkiinfteverfahrens zu 60 % der Einkommensteuer, dem Solidari-
tatszuschlag sowie gegebenenfalls der Gewerbesteuer. Verauerungsverluste sind zu 60 % steuer-
lich abziehbar. In den vorgenannten Fallen unterliegen auch Gewinne aus der VerduB3erung von
Bezugsrechten zu 60 % der Einkommensteuer, dem Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls der
Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer ist grundsatzlich im Wege eines pauschalierten Anrechnungs-
verfahrens auf die personliche Einkommensteuer des Anteilseigners anrechenbar.

VeraulRerungsgewinne, die eine nicht in Deutschland ansassige Koérperschaft erzielt, die die verau-
Rerten Aktien im Betriebsvermdgen einer inldndischen Betriebsstétte, einer festen Einrichtung oder
Uber einen inléandischen stdndigen Vertreter gehalten hat, sind grundsétzlich von der Gewerbe-
und Korperschaftsteuer befreit. Allerdings gelten 5 % der Verau3erungsgewinne als nichtabziehba-
re Betriebsausgaben, so dass im Ergebnis lediglich 95 % der VeraufRerungsgewinne steuerfrei sind.
VeraulRerungsverluste aus Aktien sind in vollem Umfang steuerlich nicht abziehbar. Im Fall der
VeraulRerung von Bezugsrechten unterliegen die erzielten Gewinne in vollem Umfang der Korper-
schaftsteuer, dem Solidaritatszuschlag sowie der Gewerbesteuer.

Sind die Aktien vor der Ver&uRerung durch eine auslandische Korperschaft weder einer inlandi-
schen Betriebsstatte noch einem inlandischen stédndigen Vertreter dieser Kérperschaft zugeordnet,
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liegt nur dann ein in Deutschland steuerpflichtiger Verauferungsgewinn vor, wenn die Gesellschaft
zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten funf Jahre vor der VerduRRerung der Aktien unmit-
telbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am Kapital der WCM AG beteiligt war. Die Besteuerung
des Veraulerungsgewinns erfolgt dann entsprechend den oben dargestellten Grundsatzen, d. h.
95 % der Gewinne unterliegen nicht der Korperschaftsteuer einschliellich des Solidaritatszu-
schlags. Gewerbesteuer fallt nicht an, wenn in der Bundesrepublik Deutschland auch keine Be-
triebsstatte flur gewerbesteuerliche Zwecke betrieben wird.

Die vorstehend beschriebene Besteuerung von Verauferungsgewinnen auslandischer Anteilseigner
kann unter Umstdnden durch beginstigende Regelungen im einschlagigen Doppelbesteuerungsab-
kommen ausgeschlossen sein. Diesbeziiglich sehen die meisten von der Bundesrepublik Deutsch-
land abgeschlossenen Doppelbesteuerungsabkommen einen Ausschluss der deutschen Besteue-
rung vor, sofern die Aktien nicht im Vermdgen einer deutschen Betriebsstatte oder einer festen
Einrichtung in Deutschland gehalten werden.

Der nachfolgende Abschnitt "Kapitalertragsteuer bei VeraulRerungen" gilt erganzend.
Kapitalertragsteuer bei VerauRerungen

Die Abgeltungsteuer wird auch bei VerauRerungsgewinnen grundséatzlich im Wege des Kapitaler-
tragsteuerabzugs fir Rechnung des Aktionars erhoben, sofern der VeraufRerungserlds von einer
auszahlenden Stelle ausgezahlt oder gutgeschrieben wird. Der Kapitalertragsteuersatz betragt
25 % (zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf, insgesamt gerundet 26,38 %). Die Gesell-
schaft ist nicht zum Steuereinbehalt verpflichtet und die WCM AG Ubernimmt keine Verantwortung
fur die Einbehaltung der Kapitalertragsteuer.

Erfolgt im Falle eines Depotiibertrags keine gultige Mitteilung der Anschaffungsdaten, wird die Ka-
pitalertragsteuer auf 30 % der Einnahmen aus der VerauRerung der Aktien oder Bezugsrechte be-
messen. Dies gilt auch, wenn der VerdulRRerungserlds von einem inlandischen Kredit- oder Finanz-
dienstleistungsinstitut einem anderen als einem auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungs-
institut gegen Ubergabe der Aktien oder Bezugsrechte ausgezahlt oder gutgeschrieben wird und
diese Aktien oder Bezugsrechte von dem inlandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut
weder verwahrt noch verwaltet wurden (sog. Tafelgeschaft).

Die Steuern auf VeraufRerungsgewinne aus Aktien und Bezugsrechten einer in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtigen und nicht von der Kdrperschaftsteuer befreiten privatrechtlichen Kérper-
schaft werden nicht im Wege der Kapitalertragsteuer erhoben. Im Fall von bestimmten Gruppen
von Kdérperschaften gilt dies nur, wenn sie ihre Zugehorigkeit zu dieser Gruppe von Steuerpflichti-
gen durch eine Bescheinigung des fur sie zustdndigen Finanzamts nachweisen.

Sofern die VeraufRerungsgewinne Betriebseinnahmen eines inl&dndischen Betriebs darstellen und
der Glaubiger der Kapitalertrage dies gegenuber der inlandischen auszahlenden Stelle nach amtlich
vorgeschriebenem Vordruck erklart, hat die inlandische auszahlende Stelle ebenfalls keinen Kapi-
talertragssteuerabzug vorzunehmen.

Auf Antrag ist ein Kapitalertragsteuerabzug durch die auszahlende Stelle bei VerauRerungsgewin-
nen in steuerlichem Betriebsvermdgen auch dann nicht vorzunehmen, wenn die Kapitalertragsteu-
er beim Aktionar auf Grund der Art seiner Geschafte auf Dauer hdoher ware als die gesamte festzu-
setzende Einkommen- oder Kérperschaftsteuer.

Ist der Aktionar eine in Deutschland beschrankt steuerpflichtige Kdrperschaft, so werden bei Erfil-
lung weiterer Voraussetzungen zwei Flunftel der tatsachlich einbehaltenen Kapitalertragsteuer auf
Antrag erstattet. Eine weitergehende Erstattung auf Grund der Anwendung eines Doppelbesteue-
rungsabkommens bleibt méglich.

Wenn der Aktionér ein Mitglied einer Religionsgemeinschaft ist, die Kirchensteuer erhebt, kann er

bei der auszahlenden Stelle schriftlich beantragen, dass diese die auf die Kapitalertragsteuer anfal-
lende Kirchensteuer einbehélt und abfiuihrt. In diesem Fall ist die auszahlende Stelle grundsatzlich
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verpflichtet, die auf die Kapitalertrage entfallende Kirchensteuer einzubehalten. Wenn Kirchensteu-
er nicht im Wege des Steuerabzugs erhoben wird, ist der Aktionar verpflichtet, seine Veraulle-
rungsgewinne in seiner Einkommensteuererkldrung anzugeben und die Kirchensteuer wird im We-
ge der Veranlagung erhoben.

VeraulRerungsgewinne, die nach dem 31. Dezember 2014 an einen Aktionar gezahlt werden, der
Mitglied einer Religionsgemeinschaft ist, die Kirchensteuer erhebt, sind in Bezug auf die darauf an-
fallende Kirchensteuer Gegenstand einer Einbehaltspflicht. Die fiir den Einbehalt der Kirchensteuer
relevanten Daten sind beim Bundeszentralamt fUr Steuern in einem automatisierten Verfahren
durch den zum Einbehalt Verpflichteten abzurufen. Der Aktionar kann jedoch dem Datenabruf beim
Bundeszentralamt fur Steuern widersprechen (Sperrvermerk). In diesem Fall behalt die auszahlen-
de Stelle keine Kirchensteuer ein und der Aktionar ist verpflichtet, seine Verdullerungsgewinne in
seiner Einkommensteuererklarung anzugeben und die Kirchensteuer wird im Wege der Veranla-
gung erhoben.

Besonderheiten fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute,
Finanzunternehmen und Lebens- und Krankenversicherungsun-
ternehmen

Sofern es sich bei den Anteilseignern um Finanzunternehmen im Sinne des 8 1 des Kreditwesenge-
setzes ("KWG™) handelt, die die Aktien mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandel-
serfolgs erworben haben, unterliegen sowohl Ertrdge aus vereinnahmten Dividenden als auch Ver-
aufRerungsgewinne in voller H6he der Besteuerung. Gleiches gilt, wenn die Aktien bei Kreditinstitu-
ten und Finanzdienstleistungsinstituten nach 8 1a KWG dem Handelsbuch zuzurechnen sind. Ent-
sprechendes gilt — ggf. vorbehaltlich der Anwendung beglinstigender Regelungen in Doppelbe-
steuerungsabkommen und, in Bezug auf Dividenden, vorbehaltlich der Asnwendbarkeit von Artikel 4
Abs. 1 der Richtlinie 2011/96/EU des Europaischen Rates vom 30. November 2011 (sog. Mutter-
Tochter-Richtlinie) — auch fir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzunterneh-
men mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft oder einem anderen
Vertragsstaat des EWR-Abkommens.

Eine weitere Ausnahme besteht fiur Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensions-
fonds. Soweit die von diesen Unternehmen gehaltenen Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, sind Dividenden — fir auslandische Institute vorbehaltlich der Anwendbarkeit von Artikel 4
Abs. 1 der Richtlinie 2011/96/EU des Europaischen Rates vom 30. November 2011 (sog. Mutter-
Tochter-Richtlinie) und der Anwendung begunstigender Regelungen in Doppelbesteuerungsab-
kommen — und VerauRRerungsgewinne grundséatzlich steuerpflichtig.

Verluste und Wertminderungen in Zusammenhang mit Aktien kdnnen in den jeweils dargestellten
Fallen steuerlich geltend gemacht werden.

Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person durch Schenkung oder von Todes wegen oder bei
Zweckzuwendungen unterliegt insbesondere dann der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteu-
er, wenn

a) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zum
maRgeblichen Zeitpunkt ein Inlander im Sinne des Erbschaft- und Schenkungsteuergeset-
zes ist (das heil3t bei einer natirlichen Person z. B., dass diese ihren Wohnsitz oder ihren
gewdhnlichen Aufenthalt in Deutschland hatte oder sich als deutscher Staatsangehériger
nicht langer als funf Jahre dauernd im Ausland aufgehalten hat, ohne im Inland einen
Wohnsitz zu haben), oder

b) die Aktien beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermdgen gehdrten, fur das in
Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wurde oder ein standiger Vertreter bestellt
war, oder
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c) der Erblasser oder Schenker zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenkung entweder
allein oder zusammen mit anderen ihm nahe stehenden Personen zu mindestens 10 % am
Grundkapital der Gesellschaft mit Sitz oder Geschaftsleitung in Deutschland unmittelbar
oder mittelbar beteiligt war.

Sonderregelungen gelten fir auflerhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsangehdrige und
ehemalige deutsche Staatsangehdrige.

AuRerdem wird das Aktienvermégen von Stiftungen oder Vereinen mit Geschéaftsleitung oder Sitz
im Inland, die wesentlich im Interesse einer Familie oder bestimmter Familien errichtet sind, re-

gelmaRig — in Zeitabstanden von 30 Jahren — der Erbschaftsteuer unterworfen (sog. Erbersatz-
steuer).
Die wenigen gegenwartig in Kraft befindlichen deutschen Erbschaftsteuer-

Doppelbesteuerungsabkommen sehen in der Regel vor, dass deutsche Erbschaft- bzw. Schenkung-
steuer nur in Fall (a) und mit Einschrankungen in Fall (b) erhoben werden kann.

Sonstige Steuern

Eine Kapitalverkehrsteuer, Stempelsteuer oder &ahnliche Steuer existiert in Deutschland nicht.
Deutsche Umsatzsteuer fallt bei Kauf, Verkauf oder sonstiger VerauRerung von Aktien grundsatz-
lich nicht an; unter bestimmten Voraussetzungen ist es jedoch mdglich, dass Unternehmer zu ei-
ner Umsatzsteuerpflicht der ansonsten steuerfreien Umsatze optieren. Eine Vermégensteuer wird
in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Die geplante Finanztransaktionssteuer

Die Europaische Kommission hat einen Vorschlag fur eine Richtlinie zu einer gemeinsamen Finanz-
transaktionssteuer der teilnehmenden Mitgliedstaaten Belgien, Deutschland, Estland, Griechen-
land, Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und Slowakei veroffentlicht.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kdénnte bei EinfUhrung in der
derzeit vorgesehenen Form fur bestimmte Transaktionen mit Aktien (darunter auch Sekundar-
marktgeschéafte) unter bestimmten Voraussetzungen Anwendung finden.

Nach dem derzeitigen Planungsstand kénnte die Finanztransaktionssteuer unter bestimmten Vo-
raussetzungen auf innerhalb und auRerhalb der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansassige Personen
Anwendung finden. Grundséatzlich soll die Steuer fur bestimmte Transaktionen mit Aktien gelten,
bei denen mindestens eine Partei ein Finanzinstitut ist und bei denen mindestens eine Partei in
einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig ist. Die Falle, in denen ein Finanzinstitut in einem teil-
nehmenden Mitgliedstaat "ansassig" ist bzw. dort als "anséassig" gilt, sind weit gefasst und umfas-
sen unter anderem auch (a) den Abschluss von Transaktionen mit einer Person, die in einem teil-
nehmenden Mitgliedstaat anséssig ist, sowie (b) Falle, in denen das zugrunde liegende Finan-
zinstrument in einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer wird derzeit noch zwischen den teilnehmenden Mit-
gliedstaaten verhandelt, und es wurden auch bereits rechtliche Schritte gegen seine tatsachliche
Umsetzung eingeleitet. Vor einer etwaigen Umsetzung, deren Zeitpunkt noch unklar ist, kann der
Vorschlag daher noch Anderungen unterliegen. Weitere EU-Mitgliedstaaten werden sich mdglich-
erweise noch fur eine Teilnahme entscheiden. Potenziellen Investoren wird deshalb empfohlen,
ihre eigenen Fachberater hinsichtlich der Auswirkungen der Finanztransaktionssteuer zu konsultie-
ren.
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JUNGSTE ENTWICKLUNGEN UND AUSBLICK

Seit Beendigung des Insolvenzverfahrens im Marz 2013 war die Gesellschaft mit der Vorbereitung
ihres operativen Neustarts befasst. Zu diesem Zweck fuhrte der Vorstand Gesprache mit mehreren
potentiellen Investoren. Zugleich wurde die Planung fur die strategische Ausrichtung des operati-
ven Geschéafts fortgesetzt. Diese Vorbereitungen wurden Uber die Hauptversammlung der Gesell-
schaft am 29. August 2013 hinaus fortgesetzt. Die einzigen wesentlichen Faktoren, die die finanzi-
elle Lage der WCM AG in diesem Zeitraum beeinflusst haben, waren die Bestimmungen uber die
Durchfuhrung des Insolvenzplans und die Vorbereitungen auf die Wiederaufnahme der Geschéfts-
tatigkeit, wobei die Finanzierung der eigenen Geschaftstatigkeit insbesondere durch Aufnahme von
Darlehen, die Aufsichtsratsmitglieder gewahrten, erfolgte. Der erwirtschaftete Jahresfehlbetrag
resultierte mal3geblich aus den Anlaufkosten des operativen Geschéaftsbetriebs.

Fur den 18. Dezember 2014 wurde die Hauptversammlung der Gesellschaft einberufen. Die Gesell-
schaft geht davon aus, dass die Planiberwachung bis Ende Dezember 2014 durch Beschluss des
Insolvenzgerichts aufgehoben wird.

Im Zuge ihrer strategischen Neuausrichtung nach Beendigung des Insolvenzverfahrens hat der
Aufsichtsrat der Gesellschaft den Immobilienexperten Stavros Efremidis im September 2014 zum
weiteren Vorstandsmitglied bestellt, um die operative Neuausrichtung mit Fokus auf Gewerbeim-
mobilien in Deutschland gemeinsam mit dem bisherigen Vorstandsmitglied Dr. Manfred Schumann
umzusetzen.

Unternehmensstrategie der WCM AG ist der Erwerb und die Bewirtschaftung von Gewerbeimmobi-
lien, insbesondere Biro- und Einzelhandelsimmobilien mit langfristigen Mietvertrdgen an den gro-
Ren Biurostandorten (Berlin, Dusseldorf, Frankfurt am Main, Hamburg, Kodln, Minchen) und attrak-
tiven weiteren Standorten in Deutschland. Es ist geplant, einen signifikanten Immobilienbestand
aufzubauen. In Einzelfallen sollen Opportunitaten genutzt werden, um auch Immobilien nach er-
zielter Wertschopfung mit Gewinn weiterzuverkaufen.

Die Gesellschaft hat am 8. Dezember 2014 im Rahmen eines Kaufvertrages sowie eines Einbrin-
gungsvertrages vereinbart, ein Immobilienportfolio bestehend aus 4 Gewerbeimmobilien zu einem
vereinbarten Immobilienkaufpreis ohne Berucksichtigung der Anteilsverhéaltnisse von insgesamt
EUR 80,9 Mio. im Rahmen von sog. Share Deals zu erwerben.

Das Immobilienportfolio umfasst drei Baroimmobilien in Bonn, Dusseldorf und Frankfurt am Main,
die mittelbar Uber jeweils eine Objektgesellschaft im Rahmen eines Kaufvertrages erworben wer-
den sowie eine Industrieimmobilie in Bremerhaven, die mittelbar Uber eine Objektgesellschaft als
Sacheinlage im Rahmen einer Kapitalerhéhung in die Gesellschaft eingebracht werden soll. Die
vermietbaren Flachen belaufen sich auf insgesamt 90.118 m=2. Die Mieteinnahmen betragen ca.
EUR 5,7 Mio. p.a. Der Vermietungsstand betrdgt 89,7 %. Die durchschnittliche Restmietlaufzeit
betrégt 6,0 Jahre. Der Marktwert des im Rahmen des Kaufvertrages und des Einbringungsvertra-
ges gesicherten Immobilienportfolios der WCM AG betrug zum 30. September 2014 EUR 83,4 Mio.
und unter Berlcksichtigung der Anteilsverhaltnisse EUR 78,8 Mio.

Die WCM AG hat sich Uber einen Vorvertrag vom 8. Dezember 2014 (Binding Termsheet) mit der
Deutschen Pfandbriefbank AG einen Finanzierungsrahmen in Hohe von TEUR 45.500 gesichert mit
einer Laufzeit bis zum 31. Dezember 2019 und einem effektiven Zinssatz auf Grundlage des 3-
Monats-EURIBOR zuzlglich einer Zinsmarge i.H.v. 1,80 % p.a.

Am 10. Oktober 2014 hat die Gesellschaft ein weiteres Darlehen von Herrn Karl Ehlerding, Auf-
sichtsratsmitglied der WCM AG in H6he von TEUR 1.000 mit einer Laufzeit bis zum 31. Méarz 2016
erhalten. Am 28. November 2014 hat Herr Ehlerding ein weiteres Darlehen Uber TEUR 500 mit
Laufzeit bis zum 1. April 2016 und Zinssatz 6,0 % p.a. gewahrt. Zusatzlich hat sich Herr Ehlerding
verpflichtet, zur Finanzierung der Immobilienakquisition 1 und der Transaktionskosten (1) ein wei-
teres Nachrangdarlehen in H6he von EUR 2,0 Mio. sowie (2) falls nicht samtliche angebotene Ak-
tien aus der Barkapitalerhdhung platziert werden kdnnen, den Differenzbetrag zwischen dem ge-
planten Bruttoemissionserlés in Hohe von EUR 18,8 Mio. und dem tatséachlich erzielten Bruttoemis-
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sionserlds aus der Barkapitalerhdhung im Rahmen eines weiteren Nachrangdarlehens zur Verfu-
gung zu stellen. Als Ruckzahlungstermin wurde der 1. April 2016 und als Zinssatz 6,0 % p.a. ver-
einbart.

Die vier Tochtergesellschaften WCM GmbH, WCM KG, Futura GmbH und Futura GmbH & Co. KG
sind per 31. Oktober 2014 veraufRert worden. Eine finanzielle Belastung fur die Gesellschaft ent-

steht daraus nicht.

Seit dem 30. September 2014 sind daneben bis zum Datum dieses Prospekts keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der WCM AG eingetreten.
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Anlagevermogen

Asset Management

D&O Versicherung

DCGK

EBIT

EPRA

ESMA

Facility Management

Financial Covenants

IAS

IFRS

GLOSSAR

Bestand der Immobilien, die in der Regel dauerhaft als Rendi-
teobjekte gehalten werden.

Beinhaltet das Management des gesamten Portfolios und Ko-
ordination des Property Managements. Umfasst die Vermie-
tung von Flachen, Quartalsreporting, Uberwachung von Busi-
ness Planen sowie die Koordinierung von Verkaufsprozessen
einzelner Objekte. Es beinhaltet ferner die Zusammenstellung
von Informationen fur die finanzierenden Banken, z.B. das
Quartalsreporting.

Directors and Officers Versicherung, Versicherungsschutz zu
Gunsten von Organen juristischer Personen bei Inanspruch-
nahme aufgrund von Schéaden, die sie durch eine Pflichtver-
letzung verursacht haben und fir die sie zuséatzlich persénlich
einstehen missen.

Deutsche Corporate Governance Kodex, ein Regelwerk fur
boérsennotierte Gesellschaften, welches durch eine Regie-
rungskommission des Bundesministeriums fur Justiz (BMJ)
erarbeitet wurde und wesentliche gesetzliche Vorschriften zur
Leitung und Uberwachung deutscher boérsennotierter Gesell-
schaften (Unternehmensfiihrung) darstellt sowie international
und national anerkannte Standards guter und verantwor-
tungsvoller Unternehmensfiihrung enthalt.

Earnings before Interest and Taxes, Ergebnis vor Zinsen und
sonstigen Finanzierungstatigkeiten.

European Public Real Estate Association, ein Verband von der
européischen bdrsennotierten Immobiliengesellschaften mit
Sitz in Brussels, Belgien.

European Securities and Markets Authority, eine Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde mit Sitz in Paris,
Frankreich.

Technische Betreuung des Objektes. Uberwachung externer
operativer Dienstleister (z.B. fur kaufmannische, technische
und infrastrukturelle Leistungen), Uberwachung von gebéu-
denotwendigen Wartungs-, Instandsetzungs-, Instandhal-
tungs- und Modernisierungsmaflnahmen, Beratung des Pro-
perty- und Asset Managements zu operativen Fragestellungen
auf Objektebene (z.B. technischen Objektveranderungen).

Vereinbarungen in Finanzierungsvertragen, in denen sich der
Darlehensnehmer zur Einhaltung bestimmter Finanzkennzah-
len verpflichtet.

International Accounting Standards; Regelwerk zur Rech-
nungslegung.

International Financial Reporting Standards (Rechnungsle-

gungsvorschriften des International Accounting Standards
Board), wie sie in der Europédischen Union anzuwenden sind.
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Kapitaldienstdeckungsgrad

Leerstand

Leerstandsquote

LTVR

Marktwert

Mietrendite

NAV

Mieteinnahmen

Property Management

Verkaufsmarge

Vermietungsleistung/
-volumen

WALT

Debt Service Cover Ratio, Verhaltnis von den Netto-
Betriebseinnahmen (Mieteinnahmen abztglich nicht umlage-
fahiger Bewirtschaftungskosten) zu dem zu erwartenden
Zinssatz plus Regeltilgung (Kapitaldienst).

Vermietbare Immobilienflache in Quadratmetern, die nicht
vermietet ist.

Anteil der aktuell nicht vermieteten, aber vermietbaren Im-
mobilienflache in einem Immobilienportfolio.

Loan to Value Ratio, Verhéltnis der gesamten Finanzschulden,
und Verbindlichkeiten gegeniber nahestehenden Unterneh-
men sowie Unternehmensanleihen abzlglich Guthaben bei
Kreditinstituten, zu dem Marktwert der als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien und Beteiligungen sowie Forderungen
an nahestehende Unternehmen.

Der Marktwert einer Immobilie wird durch den Preis be-
stimmt, der zu einem Stichtag im gewo6hnlichen Geschéafts-
verkehr zu erzielen wéare (auch "beizulegender Zeitwert").

Annualisierte Netto-Istmiete im Verhéltnis zu Akquisitionskos-
ten inkl. aller Transaktionskosten.

Net Asset Value, Nettovermdgenswert als Marktwert der
Vermdgenswerte zum 30. September 2014 abzuglich der
Verbindlichkeiten.

Vertraglich vereinbarte Mietzahlungen, die allein die Raum-
nutzung abdecken und keine Nebenkosten wie z. B. Wasser,
Heizung, Millabfuhr und Hausmeister enthalten.

Beinhaltet das Management der einzelnen Assets vor Ort.
Umfasst das Management der Gebaude, die Aufnahme, Ana-
lyse und Uberwachung der betreuten Immobilien hinsichtlich
Erreichung der vom Asset Management vorgegebenen Ziele
(z.B. Objektzustand, Vermietungsquote, Mieterqualitat), die
Entwicklung und Umsetzungsplanung operativer Optimie-
rungsmaflinahmen zur Sicherstellung investorenspezifischer,
offentlich-rechtlicher und technischer Vorgaben, die Koordi-
nierung von Instandhaltungsmafnahmen und die Betreuung
von technischen Anlagen. Das Property Management ist der
Ansprechpartner fur Mieter.

Verkaufsgewinn im Verhéltnis zu Nettoverkaufserlésen.

Mietflache, fur die in einer Periode Mietvertrage fur Neu- und
Anschlussvermietungen abgeschlossen wurden.

Weighted Average Lease Term, gibt den gewichteten Durch-
schnitt der Restmietlaufzeiten an.

179










































000°08€°€E8 8/.T°00S°9 LTV'289°S oljojyaodiwesas

“MMd wap nw
sppalqo sep uexdeqydlalg usInb Jaule Nz uaiyny (WOOS) 99 INZ dYEN a1p
pun ssnjyosueuyeqoINy ayeu 1ad "UaydIaLIs NZ Wy G'E "ed Ul 1sl /Z gvd
1Nz SSNjYdsuY 91SYdRU J9Qd '191810 99SPION INZ SSN|YISUY SYDJaM ‘18S9

I I anz Buebnz yey pun usabajab usjeys|apueH we 13a.Ip 1s! aljigoww |
‘uswiyeuUIslBILIILIEBSED 210 "18198BYISIA PUN -UYOM UL YIS 139911518 Hop ‘sapialqo sap Yydinse
19p 9 06 ddeuy uaiauuab ‘uaoaquayeH sauable ule Jaqn 16npeA pun usyeH wnz Buebnz uawiwouabsne ‘16ei1dab BunzinN Jaj|dLISNPULl PUN 18Yd1|q419mab UOA 1s!

puUN UBYIEIBIN J3P %G8 PunI uauabla uauld 1ey 1BIqO seq "(soung) uayorpsbuniemian ajjdLasnpul| Bungabuwin a1q ‘agensuuewapaly 1ap Buepua ,usjeyiaIaydsiy* [1IIpeIS
uawiwesnz uabajag BBIGO| INe 9% G YaNBIP3| ‘UsyIR|4 SBIISUOS puN -aLISNPU| JNe % G6 "PJ UB|[eud wi yais 18punag MBIqO seq "puejyasINeq Ui aLIsnNpu|-a1bIauapuIm
Wi J9131WIdYUY 19MZ 31 UOAJBIH “zW ZHE'89 UOA SUIB|JIDIWLIWESID BUId - $TOZ 0T TO Wnz -2I0USHO 18P 1OpUElS 18BNYIIM UIS USABYISWDIG 1S! UILISUBM
21S1149191N J3|aNI{e YR - S8 ISSeJWN ONISPUNI9 UdgoIB W 000 S8T *Be|yaswN-BNaziyeiyesy 19p SIMOS USIIS dIP ‘UdjeyIaureluod
*19191WLIBA B2 SWWINS Ul WAUIS JNY "SPUBISNZ PUN SPIEpURLS USYDIIPaIYISIaIuN| Jap Puls SUSABUJSWDIG USIO{BISHRUISUIM UalsBiysim aig "puejsapung

19131 JI9 Ue 9% 806 uladiQyneg USSISAIP SNE [ealeslIsnpu| Sauasyemal 66T PUN OTET| UIS UsWalg IPeISasUBH USILIBJIUS WX 09 Jap wesupwab 13p|iq pun uaneylawalg 2/5/2

a|  uayISIMZ Winendsz wi YasiueBlo uld wn yois sa Jjapuey »aIgo wap 1ag|  398181Q-49S8M-90(3 USYIIPIQU W UYIIS 19pUla] UdARLISWSIG IPELS 31a T agensuuewspany| ¢

000°028°LT 8¥¥'SSZ'C 291'9.0°2 ZvE'89 NZ 319z13p 3s! 3ljiqowiw]

OA Wi YoIs 18pulaq @

-Jeqiyois N6 pun usyolaiia Nz Mdd wap 1w N6 1»alqo sep 1s!
‘apesseyse|9 us1bugysbion Jsule Nw| agens Jep ue Jeqeniwun abe Jep punibiny "usydIBLId NZ Wi Z€ "ed ul

8SIBMNBAIISIANS-U0IBq|YeIS UBYISISSe]] Jauld sne 1ya1saq apneqeo sed| 1S 99V UYeqolINny Inz ssnjyosuy 91sydeu 18Q "soing pun Bunnegaquyom
‘|]apueyjazui3 yoinp BunzinN e1yosiwaeb sa 1q16 Bungabwin
~abesebysil ususbiasney Jap ul azie|d||91S J8p uj "ol Jawiayuayds3 we ageiisydis|g J9p Buepus yais 1epuysq
“19181ULIBA 2TT 191319 pun zW 0ZO'TT "D UOA SUIRPIWESID SIeGIdILLISA dUID B_IGO seqa “(unf €9 "ed) UsgaID pun (W 9€ "BI) UsPEYSIIM ‘(WX 0

1318l uagaIs ue 9 018 ey qowiwi| a1g “Malues yoraabuejwin 000z pun 181YduIe g/26T apinm| “ed) ipeiswieq ‘(W OT "ed) Uiy Wwe ydequayO UOA SyeN Jap Ul ‘UsassaH urely we unpjuelq €TE09
000°007 1 828°.69°C T.T°G6T°C 020°TT Nz 119Z13p 1S| ol jowiw | d| s3 “sneyyodoyoung w@m_wwo_._ummm::wﬁ(_om Sapuayailsialy uie iIsi uv_w.—no seqg pue|sapung wi [ejjuaz Hmm__ ureyy we unpjuely m_OQD:mENcm_.__u Elle] 99-%9 agelisyadie|g €

OA Wi YoIs 12pulaq a

“requyals INB pun uaydIBLId

‘UdIUBLIR|AIAISURS UBUBB0Zag USSYIBaPNEGED BIP Jne UW|  NZ MMd Wap 1w N6 143lq0 Sep 1s! agels Jap ue seqianiwun abe Jap
9SI9MNEJ119|9XS-U0IB]|UEIS UBLISISSE] J1auld Sne Jyalsag apneqas sed punIByNy "usydIaLId NZ WX G'0 "ed Ul ISt GOGY UYR]oINy Nz SSNjyosuy
a1sydkU JaQ "UaPIQUag 3SIBAIP YaINp Bunzinuoing pusbalmIon se 1qi
‘abe.ehyal] usuablesney|bungabin Jap U] "ageas Jaopulsyinels 1ep ul ydis 18puyag »aIqo sea

“19181WIaA d|191S £2T 1931819 pun zW 008"/ "B UOA 3ydeluesas | (wy g "ed) paimnaN pun (W 9z "ed) uayainisng ‘(W 9z "ed) ujoy ‘(wy

1319IN 1Y2E UR % 7'86 21eq1aIWIBA BuId Tey aljiqoww| aid “191YdLId TOOZ dPINM pun 0T "®2) BungBaIS UOA BUEBN Jap Ul ‘US[ejISaM-UIBYIPION Sapuejsapung uuog 5zzZeS

000°00T°9T T96'EST'T 62,°9TT'T 0082 Nz 38z18p 3s! alliqoww] a1a| apnegaboing sabissoyosabiuny siq -Ia1A sepuayalsialy uld 1st Pfalqo seq sap usisampns wi 169)| uuog Ipesidneysapung sbireways a1d| eepT IS Jepopusyinels|  Z
‘wnuUaBIv|IoA Wi yaIs 19pulaq aljigoww| aid

*Teqiyals INB pun uayolalle
“apessejuIalSINIeN Jauld 1w NBJAISSeN WauIs sne 1Ya1saq apnegas seq Nz Mdid wap 1w IN6 142[qo sep 1si ages Jap ue Jeqeniwun abe
J9p punBINY "UsYIBIId NZ WX G'G "Bd Ul ISI 9PV UYB]oINy INZ SSNjyosuy
-obeureByal) usuablosney Jap ul 971e|d||91S TE 191310 PuN =W 956°Z| 91sydeu Ja@ "Bunzinuagiames pun -uyom puabaimion sa 1qib Bungabuin
8D UOA SUIB|JIWESID SIRCISIWISA SUIS T8y a1jiqoww| 31q “1aNamI9 J19p u| “egeIsauIB|leAey Jap Buepua yais 19pulaq PRIGo sea ~(w
REIEITIEVN ¥ agea1sala|eney| abissoyosabjuny s|fejusgs alp wn pun Lslues 0€ "e2) uasmyuana] pun (wy gz "ed) bungsing ‘(w» 8z ed) reuaddnpn|

I919IN 19MZ Ue 0 T'SL puassejwin $66T PUN 181YdLIL YGET apanm s3 “Bunnegagpuesydolg ‘(W £z "e2) yoeqpe|BusyYIUQN UOA SUEN Jap Ul ‘US[BJISSN-UISUIPION Jiopjassna €120y

000°090°G Tv6°26€ S0E V62 Nz 119z.19p 1! aljiqoww] aid ur eapneqgabouing sabissoyosabyuny uie 1s1 Z ageisaus|ieney Palqo sea sapue|sapuNng sap Ua1SaM Wi 1631| JJopjassna Ipelsidneysapue aig ¥ %9 2 9gensaLa|ieney|

2w
[lIvURIBIWZIESWI()

auyo (uayoe|4 abnsuos
‘(ZTXT YeuoN) pun ujajeraqidam

anuesebiain ‘usuuayuedung
u1 aya1wsalyer ‘azie|d||@1S
auayoisab -M>Xd auyo) (zw jne Bbnzag uy)
1ID2MPIeN (e'd) srsiwupren yoibearisp ayoeyZINN puelssbumaIWIBA smelsswniuabia pun Bungiaiyassagialqo Bungiaiyosagabe|orjin pun -oae assaupepialqo

M-14


CAZIMM
Typewritten Text

CAZIMM
Typewritten Text

CAZIMM
Typewritten Text
M-14


INHALT

SEITE
ZWISCHENABSCHLUSS (IFRS) DER WCM AG ZUM 30. SEPTEMBER 2014 .......cccevvienns F-3
BILANZ ZUM 30. SEPTEMBER 2004 . ... e e e e e e anee F-3
GESAMTERGEBNISRECHNUNG ZUM 30. SEPTEMBER 2014 ......c.oiiiiiiiiiiiii e F-4
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG ZUM 30. SEPTEMBER 2014 ......cuivuiviiniinaineneenaennnn. F-5
KAPITALFLUSSRECHNUNG ZUM 30. SEPTEMBER 2014 ..ottt e e F-6
VERKURZTER ANHANG ZUM ZWISCHENABSCHLUSS ZUM 30. SEPTEMBER 2014 ............c........ F-7

GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS (IFRS) DER WCM AG FUR DAS

GESCHAFTSJIAHR 2003 . i ittt ettt e ettt et et e e e et e e et et e e e e et e e e e et seneeesaensaenaenannns F-11
BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2003 ... e e F-11
GESAMTERGEBNISRECHNUNG FUR 2013 ...t ittt ittt e e et e e et et e et e e e e e e e e eneaeeenas F-12
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG FUR 2013 .. cuiuitiiiiiiii et eens F-13
KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR 2013 .. tuitiiiiiiiiieieeeeiae e e ee et e ee e e e e e ee e eneee e e eneeaeens F-14
ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS FUR 2013 .. .. iiiiiitiieieee e e eeee e e eeee e eneeeeeneeneenes F-15
BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS .....cuivtitiiiiiiit ettt ee e e F-30

GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS (HGB) DER WCM AG FUR DAS

GESCHAFTSIAHR 2003 . i iiitiiiiit ittt ee ettt et et et e et et e e et e e e e et e e e e et eeaeeaesaensaenaenannns F-31
BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2003 ... anee F-31
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR 2013 ...cuittiiititiiiieieteeeeet et eeee s et e aeneaeeeeneeaeaenas F-32
KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR 2013 ...uititiiiitit ittt et e et et e e et e e e e e e e e e e e e ee e aens F-33
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG FUR 2013 ....ouiiitiiiiieeieieeeie e eeeee e ee e eaeens F-34
ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS FUR 2013 ... . iiiiiitiiieiiie e iee e ee e e eeee e e eeeeeneeneanes F-35
BILANZEID ..o e F-46
BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR 2013 .....ciiuiiiiiianeiieeeneeeeaaeneenens F-47

GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS (HGB) DER WCM AG FUR DAS

GESCHAFTSJIAHR 2002 ettt e e e e e et et e et e e et e e e e et e e e e et e e e e et eeneeasaenaeans F-49
BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2002 ... ..ttt ettt et et e et e e e e e annees F-49
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR 2012 .....cuiiuitiiiiiaiii e iaeeaeeeeeeeeneeaeaaeneenaanns F-50
KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR 2012 .. euitiiiiiiiieiaee e iee e e ee et e ee e et e e e ee e e e eneeaens F-51
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG FUR 2012 ... cuiuuitiiiiiiitiiieieieeieeeeee e e e e F-52
ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS FUR 2012 .. ..ucuiiiiiiiteieie e eee e ee e e e et e e et e ee e e eaeeaes F-53
Bl AN ZE D ... e e aaas F-64
BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR 2012 .....cciuiiiiiieieiieeeieeeeeaeneenens F-65

GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS (HGB) DER WCM AG FUR DAS

GESCHAFTSJIAHR 2001 ettt ettt et et et e et et et et e e e e et e eae e et e eae e et eeneeasaenaenns F-67
BILANZ ZUM 31.DEZEMBER 2011 .ttt et ettt et et e n e e e e e eens F-67
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR 2011 ....uiuiiiititieieiineieiene e eaeeeeeeaeeneeeaaaneenaanns F-68
KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR 20711 ...euiuniuiiiiti e et e e e et et et et et e e e e e e e eneeaens F-69
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG FUR 2011 ...uouiiiitiiiiietiiieieieeieeeeeie e e e eeens F-70
ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS FUR 2011 . uutuiuititiiineteteeea e eeeae e eane e e eeaeaeeeneneenens F-71
L I N D = 5 F-83
BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR 2011 ..cuivuitiiiiineiieeeeeeneeeeeneeaeens F-84

ERLAUTERNDE INFORMATIONEN ZU DEN PRO-FORMA-FINANZINFORMATIONEN

ZUM 30. SEPTEMBER 20014 ... et sttt e e n e s F-86
PRO-FORMA-GESAMTERGEBNISRECHNUNG FUR 2013.....uiiuitiiuiiietiiieieieeteeeeeaeee e e eaaens F-88
PRO-FORMA-GESAMTERGEBNISRECHNUNG ZUM 30. SEPTEMBER 2014 ........cciiiiiiiiiiiiiae. F-89

F-1



PRO-FORMA-BILANZ ZUM 30. SEPTEMBER 2014
BESCHEINIGUNG ...... .. e

F-2



ZWISCHENABSCHLUSS (IFRS) DER WCM AG ZUM 30. SEPTEMBER 2014

BILANZ ZUM 30. SEPTEMBER 2014

in TEUR

30.09.2014 31.12.2013
Vermadgenswerte
Kurzfristige Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 158 4
Andere finanzielle Vermégenswerte 437 2.981
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 0
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 543 763
Summe kurzfristige Vermodgenswerte 1.138 3.748
Bilanzsumme 1.138 3.748
Eigenkapital und Schulden
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 866 1.200
Sonstige Verbindlichkeiten 1 119
Andere finanzielle Verbindlichkeiten 3.099 2.628
Sonstige Ruckstellungen 269 138
Summe kurzfristige Schulden 4.235 4.085
Langfristige Schulden
Andere finanzielle Verbindlichkeiten 0 1.783
Summe langfristige Schulden 0] 1.783
Eigenkapital
Grundkapital 14.441 14.441
Kapitalrucklage 1.444 1.444
Bilanzverlust -18.982 -18.005
Summe Eigenkapital -3.097 -2.120
Bilanzsumme 1.138 3.748
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG ZUM 30.

SEPTEMBER 2014

1.1.2014 bis 1.1.2013 bis
in TEUR 30.09.2014 30.09.2013
Sonstige betriebliche Ertrage 491 418
Betriebliche Ertrage 491 418
Personalaufwand -70 -129
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.278 -1.410
Betriebliche Aufwendungen -1.348 -1.539
Betriebsergebnis -857 -1.121
Finanzertrage 1 9
Finanzaufwendungen -121 ]
Finanzergebnis -120 9
Ergebnis vor Steuern -977 -1.112
Ertragsteuern 0 14
Periodenergebnis/Gesamtergebnis -977 -1.098
Zuordnung Gesamtergebnis -977 -1.098
Eigentimer des Mutterunternehmens -977 -1.098
Verlust je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie -0,068 -0,076
Verwassertes Ergebnis je Aktie -0,068 -0,076
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG ZUM 30. SEPTEMBER 2014

den Anteilseignern des
Mutterunternehmens zurechenbar

Gesamt
Grund- Kapital- Bilanz- Eigen-
in TEUR kapital rucklage verlust kapital
Stand zum 1. Januar 2013 288.825  221.683  -512.114 -1.606
Transaktionen mit Eigentimern
Kapitalherabsetzung -274.384 0 274.384 0
Entnahme aus der Kapitalrtcklage 0 -220.239 220.239 0
Summe Transaktionen mit Eigentiimern -274.384 -220.239 494.623 (0}
Gesamtergebnis bis 30.September 2013 (0] (0] -1.098 -1.098
Stand zum 30. September 2013 14.441 1.444 -18.589 -2.704
' stand zum 1. Januar 2014 14.441 1.444 -18.005 -2.120
Gesamtergebnis bis 30.September 2014 (0} (0} -977 -977
" Stand zum 30. September 2014 14.441 1.444 -18.982 -3.097
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KAPITALFLUSSRECHNUNG ZUM 30.

SEPTEMBER 2014

01.01.2014 bis

01.01.2013 bis

in TEUR 30.09.2014 30.09.2013
Ergebnis vor Steuern -977 -1.098
Veranderungen bei:

- Anderen finanziellen Vermoégenswerten 2.544 5.356
- Forderungen und Sonstigen kurzfristigen Vermdégenswerten 220 -416
- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -334 337
- Sonstigen Verbindlichkeiten -118 -1.573
- Anderen finanziellen Verbindlichkeiten -1.672 -4.394
- Sonstigen Ruckstellungen 131 -2
Planmafige Abschreibungen 0

Gezahlte Zinsen und sonstige finanzielle Aufwendungen 0

Gezahlte Steuern 0

Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -206 -1.790
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 0] (0}
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen 360 1.650
Auszahlungen aus der Tilgung von Darlehen 0 0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 360 1.650
Abnahme/Zunahme der Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 154 -140
Zahlungsmittel zu Beginn der Berichtsperiode 4 228
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

zum 30. September 2014/30. September 2013 158 88
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VERKURZTER ANHANG ZUM ZWISCHENABSCHLUSS ZUM 30. SEPTEMBER 2014

WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(bis 12. Marz 2013: WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft i.L.)

Verkurzter Anhang zum Zwischenabschluss Q3 zum 30. September 2014
1. Geschaftstatigkeit

Die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft (im Folgenden kurz "Gesellschaft”
oder "WCM AG" genannt) hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. Sie ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HR B 55695 eingetragen und ihre Aktien
werden im "General Standard" der Frankfurter Wertpapierbdérse gehandelt. Gegenstand der
Gesellschaft ist der Erwerb und die Verwaltung in- und ausléndischer Beteiligungen und finanzieller
Vermodgenswerte im eigenen Namen und fir eigene Rechnung. Die Gesellschaft ist eine
Aktiengesellschaft, die im "General Standard" der Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt wird.

Uber das Vermogen der Gesellschaft wurde im Jahre 2006 das Insolvenzverfahren eroffnet. Im
Jahre 2010 wurde das Insolvenzverfahren gemaR 8 258 Abs. 1 InsO (Insolvenzplanverfahren)
aufgehoben; die Planiberwachung wurde angeordnet. Am 29. Januar 2013 beschloss die
Hauptversammlung der WCM AG unter anderem die Fortfuhrung ihrer Geschéaftstatigkeit geman
8§ 274 AkKtG; der Beschluss wurde am 12. Marz 2013 in das Handelsregister eingetragen. Die
WCM AG unterliegt weiterhin der Planiberwachung durch den friuheren Insolvenzverwalter, die
Ende des Jahres 2014 beendet werden soll. Seit dem Abschluss des Insolvenzverfahrens hat der
Vorstand vorbereitende MalRnhahmen eingeleitet, die eine Wiederaufnahme ihrer Geschaftstatigkeit
ermdglicht.

1.1 Grundlagen der Aufstellung des Zwischenabschlusses Q3

Der Zwischenabschluss wurde unter Beachtung der International Financial Reporting Standards
(IFRS) fur die Zwischenberichtserstattung aufgestellt, wie sie in der EU anzuwenden sind. Der
Zwischenabschluss wurde keiner priferischen Durchsicht ("review'") unterzogen.

Der Zwischenabschluss zum 30. September 2014 ist unter Beachtung der Regelungen des
International Accounting Standard (IAS 34) aufgestellt worden. In Ubereinstimmung mit IAS 34
wurde ein verkurzter Berichtsumfang gegenuber dem zum 31. Dezember 2013 aufgestellten
Jahresabschluss nach IFRS gewéhlt.

Die Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft beschrénkte sich bislang auf vorbereitende MaRhahmen zur
Wiederaufnahme ihrer operativen Geschéaftstatigkeit und folglich liegen keine berichtspflichtigen
Segmente nach IFRS 8 vor.

Der Zwischenabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung aufgestellit.

Auf Grund des am 29. Januar 2013 von der Hauptversammlung beschlossenen genehmigten
Kapitals ist noch fiur 2014 eine Barkapitalerhdhung mit einem Brutto-Liquiditatszufluss vor
Aufwendungen von TEUR 18.800 geplant, die zur Aufnahme der geplanten Geschéaftstatigkeit
genutzt werden soll und das negative Eigenkapital beseitigt und damit die Fortfihrung der
Geschaftstatigkeit sicherstellen wirde.

Die Berichtswahrung ist der Euro. Soweit auf TEUR gerundet wurde, wurde dies angegeben. Durch
die Rundung auf TEUR kénnen sich auch Rundungsdifferenzen ergeben.

Der Zwischenabschluss ist nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen
aufgestellt. Dabei finden die IFRS Anwendungen, die am Stichtag des Zwischenberichtes
(30. September 2014) verbindlich sind. Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze sowie die
wichtigen rechnungslegungsbezogenen Schatzungen und die relevanten Annahmen haben sich
gegeniiber dem Abschluss zum 31. Dezember 2013 nicht gedndert.

F-7



2. Ausgewaéhlte Erlauterung zur verkiurzten Gesamtergebnisrechnung

Da in der laufenden und der vorangegangenen Berichtsperiode keine laufende Geschaftstatigkeit
zu verzeichnen war, wurden keine Umsatzerlose erwirtschaftet.

Die aus dem Uberwachungsprozess des Insolvenzplans (Planiiberwachung) hervorgehenden
Ertrage und Aufwendungen werden in der Gesamtergebnisrechnung gesondert ausgewiesen, ohne
sie gegeneinander aufzurechnen.

Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge resultieren im Wesentlichen aus der Auflésung von
Ruckstellungen und dem Ertrag aus dem Verzicht auf Vergitungen des Aufsichtsrates fur die

Vorjahre.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Uberwiegend Ausgaben flr Berater und
Rechtsanwaélte im Rahmen der Vorbereitung von neuen Geschéaftsfeldern und Kapitalmanahmen.

Personalaufwand
Der Personalaufwand umfasst lediglich die Vergutung des Vorstandes.
Finanzergebnis

Die Finanzaufwendungen enthalten im Wesentlichen die Zinsaufwendungen fur die
Darlehensvertrage der Aufsichtsrate.

Tatséchliche und latente Ertragsteuern

Fur den Berichtszeitraum weist die Gesellschaft tatséchliche und latente Ertragsteuern von Null
aus. Auf Grund der fehlenden operativen Geschaftstatigkeiten, die zu einer Mdoglichkeit der
zukunftige Nutzung der steuerlichen Verlustvortrage fuhren wirde, hat die Gesellschaft keine
latenten Steueranspriiche aus den bestehenden Verlustvortragen aktiviert.

Unverwassertes/verwassertes Ergebnis je Aktie

Die Berechnung des unverwasserten Verlusts je Aktie zum 30. September 2014 basierte auf dem
den Stammaktiondren zurechenbaren Verlust in Héhe von TEUR 977 (30. September 2013:
TEUR 1.098) und einer gewichteten durchschnittlichen Anzahl von Stammaktien in Hohe von

14.441.000 (2013: 14.441.000) gemal IFRS 32.64 berechnet wie folgt:

Den Stammaktien zurechenbarer Gewinn

in TEUR
01.01.2014 bis  01.01.2013 bis
30.09.2014 30.09.2013
Periodenergebnis -977 -1098
Den Stammaktionaren zurechenbares Periodenergebnis -977 -1098
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) -0,068 0,076
Verwassertes Ergebnis je Aktie (EUR) -0,068 0,076
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3. Ausgewaéhlte Erlauterungen zur Zwischenbilanz und zur
Eigenkapitalveranderungsrechnung

Der Anstieg der Zahlungsmittel um TEUR 154 resultiert im Wesentlichen durch die Einzahlung aus
der Aufnahme eines weiteren Darlehens bei einem Aufsichtsratsmitglied. Diese Zahlungsmittel
stehen zur Verfigung des Vorstandes der Gesellschaft.

Der Riuckgang der anderen finanziellen Vermdgenswerte um TEUR 2.544 resultiert aus den
Auszahlungen des Planiberwachers an die Altglaubiger, die auch zu einer Verminderung der
anderen finanziellen Verbindlichkeiten gefiihrt hat.

Der Mittelabfluss aus betrieblicher Téatigkeit in H6he von TEUR 206 ist im Wesentlichen durch
Auszahlungen von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bzw. abgegrenzten Schulden
zuruckzufuhren.

Der Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit in Hohe von TEUR 360 durch die Aufnahme eines
weiteren Darlehens von einem Aufsichtsratsmitglied bedingt.

4. Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Geschéaftsvorfalle mit Mitgliedern in Schlisselpostionen des Unternehmens bestanden durch
Darlehensvertrage von Aufsichtsratsmitgliedern in Ho6he von TEUR 2.264 (einschlieBlich der
aufgelaufenen Zinsen).

Die Aufsichtsratsmitglieder haben im September 2014 auf einen Anteil der
Aufsichtsratsvergutungen, in Hohe von TEUR 262 verzichtet, die in 2014 als Ertrag erfasst wurden.
Zur Sicherstellung der kurzfristigen Liquiditatslage hat ferner ein Aufsichtsratsmitglied am
24. September 2014 ein weiteres unbesichertes Darlehen von TEUR 360 mit einer Laufzeit bis zum
30. Juni 2015 gewahrt.

5. Vorstand

Im Berichtszeitraum wurden fur den Vorstand der Gesellschaft erfolgsunabhéngige Bezlge
(kurzfristig fallige Leistungen) in Hohe von TEUR 70 erfasst, die sich wie folgt verteilen (in TEUR).

in TEUR

01.01.2014 bis 30.09.2014
Dr. Manfred Schumann (Seit November 2010) 70
Stavros Efremidis (Seit September 2014) 0

70

Herr Efremidis erhélt bis zum 31. Dezember 2014 keine Vergltung, sondern nur Ersatz von
Reisekosten und sonstigen Auslagen. Der Aufsichtsrat wird im Dezember 2014 uUber Herrn
Efremidis Vergutung ab 1. Januar 2015 entscheiden. Die Kalamata Grundbesitz GmbH in Berlin,
deren Alleingesellschafter und alleiniger Geschéaftsfuhrer Herr Efremidis ist, hat der Gesellschaft
den Erwerb eines Immobilienportfolios vermittelt. Im Erfolgsfall erhalt sie eine Provision in Hohe
von TEUR 1.800 zuzlglich Umsatzsteuer.

6. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 10. Oktober 2014 hat die Gesellschaft ein weiteres Darlehen von einem Aufsichtsratsmitglied
in H6he von TEUR 1.000 mit einer Laufzeit bis zum 30. Juni 2015 erhalten.

Die vier Tochtergesellschaften WCM GmbH, WCM KG, Futura GmbH und Futura GmbH & Co. KG

sind per 31. Oktober 2014 verauRert worden. Eine finanzielle Belastung fir die Gesellschaft
entsteht daraus nicht.
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Mit dem Planuberwacher wurde eine weitgehende Einigung uber alle offenen Fragen erzielt. Die
Planuberwachung soll nach Abwicklung der letzten Zahlungen an die Glaubiger und anderer
Formalien im Laufe des Monats November 2014 beendet werden. Die Einigung wurde schriftlich
niedergelegt. Die Einreichung bei dem Insolvenzgericht wird Mitte November 2014 erfolgen.

Frankfurt am Main, den 3. November 2014

Dr. Manfred Schumann Stavros Efremidis
Vorstand Vorstand
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GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS (IFRS) DER WCM AG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2013

in TEUR

Anhang 31.12.2013 31.12.2012 01.01.2012
Vermogenswerte
Kurzfristige Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 10 4 228 19
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 0 0
Andere finanzielle Vermbgenswerte 11 2.981 8.349 11.478
Anteile an verbundenen Unternehmen und
sonstige Wertpapiere 18 0 0 0
Forderungen gegenuber verbundenen
Unternehmen 18 0 471 471
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 12 763 106 10.858
Summe kurzfristige Vermodgenswerte 3.748 9.154 22.826
Bilanzsumme 3.748 9.154 22.826
Eigenkapital und Schulden
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 13 1.200 776 507
Sonstige Verbindlichkeiten 13 119 1.996 11.829
Andere finanzielle Verbindlichkeiten 13 2.628 7.858 11.203
Sonstige Ruckstellungen 14 138 130 150
Summe kurzfristige Schulden 4.085 10.760 23.689
Langfristige Schulden
Andere finanzielle Verbindlichkeiten 13 1.783 0 0
Summe langfristige Schulden 1.783 [0} (0}
Eigenkapital
Grundkapital 15 14.441 288.825 288.825
Kapitalriicklage 15 1.444 221.683 221.683
Bilanzverlust 15 -18.005 -512.114 -511.371
Summe Eigenkapital -2.120 -1.606 -863
Bilanzsumme 3.748 9.154 22.826
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG FUR 2013

1. Januar bis
31. Dezember

in TEUR Anhang 2013 2012
Sonstige betriebliche Ertrage 6 1.513 1.055
Betriebliche Ertrage 1.513 1.055
Personalaufwand 7 -229 -116
Sonstige betriebliche Aufwendungen 6 -1.741 -1.715
Planmé&Rige Abschreibungen 0 -1
Betriebliche Aufwendungen -1.970 -1.832
Betriebsergebnis -457 =777
Finanzertrage 10 58
Finanzaufwendungen -83 -24
Finanzergebnis 8 -73 34
Ergebnis vor Steuern -530 -743
Ertragsteuern 9 16 0
Periodenergebnis/Gesamtergebnis -514 -743
Zuordnung Gesamtergebnis 16 -514 -743
Eigentimer des Mutterunternehmens 16 -514 -743
Verlust je Aktie 16

Unverwassertes Ergebnis je Aktie -0,036 -0,051
Verwassertes Ergebnis je Aktie -0,036 -0,051
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG FUR 2013

1. Januar bis 31. Dezember

den Anteilseignern des

Mutterunternehmens zurechenbar

Grund- Kapital- Bilanz- Gesamt
in TEUR kapital ricklage verlust Eigenkapital
Stand zum 1. Januar 2012 288.825 221.683 -511.371 -863
Gesamtergebnis (0} (0} -743 -743
Stand zum 31. Dezember 2012 288.825 221.683  -512.114 -1.606
' Stand zum 1. Januar 2013 288.825 221.683  -512.114 -1.606
Gesamtergebnis (0} (0] -514 -514
Transaktionen mit Eigentimern
Kapitalherabsetzung -274.384 0 274.384 0
Entnahme aus der Kapitalricklage 0 -220.239 220.239 0
Summe Transaktionen mit Eigentiumern -274.384 -220.239 494.623 (0}
" Stand zum 31. Dezember 2013 14.441 1.444 -18.005 -2.120
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KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR 2013

1. Januar bis 31. Dezember

in TEUR 2013 2012
Ergebnis vor Steuern -530 -743
Veranderungen bei:

- Anderen finanziellen Vermégenswerten 5.368 3.129
- Forderungen und Sonstigen kurzfristigen Vermoégenswerten -170 10.752
- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 424 498
- Sonstigen Verbindlichkeiten -1.877 -9.833
- Anderen finanziellen Verbindlichkeiten -5.147 -3.345
- Sonstigen Ruckstellungen 8 3
Planmagige Abschreibungen 0 1
Gezahlte Zinsen und sonstige finanzielle Aufwendungen 0 -24
Gezahlte Steuern 0 0
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -1.924 438
Cashflow aus der Investitionstatigkeit [0} (0}
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen 1.700 (6]
Auszahlungen aus der Tilgung von Darlehen 0 -229
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 1.700 -229
Abnahme/Zunahme der Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente -224 209
Zahlungsmittel zu Beginn der Berichtsperiode 228 19
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

zum 31. Dezember 4 228
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS FUR 2013

WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(bis 12. Marz 2013: WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft i.L.)

Anhang zum IFRS-Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2013
1. Geschaftstatigkeit

Die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft (im Folgenden kurz "Gesellschaft”
oder "WCM AG" genannt) hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. Sie ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HR B 55695 eingetragen und ihre Aktien
werden im "General Standard" der Frankfurter Wertpapierbdérse gehandelt. Gegenstand der
Gesellschaft ist der Erwerb und die Verwaltung in- und ausléndischer Beteiligungen und finanzieller
Vermodgenswerte im eigenen Namen und fir eigene Rechnung. Die Gesellschaft ist eine
Aktiengesellschaft, die im "General Standard" der Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt wird.

Uber das Vermogen der Gesellschaft wurde im Jahre 2006 das Insolvenzverfahren eroffnet. Im
Jahre 2010 wurde das Insolvenzverfahren gemaR 8 258 Abs. 1 InsO (Insolvenzplanverfahren)
aufgehoben; die Planiberwachung wurde angeordnet. Am 29. Januar 2013 beschloss die
Hauptversammlung der WCM AG unter anderem die Fortfuhrung ihrer Geschéaftstatigkeit geman
8§ 274 AkKtG; der Beschluss wurde am 12. Marz 2013 in das Handelsregister eingetragen. Die
WCM AG unterliegt weiterhin der Planuberwachung durch den friheren Insolvenzverwalter, die im
Verlauf des Jahres 2014 beendet werden soll. Seit dem Abschluss des Insolvenzverfahrens hat die
WCM AG vorbereitende MalRhahmen eingeleitet, die ihr eine Wiederaufnahme ihrer
Geschéaftstatigkeit ermdglichen sollen.

2. Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
2.1 Grundlagen der Aufstellung des Abschlusses

Die bei der Aufstellung dieses Jahresabschlusses angewandten wesentlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden werden nachstehend erlautert. Dies ist der erste Jahresabschluss der
Gesellschaft, der gemaR den International Financial Reporting Standards (IFRS) unter Anwendung
von IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards aufgestellt
wird. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 bzw. 31. Dezember 2013 ist bereits unter
Zugrundlegung der Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs unter Bertcksichtigung
der Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt worden. Der Ubergang von HGB auf die IFRS zum
1. Januar 2012 hatte keine Auswirkung auf das Eigenkapital, die Finanzlage, das Finanzergebnis
und die Kapitalflisse der Gesellschaft, da das Unternehmen zu diesem Zeitpunkt nur eingeschréankt
geschaftstatig war.

AuRer Umgliederungen (Ausweisanderungen, Fristigkeit) war keine materielle Uberleitung von den
vorherigen Rechnungslegungsgrundsatzen auf IFRS erforderlich. Die wichtigste Umgliederung
bezieht sich auf die Darstellung nicht sofort verfugbarer flussiger Mittel als sonstige andere
finanzielle Vermdgenswerte und der Verbindlichkeiten aus der Planuberwachung als andere
finanzielle Verbindlichkeiten. Weiterhin wurde das negative Eigenkapital nicht mehr aktivisch als
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag ausgewiesen, sondern verbleibt als negativer Posten
innerhalb des Eigenkapitals. Infolge der unterschiedlichen Abgrenzung von Zahlungsmitteln und
Zahlungsmitteldquivalenten nach HGB und IFRS ist die Veranderung der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente in der Kapitalflussrechnung entsprechend angepasst worden.

Die Gesellschaft hat in den Vorjahren keine Jahresabschliisse nach IFRS vorgelegt. Der vorliegende
Jahresabschluss umfasst die Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung, die Kapitalflussrechnung und die
Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie den Anhang fur das zum 31. Dezember 2013 endende
Geschéftsjahr. Daruber hinaus wurden Vergleichsinformationen fur die Er6ffnungsbilanz zum
1. Januar 2012 aufgenommen.
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Die Aufstellung des Jahresabschlusses der WCM AG erfolgte in Ubereinstimmung mit den vom
International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten und verdffentlichten IFRS und
deren Interpretationen durch das International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), vormals Standing Interpretations Committee (SIC), wie sie in der Europaischen Union
anzuwenden sind.

Der Jahresabschluss wurde nach dem Prinzip der historischen Anschaffungskosten und unter der
Annahme aufgestellt, dass die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung des Geschaftsbetriebs
durch die Aufhebung des Insolvenzverfahrens und den Beschluss zur Fortfihrung der
Geschaftstatigkeit nicht beeintrachtigt ist. Finanzielle Vermégenswerte wurden mit dem Buchwert,
der einen angemessenen N&herungswert fur den beizulegenden Zeitwert darstellt, angesetzt.

Die Berichtsperiode der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines
jeden Jahres.

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft beschrankte sich bislang auf vorbereitende MaRnahmen zur
Wiederaufnahme ihrer operative Geschéaftstatigkeit und folglich liegen keine berichtspflichtigen
Segmente nach IFRS 8 vor.

Der Jahresabschluss wurde vom Vorstand der WCM AG am 28. Oktober 2014 zur Weiterleitung an
den Aufsichtsrat freigegeben.

Auf Grund des am 29. Januar 2013 von der Hauptversammlung beschlossenen genehmigten
Kapitals ist noch fiur 2014 eine Barkapitalerhdhung mit einem Brutto-Liquiditatszufluss vor
Aufwendungen von EUR 18,8 Mio. geplant, die zur Aufnahme der geplanten Geschaftstatigkeit
genutzt werden soll und das negative Eigenkapital beseitigt und damit die Fortfihrung der
Geschaftstatigkeit sicherstellen wirde.

Bei der Erstellung von Abschlissen nach IFRS muss der Vorstand bei der Anwendung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft Ermessensentscheidungen vornehmen.
Samtliche Schétzungen und Ermessensentscheidungen werden fortlaufend neu bewertet und
basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren Faktoren, einschliellich Erwartungen
hinsichtlich zuktUnftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden vernunftig erscheinen.
Zur Bewertung der Aktiva und Passiva herangezogene Schatzungen und Annahmen werden
gesondert erlautert.

2.2 Anderungen an Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Geschéaftsjahr 2013

Die WCM AG hat im vorliegenden Jahresabschluss die folgenden neuen und geanderten IFRS-
Standards und -Interpretationen angewandt:

. Anderung an IAS 1, "Darstellung des Abschlusses" — Darstellung des sonstigen Ergebnisses
. IFRS 13, "Bemessung des beizulegenden Zeitwerts"
o IFRS 12, "Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen”

Die erstmalige Anwendung dieser Standards hatte keine Auswirkung auf den vorliegenden
Jahresabschluss der Gesellschaft.

Ferner waren u. a. folgende weitere Anderungen oder Verbesserungen anwendbar und wurden von
der Gesellschaft angewandt, ohne dass diese eine Auswirkung auf den Jahresabschluss gehabt
hatten:

. IAS 27 (Uberarbeitet) — "Separate Einzelabschlisse"

. Jahrliches Verbesserungsprojekt 2009 — 2011 beziglich IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32 und
IAS 34
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Die folgenden Standards, Anderungen und Interpretationen beziglich bestehender Standards
wurden verdffentlicht, sind jedoch noch nicht in Kraft getreten und wurden im vorliegenden
Jahresabschluss nicht vorzeitig angewandt.

2.3 Fremdwé&ahrungsumrechnung

Im Jahresabschluss der Gesellschaft enthaltene Posten werden anhand der Wahrung des primaren
Wirtschaftsumfelds, in dem das Unternehmen tétig ist, bewertet (“die funktionale Wahrung™). Der
Jahresabschluss ist in Euro (EUR) dargestellt, der auch die funktionale Wahrung der WCM AG ist.
Die im Jahresabschluss genannten Betrage werden auf Tausend Euro auf- bzw. abgerundet.

Fremdwahrungsgeschafte werden zu den am Tag des Geschéaftsvorfalls relevanten Wechselkursen
in die funktionale Wahrung umgerechnet.

2.4 Erfassung von Umsatzerldsen

Im abgelaufenen und im vorangegangenen Geschéftsjahr wurden keine Umsatzerldse
erwirtschaftet, da kein operatives Geschaft vorhanden ist. Die sonstigen betrieblichen Ertrage
beziehen sich hauptsachlich auf die Auflosung von Rickstellungen und weiterbelastete
Aufwendungen. Die Zinsertrage werden anhand der Effektivzinsmethode bilanziert.

2.5 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Barmittel und Sichteinlagen bei Banken,
Uber die die Gesellschaft frei verfigen kann. Sie werden zum Nennwert ausgewiesen.

2.6 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

Sie werden mit ihrem Nennwert angesetzt und anschlieRend zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
abzuglich einer erforderlichen Wertminderung bewertet. Bei Forderungen, die innerhalb von
12 Monaten féllig werden, stellt dies Uublicherweise den Nennwert der Forderung dar.
Wertminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Forderungen gegen
verbundene Unternehmen werden aufwandswirksam erfasst.

2.7 Andere finanzielle Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten

Die Gesellschaft klassifiziert die nicht derivativen finanziellen Vermdgenswerte in die folgenden
Kategorien: finanzielle Vermdégenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen sowie Kredite und Forderungen. Die
Gesellschaft stuft nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten als sonstige andere finanzielle
Verbindlichkeiten ein.

Andere finanzielle Vermodgenswerte umfassen Barmittel und Sichteinlagen bei Banken, Giber die die
Gesellschaft nicht frei verfugen kann. Diese Mittel stehen dem Plantiberwacher u. a. zur
Befriedigung der Glaubiger zur Verfigung. Sie werden zum Nennwert ausgewiesen.
Wertminderungen fur andere finanzielle Vermoégenswerte werden den Finanzaufwendungen
zugeordnet.

Verbindlichkeiten, die in mehr als 12 Monaten fallig sind, werden als langfristige Verbindlichkeiten
dargestellt. Der Wert der fortgefuhrten Anschaffungskosten fir diese Verbindlichkeiten stellt
ublicherweise ihren Nennwert unter Berucksichtigung der Vorgaben des Insolvenzplans dar.

2.8 Sonstige kurzfristige Vermogenswerte

Die sonstigen kurzfristigen Vermdgenswerte umfassen Steuererstattungsanspriiche sowie

Anspriche aus Kostenerstattungsvereinbarungen. Sie sind zum Nennwert abzuglich erforderlicher
Wertberichtigungen bewertet.
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2.9 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten werden als
"sonstige Verbindlichkeiten” eingestuft. Verbindlichkeiten werden als kurzfristige Schulden
eingestuft, wenn die Zahlung innerhalb eines Jahres nach dem Bilanzstichtag féllig ist. Der Wert
der fortgefuhrten Anschaffungskosten fur diese Verbindlichkeiten stellt ublicherweise ihren
Nennwert dar.

2.10 Ruckstellungen

Ruckstellungen werden erfasst, wenn die Gesellschaft eine laufende rechtliche und faktische
Verpflichtung infolge von Ereignissen der Vergangenheit hat, der Abfluss von Ressourcen mit
wirtschaftlichem Nutzen zur Erfallung dieser Verpflichtung wahrscheinlich ist und der Betrag
verlasslich geschéatzt werden kann. Der als Rickstellung angesetzte Betrag stellt die bestmdgliche
Schatzung der Ausgabe dar, die zur Erfullung der Verpflichtung zum Bilanzstichtag unter
Berticksichtigung wesentlicher Risiken und Unsicherheiten erforderlich ist.

Ruckstellungen werden mit dem Barwert der im Zusammenhang mit der Erfillung der
Verpflichtung erwarteten Ausgaben angesetzt.

2.11 Tatsachliche und latente Ertragsteuern

Die Ertragsteuern umfassen tatsachliche und latente Ertragsteuern. Die Ertragsteuern werden in
der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Der tatséchliche Ertragsteueraufwand wird als die aufgrund des maRgeblichen zu versteuernden
Ergebnisses erwartete Ertragsteuer berechnet. Die Berechnung basiert auf den Steuervorschriften,
die am Bilanzstichtag fur die Periode gultig sind.

Die latenten Ertragsteuern werden unter Anwendung der Verbindlichkeitsmethode auf temporare
Differenzen, die sich aus der steuerlichen Basis der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten und
ihren Buchwerten ergeben, ausgewiesen. Latente Ertragsteuern werden anhand von Steuersatzen
(und Steuervorschriften) ermittelt, die zum Bilanzstichtag gultig oder angekiindigt sind und deren
Glltigkeit zu dem Zeitpunkt erwartet wird, an dem der entsprechende latente Steueranspruch
realisiert oder die latente Steuerschuld erfillt wird.

Ein latenter Steueranspruch wird fiir noch nicht genutzte steuerliche Verluste, noch nicht genutzte
Steuergutschriften und abzugsfdhige temporare Differenzen in dem Umfang erfasst, in dem es
wahrscheinlich ist, dass kunftige zu versteuernde Ergebnisse zur Verfugung stehen werden, fur die
sie genutzt werden kdnnen. Latente Steuern werden an jedem Abschlussstichtag Uberpriuft und in
dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass der hiermit verbundene
Steuervorteil realisiert werden wird.

Latente Steueranspriche und latente Steuerschulden werden saldiert, wenn ein Rechtsanspruch
besteht, tatsachliche Steuererstattungsanspriche mit tatsachlichen Steuerschulden zu verrechnen,
und wenn sich die latenten Steueranspriiche und die latenten Steuerschulden auf Ertragsteuern
beziehen, die von der gleichen Steuerbehdrde auf das gleiche Steuersubjekt oder verschiedene
Steuersubjekte erhoben werden, und die Absicht besteht, einen Ausgleich der Salden auf
Nettobasis herbeizufiuihren.

Da bis zum Ablauf des Geschaftsjahres keine Geschéftsaktivitaten bestanden, die zur kinftigen
Nutzung der steuerlichen Verlustvortrage fuhren, hat die Gesellschaft keine Ilatenten
Steueranspriche aus den Verlustvortragen aktiviert.

2.12 Grundkapital

Das Grundkapital ist zum Nennwert angegeben und umfasst samtliche ausgegebenen
eingetragenen  Aktien. Die unmittelbar der Ausgabe neuer Aktien zurechenbaren
Transaktionskosten werden von der Kapitalriicklage, nach Steuern, sofort abgezogen.
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3. Finanzrisikomanagement
Die Gesellschaft ist Liquiditatsrisiken aus der Verwendung von Finanzinstrumenten ausgesetzt.
Rahmenkonzept fur das Risikomanagement

Der Vorstand tragt die Uibergeordnete Verantwortung fir die Einrichtung und Uberwachung des
Risikomanagements der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft wurde im Geschéaftsjahr
regelmafRig uber die Aufwendungen im Zusammenhang mit der Reaktivierung der Gesellschaft
informiert und die als notwendig erachteten Zustimmungen des Aufsichtsrats wurden eingeholt.

Das Interne Kontroll- und Risikomanagementsystem in Bezug auf die Rechnungslegung ist
einerseits durch die Erfassung der Geschéftsvorfalle im Rahmen der Planuberwachung und
andererseits durch die Geschéaftsvorfalle im Zusammenhang mit der Reaktivierung der Gesellschaft
gepragt. Es ist wegen des geringen Umfangs an Geschéftsaktivitaten durch einen geringen Grad an
Funktionstrennung gekennzeichnet und an die in diesem Zusammenhang Ublicherweise
anfallenden Geschéftsvorfalle angepasst.

Kapitalmanagement

Die Gesellschaft ist bestrebt, eine ausreichende Kapitalbasis aufrechtzuerhalten um das Vertrauen
der Anleger, Glaubiger und der Markte zu wahren und eine nachhaltige Entwicklung des
Unternehmens sicherzustellen. Die Gesellschaft plant in 2014 durch Nutzung eines Teils des
genehmigten Kapitals eine Barkapitalerhbhung durchzufihren. Durch den erwarteten Brutto-
Liquiditatszufluss vor Aufwendungen von EUR 18,8 Mio. sieht der Vorstand vor, das negative
Eigenkapital zu beseitigen und die kinftige Geschéftsentwicklung zu beginnen. Zusatzlich soll
durch weitere geplante Sachkapitalerhbhungen das Eigenkapital gestéarkt werden.

Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko ist das Risiko von finanziellen Verlusten, falls ein Kunde oder eine Vertragspartei
eines Finanzinstruments seinen bzw. ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das
Ausfallrisiko entsteht grundsétzlich aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und den
Sonstigen kurzfristigen Vermogenswerten. Die Buchwerte der finanziellen Vermégenswerte
entsprechen dem maximalen Ausfallrisiko.

Das Ausfallrisiko der Gesellschaft ist hauptsachlich durch die individuellen Merkmale der Kunden
bzw. Kontrahenten gepréagt. Da die Gesellschaft noch nicht operativ tatig ist, war bisher kein
Forderungsmanagement notwendig. Die Forderungen der sonstigen Vermdgenswerte werden
einzeln Uberwacht.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass sich die Marktpreise, zum Beispiel Wechselkurse, Zinssatze
oder Aktienkurse, &ndern und dadurch die Ertrdge der Gesellschaft beeinflusst werden. Da die
Gesellschaft noch nicht aktiv am Markt tatig ist, haben weder die Wechselkurse noch die Zinssatze
einen direkten Einfluss auf das Ergebnis der Gesellschaft. Der Vorstand hat folglich auch kein
Marktrisikomanagement eingerichtet.

Liquiditatsrisiko

Unter dem Liquiditatsrisiko ist das Risiko zu verstehen, dass die Gesellschaft moéglicherweise nicht
in der Lage ist, die in Zusammenhang mit ihren finanziellen Verbindlichkeiten eingegangenen
Verpflichtungen durch Bereitstellung von Zahlungsmitteln oder anderen finanziellen
Vermogenswerten zu erfullen. Die Herangehensweise der Gesellschaft im Hinblick auf das
Liquiditatsmanagement besteht darin, im Rahmen des Mdglichen, sicherzustellen, dass sie stets
Uber ausreichende Liquiditat verfugt, um ihren Verbindlichkeiten bei Falligkeit nachzukommen,
sowohl unter normalen als auch unter Stressbedingungen, ohne unannehmbare Verluste zu
verursachen oder eine Schadigung der Reputation der Gesellschaft zu riskieren.
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Aus der laufenden Geschéaftstatigkeit war 2013 ein Mittelabfluss in Hohe von TEUR 1.924 zu
verzeichnen (2012: Mittelzufluss von TEUR 438). Der Riuckgang der anderen finanziellen
Vermdgenswerte um TEUR 5.368 resultiert nahezu ausschliefllich aus den Auszahlungen an die
Insolvenzglaubiger und korrespondiert mit dem Rickgang der anderen finanziellen
Verbindlichkeiten.

Das vorrangige Ziel des Finanzmanagements ist die Sicherung der fur die Fortfuhrung der
Gesellschaft notwendigen Liquiditdt. Zwei Mitglieder des Aufsichtsrats haben (ber
Darlehensvertrage insgesamt TEUR 1.700 Liquiditat zur Verfigung gestellt, die im Wesentlichen
am 1. April 2015 zurickgezahlt werden mussen. Zusatzlich hat ein Aufsichtsratsmitglied im
September 2014 der Gesellschaft ein weiteres Darlehen von TEUR 360 mit einer Laufzeit bis zum
30. Juni 2015 gewahrt. Weitere Liquiditat wird der Gesellschaft durch erwartete Zahlungseingange
fur offene Forderungen zuflieBen. Schliellich plant die Gesellschaft, im Jahr 2014 eine
Barkapitalerhohung durchfihren, aus der die Gesellschaft einen Liquiditatszufluss von ca.
TEUR 18.800, vor Abzug der Aufwendungen, erwartet. Damit ist der Fortbestand der Gesellschaft
davon abhangig, dass die Gesellschaft zur Fortsetzung der Geschéaftstatigkeit weiterhin liquide
Mittel von Dritten erhélt oder die in der Hauptversammlung beschlossene Barkapitalerhbhung
erfolgreich durchfihrt.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage hat sich im Geschéaftsjahr 2013 geordnet dargestellt, war

jedoch dadurch gekennzeichnet, dass die Gesellschaft nicht operativ tatig war. Die
Zahlungsféhigkeit war durchgangig sichergestelit.
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Finanzinstrumente- beizulegende Zeitwerte und Risikomanagement

in TEUR

Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Andere finanzielle Vermdgenswerte

Sonstige kurzfristige
Vermogenswerte

Zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Andere finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige kurzfristige
Verbindlichkeiten

Buchwert
zum

31.12.2013
31.12.2012

31.12.2013
31.12.2012
31.12.2013
31.12.2012

31.12.2013
31.12.2012
31.12.2013
31.12.2012

31.12.2013
31.12.2012

31.12.2013
31.12.2012
31.12.2013
31.12.2012

31.12.2013
31.12.2012
31.12.2013
31.12.2012
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Sonstige
Kredite und Finanzielle
Forderungen Schulden Gesamt

0] 0 0

0] 0 0

4 0 4

228 0 228
2.981 0] 2.981
8.349 0 8.349
763 0] 763
577 0 577
3.748 0 3.748
9.154 0 9.154
0] 0] 0

0] 0 0

0 1.200 1.200

0] 776 776

0] 4.411 4.411

0] 7.858 7.858

0] 119 119

0] 1.996 1.996

0 5.730 5.730

0] 10.630 10.630




4. Wichtige rechnungslegungsbezogene Schatzungen und Annahmen

Die Erstellung von Jahresabschlissen nach IFRS verlangt von der Gesellschaft die Vornahme
zukunftsgerichteter Annahmen und die Durchfiihrung bestimmter Ermessensentscheidungen und
Schéatzungen, die sich unmittelbar auf die in der Bilanz ausgewiesenen Werte auswirken. Diese
Annahmen, Ermessensentscheidungen und Schéatzungen basieren auf Erfahrungswerten und
anderen Faktoren, die unter den vorherrschenden Umstdnden als angemessen erscheinen.
Wichtige rechnungslegungsbezogene Schatzungen betreffen Rickstellungen und die angemessene
Hbhe von Wertberichtigungen auf Forderungen.

5. Ergebnis aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Da in der laufenden und der vorangegangenen Berichtsperiode keine laufende Geschaftstatigkeit
zu verzeichnen war, wurden keine Umsatzerldse erwirtschaftet.

Die aus dem Uberwachungsprozess des Insolvenzplans (Planiiberwachung) hervorgehenden
Ertrdge und Aufwendungen werden in der Gesamtergebnisrechnung gesondert ausgewiesen, ohne
sie gegeneinander aufzurechnen.

6. Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Ertrage resultieren aus der Erfassung einer Forderung aufgrund der
Weiterbelastung der Kosten der Hauptversammlung 2013 sowie entsprechender Gerichtskosten im
Zusammenhang mit den Beschlussen der Hauptversammlung, die aus der
Quotensicherungsvereinbarung vom 9. Oktober 2009 hervorgingen. Die Nettoforderung und damit
die H6he der Ertrage belaufen sich auf TEUR 604.

Im Geschaftsjahr sind periodenfremde Ertrdge aus der Auflésung von Ruckstellungen von
TEUR 889 (i. Vj. TEUR 53) enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Uberwiegend Ausgaben fur Berater, Kosten
fur die Hauptversammlung und die Zufihrung zur Rickstellung fur Aufsichtsratsvergitungen.

7. Personalaufwand
Der Personalaufwand umfasst lediglich die Vergltung des Vorstandes.
8. Finanzergebnis

Die Finanzertrage sind in erster Linie auf Zinsertrdge zuruckzufuhren, die aus festverzinslichen
Einlagen des Plantiberwachers hervorgingen.

Die Finanzaufwendungen enthalten im Wesentlichen die Zinsaufwendungen fur die
Darlehensvertrage der Aufsichtsrate.

. Ertragsteuern

Die nachstehende Tabelle stellt eine Uberleitung des voraussichtlichen auf den effektiven
Steueraufwand gemal IAS 12.81 dar. Die voraussichtlichen Steuerertrdge werden durch die
Multiplikation eines Gewinns vor Steuern mit dem Steuersatz von 31,925 % (in den Vorjahren:
31,925 %) errechnet, der dem in Deutschland geltenden Steuersatz fur Korperschaftsteuer,
Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer entspricht.
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Tatsachlicher Steueraufwand

in TEUR
2013 2012
Ergebniswirksam erfasste Steuern
Tatsachlicher Steueraufwand (+) /
Steuerertrag (-)
Laufendes Jahr 0 0
Vorjahre (Ertrag) -16 0
-16 (0]
Latenter Steueraufwand (0] (0]
Ertragsteuern -16 (6]
Uberleitung auf effektiven Steuersatz
2013 2012
in % in TEUR in % in TEUR
Ergebnis vor Steuern -530 -743
Steuerertrag unter Anwendung des inlandischen
Steuersatzes der Gesellschaft 32 % -169 32 % -238
Nicht abzugsféahige Aufwendungen -4 % 20 -7 % 54
Verluste aus der laufenden Berichtsperiode, fir
die kein latenter Steueranspruch erfasst wurde -28 % 149 -25 % 184
Steuererstattung fiur Vorjahre 3 % -16 0 % 0]
Steueraufwand (+) / Steuerertrag (-) 3 % -16 0 % 0}
Nicht erfasste latente Steueranspruche
Fur die folgenden Posten wurden keine latenten Steueranspriche erfasst.
in TEUR 2013 2012
Steuerliche Verluste (flr Korperschaftsteuer) 272.107 271.587
Steuerliche Verluste (fur Gewerbesteuer) 250.175 249.655

FUr diese Posten wurden Kkeine latenten Steueranspriche erfasst, da es zur Zeit nicht
wahrscheinlich ist, dass ein kinftiger zu versteuernder Gewinn verfugbar sein wird, gegen den die
WCM AG die Steuervorteile hieraus verwenden kann.

10. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

in TEUR

31.12.2013 31.12.2012
Barmittel und Bankguthaben 4 228
Summe 4 228

Die Zahlungsmittel umfassen das Konto bei der Deutsche Bank AG (Kontonummer 0946442) in
Hbhe von TEUR 4 (2012: TEUR 228), Uber das der Vorstand der WCM AG frei verfugt.
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11. Andere finanzielle Vermdgenswerte

in TEUR

31.12.2013 31.12.2012
Zahlungsmittel, Uber die der Plantiberwacher verfugt 1.521 6.889
Zahlungsmittel, die zur Sicherheit bei einer Bank hinterlegt sind 1.460 1.460
Summe 2.981 8.349

Der Grof3teil der verfugbaren Zahlungsmittel der WCM AG wird vom Plantberwacher verwaltet und
folglich werden diese Zahlungsmittel in den anderen finanziellen Vermégenswerten ausgewiesen.

Der Erfullung der Anspriche der Alt-Aktionare der NB Beteiligungs AG, Frankfurt am Main, diente
ein Guthaben von TEUR 1.460 (i. Vj. TEUR 1.460) bei der UniCredit Bank AG, das von der
CARCEIS Bank GmbH verwaltet wurde. Diesem standen in gleicher H6he andere finanzielle
Verbindlichkeiten als Zahlungsverpflichtung an die Alt-Aktionare gegeniber. Die Anspriiche der Alt-
Aktiondre sind verjahrt und stehen daher der Gesellschaft zu. Die Gesellschaft fuhrte dartber
einen Rechtsstreit mit der UniCredit Bank AG. Vor dem Oberlandesgericht Minchen ist am
25. Februar 2014 ein Vergleich geschlossen worden. Die beklagte Bank zahlt an die WCM AG
TEUR 360 und an den Planiberwacher zur Weiterleitung an die Insolvenzgldubiger TEUR 1.100.
Damit sind auch die Anspriiche des Plantiberwachers auf Auskehrung des gesamten Guthabens an
die Insolvenzglaubiger erledigt. Die UniCredit Bank AG hat am 5. Mérz 2014 die Vergleichssumme
in vollem Umfang gezahlt.

12. Sonstige kurzfristige Vermodgenswerte

in TEUR

31.12.2013 31.12.2012
Forderungen gegen das Finanzamt 30 920
Sonstige Forderungen aus der Weiterbelastung von Aufwendungen 731 7
Abgrenzungen 2 9
Summe 763 106

Die Forderungen gegen das Finanzamt betreffen Umsatzsteuer und Erstattungsbetrdge aus der
Zinsabschlagsteuer.

Bei den sonstigen Forderungen in Hohe von TEUR 731 (2012: TEUR 7) handelt es sich im
Wesentlichen um Forderungen aus der Quotensicherungsvereinbarung vom 9. Oktober 2009.
Aufgrund dieser Vereinbarung ist die HCK Beteiligungs GmbH, Ahrensburg (HCK GmbH)
verpflichtet, der WCM AG die Kosten der Hauptversammlung vom 29. Januar 2013 sowie die
Kosten der Anfechtungsklagen, die sich auf bestimmte Beschlisse der vorgenannten
Hauptversammlung bezogen, zu erstatten. Die Gesellschaft hat die vorgenannten Kosten zunéchst
bezahlt und sie an die HCK GmbH weiterbelastet.
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13. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Verbindlichkeiten und
andere finanzielle Verbindlichkeiten

in TEUR Restlaufzeiten
Summe < 1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Besichert

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2013 1.200 1.200 0 0 0

31.12.2012 776 776 0 0 0

Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2013 119 119 0 0 0

31.12.2012 1.996 1.996 0 0 0

Andere finanzielle Verbindlichkeiten

31.12.2013 4.411 2.628 1.783 0 0
©31.12.2012 ' 7.858 7.858 0 0 0

Summe 5.730 3.947 1.783 (0] 0]
" Vorjahr '~ 10.630  10.630 o ) )

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen setzen sich mit TEUR 270 (i. Vj. TEUR 223)
aus erhaltenen Rechnungen und mit TEUR 930 (i. Vj. TEUR 553) fur die Abgrenzung der noch
ausstehenden Rechnungen zusammen.

Die anderen finanziellen Verbindlichkeiten enthalten mit TEUR 2.628 (i. Vj. TEUR 7.858) die
Verpflichtungen fur die Vergutung des Plantberwachers, die voraussichtlichen Aufwendungen fur
die Vergutung der Mitglieder des Glaubigerausschusses, die Verfahrens- und Gerichtskosten sowie
die kinftigen Aufwendungen fur die Planiberwachung, die Uber die Bankkonten in der Verwaltung
des Plantberwachers stehen.

Die Darlehensverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 1.783 (i. Vj. TEUR 0) enthalten auch die
aufgelaufenen Zinsen in Héhe von TEUR 83.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten neben den Verbindlichkeiten aus der
Quotenvereinbarung auch die Verpflichtungen aus Lohn- und Kirchensteuer. Im Berichtsjahr haben
sich diese durch die Quotenauszahlungen verringert.

14. Sonstige Ruckstellungen

In der folgenden Tabelle sind die wesentlichen Rickstellungen aufgefihrt.

in TEUR

31.12.2013 31.12.2012
Rechts- und Beratungskosten 30 35
Sonstige 108 95
Summe 138 130

Die Ruckstellungen umfassen neben den Kosten fur die Rechts- und Beratungskosten auch Kosten
fur die Erstellung und die Vero6ffentlichung des Jahresabschlusses.
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15. Eigenkapital

Grundkapital

in TEUR
31. Dezember 2012 288.825
1. Januar 2013 288.825
(Vereinfachte) Kapitalherabsetzung -274.384
31. Dezember 2013 14.441

Das gezeichnete und voll eingezahlte Grundkapital der WCM AG betragt EUR 14.441.269
(Vorjahr: EUR 288.825.380) und ist unterteilt in 14.441.269 nennwertlose auf den Inhaber
lautende Stuckaktien, die sich zum grof3ten Teil in Streubesitz befinden. Die Hauptversammlung
beschloss eine vereinfachte Kapitalherabsetzung, die am 28. August 2013 in das Handelsregister
eingetragen wurde.

Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 29. Januar 2013 beschloss ein genehmigtes Kapital
in H6he von TEUR 144.000. Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 1. August 2013.

Kapitalricklage

Wahrend der Berichtsperiode entwickelte sich die Kapitalriicklage wie folgt:

in TEUR
31. Dezember 2012 221.683
1. Januar 2013 221.683
Entnahme aus der Kapitalriuicklage -220.239
31. Dezember 2013 1.444

16. Verlust je Aktie

Unverwassertes/verwaéassertes Ergebnis je Aktie

Die Berechnung des unverwasserten Verlusts je Aktie zum 31. Dezember 2013 basierte auf dem
den Stammaktionaren zurechenbaren Verlust in H6he von TEUR 514 (2012: TEUR 743) und einer
gewichteten durchschnittlichen Anzahl von Stammaktien in H6he von 14.441.000

(2012: 14.441.000 geméal IFRS 32.64), berechnet wie folgt:

Den Stammaktien zurechenbarer Gewinn

in TEUR

31.12.2013 31.12.2012
Periodenergebnis -514 -743
Den Stammaktiondren zurechenbares Periodenergebnis -514 -743
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Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien

(in Tsd. Aktien)

2013 2012
Zum 1. Januar ausgegebene Stammaktien 288.825 288.825
Kapitalherabsetzung 274.384 0
Anzahl der Stammaktien zum 31. Dezember 14.441 288.825
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum 31. Dezember
(unverwassert) 14.441 14.441
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum 31. Dezember
(verwaéssert) 14.441 14.441

17. Eventualforderungen und Eventualverbindlichkeiten

Die Gesellschaft hatte keine Eventualverbindlichkeiten aufgrund von Burgschaften,
Gewaéhrleistungen oder der Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten.

Die Gesellschaft hatte gegenuber der UniCredit Bank AG zur Absicherung eines Avalkredits dieser
Bank eine Barsicherheit in H6he von TEUR 1.500 zur Verfugung gestellt. Die Anspriche, auf die
sich das Aval bezog, sind nach Auffassung der Gesellschaft verjahrt. Durch den am
26. Februar 2014 vor dem Oberlandesgericht Munchen mit der vorgenannten Bank
abgeschlossenen Vergleich ist dies bestatigt worden.

18. Nahestehende Personen und Unternehmen

Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Anteile an assoziierten Unternehmen umfassen folgende Unternehmen:

in TEUR
Kapital-
anteil Buchwert Buchwert
in % 31.12.2013 31.12.2012
WCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH i. Ins. 100,00 0 0
WCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH & Co.
KG i. Ins. 100,00 0 0
Futura Immobilien Verwaltungs-GmbH 100,00 0 0
Futura Immobilien GmbH & Co. KG 100,00 0 0
0 0]

Die Gesellschaft ist alleinige Gesellschafterin der WCM Beteiligungs- und Verwaltungs
GmbH i. Ins., Frankfurt am Main, sowie alleinige Kommanditistin der WCM Beteiligungs- und
Verwaltungs GmbH & Co. KG i. Ins., Frankfurt am Main. Die Gesellschaft ist auerdem alleinige
Gesellschafterin der Futura Immobilien Verwaltungs-GmbH und alleinige Kommanditistin der
Futura Immobilien GmbH & Co. KG — beide mit Sitz in Frankfurt am Main.

Die Gesellschaft ist damit gleichzeitig auch die unmittelbare Obergesellschaft und oberste Mutter
aller Gesellschaften. Da sich alle Gesellschaften im Insolvenzverfahren befinden und der
Insolvenzverwalter Uber das Vermdgen der Gesellschaften verfugt, wurde seit dem Beginn des
Insolvenzverfahrens kein Konzernabschluss erstellt.

Die beiden zuletzt genannten Unternehmen stellten im Dezember 2013 einen Antrag auf Erdffnung

eines Insolvenzverfahrens. In 2014 wurde das Insolvenzverfahren auch fir diese Gesellschaften
eroffnet.
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Geschaftsvorfalle mit nahestehende Personen und Unternehmen

Aufgrund der Insolvenzverfahren der Unternehmen der WCM AG finden innerhalb der Gruppe keine
Geschéftsvorfalle mehr statt.

Forderungen gegen nahestehende Personen und

Unternehmen
(in TEUR)

31.12.2013 31.12.2012
WCM GmbH i. Ins. 0 471
Summe 0 471

Eine sonstige Forderung an ein nahestehendes Unternehmen wurde im Berichtsjahr auf einen
Betrag von TEUR O (2012: TEUR 471) abgeschrieben, da der Erhalt kinftiger Cashflows nicht
wahrscheinlich ist. Dies ist auf das Insolvenzverfahren des Unternehmens zuriuckzufuhren.

Verbindlichkeiten gegenuber nahestehenden Personen und

Unternehmen
(in TEUR)

31.12.2013 31.12.2012
Mitglieder des Aufsichtsrats 1.783 0
Summe 1.783 0]

Die Gesellschaft hat mit dem Aufsichtsratsmitglied Christoph Kroschke zwei Darlehensvertrage
Uber insgesamt TEUR 120 abgeschlossen. Ferner hat die Gesellschaft mit Karl Ehlerding vier
Darlehensvertrage Uber insgesamt TEUR 1.580 abgeschlossen. Die Parteien vereinbarten eine
Laufzeit der Darlehensvertrage bis zum 1 April 2015. Der Zinssatz betragt 9,5 %, die
Zinszahlungen sind endféllig und die Darlehen sind unbesichert. Zum Bilanzstichtag sind
Zinsabgrenzungen von TEUR 83 enthalten.

19. Vergutung des Aufsichtsrats und des Vorstands
Vergutung des Vorstands

Der Vorstand, Dr. Manfred Schumann, erhielt in der Berichtsperiode eine Barvergitung in Hohe
von TEUR 229 (2012: TEUR 116). Das Gehalt umfasst neben einem Anteil einer ab dem
1. Februar 2013 geltenden monatlichen Festvergitung in Hohe von TEUR 15 (2012: TEUR 5) einen
Bonus in H6he von TEUR 50 fur die Durchfiuhrung der Hauptversammlung am 29. Januar 2013.
AulRRerdem erhielt Herr Dr. Schumann eine Urlaubsabgeltung in Hohe von TEUR 10, die in der
vorgenannten Barvergutung enthalten ist. Ferner erhielt Herr Dr. Schumann Ersatz fur Auslagen in
Héhe von TEUR 1. In seiner Sitzung vom 24. Oktober 2013 raumte der Aufsichtsrat Herrn
Dr. Schumann einen Ermessensbonus von TEUR 500 ein, falls das EBIT der WCM AG in einem der
folgenden Geschaftsjahre mindestens TEUR 6.000 betragt.

Ehemalige Vorstandsmitglieder sowie deren uberlebende Familienangehérige erhielten weder eine
Verglutung noch eine Erstattung ihrer Auslagen. Den Vorstandsmitgliedern wurden auch keine
Darlehen, Burgschaften oder Gewahrleistungen gewahrt.

Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder

Die Verglutung fir die Tatigkeit des Aufsichtsrats (einschliellich Ausschissen) belief sich im
Geschéaftsjahr auf TEUR 168 (2012: TEUR 180). Die offenen Aufsichtsratsvergttungen beliefen sich
zum Jahresende auf TEUR 490. Ferner wurden den Mitgliedern des Aufsichtsrats Reisekosten in
Hohe von TEUR 6 (2012: TEUR 2) erstattet. Weitere Aufsichtsratsvergutungen, einschlief3lich
Vorschussen, Krediten, Burgschaften oder Gewéhrleistungen, wurden in der Berichtsperiode nicht
gewahrt.

F-28



20. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

In dem Rechtsstreit gegen die UniCredit Bank AG wurde am 25. Februar 2014 vor dem
Oberlandesgericht Munchen ein Vergleich geschlossen. Danach zahlt die Bank an den
Planuberwacher zur Auszahlung an die Insolvenzglaubiger TEUR 1.100 und an die Gesellschaft
TEUR 360. Damit sind zugleich die Anspriiche des Plantberwachers gegen die Gesellschaft auf
Auskehrung des gesamten Guthabens zugunsten der Insolvenzglaubiger erledigt.

In dem Rechtsstreit des Aktiondrs Menzel gegen die Gesellschaft fand am 18. Februar 2014 die
erste mundliche Verhandlung statt. Herr Menzel war nicht anwaltlich vertreten. Die Klage wurde
durch Versaumnisurteil abgewiesen.

Unter dem 29.Juli 2010 hatte das Amtsgericht Frankfurt am Main die Kosten des
Insolvenzverfahrens aus einer Insolvenzmasse von TEUR 71.700 berechnet und Gerichtskosten in
H6he von TEUR 652 angefordert, die der Insolvenzverwalter in voller Hohe gezahlt hat. Dagegen
hat die WCM AG unter dem 3. Juni 2013 Erinnerung eingelegt, weil gemall § 39 Abs. 2 GKG
hdchstens ein Streitwert von TEUR 30.000 zugrunde gelegt werden dirfe. Durch Beschluss vom
2. September 2013 hat das Amtsgericht Frankfurt am Main die Erinnerung zurtickgewiesen.
Dagegen hat die WCM AG Beschwerde eingelegt. Durch Beschluss vom 21. Februar 2014 hat das
Landgericht Frankfurt am Main der Beschwerde entsprochen und das Amtsgericht angewiesen, die
Rechnung wunter Annahme eines Streitwerts von TEUR 30.000 neu auszustellen. Das
Oberlandesgericht Frankfurt am Main hat durch den Beschluss vom 15. April 2014 die gegen den
vorgenannten Beschluss erhobene Beschwerde der Staatskasse rechtskraftig zuriickgewiesen. Der
Erstattungsbetrag belduft sich auf TEUR 375. Nach den Absprachen mit dem PlanUberwacher steht
dann der vorgenannte Betrag dem Planuberwacher zur Weiterleitung an die Insolvenzglaubiger zu.
Fur die Ertragslage der Gesellschaft ergeben sich keine Auswirkungen.

Mit dem Vergleich vom 4. September 2014 wurde der Forderungsbetrag der HCK auf pauschal
TEUR 240 herabgesetzt. Der Zahlungseingang erfolgte am 3. September 2014 auf dem Bankkonto
der Gesellschaft.

Die  Aufsichtsratsmitglieder  haben im  September 2014 auf einen Anteil der
Aufsichtsratsvergutungen und zwar in Héhe von TEUR 262 verzichtet, die in 2014 als Ertrag erfasst
wurden. Zur Sicherstellung der kurzfristigen Liquiditatslage hat ferner ein Aufsichtsratsmitglied am
24. September 2014 und am 10. Oktober 2014 weitere Darlehen von TEUR 360 und TEUR 1.000
mit einer Laufzeit bis zum 30. Juni 2015 gewahrt.

Mit dem Planiberwacher wurde eine weitgehende Einigung Uber alle offenen Fragen erzielt. Die
Planuberwachung soll nach Abwicklung der letzten Zahlungen an die Glaubiger und anderer
Formalien im Laufe des Jahres 2014 beendet werden. Die Einigung soll schriftlich niedergelegt
werden. Dies ist bisher noch nicht erfolgt.

Frankfurt am Main, den 28. Oktober 2014

Dr. Manfred Schumann Stavros Efremidis
Vorstand Vorstand
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS
An die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der
Buchfuhrung der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, (bis
12. Méarz 2013: WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft i.L.), fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstellung des
Jahresabschlusses nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priufung so zu planen und durchzufiuihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften vermittelten Bildes der Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler
bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung und Jahresabschluss
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie
die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Anhang hin. Dort ist
in Abschnitt "Liquiditatsrisiko” ausgefuihrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft davon abhangt,
dass die Gesellschaft zur Fortsetzung der Geschaftstatigkeit weitere liquide Mittel von Dritten
erhalt oder die in der Hauptversammlung beschlossene Barkapitalerh6hung erfolgreich durchfiuihrt.

Frankfurt am Main, den 31. Oktober 2014

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Pursun Sieg
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

F-30



GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS (HGB) DER WCM AG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2013
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR 2013

F-32



KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR 2013
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG FUR 2013
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS FUR 2013

WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft
(bis 12. Marz 2013: WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft i.L)
Frankfurt am Main

Anhang fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013
A. Allgemeine Angaben

Die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft (im folgenden kurz "Gesellschaft"
oder "WCM AG" genannt) hat ihren Sitz in Frankfurt am Main; sie ist unter HR B 55695 im
Handelsregister des dortigen Amtsgerichts eingetragen. Gegenstand der Gesellschaft ist der
Erwerb und die Verwaltung von in- und auslandischen Beteiligungen und Finanzanlagen im eigenen
Namen und fur eigene Rechnung.

Uber das Vermogen der Gesellschaft wurde im Jahre 2006 das Insolvenzverfahren eroffnet. Im
Jahre 2010 wurde das Insolvenzverfahren gema&R 8§ 258 Abs. 1 InsO (Insolvenzplanverfahren)
aufgehoben; die Planiberwachung wurde angeordnet. Die Hauptversammlung der Gesellschaft
vom 29. Januar 2013 hat die Fortsetzung der Gesellschaft gemall 8 274 AktG beschlossen. Der
Beschluss wurde am 12. Marz 2013 in das Handelsregister eingetragen.

Die Gesellschaft gilt als groRe Kapitalgesellschaft, da ihre Aktien im "General Standard" der
Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt werden (8 267 Abs. 3 Satz 2 HGB). Der Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2013 ist unter Zugrundlegung der Rechnungslegungsvorschriften des
Handelsgesetzbuchs unter Bericksichtigung der Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt
worden.

Die Gliederung der Gewinn- und der Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.
B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aufgrund der Aufhebung des Insolvenzverfahrens und der beschlossenen FortfUhrung der
Gesellschaft sind die Vermdégensgegenstande und Schuldposten im vorliegenden Jahresabschluss
zu Fortfihrungswerten bilanziert.

Im Einzelnen wurden die folgenden Grundsatze beachtet:

Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten abzlglich in Vorjahren vorgenommener
auBerplanmafiger Abschreibungen bilanziert.

Die Forderungen und Sonstigen Vermoégensgegenstande sind zum Nennwert abziglich
erforderlicher Wertberichtigungen ausgewiesen.

Die flussigen Mittel sind zum Nennwert bewertet worden.

Rechnungsabgrenzungsposten fir bestimmte kinftige Zeitraume sind mit dem Nennwert
ausgewiesen.

Die WCM AG verfugt per 31. Dezember 2012 Uber steuerliche Verlustvortrage in Hdhe von
TEUR 271.587 bezuglich Kérperschaftsteuer und TEUR 249.655 beziglich Gewerbesteuer. Da bis
zum Abschluss des Geschaftsjahres noch keine Aktivitdten mit nachhaltigen Ertragen realisiert
wurden, hat die Gesellschaft auf den Ansatz einer aktiven Latenten Steuer gemal § 274 Abs. 1
Satz 4 HGB verzichtet.

Das gezeichnete Kapital ist zum Nennwert angesetzt.
Die Ruckstellungen wurden in der Hohe bewertet, die nach vernunftiger kaufmé&nnischer
Beurteilung erforderlich ist, um samtliche erkennbare Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten

abzudecken. Die Rickstellungen wurden mit ihrem notwendigen Erflllungsbetrag angesetzt.
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Die Verbindlichkeiten wurden mit

Insolvenzplan bestimmten Regelungen angesetzt.

I. Erlauterungen zur Bilanz

Finanzanlagen

ihrem Erfullungsbetrag unter Berucksichtigung der im

Die Entwicklung des Finanzanlagevermdgens ist als Anlage 1 diesem Anhang beigefuigt. Die Anteile

an verbundenen Unternehmen umfassen folgende Beteiligungen:

Kapitalanteil Buchwert Buchwert
31.12.2013 31.12.2012
in % TEUR TEUR

WCM GmbH i. Ins. 100,00 0 0
WCM KG i. Ins. 100,00 0 0
Futura Immobilien
Verwaltungs-GmbH 100,00 0 0
Futura Immobilien GmbH & Co.
KG 100,00 0 0

(0] 0]

Die Gesellschaft ist alleinige Gesellschafterin der WCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH
i. Ins., Frankfurt am Main sowie alleinige Kommanditistin der WCM Beteiligungs- und Verwaltungs
GmbH & Co. KG i. Ins., Frankfurt am Main. Die Gesellschaft ist weiter alleinige Gesellschafterin der
Futura Immobilien Verwaltungs-GmbH und alleinige Kommanditistin der Futura Immobilien
GmbH & Co. KG — beide in Frankfurt am Main. Die beiden zuletzt genannten Gesellschaften haben
im Dezember 2013 jeweils Antrag auf Insolvenzerdffnung gestellt. Dariber hat das zustandige
Amtsgericht noch nicht entschieden. Die vollstandige Aufstellung des Anteilsbesitzes gemafl § 285
Nr. 11 HGB findet sich in der Anlage 2 zum Anhang.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR
WCM GmbH i. Ins. 0 471
(0] 471

Da nicht feststeht, wann das Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der WCM GmbH i. Ins.
beendet wird, und es im Ubrigen unsicher ist, ob die WCM AG Zahlungen erhalten wird, ist die
Forderung in vollem Umfang wertberichtigt worden.

Sonstige Vermdgensgegenstande

31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR
Forderungen gegen das Finanzamt 30 90
Sonstige Forderungen 731 7
761 97

Die ausgewiesene Forderung gegen das Finanzamt ist die Summe aus Umsatzsteuer- und
Kérperschaftsteuerguthaben.

Bei den Sonstigen Forderungen handelt es sich im wesentlichen um Forderungen (TEUR 718) aus
der Quotensicherungsvereinbarung vom 9. Oktober 2009 gegen die HCK GmbH. Aufgrund der
vorgenannten Vereinbarung ist die HCK GmbH verpflichtet, der WCM AG die Kosten der
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Hauptversammlung vom 29. Januar 2013 zu erstatten sowie die Kosten der Anfechtungsklagen,
die sich auf bestimmte Beschlisse der vorgenannten Hauptversammlung bezogen. Die Gesellschaft
hat die vorgenannten Kosten zunachst bezahlt und sie dann der HCK GmbH berechnet.

Wertpapiere des Umlaufvermogens

Die Wertpapiere des Umlaufvermodgens in Hohe von TEUR O betreffen sonstige Wertpapiere
(EUR 1,00, Beteiligung an der Isenbeck Deutsche Immobilien Aktiengesellschaft, Dusseldorf).
Diese Beteiligung wurde im Rahmen der Quotensicherungsvereinbarung vom 9. Oktober 2009
nicht veraufBert.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Die in der Bilanz ausgewiesenen fllissigen Mittel werden vom Plantberwacher zur Befriedigung der
Glaubiger benétigt und stehen daher der Gesellschaft fir eigene Zwecke nicht zur Verfigung.
Lediglich das Guthaben auf dem Bankkonto der Gesellschaft bei der Deutschen Bank AG (Konto-
Nr. 0946442) in Hohe von TEUR 4 steht der Gesellschaft fur eigene Zwecke zur Verfugung.

Der Erfullung der Anspriche der Alt-Aktiondre der NB Beteiligungs AG, Frankfurt am Main, diente
ein Guthaben von TEUR 1.460 (i. Vj. TEUR 1.460) bei der UniCredit Bank AG, das von der
CARCEIS Bank GmbH verwaltet wird. Diesem standen in gleicher H6he sonstige Verbindlichkeiten
als Zahlungsverpflichtung an die Alt-Aktion&re gegeniuber. Die Anspriche der Alt-Aktionare sind
verjahrt. Daher steht das Guthaben der Gesellschaft zu. Die Gesellschaft fuhrte dartber einen
Rechtsstreit mit der UniCredit Bank AG. Vor dem Oberlandesgericht Minchen ist am 25. Februar
2014 ein Vergleich geschlossen worden. Die beklagte Bank zahlt an die WCM AG TEUR 360 und an
den Plantuberwacher zur Weiterleitung an die Insolvenzgldubiger TEUR 1.100. Damit sind auch die
Anspriche des Planiberwachers auf Auskehrung des gesamten Guthabens an die
Insolvenzglaubiger erledigt. Die UniCredit Bank AG hat am 5. Marz 2014 die Vergleichssumme in
vollem Umfang gezahlt. Die Gesellschaft hat aus der entsprechenden Auflésung der Ruckstellung
fur den Planuberwacher einen Ertrag in Hohe von TEUR 360 erzielt.

Grundkapital

Das gezeichnete und voll eingezahlte Grundkapital der WCM AG betragt EUR 14.441.269 (Vorjahr:
EUR 288.825.380) und ist eingeteilt in 14.441.269 nennwertlose auf den Inhaber lautende
Stuckaktien, die sich zum grofiten Teil in Streubesitz befinden. Die Hauptversammlung der
Gesellschaft hat am 29. Januar 2013 eine entsprechende Kapitalherabsetzung beschlossen, die am
28. August 2013 in das Handelsregister eingetragen wurde.

Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 29. Januar 2013 hat ein genehmigtes Kapital von
TEUR 144.000 beschlossen. Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 1. August 2013.

Bilanzverlust

Der Bilanzverlust hat sich wie folgt entwickelt:

TEUR
Verlustvortrag zum 31. Dezember 2012 512.115
Jahresfehlbetrag 513
Entnahmen aus der Kapitalrticklage 220.239
Ertrag aus der Kapitalherabsetzung 274.384
Bilanzverlust zum 31. Dezember 2013 18.005
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Sonstige Ruckstellungen

Nachfolgend werden wesentliche Ruckstellungen benannt:

31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR
Kosten des Insolvenzverfahrens 1.528 5.378
Anspriche der Insolvenzverwalters 1.100 2.480
Aufsichtsratsbeziige 490 342
Jahresabschlusserstellung und Hauptversammlung 155 223
Ausstehende Rechnungen 287 0
Sonstige 135 119
3.695 8.542

Die Ruckstellung fir die Kosten des Insolvenzverfahrens umfasst neben den Kosten des
Insolvenzverwalters auch die voraussichtlichen Aufwendungen fur die Vergitung der Mitglieder des
Glaubigerausschusses, die Verfahrens- und Gerichtskosten sowie die kunftigen Aufwendungen fur
die Planuberwachung.

Verbindlichkeiten

Restlaufzeiten
Gesamt unter 1 Jahr |1 bis 5 Jahre|Uber 5 Jahre| Besichert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

\Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 271 271 0 0 0
(Vorjahr) 223 223 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 1.902 119 1.783 0 0
(Vorjahr) 1.996 1.996 0 0 0
davon aus Steuern 116 116 0 0 0
(Vorjahr) 307 307 0 0 0

2.173 390 1.783] (0] (0]
(Vorjahr) 2.219 2.219 0 0 (0]

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 1.902 (i. Vj. TEUR 1.996) bestehen in Hohe
von TEUR 1.783 aus Darlehensverbindlichkeiten einschlieRlich der aufgelaufenen Zinsen, wéahrend
der Rest im wesentlichen auf Steuerverbindlichkeiten entfallt. Die sonstigen Verbindlichkeiten
haben sich im Geschaftsjahr durch die Quotenauszahlungen verringert.

Il. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Erfassung der Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Plantiiberwachung erfolgt
unsaldiert in den entsprechenden Posten der Gewinn- und Verlustrechnung.

Das Finanzergebnis ist im Geschaftsjahr durch Zinsertrage gepragt, die aus Festgeldern stammen.

Aus der Quotensicherungsvereinbarung vom 9. Oktober 2009 resultieren Forderungen fiur die
Kostentbernahme der Hauptversammlung 2013 gegeniiber der HCK GmbH in H6he von TEUR 604.
Dadurch wurde einen Ertrag in dieser Hohe realisiert.

Im Geschaftsjahr sind periodenfremde Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen in H6he von
TEUR 889 (i. Vj. TEUR 53) erzielt worden.

Die Sonstige betrieblichen Aufwendungen enthalten Uberwiegend Kosten fur Berater, Kosten fur
die Hauptversammlung und Zufuhrung der Aufsichtsratsvergitung.
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I111. Sonstige Angaben
Haftungsverhaltnisse

Die Gesellschaft hatte zum Bilanzstichtag keine Haftungsverhaltnisse aus Burgschaften,
Gewahrleistungsvertragen sowie aus der Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten.

Die Gesellschaft hatte gegenuber der UniCredit Bank AG zur Absicherung eines Avalkredits dieser
Bank eine Barsicherheit in H6he von TEUR 1.500 ausgereicht. Die Anspruche, auf die sich das Aval
bezog, sind nach Auffassung der Gesellschaft verjahrt. Durch den am 25. Februar 2014 vor dem
Oberlandesgericht Minchen mit der vorgenannten Bank abgeschlossenen Vergleich ist dies
bestatigt worden.

Vergutung des Vorstands

Fur die Berichtsperiode erhielt der Vorstand Dr. Manfred Schumann ein Gehalt in H6he von
TEUR 229 (i. Vj. TEUR 116). Darin ist neben der ab 1. Februar 2013 geltenden monatlichen
Festvergltung von TEUR 15 (i. Vj. TEUR 5) ein Bonus fur die Durchfiihrung der Hauptversammlung
vom 29. Januar 2013 in Hoéhe von TEUR 50 enthalten. AuRerdem hat Herr Dr. Schumann eine
Urlaubsabgeltung in Hohe von TEUR 10 erhalten, die in dem vorgenannten Betrag enthalten ist.
Ferner erhielt Herr Dr. Schumann Ersatz von Auslagen in H6he von TEUR 1. Der Aufsichtsrat hat
Herrn Dr. Schumann in der Sitzung vom 24. Oktober 2012 einen Ermessensbonus von TEUR 500
eingerdumt, falls das Ebit der WCM AG in einem der folgenden Geschéftsjahre mindestens
TEUR 6.000 betragt. Eine Pensionszusage hat Dr. Schumann nicht erhalten. Ihm steht auch kein
Dienstwagen zu.

Ehemalige Vorstandsmitglieder sowie ihre Hinterbliebenen erhielten weder eine Verglutung noch
Aufwendungsersatz. Kredite, Bilrgschaften oder Gewahrleistungen wurden dem Vorstand ebenfalls
nicht gewahrt.

Die Mandate des Vorstands sind unter "Weitere Informationen™ genannt.
Vergutung des Aufsichtsrats

Fur die Tatigkeit der Aufsichtsrate (einschliellich der Ausschisse) wurden im Geschéaftsjahr
Aufwendungen von TEUR 168 (i. Vj. TEUR 180) erfasst. Eine Auszahlung ist bisher nicht erfolgt.
AuRerdem wurden an Aufsichtsratsmitglieder Reisekosten in Hohe von TEUR 6 (i. Vj. TEUR 2)
erstattet. Weitere Aufsichtsratsvergiutungen einschlie3lich Vorschusse, Kredite, Burgschaften oder
Gewdhrleistungen wurden im Berichtszeitraum nicht gewahrt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und ihre Mandate sind unter "Weitere Informationen" genannt.
Mitteilungen nach WpHG

Die Gesellschaft hat seit 1. Januar 2009 die folgenden Mitteilungen nach 88 21, 22 WpHG
erhalten:

Herr Karl Philipp Ehlerding, Deutschland, hat uns geméaR § 21 Abs. 1 WpHG am 15. Oktober 2009
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG, Frankfurt
am Main, Deutschland, ISIN: DEO007801003, WKN: 780100 am 8. Oktober 2009 die Schwelle von
3% und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 8,54 % (das entspricht
24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 7,94 % der Stimmrechte (das entspricht 22.936.922
Stimmrechten) sind Herrn Ehlerding gema&R § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von folgenden
Aktionédren, deren Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG jeweils 3 %
oder mehr betragt, werden ihm dabei Stimmrechte zugerechnet: John Frederik Ehlerding.

Herr Hans-Werner Maas, Deutschland, hat uns geméaR § 21 Abs. 1 WpHG am 15. Oktober 2009
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG, Frankfurt
am Main, Deutschland, ISIN: DEO007801003, WKN: 780100 am 8. Oktober 2009 die Schwelle von
3% und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 8,54 % (das entspricht
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24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 7,62 % der Stimmrechte (das entspricht 21.999.286
Stimmrechten) sind Herrn Maas gemafR § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von folgenden
Aktionéren, deren Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG jeweils 3 %
oder mehr betragt, werden ihm dabei Stimmrechte zugerechnet: John Frederik Ehlerding.

Herr Christoph Kroschke, Deutschland, hat uns gemaR § 21 Abs. 1 WpHG am 15. Oktober 2009
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG, Frankfurt
am Main, Deutschland, ISIN: DEO007801003, WKN: 780100 am 8. August 2009 die Schwelle von
3% und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 8,54 % (das entspricht
24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 5,72 % der Stimmrechte (das entspricht 16.513.522
Stimmrechten) sind Herrn Kroschke gemal 8§ 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von folgenden
Aktionédren, deren Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG jeweils 3 %
oder mehr betrégt, werden ihm dabei Stimmrechte zugerechnet: John Frederik Ehlerding.

Herr John Frederik Ehlerding, Deutschland, hat uns gemaR 821 Abs.1 WpHG am
15. Oktober 2009 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und
Grundbesitz-AG, Frankfurt am Main, Deutschland, ISIN: DE0007801003, WKN: 780100 am
8. Oktober 2009 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag
8,54 % (das entspricht 24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 4,79 % der Stimmrechte (das
entspricht 13.826.836 Stimmrechten) sind Herrn Ehlerding gemalR 8§ 22 Abs.2 WpHG
zuzurechnen.

Frau Sibylle Durkop, Deutschland, hat uns gemaR 8§ 21 Abs. 1 WpHG am 15. Oktober 2009
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG,
Deutschland, ISIN: DEO0O07801003, WKN: 780100 am 8. Oktober 2009 die Schwelle von 3 % und
5 % der Stimmrechte uUberschritten hat und an diesem Tag 8,54 % (das entspricht 24.655.522
Stimmrechten) betragen hat. 8,08 % der Stimmrechte (das entspricht 23.345.522 Stimmrechten)
sind Frau Durkop geméR 8 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von folgenden Aktionaren, deren
Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG jeweils 3 % oder mehr betragt,
werden ihr dabei Stimmrechte zugerechnet: John Frederik Ehlerding.

Die TUNGSTEN Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Deutschland, hat uns gemaR 8§ 21 Abs. 1
WpHG am 20. April 2010 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft am 14. April
2010 die Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte uberschritten hat und an diesem Tag
8,16 % (das entspricht 23.555.522 Stimmrechten) betragen hat. Davon sind der TUNGSTEN
Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Deutschland, 7,67 % der Stimmrechte (das entspricht
22.149.272 Stimmrechten) gemal 8 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von folgenden Aktionéren,
deren Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft jeweils 3 % oder mehr betragt, werden ihr dabei
Stimmrechte zugerechnet: Christoph Kroschke.

Die Hans W. Maas Beteiligungsgesellschaft mbH, Deutschland, hat der Gesellschaft gemal § 21
Abs. 1 WpHG am 20. April 2010 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft die
Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 8,16 % (das
entspricht 23.555.522 Stimmrechten) betragen hat. Davon sind der Hans W. Maas
Beteiligungsgesellschaft mbH, Deutschland, 7,67 % der Stimmrechte (das entspricht 22.149.272
Stimmrechten) gemall § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. 0,49 % der Stimmrechte (das entspricht
1.406.250 Stimmrechten) sind der Hans W. Maas Beteiligungsgesellschaft mbH, Deutschland,
gemal § 22 Abs. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Von folgenden Aktionaren, deren Stimmrechtsanteil
an der Gesellschaft jeweils 3 % oder mehr betragt, werden ihr dabei Stimmrechte zugerechnet:
Christoph Kroschke.

Herr Pierre Baumgartner, Schweiz, hat der Gesellschaft gemaR 8§ 21 Abs. 1 S. 1 WpHG am 28. Mai
2013 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM am 28. August 2012 die Schwelle von
3 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 3,12 % (das entspricht 9.000.203
Stimmrechten) betragen hat.

Die Commerzbank AG, Deutschland, hat der Gesellschaft gemaR § 21 Abs. 1 S. 1 WpHG am
10. September 2013 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der WCM AG am 29. Januar 2013
die Schwelle von 3 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 3,06 % (das
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entspricht 8.834.568 Stimmrechten) betragen hat. Davon wurden ihr gemall § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 6
WpHG 0,0001 % der Stimmrechte zugerechnet (dies entspricht 347 Stimmrechten).

Die Commerzbank AG, Deutschland, hat der Gesellschaft gemaR § 21 Abs. 1 S. 1 WpHG am
2. Oktober 2013 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der WCM AG am 26. September 2013
die Schwelle von 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 2,95 % (das
entspricht 425.517 Stimmrechten) betragen hat. Davon wurden ihr gemaR § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 6
WpHG 0,0001 % der Stimmrechte zugerechnet (dies entspricht 17 Stimmrechten).

Honorar Abschlussprufer

Der Gesamtaufwand fir Prifungsleistungen der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Niederlassung Frankfurt am Main, fur das Geschéaftsjahr belauft sich insgesamt auf TEUR 29 (i. Vj.
TEUR 29) und sonstige Prufungsleistung TEUR 10 (i. Vj. TEUR 0). Steuerberatungsleistungen (i. Vj.
TEUR 0) und sonstige Leistungen (i. Vj. TEUR 0) wurden im Geschéftsjahr nicht erbracht.

Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 AKktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung des Vorstands und Aufsichtsrats zum
Deutschen Corporate Governance Kodex ist Uber die Internetseite der Gesellschaft (www.wcm.de)
verfugbar.

Die WCM AG entsprach im Geschaftsjahr 2013 nicht in allen Punkten den Verhaltensempfehlungen
("Soll"-Regelungen) der von der Deutschen Bundesregierung eingesetzten Kodex-Kommission zur
Unternehmensleitung und -Uberwachung in der Fassung vom 13. Mai 2013. Dies beruht im
wesentlichen darauf, dass die Gesellschaft noch kein operatives Geschaft durchfihrt. AuRer dem
einzigen Mitglied des Vorstands sind keine Mitarbeiter vorhanden. Daher konnten die
Empfehlungen zu Nr. 4 des Kodex nicht Gbernommen werden. Der Aufsichtsrat hat keine
weiblichen Mitglieder. Es besteht auch keine Altersbegrenzung. Die WCM AG plant im Jahre 2014
verschiedene KapitalmaRnahmen durchfuhren und neue Aktionare erhalten. Es soll ihnen
vorbehalten bleiben, den Aufsichtsrat teilweise neu zu besetzen und dann den Empfehlungen von
Nr. 5 des Kodex zu folgen. Aus technischen Grinden konnten die Empfehlungen von Nr. 6.4 des
Kodex (Finanzkalender) noch nicht umgesetzt werden. Im Jahre 2014 wird dies geschehen.

Arbeitnehmer
Bei der Gesellschaft waren im Geschéaftsjahr keine Arbeitnehmer (Vj. keine) beschaftigt.
C. Weitere Informationen

1. Der Vorstand und seine Mandate

Name, Wohnort, Funktion Beruf Weitere Mandate
Dr. Manfred Schumann, Rechtsanwalt e Geschaftsfuhrer FEB
Frankfurt am Main Verwaltungsgesellschaft

mbH, Frankfurt am Main
Vorstand

2. Der Aufsichtsrat und seine Mandate

Name, Wohnort, Funktion Beruf Weitere Mandate
Rainer Laufs, Selbstandiger Aufsichtsratsmandate:
Kronberg Unternehmensberater

e Petrotec AG, Ddusseldorf
(Vorsitzender) (Vorsitzender)
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Name, Wohnort, Funktion

Beruf

Weitere Mandate

e Lanxess AG, Leverkusen

e Lanxess Deutschland
GmbH, Leverkusen

e Bilfinger Industrial
Services GmbH, Miinchen

Industrial
GmbH,

e Bilfinger
Technologies
Frankfurt am Main

e Asklepios Kliniken GmbH,
Hamburg

e Asklepios Kliniken
Verwaltungsgesellschaft
mbH, Konigstein/Taunus

Thomas Hechtfischer
Bochum

Rechtsanwalt

Geschéaftsfuhrer der
Deutschen Schutz-Vereinigung
fur Wertpapierbesitz e.V.,
Dusseldorf

Aufsichtsratsmandate:

e SPOBAG AG, Dusseldorf

Karl Ehlerding,
Hamburg

Geschéaftsfuhrer der
Kommanditgesellschaft Erste
"Hohe Bricke 1" Verwaltungs-
GmbH & Co., Hamburg

Aufsichtsratsmandate:

e Salzgitter
Aktiengesellschaft,
Salzgitter

und
GmbH,

e KHS Maschinen
Anlagenbau
Dortmund

e Lloyd Werft Bremerhaven
AG, Bremerhaven

¢ MATERNUS—KIliniken
Aktiengesellschaft, Berlin

e Elbstein AG, Hamburg
Weitere Mandate:
e Beirat Nord, Deutsche

Bank AG, Frankfurt

e Verwaltungsrat, German
Dry Docks GmbH & Co.
KG, Bremerhaven

Dr. Jo6rg Pluta,
Maisach

Rechtsanwalt

Aufsichtsratsmandate:

e Greenwich Beteiligungen
AG, Frankfurt am Main,
Vorsitzender
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Name, Wohnort, Funktion

Beruf

Weitere Mandate

Christoph Kroschke,
Ahrensburg

Kaufmann, Geschéaftsfuhrer
der Christoph Kroschke
Holding GmbH & Co. KG,
Ahrensburg

Bernd Gunther,
Hamburg

Kaufmann, Vorstand der
Hamburger Getreide
Lagerhaus Aktiengesellschaft,
Hamburg

Aufsichtsratsvorsitzender:

e H&R Aktiengesellschaft,
Salzbergen

(Ehrenvorsitzender)

e Maschinenfabrik Heid AG,
Stockerau/Osterreich

e New-York
Gummi-Waaren
Compagnie
Aktiengesellschaft,
Hamburg

Hamburger

¢ MATERNUS-KIiniken
Aktiengesellschaft, Berlin

3. Ausschusse des Aufsichtsrats und deren Mitglieder

Der Aufsichtsrat hat zwei Ausschiisse gebildet. Der Prasidialausschuss besteht aus den Herren
Laufs (Vorsitzender), Gunther und Ehlerding. Der Priufungsausschuss besteht aus den Herren
Ehlerding (Vorsitzender), Hechtfischer und Kroschke.

4. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft hat mit dem Aufsichtsratsmitglied Christoph Kroschke zwei Darlehensvertrage
Uber insgesamt TEUR 120 abgeschlossen. Die Riuckzahlung ist fur den 1. April 2015 vereinbart. Der
Zinssatz betragt 9,5 %.

Mit dem Aufsichtsratsmitglied Karl Ehlerding wurden weitere vier Darlehensvertrége Uber
insgesamt TEUR 1.580 abgeschlossen. Die Ruckzahlung ist fur den 1. April 2015 vereinbart. Der
Zinssatz betragt 9,5 %. Die Zinsen werden bei allen vorgenannten Darlehen in einer Summe bei
Rickzahlung des Darlehens geleistet.

Das Aufsichtsratsmitglied Christoph Kroschke hielt zum Bilanzstichtag 3,99 % der Aktien der
Gesellschaft. Alle anderen Mitglieder des Aufsichtsrats und der Vorstand erreichten mit ihrem
Besitz an Aktien der Gesellschaft nicht den Wert von 1 % im Sinne von Nr. 6.4 des Deutschen
Corporate Governance Kodex.

5. Aufstellung des Anteilsbesitzes gemal 8 285 Nr. 11 HGB

Zum Bilanzstichtag war die WCM AG an den in Anlage 2 zum Anhang beschriebenen Gesellschaften
unmittelbar beteiligt.

Frankfurt am Main, den 11. Marz 2014

Dr. Manfred Schumann
Alleinvorstand
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Anlage 1 zum Anhang
Entwicklung des Anlagevermogens

im Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
1.1.2013 Abgéange 31.12.2013 1.1.2013 Abgange 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzanlagen
Anteile an 21.112 0 21.112 21,112 21.112 0 o]
verbundenen
Unternehmen

Anlage 2 zum Anhang

Aufstellung des Anteilsbesitzes gemafd § 285 Nr. 11 HGB (Anlage 2 zum Anhang)

Zum Bilanzstichtag (31. Dezember 2013) war die WCM AG an den folgenden Gesellschaften

unmittelbar beteiligt:

Beteiligungs-
anteil Eigenkapital |Jahresergebnis

Name und Sitz des Unternehmens % (TEUR) (TEUR)
WCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH i. Ins., 1
Frankfurt am Main 100,0 -33.230 -813
WCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH & Co. KG 1
i. Ins., Frankfurt am Main 100,0 -381.193 -1.140

2)
Futura Immobilien Verwaltungs-GmbH, Mlnster 100,0 0 0

2)
Futura Immobilien GmbH & Co. KG, Munster 100,0 -36.739 -1.056

1. Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008
2. Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011
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Lagebericht fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 — Auszug

Liquiditatslage
Aus dem laufenden Geschéftsbetrieb ist ein Mittelabfluss in H6he von TEUR 5.593 zu verzeichnen,
der nahezu ausschlief3lich aus den Auszahlungen an die Insolvenzglaubiger resultiert.

Auf Grund der Quotenauszahlungen im Geschaftsjahr hat sich der Bestand an liquiden Mitteln um
TEUR 5.593 auf TEUR 2.984 verringert. Den vorgenannten Betrag bendétigt der Planiberwacher zur
Befriedigung der Glaubiger; er steht daher der Gesellschaft mit Ausnahme eines Betrages von
TEUR 4 fur Zwecke der Gesellschaft nicht zur Verfugung.

Das vorrangige Ziel des Finanzmanagements ist die Sicherung der fur die Fortfuhrung der
Gesellschaft notwendigen Liquiditat. Die Gesellschaft hat mit zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats
Darlehensvertrage Uber insgesamt TEUR 1.700 abgeschlossen, die im Wesentlichen erst am 1.
April 2015 zurickgezahlt werden mussen. Weitere Liquiditat wird der Gesellschaft von der HCK
zuflieBen (TEUR 604). Schliellich plant die Gesell-schaft, im Sommer 2014 eine
Barkapitalerhbhung durchfihren, aus der die Gesellschaft einen Liquiditatszufluss von ca. TEUR
18.800 erwartet. Damit ist der Fortbestand der Gesellschaft davon abhéngig, dass die Gesellschaft
zur Fortsetzung der Geschéftstatigkeit weiter liquide Mittel von Dritten erhalt oder die in der
Hauptversammlung beschlossene Barkapitalerhdhung erfolgreich durchfuhrt.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage hat sich im Geschéaftsjahr geordnet dargestellt, war

jedoch dadurch gekennzeichnet, dass die Gesellschaft nicht operativ tatig war. Die
Zahlungsféahigkeit war durchgangig sichergestelit.
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BILANZEID

WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(bis 12. Marz 2013: WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft i.L.)

Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Ich versichere nach bestem Wissen, dass geman den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundséatzen der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013 fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéaftsverlauf einschlieRlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft
beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 11. Marz 2014

Der Vorstand
Dr. Manfred Schumann
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR 2013

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiuhrung
und den Lagebericht der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft, Frankfurt am
Main, (bis 12. Ma&rz 2013: WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft i.L.), fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in
der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung uUber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfuhrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken
der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfuhrungen im Lagebericht hin. Dort
ist in Abschnitt "Liquiditatslage" ausgefiihrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft davon abhangt,
dass die Gesellschaft zur Fortsetzung der Geschaftstatigkeit weitere liquide Mittel von Dritten
erhalt oder die in der Hauptversammlung beschlossene Barkapitalerhéhung erfolgreich durchfihrt.

Frankfurt am Main, den 20. Marz 2014

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Parsin Sieg
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Wiedergabe der im Bestatigungsvermerk in Bezug genommenen Angaben aus dem Lagebericht

Auszug aus dem Lagebericht fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2013

Liquiditatslage

Aus dem laufenden Geschéaftsbetrieb ist ein Mittelabfluss in Hohe von TEUR 5.593 zu verzeichnen,
der nahezu ausschliefRlich aus den Auszahlungen an die Insolvenzglaubiger resultiert.

Auf Grund der Quotenauszahlungen im Geschéaftsjahr hat sich der Bestand an liquiden Mitteln um
TEUR 5.593 auf TEUR 2.984 verringert. Den vorgenannten Betrag bendtigt der Planiberwacher zur
Befriedigung der Glaubiger; er steht daher der Gesellschaft mit Ausnahme eines Betrages von
TEUR 4 fur Zwecke der Gesellschaft nicht zur Verfigung.

Das vorrangige Ziel des Finanzmanagements ist die Sicherung der fir die Fortfihrung der
Gesellschaft notwendigen Liquiditdt. Die Gesellschaft hat mit zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats
Darlehensvertrédge Uber insgesamt TEUR 1.700 abgeschlossen, die im Wesentlichen erst am 1.
April 2015 zurtckgezahlt werden mussen. Weitere Liquiditat wird der Gesellschaft von der HCK
zuflieBen (TEUR 604). Schlielilich plant die Gesellschaft, im Sommer 2014 eine Barkapitalerh6hung
durchfihren, aus der die Gesellschaft einen Liquiditatszufluss von ca. TEUR 18.800 erwartet.
Damit ist der Fortbestand der Gesellschaft davon abhangig, dass die Gesellschaft zur Fortsetzung
der Geschaftstatigkeit weiter liquide Mittel von Dritten erhélt oder die in der Hauptversammlung
beschlossene Barkapitalerhdhung erfolgreich durchfuhrt.

Die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage hat sich im Geschaftsjahr geordnet dargestellt, war

jedoch dadurch gekennzeichnet, dass die Gesellschaft nicht operativ tatig war. Die
Zahlungsfahigkeit war durchgangig sichergestelit.
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GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS (HGB) DER WCM AG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2012

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2012
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR 2012

2012 2011
EUR EUR
1. Sonstige betrisbliche Ertréige 1.054.862,59 1.631.54513
2. Personalaufwand
Gshilter -115.6581.00 £4.630,62
3. Abschreibungen -806,83 -163,32
4. Sonstige betrisbliche Aufwendungen -1.715.624,25 -2.254.928,37
5. Sonstige Zinsen und dhnliche Eriréige £8.242,34 132.262,14
8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -24.280.91 -10.212,88
7. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéfistétigkeit -743.168,16 -566.127.80
8. Jahresfehlbstrag -743.168,16 -566.127.90
9. Verlustvorirag aus dem Vorjahr -511.371.818.60 -510.805.680.70
10. Bilanzverlust -512.114.888.78 -511.371.818.60
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KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR 2012

1.1. bis 1.1. bis
31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR
Periodenergebnis -743 -566
Abnahme (i. Vj. Zunahme) der Rickstellungen -2.928 1.445
Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
Abnahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 10.751 3.595
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie Abnahme anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -9.771 -10.334
Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit -2.691 -5.860
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit 0 0
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen bei der HCK
Beteiligungs GmbH 0 229
Auszahlung aus der Tilgung von Darlehen bei der HCK Beteiligungs
GmbH -229 0]
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -229 229
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -2.920 -5.631
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 11.497 17.128
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 8.577 11.497
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG FUR 2012
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS FUR 2012

WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(bis 12. Marz 2013: WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft i.L.)

Anhang fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012
A. Allgemeine Angaben

Die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft (im Folgenden kurz "Gesellschaft"
genannt) hat ihren Sitz in Frankfurt am Main; sie ist unter HR B 55695 im Handelsregister des
dortigen Amtsgerichts eingetragen. Gegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb und die Verwaltung
von in- und auslandischen Beteiligungen und Finanzanlagen im eigenen Namen und fur eigene
Rechnung.

Wegen Zahlungsunféhigkeit stellte der Vorstand am 8. November 2006 einen Insolvenzantrag. Das
Verfahren wurde am 21. November 2006 vor dem Amtsgericht Frankfurt am Main eréffnet.
Insolvenzverwalter war Herr Rechtsanwalt Dr. Michael C. Frege, Frankfurt am Main. Mit Beschluss
des Amtsgerichts Frankfurt — Insolvenzgericht — vom 20. Oktober 2010 - wirksam geworden am
25. Oktober 2010 - wurde das Insolvenzverfahren gemall 8 258 Abs. 1 InsO aufgehoben; die
Planiiberwachung wurde angeordnet. Die Uberwachung des Insolvenzplanes erfolgt durch den
bisherigen Insolvenzverwalter, 88 260, 261, 267 InsO.

Die Gesellschaft gilt als groRe Kapitalgesellschaft, da ihre Aktien im "General Standard" der
Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt werden (8 267 Abs. 3 Satz 2 HGB). Der Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2012 ist unter Zugrundelegung der deutschen Rechnungslegungsvorschriften
des Handelsgesetzbuchs unter Berlcksichtigung der Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt
worden.

Die Gliederung der Gewinn- und der Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.
B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aufgrund der Aufhebung des Insolvenzverfahrens und der von der Hauptversammlung am
29. Januar 2013 beschlossenen Fortfiihrung der Gesellschaft sind die Vermégensgegenstédnde und
Schuldposten im vorliegenden Jahresabschluss zu Fortfihrungswerten bilanziert.

Im Einzelnen wurden die folgenden Grundsatze beachtet:

Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten abzlglich in Vorjahren vorgenommener
aufRerplanmaRiger Abschreibungen bilanziert.

Die Forderungen und Sonstigen Vermoégensgegenstande sind zum Nennwert abziglich
erforderlicher Wertberichtigungen ausgewiesen.

Die flussigen Mittel sind zum Nennwert bewertet worden.

Auf Grund der Ubereinstimmung zwischen den Ansatzen der Vermdgens- und Schuldposten in der
Handels- und Steuerbilanz ergeben sich weder aktive noch passive latente Steuern. Zwar hat
die Hauptversammlung der Gesellschaft inzwischen die Fortsetzung der Gesellschaft beschlossen,
die auch in das Handelsregister eingetragen worden ist. Es steht aber noch nicht fest, welche
Aktivitaten die Gesellschaft zukiinftig haben wird und ob daraus nachhaltige Ertrage erzielt werden
kénnen. Daher ist auf die Aktivierung des Aktiviberhangs latenter Steuern, die aus den
bestehenden steuerlichen Verlustvortragen resultieren gemal 8 274 Abs. 1 Satz 4 HGB verzichtet
worden.

Das gezeichnete Kapital ist zum Nennwert angesetzt.

Die Ruckstellungen wurden in der Hohe bewertet, die nach verninftiger kaufméannischer
Beurteilung erforderlich ist, um samtliche erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten
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abzudecken. Die Ruckstellungen wurden mit ihrem notwendigen Erfullungsbetrag angesetzt.
Zukunftige Preis- und Kostensteigerungen werden berucksichtigt, soweit fur ihren Eintritt
hinreichend objektive Hinweise vorliegen. Ruckstellungen werden mit dem von der Deutschen
Bundesbank bekannt gegebenen Zinssatz abgezinst, soweit diese eine Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr aufweisen (Ruckstellung fur Planiberwachung).

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfullungsbetrag unter Berucksichtigung der im
Insolvenzplan bestimmten Regelungen angesetzt.

I. Erlauterungen zur Bilanz
Finanzanlagen

Die Entwicklung des Finanzanlagevermdgens ist als Anlage 1 diesem Anhang beigefiigt. Die Anteile
an verbundenen Unternehmen umfassen folgende Beteiligungen:

Kapitalanteil Buchwert Buchwert
31.12.2012 31.12.2011
in % TEUR TEUR
WCM GmbH i. Ins. 100,00 0 0
WCM KG i. Ins. 100,00 0 0
Futura Immobilien

Verwaltungs-GmbH 100,00 0 0
Futura Immobilien GmbH & Co. KG 100,00 0 0
0 0

Die Gesellschaft ist personlich beschréankt haftende Gesellschafterin der WCM Beteiligungs- und
Verwaltungs GmbH & Co. KG i. Ins., Frankfurt am Main. Die Gesellschaft ist weiter alleinige
Gesellschafterin der Futura Immobilien Verwaltungs-GmbH und alleinige Kommanditistin der
Futura Immobilien GmbH & Co. KG — beide in Minster/Westfalen. Die vollstandige Aufstellung des
Anteilsbesitzes gemaR § 285 Nr. 11 HGB findet sich in der Anlage 2 zum Anhang.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR
WCM GmbH i. Ins. 471 471
471 471

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren ausschliel3lich aus sonstigen
Leistungen. Die auf die Forderungen gegen die WCM KG i. Ins. und die WCM GmbH i. Ins. in
Vorjahren vorgenommenen Einzelwertberichtigungen sind aus Vorsichtsgrinden beibehalten
worden. Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten keine Posten, die eine
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben.

Sonstige Vermodgensgegenstande

31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR
Forderungen gegen das Finanzamt 90 1.037
Sonstige Forderungen 7 9.813
97 10.850

Die fur das Geschaftsjahr 2011 ausgewiesenen Sonstigen Forderungen resultierten aus dem
Verkauf des Korperschaftsteuerguthaben gemafR § 37 KStG. Der Kaufpreis ist Anfang 2012
geflossen. Die zum Bilanzstichtag ausgewiesene Forderung gegen das Finanzamt betrifft ein
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Umsatzsteuerguthaben sowie ein Korperschaftsteuerguthaben aus der gezahlten
Zinsabschlagsteuer und den Solidaritatszuschlagen.

Wertpapiere des Umlaufvermodgens

Die Wertpapiere des Umlaufvermodgens in Hohe von TEUR O betreffen sonstige Wertpapiere
(EUR 1,00, Beteiligung an der Isenbeck Deutsche Immobilien Aktiengesellschaft, Dusseldorf).

Diese Beteiligung wurde nicht im Rahmen der Quotensicherungsvereinbarung vom
9. Oktober 2009 verauliert.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Die in der Bilanz ausgewiesenen flussigen Mittel werden vom ehemaligen Insolvenzverwalter als
Planuberwacher zur Befriedigung der Glaubiger benétigt und stehen daher der Gesellschaft fur
eigene Zwecke nicht zur Verfugung. Lediglich die ausgewiesenen flussigen Mittel auf dem
Bankkonto der Gesellschaft bei der Deutsche Bank AG in Frankfurt am Main (Konto-Nr. 0946442)
in Hohe von TEUR 228 stehen der Gesellschaft fur eigene Zwecke zur Verfigung.

Der Erfullung der Anspriiche der Alt-Aktionare der NB Beteiligungs AG, Frankfurt am Main, diente
ein Guthabenbetrag von TEUR 1.459 (i. Vj. TEUR 1.472) bei der UniCredit Bank AG, der von der
CARCEIS Bank GmbH verwaltet wird. Diesen standen in gleicher H6he sonstige Verbindlichkeiten
als Zahlungsverpflichtung an die Alt-Aktionare gegentber. Die Anspriche der Alt-Aktionare sind
verjdhrt. Daher steht das Guthaben der Gesellschaft zu. Die Gesellschaft fuhrt daruber einen
Rechtsstreit mit der UniCredit Bank AG. Das Landgericht Minchen | hat die Klage der Gesellschaft
aus Rechtsgriinden abgewiesen. Die Gesellschaft hat Berufung eingelegt.

Grundkapital

Das gezeichnete und voll eingezahlte Grundkapital der WCM AG betragt unveréndert zum Vorjahr
EUR 288.825.380,00 und ist eingeteilt in 288.825.380 nennwertlose auf den Inhaber lautende
Stuckaktien, die sich zum grofiten Teil in Streubesitz befinden. Die Hauptversammlung der
Gesellschaft hat am 29. Januar 2013 eine Kapitalherabsetzung im Verhdaltnis 20:1 auf
EUR 14.431.269,00 beschlossen. Der Vorstand geht davon aus, dass diese Kapitalherabsetzung bis
Ende Juli 2013 in das Handelsregister eingetragen wird.

Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung beschloss am 9. Juni 2005 die Schaffung eines genehmigten Kapitals, das
durch Zeitablauf gegenstandslos geworden ist.

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 29. Januar 2013 hat ein genehmigtes Kapital von
TEUR 144.000 beschlossen Die Anmeldung zum Handelsregister ist erfolgt. Der Vorstand rechnet
mit der Eintragung bis Mitte Juli 2013.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlungen vom 20.Juli 2000 und 6.Juni 2001 haben jeweils bedingte
Kapitalerh6hungen beschlossen (Bedingtes Kapital 2000/11 und Bedingtes Kapital 2001/1).

Die bedingten Kapitalerh6hungen sind inzwischen durch Zeitablauf gegenstandslos geworden.
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Bilanzverlust

Der Bilanzverlust hat sich wie folgt entwickelt:

TEUR
Verlustvortrag zum 31. Dezember 2011 511.372
Jahresfehlbetrag 743
Bilanzverlust zum 31. Dezember 2012 512.115

Pensionsriuckstellungen

Die Pensionsruckstellung war entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen zwischen dem
Insolvenzverwalter und dem Pensionsberechtigten auf die HoOhe des Aktivwertes der
Ruckdeckungsversicherung begrenzt und wurde daher auf den entsprechenden Zeitwert angepasst
(i. Vj. TEUR 572). Auf Grund der vertraglichen Vereinbarungen konnte die Gesellschaft keine
Anspriche aus der Riuckdeckungsversicherung geltend machen. Gemal § 246 Abs. 2 HGB erfolgte
im  Vorjahr die Saldierung der Pensionsrickstellung mit dem  Aktivwert der
Rickdeckungsversicherung.

Im Oktober 2012 hat die Lebensversicherung an den Berechtigten gezahlt. Der Berechtigte hat der
Gesellschaft eine Rechnung mit ausgewiesener Umsatzsteuer erteilt. Hieraus hat die Gesellschaft
einen Ertrag von TEUR 53 erzielt. Dartber hinaus bestehen keine weiteren Verpflichtungen aus der
Versorgungszusage.

Sonstige Ruckstellungen

Nachfolgend werden wesentliche Riuckstellungen benannt:

31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR
Kosten des Insolvenzverfahrens 5.378 9.501
Anspriche der Insolvenzverwalters 2.480 1.472
Aufsichtsratsbeziige 342 202
Jahresabschlusserstellung und Hauptversammlung 223 170
Sonstige 119 125
8.542 11.470

Die Ruckstellung fur die Kosten des Insolvenzverfahrens umfasst neben den Kosten des

Insolvenzverwalters auch die voraussichtlichen Aufwendungen fir die Vergltung der Mitglieder des
Glaubigerausschusses, die Verfahrens- und Gerichtskosten sowie die kinftigen Aufwendungen fir
die Plantiberwachung. In Hohe der Aufwendungen fir die Planiberwachung hat die Rickstellung
eine Restlaufzeit von tber einem Jahr.
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Verbindlichkeiten

Restlaufzeiten
1bis5
Gesamt unter 1 Jahr Jahre Uber 5 Jahre| Besichert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten 0 0 0 0 0
(Vorjahr) 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 223 223 0 0 0
(Vorjahr) 160 160 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 1.996 1.996 0 0 0
(Vorjahr) 12.059 12.059 0 0 0

2.219 2.219 (0] (0] 0
(Vorjahr) 12.219 12.219 0 0 (¢}

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in H6he von TEUR 1.996 (i. Vj. TEUR 12.059) entfallen im
Wesentlichen auf die Insolvenzglaubiger sowie in H6he von TEUR 307 auf Steuern. Die sonstigen
Verbindlichkeiten haben sich im Geschaftsjahr 2012 durch die Quotenauszahlung verringert.

Il. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Erfassung der Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Planiberwachung erfolgt
unsaldiert in den entsprechenden Posten der Gewinn- und Verlustrechnung.

Das Finanzergebnis ist im Geschéftsjahr durch Zinsertrdge geprégt, die aus Festgeldern des
Insolvenzverwalters stammen.

Im Geschéftsjahr sind periodenfremde Ertrdge aus der Auflésung von Ruckstellungen in Hohe von
TEUR 53 (i. Vj. TEUR 16) enthalten.

In den Abschreibungen sind die Abschreibungen fiir geringwertige Wirtschaftsgiter enthalten.

Die Sonstige betrieblichen Aufwendungen enthalten Uberwiegend Kosten fir Rechts- und
Beratungskosten, Kosten fur die Hauptversammlung und Zufuhrung der Aufsichtsratsvergutung.

I111. Sonstige Angaben
Haftungsverhaltnisse

Die Gesellschaft hatte gegentber der UniCredit Bank AG zur Absicherung eines Avalkredits dieser
Bank eine Barsicherheit in Hohe von EUR 1,5 Mio. ausgereicht. Die Anspriiche, auf die sich das
Aval bezog, sind nach Auffassung der Gesellschaft verjahrt. Die Sicherheit bestand daher zum
Bilanzstichtag nicht mehr. Nach Auffassung der Bank tritt Verjahrung erst im Dezember 2013 ein.
Das Landgericht Munchen | hat durch Urteil vom 24. Januar 2013 die Auffassung der Bank geteilt.
Dagegen hat die Gesellschaft Berufung beim Oberlandesgericht Minchen eingelegt. Mit einem
Berufungsurteil ist nicht vor Ende des Jahres zu rechnen.

Sonstige mogliche Haftungsverhaltnisse

Die Hauptversammlung der NB Beteiligungs AG, Frankfurt am Main, beschloss am 21. November
2003, die sich im Streubesitz befindlichen Aktien mittels "Squeeze-out" nach 8§ 327a ff. AktG auf
die Gesellschaft, die bereits ca. 97 % der Aktien hielt, zu Ubertragen. Zum Zeitpunkt des
Beschlusses befanden sich 1.773.300 der insgesamt 56.236.500 Stiuckaktien in Streubesitz. Es
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wurde eine Barabfindung in Hohe von EUR 3,10 je Aktie festgesetzt. Verschiedene Aktionare haben
die Barabfindung nicht geltend gemacht. Fir diese Anspriche hatte die Gesellschaft eine
entsprechende Ruckstellung in Hohe von TEUR 1.472 im Jahre 2010 gebildet. Die Anspriuche sind
inzwischen verjéhrt. Allerdings macht der frihere Insolvenzverwalter und jetzige Planuberwacher
der WCM AG an diesem Betrag Anspriche fir die Insolvenzglaubiger geltend. Daflr hat die
Gesellschaft diese Rickstellung in voller Hohe beibehalten.

Vergutung des Vorstands

Fur die Berichtsperiode erhielt der Vorstand Dr. Manfred Schumann ein Gehalt in H6he von
TEUR 60 (i. Vj. TEUR 60). AuBerdem wurde ihm Ende 2012 fur die erfolgreiche Durchfihrung der
Hauptversammlung 2013 ein Bonus in H6he von TEUR 50 zugesichert, der im Januar 2013
ausgezahlt wurde. Ferner erhielt Herr Dr. Schumann Ersatz von Auslagen in Hohe von TEUR 14.
Ehemalige Vorstandsmitglieder sowie ihre Hinterbliebenen erhielten weder eine Vergitung noch
Aufwendungsersatz. Kredite, Burgschaften oder Gewéhrleistungen wurden dem Vorstand ebenfalls
nicht gewéhrt.

Die Mandate des Vorstands sind unter "Weitere Informationen™ genannt.
Vergutung des Aufsichtsrats

Fur die Tatigkeit der Aufsichtsrate (einschliel3lich der Ausschisse) wurde im Geschéftsjahr eine
Ruckstellung in Hoéhe von TEUR 342 (i. Vj. TEUR 202) gebildet. AuBerdem wurden an
Aufsichtsratsmitglieder Reisekosten in Hbhe von TEUR 2 erstattet. Weitere
Aufsichtsratsvergutungen einschlieB3lich Vorschisse, Kredite, Bilrgschaften oder Gewahrleistungen
wurden im Berichtszeitraum nicht gewahrt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und ihre Mandate sind unter "Weitere Informationen" genannt.
Mitteilungen nach WpHG

Die Gesellschaft hat seit 1. Januar 2009 die folgenden Mitteilungen nach 88§ 21, 22 WpHG
erhalten:

Herr Karl Philipp Ehlerding, Deutschland, hat uns gemaR § 21 Abs. 1 WpHG am 15. Oktober 2009
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG, Frankfurt
am Main, Deutschland, ISIN: DEO007801003, WKN: 780100 am 8. Oktober 2009 die Schwelle von
3% und 5% der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 8,54 % (das entspricht
24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 7,94 % der Stimmrechte (das entspricht 22.936.922
Stimmrechten) sind Herrn Ehlerding gem&R § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von folgenden
Aktionaren, deren Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG jeweils 3 %
oder mehr betrégt, werden ihm dabei Stimmrechte zugerechnet: John Frederik Ehlerding.

Herr Hans-Werner Maas, Deutschland, hat uns gemaR § 21 Abs. 1 WpHG am 15. Oktober 2009
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG, Frankfurt
am Main, Deutschland, ISIN: DEO007801003, WKN: 780100 am 8. Oktober 2009 die Schwelle von
3% und 5% der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 8,54 % (das entspricht
24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 7,62 % der Stimmrechte (das entspricht 21.999.286
Stimmrechten) sind Herrn Maas gemaR § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von folgenden
Aktionadren, deren Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG jeweils 3 %
oder mehr betrégt, werden ihm dabei Stimmrechte zugerechnet: John Frederik Ehlerding.

Herr Christoph Kroschke, Deutschland, hat uns gemaR § 21 Abs. 1 WpHG am 15. Oktober 2009
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG, Frankfurt
am Main, Deutschland, ISIN: DEO007801003, WKN: 780100 am 8. August 2009 die Schwelle von
3% und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 8,54 % (das entspricht
24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 5,72 % der Stimmrechte (das entspricht 16.513.522
Stimmrechten) sind Herrn Kroschke gemal 8§ 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von folgenden
Aktionédren, deren Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG jeweils 3 %
oder mehr betrégt, werden ihm dabei Stimmrechte zugerechnet: John Frederik Ehlerding.
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Herr John Frederik Ehlerding, Deutschland, hat uns gemal 8§21 Abs.1 WpHG am
15. Oktober 2009 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und
Grundbesitz-AG, Frankfurt am Main, Deutschland, ISIN: DE0007801003, WKN: 780100 am
8. Oktober 2009 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag
8,54 % (das entspricht 24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 4,79 % der Stimmrechte (das
entspricht 13.826.836 Stimmrechten) sind Herrn Ehlerding gemalR 8§22 Abs.2 WpHG
zuzurechnen.

Frau Sibylle Durkop, Deutschland, hat uns gemaR § 21 Abs. 1 WpHG am 15. Oktober 2009
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz- AG, Frankfurt
am Main, Deutschland, ISIN: DEO007801003, WKN: 780100 am 8. Oktober 2009 die Schwelle von
3% und 5% der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 8,54 % (das entspricht
24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 8,08 % der Stimmrechte (das entspricht 23.345.522
Stimmrechten) sind Frau Durkop gemaR 8§ 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von folgenden
Aktionaren, deren Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG jeweils 3 %
oder mehr betrégt, werden ihr dabei Stimmrechte zugerechnet: John Frederik Ehlerding.

Die TUNGSTEN Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, Deutschland, hat uns geman
§ 21 Abs. 1 WpHG am 20. April 2010 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft am
14. April 2010 die Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem
Tag 8,16 % (das entspricht 23.555.522 Stimmrechten) betragen hat. Davon sind der TUNGSTEN
Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, Deutschland, 7,67 % der Stimmrechte (das
entspricht 22.149.272 Stimmrechten) gemalR § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von folgenden
Aktiondren, deren Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft jeweils 3 % oder mehr betrédgt, werden
ihr dabei Stimmrechte zugerechnet: Christoph Kroschke.

Die Hans W. Maas Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, Deutschland, hat der Gesellschaft
gemal § 21 Abs.1 WpHG am 20. April 2010 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Gesellschaft die Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag
8,16 % (das entspricht 23.555.522 Stimmrechten) betragen hat. Davon sind der Hans W. Maas
Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, Deutschland, 7,67 % der Stimmrechte (das entspricht
22.149.272 Stimmrechten) gemal 8 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. 0,49 % der Stimmrechte (das
entspricht 1.406.250 Stimmrechten) sind der Hans W. Maas Beteiligungsgesellschaft mbH,
Hamburg, Deutschland, gemafl 8 22 Abs. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Von folgenden Aktionéren,
deren Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft jeweils 3 % oder mehr betragt, werden ihr dabei
Stimmrechte zugerechnet: Christoph Kroschke.

Herr Pierre Baumgartner, hat der Gesellschaft gemaR § 21 Abs. 1 S. 1 WpHG am 28. Mai 2013
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz- AG, Frankfurt
am Main, Deutschland, ISIN: DEO007801003, WKN: 780100 am 28. August 2012 die Schwelle von
3 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 3,12 % (das entspricht 9.000.203
Stimmrechten) betragen hat.

Honorar Abschlussprufer

Der Gesamtaufwand einschlielllich Umsatzsteuer fur Prifungsleistungen der KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Niederlassung Frankfurt am Main, fur das Geschéaftsjahr belauft
sich insgesamt auf TEUR 29 (i. Vj. TEUR 45). Steuerberatungsleistungen (i. Vj. TEUR 0) und
sonstige Leistungen (i. Vj. TEUR 0) wurden im Geschéftsjahr nicht erbracht.

Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Die nach 8§ 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung des Vorstands und Aufsichtsrats zum
Deutschen Corporate Governance Kodex ist Uber die Internetseite der Gesellschaft (www.wcm.de)
verfugbar.

Die WCM AG entsprach im Geschéftsjahr 2012 nicht den Verhaltensempfehlungen der von der
Deutschen Bundesregierung eingesetzten Kodex-Kommission zur Unternehmensleitung und
-Uberwachung in der Fassung vom 26. Mai 2010 bzw. 15. Mai 2012 (bekannt gemacht am 15. Juni
2012), da das Insolvenzverfahren Uber das Vermégen der Gesellschaft erst mit Wirkung vom
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25. Oktober 2010 aufgehoben wurde. Nach § 262 InsO ist die WCM AG anschlielend durch die im
Insolvenzplan angeordnete Planuberwachung gebunden. Operatives Geschaft wird erst wieder
nach dem Fortsetzungsbeschluss der Hauptversammlung aufgenommen. Erst danach ist eine
Vielzahl von Verhaltensempfehlungen umsetzbar.

Arbeitnehmer

Bei der Gesellschaft waren im Geschéaftsjahr keine Arbeitnehmer (i. Vj. keine) beschaftigt.

C. Weitere Informationen

1. Vorstand und seine Mandate

Name, Wohnort, Funktion

Beruf

Weitere Mandate

Dr. Manfred Schumann
Frankfurt am Main

Alleiniger Vorstand

Rechtsanwalt

e Geschaftsfuhrer FEB
Verwaltungsgesellschaft
mbH, Frankfurt am Main

2. Aufsichtsrat und seine Mandate

Name, Wohnort, Funktion

Beruf

Weitere Mandate

Rainer Laufs,
Kronberg

(Vorsitzender)

Selbstandiger
Unternehmensberater

Aufsichtsratsmandate:

e Petrotec AG, Ddusseldorf

(Vorsitzender)
e Lanxess AG, Leverkusen

e Lanxess Deutschland
GmbH, Leverkusen

e Bilfinger Industrial
Services GmbH, Miinchen

Industrial
Technologies GmbH,
Frankfurt am Main
Beiratsvorsitzender der
Avancos Technical Service
GmbH, Hamburg

e Bilfinger

Thomas Hechtfischer

Rechtsanwalt, Bochum

Geschéftsfuhrer der Deutsche
Schutzvereinigung fur
Wertpapierbesitz e.V.,
Dusseldorf
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Name, Wohnort, Funktion

Beruf

Weitere Mandate

Karl Ehlerding,
Hamburg

Geschéaftsfuhrer der
Kommanditgesellschaft Erste
"Hohe Bricke 1" Verwaltungs-
GmbH & Co., Hamburg

Aufsichtsratsmandate:

e Salzgitter
Aktiengesellschaft,
Salzgitter

¢ KHS GmbH, Dortmund

e Lloyd Werft Bremerhaven
AG, Bremerhaven

¢ MATERNUS—KIliniken
Aktiengesellschaft, Berlin

Dr. Jo6rg Pluta,
Maisach

Rechtsanwalt

Aufsichtsratsmandate:

e Greenwich Beteiligungen
AG, Frankfurt am Main

Christoph Kroschke,
Ahrensburg

Kaufmann, Geschéaftsfuhrer
der Christoph Kroschke GmbH

Aufsichtsratsmandate:

e BHE Beteiligungs-
Aktiengesellschaft,
Ahrensburg

(bis April 2012)

Bernd Gunther,
Hamburg

Stellv. Vorsitzender

Kaufmann, Vorstand der
Hamburger Getreide-
Lagerhaus Aktiengesellschaft,
Hamburg

Aufsichtsratsvorsitzender:

e H&R Aktiengesellschaft,
Salzbergen
(Ehrenvorsitzender)

¢ Maschinenfabrik Heid AG,
Stockerau/ Osterreich

e New-York
Gummi-Waaren
Compagnie
Aktiengesellschaft,
Hamburg

Hamburger

e MATERNUS-Kliniken
Aktiengesellschaft, Berlin

Weitere
Aufsichtsratsmandate:

e REAL Aktiengesellschaft,
Kelkheim

e Patrio Plus AG, Hamburg

3. Ausschisse des Aufsichtsrats und deren Mitglieder

Die Herren Gunther, Ehlerding und Laufs sind Mitglieder sowohl des Prasidial- als auch des
Prafungsausschusses. Herr Hechtfischer ist Mitglied des Prasidialausschusses. Herr Pluta ist
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Mitglied des Prufungsausschusses. Der Vorsitzende des Prasidialausschusses ist Herr Laufs, der
Vorsitzende des Prufungsausschusses Herr Ehlerding.

4. Aufstellung des Anteilsbesitzes gemanR § 285 Nr. 11 HGB

Zum Bilanzstichtag war die WCM AG an den in Anlage 2 zum Anhang beschriebenen Gesellschaften
unmittelbar beteiligt.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2013

Dr. Manfred Schumann
Alleinvorstand
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Anlage 1 zum Anhang
Entwicklung des Anlagevermogens

im Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
31.12.2011 Abgéange 31.12.2012 31.12.2011 Abgénge 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzanlagen
Anteile an 21.112 0 21.112 21.112 21.112 0 0
verbundenen
Unternehmen

Anlage 2 zum Anhang

Aufstellung des Anteilsbesitzes gemafR 8§ 285 Nr. 11 HGB

Zum Bilanzstichtag (31. Dezember 2013) war die WCM AG an

unmittelbar beteiligt:

den folgenden Gesellschaften

Beteiligungs-
anteil Eigenkapital Jahresergebnis

Name und Sitz des Unternehmens % (TEUR) (TEUR)
WCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH i. Ins., 1
Frankfurt am Main 100,0 -33.230 -813
WCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH & Co. KG 1
i. Ins., Frankfurt am Main 100,0 -381.193 -1.140

2)
Futura Immobilien Verwaltungs-GmbH, Munster 100,0 0 0

2)
Futura Immobilien GmbH & Co. KG, Munster 100,0 -36.739 -1.056

1. Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008
2. Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011
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BILANZEID

WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(bis 12. Marz 2013: WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft i.L.)

Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Ich versichere nach bestem Wissen, dass geman den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundséatzen der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéaftsverlauf einschlieRlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft
beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2013

Der Vorstand
Dr. Manfred Schumann

F-64



BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR 2012

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel sowie Anhang-- unter Einbeziehung der Buchfuhrung
und den Lagebericht der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft, Frankfurt am
Main, (bis 12. Marz 2013: WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft i.L.), fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in
der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung uUber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfuhrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-rungsgrundsétze und der
wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken
der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfuhrungen im Lagebericht hin. Dort
ist in Abschnitt "Prognosebericht" ausgefuhrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft davon
abhangt, dass die Gesellschaft zur Fortsetzung der Geschéaftstatigkeit weitere liquide Mittel von
Dritten erhalt oder die in der Hauptversammlung beschlossene Barkapitalerhéhung erfolgreich
durchfuhrt.

Frankfurt am Main, den 15. Juli 2013

KPMG AG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Pursun Sieg
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Wiedergabe der im Bestatigungsvermerk in Bezug genommenen Angaben aus dem Lagebericht

Auszug aus dem Lagebericht fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2012

Prognosebericht

Nachdem die Hauptversammlung der Gesellschaft am 29. Januar 2013 die Fortsetzung der
Gesellschaft beschlossen hat und dieser Beschluss im Marz 2013 in das Handelsregister
eingetragen wurde, sind die rechtlichen Voraussetzungen fur eine Wiederaufname der
geschéaftlichen Aktivitadten der Gesellschaft geschaffen worden. Der Vorstand geht davon aus, dass
die laufenden Gesprache mit verschiedenen Investoren sich im Laufe des Jahres 2013
dahingehend konkretisieren, dass verschiedene Immobilien im Wege der Sacheinlage in die
Gesellschaft eingebracht werden.

Der Fortbestand der Gesellschaft hangt davon ab, dass der Gesellschaft zur Fortsetzung der
Geschéaftstatigkeit weitere liquide Mittel von Dritten erhalt, oder die in der Hauptversammlung
beschlossene Barkapitalerhdhung erfolgreich durchfuhrt.

Die Gesellschaft hat daher im Mai 2013 ein Darlehen in H6he von EUR 1,0 Mio. bei einem
Aufsichtsratsmitglied mit einer Laufzeit bis zum 31. Dezember 2013 aufgenommen. Unter
Beriicksichtigung der Zinsen muss die Gesellschaft Ende Dezember ca. EUR 1,050 Mio.
zuriickzahlen. Wir gehen davon aus, dass das Guthaben der Gesellschaft bei der UniCredit Bank
AG in Hohe von EUR 1,45 Mio. der Gesellschaft am 19. Dezember 2013 zur Verfugung stehen wird.
Nach Ruckzahlung des vorgenannten Darlehens verbleibt eine freie Liquiditat fur die Gesellschaft in
Hoéhe von EUR 0,4 Mio. Dies reicht aus, um die Kosten der Gesellschaft bis zum Herbst 2014 zu
decken.

AuBerdem plant die Gesellschaft im Herbst 2013 eine Barkapitalerh6hung durchzufuhren. Es sollen
ca. 14,4 Mio. neue Stickaktien zum Ausgabepreis von EUR 1,30/Stiickaktie ausgegeben werden.
Unter Berilcksichtigung der Kosten soll der Gesellschaft ein Betrag in Hohe von EUR 18,0 Mio.
zuflieRen. Davon sollen EUR 15,0 Mio. fiir investive Zwecke verwendet werden. EUR 3,0 Mio. sollen
der Sicherung der laufenden Liquiditat der Gesellschaft dienen.

Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichtes sind durch den Vorstand Gespréache mit
verschiedenen potentiellen Investoren gefihrt worden. Zum Abschluss von Vertragen kam es in
diesem Zusammenhang noch nicht.

Fur das Geschéftsjahr 2013 erwarten wir einen Jahresfehlbetrag in &ahnlicher Héhe wie im
Berichtsjahr, der insbesondere aus den Rechts- und Beratungskosten im Zusammenhang mit der
geplanten Reaktivierung der WCM AG resultiert. Aus den Geschaftsvorfallen im Zusammenhang
mit der PlanUberwachung wird auch im Geschéftsjahr 2013 mit keinen Auswirkungen auf die
Ertragslage gerechnet.

Die Entwicklung der Gesellschaft im Geschéaftsjahr 2014 hangt im Wesentlichen von dem Ausgang

der Gesprache mit den Investoren sowie der erfolgreichen Durchfihrung der Barkapitalerhéhung
ab.
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GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS (HGB) DER WCM AG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

BILANZ ZUM 31.DEZEMBER 2011
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR 2011

1.1. bis 31.12.2011

26.10. bis 31.12.2010

EUR EUR

1. Sonstige betrebliche Ertrage 1.631.54513 101.540,37
2. Pearsonalaufwand

Gahéiter -84.630,62 -16.006,00
3. Abschreibungan -183,32 0.00
4. Sonstige betrisbliche Aufeendungen -2.254.928,37 -581.140.59
§. Sonstige Zinsen und #hnliche Ertrigs 132.262.14 192.338.23
6. Zinssnund dhnliche Aufwandungen -10.212,86 0,00
7. Ergebnisder gewdhnlichen Geschiifistitigkeit £568.127,80 -207.163,99
8. Aufisrordsniliche ErtrigedAuerordentliches Ergabnis .00 0,00
9. Jahrasfshlbetrag -566.127,80 -297.183,89
10. Verlusivorirag aus dem Vorjahr -510.805.680,70 -510.508.528,71
11. Bilanzveriust -611.371.818.60 -510.806.690,70
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KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR 2011

1.1. bis 26.10. bis
31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR

Periodenergebnis -566 -297
Zunahme der Ruckstellungen 1.445 197
Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind 3.595 310
Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind -10.334 -33.702
Cash Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit -5.860 -33.492
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit 0 0
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen bei der HCK 229 0
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 229 0
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -5.631 -33.492
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 17.128 50.620
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 11.497 17.128
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG FUR 2011

Stand zum 1. Januar 2011
Jahresfehlbetrag

Gesamtergebnis
Stand zum 31. Dezember 2011

288.825.380,00  221.683.146,71 -510.805.690,70 -297.163,99
0,00 0,00 -566.127,90 -5666.127,90
0,00 0,00 -566.127,90 -5666.127,90
288.825.380,00 221.683.146,71 -511.371.818,60 -863.291,89
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS FUR 2011

WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschafti. L.,
Frankfurt am Main

Anhang fur das Geschéaftsjahr 2011
A. Allgemeine Angaben

Die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft i. L. (im folgenden kurz "Gesellschaft”
genannt) hat ihren Sitz in Frankfurt am Main; sie ist unter HR B 55695 im Handelsregister des
dortigen Amtsgerichts eingetragen. Gegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb und die Verwaltung
von in- und auslandischen Beteiligungen und Finanzanlagen im eigenen Namen und flr eigene
Rechnung.

Wegen Zahlungsunféhigkeit stellte der Vorstand am 8. November 2006 einen Insolvenzantrag. Das
Verfahren wurde am 21. November 2006 vor dem Amtsgericht Frankfurt am Main ero6ffnet.
Insolvenzverwalter war Herr Rechtsanwalt Dr. Michael C. Frege, Frankfurt am Main. Mit Beschluss
des Amtsgerichts Frankfurt — Insolvenzgericht — vom 20. Oktober 2010 wirksam geworden am
25. Oktober 2010 - wurde das Insolvenzverfahren gemall § 258 Abs. 1 InsO aufgehoben; die
Planiiberwachung wurde angeordnet. Die Uberwachung des Insolvenzplanes erfolgt durch den
bisherigen Insolvenzverwalter, 88 260, 261, 267 InsO.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft entspricht jetzt wieder satzungsgemal dem Kalenderjahr
nachdem im Jahre 2010 wegen der Aufhebung des Insolvenzverfahrens zwei Rumpfgeschéaftsjahre
gebildet werden mussten. Als Vorjahresvergleichszahlen sind der Bilanz die Werte der Bilanz zum
31. Dezember 2010 und der Gewinn- und Verlustrechnung die Werte der Gewinn- und
Verlustrechnung fur das Rumpfgeschéaftsjahr vom 26. Oktober bis 31. Dezember 2010 gegeniiber
gestellt worden. Die Vergleichbarkeit ist auf Grund der unterschiedlichen Zeitrdume und der
Aufhebung des Insolvenzverfahrens nur sehr eingeschrankt mdoglich.

Die Gesellschaft gilt als groRe Kapitalgesellschaft, da ihre Aktien im "General Standard" der
Frankfurter Wertpapierbérse gehandelt werden (8 267 Abs. 3 Satz 2 HGB). Der Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2011 ist unter Zugrundlegung der deutschen Rechnungslegungsvorschriften
des Handelsgesetzbuchs unter Berlcksichtigung der Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt
worden.

Die Gliederung der Gewinn- und der Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Aufgrund der Aufhebung des Insolvenzverfahrens und der beabsichtigten FortfUhrung der
Gesellschaft sind die Vermégensgegenstédnde und Schuldposten im vorliegenden Jahresabschluss
zu Fortfuhrungswerten bilanziert.

Im Einzelnen wurden die folgenden Grundséatze beachtet:

Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten abzlglich in Vorjahren vorgenommener
auBBerplanmafiger Abschreibungen bilanziert.

Die Forderungen und Sonstigen Vermodgensgegenstande sind zum Nennwert abziglich
erforderlicher Wertberichtigungen ausgewiesen.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens wurden zu Anschaffungskosten bilanziert.
Die flussigen Mittel sind zum Nennwert bewertet worden.

Rechnungsabgrenzungsposten sind nach den allgemeinen Vorschriften gebildet.
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Auf Grund der Ubereinstimmung zwischen den Ansatzen der Vermdgens- und Schuldposten in der
Handels- und Steuerbilanz ergeben sich hieraus weder aktive noch passive latente Steuern.
Zudem ist wegen der noch nicht vorliegenden Entscheidungen in Bezug auf die Fortsetzung der
Gesellschaft auf die Aktivierung von latenten Steuern auf die bestehenden steuerlichen
Verlustvortrage geman § 274 Abs. 1 Satz 4 HGB verzichtet worden.

Das gezeichnete Kapital ist zum Nennwert angesetzt.

Die Ruckstellungen wurden in der Hohe bewertet, die nach vernunftiger kaufméannischer
Beurteilung erforderlich ist, um samtliche erkennbare Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten
abzudecken. Die Ruckstellungen wurden mit ihrem notwendigen Erfullungsbetrag angesetzt.
Zukinftige Preis- und Kostensteigerungen werden berilcksichtigt, soweit fir ihren Eintritt
hinreichend objektive Hinweise vorliegen. Rickstellungen werden mit dem von der Deutschen
Bundesbank bekannt gegebenen Abzinsungszinssatz abgezinst, soweit diese eine Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr aufweisen (Ruckstellung fur Plantiberwachung).

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfullungsbetrag angesetzt.

I. Erlauterungen zur Bilanz

Kunftige Mittelzuflisse aus den nachfolgend erlduterten Vermdogensposten (einschliel3lich
Zahlungseingdnge auf wertberichtigte Forderungen oder Erlése aus der Verwertung der
Finanzanlagen) stehen ausschliellich den Glaubigern zu, da diese ausschlieflich im Rahmen der
Plantiiberwachung verwertet werden.

Finanzanlagen

Die Entwicklung des Finanzanlagevermdgens ist als Anlage 1 diesem Anhang beigefiigt. Die Anteile
an verbundenen Unternehmen umfassen folgende Beteiligungen:

Kapitalanteil Buchwert Buchwert
31.12.2011 31.12.2010
in % TEUR TEUR

WCM GmbH i. Ins. 100,00 0 0
WCM KG i. Ins. 100,00 0 0
Futura Immobilien
Verwaltungs-GmbH 100,00 0 0
Futura Immobilien GmbH &
Co. KG 100,00 0 0

(0] 0

Die Gesellschaft ist personlich beschréankt haftende Gesellschafterin der WCM Beteiligungs- und
Verwaltungs GmbH & Co. KG i. Ins., Frankfurt am Main. Die Gesellschaft ist weiter alleinige
Gesellschafterin der Futura Immobilien Verwaltungs-GmbH und alleinige Kommanditistin der
Futura Immobilien GmbH & Co. KG — beide in Minster. Die vollstandige Aufstellung des
Anteilsbesitzes gemanR § 285 Nr. 11 HGB findet sich in der Anlage 2 zum Anhang.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
WCM GmbH i. Ins. 471 471
471 471

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren ausschlielllich aus sonstigen
Leistungen. Die auf die Forderungen gegen die WCM KG i. Ins. und die WCM GmbH i. Ins. in
Vorjahren vorgenommenen Einzelwertberichtigungen sind aus Vorsichtsgrinden beibehalten
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worden. Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten keine Posten, die eine
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr haben.

Sonstige Vermdgensgegenstande

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Forderungen gegen das Finanzamt 1.037 14.437
Ubrige sonstige Vermogensgegenstiande 9.813 0
10.850 14.437

Die Forderung gegen das Finanzamt resultiert im Wesentlichen aus dem
Kapitalertragsteuerguthaben fur das Geschaftsjahr 2010.

In den Ubrigen sonstigen Vermodgensgegenstanden ist mit TEUR 9.800 die Forderung aus dem
Verkauf des Korperschaftsteuerguthabens gemaR 8§ 37 KStG enthalten. Forderungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr existieren nicht.

Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Die Wertpapiere des Umlaufvermdégens in Héhe von TEUR O betreffen sonstige Wertpapiere
(EUR 1,00, Beteiligung an der Isenbeck Deutsche Immobilien Aktiengesellschaft, Dusseldorf).
Diese Beteiligung wurde nicht im Rahmen der Quotensicherungsvereinbarung vom 9. Oktober
2009 veraulert.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Die in der Bilanz ausgewiesenen flissigen Mittel werden vom ehemaligen Insolvenzverwalter als
Planuberwacher zur Befriedigung der Glaubiger benétigt und stehen daher der Gesellschaft fur
eigene Zwecke nicht zur Verfugung.

Die flussigen Mittel enthalten ein Guthaben von TEUR 1.460 (i. Vj. TEUR 1.472) bei der UniCredit
Bank AG, das von der CARCEIS Bank GmbH verwaltet wird. Dieses dient zur Erfullung der
Anspriche der Alt-Aktionare der NB Beteiligungs AG, Frankfurt am Main. Diesen standen in
gleicher Hohe sonstige Verbindlichkeiten als Zahlungsverpflichtung an die Alt-Aktionare gegentber.
Die Gesellschaft geht davon aus, dass die Anspriche der Altaktionare verjahrt sind und hat ein
entsprechendes Klageverfahren eingeleitet. Darauf aufbauend wurde die Verbindlichkeit aufgel6st.
Das Ergebnis des Klageverfahrens steht aktuell noch aus, sodass aus Vorsichtsgrinden eine
Ruckstellung gegenuber Altaktiondren in gleicher Hohe gebildet wurde. Daruber hinaus hat die
UniCredit Bank AG einen Betrag von TEUR 12 aus dem urspringlichen Guthabenbetrag von
TEUR 1.472 im Geschaftsjahr ausgezahlt. Dementsprechend wurde eine weitere Forderung gegen
die UniCredit Bank AG in Hb6he von TEUR 12 eingebucht. Die Rickstellung aus mdglichen
Verpflichtungen gegentber den Altaktionaren belauft sich auf TEUR 1.472.

Grundkapital

Das gezeichnete und voll eingezahlte Grundkapital der WCM AG betragt unverédndert zum Vorjahr
EUR 288.825.380,00 und ist eingeteilt in 288.825.380 nennwertlose auf den Inhaber lautende
Stuckaktien, die sich zum grof3ten Teil in Streubesitz befinden.

Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung beschloss am 9. Juni 2005 die Schaffung eines genehmigten Kapitals, das
durch Zeitablauf gegenstandslos geworden ist.
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Bedingtes Kapital

Das Grundkapital war durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Juli 2000 um bis zu
EUR 2.000.000,00 bedingt erhoht worden (Bedingtes Kapital 2000/11). Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiuihrt, als die Inhaber von Aktienoptionen, die auf Grund
der Erméachtigung der Hauptversammlung vom gleichen Tage begeben werden kdénnen, von ihrem
Optionsrecht Gebrauch machen. Das Grundkapital war durch Beschluss der Hauptversammlung
vom 6. Juni 2001 um bis zu EUR 30.000.000,00 erhéht worden (Bedingtes Kapital 2001/1).

Die bedingten Kapitalerh6hungen sind inzwischen durch Zeitablauf gegenstandslos geworden.
Bilanzverlust

Der Bilanzverlust hat sich wie folgt entwickelt:

TEUR

Verlustvortrag zum 31. Dezember 2010 -510.806

Jahresfehlbetrag -566
Bilanzverlust zum 31. Dezember 2011 -511.372

Pensionsriuckstellungen

Die Pensionsruckstellung ist entsprechend der vertraglichen Vereinbarungen zwischen dem
Insolvenzverwalter und dem Pensionsberechtigten auf die HoOhe des Aktivwertes der
Ruckdeckungsversicherung begrenzt und wurde daher auf den entsprechenden Zeitwert angepasst
(TEUR 572, i.Vj. TEUR 549). Auf Grund des Gleichlaufs zwischen Pensionsriuckstellung und dem
entsprechenden Deckungsvermégen sind im Geschéaftsjahr Ertrdge aus der Aufzinsung des
Aktivwertes sowie Aufwendungen aus der Aufzinsung der Pensionsrickstellungen ebenfalls in
gleicher Hohe (TEUR 23) angefallen. Dariiber hinaus bestehen keine weiteren Verpflichtungen aus
der Versorgungszusage. GemaR § 246 Abs. 2 HGB erfolgte die Saldierung der Pensionsriuckstellung
mit dem Aktivwert der Rickdeckungsversicherung sowie die Saldierung der entsprechende Ertrage
und Aufwendungen aus der Aufzinsung. Auf Grund der vertraglichen Vereinbarungen kann die
WCM AG keine Anspriuche aus der Ruckdeckungsversicherung geltend machen.

Sonstige Ruckstellungen

Nachfolgend werden wesentliche Rickstellungen benannt:

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Kosten des Insolvenzverfahrens 9.501 9.586
Rechtsstreit Verjahrung NB Altaktionare 1.472 0
Prufung Jahresabschluss 80 90
Sonstige 417 349
11.470 10.025

Die Ruckstellung fur die Kosten des Insolvenzverfahrens umfasst neben den Kosten des

Insolvenzverwalters auch die voraussichtlichen Aufwendungen fir die Vergltung der Mitglieder des
Glaubigerausschusses, die Verfahrens- und Gerichtskosten sowie die kiinftigen Aufwendungen fir
die Plantiberwachung. In Hohe der Aufwendungen fir die Planiberwachung hat die Rickstellung

eine Restlaufzeit von Uber einem Jahr.

Die Rickstellung aus der Verjdhrung der Forderungen der

NB Altaktionare

ist durch ein

Festgeldkonto bei der UniCredit Bank AG besichert, welches die Gesellschaft verpfandet hat.
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Verbindlichkeiten

Restlaufzeiten
Gesamt unter 1 Jahr |1 bis 5 Jahre|Uber 5 Jahre| Besichert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

\Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten 0 0 0 0 0
(Vorjahr) (©) () (©) () ()
\Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 160, 160 0 0 0
(Vorjahr) (69) (69) (0) (0) (0)
Sonstige Verbindlichkeiten 12.059 12.059 0 0 0
(Vorjahr) (22.255) (22.255) 0) 0) 0)

12.219 12.219 (0] 0] (0]
(Vorjahr) (22.324) (22.324) 0) 0) ((0))

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in H6he von EUR 12,1 Mio. (i. Vj. EUR 22,2 Mio.) bestehen im
Wesentlichen in H6he von EUR 1,7 Mio. aus Steuern, in Hohe von EUR 5,0 Mio. gegenliber der RSE
und in H6he von EUR 4,8 Mio. gegenuber Kléckner. Der Bestand der sonstigen Verbindlichkeiten
hat sich im Rumpfgeschéaftsjahr 2010 im Wesentlichen durch die Quotenauszahlung verringert.
Wegen der besicherten Betrage wird auf die Ausfihrungen zu den flissigen Mitteln verwiesen.

Il. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Erfassung der Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Planiberwachung erfolgt
unsaldiert in den entsprechenden Posten der Gewinn- und Verlustrechnung.

Finanzergebnis

Der Zinsanteil aus der Zufuhrung zur Pensionsriuckstellung zum 31. Dezember 2011 in H6he von
TEUR 23 ist gemalR 8§ 277 Abs.5 Satz 1 HGB unter dem Posten "Zinsen und &hnliche
Aufwendungen" auf einem gesonderten Konto ausgewiesen worden. Dabei ist eine Saldierung
gemall 8§ 246 Abs.2 HGB mit den Ertragen aus der Aufzinsung des zu verrechnenden
Deckungsvermégens (TEUR 23) erfolgt.

Im Geschéftsjahr sind periodenfremde Ertradge aus der Auflésung von Ruickstellungen in Hohe von
TEUR 16 (i. Vj. TEUR 0) sowie periodenfremde Zinsertrage aus der Erhéhung der Forderung gegen
die Finanzkasse aus Korperschaftsteuerguthaben fir das Geschéaftsjahr 2010 auf Grund des
eingegangenen Steuerbescheides in H6he von TEUR 69 (i. Vj. TEUR 0) angefallen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in H6he von TEUR 2.255 (i. Vj. TEUR 581) resultieren
mit TEUR 1.705 im Wesentlichen aus dem Verkauf des Koérperschaftsguthabens gemal 8 37 KStG
und der daraus resultierenden Differenz zwischen der im Vorjahr ausgewiesenen Forderung
gegeniber dem Finanzamt und der Forderung des vertraglich vereinbarten Kaufpreises.

Die periodenfremden Aufwendungen belaufen sich auf TEUR 10 und resultieren aus der Erhéhung
von Ruckstellungen, die das Geschéftsjahr 2010 betreffen.
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I11. Sonstige Angaben
Haftungsverhaltnisse

Die Gesellschaft hatte gegenuber der UniCredit Bank AG zur Absicherung eines Avalkredits dieser
Bank eine Garantieerklarung in Hohe von EUR 1,5 Mio. abgegeben.

Sonstige mogliche Haftungsverhaltnisse

Die Hauptversammlung der NB Beteiligungs AG, Frankfurt am Main, beschloss am 21. November
2003, die sich im Streubesitz befindlichen Aktien mittels "Squeeze Out" nach 88 327a ff. AktG auf
die Gesellschaft, die bereits ca. 97 % der Aktien hielt, zu Ubertragen. Zum Zeitpunkt des
Beschlusses befanden sich 1.773.300 der insgesamt 56.236.500 Stiuckaktien in Streubesitz. Es
wurde eine Barabfindung in Hohe von EUR 3,10 je Aktie festgesetzt. Verschiedene Aktionare haben
die Barabfindung nicht geltend gemacht. Fir diese Anspriche hatte die Gesellschaft eine
entsprechende Verbindlichkeit in Hohe von TEUR 1.472 unter den sonstigen Verbindlichkeiten
erfasst. Die Gesellschaft geht davon aus, dass die Anspriche der Altaktiondre verjahrt sind und hat
eine entsprechende Klage eingereicht. Aus diesem Grund wurde die Verbindlichkeit des Vorjahres
aufgel6st und in gleicher H6he eine Rickstellung eingebucht.

Vergutung des Abwicklers

Fur die Berichtsperiode erhielt der Abwickler Dr. Manfred Schumann ein Gehalt in Hohe von
TEUR 60 (i. Vj. TEUR 10). Ehemalige Vorstandsmitglieder sowie ihre Hinterbliebenen erhielten
weder eine Vergltung noch Aufwendungsersatz. Kredite, Burgschaften oder Gewahrleistungen
wurden dem Vorstand ebenfalls nicht gewahrt.

Fur einen ehemaligen Vorstand ist eine Pensionsrickstellung in Hohe von TEUR 572 passiviert. Auf
die Ausfuhrungen zu den "Pensionsrickstellungen” wird verwiesen.

Die Mandate des Vorstands sind unter "Weitere Informationen” genannt.
Vergutung des Aufsichtsrats

Fur die Téatigkeit der Aufsichtsr&te wurde im Geschéaftsjahr eine Ruckstellung in H6he wvon
TEUR 174 gebildet. Weitere Aufsichtsratsvergitungen einschlie8lich Vorschisse, Kredite,
Burgschaften oder Gewahrleistungen wurden im Berichtszeitraum nicht gewahrt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und ihre Mandate sind unter "Weitere Informationen" genannt.
Mitteilungen nach WpHG

Die Gesellschaft hat seit 1. Januar 2009 die folgenden Mitteilungen nach 88 21, 22 WpHG
erhalten:

Herr Karl Philipp Ehlerding, Deutschland, hat uns gemafl 8§ 21 Abs. 1 WpHG am 15. Oktober 2009
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG i. Ins.,
Frankfurt am Main, Deutschland, ISIN: DEO0O07801003, WKN: 780100 am 8. Oktober 2009 die
Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 8,54 % (das
entspricht 24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 7,94 % der Stimmrechte (das entspricht
22.936.922 Stimmrechten) sind Herrn Ehlerding gemall 8 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von
folgenden Aktionaren, deren Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG
i. Ins. jeweils 3 % oder mehr betragt, werden ihm dabei Stimmrechte zugerechnet: John Frederik
Ehlerding.

Herr Hans-Werner Maas, Deutschland, hat uns gemaR § 21 Abs. 1 WpHG am 15. Oktober 2009
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG i. Ins.,
Frankfurt am Main, Deutschland, ISIN: DEO007801003, WKN: 780100 am 8. Oktober 2009 die
Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 8,54 % (das
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entspricht 24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 7,62 % der Stimmrechte (das entspricht
21.999.286 Stimmrechten) sind Herrn Maas gemdafRl 8§ 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von
folgenden Aktiondren, deren Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG
i. Ins. jeweils 3 % oder mehr betréagt, werden ihm dabei Stimmrechte zugerechnet: John Frederik
Ehlerding.

Herr Christoph Kroschke, Deutschland, hat uns gemaR § 21 Abs. 1 WpHG am 15. Oktober 2009
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG i. Ins.,
Frankfurt am Main, Deutschland, ISIN: DEO007801003, WKN: 780100 am 8. August 2009 die
Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 8,54 % (das
entspricht 24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 5,72 % der Stimmrechte (das entspricht
16.513.522 Stimmrechten) sind Herrn Kroschke geméafRl § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von
folgenden Aktiondren, deren Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG
i. Ins. jeweils 3 % oder mehr betrédgt, werden ihm dabei Stimmrechte zugerechnet: John Frederik
Ehlerding.

Herr John Frederik Ehlerding, Deutschland, hat uns gemal? 8 21 Abs. 1 WpHG am 15. Oktober
2009 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG i. Ins.,
Frankfurt am Main, Deutschland, ISIN: DEO007801003, WKN: 780100 am 8. Oktober 2009 die
Schwelle von 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 8,54 % (das entspricht
24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 4,79 % der Stimmrechte (das entspricht 13.826.836
Stimmrechten) sind Herrn Ehlerding geméanR § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen.

Frau Sibylle Durkop, Deutschland, hat uns gemaR 8§ 21 Abs. 1 WpHG am 15. Oktober 2009
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz- AG i. Ins.,
Frankfurt am Main, Deutschland, ISIN: DEO007801003, WKN: 780100 am 8. Oktober 2009 die
Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 8,54 % (das
entspricht 24.655.522 Stimmrechten) betragen hat. 8,08 % der Stimmrechte (das entspricht
23.345.522 Stimmrechten) sind Frau Durkop gemaR § 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von
folgenden Aktionaren, deren Stimmrechtsanteil an der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-AG
i. Ins. jeweils 3 % oder mehr betragt, werden ihr dabei Stimmrechte zugerechnet: John Frederik
Ehlerding.

Die TUNGSTEN Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, Deutschland, hat uns geman
8§ 21 Abs. 1 WpHG am 20. April 2010 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft am
14. April 2010 die Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem
Tag 8,16 % (das entspricht 23.555.522 Stimmrechten) betragen hat. Davon sind der TUNGSTEN
Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, Deutschland, 7,67 % der Stimmrechte (das
entspricht 22.149.272 Stimmrechten) gemalR 8 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. Von folgenden
Aktionaren, deren Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft jeweils 3 % oder mehr betragt, werden
ihr dabei Stimmrechte zugerechnet: Christoph Kroschke.

Die Hans W. Maas Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, Deutschland, hat der Gesellschaft
gemal 8§21 Abs.1 WpHG am 20. April 2010 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Gesellschaft die Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte uUberschritten hat und an diesem Tag
8,16 % (das entspricht 23.555.522 Stimmrechten) betragen hat. Davon sind der Hans W. Maas
Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg, Deutschland, 7,67 % der Stimmrechte (das entspricht
22.149.272 Stimmrechten) gemal 8 22 Abs. 2 WpHG zuzurechnen. 0,49 % der Stimmrechte (das
entspricht 1.406.250 Stimmrechten) sind der Hans W. Maas Beteiligungsgesellschaft mbH,
Hamburg, Deutschland, gemafl 8§ 22 Abs. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Von folgenden Aktionaren,
deren Stimmrechtsanteil an der Gesellschaft jeweils 3 % oder mehr betragt, werden ihr dabei
Stimmrechte zugerechnet: Christoph Kroschke.

Honorar Abschlussprufer

Der Gesamtaufwand einschlielllich Umsatzsteuer fur Priufungsleistungen der KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Niederlassung Leipzig, fur das Geschéftsjahr belauft sich
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insgesamt auf TEUR 45 (i. Vj. TEUR 20). Steuerberatungsleistungen (i. Vj. TEUR 0) und sonstige
Leistungen (i. Vj. TEUR 0) wurden im Geschéftsjahr nicht erbracht.

Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Die nach 8§ 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung des Vorstands und Aufsichtsrats zum
Deutschen Corporate Governance Kodex ist Uber die Internetseite der Gesellschaft verfligbar.

Die WCM AG entsprach im Geschaftsjahr 2011 nicht den Verhaltensempfehlungen der von der
Deutschen Bundesregierung eingesetzten Kodex-Kommission zur Unternehmensleitung und
-Uberwachung in der Fassung vom 18. Juni 2009 bzw. 26. Mai 2010, da das Insolvenzverfahren
Uber das Vermdogen der Gesellschaft erst mit Wirkung vom 25. Oktober 2010 aufgehoben wurde.
Nach 8 262 InsO ist die WCM AG anschlieBend durch die im Insolvenzplan angeordnete
Plantiberwachung gebunden. Operatives  Geschaft  wird erst wieder nach dem
Fortsetzungsbeschluss der Hauptversammlung aufgenommen. Erst danach ist eine Vielzahl von
Verhaltensempfehlungen umsetzbar.

Arbeitnehmer
Bei der Gesellschaft waren im Geschaftsjahr keine Arbeitnehmer (Vj. keine) beschéaftigt.
C. Weitere Informationen

1. Abwickler und seine Mandate

Name, Wohnort, Funktion Beruf Weitere Mandate
Dr. Manfred Schumann Rechtsanwalt e Geschaftsfuhrer FEB
Frankfurt am Main - Abwickler Verwaltungsgesellschaft
mbH, Frankfurt am Main

2. Aufsichtsrat und seine Mandate

Name, Wohnort, Funktion Beruf Weitere Mandate
Rainer Laufs, Selbstandiger Aufsichtsratsmandate:
Kronberg (Vorsitzender) Unternehmensberater

e Petrotec AG, Borken
(Vorsitzender)

e Lanxess AG, Leverkusen

e Lanxess Deutschland
GmbH, Leverkusen

e Beiratsvorsitzender der
Avancos Technical Service
GmbH, Hamburg

Robert Buchalik, Rechtsanwalt, Aufsichtsratsmandate:
Dusseldorf Geschaftsfuhrer mbb Consult

GmbH, Dusseldorf e e-m-s new media AG
(bis 30.November 2011) i. Ins., Dortmund

(Vorsitzender)
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Name, Wohnort, Funktion

Beruf

Weitere Mandate

Thomas Hechtfischer

(ab 1. Dezember 2011)

Rechtsanwalt, Bochum,
Geschaftsfuhrer der Deutsche
Schutzvereinigung fur
Wertpapierbesitz e.V.,
Dusseldorf

Karl Ehlerding,
Hamburg

Geschéaftsfuhrer der
Kommanditgesellschaft Erste
"Hohe Brucke 1" Verwaltungs-
GmbH & Co., Hamburg

Aufsichtsratsmandate:

e Salzgitter
Aktiengesellschaft,
Salzgitter

e KHS GmbH, Dortmund
(vormals KHS AG,
Dortmund)

e Kldckner-Werke
Aktiengesellschaft,
Duisburg

¢ MATERNUS-Kliniken
Aktiengesellschaft, Berlin

Dr. Jo6rg Pluta,
Maisach

Rechtsanwalt

Aufsichtsratsmandate:

e Greenwich Beteiligungen
AG, Frankfurt am Main

Christoph Kroschke,
Ahrensburg

Kaufmann, Geschéaftsfuhrer
der nachfolgenden
Gesellschaften:

e Christoph Kroschke GmbH,
Ahrensburg

e Kroschke Verwaltungs
GmbH, Ahrensburg

e Kroschke Projekt
AulRenalster GmbH,
Ahrensburg

e CKPV Vermdgens- und
Beteiligungs GmbH,
Ahrensburg - ab 21. Juli
2011

e PGBS Projekt GmbH,

Ahrensburg - ab 9. August
2011

e Kroschke Burgerservice
GmbH, Ahrensburg

Post
GmbH,

e Kroschke
Burgerservice

Aufsichtsratsmandate:

e BHE Beteiligungs-
Aktiengesellschaft,
Ahrensburg
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Name, Wohnort, Funktion

Beruf

Weitere Mandate

Ahrensburg

e Zulassungsdienst

PaderLippe GmbH,
Paderborn
e ASS GmbH

Autoschilderschnelldienst
Schilder und Stempel aller
Art, Ahrensburg

e Autokennzeichendienst
Maler Nord GmbH,
Ahrensburg

e MKBH Beteiligungs GmbH,
Hamburg

Bernd Gunther,
Hamburg

Kaufmann, Vorstand der
Hamburger Getreide-
Lagerhaus Aktiengesellschaft,
Hamburg

Aufsichtsratsvorsitzender:

e H&R
Aktiengesellschaft,
Salzbergen

WASAG

¢ Maschinenfabrik Heid AG,
Stockerau/ Osterreich

e New-York
Gummi-Waaren
Compagnie
Aktiengesellschaft,
Hamburg

Hamburger

¢ MATERNUS-KlIiniken
Aktiengesellschaft, Berlin

Weitere
Aufsichtsratsmandate:

e REAL Aktiengesellschaft,
Kelkheim

e Patrio Plus AG, Hamburg

3. Ausschusse des Aufsichtsrats und deren Mitglieder

Die Herren Ehlerding und Laufs sind Mitglieder sowohl des Prasidial- als auch des
Prafungsausschusses. Der Vorsitzende des Prasidialausschusses ist Herr Laufs, der Vorsitzende des
Prifungsausschusses Herr Ehlerding.

4. Aufstellung des Anteilsbesitzes gemanR § 285 Nr. 11 HGB

Zum Bilanzstichtag war die WCM AG an den in Anlage 2 zum Anhang beschriebenen Gesellschaften
unmittelbar beteiligt.
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Frankfurt am Main, den 4. Oktober 2012

Dr. Manfred Schumann
Abwickler
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Anlage 1 zum Anhang
Entwicklung des Anlagevermogens

im Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

Anschaffungs- und
Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen

Buchwerte

31.12.2010 Abgénge 31.12.2011 31.12.2010 Abgénge

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR TEUR
Finanzanlagen
Anteile an
verbundenen
Unternehmen 21.112 (0] 21.112

TEUR

21.112

TEUR

TEUR

21.112

TEUR TEUR

Anlage 2 zum Anhang

Aufstellung des Anteilsbesitzes gemal § 285 Nr. 11 HGB

Zum Bilanzstichtag (31. Dezember 2011) war die WCM AG an den folgenden Gesellschaften

unmittelbar beteiligt:

Beteiligungs-
anteil Eigenkapital | Jahresergebnis

Name und Sitz des Unternehmens % (TEUR) (TEUR)
IWCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH i. Ins.,
Frankfurt am Main 100,0 -33.230 -813"
IWCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH & Co. KG
i. Ins., Frankfurt am Main 100,0 -381.193 -1.1401
Futura Immobilien Verwaltungs-GmbH, Miinster 100,0 0 oP
Futura Immobilien GmbH & Co. KG, Munster 100,0 -35.683 -2.056

1. Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008
2. Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010
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BILANZEID

WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschafti. L.,
Frankfurt am Main

Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Ich versichere nach bestem Wissen, dass geman den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundséatzen der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéaftsverlauf einschliellich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft
beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 4. Oktober 2012

Der Abwickler
Dr. Manfred Schumann
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR 2011

Unter der Bedingung, dass die handelsrechtliche Erdffnungsbilanz zum 26. Oktober 2010 und der
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 fur das Rumpfgeschéftsjahr vom 26. Oktober bis 31.
Dezember 2010 in der Fassung festgestellt werden, die diesem Jahresabschluss zu Grunde gelegt
worden sind, haben wir den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk wie folgt erteilt:

Bestéatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel sowie Anhang-- unter Einbeziehung der Buchfuhrung
und den Lagebericht der WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft i. L., Frankfurt am
Main, fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepruft. Die Buchfuhrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung des Abwicklers der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Prufung des Jahresabschlusses nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen tUber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiur die
Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prufung umfasst  die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen des Abwicklers sowie die
Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Lagebericht hin. Dort
ist in Abschnitt "Prognosebericht" ausgefuhrt, dass der Fortbestand der Gesellschaft davon
abhéngt, dass die Aktiondre der Gesellschaft den Beschluss zur Fortsetzung der Gesellschaft und
zur Durchfuhrung kapitalstdrkender MaBhahmen fassen.

Leipzig, den 4. Oktober 2012

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Dr. Flascha Wolf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Wiedergabe der im Bestatigungsvermerk in Bezug genommenen Angaben aus dem Lagebericht

Auszug aus dem Lagebericht fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2011

Prognosebericht

Der Vorstand strebt an, zum Ende des Geschaftsjahres 2012 durch die Hauptversammlung die
Fortsetzung der Gesellschaft und verschiedene KapitalmalRnahmen beschlieRen zu lassen. Von
diesen Beschlissen sind die Fortsetzung der Gesellschaft und die Wiederaufnahme des operativen
Geschéafts abhangig.

Der Fortbestand der Gesellschaft hangt mithin davon ab, dass die Aktionare der Gesellschaft den
Beschluss zur Fortsetzung der Gesellschaft und zur Durchfihrung kapitalstarkender MalRhahmen
fassen.

Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Lageberichtes sind durch den Abwickler Gesprache mit
verschiedenen potenziellen Investoren gefuhrt worden. Zum Abschluss von Vertrdgen kam es in
diesem Zusammenhang noch nicht.

FUr das Geschéftsjahr 2012 erwarten wir einen Jahresfehlbetrag, der insbesondere aus den
Rechts- und Beratungskosten im Zusammenhang mit der geplanten Reaktivierung der WCM AG
resultiert. Aus den Geschaftsvorfallen im Zusammenhang mit der PlanUberwachung ergeben sich
auch in 2012 keine Auswirkungen auf die Ertragslage.

Die Finanzierung der Gesellschaft in 2012 war zunachst durch den in Abschnitt "Geschaftsverlauf

im Berichtszeitraum™ dargestellten Darlehensvertrag sichergestellt. Inzwischen hat die Gesellschaft
eine Steuerrickzahlung in H6he von TEUR 1.011 erhalten und ist damit ausreichend finanziert.
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ERLAUTERNDE INFORMATIONEN ZU DEN PRO-FORMA-FINANZINFORMATIONEN ZUM
30. SEPTEMBER 2014

1. Einleitung
Hintergrund

Am 23. September 2014 hat der Aufsichtsrat den Vorstand erméchtigt, dass die WCM
Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft (im Folgenden kurz "Gesellschaft" oder
"WCM AG" genannt) 92,9 % der Anteile an der Offshore Industriepark GmbH & Co. KG (im
Folgenden kurz "SOI GmbH & Co. KG" genannt) im Wege einer Sachkapitalerh6hung gegen
Ausgabe von 4.900.000 neuen WCM-Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
erwirbt. In diesem Rahmen erstellt die Gesellschaft ein Wertpapierprospekt (im Folgenden kurz
"Prospekt" genannt).

Diese beabsichtige Akquisition ist in den historischen Finanzzahlen der WCM AG nicht abgebildet,
weshalb Pro-Forma-Finanzinformationen zum 30. September 2014 erstellt wurden. Die Pro-Forma-
Finanzinformationen bestehen aus einer Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnung fir die Zeitrdume
1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013 und 1. Januar 2014 bis 30. September 2014, einer Pro-
Forma-Bilanz zum 30. September 2014 sowie Pro-Forma-Erlauterungen fur die dargestellten
Zeitraume ("Pro-Forma-Finanzinformationen™).

Diese Pro-Forma-Finanzinformationen wurden nur fur diesen Prospekt und ausschlie3lich zu
illustrativen Zwecken erstellt. Sie beschreiben aufgrund ihrer Wesensart lediglich eine
hypothetische Situation und spiegeln folglich nicht die tatsédchliche Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der WCM AG wider. Zusatzlich zu der in diesen Pro-Forma Finanzinformationen
dargestellten Transaktion plant die Gesellschaft zeitnah wesentliche Immobilien, finanziert tber
eine Barkapitalerhdhung durch die Ausgabe von 14.441.269 neuen Aktien der WCM AG und der
Aufnahme von Fremdfinanzierung zu erwerben. Diese Transaktionen sind hier nicht abgebildet und
schranken daher die Aussagekraft dieser Pro-Forma-Finanzinformationen ein.

Im Zuge der Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen wurden fur die Ausgangszahlen der
geprufte und in diesem Prospekt verdffentlichte IFRS-Jahresabschluss der WCM AG zum
31. Dezember 2013, der ungeprufte und in diesem Prospekt verdffentlichte IFRS-
Zwischenabschluss der WCM AG zum 30. September 2014 sowie der veroffentlichte, ungeprifte
HGB-Jahresabschluss der SOl GmbH & Co. KG zum 31. Dezember 2013 und der unverdffentlichte,
ungepriufte HGB-Zwischenabschluss der SOl GmbH & Co. KG zum 30. September 2014
herangezogen.

Die Erstellung dieser Pro-Forma-Finanzinformationen erfolgte auf der Grundlage der
Rechnungslegungsmethoden des letzten gepriuften IFRS-Jahresabschlusses der WCM AG zum
31. Dezember 2013, der im Einklang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS),
die von der EU genehmigt worden sind, erstellt wurde. Die Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sind im Detail im Anhang zum Jahresabschluss fur das zum 31. Dezember
2013 endende Geschéaftsjahr dargestelit.

Folgende Rechnungslegungsmethoden sind fir die Pro-Forma-Finanzinformationen zu erganzen:
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden erstmals zu den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bewertet und zu fortgefuhrten Anschaffungs- und Herstellungskosten
fortgeschrieben (Anschaffungskostenmodell).

Jeder Gewinn oder Verlust beim Abgang einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie

(berechnet als Differenz zwischen dem NettoverauRerungserlds und dem Buchwert des
Gegenstands) wird in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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Wenn sich die Nutzung einer Immobilie &ndert und eine vom Eigentimer selbstgenutzte Immobilie
zu einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie wird, wird die Immobilie mit dem
beizulegenden Zeitwert neu bewertet und in eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie
umgegliedert. Ein etwaiger Gewinn aus dieser Neubewertung wird in der Gesamtergebnisrechnung
erfasst, insoweit er einen frUheren Wertminderungsaufwand fur genau diese Immobilie aufhebt.
Ein etwaiger darUber hinausgehender Gewinn wird im sonstigen Ergebnis erfasst und in der
Neubewertungsricklage im Eigenkapital dargestellt. Ein etwaiger Verlust wird unmittelbar in der
Gesamtergebnisrechnung erfasst. Wenn eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie, die zuvor
als Sachanlage Kklassifiziert wurde, verkauft wird, wird jeder in der Neubewertungsricklage
eingestellte damit verbundene Betrag den Gewinnricklagen zugefuhrt.

Die SOl GmbH & Co. KG hatte in den Zeitraumen, fiur die die Pro-Forma-Finanzinformationen
erstellt wurden, ein mit dem Kalenderjahr deckungsgleiches Geschéaftsjahr. Die historischen
Finanzinformationen der SOl GmbH & Co. KG wurden nach deutschen handelsrechtlichen
Grundsatzen erstellt. Um diese historischen Zahlen an die Rechnungslegungsgrundsatze der
WCM AG anzupassen, wurden die Ausgangszahlen auf IFRS (bergeleitet. Wesentliche
Anpassungen haben beziglich des Ausweises von Verbindlichkeiten nach Fristigkeiten (lang- und
kurzfristig) sowie des Ausweises von liquiden Mitteln (Umgliederung von Bankguthaben fir
Mieterkautionen in andere finanzielle Vermégenswerte) stattgefunden. Das Eigenkapital der
SOl GmbH & Co. KG hat sich durch diese Uberleitung nicht verandert.

Die Erstellung von Jahresabschlissen nach IFRS verlangt von der Gesellschaft die Vornahme
zukunftsgerichteter Annahmen und die Durchfiihrung bestimmter Ermessensentscheidungen und
Schatzungen, die sich unmittelbar auf die in der Bilanz ausgewiesenen Werte auswirken. Diese
Annahmen, Ermessensentscheidungen und Schatzungen basieren auf Erfahrungswerten und
anderen Faktoren, die unter den vorherrschenden Umstdnden als angemessen erscheinen. Den
IFRS Anhang der WCM AG erganzende wichtige rechnungslegungsbezogene Schatzungen und
Annahmen betreffen die Bewertungsannahmen fir die Ermittlung des Marktwertes der als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilie Bremerhaven. Fir die wichtigsten aktuellen Mieter, die in
der Windenergiebranche tatig sind, wurden eine durchschnittlichen Bonitat und eine
Wabhrscheinlichkeit der Mietvertragsverlangerung von 50 % bzw. 75 % angenommen. Die Bonitat
dieser Mieter und deren Mietvertragsverlangerungen sind maRgeblich abhangig von der
Branchenentwicklung und den gesetzlichen Rahmenbedingungen fir die Windenergie. Eine
nachteilige Entwicklung wirde bei geanderten Bewertungsannahmen zu niedrigeren Marktwerten
fahren.

Die Pro-Forma-Finanzinformationen sind nur in Verbindung mit den Jahres- bzw.
Zwischenabschlissen der WCM AG aussagekraftig.

2. Grundlagen der Erstellung

Die dargestellten Pro-Forma-Finanzinformationen wurden in Ubereinstimmung mit dem IDW
Rechnungslegungshinweis bzgl. der Erstellung von Pro-Forma-Finanzinformationen
(IDW RH HFA 1.004) erstellt.

In der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 ist der Erwerb der SOl GmbH & Co. KG, der im
November 2014 geplant ist, so abgebildet, als ob die Ubernahme bereits zum 30. September 2014
erfolgt ware. In der Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnung ist die Transaktion hingegen so
abgebildet, als hatte sie bereits zum 1. Januar 2013 stattgefunden.
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PRO-FORMA-GESAMTERGEBNISRECHNUNG FUR 2013

Pro-
SOl GmbH & Forma-
WCM AG Co. KG Erlauterun Pro-Forma- Pro-Forma-

1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013 (gepruft) (ungepruft) g Anpassungen Angaben
in TEUR 01.01.2013- 01.01.2013- 01.01.2013- 01.01.2013-

31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2013
Umsatzerldse 0 2.874 0 2.874
Sonstige betriebliche Ertrage 1.513 (0] 0 1.513
Betriebliche Ertrage 1.513 2.874 (0] 4.387
Personalaufwand -229 -5 0 -234
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.741 -849 0 -2.590
Planmafige Abschreibungen 0 -352 2) -437 -789
Betriebliche Aufwendungen -1.970 -1.206 -437 -3.613
Betriebsergebnis -457 1.668 -437 774
Ertrage aus Unternehmenserwerb 0 (0] 2) 755 755
Ergebnis vor Zinsen und Steuern -457 1.668 318 1.529
Finanzertrage 10 0] 0 10
Finanzaufwendungen -83 -240 0 -323
Finanzergebnis -73 -240 -313
Ergebnis vor Steuern -530 1.428 318 1.216
Ertragsteueraufwendungen 16 (0] 1),4) -130 -114
Periodenergebnis/Gesamtergebnis -514 1.428 188 1.102
Zuordnung Gesamtergebnis -514 1.428 188 1.102
Eigentimern des Mutterunternehmens 1.032
Nicht beherrschenden Anteilen 70
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie 5) 0,053
Verwéssertes Ergebnis je Aktie 5) 0,053
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PRO-FORMA-GESAMTERGEBNISRECHNUNG ZUM 30. SEPTEMBER 2014

SOl GmbH &
WCM AG Co. KG Pro-Forma- Pro-Forma-

1. Januar 2014 bis 30. September 2014 (ungepriuft) (ungepriuft) Anpassungen Angaben
in TEUR 01.01.2014- 01.01.2014- 01.01.2014- 01.01.2014-

30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014
Umsatzerldse (0] 2.035 0 2.035
Sonstige betriebliche Ertrage 491 104 0 595
Betriebliche Ertrage 491 2.139 [0} 2.630
Personalaufwand -70 -1 0 -71
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.278 -715 0 -1.993
Planmafige Abschreibungen (0] -264 -328 -592
Betriebliche Aufwendungen -1.348 -980 -328 -2.656
Betriebsergebnis -857 1.159 -328 -26
Finanzertrage 1 (0] 0 1
Finanzaufwendungen -121 -143 0 -264
Finanzergebnis -120 -143 [0} -263
Ergebnis vor Steuern -977 1.016 -328 -289
Ertragsteueraufwendungen 0] 0] (6] (]
Periodenergebnis/Gesamtergebnis -977 1.016 -328 -289
Zuordnung Gesamtergebnis -977 1.016 -328 -289
Eigentimern des Mutterunternehmens -338
Nicht beherrschenden Anteilen 49
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie -0,017
Verwassertes Ergebnis je Aktie -0,017
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PRO-FORMA-BILANZ ZUM 30. SEPTEMBER 2014

Pro-
SOl GmbH & Forma-
WCM AG Co. KG Erlauterun Pro-Forma- Pro-Forma-

30. September 2014 (ungepriuft) (ungepriuft) g Anpassungen Angaben
in TEUR

30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014
Vermogenswerte
Kurzfristige Vermogenswerte
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 158 513 0 671
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (0] (0] 0 0
Andere finanzielle Vermoégenswerte 437 180 0 617
Anteile an verbundenen Unternehmen und
sonstige Wertpapiere (0] (0] 0 0
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen / Kommanditisten der
SOl GmbH & Co. KG 0 0 0 0
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 543 10 0 553
Summe kurzfristige Vermogenswerte 1.138 703 1.841
Langfristige Vermodgenswerte
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0] 2.490 1) 15.330 17.820
Technische Anlagen und Maschinen (0] 507 (o] 507
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 0] 43 0 43
Geleistete Anzahlung 56 56
Latente Steueranspriche (0] (o] 4) 425 425
Summe langfristige Vermdgenswerte (o} 3.096 15.755 18.851
Bilanzsumme 1.138 3.799 15.755 20.692
Eigenkapital und Schulden
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 866 161 (o] 1.027
Sonstige Verbindlichkeiten 1 269 3) 320 590
Andere finanzielle Verbindlichkeiten 3.099 729 0 3.828
Sonstige Ruckstellungen 269 86 0 355
Summe kurzfristige Schulden 4.235 1.245 320 5.800
Langfristige Schulden
Latente Steuerschulden (0] (0] 1) 294 294
Andere finanzielle Verbindlichkeiten 0 2.514 0 2.514
Summe langfristige Schulden 2.514 294 2.808
Eigenkapital
Grundkapital 14.441 0] 2) 4.900 19.341
Kapitalkonten Kommanditisten
SOl GmbH & Co. KG 0 40 2) -40 0
Kapitalruicklage 1.444 (0] 2), 3) 8.010 9.454
Bilanzverlust -18.982 (0] 1), 2), 3) 1.180 -17.802
Eigenkapital der Eigentumer des
Mutterunternehmens -3.097 40 14.050 10.993
Nicht beherrschende Anteile (0] (0] 2) 1.091 1.091
Summe Eigenkapital -3.097 40 15.141 12.084
Bilanzsumme 1.138 3.799 15.755 20.692
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3. Erlauterungen der Pro-Forma-Anpassungen

Folgende Pro-Forma-Anpassungen, die den Erwerb der SOl GmbH & Co. KG abbilden, wurden in
der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 bzw. in den Pro-Forma-
Gesamtergebnisrechnungen fiur die Zeitrdume 1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013 sowie
1. Januar 2014 bis 30. September 2014 vorgenommen:

Erlauterung 1) Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien:

Im Zuge des Erwerbs der SOl GmbH & Co. KG wurden die Immobilien der SOl GmbH & Co. KG
mittels eines externen Marktwertgutachtens zum 30. September 2014 neu bewertet.

Der Marktwert (Market Value) wurde entsprechend den Richtlinien und Ausfiihrungsbestimmungen
der Royal Institution of Chartered Surveyors ermittelt. Zur Bewertung wurde die Discounted Cash
Flow (DCF)- Methode angewendet, der verwendete Renditeansatz berlcksichtigt explizit die
folgenden Parameter: Mietindexierung, zuklnftiges Marktmietpreiswachstum und Inflationierung
der Kosten. Fur vorhandende Altlastenverdachte wurde eine Wertneutralitdt unterstellt. Als
Kapitalisierungsrate wurden 10,25 % und als Diskontierungsrate 9,5 % angesetzt. Dies hat zu
einem Bruttovervielfaltiger von 8,58 gefuhrt.

Die bestehenden Mietvertrage wurden im Wesentlichen so erfasst, wie sie zum Bewertungsstichtag
abgeschlossen waren. Weiterhin wurde fur die beiden Ankermieter, aufgrund deren aktuellen
durchschnittlichen Bonitdt zum Bewertungsstichtag von normalen wirtschaftlichen Verhéltnissen
ausgegangen. Nach Ablauf der Mietvertragslaufzeit wurde daher eine Wahrscheinlichkeit eine
Mietvertragsverlangerung von 50 % bzw. 75 % angenommen.

Entsprechend diesem Gutachten belduft sich der Fair Value der Immobilien der SOl GmbH &
Co. KG auf insgesamt TEUR 17.820. Davon entfallen TEUR 4.870 auf Grund und Boden und
TEUR 12.950 auf Gebéaude. Die Fair-Value-Anpassung wurde in der Pro-Forma-Bilanz zum
30. September 2014 bericksichtigt. Auf den sich daraus ergebenden Bewertungsunterschied
zwischen IFRS-Bilanz und dem steuerrechtlich anzusetzenden Wert nach Sachkapitalerhéhung
wurde eine passive Steuerschuld in der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 angesetzt.

Die Gebaude werden einheitlich tber 25 Jahre linear abgeschrieben. Die Differenz zwischen der
Abschreibung in den Ausgangswerten der SOl GmbH & Co. KG und der héheren Abschreibung auf
Basis der Fair Values wird als Pro-Forma-Anpassung in den beiden Perioden der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Erlauterung 2) Kapitalerhnohung und weitere Eigenkapitalveranderungen:

Im Rahmen der Transaktion planen die bisherigen Gesellschafter der SOl GmbH & Co. KG, 92,1 %
ihrer Anteile gegen Erhalt neu auszugebender 4,9 Millionen Aktien der WCM AG einzulegen. Dafur
ist eine Kapitalerhbhung aus genehmigtem Kapital vorgesehen. Der Nennwert der Aktien betrégt
jeweils EUR 1,00, sodass sich das Grundkapital um TEUR 4.900 erhoéht. Der den Nennwert
Ubersteigende Betrag von EUR 1,70 pro Aktie wird in die Kapitalriicklage eingestellt. Der bei den
bisherigen Gesellschaftern der SOl GmbH & Co. KG verbleibende Anteil wird als nicht
beherrschender Anteil dargestellt. Aus der Differenz zwischen erhaltenem Nettovermdgen der
SOl GmbH & Co. KG und dem Ausgabewert der neuen Aktien resultiert ein negativer
Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 755. In der Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2014 ist
dieser Betrag ergebniserhbhend als Ertrag im Bilanzverlust bertcksichtigt. In der
Gesamtergebnisrechnung 2013 ist dieser Betrag als Ertrag aus Unternehmenserwerb ausgewiesen.

Erlauterung 3) Transaktionskosten:
Die bei dem Erwerb der SOl GmbH & Co. KG erwarteten, direkt zurechenbaren und anteilig
zugeordneten Transaktionskosten werden als sonstige Verbindlichkeit in der Pro-Forma-Bilanz zum

30. September 2014 ausgewiesen. Die Aufwendungen, die der Beschaffung von Eigenkapital
dienen, werden erfolgsneutral mit der Kapitalriicklage verrechnet.
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Erlauterung 4) Steuern:

Zum hypothetischen Erstkonsolidierungszeitpunkt zum 30. September 2014 werden infolge der
prognostizierten positiven steuerlichen Einkinfte der SOl GmbH & Co. KG, die bei der WCM AG zu
bertcksichtigen waren, vorhandene steuerliche Verlustvortrdge in den Folgejahren nutzbar. Fur
einen Funfjahreszeitraum auf Basis der bei der WCM AG sich ergebenden steuerlichen Ergebnisse
wurden unter Berucksichtigung des Gesamtsteuersatzes der WCM AG von 32 % aktive latente
Steueranspriche auf steuerliche Verlustvortrage von TEUR 425 ermittelt und in der Pro-Forma-
Bilanz zum 30. September 2014 angesetzt.

Fur die Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnungen fir die Zeitraume 1. Januar 2013 bis
31. Dezember 2013 sowie 1. Januar 2014 bis 30. September 2014 wurde angenommen, dass
aktive latente Steueranspriche von TEUR 425 bereits zum 1. Januar 2013 zu bericksichtigen
waren. Folglich wurde fur das Geschéaftsjahr 2013 angenommen, dass infolge der Nutzung von
Verlustvortrdgen und damit der anteiligen Inanspruchnahme der hypothetisch zum 30. September
2014 Dberucksichtigten aktiven latenten Steueranspriche ein latenter Steueraufwand im
Ertragsteueraufwand entsteht.

Erlauterung 5) Pro-Forma-Ergebnis je Aktie :

Unverwassertes/verwassertes Pro-Forma Ergebnisses je Aktie

Die Berechnung des unverwasserten Pro-Forma-Ergebnisses je Aktie fur den Zeitraum vom
1. Januar 2014 bis zum 30. September 2014 basierte auf dem den Stammaktiondren
zurechenbaren negativen Periodenergebnis in Ho6he von TEUR 338 (Geschaftsjahr 2013
Periodenergebnis: TEUR 1.032) und einer gewichteten durchschnittlichen Anzahl von Stammaktien

in Hohe von 19.341.269 (31. Dezember 2013: 19.341.269), berechnet wie folgt:

Den Stammaktien zurechenbares Pro-Forma-Ergebnis

in TEUR
30.09.2014 31.12.2013

Pro-Forma-Periodenergebnis -289 1.102
Den Stammaktionaren zurechenbares Pro-Forma-
Periodenergebnis -338 1.032
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien
(in Tsd. Aktien)

2014
Zum 1. Januar ausgegebene Stammaktien 19.341
Anzahl der Stammaktien zum 30. September 19.341
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum 30. September
(unverwassert) 19.341
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum 30. September
(verwassert) 19.341
(in Tsd. Aktien)

2013
Zum 1. Januar ausgegebene Stammaktien 288.825
Kapitalherabsetzung 274.384
Pro-Forma-Kapitalerh6hung 4.900
Anzahl der Stammaktien zum 31. Dezember 19.341
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum 31. Dezember
(unverwassert) 19.341
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien zum 31. Dezember 19.341
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(verwassert)

Die Kapitalerhbhung aus genehmigtem Kapital die fur den Erwerb der SOl GmbH & Co. KG
vorgenommen wurde, wird so dargestellt, als hatte sie bereits zum 1. Januar 2013 stattgefunden.
Dadurch steigt die Anzahl der ausgegebenen Aktien Uber den Berichtszeitraum um 4,9 Millionen
Stuck.

Frankfurt am Main, den 19. November 2014

Dr. Manfred Schumann Stavros Efremidis
Vorstandsmitglied Vorstandsmitglied

BESCHEINIGUNG
An die WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft

Wir haben geprift, ob die Pro-Forma-Finanzinformationen zum 30. September 2014 der WCM
Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, auf den in den Pro-Forma-
Erlauterungen dargestellten Grundlagen ordnungsgeméaR erstellt worden sind und ob diese
Grundlagen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-,
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft stehen. Die Pro-Forma-
Finanzinformationen umfassen eine Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnung fir den Zeitraum vom
1. Januar 2014 bis 30. September 2014, eine Pro-Forma-Gesamtergebnisrechnung fir den
Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013, eine Pro-Forma-Bilanz zum 30. September
2014 sowie Pro-Forma-Erlauterungen.

Zweck der Pro-Forma-Finanzinformationen ist es darzustellen, welche wesentlichen Auswirkungen
die in den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellte Unternehmenstransaktion auf die historischen
AbschlUsse gehabt hatte, wenn das Unternehmen wahrend des gesamten Berichtszeitraums in der
durch die Unternehmenstransaktion geschaffenen Struktur bestanden hatte. Da Pro-Forma-
Finanzinformationen eine hypothetische Situation beschreiben, vermitteln sie nicht in allen
Einzelheiten die Darstellung, die sich ergeben hatte, wenn die zu bericksichtigenden Ereignisse
tatsachlich zu Beginn des Berichtszeitraums stattgefunden hatten.

Die Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urteil dartber
abzugeben, ob die Pro-Forma-Finanzinformationen auf den in den Pro-Forma-Erlauterungen
dargestellten Grundlagen ordnungsgemalf erstellt worden sind und ob diese Grundlagen im
Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Gesellschaft stehen. Nicht Gegenstand unseres Auftrags ist die Prifung
der Ausgangszahlen, einschlie3lich ihrer Anpassung an die Rechnungslegungsgrundsétze, Ausweis-
, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft sowie der in den Pro-Forma-
Erlauterungen dargestellten Pro-Forma-Annahmen.

Erganzend weisen wir auf die Pro-Forma-Erlduterungen hin, wonach die Gesellschaft plant
zusatzlich zu der in diesen Pro-Forma-Finanzinformationen dargestellten Transaktion, zeitnah
weitere Immobilien, finanziert Uber eine Barkapitalerhdhung durch die Ausgabe von 14.441.269
neuen Aktien der WCM AG und der Aufnahme von Fremdkapital, zu erwerben. Diese Transaktionen
sind hier nicht abgebildet und schranken daher die Aussagekraft dieser Pro-Forma-
Finanzinformationen ein.

Wir haben unsere Prufung unter Beachtung des vom Institut der Wirtschaftsprufer in

Deutschland e.V. (IDW) herausgegeben IDW Priufungshinweises: Priufung von Pro-Forma-
Finanzinformationen (IDW PH 9.960.1) so geplant und durchgefuhrt, dass wesentliche Fehler bei
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der Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen auf den in den Pro-Forma-Erlauterungen
dargestellten Grundlagen sowie bei der Erstellung dieser Grundlagen in Ubereinstimmung mit den
Rechnungslegungsgrundséatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der
Gesellschaft mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung sind die Pro-Forma-Finanzinformationen auf den in den Pro-Forma-
Erlauterungen dargestellten Grundlagen ordnungsgemaf erstellt. Diese Grundlagen stehen im
Einklang mit den Rechnungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Gesellschaft.

Frankfurt am Main, den 19. November 2014

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Plrsin Sieg
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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