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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

In diesem Prospekt gelten alle Bezugnahmen auf ,EUR", €%, ,Furo” und ..euro” als Bezugnahmen auf
die einheitliche Wéhrung, die am 1. Januar 1999 mit dem Beginn der dritten Stufe der Européischen
Wirtschafts- und Wihrungsunion eingefithrt wurde. Zu dem vorgenannten Datum wurde der Euro die
gesetzliche Wahrung in elf Mitgliedstaaten der Européischen Union.

Verantwortung fiir den Prospekt

Die Emittentin tibernimmt im Rahmen des § 44 Borsengesetz die Verantwortung fiir den Inhalt dieses
Prospekts und erklirt, dass ihres Wissens alle Angaben in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen
Umstande dusoel(mben sind.

Verfiighbarkeit von Unterlagen

Alle in diesem Prospekt genannten Unterlagen konnen withrend der iiblichen Geschéftszeiten am Sitz der
WestLLB AG, Helzoostra{%e 15, 40217 Diisseldorf, eingesehen werden.

Nachtrige

Die Fmissionsbedin0'ungen jeder der im Rahmen des Debt Issuance Programme begebenen Schuldver-
schreibungen sowie etwaige ergiinzende Angaben werden im Zusammenhang mit der Beﬂebunﬂr der jewei-
ligen S(huldvcrschrmbungcn Ocmdfé den Vorschrlftcn der Borse Diisseldorf dumh ein Kondltloncnbldlt
nachgetragen. Auf den Abschmtt .Deutsche Fassung der Emissionsbedingungen® wird verwiesen.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Der folgende Abschnitt enthélt eine allgemeine Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher Besteue-
mn%orundbatn im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Tnhaberb(,haft der bdmIdversd}relhunden
Es handel‘r sich nicht um eine umfaq%ende vollstindige Darstellung siamtlicher steuerlicher Aspekte, le
fiir die Entscheidung, Schuldver bLhIleUIlULn zu kdllfLIl relevant sein konnten. Insbesondere berticksich-
tigt die Zusammenfassung nicht die bebonderen Verhiltnisse und Sachverhalte des einzelnen Kiufers.
Crundlage der Zusammenfassung sind die zur Zeit der Abfassung dieses Bérsenzulassungsprospektes gel-
tenden Bestimmungen des nationalen deutschen Steuerrechts, dl(‘ sich unter Umstanden auch 1uck“ ir-
kend andern konnen.

KAUFINTERESSENTEN WIRD EMPFOHLEN, IHRE STEUERLICHEN BERATER WEGEN DER
STEUERLICHEN FOLGEN DES KAUFS, DES HALTENS SOWIE DER VERAUSSERUNG DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ZU KONSULTIEREN, DIE SICH AUFGRUND DER STEUERGE-
SETZE DEUTSCHLANDS SOWIE EINES JEDEN STAATS ERGEBEN KONNEN, IN DEM SIE
ANSASSIG SIND (EINSCHLIESSLICH DER AUSWIRKUNGEN ETWAIGER REGIONALER SOWIE
KOMMUNALER STEUERN).

Steuerinlinder

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen, einschliefdlich etwaiger bis zur Verdufierung einer Schuld-
V(‘I‘S(’hl(‘lbllﬂﬁ aufgelaufener und separat vergiiteter Zinsen (nacllfolgcnd .Stiickzinsen* )./ an Personen,
die in Deutbdﬂgmd steuerlich anséssig sind (d. h Personen, deren Wohnsitz, gewohnh(her Aufenthalt, b]t7
oder Ort der Geschéftsleitung sich in Deut%chland behndet) unterliegen der deutschen Einkommen- bzw.
Koérperschaftsteuer (LULUUII('h 5,5 Prozent Solidarititszuschlag darauf) Wenn die Schuldverschreibungen
zum Betriebsvermégen eines in Deutschland belegenen Betnebs gehoren, konnen die Zinsen auch der
Gewerbesteuer unterliegen. Bei Erwerb einer Schuldverschreibung gezahlte Stiickzinsen kénnen negative
Einnahmen darstellen, wenn die Schuldverschreibung nicht im Betriehsvermogen gehalten wird.

Bei der Verdufierung, Abtretung oder Riickzahlung einer Schuldverschreibung hat der Inhaber, der die
Schuldverschreibung nicht im Betriebsvermogen hélt, weitere Betrdge zu versteuern, wenn die Schuldver-
schreibung eine Finanzinnovation im Sinne des deutschen Steuerrechts ist (einschliefdlich unter anderem
Nullkupon-Schuldverschreibungen oder mit einem Emissionsdiskont verkaufte Schuldverschreibungen,
sofern der Emissionsdiskont bestimmte Grenzen iibersteigt). In diesem Fall gilt der Unterschiedsbetrag
zwischen dem Erlos aus der Verdufderung, Abtretung oder Riickzahlung und dem Ausgabe- bzw. Kauf-
preis als Zinsertrag, der im Jahr der Verduf8erung, Abtretung oder Félligkeit der Schuldverschreibung der
Einkommensteuer (Llléuﬂ‘llbh Sohddﬂtdtszuschldg) unterliegt. Im Falle von Schuldverschreibungen, die in
einer anderen Wihrung als Furo begeben werden, wird der Unterschiedsbetrag in der ]ewelhgen Fremd-
wihrung berechnet und sodann in Furo umﬁerechnet Der Inhaber der S(’hllldVPI‘S(‘hl91})11110“ kann aber
auch IldLhW reisen, dass dieser Untcrschwdsbmrdo den Unterschiedsbetrag zwischen dem Rucka{hlun%bc—
trag und dem Auso abepreis der b(hu]dversdlrelbung iibersteigt, soweit dlesel auf seine Besitzzeit entfa”t
In (hesem Falle “11(1 nur die geringere anteilige hmlqsmnqrendlte (wie zum Zeitpunkt der Begebung
ermittelt), abziiglich Zinsen, Clllb(hhblgllbh bcrmts beriicksichtigter Stiickzinsen, als Zinsertrag bcsteucrt.
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Gehort eine Schuldverschreibung zum Betriebsvermdogen eines in Deutschland belegenen Betriebs, so ist
der Unterschiedsbetrag ZWIbLheIl dem Ausgabe- bzw. Kaufpreis der b(,huldVCIbLhIelbllIlg und ihrem
Riickzahlungsbetrag (soweit dieser im Zeitpunkt des Erwerbs feststeht). einschliefilich aufgelaufener Zin-
sen jahrlich zeitanteilig, als Einkommen zu versteuern und unterliegt gegebenenfalls auch der Gewerbe-
steuer.

In Deutschland anséssige natiirliche Personen sind mit Gewinnen aus der Verdufierung von Schuldver-
schreibungen. soweit es sich nicht um Einkiinfte im Sinne des vorletzten Absatzes handelt, nur steuer-
pilichtig, wenn sie die Schuldverschreibungen innerhalb eines Jahres nach dem Erwerb verdufiern oder
im Betriebsvermogen eines in Deutschland belegenen Betriebs halten. Im letzteren Falle kénnen Verdufe-
rungsgewinne auch der Gewerbesteuer unterliegen. Verdufserungsgewinne, die von einer in Deutschland
ansdssigen Korperschaft erzielt werden, unterliegen der Korperschaftsteuer (zuziiglich 5,5 Prozent Solida-
ritatszuschlag darauf) und der Gewerbesteuer.

Wenn die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot verwahrt werden, das der Inhaber bei einer
deutschen Niederlassung eines deutschen oder ausliandischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungs-
unternehmens (die .,auszahlende Stelle®) unterhélt, wird Zinsabschlagsteuer in Hohe von 30 Prozent
zuziiglich 5,5 Prozent Solidarititszuschlag darauf, insgesamt also ein Steuerabzug von 31,65 Prozent, auf
die Bruttounséahluncrml erhoben. Der stabschlaﬂr wn"d auch von Stiickzinsen (‘lllbchahcn Bei Namens-
bchuldverS(hYelbunfren wird der Zinsabschlag undbhgmgw davon erhoben, ob die Schuldverschreibungen
in einem mlandlschen Depot verwahrt werden.

Dariiber hinaus behélt die auszahlende Stelle regelméfdig bei Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von
Namensschuldverschreibungen) die Finanzinnovationen (wie oben erldutert) sind und in einem Depot bei
der auszahlenden Stelle verwahrt werden, 30 Prozent Zinsabschlag (zuziiglich 5,5 Prozent Solidaritéatszu-
schlag darauf) vom positiven [nteischledsben(m zwischen dem Riickzahlungshetrag bzw. dem Veriufe-
rungs- oder Abtretungserlos der Schuldverschlelbungen und dem Ausgabe- bzw. Kaufplels der Schuld-
verschreibungen ein, wenn die Schuldverschreibungen seit der Ausgabe bzw. dem Erwerb in einem Depot
bei der auszahlenden Stelle verwahrt wurden. Im Fall von Schuldverschreibungen, die in einer anderen
Wihrung als Euro begeben werden, wird der Unterschiedsbetrag in der jeweiligen Fremdwéhrung berech-
net und sodann in Euro umgerechnet. Wurden die Schuldverschreibungen nicht derart in einem Depot bei
der auszahlenden Stelle verwahrt, so werden 30 Prozent Zinsabschlag (zuziiglich 5,5 Prozent Solidaritéts-
zuschlag darauf) auf 30 Prozent des Riickzahlungsbetrags bzw. des Verkaufs- oder des Abtretungserloses
der Schuldverschreibungen erhoben. Bei Namensschuldverschreibungen werden 30 Prozent Zinsabschlag
vom positiven Unter sdnedsbetrao zwischen dem Ru(‘k7ah|urwsbetrao und Ausgabepreis vom Sdmldner
der Schuldverschreibungen embehalten.

Bei der Berechnung der einzubehaltenden Zinsabschlagsteuer kann die auszahlende Stelle Stiickzinsen,
die der Inhaber der Schuldverschreibung an sie gezahlt har von der Bemessungsgrundlage abziehen. Da%
gilt nicht fir \Idmunsschuldvcrschrubunvcn Im AHU(‘IIILIIILH wird keine ZlIlbdl)bthdﬂbl(‘LlL[‘ erhoben,
wenn der Inhaber der Sdmldverschrelbund eine natur ll(he Person ist und die SdluIdverschrelbunO‘ Wedel
im Betriebsvermogen hilt, noch die Lmnahmen daraus zu den Einkiinften aus Vermietung und \/Prpa(’h—
tung gehoren und der Inhaber der auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hdl soweit die
auf dle Schuldverschreibung entfallenden Zinseinnahmen zusammen mit anderen Kapitalertrigen den im
Freistellungsauftrag angegebenen Hochstbetrag nicht tibersteigen. Ebenso wird keine Lmsabschlagsteuer
einbehalten, wenn der Inhaber der Schuldverschreibung der auszahlenden Stelle eine vom zustidndigen
Finanzamt ausgestellte Nichtveranlagungshescheinigung vorgelegt hat.

Werden Inhaberschuldverschreibungen nicht in einem Depot bei einer auszahlenden Stelle verwahrt und
zahlt diese Zinsen gegen Vorlage eines Zinsscheins (gleich, ob dieser mit der zugehdrigen Schuldverschrei-
bung vorgelegt wu"d) an den Inhaber (mit der Ausnahme eines ausldandischen Kledmnsntutq oder Finanz-
dlcnbtlubtungbuntcrnchmcns) aus (Tafelgeschift), so wird Zinsabschlagsteuer in Héhe von 35 Prozent der
geleisteten Bruttozinszahlungen erhoben. In diesem Fall unterliegen Emnahmen aus der Verdul3erung,
Abnemng oder Einlosung eines Zinsscheins und, soweit die Q(’huld\/er%chrelbunﬁen Finanzinnovationen
(wie oben erldutert) sind, 730 Prozent der Erlose aus der Vi erduf3erung, Abtretung och Riickzahlung einer
Schuldverschreibung, ebenfallb dem Zinsabschlag in Hohe von 35 Pro7ent Soweit Zinsabschlag in Hohe
von 35 Prozent anfall‘r konnen Stiickzinsen bf‘l der Ermittlung des Zinsabschlags nicht belu(’kqlchtlg‘r
werden. Auch hier fillt auf den Zinsabschlag bohddntdtszuschldo in Hohe von 5, 5 Prozent der Zinsab-
schlagsteuer an, so dass der Steuerabzug insgesamt 36,925 Prozent betrigt.

Zinsabschlag und bohddrltdtbzugsghldg werden auf die deutsche Einkommen- oder Kmperschdf‘[bteuer
und den Solidarititszuschlag eines Steuerinlédnders angerechnet. Uber steigen die Steuerabzugsbetrige die
geschuldete Steuer, so wird dem Inhaber der QChuldvm schreibungen die Dlﬂelenz bei der Steuervel anla-
gung erstattet.



Steuerauslander

Zinsen, einschlief8lich Stiickzinsen und Verdulderungsgewinnen unterliegen nicht der deutschen Besteue-
rung, es sei denn, (i) die Schuldverschreibungen gehéren zum Betriebsvermdgen einer Betriebsstétte
(einschliefdlich eines stiandigen Vertreters) oder festen Einrichtung, die der Inhaber der Schuldverschrei-
bung in Deutschland unterhélt, oder (ii) die Zinsen sind sonstige Einkiinfte aus deutschen Quellen (z. B.
Einkiinfte aus der Vermietung oder Verpachtung bestimmter in Deutschland belegener Gegenstiande). Im
letzteren Fall gelten dhnliche Regeln wie oben unter .,Steuerinlinder” erlautert. Gewinne aus der Ver-
dufSerung von Schuldverschreibungen, mit Ausnahme solcher Erlose aus deren Verkauf, Abtretung oder

. . . . . . . . e “
Riickzahlung, welche fiir deutsche Steuerzwecke Zinseinkiinfte sind (wie oben unter .,Steuerinlander
erldutert), sind jedoch nur im Fall (i) steuerpflichtig.

Steuerausldander sind in der Regel von der deutschen Zinsabschlagsteuer und dem Solidarititszuschlag
darauf befreit. Sind die Zinsen jedoch nach Mafdgabe des vorstehenden Absatzes in Deutschland steuer-
pilichtig und werden Inhaberschuldverschreibungen in einem Depot bei einer auszahlenden Stelle ver-
wahrt oder ist der Schuldner einer Namensschuldverschreibung eine deutsche Niederlassung eines deut-
schen oder auslindischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsunternehmens. so wird Quellensteuer
erhoben und zwar wie oben unter .Steuerinlinder” erldutert. Werden Schuldverschreibungen nicht in
einem Depot bei einer auszahlenden Stelle verwahrt und werden Zinsen oder Einnahmen aus der Ver-
dufderung, Abtretung oder Riickzahlung einer Inhaberschuldverschreibung von einer auszahlenden Stelle
an einen Steuerauslinder ausgezahlt, so wird Zinsabschlag in Hohe von 35 Prozent erhoben, wie oben
unter ., Steuerinliander” erlautert. Der Zinsabschlag wird gegebenenfalls aufgrund eines anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommens erstattet.

Lrbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer fallt auf die Schuldverschreibung nach deutschem Recht nicht an, wenn
im Fall der Erbschaftsteuer weder der Erblasser noch der BeO“unStwte oder im Fall der Q(‘henkun%teuel
weder der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland anqa%lg ist und die Q(’huldver%vhlﬂbung nicht
zu einem Betriebsvermogen gehort, fiir das in Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder eine
stindiger Vertreter bebtellt ist. Ausnahmen gelten fiir bestimmte ehemalige Steuerinlénder.

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit der Emission, Ausgabe oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen féllt in

. y . . . . --‘ . T .
Deutschland kein Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder &hnliche Steuer oder Abgabe an. Vermé-
gensteuer wird in Deutschland gegenwirtig nicht erhoben.

Mogliche Anderung des deutschen Steuerrechts

Die deutsche Bundesregierung hat im Jahr 2003 angekiindigt, dass sie im Zusammenhang mit der
Einfithrung der EU- stbcstcucrungsrlchthmc (welche nachstehend unter dem Stichwort ,,Geplante
EU-Zinshesteuerungsrichtlinie” diskutiert wird), jedoch nicht zum Zwecke der Umsetzung derselben, die
bestehenden Zinsbesteuerungsgesetze iiberpriifen und die Einfiihrung eines pauschalen Steuersatzes
i.H.v. 25% der Bruttozinseinkiinfte (zuziiglich Solidarititszuschlag) priifen werde. Diese Steuer, die als
Quellensteuer erhoben werden soll, wiirde das gegenwirtige Zinsbesteuerungssystem ersetzen. Zum
Datum dieses Prospektes wird nach Aussagen der Pressestelle des Bundesfinanzministeriums die Bundes-
regierung diese Plane jedoch nicht weiter verfolgen. Deshalb ist es gegenwértig unklar, ob und in welcher
Form ein solches Gesetzesvorhaben in der Zukunft umgesetzt wird.

Geplante EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Finanzminister der Européischen Kommission (ECOFIN) eine Richtlinie
zur Besteuerung von Einkommen aus Zinseinkiinften verabschiedet, EU 2003/48/EG. Durch Vorschriften
zur Umsetzung der Richtlinie muss jeder EU-Mitgliedsstaat Zahlstellen auf seinem Hoheitsgebiet dazu
ver pﬂldlten den zustindigen Behorden dieses Staates Einzelheiten beziiglich der Zahlung von ZlIlbt‘I trigen
an eine in einem anderen Mitgliedstaat anséssige natiirliche Person, welche aus wirtschaftlicher Sicht der
Begiinstigte solcher Zahlungen ist, Mitteilung zu machen. Die zus‘randlge Behorde des EU-Mitgliedstaats,
in w eldleIIl die Zahlstelle sich beflndet ist ddnn verpflichtet, diese Informationen der Zu{:[dlldlﬂell Behmde
desjenigen Mitgliedstaates mltzutellem in welchem die natiirliche Person, die aus WlI‘tb(,h&fﬂlChCI Sicht
Begiinstigter der Zinsertrige ist, ansiissig ist.

Fiir eine Uberovanoszeir konnen Osterreich, Belgien und Luxemburg stattdessen eine Quellensteuer auf
Zm%ahhmﬁen im gume der Richtlinie emfuhren, die fiir die ersten drei Jahre 15% betragt, beginnend
ab dem 1. ]dIllldI 2005 (sofern die Vorschriften der Richtlinie planméf3ig umgesetzt welden) 20%
beginnend ab dem 1. Januar 2008 und 35% beginnend ab dem 1. Januar 2011 betrigt.
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Die geplante Richtlinie soll von den EU-Mitgliedstaaten bis zum 1. Januar 2004 in nationales Recht
umgesetzt werden. Die Mitgliedstaaten sollen die entsprechenden Vorschriften dann ab dem 1. Januar
2005 anwenden, vorausgesetzt, dass (i) die Schweiz, Liechtenstein, San Marino, Monaco und Andorra
vom gleichen Tag an in Ubereinstimmung mit den von ihnen und der Europiischen Gemeinschaft
geschlossenen Vertrigen der Richtlinie vergleichbare Mafinahmen einfithren, und (ii) alle relevanten
abhéngigen oder verbundenen Territorien (die Kanalinseln, die Isle of Man und die abhéngigen oder ver-
bundenen Territorien in der Karibik) vom gleichen Tag an einen automatischen Informationsaustausch
vornehmen oder fiir die oben beschriebene Ubergangszeit eine Steuer in der oben genannten Weise erheben.
Der Rat muss ein neues Datum fiir die Anwendung der Richtlinie festlegen, wenn er nicht bis spétestens
1. Juli 2004 entschieden hat, dass die Bedingungen der Richtlinie fristgemaf3 erfiillt werden.

In Anbetracht der vorgenannten Bedingungen ist es gegenwiirtig nicht méglich vorauszusagen, wann die
Richtlinie letztendlich angewandt wird.

Die Bundesregierung hat am 26. Januar 2004 die Zinsinformationsverordnung bekannt gemacht, um die
entsprechenden Rahmenbedingungen zur Umsetzung der Richtlinie zu schaffen. Die Verordnung soll am
1. Januar 2005 in Kraft treten. Das Inkrafttreten der Verordnung héngt allerdings vom Inkrafttreten der
Richtlinie selber ab.

Natiirliche Personen, die Schuldverschreibungen besitzen, sollten beachten, dass die Emittentin keine
zusitzlichen Zahlungen nach § 7 der Schuldverschreibungsbedingungen erbringen wird, wenn diese Vor-
schldge umgesetzt werden und aus diesem Grund eine Quellensteuer erhoben wird.

Die vorstehende Darstellung stellt lediglich eine Zusammenfassung der einschligigen und derzeit
giiltigen Steuergesetze und -vorschriften dar. Dementsprechend kann diese Beschreibung nicht
alle Details, die im Einzelfall moglicherweise Anwendung finden, beriicksichtigen und weicht
gegebenenfalls gar von diesen ab. Dariiber hinaus bezieht sie sich lediglich auf die erwihnten
Steuern. Deshalb wird potenziellen Anlegern geraten, sich nicht auf die vorstehende Zusammen-
fassung zu verlassen, sondern eigenstindig fachkundige Steuerberatung zu suchen.

Rechtsstreitigkeiten

Die Emittentin ist nicht als Partei in ein Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren verwickelt, das einen
erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Emittentin haben konnte oder in den letzten zwei
Geschiftsjahren gehabt hat. Nach Kenntnis der Emittentin stehen derartige Verfahren weder unmittelbar
bevor, noch sind sie angedroht.



DEUTSCHE FASSUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Emissionsbedingungen (die ,Emissionsbedingungen®) sind nachfolgend in zwei Teilen aufgefiihrt:

TEIL I enthalt als Grundbedingungen (die .,Grundbedingungen®) (A) Emissionsbedingungen fiir Serien
von Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, Lm,d (B) Zusatzbedingungen fiir Serien von Pfand-
briefen, die jeweils durch auf den Inhaber lautende Globalurkunden verbrieft sind.

TEIL Il enthdilt drei Zusditze (die ,Zusdtze”) zu den Grundbedingungen, die diese jeweils erganzen, in
TEIL Il (A) Bedingungen fiir Namensschuldverschreibungen, die keine Namenspfandbriefe sind, in TEIL 1]
(B) Zusatzbedingungen fiir Namenspfandbriefe, und in TE]L Il (C) Bedingungen fiir Schuldverschreibun-
gen (einschliefslich Pfandbriefe), die durch auf den Inhaber lautende Sammelglobalurkunden und/oder
Einzelurkunden verbrieft sind.

Die Grundbedingungen und die dazugehérigen Zusditze bilden zusammen die Emissionsbedingungen.

Diese Serie von Schuldverschreibungen wird geméf3 einem abgeédnderten und neu gefassten Fiscal Agency
Agreement vom 30. Juni 2003 (das ,Agency Agreement™) zwischen Stadtsparkasse Kéln (die ., Emitten-
tin“) und WestLB AG als Emissionsstelle (die .,Emissionsstelle”, wobei dieser Begriff jeden Nachfolger der
Emissionsstelle geméls dem Agency Agreement einschlief3t) und den anderen darin genannten Parteien
begeben. Abh(htunden des Arrenw Arn eement konnen kostenlos bei der bezeichneten (,eschaftbbtelle der
Emlsblonsbtelle und bei den bezeichneten Geschifisstellen einer jeden Zahlstelle sowie am Sitz der Emit-
tentin bezogen werden.

[Im Fall von nicht-konsolidierten Bedingungen und im Fall von Namensschuldverschreibungen,
wenn die Emissionsbedingungen und das Konditionenblatt beigefiigt werden sollen, einfiigen:

Die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fiir diese Schuldverschreibungen so, wie sie durch
die Angaben des beigefiigten Konditionenblattes (das ..Konditionenblatt™) vervollstindigt, gedndert,
erginzt Odt‘l ganz oder tellwelse ersetzt werden. Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen
anwendbdlen Bestunmunﬂen dieser EInlsblonb])edingungen gelten als durch die im Konditionenblatt
enthaltenen Angaben au%gcfulh als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese
Angaben ausgefiillt wiiren; sofern das Konditionenblatt die Anderung, Ergiinzung oder (VOHbTaIIdIUF‘ oder
tellwelse) Ersetzung von Bestimmungen dieser Emlbblonbbedmgungen vorsieht, gelten die betreffenden
Bestimmungen der Emissionsbedingungen als entsprechend geéndert, ergénzt odeI ersetzt; alternative
oder wahlbarc Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, dcrcn Entsprechuﬂﬂcn im Kondltloncnblalt
nicht ausdriicklich ausgefullt oder die gestrichen smd‘) gelten als aus diesen Emissionsbedingungen
gestrichen; simtliche auf die Schuldverschreibungen nicht anwendbaren Bestimmungen dieser Emissions-
bedingungen (einschliefdlich der Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen Klammern) gelten
als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen, so dass die Bestimmungen des Konditionenblattes
Geltung erhalten. Kopien des Konditionenblattes sind kostenlos bei der bezeichneten Geschiftsstelle der
Emissionsstelle und bei den bezeichneten Geschéftsstellen einer jeden Zahlstelle erhéltlich; bei nicht an
einer Borse notierten Schuldverschreibungen sind Kopien des betreffenden Konditionenblattes allerdings
ausschlief3lich fiir die Glaubiger solcher Schuldverschreibungen erhéltlich.]



TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES
GERMAN LANGUAGE VERSION
(DEUTSCHE FASSUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN)

Die Emissionsbedingungen (die ,Emissionsbedingungen®) sind nachfolgend in zwei Teilen aufgefiihrt:

TEIL T enthalt als Grundbedingungen (die ,,Grundbedingungen®) (A) Emissionsbedingungen fiir Serien
von Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, und (B) Zusatzbedingungen fiir Serien von Pfand-
briefen, die jeweils durch auf den Inhaber lautende Globalurkunden verbrieft sind.

TEIL Il enthdilt drei Zusditze (die ,Zusitze®) zu den Grundbedingungen, die diese jeweils erginzen, in
TEIL Il (A) Bedingungen fiir Namensschuldverschreibungen, die /feme 1\ amens’pfan(lbl iefe sind, in '[L[L 1l
(B) Zusatzbedingungen fiir Namenspfandbriefe, und in TE]L Il (C) Bedingungen fiir Schuldverschreibun-
gen (einschliefslich Pfandbriefe), die durch auf den Inhaber lautende Sammelglobalurkunden und/oder
Linzelurkunden verbrieft sind.

Die Grundbedingungen und die dazugehérigen Zusditze bilden zusammen die Emissionsbedingungen.

Diese Serie von Schuldverschreibungen wird geméf3 einem abgeénderten und neu gefassten Fiscal Agency
Agreement vom 30. Juni 2003 (dds Aucncv Agreement”) LWlbLh(,Il Stadtsparkasse Koln (die .,Emitten-
tin”) und Westl.B AG als Lmls%mn%%relle (die ., Lml%%lons%‘relle , wobei dieser Begrifl jeden Nachfolger der
Emissionsstelle geméfs dem Agency Agreement einschliefst) und den anderen darin genannten Parteien
begeben. Ablichtungen des Agency Agreement kénnen kostenlos bei der bezeichneten beschaﬁsste]le der
Emissionsstelle und bei den bezeichneten Geschéftsstellen einer jeden Zahlstelle sowie am Sitz der Emit-
tentin bezogen werden.

[Im Fall von nicht-konsolidierten Bedingungen und im Fall von Namensschuldverschreibungen,
wenn die Emissionsbedingungen und das Konditionenblatt beigefiigt werden sollen, einfiigen:

Die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fiir diese Schuldverschreibungen so, wie sie durch
die Angaben de% beigefiigten Konditionenblattes (das ..Konditionenblatt™) Vervollstandlgt./ geédndert,
erginzt oder ganz oder tellwelbe ersetzt werden. Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen
dIlVV(,lldde(‘Il Bcstlmmun%n dieser EmlsswnsbcdmgunoLn gelten als durch die im KOIldltIOHLIlbldtt
enthaltenen Angaben aquefull‘r als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese
Angaben ausgefillt wiren; sofern das Konditionenblatt die Anderunor Ergéinzung oder (Vollstandlge oder
tellwelse) Frsetnmg von Bestimmungen dieser lebsmnbbedmoungen vorsieht, gelten die betreffenden
Bestimmungen der Emlsslonbbcdmoun%n als entsprechend geéndert, ergianzt och ersetzt; alternative

oder wahlbare Bestimmungen leSPI Emls%lonsbedmﬁunoen deren Entsprechungen im KOHlelOHFnblaﬁ
nicht ausdriicklich aubgefullt oder die gestrichen sm(L gelten als aus diesen Emissionsbedingungen
gestrichen; simtliche auf die Schuldverschreibungen nicht anwendbaren Bestimmungen dieser Emissions-
bedmgunuen (einschlief3lich der Anweisungen, Anmerkunuen und der Texte in ecklgen Klammern) gelten
als aus diesen FEmissionsbedingungen Oeslu(‘hen S0 da%% die Bestimmungen des Kondllmnenblalles
Geltung erhalten. Kopien des Kondltlonenblatteq sind kostenlos bei der bezeu,hneten Geschaftsstelle der
EﬂllelO‘llbstelle und bei den bezeichneten Geschéftsstellen einer jeden Zahlstelle erhéltlich; bei nicht an
einer Borse notierten Schuldverschreibungen sind Kopien des betreffenden Konditionenblattes allerdings
ausschlief3lich fiir die Glaubiger solcher Schuldverschreibungen erhéltlich.]
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TEIL I - GRUNDBEDINGUNGEN

A. EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN
(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE)

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN
(1) Wéhrung; Stiickelung. Diese Serie der Schuldverschreibungen (die .,Schuldverschreibungen®) der
Stadtsparkasse Koln (die .,Emittentin®) wird in [festgelegte Wiihrung einfiigen| (die .festgelegte Wih-
rung”) im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesaminennbetrag in
Worten einfiigen]) in Stiickelungen von [festgelegte Stiickelungen einfiigen] (die ..festgelegten Stiicke-
lungen®) begeben.

(2)  Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind, ein-
fiigen:

(3) Dauel'g/obalurkunde Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die .,Dauer-
globalurkunde®™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerﬂlobalurkunde trigt die eigenhindigen Unter-
schniten zweier ordnungsgeméfs bevollmichtigter Velneter der Emittentin und ist von der Emissions-
stelle oder in deren ]\amen mit einer Kontrol]untel schrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die anfinglich durch eine vorliufige Globalurkunde ver-
brieft sind, einfiigen:

(3)  Jorliufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfianglich durch eine vorldufige Globalurkunde (die .,vor-
laufige Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorldufige Globalurkunde wird
gegen Schuldverschreibungen in den festgelegten Stiickelungen, die durch eine Dauerglobal-
urkunde (die .,Dauerglobalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die vor-
laufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die eigenhédndigen Unter-
schriften zweier ordnungsgemafs bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und sind jeweils
von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzel-
urkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b)  Die vorliufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ., Austauschtag™) gegen die Dauer-
globalurkunde ausgetauscht, der nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der
Vorldufluen (Jlobdlulkunde heﬂt Der Austauschtag fiir einen solchen Austdusgh ddlf nicht
weniger a]s 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der vorldufigen Globalurkunde liegen. Ein
solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieften Schuldver-
schreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
beqummle Personen, die Schuldverschreibungen tiber solche Finanzinstitute halten). Zinszah-
lungen auf durch eine vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen
erst nach Vorlage solcher Beschemwun@en Eine gesonderte Bescheinigung ist hmsmhtllch
einer jeden soldlen Zinszahlung erfordelh(h Tede Bescheinigung, die am oder nach dem
40. Tag nach dem Tag der Ausgabc der vorldaufigen Globalurkunde eingeht, wird als ein
Ersuchen behandelt werden, diese vorlaufige Globalurkunde gemafd Absatz (b) dieses § 1(3)
auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fiir die vorlaufige Globalurkunde geliefert
werden, sind nur aufderhalb der Vereinigten Staaten zu liefern.]

(4) Clearing System. Jede vorldufige Globalurkunde (falls diese nicht ausgetauscht wird) und/oder jede
Dauerglobalurkunde wird so lange von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt, bis samt-
liche Verbmdh(’hkelten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. Clearmrr System*

bedeutet [bei mehr als einem Clearlng System einfiigen: jew 6‘11%] Folgendes: [(Jlearstream Bankmor
AG] [Clearstream Banking, société (monvme] [Euroclear Bank S.A./N.V. a]s Betreiberin des Fmode(u
Systems (.,FLuroclear®)][,] [und] [anderes Clearing System angeben] oder jeder Funktionsnachfolger.

(5)  Gliubiger von Schuldverschreibungen. .,Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils
oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.



§2
STATUS

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwiir-
tigen und 7ukunftwen Verbindlichkeiten der Emittentin OIeI(hmnO“lg sind, soweit diesen Verbmdh(‘hkel—
ten nicht durch Zwmgende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nachrangigen gegenwértigen und zukiinf-
tigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Im Fall der Auflgsung, der Liquidation oder des
Insolvenzverfahrens tiber das Vermégen der Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldver-
schreibungen den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
im Range nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen so lange nicht erfolgen, wie die
Anspriiche dieser dritten Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht voll-
stindig befriedigt sind. Kein Glaubiger ist berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuldverschreibungen
gegen Anspriiche der Emittentin aufzurechnen. Den Glaubigern wird fiir ihre Rechte aus den Schuldver-
schreibungen weder durch die Emittentin noch durch Dritte irgendeine Sicherheit gestellt; eine solche
Sicherheit wird auch zu keinem spéteren Zeitpunkt gestellt werden. Nachtrédglich kénnen der Nachrang
geméfs diesem § 2 nicht beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede anwendbare
Kiindigungsfrist nicht verkiirzt werden. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Félligkeitstag unter
anderen dlS den in diesem § 2 beschriebenen Umstéanden oder infolge einer vorzeitigen Kunolwuncr nach
Mafsgabe von § 5(2) zuriickgezahlt oder von der Emittentin (aufder in den Fillen des §10 Al)sdu Sa
Satz 6 Kreditwesengesetz) zuluckem orben, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der Emittentin
ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriickzugewiéhren, sofern mnicht der gezahlte
Betrag durch die Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals im Sinne des
Kreditwesengesetzes ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht der vor-
zeitigen Riickzahlung oder dem Riickkauf zugestimmt hat.]

ZINSEN

[(A) Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages
verzinst, und zwar vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der .,Verzinsungsbeginn®) (einschlief3lich) bis
zum Filligkeitstag (wie in § 5(1) definiert) (ausschliefslich) mit jahrlich [Zinssatz einfiigen] %. Die Zin-
sen sind nachtriglich am [Festzinstermin(e) einfiigen| eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ., Zinszah-
lungstag®). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen] [sofern der erste
Zinszahlungstag nicht der erste Jahrestag des Verzinsungsbeginns ist, einfiigen: und belduft sich
aul [anfinglichen Bruchteilszinsbetrag pro erste festgelegte Stiickelung einfiigen| je Schuldver-
schreibung im Nennbetrag von [erste festgelegte Stiickelung einfiigen] und [weitere anfingliche
Bruchtellsﬂnbbetrdge fur jede weitere festgelegte Stiickelung einfiigen] je Schuldverschreibung im
Nennbetrag von [weitere festgelegte Stiickelungen einfiigen].] [Sofern der Falligkeitstag kein Fest-
zinstermin ist, einfiigen: Die Zinsen fiir den Zeitraum vom [den letzten dem Filligkeitstag vorausge-
henden Festzinstermin einfiigen| (einschliefdlich) bis zum Filligkeitstag (ausschlief3lich) belaufen sich
auf [abschliefenden Bruchteilszinsbetrag pro erste festgelegte Stuckelung einfiigen] je Schuldver-
schreibung im Nennbetrag von [erste festgelegte Stiickelung einfiigen] und [weitere abschlielsende
Bluchtellszm%betrage fiir jede weitere festgelegte qtuokeluncr einfiigen] je Schuldverschreibung im
Nennbetrag von [weitere festgelegte Stiickelungen einfiigen].] [F alls die festgelegte Wihrung Euro
ist und falls Actual/Actual (ISMA) anwendbar ist, einfiigen: Die Anzahl der Zinszahlungstage im
Kalenderjahr (jeweils ein .. Feststellungstermin®) betrigt [Anzahl der reguliren Zinszahlungstage im
Kalenderj ahr einfiigen].]

(2)  Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Riickzahlung falhg werden. Falls die Emittentin die S(‘hllldvf‘l9(’}116‘11)1111“911 bei I alhgkﬂt nicht einlost,
endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrages der Schuldv erschrelbungen nicht am Tag der Falhg—
keit, sondern erst mit der tatséchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen. Weitergehende Anspriiche
der Glaubiger bleiben unberiihrt.
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(3)  Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie
nachstehend definiert).]

[(B) Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
(1) Zinszahlungstage.

(a) Die Schuldverschreibungen werden in I16he ihres Nennbetrages ab dem [Verzinsungsbeginn
einfiigen] (der ., Verzinsungsbeginn®) (einschliefdlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (aus-
schliefdlich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum néchstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) verzinst. Zinsen aufl die Schuldverschreibungen sind an
jedem Zinszahlungstag zahlbar.

(b) ..Zinszahlungstag™ bedeutet

[(i) im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen: jeder [festgelegte Zinszah-
lungstage einfiigen].]

[(ii) im Fall von festgelegten Zinsperioden einfiigen: (soweit diese Emissionsbhedingun-
gen keine abweichenden Bestimmungen vorsehen) jeweils der Tag, der [Zahl einfiigen]
[Wochen] [Monate] [andere festgelegte Zeitraume einfiigen] nach dem vorausgehen-
den Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzin-
sungsbeginn liegt.]

(¢)  Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie nachstehend definiert) ist,
so wird der Zinszahlungstag

[(i) bei Anwendung der Modifizierte Folgender Geschiftstag-Konvention einfiigen:
aul den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in
den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen.]

[(ii) bei Anwendung der FRN-Konvention einfiigen: auf den néchstfolgenden Geschifts-
tag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fal-
len; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschiftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils
letzte Geschiftstag des Monats, der [[Zahl einfiigen] Monate][andere festgelegte
Zeitraume einfiigen] nach dem vorausgehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[(iii) bei Anwendung der Folgender Geschiftstag-Konvention einfiigen: auf den néchst-
folgenden Geschiéftstag verschoben.]

[(iv) bei Anwendung der Vorangegangener Geschiftstag-Konvention einfiigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen. ]

(d) In diesem § 3 bezeichnet .,Geschéftstag™ einen Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag),
an dem (i) das Clearing System und (ii) [falls die festgelegte Wihrung Euro ist, einfiigen:
das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(,TARGET®)] [falls die festgelegte Wihrung nicht Euro ist, einfiigen: Geschiftsban-
ken und Devisenmérkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfiigen]] Zahlungen
abwickeln.

(2)  Zinssatz. [Bei Bildschirmfeststellung einfiigen: Der Zinssatz (der ., Zinssatz”) fir jede Zins-
periode (wie nachstehend definiert) ist, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird, der
Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in der festgelegten Wéhrung fiir die
jeweilige Zinsperiode, der auf der Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert)
gegen 11.00 Uhr ([Briisseler] [Londoner] Ortszeit) angezeigt wird [im Fall einer Marge einfiigen:
[zuziiglich] [abziiglich] der Marge (wie nachstehend definiert)], wobei alle Festlegungen durch die Berech-
nungsstelle erfolgen.

.Linsperiode™ bezeichnet jeweils den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis zum
ersten Zinszahlungstag (ausschliefilich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschliefdlich) bis zum jeweils
darauffolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

.Linsfestlegungstag™ bezeichnet den [zweiten] [zutreffende andere Zahl von Tagen einfiigen]
[TARGET-] [Londoner] [zutreffende andere Bezugnahmen einfiigen] Geschiftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode. [Im Fall eines TARGET-Geschiftstages einfiigen: . TARGET-Geschiftstag™
bezeichnet einen Tag, an dem alle betroffenen Bereiche von TARGET betriebsbereit sind.] [Falls der
Geschiftstag kein TARGET-Geschiftstag ist, einfiigen: ,,[LLondoner] [zutreffenden anderen Ort ein-
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fiigen] Geschiftstag™ bezeichnet einen Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéfts-
banken in [London] [zutreffenden anderen Ort einfiigen] fiir Geschifte (einschlief3lich Devisen- und
Sortengeschifte) geoffnet sind.]

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die . Marge™ betriigt [ ] % per annum.]
Bildschirmseite™ bedeutet [Bildschirmseite einfiigen].

Sollte die mafsgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen, oder wird darauf kein Angebotssatz
angezeigt (zu der genannten Zeit), wird die Ber echnunors%telle von den [Londoner] [zutreffenden anderen
Ort einfiigen] Hauptnieder]dssunGen jeder der Referenzbanken (wie nachstehend definiert) [in der
Euro-Zone] deren jeweilige Angebotssitze (jeweils als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fiir Einlagen
in der festgelegten W ahluno fiir die betreffende Zinsperiode gegentiber fiihrenden Banken im [Londoner]
[zutreffenden anderen Ort einfiigen]| Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] um ca. 11.00 Uhr
([Briisseler] [Londoner] Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken
der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, ist der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode das
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder aboerundet auf das nachste ein [falls der Referenzsatz
EURIBOR ist, einfiigen: Tausendstel Prozent, wobel 0,0005] [falls der Referenzsatz nicht EURIBOR
ist, einfiigen: Hunderttausendstel Prozent, wobei 0.000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssétze [im
Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der Marge], wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
im vorstehenden Absatz beschriebenen Angebotssitze nennt, ist der Zinssatz fiir die betreffende Zins-
periode der Satz per annum, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel (falls erforderlich,
auf- oder abgerundet auf das nichste ein [falls der Referenzsatz EURIBOR ist, einfiigen: Tausendstel
Prozent, wobei 0,0005] [falls der Referenzsatz nicht EURIBOR ist, einfiigen: Hunderttausendstel Pro-
zent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) der Angebotssiitze ermittelt, die die Referenzbanken bzw. zwei
oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem
ihnen um ca. 11.00 Uhr ([Brisseler] [Londoner] Ortszeit) an dem betreffenden ZHlbft‘bﬂeguIlUSth Ein-
lagen in der festgelegten Wéahrung fiir die betreffende Zinsperiode von fithrenden Banken im [Londoner]
[zutreffenden anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] angeboten werden [im
Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich] [abziiglich] der Marge]; falls weniger als zwei der Referenz-
banken der Berechnungsstelle solche Angebotssitze nennen, dann soll der Zinssatz fiir die betreffende
Zinsperiode der Anngotssdu fiir Emld%u in der festgelegten Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode
oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Anoebo‘rs%a‘rze fiir Einlagen in der fest-
gelegten Wihrung fiir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach
Allbl(ht der BeIe(hnun%stelle und der Emittentin fiir diesen Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle
als Satze bekannt gcbcn die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegeniiber fiihrenden Bd[lk(‘[l am
[Londoner] [zutreffenden anderen Ort einfiigen] Interbanken-Markt [m der Euro-Zone] nennen (bzw.
den diese Banken gegentiber der Berechnungsstelle nennen) [im Fall einer Marge einfiigen: [zuziiglich]
[abziiglich] der Marge]. Fiir den Fall, dass der Zinssatz nicht geméafs den vorstehenden Bestimmungen
dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssitze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend be%chrleben an dem letzten Tag vor dem Zinsfest-
leovuncfstaor., an dem diese Anoebots%atze angezeigt wurden [im Fall einer Marge elnfugen' [zuziiglich]
[abziiglich] der Marge (Wobel jedoch, falls fm dle betreffende Zinsperiode eine andere Marge als fiir die
unmittelbar vorhergehende Zinspcriodc gilt, die Marge der betreffenden Zinsperiode an die Stelle der
Marge fiir die vorhergehende Zinsperiode tritt)].

»Referenzbanken™ bezeichnen [falls im Konditionenblatt keine anderen Referenzbanken bestimmt
werden, einfiigen: diejenigen Niederlassungen von vier derjenigen Banken, deren Angebotssiitze zur
Ermittlung des malfdgeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein Angebot
letztmals auf der IIIdBUCthhCIl Blldbchllﬂlbt‘lte angezeigt wurde] [falls im Konditionenblatt andere
Referenzbanken bestlmmt werden, sind sie hier elnzufugen]

[Im Fall des Interbankenmarktes in der Euro-Zone einfiigen: . Euro-Zone” bezeichnet das Gebiet
derjenigen Mitgliedstaaten der Eulopal%chen Union, die geméif3 dem Vertrag iiber die Grindung der
Européischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Mérz 1957). gedndert durch den Vertrag iiber
die Européische Union (untewemhnet in Maastricht am 7. Februar 1992) und den Amsterdamer Vertrag
vom 2. Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eine einheitliche Wahrung eingefithrt haben oder
jeweils eingefiihrt haben werden.]

[Wenn der Referenzsatz ein anderer als EURIBOR oder LIBOR ist, sind die entsprechenden Ein-
zelheiten anstelle der Bestimmungen dieses Absatzes 2 einzufiigen]|
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[Sofern ISDA-Feststellung gelten soll, sind die entsprechenden Bestimmungen einzufiigen und
die von der International Swaps and Derivatives Association verdffentlichten ISDA 2000
Definitions beizufiigen]

[Sofern eine andere Methode der Feststellung anwendbar ist, sind die entsprechenden Einzelhei-
ten anstelle der Bestimmungen dieses Absatzes 2 hier und in dem anwendbaren Konditionenblatt
einzufiigen]

[Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt, einfiigen:
(3)  [Mindest-] [und] [Héchst-] Zinssalz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfiigen: Wenn der geméfd den obigen Bestimmungen fiir eine Zins-
periode ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mlndestmnssatz elntugen] so ist der ZlIlbbdtZ fiir diese
Zinsperiode [Mindestzinssatz elnfuﬂen].]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt: Wenn der geméf3 den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermit-
telte Zinssatz hoher ist als [Hooh%tzm%%atz einfiigen], so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Hochst-
zinssatz einfiigen].]

[(4)] Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldméglichst nach jedem Zinsfestlegungstag den
Zinssatz bestimmen und den auf die Schuldverschreibungen 7ah|ba1 en Zinsbetrag in Bezug auf ]ede fest-
gelegte Stiickelung (der .. Zinsbetrag™) fiir die Cllth)Iet,llt‘,Ilde Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird
ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf jede festgelegte
Smckelung angewendet werden, wobei der resultierende Berrag [falls die festgelegte Wihrung Euro 1@1
einfiigen: aufl den nichsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufger undet werden]
[falls dlc festgelegte Wdhrung nicht Euro ist, einfiigen: auf die kleinste Einheit der festgelegten
Wéhrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0.5 solcher Einheiten aufgerundet werden].

[(5)] Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende stzahlunfrs—
tag der hmlttentm und den Gléaubigern geméafd § [1: ] baldmdoglichst, aber keinesfalls spéter als am
vierten auf die Berechnung jeweils folgenden [falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschéfts-
stelle an einem vorgeschriebenen Ort zu unterhalten hat, einfiigen: Geschiftstag, der ein Geschéfts-
tag (wie in § 3(1)(d) definiert) am Ort der bezeichneten Geschéftsstelle der Berechnungsstelle ist,] [falls
die Berechnungsstelle keine bezeichnete Geschiftsstelle an einem vorgeschriebenen Ort zu unter-
halten hat, einfiigen: [TARGET-] [Londoner] Geschiftstag (wie in § 3(1)(d) definiert)] sowie jeder
Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln
eine NIIII(‘III[II‘T an die Borse verlangen, baldmoghch%l aber keinesfalls spéter als zu Beginn der jew (‘1hg0n
Zinsperiode mltoretellt werden. Im Fall einer Verlingerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kénnen der
mitgeteilte 7mbbena0“ und Zinszahlungstag ohne \/orankundwuna nachtriiglich angepasst (oder andere
geeignete Anpdssungslevelungen Uethfft‘Il) V\elden Jede soldle AIlpclellIlU “ud umgehend allen Bérsen,
an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Gldaubigern g(‘maf%

§ [12] mitgeteilt.

[(6)] Ferbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entq(‘helduncen die von der Berechnun@s%telle fiir die Zwecke dle%‘b
§3 Uemadlt,, abaedeben,, getroffen oder emgeho]t Werden,‘ sind (sofern mdlt ein offensichtlicher Irrtum
Vorlicgt) fiir die Emittentin, die Emissionsstelle[, die Zahlstellen] und die Glaubiger bindend.

()] Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Riickzahlung féllig werden. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlésen,
endet die \/Przmqunﬂ des ausstehenden Nennbetrags der Schuldver 9(’1116‘1})11110911 111(‘ht am Filligkeitstag,
sondern erst mit der tarsachhchen Riickzahlung der Schuldverschreibungen. Der jeweils g oelrende 711155dt7
wird geméfd diesem § 3 bestimmt. Wi 1tergehende Anspriiche der (Jlaublgel bleiben unbelulnt.]

[(C) Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Keine periodischen Zinszahlungen. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuld-
verschreibungen.

(2)  Awflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Filligkeit nicht einlosen,
fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Filligkeitstag bis zum Tag
der tatsdchlichen Riickzahlung Zinsen in Hohe von [Emissionsrendite einfiigen] per annum an. Weiter-
gehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberiihrt.]
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(D) Im Fall von Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen, indexierten Schuldverschreibungen
oder Raten-Schuldverschreibungen anwendbare Bestimmungen die Zinsen betreffend hier ein-
fiigen. ]

[( )] Zinstagequotient. . Zinstagequotient™ bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages
auf eine Schuldverschreibung fiir einen beliebigen Zeitraum (der ., Zinsberechnungszeitraum®):

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen, falls die festgelegte Wahrung Euro ist und
Actual/Actual (ISMA) anwendbar ist, einfiigen:

(1) Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Anzahl der Tage in der betreffenden Periode ab
dem letzten Festzinstermin (oder, wenn es keinen solchen gibt, ab dem ersten Zinslauftag) (jeweils
einschlief3lich desselben) bis zum betreffenden Zahlungstag (au%(’hhe{%h(’h desselben) (die ,,Zinslauf-
periode”) kiirzer ist als die Feststellungsperiode oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in der betreffen-
den Zinslaufperiode geteilt durch das Produkt (x) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und
(v) der Anzahl der Feststellungstermine (wie in § 3 (1) definiert) in einem Kalenderjahr; oder

(2)  Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Zinslaufperiode ldnger ist als die Feststellungspe-
riode, in die das Ende der Zinslaufperiode féllt, die Summe

der Anzahl der Tage in der Zinslaufperiode, die in die chtstdlungspcriodc fallen, in welcher die Zinslauf-
periode beginnt, geteilt durch das Produkt (x) der Anzahl der Tage in der Fe%t%tellungsperlode und (y)
der Anzahl von Fe%tstellunoStenmnen (wie in § 3 (1) definiert) in einem Kalenderjahr; und

der Anzahl der Tage in der Zinslaufperiode, die in die nédchste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch
das Produkt (x) der Anzahl der Tage in dieser Feststellunorspenode und (y) der Anzahl von Febtqtelhm%—
terminen (wie in § 3 (1) definiert dngegeben) in einem Kalenderjahr.

LFeststellungsperiode® ist die Periode ab einem Feststellungstermin (einschlief3lich desselben) bis zum
néichsten Feststellungstermin (ausschlie3lich desselben).]

[Im Fall von 30/360 einfiigen: die Anzahl von Tagen in der Periode ab dem letzten Festzinstermin (oder
wenn es keinen solchen gibt, ab dem ersten Zinslauftag)(jeweils einschlie3lich desselben) bis zum betref-
fenden Zahlungstag (auqq(’hlwﬁh(’h desselben) (wobei die Zahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu
jeweils 30 Tagen berechnet wird), geteilt durch 360.]

[Im Fall von Actual/Actual (Actual/365) einfiigen: die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberech-
nungszeitraum dividiert durch 365 (oder falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr
fallt, die Summe von (A) der tatsdachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums,
die in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und (B) die tatsdchliche Anzahl von Tagen in dem Teil
des Zinsberechnungszeitraums, die nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).]

[(Im Fall von Actual/365 (Fixed) einfiigen: die tatséichliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeit-
raum dividiert durch 365.]

[Im Fall von Actual/360 einfiigen: die tatsichliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360.]

[Im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen: dic Anzahl von Tagen im Zinsberechnungs-
zeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen
mit 12 Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungs-
zeitraums féllt auf den 31. Tag eines Monats, withrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder
auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats féllt, in welchem Fall der den letzten Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag des Zins-
berechnungszeitraums féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen: die Zahl der Tage der stpcrlodc geteilt durch
300 (dabei ist die Zahl der Tage auf der Basis eines Jahres mit 360 Tagen, eingeteilt in 12 Monate zu
jeweils 30 Tagen, ohne Ru(,kblcht auf das Datum des ersten Tags oder des letzten T‘lgs der Zinsperiode zu
berechnen, es sei denn, dass im Falle einer am Endfélligkeitstermin endenden Zinsperiode der Endféllig-
keitstermin der letzte Tag des Monats Februar ist, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen
Monat zu 30 Tagen verléngert gilt).]
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§4
ZAHLUNGEN

(1) [(a)] Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfol-
gen nach Mafsgabe des nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing System oder de%sen Order
zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Qleanno Systems gegen Vorla-
ge und (aufder im Fall von Tmlzdhluuﬂcn) Einreichung der die Schuldvcrb(hrmbunocn zum
Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der bezeichneten Ge%chaf‘rss‘rel]e der
Emissionsstelle aufierhalb der Vereinigten Staaten.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, einfiigen:

(b)  Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen aufl Schuldverschreibungen erfolgt nach Maf3-
gabe von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten
der jeweiligen Kontoinhaber des (]eanng Systems.

[Im Fall von Zinszahlungen auf eine vorliufige Globalurkunde einfiigen: Die Zahlung von Zinsen
auf Schuldverschreibungen, die durch die vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach Mafsgabe
von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgeméfier Bescheinigung gemafs § 1(3)(b).]]

(2)  Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Sc hllldVGI‘SChlelblll’erIl in [festgelegte Wihrung
einfiigen] [falls fur die Riickzahlung eine andere als die festgelegte Wdhrung bestimmt ist, einfii-
gen:, die Riickzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt in [Wahrung einfiigen]].

(3) eremlgfe Staaten. Fiir die Zwecke des [im Fall von TEFRA D Schuldverschreibungen einfii-
gen: § 1(3) und des] Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet ., Vereinigte Staaten” die Vereinigten %ddtcn von
Amerika (einschlief3lich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien
(einschlief3lich Puerto Ricos, der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern
Mariana Islands).

(4) Lifiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(5)  Zahltag. Fallt der Filligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen
Tag, der kein Zahltag ist, dd[l[l hat du Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem ndchslul Z.ahl-
tag am jeweiligen Ceq(’haf‘rsmt Der (,lau}nﬂrer ist nicht berechtigt, weitere Lmqen oder sonstige Zahlun-
gen aufgrund dieser Verspitung zu Verlangen Fiir diese Zwe()ke bezelchnet »Lahltag™ einen Taor (aufler
einem bdlnbt(lg oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) [falls die fcstgclcgtc Wdhrung
Euro ist, einfiigen: das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET)] [falls die festgelegte Wihrung nicht Euro ist, einfiigen: Geschiftsbanken und
Devisenmirkte in [simtliche relevanten Finanzzentren einfiigen]] Zahlungen abwickeln.

(6) Bezugnahmen auf Kapital [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwend-
bar ist, einfligen: und Zinsen]. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuld-
verschreibungen schliefsen, soweit anwendbar, die folgenden Betrige ein: den Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen; [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen oder falls vorzei-
tige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen: den vorzeitigen Riickzah-
lungsbetrag der Schuldverschreibungen:] [falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldver-
schreibungen aus anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: den
Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call) der Schuldverschreibungen:] [falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat,
die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen: den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Put)
der Schuldverschreibungen:] [im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen auffer nachrangigen
Schuldverschreibungen in Fillen, in denen vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
nicht anwendbar ist, einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen;] [im Fall von
Raten-Schuldverschreibungen einfiigen: die auf die Schuldverschreibungen anwendbare(n) Rate(n);]
sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betriige.
[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen: Bezugnahmen in
diesen Emissionsbhedingungen auf Zinsen aul Schuldverschreibungen sollen, soweit d[lWClldbd[‘ samtliche
geméls § 7 zahlbaren zusitzlichen Betriige einschlief3en. ]

(7)  Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt
7. . .. . . .. & n’ . .

am Main Zins- oder Kapitalbetriige zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von 12

Monaten nach dem Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Gldubiger sich nicht in

Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme

verzichtet wird, erléschen die diesbeziiglichen Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.



[Falls Aufrechnung und Zuriickbehaltungsrechte ausgeschlossen sind, einfiigen:

(8)  Ausschluss von Aufrechnung und Zuriickbehaltungsrechten. Die Emittentin ist nicht berechtigt,
gegen Anspriiche der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen aufzurechnen oder Zuriickbehaltungs-
rechte gegeniiber solchen Anqpl tichen geltend zu machen.]

.80
RUCKZAHLUNG

[(1)] Riickzahlung bei Endfdlligkeit.
[Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine Raten-Schuldverschreibungen sind, einfiigen:

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag am [im Fall eines festgelegten Falligkeitstages
Falligkeitstag einfiigen] [im Fall eines Riickzahlungsmonats einfiigen: in den [Riickzahlungs-
monat einfiigen] fallenden Zinszahlungstag] (der . Filligkeitstag™) zurtickgezahlt. Der Riickzahlungshe-
trag in Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht [falls die Schuldverschreibungen zu ihrem
Nennbetrag zuriickgezahlt werden, einfiigen: dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [ansons-
ten den Riickzahlungsbetrag fiir die jeweilige Stiickelung einfiigen].]

[Im Fall von Raten-Schuldverschreibungen einfiigen:

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
die Schuldverschreibungen an dem/den nachstehenden Ratenzahlungstermin(en) zu der/den folgenden
Rate(n) zuriickgezahlt:

Ratenzahlungstermin(e) Rate(n)
[Ratenzahlungstermin(e) einfiigen] [Rate(n) einfiigen]
[ [ ]

[ ] [ 11

[FFalls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen:

(2)  Jorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach \\/ahl der Emittentin mit einer Kiindigungs{rist von m(‘h‘r weniger als 3() und
nicht mehr als 60 TdUEIl gegeniiber der Emissionsstelle und geméf? § [12] gegeniiber den (,ldubloeln vor-
zeitig gekiindigt und zu 1hreln vorzeitigen Ruckzahlungsbetl ag (wie lldthbteht‘lld definiert) ZUleﬂ‘lth bis
zum [ur die Rududhluno festgesetzten Tag aufgelaufener Zl[lbLll zurlickgezahlt werden, falls die Emntcnun
als Folge einer Andmung oder hroanzunﬂ der Steuer oder Abffabenrreqetze und VOI‘S(’hI‘lfTPIl der Bundes-
repubhk Deutschland oder deren pohtlschen Lnter@hederunden odel Steuerbehorden oder als Folge einer
Anderung oder Erginzung der Anwendung oder der offlzlellen Auslegung dieser Gesetze und Vor bchnften
(vorausgesetzt diese Andcrung oder Ergdluuﬂo wird am oder nach dun Tag, an dem die letzte Tranche
dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) [im Fall von Schuldverschreibungen,
die nicht Nullkupon-Schuldverschrelbungen sind, einfiigen: am néchstfolgenden Zinszahlungstag
(wie in § 3(1) definiert)] [im Fall von Nullkupon-Schuldverschrubungcn elntugcn. bei qulﬂ‘kelt
oder im Fall des Kaufs oder Tauschs einer Schuldvcrschlul)uﬂﬂ] zur Zahlung von zusétzlichen Bctrd%n
(wie in § 7 dieser Bedingungen definiert) verpflichtet sein wird und diese \elpfh(’h‘runrr nicht durch das
Ergreifen verniinftiger, der Emittentin zur Verfiigung stehender Mafinahmen vermieden werden kann.

Eine solche Kiindigung darf allerdings nicht (i) frither als 90 Tage vor dem frithestméglichen Termin er-
folgen, an dem dle lettentm Verpﬂmhtet wiire, solche 7usat7h(hen Betriige zu zahlen, fdllb eine Zahlung
duf die Schuldverschr eibungen dann féllig sein wiirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem’ Zeitpunkt, zu dem
die Kiindigung erfolgt, die \ srpflichtung zur Zahlunfr von zusiitzlichen Betrdgen nicht mehr wirksam ist.
[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschrelbungen elnfugen. Der fir die Riickzahlung
festgelegte Termin muss ein Zinszahlungstag sein.]

Eine solche Kiindigung hat geméf? § [12] zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzah-
lung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Riick-
zahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt.]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfiigen:

[(3)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie geméf3 Absatz (b) gekiindigt hat, die Schuldverschreibun-
gen insgesamt oder teilweise am/an den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Call) zum/zu den Wahl-
Ru(‘kzahlunﬁqberrag/ betrigen (Call), wie nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis zum
Wahl-Riickzahlungstag (Qall) (ausschlief8lich) aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen. [Bei Gel-
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tung eines Mindestriickzahlungsbetrages oder eines erhéhten Riickzahlungsbetrages
einfiigen: Eine solche Riickzahlung muss in Héhe eines Nennbetrages von [mindestens [Min-
destriickzahlungsbetrag einfiigen]] [erhohter Riickzahlungsbetrag] erfolgen.]

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrige (Call)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) einfiigen]  [Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrige einfiigen]
[ ] I
[ I ]

[FFalls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfii-
gen: Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug aul eine Schuldverschreibung zu, deren
Riickzahlung bereits der Glaubiger in Ausiibung seines Wahlrechts nach Absatz [(4)] dieses § 5 verlangt

hat.]

(b)

(¢)

Die Kiindigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen durch die Emittentin geméf?

§ [12] bekannt zu geben. Sie beinhaltet die folgenden Angaben:

(i)  die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;

(ii) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren
Fall den Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(iii) den Wahl-Riickzahlungstag (Call), der nicht weniger als [Mindestkiindigungsfrist
einfiigen] und nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist einfiigen] Tage nach dem Tag

der Kiindigung durch die Emittentin gegentiber den Glédubigern liegen darf; und

(iv) den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call), zu dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt
werden.

Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die zuriick-
zuzahlenden Schuldver schlelbungen in Uberembtnnmuno mit den Reoreln des betreffenden
Clearing Systems ausgewiihlt.]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen:

[(4)] Jorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gliubigers.

(a)

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Ausiibung des entsprechenden Wahlrechts
durch den Gléubiger am/an den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahl-
Riickzahlungsbetrag/-betrdgen (Put), wie nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis zum
Wahl-Riickzahlungstag (Put) (ausschliefdlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen.

Wahl-Riickzahlungstag(e) (Put) Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betrige (s) (Put)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) einfiigen] [Wahl-Riickzahlungsbetrag/- betrave einfiigen]
[ I ]
[ I ]
[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist oder falls die
Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus anderen als steuer-
lichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: Dem Gldaubiger steht dieses Wahl-
recht nicht in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung die Emittentin
zuvor in Ausiibung ihres Wahlrechts nach diesem § 5 verlangt hat.]

Um dieses Wahlrecht auszuiiben, hat der Glaubiger nicht weniger als [Mindestkiindigungs-
frist einfiigen] Tage und nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist einfiigen] Tage vor dem
Wahl- Ruckzahlun%tdg (Put), an dem die Riickzahlung geméf3 der Ausiibungserklarung (wie
nachstehend definiert) erfolgen soll, bei der bezeichneten Geschiftsstelle der Emissionsstelle
withrend der normalen (,eschaftbzenen eine ordnungsgeméf? ausgefiillte Mitteilung zur vorzei-
tigen Riickzahlung (.,Austibungserklidrung®), wie sie von der be7elchneten beschaftsste”e der
Emissionsstelle erhéltlich ist, zu hinterlegen. Die Ausiibungserkldarung hat anzugeben: (i) den
Nennbetrag der Q(’huldwr%chrelblmﬁen fiir die das W ahlrecht aqueubl wird und (ii) die
W ertpaplelkennummel dieser b(huldverschlelbunofen (soweit vergeben). Die Ausitbung des
Wahlrechts kann nicht widerrufen werden. Die Ru(‘l<7ah|unor der bdmldVerschreibunden fiir
welche das Wahlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der bchuldversduel-
bungen an die Emittentin oder deren Order]
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(Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (auffer Nullkupon-Schuldverschreibun-
gen) einfiigen:

[(5)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

Fiir die Zwecke von [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfii-
gen: Absatz 2 dieses § 5 und] § 9, entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer Schuldverschrei-
bung dem Riickzahlungsbetrag.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (aufser Nullkupon-Schuldverschreibungen)
falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen:

[(5)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

Fir die Zwecke des Absatzes 2 dieses § 5 entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer Schuldver-
schreibung dem Riickzahlungsbetrag.]

[Im Fall von nicht nachrangigen Nullkupon-Schuldverschreibungen oder im Fall von nachrangi-
gen Nullkupon-Schuldverschreibungen, falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfiigen:

[(5)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

(a) Fir die Zwecke des [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar
ist, einfiigen: Absatzes 2 dieses § 5] [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschrei-
bungen einfiigen: [und des] § 9], entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer Schuld-
verschreibung dem Amortisationsbhetrag der Schuldverschreibung.

(b)  Der Amortisationsbetrag einer Schuldverschreibung entspricht der Summe aus:
(i)  [Referenzpreis einfiigen] (der .,Referenzpreis®), und

(ii) dem Produkt aus [Emissionsrendite einfiigen] (jéhrlich kapitalisiert) und dem Refe-
renzpreis ab dem [Tag der Begebung einfiigen| (einschlief3lich) bis zu dem vorgesehe-
nen Riickzahlungstag (ausschliefdlich) oder (je nachdem) dem Tag, an dem die Schuld-
verschreibungen féllig und riickzahlbar werden.

Wenn diese Berechnung fiir einen Zeitraum, der nicht vollen Jahren entspricht, durchzu-
fithren ist, hat sie im Fall des nicht vollstandigen Jahres (der ..Zinsberechnungszeitraum®) auf
der Grundlage des Zinstagequotienten (wie vorstehend in § 3 definiert) zu erfolgen.

(¢) Falls die Emittentin den vorzeitigen Riickzahlungsbetrag bei Félligkeit nicht zahlt, wird der
Amortisationsbetrag einer Schuldverschreibung wie vorstehend beschrieben berechnet, jedoch
mit der Mafdgabe, dass die Bezugnahmen in Unterabsatz (b)(ii) auf den fiir die Riickzahlung
vorgesehenen Riickzahlungstag oder den Tag, an dem diese Schuldverschreibungen féllig und
riickzahlbar werden, durch den fritheren der nachstehenden Zeitpunkte, ersetzt werden:
(i) der Tag, an dem die Zahlung gegen ordnungsgeméfie Vorlage und Einreichung der betref-
fenden Schuldverschreibungen (sofern erforderlich) erfolgt, und (ii) der vierzehnte Tag, nach-
dem die Emissionsstelle geméfd § [12] mitgeteilt hat, dass ihr die fiir die Riickzahlung erfor-
derlichen Mittel zur Verfiigung gestellt wurden.]

[Im Fall von Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen oder indexierten Schuldverschreibungen
die jeweils anwendbaren Bestimmungen das Kapital betreffend hier einfiigen.]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE[,] [UND] [DIE ZAHLSTELLE[N]] [UND DIE BERECHNUNGSSTELLE]
(1) Bestellung; bezeichnete Geschdiftsstelle. Die anfénglich bestellte Emissionsstelle[,] [und] die an-
fanglich bestellte[n] Zahlstelle[n] [und die anféanglich bestellte Berechnungsstelle] und deren jeweilige
bezeichnete Geschéltsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: WestLLB AG
Herzogstrafde 15
40217 Disseldorf
Bundesrepublik Deutschland
Zahlstelle[n]: Westl.B AG

Herzogstrafde 15
40217 Diisseldorf
Bundesrepublik Deutschland

[andere Zahlstelle(n) und bezeichnete Geschiftsstellen einfiigen)]
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[Berechnungsstelle: WestLB AG
Herzogstrafie 15
40217 Diisseldorf
Bundesrepublik Deutschland]

Die Emissionsstelle[,] [und] die Zahlstelle[n] [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht vor,
jederzeit ihre jeweilige bezeichnete Geschiéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in dersel-
ben Stadt zu ersetzen.

(2)  Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der hmlqsmnqstelle oder einer Zahlstelle [oder der Berechnungsstelle] zu édndern oder zu
beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen [oder eine andere
Berechnungsstelle] zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt (i) eine Emissionsstelle unterhal-
ten, (ii) eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschiftsstelle in einer
kontinentaleuropiischen Stadt unterhalten[,] [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer
Borse notiert sind, einfiigen:[,] [und] (iii) solange die Schuldverschreibungen an der [Name der Borse]
notiert sind, eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéltsstelle in [Sitz
der Borse] und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse verlangen] [im
Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen:[,] [und] [(iv)] falls Zahlungen bei den oder durch die
Geschiftsstellen aller Zahlstellen aufierhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4(3) definiert) aufgrund der
Einfiihrung von Devisenbeschriankungen oder dhnlichen Beschrinkungen hinsichtlich der vollstiandigen
Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrdge in US-Dollar widerrechtlich oder tatsichlich
ausge%(’hlosse*n werden, eine Zahlstelle mit bPZPl(‘hllPtf‘I‘ Geschéftsstelle in New York City unterhalten]
[falls eine Berechnungsstelle bestellt werden soll, einfiigen:[,] [und] [(v)] eine Berec hnungsstelle
[falls die Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschiftsstelle an einem vorgeschriebenen Ort zu
unterhalten hat, einfiigen: mit bezeichneter Geschiftsstelle in [vorgeschriebenen Ort einfiigen]]
unterhalten]. Eine Anderung Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufser
im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird). bofem die Glaubiger hieriiber geméf?
§ [12] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert
wurden.

(3)  Beaufiragte der Emittentin. Die Emissionsstelle[,] [und] die Zahlstelle[n] [und die Berechnungs-
stelle] handeln ausschlie3lich als Beauftragte der Emittentin und iibernehmen keinerlei Verpflichtungen
gegeniiber den Glédubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihnen und den
Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrige sind an der Quelle ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwiirtigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich
welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder
von oder fiir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde der oder in der
Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfiigen: In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusétzlichen Betrige (die
szusitzlichen Buréiﬂc“) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieffenden Netto-
betrage nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrigen entsprechen, die ohne einen
solchen Einbehalt oder Abzug von den Glidubigern empfangen worden wiren; die Verpflichtung zur
Zahlung solcher zusétzlichen Ben dge besteht ]edodl nicht fiir solche Steuern und Abg aben, die:

(a) anders als durch Einbehalt oder Abzug von Zahlungen zu entrichten sind, die die Emittentin an den
Inhaber der Schuldverschreibungen leistet; oder

(b)  wegen einer gegenwiirtigen oder fritheren persénlichen oder geschéftlichen Bezichung des Glaubi-
gers zur Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fiir
Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(¢) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik
Deutschland ist, oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen
Vertrages auferlegt oder erhoben werden oder (iii) auf eine Zahlung an eine natiirliche Person
vorgenommen werden und aufgrund der Richtlinie 2003/48/EG des Européischen Rates oder einer
anderen Richtlinie (die .,Richtlinie®) zur Umsetzung der Schlussfolgerungen des ECOFIN-Rats-
treffens vom 26. und 27. November 2000 iiber die Besteuerung von Einkommen aus Geldanlagen
oder aufgrund einer Rechtsnorm erhoben werden, die zur Umsetzung dieser Richtlinie dient, dieser
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entspricht oder zur Anpassung an die Richtlinie eingefiihrt wird; oder

(d) aul Schuldverschreibungen zu zahlen sind, die von einem oder seitens eines Dritten fiir einen
Anleihegliaubiger zur Zahlung vorgelegt “erden der in der Lage gewesen wire, den Abzug oder
Embehalt zu Vermelden 1ndem er die betreffende Teilschuldver schl eibung bei einer anderen Zahl-
stelle in einem EU- Mltghedst(mt vorgelegt hitte: oder

(e) wegen einer Rechtsinderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Filligkeit der betref-
fenden Zahlung oder, falls dies spéter erfolgt, ordnungsgeméfier Bereitstellung aller félligen Betrige
und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemafs § [12] wirksam wird.]

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre verkiirzt.

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

L 59
KUNDIGUNG

(1)  Kiindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung zu kiindigen und
deren sofortige Riickzahlung zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie in § 5 beschrieben), zuziig-
lich etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 7 Tagen nach dem betreffenden
Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemélie Erfillung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unlerlaqql und diese Unwrlaqsuno nicht geheilt werden kann oder,
falls sie geheilt welden kann, linger als 30 Tage fmtdauelt, nachdem die Fmissionsstelle
hieriiber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(¢) die Emittentin ihre Zahlungsunfihigkeit bekannt gibt oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet oder die Emittentin oder eine
Aufsichts- oder sonstige Behorde, deren Zustindigkeit die Emittentin unterliegt, ein solches
Verfahren einleitet oder beantragt oder die Emittentin eine allgemeine Schuldenregelung
zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

(e) ein fir die Emittentin zustdndiges Gericht oder eine fiir die Emittentin zustidndige Behdrde
die Aufldsung oder die Liquidation der Emittentin verfiigt oder ein Pnt%pre(’hender Beschluss
gelasst wird; oder

(f)  die Emittentin ihren gesamten Geschiftsbetrieb oder einen wesentlichen Teil ihres Geschifts-
betriebs einstellt oder damit droht; oder

(2) in der Bundesrepublik Deutschland irgendein Gesetz, eine Verordnung oder behérdliche
Anordnung erlassen wird oder ergeht, aufoumd derer dle Emittentin dalan gehindert wird,
die von 1hr gemifd diesen EIIllbblOIlbdelIlUUIlgLn tiibernommenen Ve Ipthhtun%n in vollem
Umfang zu beach‘ren und zu erfillen und diese Lage nicht binnen 90 Tagen behoben ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

(2)  Bekanntmachung. Fine Benachrichticung, einschlieSlich einer Kiindigung der Schuldverschrei-
bungen geméaf} vorstehendem Absatz 1 ist schriftlich in deutscher Sprache gegeniiber der Emissionsstelle
zZu erklaren und personlich oder per Einschreiben an deren bezeichnete Ceb( haftsstelle zu tibermitteln.
Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger
zum Zeitpunkt der Abgdbe der BeIlddlI‘th[lgllIlU IIlhdl)eI der betleffenden Schuldverschreibung ist. Der
Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank (wie in § 13(4) definiert) oder auf andere
geeignete Weise erbracht werden.]
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§ [10]
ERSETZUNG

(1) Lrsetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapi-
tal oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger an
ihrer Stelle eine andere Gesellschaft (deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mit-
telbar von der Emittentin gehalten wird, vorausgesetzt, (1db&: es der Emittentin nach ihrer wohl begriin-
deten Einschétzung gestattet ist, eine solche Cesellq(’haf‘r zu errichten und fortzufithren und dass sie mit
der Erteilung der hlelhu nach ihrer w ohlbegriindeten Einschiitzung erforderlichen Genehmigungen rech-
nen kann; (mdemfal]s kann diese (Jese]lsdldft eine nicht mit der Em]ttentm verbundene bese"bdlaﬁ sein)
als Hauptschuldnerin (die .,Nachfolgeschuldnerin®) fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang
mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen iibernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erlangt
haben und berechtigt sind, an die Emlssmnsstelle die zur Erfillung der ZahlunUsverpﬂu,htun—
gen aus den 5(hu]dverbchrelbungen zahlbaren Betrége in der hlenn festgelegten Wihrung zu
Zdhl(‘n ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Ldnd in dem die Nd(‘hf()lOLb(,hllldIlLIlIl odcr
die Eml‘rtentm ihren Sitz oder Qteuer%ltz haben, Prhobene Steuern oder andere Abgaben jeder
Art abzuzichen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern,
Abgaben oder behérdlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziiglich der Ersetzung
auferlegt werden;

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Glaubigern die Zahlung aller
von der Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldver sdn eibungen zahlbdren Betriige zu Bedingun-
gen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt
wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wiirde; und]

[(Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(d)  hinsichtlich der von der Nachfolgeschuldnerin beziiglich der Schuldverschreibungen tiber-
nommenen Verpflichtungen der Nachrang zu mit den Bedingungen der Schuldverschreibun-
gen iibereinstimmenden Bedingungen beorundet wird und (i) die Nachfolgeschuldnerin ein
Tochteruntemehmen der Fhmttentm im Smne der §§ 1 Absatz 7 und 10 AbS(ltZ Sa Satz 11
des Kreditwesengesetzes ist, (ii) die Nachfolgeschuldnerin eine Einlage in Héhe eines Betrages,
der dem Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen entspricht, bei der Emittentin vor-
nimmt und zwar zu Bedingungen, die den Emissionsbedingungen (einschlief3lich hinsichtlich
der Nachrangigkeit) entsprechen, und (iii) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegen-
iiber den Glaubigern die Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschrei-
bungen zahlbaren Betrige zu Bedmﬂunﬂen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Gldubiger
wutschafﬂmh mindestens so gestellt erd wie er ohne eine Ersetzung stehen wiirde; und]

(e) der Emissionsstelle ein oder mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwilten
vorgelegt werden. die bestiitigen, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsétzen

(a), (b), (¢) und (d) erfiillt wurden.

Eine Ersetzung geméfs den vorstehenden Bestimmungen darf nicht erfolgen, wenn aufgrund dieser Erset-
zung die SLhuldvcrsdlrubungcn den Schutz der Allbtdltbldbt und ()LW“dhltldgLIhdftunO der Stadt Koln
VPIIIPI‘PII und zwar aufgrund der Tatsache, dass die von der Emittentin gemaf3 Absatz (d) zu stellende
Garantie nicht durch die Anstaltslast und Gewiihrtr dgerhaftung gestiitzt wiirde, es sei denn, der Wegfall
des Schutzes der Anstaltslast und Gewéhrtrigerhaftung der Stadt Koln fiir die von der Emittentin oemafé
Absatz (d) zu stellende Garantie ergibt sich ](,W’(‘llb als Konscquum einer bereits bestehenden oder bcvor
stehenden Anderung der diese Insntute betreffenden Gesetzeslage oder die Verpflichtungen der Emittentin
aus der Garantie wiiren dann wie folgt gestiitzt bzw. besichert: (i) durch Verpflichtungen der Stadt Kéln,
die mit der Anstaltslast und Gewéhrtriagerhaftung gleichwertig sind oder (ii) durch eine unbedingte und
unwiderrufliche Garantie der Stadt Koéln oder (iii) durch eine Sicherheit in Form von Verbindlichkeiten
des Landes Nordrhein-Westfalen oder der Bundesrepublik Deutschland; und der Emissionsstelle ein oder
mehrere Rechtsgutachten von anerkannten Rechtsanwélten vorgelegt wurden, aus denen hervorgeht, dass
im Fall (i) solche Verpflichtungen bestehen oder im Fall (ii) die erteilte Garantie giiltig, rechtsverbindlich
und durchsetzbar ist oder im Fall (iii) die Besicherung der Garantie giiltig, rechtsverbindlich und durch-
setzbar ist.

(2)  Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist geméfd § [12] bekannt zu machen.
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(3)  Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissi-
011sbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolge-
schuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die lettentm ihren blt7 oder Steuersitz hat, 01|t
ab diesem Zeltpunkt als Bezugndhme aul das Ldndv in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder
Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Fall einer Ersetzung Folgendes:

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(a) in § 7 [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfii-
gen: und § 5(2)] gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als
aufgenommen (zusatzh(‘h zu der Bezugnahme nach Malsgabe des vorstehenden Satzes auf das
Land in dem die Na(,hfolaeschuldnerm ihren Sitz oder Steuel sitz hat);

(b) in § 9(1)(c) bis (g) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft

als Garantin als aufgenommen (zusitzlich zu del Bezugnahme auf die ]\adlfo]oesdlu]dnelm)

(¢) in § 9(1) gilt ein weiterer Kiindigungsgrund als aufgenommen, der dann besteht, wenn die
Garantie geméfd Absatz 1 (d) aus irgendeinem Grund nicht mehr gilt.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

In § 7 [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen: und
§ 5(2)] gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusétz-
lich zu der Bezugnahme nach Mafdgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nach-
folgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).]

S [11]
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustim-
mung der Glaubiger weitere gchuldwer%chrelbuﬂoen mit gleicher Au%qlallung (ﬂeoebenenfall% mit Aus-
nahme des Tags del Begebung, des \erzmqun%beﬂnm% und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen SchuIdverschrelbungen eine einheitliche Serie bilden.

(2)  Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Enuttentln erworbenen Schuldver schreibungen konnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle qu,ks Entwertung einge-
reicht werden. Sofern diese Kéufe durch 6ffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubi-
gern gemacht werden.

(3)  Lntwertung. Samtliche vollstindig zurtickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§ [12]
MITTEILUNGEN

(1)  Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzei-
ger sowie| in einer fuhlenden Tageszeitung mit alloememer Verbreitung in [Deutschland] [Luxemburg]
[Vereinigtes Kénigreich] [ankremh] [der bdlwelz] [dnderen Ort emiugen],, voraussichtlich [die Bérsen-
Zeitung] [das Luxemburger Wort] [dem Tageblatt] [die Financial Times] [La Tribune] [die Neue Ziircher
Zeitung und Le Temps] [andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung einfiigen]| zu verdffentlichen.
Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen
mit dem Tag der ersten solchen Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2)  Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsveréffentlichung
nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur W ltellt‘ltllllU an die (;ldublvel Zu erset-
zen, vorausgesetzt, dass in Féllen, in denen die Schuldwrschrmbungcn an einer Borse notiert sind, die
Regeln dleqer Bérse diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach
dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mltgetellt. [Im Fall von Schuldvel‘-
schreibungen, die an der Luxemburger Borse notiert sind, einfiigen: Solange irgendwelche Schuld-
verschreibungen an der Luxemburger Borse notiert sind, sind alle die Schuldverschreibungen betreffen-
den Mitteilungen gemild Absatz 1 bekanntzumachen.]
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[13]
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1)  Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten
der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2)  Lifiillungsort. Erfillungsort ist Frankfurt am Main.

(3)  Gerichtsstand. Nicht ausschliefilich zustandig fiir saimtliche im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren (., Rechtsstreitigkeiten™) ist das Landgericht
Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind ausschlief3lich zustidndig fiir die Kraftloserklarung
abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

(4)  Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Gldubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grund-
lage zu schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er
fiir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den vollstindigen Namen und
die vollstindige Adresse des Glaubigers enthilt, (b) den G eqammennbetraﬁ der b(‘huldvelq(‘hrelhungen
bezeichnet, die unter dem Datum der Besmtwung auf dem Wertpaplerdepot Verbucht sind und (c) besté-
tigt, dass die Depotbank gegentiber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung dbuegeben hat, die
die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthlt; und (ii) er legt eine Kopie der die
betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Lb(—“I‘PlIlSTlHlIIlllllg mit dem
Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearing
bystems bestitigt hat, ohne dass eine Vorlage der Orlgmdl])elege oder der die Schuldverschreibungen ver-
briefenden Globalurkundc in einem solchen Verfahren erforderlich wiére; oder (iii) auf jede andere Weise,
die im Land, in dem der Rechtsstreit stattfindet, prozessual zuléssig ist. Fiir die Zwecke des Vorstehenden
bezeichnet .,Depotbank™ jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir die
Schuldverschreibungen unterhélt, einschlief3lich des Clearing Systems.

§ [14]
SPRACHE

[Falls die Emissionsbedingungen in deutscher Sprache mit einer Ubersetzung in die englische
Sprache abgefasst sind, einfiigen:

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Uberbetnmo in die englische
Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maf3geblich. Die ITbL[bLlLUIlU in die ulghschc
Sprache ist unverbindlich.]

[Falls die Emissionshedingungen in englischer Sprache mit einer Ubersetzung in die deutsche
Sprache abgefasst sind, einfiigen:

Diese Emissionsbedingungen sind in englischer Sprache abgefasst. Eine Lbelserzuno in die deutsche
Sprache ist beigefiigt. Der englische Text ist bindend und maﬁ@ebhch Die Ubersetzunﬂ in die deutsche
Sprache ist unverbmdhdl.]

[Falls die Emissionsbedingungen ausschlief3lich in deutscher Sprache abgefasst sind, einfiigen:

Diese Emissionsbedingungen sind ausschliefSlich in deutscher Sprache abgefasst.]
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B. ZUSATZBEDINGUNGEN FUR INHABER-PFANDBRIEFE

Die nachfolgenden Anleitungen bezichen sich auf die oben in Teil I (A) wiedergegebenen Emissionsbedin-
gungen fiir [nhabemchuldLerachrelbuuven (ausoenommen Pfandbriefe), die in (floba[m/umden verbrieft
ml(l Diese werden fiir [nhaberpfan(/bnefe die in Globalurkunden verbrieft sind, nach Mafsgabe der fol-

genden Anleitungen und der Bedingungen des anwendbaren Konditionenblattes abgedndert.

[§1 (1) (WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN) ist wie folgt zu ersetzen:

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN
(1) Wihrung; Stiickelung. Diese Serie von [bei hypothekengedeckten Pfandbriefen einfiigen:
Hy polhekenpfandhrwfen] [bel offentlichen Pfandbriefen oder Kommunalschuldverschreibungen
elnfuaen Offentlichen Pfandbriefen] (die .Schuldverschreibungen™) der Stadtsparkasse Kéln (die
wEmittentin““) wird in [festgelegte Wihrung einfiigen] (die . festgelegte Wihrung™) im Gesamtnennbe-
trag von [Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]) in
Stiickelungen von [festgelegte Stiickelungen einfiigen] (die . festgelegten Stiickelungen®) begeben.]

[§ 2 (STATUS) ist vollstindig wie folgt zu ersetzen:

§2
STATUS

Die b(‘huldverbdneibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unter-
einander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Maf3gabe des Gesetzes iiber die Pfand-
briefe und verw andton Schuldverschreibungen 6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten gedeckt und stehen
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus [bei durch Hypo-
theken gedeckten Pfandbriefen einfiigen: Plandbriefen] [bei 6ffentlichen Pfandbriefen oder Kom-
munalschuldverschreibungen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

[§ [7 S. 2] (STEUERN) ist zu streichen.]
[§ [9] (KUNDIGUNG) ist zu streichen.]
[§ [10] (ERSETZUNG) ist zu streichen.]
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TEIL 11 - ZUSATZE ZU DEN GRUNDBEDINGUNGEN

A. NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNGEN (AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE)

Die unten aufgefiihrten Anleitungen beziehen sich auf die oben in TEIL I (A) wiedergegebenen Emissions-
bedingungen fiir [nhabere(‘huldver?(‘hrPibungen (ausgenommen Pfandbriefe). Im Fall einer Namens-
schuldverschreibung werden die oben in TEIL I (A) wiedergegebenen Lmissionsbedingungen nach Mafs-
gabe der folgenden Anleltungen und der Bedingungen des anwendb(u en Kondmonenblaftes abgedindert.

[§ 1 (WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN) ist vollstindig wie folgt zu ersetzen:

. 81
WAHRUNG, FORM, UBERTRAGUNGEN, DEFINITIONEN

(1) Wahrung und Nennbetrag. Diese Namensschuldverschreibung (die . Schuldverschreibung™) der
Sradtspalka%e Koln (die ,,Emltrentm ) wird in [festgelegte Withrung einfiigen| (die ..festgelegte Wih-
rung”) im Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesaminennbetrag in
Worten einfiigen]) begeben.

(2)  Form. Diese Schuldverschreibung triagt die eigenhéndigen Unterschriften zweier ordnungsgeméf3
bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und ist von der Registerstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen.

(3)  Ubertragung.

(a)  Die sich aus dieser Schuldverschreibung ergebenden Rechte des Glaubigers und das Figentum
an dieser Urkunde gehen durch Abtremng und Eintragung in das Reglqter itber. Soweit nicht
ein zusténdiges Cerlcht etwas anderes entschieden hat oder zwingendes Recht etwas anderes
verlangt, haben die Emittentin, die Emissionsstelle und die Re,glstelbtelle den eingetragenen

;ldubumr dieser S(huldvcrschrubuntr als den ausschlieflichen Inhaber dieser Urkunde und
der su’h aus dieser ergebenden Re(’hte zu behandeln.

(b)  Die sich aus dieser Schuldverschreibung ergebenden Rechte des Glaubigers und das Figentum
an dieser Urkunde kénnen vollstindig oder teilweise iibertragen werden, indem diese Schuld-
verschreibung (zusammen mit dem ordnungsgeméifd vervollstindigten und unterzeichneten,
auf der Riickseite dieser Schuldverschreibung abgedruckten Muster einer Abtretungserklé-
111[10) bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Rom%lorsl(‘ll(‘ (‘mg{‘rm(’hl wird. Im Fall dor teil-
weisen Ubertraﬂuno dieser Schuldverschreibung ist dem Zedenten eine neue Schuldverschrei-
bung iiber den nmht iibertragenen Betrag auszustellen. Eine teilweise Ubertragung dieser
Schuldverschreibung ist nur ab einem Mindestnennbetrag von [festgelegte Wahl‘ung und
Mindestnennbetrag einfiigen] oder {iir ein ganzzahliges Vielfaches dieses Betrages zulassig.

(¢)  Jede nach einer Ubertragung dieser Schuldverschreibung ausgestellte neue Schuldverschrei-
bung wird innerhalb von sieben Geschilftstagen (Ge%(’haf‘rstao bedeute‘r fiir die Zwecke dieses
Absatzeq ein Tag, an dem Banken an dem Ort der bezeichneten Geschéftsstelle der Register-
stelle fiir den Ceschdftsverkehr gedffnet sind) nach Einreichung dieser Schuldver bdne]buno
und des ordnungsgeméls VLI‘VOHbtdIIdIOtLIl und untcrzuchnctcn Musters einer Abtrctungs—
erkldrung zur Abholunfr bei der bezel(’hne‘ren Geschiftsstelle der Registerstelle bereitgehalten
oder, auf Wunsch des elnrelchenden Gliaubigers und wie in dem entsprechenden Muster der
Abtretungserklédrung angegeben, auf Gefahr des hinsichtlich der neuen Schuldverschreibung
berechtigten Glaubigers an die in dem Muster der Abtretungserklarung angegebene Adresse
versandt.

(d)  Ubertragungen werden vorgenommen, ohne dass von der oder fiir die Emittentin oder die
Registerstelle hierfiir eine (,Pbuhr berechnet werden wiir de, aber erst nach Zahlung von Steu-
ern oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Ubertraoung erhoben werden
(oder nach Abgabe von diesheziiglichen Freistellungserkldrungen, wie sie von der Emittentin
oder der Registerstelle verlangt werden konnen).

(e)  Der Glaubiger kann die Eintragung der Ubertragung dieser Schuldverschreibung nicht ver-
langen (i) wihrend eines Zeitraums von 15 Tagen, der an dem Falligkeitstag fiir eine Zahlung
auf Kapital endet, (ii) wahrend eines Lmtraumb von 15 Tagen vor einem Tag, an dem le%‘
S(‘huldverschlelbuno aufgrund der Ausiibung eines der lettentm 7ubtehenden Wahlrechts
vorzeitig Zqu(kgeZdhlt werden kann, oder (iii) nachdem hinsichtlich dieser Schuldverschrei-
bung ein Wahlrecht ausgeiibt wurde, nach dessen Ausiibung diese Schuldverschreibung ganz
oder teilweise riickzahlbar ist.



(4)  Definitionen. Fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen bedeutet:

»Glaubiger” der eingetragene Glaubiger dieser Schuldverschreibung. Jede Bezugnahme in diesen Emissi-
0119b9d1n0unrren auf ,,Glaubiger” im Plural gilt als eine Bezugnahme auf | Glaubloel im Singular.

»Register” das von der Registerstelle unterhaltene Register fiir diese Schuldverschreibung und andere
unter dem Stadtsparkasse Kéln Debt Issuance Programme begebene Namensschuldverschr elbungen.

(5)  Bezugnahmen auf Schuldverschreibungen. Jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf
,Schuldver schlelbung oder ..diese Schuldverschreibung® %chhef%t jede neue Schuldverschreibung ein, die
im Zusammenhang mit der U bertragung dieser bdlu]dverbdlrelbung oder eines Teils derselben ausoeste"t
worden ist, es sei d(‘nn aus dem Zubdﬂlﬂltﬂhdﬂﬂ ergibt sich etwas anderes. Jede Bezugnahme in dleLﬂ
Lml%qlonsbedmounﬁen auf Mq(’huldver%chrelbunrren oder ., diese Q(‘huldvelGchrelbungen im Plural gilt
als eine Bezuanahme auf Schuldvelschlelbuno oder 7ﬂdlese Schuldverschreibung” im Singular. Alle
orammatls(hen und anderen ~\ndeumgen die dumh den Gebrauch des Wortes b(hu]dvel schlelbung im
Smﬂuldr notwendig werden, gelten als in diesen Emissionsbedingungen vorgenommen und die Bestim-
mungen dieser Lml%qlonsbedmounﬁen sind so anzuwenden, dass dieser Andmuno zur Wirksamkeit ver-
holfen wird.]

[§ 4 (ZAHLUNGEN) ist vollstindig wie folgt zu ersetzen:

§4
ZAHLUNGEN
(1) Allgemeines. Zahlungen auf Kapital und Zinszahlungen im Hinblick auf diese Schuldverschreibung
werden an dem entspre(‘henden Filligkeitstag an die Perqon geleistet, die bei Geschéftsschluss am finf-

zehnten Tag vor einem solchen Falhgkeltstag (der ., Stichtag” ) in dem Register als Glaubiger aufgefithrt
ist.

(2)  Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vor-
schriften erfolgen zu leistende Zahlungen in [festgelegte Wihrung einfiigen] [falls fiir die Riickzah-
lung eine andere als die festgelegte Wihrung bestimmt ist, einfiigen: bzw. in [Wahrung einfiigen]]

[falls die festgelegte Withrung nicht Euro ist, einfiigen:, und zwar durch Uberweisung auf ein auf die
festgelegte Wihrung lautendes Konto des Zahlungsempfiangers, das dieser bei einer Bank in dem Hauptfi-
nanzzentrum des Landes der festgelegten Wihrung unterhilt und das der Registerstelle nicht spéter als
am Stichtag mitgeteilt worden ist[.] [bzw.]]

[falls die festgelegte Wihrung Euro ist, einfiigen:[, und zwar] durch Uberweisung auf ein auf Furo
lautendes Konto des Zahlungsempféngers, das dieser bei einer Bank in einem Hauptfinanzzentrum eines
Landes unterhélt, das Teilnehmerstaat in der Furopéischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion im Sinne
des am 7. Februar 1992 in Maastricht unterzeichneten Vertrages tiber die Luropalq(‘he Union geworden
ist, und welches Konto der Registerstelle nicht spéter als am Stichtag mitgeteilt worden ist.]

(3)  Zahltag. Fallt der Filligkeitstag fiir eine Zahlung eines hiernach geschuldeten Betrages nicht auf
einen Tag, an dem Geschiftsbanken in dem Hauptfinanzzentrum des Landes, in dem das Konto des Zah-
lungsempféngers nach Maldgabe des Vorstehenden unterhalten wird, fiir den Geschéftsverkehr gedffnet
sind, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néachstfolgenden Tag, an dem diese
Geschiftsbanken fiir den Geschéftsverkehr geéfinet sind. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser verschobenen Zahlung zu verlangen.

(4)  Bezugnahmen auf Kapital [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwend-
bar ist, einfligen: und Zinsen]. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuld-
verschreibungen schliefden, soweit anwendbar, die folgenden Betrige ein: den Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen; [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen oder falls vor-
zeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen: den vorzeitigen Riickzah-
lungsbetrag der Schuldverschreibungen:] [falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldver-
schreibungen aus anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: den
Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call) der Schuldverschreibungen;] [falls der Gliubiger ein Wahlrecht hat,
die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen: den Wahl- Rmkzahlungsbetrao (Put)
der Schuldver b(,hl"elbll‘ngen,] [im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen auffer nachrangigen
Schuldverschreibungen in Fillen, in denen vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
nicht anwendbar ist, einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen:] [im Fall von
Raten-Schuldverschreibungen einfiigen: die auf die Schuldverschreibungen anwendbare(n) Rate(n);]
sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betriige.
[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen: Bezugnahmen in
diesen Emissionsbhedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen sollen, soweit anwendbar, samtliche
gemifd § 7 zahlbaren zusitzlichen Betrige einschliefien.]

20



[Falls Aufrechnung und Zuriickbehaltungsrechte ausgeschlossen sind, einfiigen:

(5)  Ausschluss von Aufrechnung und Zuriickbehaltungsrechten. Die Emittentin ist nicht berechtigt,
gegen Anspriiche der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen aufzurechnen oder Zuriickbehaltungs-
rechte gegeniiber solchen Anqpru( hen geltend zu machen.]]

[§ 6 (DIE EMISSIONSSTELLE[,] [UND] DIE ZAHLSTELLE[N] [UND DIE BERECHNUNGSSTELLE])
ist vollstindig wie folgt zu ersetzen:

§6
DIE EMISSIONSSTELLE[,] [UND] DIE REGISTERSTELLE [UND DIE BERECHNUNGSSTELLE]

(1) Bestellung; bezeichnete Geschdifisstelle. Die anfanglich bestellte Emissionsstelle[,] [und] die Regis-
terstelle [und die Berechnungsstelle] und deren anfingliche bezeichnete Geschiftsstellen lauten wie folort

Emissionsstelle: WestLLB AG
Herzogstrafde 15
40217 Diisseldorf
Bundesrepublik Deutschland

Registerstelle: Die Emissionsstelle ist auch die Registerstelle, handelnd durch die oben
bezeichnete Geschéftsstelle.

[Berechnungsstelle:] [WestL.B AG
Herzogstrafde 15
40217 Diisseldorf
Bundesrepublik Deutschland]

Die Emissionsstelle[,] [und] die Registerstelle [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht vor,
jederzeit die bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschiftsstelle in derselben Stadt
zZu ersetzen.

(2)  Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle[,] [und] der Registerstelle [oder der Berechnungsstelle] zu dndern oder zu
beenden und eine andere Emissionsstelle].,] [und] eine andere Registerstelle [oder eine andere Berech-
nungsstelle] zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle[,] [und] eine
Registerstelle [und eine Bercchnungsstel]c] unterhalten. Die Emissionsstelle und die Registerstelle sind ein
und dieselbe Person, die in beiden Funktionen durch dieselbe bezeichnete Geschiftsstelle handelt. Eine
Anderung Abbeluhmg Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auféer im Insolvenzfall,
in dem eine solche Anderung of()lt wirksam vsnd), sofern der Glaubiger hieriiber geméfd § [12] vorab
unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurde.

(3)  Beaufiragte der Emittentin. Die Emissionsstelle[.] [und] die Registerstelle [und die Berechnungs-
stelle] handeln ausschlie3lich als Beauftragte der Emittentin und iibernehmen keinerlei Verpflichtungen
gegeniiber dem Glaubiger: es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und dem
Glaubiger begriindet.]

[§ 8 (VORLEGUNGSFRIST) ist vollstindig wie folgt zu ersetzen:

§8
VERJAHRUNG
Die Verpflichtungen der Emittentin, Kapital und Zinsen auf diese Schuldverschreibung zu zahlen, verjah-
ren (i) mit Bezug auf Kapital nac h Ablauf von 10 Jahren nach dem Falligkeitstag hu die Lahhmg von
Kapital und (ii) mit Bezug auf Zinsen nach Ablauf von 4 Jahren nach dem Filligkeitstag fiir die entspre-
chende Zinszahlung.]

[§ [11] (BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND ENTWERTUNG) ist
vollstindig wie folgt zu ersetzen:

§ [11]
ERSETZUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNG

Sollte diese Schuldverschreibung verloren gehen, gestohlen, beschidigt, unleserlich gemacht oder zerstort
werden, so kann sie bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Registerstelle ersetzt werden; dabei hat der
Anspruchsteller alle dabei moglicherweise entstehenden Kosten und Auslagen zu zahlen und alle ange-
messenen Bedingungen der Lml‘rtentm hinsichtlich des Nachweises und einer l‘1el%tellung zu elfullen
Eine beschidigte oder unleserlich gemachte Schuldverschreibung muss eingereicht werden, bevor eine
Frbatnnkunde ausgegeben wird.]
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[§ [12] (MITTEILUNGEN) ist vollstandig wie folgt zu ersetzen:

§ [12]
MITTEILUNGEN
Mitteilungen an den Gléaubiger kénnen wirksam per Post oder Telefax an die im Register aufgefiihrte
Adresse oder Telefax-Nummer des Glaubigers erfolgen.]

[In § [13] (ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG) sind ,,GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG® in der Uberschrift und die
Bestimmungen des Absatzes (4) — Gerichtliche Geltendmachung — zu streichen.]
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B. NAMENSPFANDBRIEFE

Die unten aufgefiihrten Anleitungen beziehen sich auf die oben in TEIL I (A) wiedergegebenen und nach
Mafsgabe von Teil I (B) gednderten Emissionsbedingungen fiir Inhaberpfandbriefe. Im Fa[le eines Namens-
pfandbriefs werden dIPS‘P Emissionsbedingungen nach Mafsgabe der folgenden Anleitungen und der
Bedingungen des anwendbaren Konditionenblattes abgecindert.

[§ 1 (WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITION) ist vollstiindig wie folgt zu ersetzen:

§1
WAHRUNG, FORM, UBERTRAGUNGEN, DEFINITIONEN
(1) Wéhrung und Nennbetrag. Dieser [bei hypothekengedeckten Pfandbriefen einfiigen: Namens-
pfandbrief] [bei offentlichen Pfandbriefen oder Kommunalschuldverschreibungen einfiigen:
offentliche Namenspfandbrief] (die .,Schuldverschreibung®) der Stadtsparkasse Kéln (die ., Emittentin®)
wird in [festgelegte Wihrung einfiigen] (die .festgelegte Wéhrung™) im Gesamtnennbetrag von
[Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]) begeben.

(2)  Form. Diese Schuldverschreibung trigt die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften zweier
ordnungsgeméifd bevollméchtigten Vcrlrctcr der Emittentin und ist von der Registerstelle oder in deren
Namen mit einer eigenhdndigen Kontrollunterschrift versehen.

(3)  Ubertragung.

(a)  Die sich aus dieser Schuldverschreibung ergebenden Rechte des Glaubigers und das Figentum
an dieser Urkunde gehen durch Abtre‘rung und Eintragung in das Reﬁlqter iiber. Soweit nicht
ein zustindiges (,-E‘I'ICht etwas anderes entschieden hat oder zwm@endes Recht etwas anderes
verlangt, haben die Emittentin, die Emissionsstelle und die Regwterste]le den eingetragenen

;ldubwcr dieser S(huldvu&mhrubunﬂ als den ausschlieflichen Inhaber dieser Urkundc und
der sl(’h aus dieser ergebenden Re(’hte zu behandeln.

(b)  Die sich aus dieser Schuldverschreibung ergebenden Rechte des Glaubigers und das Figentum
an dieser Urkunde kénnen vollstiandig oder teilweise iibertragen werden, indem diese Schuld-
verschreibung (zusammen mit dem ordnunovsovemaf% V(’T’VO”btaTl(hUTGH und unterzeichneten,
auf der Rickseite dieser Schuldver b(hIt‘lbuIlU abgedruckten Mustel einer %btletun%el-
klarung) bei der bezeichneten Geschaftsstelle dcr Registerstelle emgcrelchl wird. Im Fallc der
teilweisen Ubeltratrun(r dieser Schuldverschreibung ist dem Zedenten eine neue Schuldver-
schreibung tiber den nmht iibertragenen Betrag aus7uste|len Eine teilweise Ubertraouno die-
ser Schulverschreibung ist nur ab einem Mmdebtnennbeu ag von [festgelegte Wdhrung und
Mindestnennbetrag einfiigen] oder fiir ein ganzzahliges Vielfaches dieses Betrages zulassig.

(¢)  Jede nach einer Ubertragung dieser Schuldverschreibung ausgestellte neue Schuldverschrei-
bung wird innerhalb von sieben Geschéftstagen (Ge%chaflslao bedeutet fiir die Zwecke dieses
Absatzes ein Tag (auffer einem Samstag oder Sonntag), an dem Banken an dem Ort der
bezeichneten Geschiftsstelle der Registerstelle fiir den Geschéftsverkehr gedffnet sind) nach
Einreichung dieser Schuldverschreibung und des ordnungsgeméfd vervollstindigten und
unterzeichneten Musters einer Abtretungserklirung zur Abholung bei der bezeichneten
Geschiftsstelle der Registerstelle bereitgehalten oder, auf Wunsch des einreichenden Glaubi-
gers und wie in dem entsprechenden Muster der Abtretungserkldarung angegeben, auf Gefahr
des hinsichtlich der neuen Schuldverschreibung berechtigten Glaubigers an die in dem Muster
der Abtretungserklirung angegebene Adresse versandt.

(d)  Ubertragungen werden vorgenommen, ohne dass von der oder fiir die Emittentin oder die
Registerstelle hierfiir eine Gebuhr berechnet werden wiir de, aber erst nach Zahlung von Steu-
ern oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Ubertrammg erhoben werden
(oder nach Abgabe von diesheziiglichen Freistellungserkldrungen, wie sie von der Emittentin
oder der Registerstelle verlangt werden konnen).

(e)  Der Gldaubiger kann die Eintragung der Ubertragung dieser Schuldverschreibung nicht ver-
langen (i) w allrclld eines Zeitraums von 15 Tagen, der an dem Falligkeitstag fiir eine Zahlung
von Kapital und/oder Zinsen endet, (ii) Wahlend eines Leltraumes von la Tagen vor einem
Tag, an dem diese Schuldverschreibung aufgrund der Austibung eines der Emittentin zuste-
henden Wahlrechts vorzeitig zuriickgezahlt werden kann, oder (iii) nachdem hinsichtlich die-
ser Schuldverschreibung ein Wahlrecht ausgetibt wurde, nach dessen Ausiibung diese Schuld-
verschreibung ganz oder teilweise riickzahlbar ist.
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(4)  Definitionen. Fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen bedeutet:

»Glaubiger” der eingetragene Glaubiger dieser Schuldverschreibung. Jede Bezugnahme in diesen Emis-
sionsbedingungen auf ., Glaubiger™” im Plural gilt als eine Bezugnahme auf .,Glaubiger” im Singular.

»Register” bezeichnet das von der Registerstelle gefithrte Register iiber diese und sonst im Rahmen des
Stadtsparkasse Koln Debt Issuance Programme begebenen Namensschuldverschreibungen.

(5)  Bezugnahmen auf Schuldverschreibungen. Jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf
,Schuldver schlelbung oder ..diese Schuldverschreibung® %chhef%t jede neue Schuldverschreibung ein, die
im Zusammenhang mit der U bertragung dieser bdlu]dverbdlrelbung oder eines Teils derselben ausoeste"t
worden ist, es sei d(‘nn aus dem Zubdﬂlﬂltﬂhdﬂﬂ ergibt sich etwas anderes. Jede Bezugnahme in dleLﬂ
Lml%qlonsbedmounﬁen aul ,Schuldver Gchlelbungen oder  diese Schuldverq(’hlelbunfren im Plural
gilt als Bezuonahme auf . Schuldverschreibung™ oder diese Schuldvel schreibung im Smorular Alle gram-
m(msdlen und anderen \nderunden die durch den Gebrauch des Wortes . Sdluldversdnelbund im
Singular notwendig werden, gdlul dlb in diesen Emissionsbedingungen vorgenommen und die Bcstun—
mungen dieser Emissionsbedingungen sind so anzuwenden, dass dieser Andf*lun0 Wirksamkeit verschafft

wird. ]
[§ 4 (ZAHLUNGEN) ist vollstindig wie folgt zu ersetzen:

§4
ZAHLUNGEN
(1) Allgemeines. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf diese Schuldverschreibung werden an dem ent-

sple(’henden ra]llﬂkeltstag an die Person geleistet, die bei Geschéftsschluss am fiinfzehnten Tag vor einem
solchen Félligkeitstag (der .,Stichtag™) in dem Reglbter als Glaubiger aufgefiihrt ist.

(2)  Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vor-
schriften erfolgen Zahlungen in frei handelbaren und konvertierbaren Wéhrungen des Staates der festge-
legten Wahrung

[falls die festgelegte Wihrung nicht Euro ist, einfiigen: und zwar durch tberweisung auf ein, auf die
festgelegte Wihrung lautendes Konto des Zahlungsempféngers, das dieser bei einer Bank in dem Haupt-
finanzzentrum des Landes der festgelegten Wihrung unterhélt und das der Registerstelle nicht spéter als
am Stichtag mitgeteilt worden ist.]

[falls die festgelegte Wihrung Euro ist, einfiigen: durch Uberweisung auf ein auf Euro lautendes
Konto des Zahlungsempfingers, das dieser bei einer Bank in einem Hauptfinanzzentrum eines Landes
unterhélt, das Teilnehmerstaat in der Européischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion im Sinne des am
7. Februar 1992 in Maastricht unterzeichneten Vertrages tiber die Européische Union geworden ist, und
welches Konto der Registerstelle nicht spéter als am Stichtag mitgeteilt worden ist.]

(3)  Zahltag. Fallt der Falligkeitstag fir eine Zahlung eines hiernach geschuldeten Betrages nicht auf
einen Tag, an dem Geschéftsbanken in dem Hauptfinanzzentrum des Landes. in dem das Konto des Zah-
lun%empfan%rs nach Mafigabe des Vorstehenden unterhalten wird, fiir den Geschéftsverkehr ge6ffnet
sind, dann hat der (chlllbluel keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchstfolgenden Tag, an dem diese
Geschiftsbanken fiir den Ccschaftsvmkohr gedffnet sind. D(‘r Glaubiger ist m('ht berechtigt, Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verbchobenen Zahlungen zu Vellangen.

(4)  Bezugnahmen auf Kapital [falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwend-
bar ist einfiigen: und Zinsen]. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldver-
schreibung schliefsen, soweit anwendbar, die folgenden Betrége ein: den Riickzahlungsbetrag der Schuld-
verschreibung; [im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen oder falls vorzeitige Riick-
zahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen: den vorzeitigen Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibung:] [falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus
anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: den Wahl-Riickzahlungs-
betrag (Call) der Schuldverschreibung;] [falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschrei-
bungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen: den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Put) der Schuldverschrei-
bung:] [im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen auffer im Fall von nachrangigen Schuld-
verschreibungen, die nicht der vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden unterliegen,
einfiigen: den Amortisationsbetrag der Schuldverschreibungen;] [im Fall von Raten-Schuldverschrei-
bungen elnfugen' die auf die §011111(1\79rs('hr91bung anwendbare(n) Rate(n);] sowie jeden Aufschlag sowie
sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibung zahlbaren Betrége. [Falls vorzeitige Ruckzah—
lung aus steuerlichen Crunden anwendbar ist, emfugen' Beyuonqhmen in diesen Emissionsbedin-
gungen auf Zinsen auf die Schuldverschreibung sollen, soweit dnwendbdh samtliche geméfd § 7 zahlbaren
zusétzlichen Betridge einschliefsen.]]
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[Falls Aufrechnung und Zuriickbehaltungsrechte ausgeschlossen sind, einfiigen:

(5)  Ausschluss von Aufrechnung und Zuriickbehaltungsrechten. Die Emittentin ist nicht berechtigt,
gegen Anspriiche der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen aufzurechnen oder Zuriickbehaltungs-
rechte gegeniiber solchen Anqpl tichen geltend zu machen.]

[§ 6 (DIE EMISSIONSSTELLE [.] [UND] DIE ZAHLSTELLEN [UND DIE BERECHNUNGSSTELLE])
ist vollstindig wie folgt zu ersetzen:

§6
DIE EMISSIONSSTELLE [UND] [,] DIE REGISTERSTELLE [UND DIE BERECHNUNGSSTELLE]

(1) Bestellung; bezeichnete Geschdftsstelle. Die anfinglich bestellte Emissionsstelle[,] [und] die Regi-
sterstelle [und die Berechnungsstelle] und deren anfanﬂhch bezeichnete Geschiftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: WestLLB AG
Herzogstrafde 15
40217 Diisseldorf
Bundesrepublik Deutschland

Registerstelle: Die Emissionsstelle ist auch die Registerstelle, handelnd durch die oben
bezeichnete Geschéftsstelle.

[Berechnungsstelle: WestLLB AG
Herzogstrafde 15
40217 Disseldorf
Bundesrepublik Deutschland]

Die Emissionsstelle[,] [und] die Registerstelle [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht vor,
jederzeit die bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschiftsstelle in derselben Stadt
zZu ersetzen.

(2)  Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Lml%slon%%‘relle[] [und] der Registerstelle [oder der Berechnungsstelle] zu dndern oder zu
beenden und eine andere Emissionsstelle[,] [und] eine andere Registerstelle [oder eine andere Berech-
nungsstelle] zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Emissionsstelle[,] [und] eine Regi-
sterstelle [und eine Berechnungsstelle] unt(rhdhul Die Emissionsstelle und die Registerstelle sind ein und
dieselbe Person, die in beiden Funktionen durch dieselbe bezeichnete Ge%chaf‘r%%‘relle handelt. Eine Ande-
rung, Abbeluhmg7 Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufder im Insolvenzfall, in
dem eine solche Anderung sofort wirksam vwrd) sofern der Glaubiger hieriiber geméfd § [12] vorab unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurde.

(3)  Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle[,] [und] die Registerstelle [und die Berechnungsstel-
le] handeln ausschliefdlich als Beauftragte der Emittentin und tibernchmen keinerlei Vorpﬂlchlungon
gegeniiber dem Glaubiger; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihnen und dem
Gléiu biger begriindet.]

[§ 8 (VORLEGUNGSFRIST) ist vollstindig wie folgt zu ersetzen:

§8
VERJAHRUNG
Die Verpflichtungen der Emittentin, Kapital und Zinsen auf diese Schuldverschreibung zu zahlen, ver-
jihren (i) mit Bezug auf Kapital nach Ablauf von 10 JahrPn nach dem Falligkeitstag fiir die Lahluntf von
Kapital und (ii) mit Bezug auf Zinsen nach Ablauf von 4 Jahren nach dem Filligkeitstag fiir die entspre-
chende Zinszahlung.]

[§ [11] (BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND ENTWERTUNG) ist
vollstindig wie folgt zu ersetzen:

§ [11]
ERSETZUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNG

Sollte diese Schuldverschreibung verloren gehen, gestohlen, beschidigt, unleserlich gemacht oder zerstort
werden, so kann sie bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Registerstelle ersetzt werden; dabei hat der
Anspruchsteller alle dabei moglicherweise entstehenden Kosten und Auslagen zu zahlen und alle ange-
messenen Bedingungen der Emittentin hinsichtlich des Nachweises und einer Freistellung zu erfiillen.
Eine beschidigte oder unleserlich gemachte Schuldverschreibung muss eingereicht werden, bevor eine
Ersatzurkunde ausgegeben wird.]
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[§ [12] (MITTEILUNGEN) ist vollstandig wie folgt zu ersetzen:

§ [12]
MITTEILUNGEN
Mitteilungen an den Gléaubiger kénnen wirksam per Post oder Telefax an die im Register aufgefiihrte
Adresse oder Telefaxnummer des Glaubigers erfolgen.]
[In § [13] (ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE

GELTENDMACHUNG) sind GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG in der Uberschrift und die
Bestimmungen des Absatzes [(4)] — Gerichtliche Geltendmachung — zu streichen. |
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C. AUF DEN INHABER LAUTENDE EINZELURKUNDEN

Falls das anwendbare Konditionenblatt die Begebung von LEinzelurkunden vorsieht, werden die Emissi-
onsbedingungen fiir [nhaberac/lu[dverachrelbungen wemaﬁ TEIL I unter Einschluss von Pfandbriefen
gemdf$ TEIL I (B) soweit unten angegeben und nach Mafsgabe der Bedingungen des anwendbaren Kondi-
tionenblattes ergdnzt.

[§ 1(3)(a) (WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN - Jorliufige Globalurkunde — Aus-
tausch) ist wie folgt zu ersetzen:

(a)

Die Schuldverschreibungen sind anfinglich durch eine vorldufige Globalurkunde (die .,vorlaufige
Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorldufige Globalurkunde wird [falls die vorliau-
fige Globalurkunde ausschlieBlich gegen Einzelurkunden ausgetauscht wird, einfiigen: gegen
Einzelurkunden in den festgelegten Stiickelungen (.,Einzelurkunden®) [falls die Schuldverschrei-
bungen mit Zinsscheinen, Talons und/oder Riickzahlungsscheinen ausgegeben werden, ein-
fiigen: mit beigefiigten [Zinsscheinen (,,Zinsscheine™)] [und Talons (., Talons“) fiir weitere Zins-
scheine] [und] [Rll(,kZdlllullﬂbbbhelllt‘ll (. Riickzahlungsscheine™) fiir die Zahlung der Tilgungs-
raten]] ausgetauscht] [falls die vorlaufige Globalurkunde gegen Einzelurkunden und
Sammelglobalurkunden ausgetauscht wird, einfiigen: gegen Einzelurkunden in den festge-
legten Stiickelungen (., Einzelurkunden™) [falls die Schuldverschreibungen mit Zinsscheinen,
Talons und/oder Riickzahlungsscheinen ausgegeben werden, einfiigen: mit beigefiigten [Zins-
scheinen (,,Zinsscheine®)] [Talons (., Talons*) fiir weitere Zinsscheine] [und] [Riickzahlungsscheinen
(..Riickzahlungsscheine™) fiir die Zahlung der Tilgungsraten]] und, sofern das betreffende Clearing
System einen solchen Austausch dur(hfulnt zum Teil gegen eine oder mehrere bammeldlobdl—
urkunden (jeweils eine ,,bdmmelglobdlurkunde ) [falls dle Schuldverschreibungen mit Zins-
scheinen ausgegeben werden, einfiigen: mit beigefiigten Globalzinsscheinen (jeweils ein .,Global-
zinsschein®)] ausgetauscht; das Recht der Glaubiger, die Auslieferung von Einzelurkunden im
Austausch gegen Schuldverschreibungen, die durch eine Sammelglobalurkunde verbrieft sind, zu
fordern, richtet sich nach § 9a Absatz 3 Satz 1 Depotgesetz]. Die vorldufige Globalurkunde [falls
die vorliaufige Globalurkunde gegen Einzelurkunden und Qammelglobalurkunden ausge-
tauscht wird, einfiigen: und, sofern das betreffende Clearing System einen diesbeziiglichen Aus-
tausch durchfiihrt, ]ede ammelalobalm kunde [falls die S(‘huldverschrelbungen mlt Zinsschei-
nen ausgegeben werden, clniugcn. und jeder Globalzinsschein]] triagt die eigenhéndigen Unter-
schriften zweier ordnungsgeméf? b(‘vollmachugwr Vertreter der Emittentin und die vorlauﬁg(‘
Globalurkunde [und jede Sammelglobalurkunde] ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen
mit einer Kontrollunterschrift versehen. Die Einzelurkunden [falls die Schuldverschreibungen
mit Zinsscheinen, Talons und/oder Riickzahlungsscheinen ausgegeben werden, einfiigen:
und die [Zinsscheine] [und] [,] [Talons] [und Riickzahlungsscheine] tragen die faksimilierten Unter-
schriften zweier ordnungsgemél$ bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und die Einzelurkunden
sind von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.]

im Fall von Schuldverschreibungen, die keine TEFRA D Schuldverschreibungen sind, ist
§ 1(3)(b) (WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN - vorliufige Globalurkunde —
Austausch) wie folgt zu ersetzen:

Die vorlaufige Globalurkunde ist an einem Tag (der .,Austauschtag™), der nicht spéter als 180 Tage
nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde liegt, gegen Schuldverschreibungen in
der in dem vorstehenden Absatz (a) vorgesehenen Form auszutauschen.]

im Fall von TEFRA D Schuldverschreibungen ist § 1(3)(b) (WAHRUNG, STUCKELUNG,
FORM, DEFINITIONEN — vorliufige Globalurkunde — Austausch) wie folgt zu ersetzen:

Die vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag (der . Austauschtag®) gegen Schuldverschrei-
bungen in der in dem vorstehenden Absatz (a) vor Uesehenen Form ausoetalmcht der nicht mehr als
180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der Vorlauﬁgen (Jlobalurkunde liegt. Der Austauschtag fiir
einen solchen Austausch wird nicht weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der \orliiuﬁ%n
Globalurkunde liegen. Ein solcher Auqtauq(’h wird nur nach Vorlage von BPS(’hPlnglln“?Il PIfOlOPII
wonach der oder dle wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Voﬂauhae Globalurkunde Ve1br1ef—
ten Schuldverschreibungen keine U.S.- Perbonen sind (ausgenommen bebtlmmte Finanzinstitute
oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute halten). Zins-
zahlungen auf durch eine Vorlaufloe Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst
nach Voﬂaﬂe solcher Bes(*helnlgunoen Eine gesonderte Bescheinigung ist hmsu‘hth(‘h einer jeden
solchen Z]‘[]b7dh]l]‘[]0‘ erforderlich. Jede Besdlelmouno die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag
der Ausgabe der Vorlduflgcn Globalurkunde LlIlO(,ht wird als ein Ersuchen behandelt werden, dl(‘bL
vorlaufige Globalurkunde geméfd Absatz (b) dleqes § 1(3) auszutauschen. Wertpapiere, die im
Austauq(’h fur die VOllauhUe Globalurkunde geliefert werden, sind nur auf3erhalb der Vereinigten
Staaten zu liefern.]
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[§ 14) und (5) (WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN — Clearing System / Gliubiger
von Schuldverschreibungen) ist wie folgt zu ersetzen:

(4) Clearing System. .,Clearing System™ bedeutet [bei mehr als einem Clearing System einfiigen:
jeweils] folgendes: [Clearstream Bankmg AG] [Clearstream Banking, société anon}me] [Euroclear Bank
S.A/N.V. als Betreiberin des Euroclear Systems (., Furoclear”)][,] [und] [anderes Clearing System
angeben] oder jeder Funktionsnachfolger.

(5)  Gliubiger von Schuldverschreibungen. .,Glaubiger” bedeutet, in Bezug auf die bei einem Clearing
System oder einem sonstigen zentralen Wertpapierverwahrer hinterlegten Schuldverschreibungen, jeder
Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den hinterlegten Schuldverschreibungen und
sonst, im Fall von Einzelurkunden, der Inhaber einer Einzelurkunde.

(6) Bezugnahmen auf Schuldverschreibungen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die

~ < . “@ . B . . R B
»Schuldverschreibungen®  schlieffen Bezugnahmen auf jede die Schuldverschreibungen verbriefende
Globalurkunde und jede Einzelurkunde [falls die Schuldverschreibungen mit Zinsscheinen, Talons
und/oder Riickzahlungsscheinen begeben werden, einfiigen: und die zugehérigen [Zinsscheine]l[.,]
[und] [Globalzinsscheine] [,] [und] [Talons] [und Riickzahlungsscheine]] ein, es sei denn, aus dem Zusam-
menhang ergibt sich etwas anderes.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist § 3(1) (ZINSEN - Zinszahlungstage)
Unterabsatz (d) wie folgt zu ersetzen:

(d) In diesem § 3 bezeichnet .,Geschéftstag™ einen Tag, der ein Tag (aufier einem Samstag oder Sonn-
tag) ist, an dem (i) Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen am jeweiligen Ort der Vorlage
abwickeln und (ii) das Clearing System sowie (iii) [falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist,
einfiigen: Geschiftsbanken und Devisenmérkte in [sdmtliche relevanten Finanzzentren einfii-
gen]] [falls die festgelegte Wiahrung Euro ist, einfiigen: das Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)] Zahlungen abwickeln.]

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist § 3(2) (ZINSEN — Auflaufende Zinsen) wie
folgt zu ersetzen:

(2)  Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Riickzahlung féllig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einldst,
erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrags der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit
(einschlief3lich) bis zum Tag der tatséchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieflich),
spéatestens jedoch bis zum Ablauf des vierzehnten Tages nach der Bekanntmachung durch die Emissions-
stelle froma[% § [12], dass ihr die fir die Riickzahlung d(‘r Schuldverschreibungen Orfordmh(’h(‘n Mittel zur
\/Prhwung gestellt worden sind. Weitergehende Anspriiche der Glaubiger blelben unberiihrt.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist § 3[(7)] (ZINSEN - Auflaufende
Zinsen) wie folgt zu ersetzen:

[(7)] Auflaufende Zinsen. Der Zinslaul der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Riickzahlung fillig werden. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Filligkeit nicht einlésen,
erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrags der Schuldverschreibungen vom Tag der Filligkeit
(einschliefdlich) bis zum Tag der tatsidchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschliefdlich),
spétestens jedoch bis zum Ablaui des vierzehnten Tages na(‘h der Bekanntmachung (hu(’h die Emissions-
stelle geméf3 § [12], dass ihr die fiir die Riickzahlung del Schuldverschreibungen er forderh(‘hen Mittel zur
\/elfugun gestellt worden sind. Der jeweils Deltende Zinssatz wird geméf3 dlebem § 3 bestimmt. Weiterge-
hende Anspriiche der Glaubiger bleiben unbcruhrl.]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist § 3(2) (ZINSEN — Auflaufende Zinsen) wie folgt
zu ersetzen:

(2)  Auflaufende Zinsen. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlosen,
fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Tag der Falligkeit (Pm—
schliefdlich) bis zum Tag der tatsiic |1llcher1 Riickzahlung (ausschlief3lich) Zinsen in Hohe von [Emlsslons-
rendite einfiigen] per annum an; die Verzinsung endet jedoch spitestens mit Ablauf des vierzehnten
Tages nach Bekanntmachung durch die Emissionsstelle geméld § [12], dass ihr die fiir die Riickzahlung
der Schuldverschreibungen erforderlichen Mittel zur Verfiigung gestellt worden sind. Weltelgehende
Anspriiche der (,laubloer bleiben unberiihrt.]
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4(1)[(a)] (ZAHLUNGEN = Zahlungen auf Kapital) ist wie folgt zu ersetzen:

)

[(a)] Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfol-

gen nach Malsgabe des na(‘h%‘rehenden Absatzes 2 gegen Vorlage und (aulder im l< all von
Tellzahlunoen) Einreichung der entsprechenden Urkunde bei der bezelchneten Geschiftsstelle
der Emissionsstelle duﬁelhdlb der Vereinigten Staaten oder bei der bezeichneten Geschéfts-
stelle einer anderen Zahlstelle aufserhalb der Vereinigten Staaten.]

[Im Fall von Raten-Schuldverschreibungen einfiigen: Die Zahlung von Raten auf eine
Raten-Schuldverschreibung mit Riickzahlungsscheinen erfolgt gegen Vorlage der Schuldver-
schreibung zusammen mit dem betreffenden Riickzahlungsschein und Einreichung dieses
Riickzahlungsscheins und, im Falle der letzten Ratenzahlung gegen Einreichung der
Schuldverschreibung bei der bezeichneten Geschéftsstelle einer der Zahlstellen auf3erhalb der
Vereinigten Staaten. Riickzahlungsscheine begriinden keinen Titel. Riickzahlungsscheine, die
ohne dle dazugehérige Schuldverschreibung vorgelegt werden, begriinden keine Verpflichtun-
gen der lettentm Daher berechtigt die Vorlaoe einer Raten- S(,huldverschrelbunO‘ ohne den
entsplechenden Rungdhlungsschem oder die Voﬂdge eines Ru(,kZdhlqubbLhelIlb ohne die
dazugehorige  Schuldverschreibung den  Glaubiger nicht, die Zahlung einer Rate zu
verlangen.]

(Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, ist
§ 4(1)(b) (ZAHLUNGEN - Zahlung von Zinsen) wie folgt zu ersetzen:

(b)

Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach Maf3-
gabe von Absatz 2 gegen Vorlage und Einreichung der entsprec henden 7mb§cheme oder, im
Fall von nicht mit stb(hemen ausgestatteten bdluldVerschrelbungen oder im Fall von Zins-
zahlungen, die nicht an einem fiir Zinszahlungen vorgesehenen Tag féllig werden, gegen Vor-
lage der Pn‘rsple(’henden Schuldver ‘%(’hI‘PlbllIlOPH hel der bezeichneten Geq(’haf‘rsqtelle der
Emlqsmnqstelle aufderhalb der Vereinigten Staaren oder bei der bezeichneten Geschéftsstelle
einer anderen Zahlstelle auféerhalb deI AY ereinigten Staaten.

[Im Fall von TEFRA D Schuldverschreibungen einfiigen: Die Zahlung von Zinsen auf
Schuldverschreibungen, die durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach
Maldgabe von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems. und zwar nach ordnungsgeméfier
Bescheinigung gemifd § 1(3)(b).]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die mit Zinsscheinen, Talons und/oder Riickzah-
lungsscheinen begeben werden, ist als § 4(1)(c) (ZAHLUNGEN — Einreichung von [Zinsschei-
nen|[,] [und] [Talons] [und Riickzahlungsscheinen]) einzufiigen:

()

Finreichung von [Zinsscheinen][,] [und] [Talons] [und Riickzahlungsscheinen]. Jede Schuld-
V(‘rschrmbunrr die anfanglich mit beigefiigten [Zinsscheinen] [oder] [Talons] [oder Riickzah-
lungqq(’hemen] ausfre(reben wurde, ist bei Riickzahlung vorzulegen und, aufier im Falle einer
Teilzahlung des Ruckzahlungbbenagem zusammen mit allen dazugehongen noch nicht félligen
[Zinsscheinen][,] [und] [Talons] [und Riickzahlungsscheinen] einzureichen; erfolgt dies nicht

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: wird der Betrag der
fehlenden noch nicht félligen Zinsscheine (oder falls die Zahlung nicht vollstéandig erfolgt, der
Anteil des Gesamtbetrages solcher fehlenden, nicht falligen Zinsscheine, wie er dem Verhélt-
nis zwischen dem tatsiichlich gezahlten Betrag und der filligen Summe entspricht) von dem
ansonsten bei der Riickzahlung félligen Betrag abgezogen[,] [und] [.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: werden alle nicht
félligen zugehdrigen Zinsscheine (gleich, ob sie zusammen mit diesen eingereicht werden oder
mcht) ungiiltig, und es erfolgt ab diesem Zeitpunkt keine Zahlung mehr duf sie[,] [und] []]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die anfinglich mit Talons ausgegeben werden,
einfiigen: werden samtliche nicht filligen Talons (gleich, ob sie zusammen mit diesen einge-
reicht werden oder nicht) ungiiltic und kénnen nicht zu einem spéteren Zeitpunkt gegen
Zinsscheine ausgetauscht werden[.] [und] [.]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die anfinglich mit Riickzahlungsscheinen aus-
gegeben werden, einfﬁg(,n: werden sdmtliche zugehdrigen Riickzahlungsscheine, die in Bezug
auf die Zahlung einer Rate, die (wire sie nicht zur Riickzahlung fdlhtr gew Ol(lL[l) an einem
Tag nach Rllckzalllllno falhg geworden wire (gleich, ob sie mit le%PI @(’huldverschrﬂbunrr
eingereicht wurde oder nicht) unaulngv und bei Vorlage zu einem spiteren Zeitpunkt er fol@t
auf sie keine Zahlung.]



[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen, die anfinglich mit Zinsschei-
nen ausgegeben werden, einfiigen: Werden Schuldverschreibungen mit einer Félligkeit und
einem Zinssatz oder Zinssitzen begeben, die dazu fithren wiirden, dass bei Vorlage zur Zah-
lung dieser Schuldverschreibungen ohne dazugehérige noch nicht fillige Zinsscheine der wie
vorstehend dargelegt in Abzug zu bringende Betrag den ansonsten zu zahlenden Riickzah-
lungsbetrag tibersteigt, so werden diese noch nicht félligen Zinsscheine (gleich, ob sie beige-
fiigt sind oder nicht) zum Zeitpunkt der Félligkeit solcher Schuldverschreibungen ungiiltig
(und es erfolgt auf sie keine Zahlung), insoweit als dies erforderlich ist, damit der geméf3 der
vorstehenden Regelung in Abzug zu bringende Betrag den vorgesehenen Riickzahlungsbetrag
nicht tibersteigt. Sofern die Anwendung des letzten Satzes die Entwertung einiger, aber nicht
samtlicher noch nicht félliger Zinsscheine einer Schuldverschreibung erfordert, bestimmt die
betreffende Zahlstelle, welche nicht félligen Zinsscheine ungiiltic werden sollen, wobei zu
diesem Zwecke spéter fillige Zinsscheine vor friher félligen Zinsscheinen fir ungiiltig zu
erkliren sind.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die anfinglich mit Talons ausgegeben werden,
einfiigen: Am oder nach dem Zinszahlungstag, an dem der letzte Zinsschein eines Zins-
scheinbogens féllig wird, kann der im Zinsscheinbogen enthaltene Talon bei der bezeichneten
(;csthdftsstcllc ciner Zahlstelle im Austausch gegen einen weiteren Zinsscheinbogen (ein-
schliefdlich gef. eines weiteren Talons) PlIl"PI‘Pl(’hT vserden Jeder Talon gilt fir die Zw recke die-
ser Emlssmnsbedmgungen als am stzahhmgstag fillig, an dem deI letzte im jeweiligen
Zinsscheinbogen enthaltene Zinsschein fillig wird.]

[§ 4(2) (ZAHLUNGEN = Zahlungsweise) ist wie folgt zu ersetzen:

(2)  Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vor-
schriften erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [festgelegte Wihrung einfii-
gen] [falls fiir die Riickzahlung eine andere als die festgelegte Wihrung bestimmt ist, einfiigen:
bzw. in [Wahrung einfiigen]]

[Im Fall von Zahlungen in einer anderen Wihrung als Euro oder US-Dollar einfiigen:, und zwar
durch in dieser W ahrung zahlbaren Scheck, ausgestellt auf eine Bank in dem Hal1p‘rf1nanzzentrum des
Landes der festgelegten Wihrung oder, nach Wi ahl des Zahlungsempfingers, durch Uberweisung auf ein
auf die festgelegte Wahrung lautendes Konto des Zahlungsempfiangers, das dieser bei einer Bank in
diesem Finanzzentrum unterhilt[.] [bzw.]]

[Im Fall von Zahlungen in Euro einfl'igen:[ und zwar] in bar oder durch in dieser Wéhrung zahlbaren
Scheck, ausgestellt auf eine Bank in einem Hauplﬁnanuonlru{n eines Landes, das Tcllnohm{‘rslaal in
der humpalqchen Wirtschafts- und Wihrungsunion im Sinne des am 7. l*ebruar 1992 in Maastricht
unterzeichneten Vertrages tiber die Fumpamdle Union geworden ist, oder nach Wahl des Zahlungs-
empfdnﬂers durch Ubem eisung auf ein auf diese W clhIllllU lautendes Konto das der Zdhlun%empfdnoer
bei einer Bank in einem solchen Finanzzentrum unter hall,[.] [bzw.]]

[Im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen:, und zwar durch in dieser Wahrung zahlbaren Scheck,
ausgestellt auf eine Bank in New York City Odf‘l nach Wahl des Zahlungsempfangers, durch U berwelquno
auf ein auf diese Wihrung lautendes Komo das der Zahlungsempfanoer bei einer Bank aufderhalb der
Vereinigten Staaten unterhalt.]]

[§ 4(3) (ZAHLUNGEN = JFereinigte Staaten) ist wie folgt zu ersetzen:

(3)  Jereinigte Staaten. Fiir die Zwecke des [im Fall von TEFRA D Schuldverschreibungen einfii-
gen: § 1(3) und des] Absatzes 1 [im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen: und des Absatzes 2]
dieses § 4 bezeichnet ., Vereinigte Staaten™ die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich deren
Bundesstaaten und des letI‘lCtS of Columbia) sowie deren Territorien (einschlief3lich Puerto Ricos, der
U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).]

[§ 4(4) (ZAHLUNGEN - Erfiillung) ist wie folgt zu ersetzen:

(4) Lifiillung. Im Fall von Schuldverschreibungen, die iiber ein Clearing System gehalten werden, wird
die Emittentin durch Leistung der Zahlung an da% Clearing System oder dessen Order von ihrer Zah-
lungspflicht befreit.]

[§ 4(5) (ZAHLUNGEN — Zahltag) ist wie folgt zu ersetzen:

(5) Zahltag. Fillt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen
Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Zahl-
tag am jeweiligen Ort. Der Gldubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen auf-
Orund dieser Verspitung zu verlangen. Fiir diese Zwecke bezeichnet . Zahltag” einen Tag, d(‘r ein Tag
(auﬂm einem Samstag oder Sonnta(’) ist, an dem (i) Geschéaftsbanken und Devmenmark‘[e Lahlunofen am
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jeweiligen Ort der Vorlage abwickeln und (ii) das Clearing System sowie (iii) [falls die festgelegte
Wihrung nicht Euro ist, einfiigen: Geschéltsbanken und Devisenmiirkte in [simtliche relevanten
Finanzzentren angeben]] [falls die festgelegte Wihrung Euro ist, einfiigen: TARGET] Zahlungen
abwickeln.]

[§ 5[(3)](b)(ii) (RUCKZAHLUNG - Jorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin) ist wie folgt zu
ersetzen:

(ii)  eine Erkldarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzten Fall den
Gesamtnennbetrag und die Seriennummern der zurtickzuzahlenden Schuldverschreibungen;]

[§ 5[3)](c) (RUCKZAHLUNG - Jorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin) ist wie folgt zu
ersetzen:

(¢)  Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die zurtick-
zuzahlenden Schuldverschreibungen durch Los oder auf eine andere Art und Weise ermittelt,
die der Emissionsstelle nach ihrem Ermessen als angemessen und billig erscheint.]

[§ 5[4)](b) (RUCKZAHLUNG - Jorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gliubigers) ist wie folgt zu

ersetzen:

(b)  Um dieses Wahlrecht auszuiiben, hat der Glaubiger nicht weniger als [Mindestkiindigungs-
frist einfiigen] Tage und nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist einfiigen] Tage vor dem
Wahl- Ruckzahlunﬂstag (Put), an dem die Riickzahlung geméf3 der Austibungserklarung (wie
nachstehend definiert) erfolgen soll, bei der bezeu’hneren Geschiiftsstelle der Emissionsstelle
oder einer anderen 7ah|bte||e wahrend der normalen Geschiéftszeiten eine ordnungsgemaéfs
ausgefillte Mitteilung zur vorzeitigen Riickzahlung (., Ausiibungserklarung™), wie sie von der
bucichn(tcn Geschiftsstelle der Emissionsslcﬂ( OdLI‘ einer jeden Zahlstelle erhéltlich ist,
zusammen mit der entsprechenden Schuldverschreibung zu hinterlegen. Die Ausiibung de%
Wahlrechts kann nicht widerrufen und die so hinterlegte bdluldver%chrelbunor kann nicht
zuriickgenommen werden.]

[Nach § 6(2) (DIE_EMISSIONSSTELLE[] [UND] [DIE ZAHLSTELLE[N]] [UND DIE BERECH-
NUNGSSTELLE] = Anderung der Bestellung oder Abberufung) ist einzufiigen:

Die Emittentin verpflichtet sich, eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Européischen Union zu unter-
halten, welche nicht zur Vornahme von steuerlichen Einbehalten oder Abziigen nach Mafigabe der Richt-
linie 2003/48/EG des Européischen Rates oder einer anderen Richtlinie oder Rechtsnorm verpflichtet ist,
die der Umsetzung der Schlussfolgerungen des Treffens des ECOFIN-Rates vom 26.—27. November 2000
tiber die Besteuerung von Einkommen aus Geldanlagen dient, einer solchen Richtlinie entspricht oder zu
deren Anpassung eingefiihrt wird, soweit dies in einem Mitgliedstaat der Européischen Union moglich ist.]

[Nach § 7 (STEUERN) Unterabsatz (d) ist einzufiigen:

(e)  von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die Zah-
lung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hétte leisten kénnen; oder

(f)  micht zahlbar wéren, wenn die Schuldverschreibungen bei einer Bank oder einem vergleich-
baren Institut verwahrt worden wiren und die Bank oder das vergleichbare Institut dl(‘ Zah-
lungen eingezogen hitte. ]

[§ 8 (VORLEGUNGSFRIST) ist wie folgt zu ersetzen:

§8
VORLEGUNGSFRIST, ERSETZUNG VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN [falls die
Schuldverschreibungen mit Zinsscheinen begeben werden, einfiigen: UND ZINSSCHEINEN]

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf
zehn Jahre abgekiirzt. [Falls die Schuldverschreibungen mit Zinsscheinen begeben werden, einfii-
gen: Die Vorlegungsfrist fiir Zinsscheine betrigt geméfd § 801 Absatz 2 BGB vier Jahre und beginnt mit
dem Ablauf des Kalenderjahres, in dem der betreffende Zinsschein zur Zahlung fillig geworden ist.] Sollte
eine Schuldverschreibung [falls die Schuldverschreibungen mit Zinsscheinen begeben werden,
einfiigen: oder ein Zinsschein] verloren gehen, gestohlen, beschidigt, unleserlich gemacht oder zerstort
werden, so kann sie[/er] bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle vorbehaltlich der betref-
fenden Borsenbestimmungen und aller anwendbaren Gesetze ersetzt werden; dabei hat der Anspruch-
steller alle dabei moglicherweise entstehenden Kosten und Auslagen zu zahlen und alle angemessenen
Bedingungen der Emittentin hinsichtlich des Nachweises, der Sicherheit, einer Freistellung und der-
gleichen zu erfiillen. Eine beschédigte oder unleserlich gemachte Schuldverschreibung [falls die Schuld-
verschreibungen mit Zinsscheinen begeben werden, einfiigen: oder ein solcher Zinsschein] muss ein-
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gereicht werden, bevor eine FErsatzurkunde ausgegeben wird.]

[Falls die Schuldverschreibungen mit Zinsscheinen begeben werden, ist § [11](3) (BEGEBUNG
WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF LND ENTWERTUNG - Entwertung) wie folgt
zu ersetzen:

(3)  Lntwertung. Samtliche vollstindig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich
zusammen mit allen nicht filligen und zusammen mit den Schuldverschreibungen eingereichten oder den
Schuldverschreibungen beigefiigten Zinsscheinen zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder
wiederverkauft werden.]

[§ [12] 2) (MITTEILUNGEN = Mitteiungen an das Clearing System) ist zu streichen]

[§ [13](4) (ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE
GELTENDMACHUNG = Gerichtliche Geltendmachung) ist wie folgt zu ersetzen:

(4)  Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen, die iiber ein Clearing
System gehalten werden, ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechts-
streit, in dem der G lau})wel und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschrei-
bunoen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu 5(hut7en oder geltend zu machen: (i) er bringt
eine Bcschumuung der Depotbank bu bei der er fur die S(huldvuschrubungcn ein Wertpapierdepot
unterhélt, welche (a) den Voll%‘randlgen Namen und die vollstindige Adresse des Gldaubigers enthélt,
(b) den (.esam‘rnennbe‘[raﬂr der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum der Bestatwunﬂ
auf dem Wertpapierdepot Verbudlt sind und (c) bestatwt dass die Depotbank gegeniiber dem Clearmg
System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die dl(‘ vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten
Informationen enthilt; und (ii) er leﬂt eine Kopie der die betreffenden Schuldver schreibungen verbrie-
fenden Globalurkunde oder der Emzehukunde vor, deren Uberemqtnnmunc mit dem Orlglnal eine
vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des (Aleanno Systems bestétigt
hat, ohne ddSb eine \/orldue der ()nﬂlndlbelege oder der vorlaufigen Globalurkunde oder der Elnzelquun-
de [falls die vorlaufige ‘Globalurkunde gegen Elnzelurkunden und Qammelglobalurkunden aus-
getauscht wird, elnfuven: oder, sofern das betreffende Clearing System einen diesbeziiglichen Austausch
durchfihrt, SammelUlobalurkunde] in einem solchen Verfahren erforderlich wire; oder (iii) auf jede andere
Weise, die im Land, in dem der Rechtsstreit stattfindet, prozessual zuléssig ist. Fiir die Zw ecke des Vor-
stehenden bezeichnet .Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkaﬂnl,es Finanzinstitut, das berech-
tigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapier-
depot fiir die Schuldverschreibungen unterhilt, einschliefslich des Clearing Systems.]

[§ [14] (SPRACHE) — ist wie folgt zu ergénzen:

Die Ubersetzung in die englische Sprache wird auf Einzelurkunden nicht abgedruckt.]
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FORM OF PRICING SUPPLEMENT

(MUSTER — KONDITIONENBLATT)
[Date]
[Datum]
Pricing Supplement
Konditionenblatt

[Title of relevant Series of Notes]
issued pursuant to the
[Bezeichnung der betreffenden Serie der Schuldverschreibungen]
begeben aufgrund des

Euro 4,000,000,000
Debt Issuance Programme
of
der

Stadtsparkasse Koln

Issue Price: [ ] per cent.

Ausgabepreis: [ ] %

Issue Date: [ ]
Tag der Begebung: [ ]

Series No.: [ ]
Serien Nr.: [ ]

[Thls Pricing Supplement is dated [ ] and is issued to give details of an issue of Notes under the Euro

4,000,000, ()()() Debt Issuance Programme of Stadtsparkasse Koln (the “Programme™) and is to be read in
conjunction with the Terms and (Aondmons of the Notes (the “Terms and Conditions™) set forth in the
Information Memorandum and Listing Prospectus each dated [ ]® [June 30, 2004] pertaining to the
Programme, as the same may be amondod or supplomomod from time to time. Capitalised Terms not
other“ ise defined herein shall have the meanings qpeclhed in the Terms and Conditions. [Save in respect
of the Terms and Conditions, this Pricing Supplement is to be read in conjunction with the Information
Memorandum and the Listing Prospectus, each dated June 30, 2004.]®

Dieses Konditionenblatt vom [ ] enthdlt Angaben zur Emission von Schuldverschreibungen unter dem
Emo 4.000.000.000 Debt Issuance Programme der Stadtsparkasse Kiln (das ,Programm?”) und ist in

ibmdung mit den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die ..Emissionsbedingungen”) zu
lesen, die in der jeweils geltenden Fassuna des Information Memomndum und des Bérsenzulassungs-
prospekts, jeweils vom [ ]¥ [30. Juni : 004] tiber das Programm enthalten sind. Begriffe, die in d()n
Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls das Konditionenblatt nicht etwas anderes bestimmt, die
gleiche Bedeutung, wenn sie in diesem Konditionenblatt verwendet werden. [Mit Ausnahme der Emissions-
bedingungen ist dieses Konditionenblatt in Verbindung mit dem Information Memorandum bzw. dem
Birsenzulassungsprospekt zu lesen, jeweils vom 30. Juni 2004.]%

All references in this Pricing Supplement to numbered Articles and sections are to Articles and sections of
the Terms and Conditions.

Bezugnahmen in diesem Konditionenblatt auf Paragraphen und Abscitze beziehen sich auf die Paragra-
phen und Absditze der Emissionsbedingungen.

@ The Issue Date is the date of payment and settlement of the Notes. In the case of free delivery, the Issue Date is the delivery
date.

Der Tag der Begebung ist der Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben und bezahlt werden. Bei freier Lieferung ist
der Tag der Begebung der Tag der Lieferung.

If this issue increases an existing issue which was issued under an Information Memorandum and Listing Prospectus with
an carlier date, insert date of this earlier Information Memorandum and Listing Prospectus here.

Wenn es sich bet der aktuellen Emission um die Aufstockung einer Emission handelt, die in Verbindung mit einem friitheren
Information Memorandum bzw. Bérsenzulassungsprospekt begeben wurde, hier das Datum dieses friitheren Information
Memorandums bzw. Bérsenzulassungsprospekts einsetzen.

Use only if this issue increases an issue which was issued under an earlier Information Memorandum and Listing Prospectus.
Nur verwenden, wenn es sich bet der aktuellen Emission um die Aufstockung einer Emission handelt, die in Verbindung mit
einem frither geltenden Information Memorandum bzw. Borsenzulassungsprospekt begeben wurde.
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[All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in this Pricing Supplement which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and
conditions applicable to the Notes (the “Conditions”).

Sémtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieses Konditionenblattes
beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiillt werden oder die gestrichen werden, gelten als in den
auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (dle wBedingungen”) g veslrtchen 1@

[This Pricing Supplement is issued to give details of an issue of Notes under the Euro 4,000,000,000 Debt
Issuance Programme of Stddtspdlkdssc KoélIn (the “Programme”).

The Conditions applicable to the Notes (the “Conditions”) and the German or English language
translation thereof, if any, are attached to this Pricing Supplement and replace in full the Terms and
Conditions of the Notes as set out in the Informatlon Memorandum and take precedence over any
conflicting provisions in this Pricing Supplement.

Dieses Konditionenblatt enthdlt Angaben zur Emission von Schuldverschreibungen unter dem Euro
4.000.000.000 Debt Issuance Programme der Stadtsparkasse Kéln (das .Programm®).

Die fiir die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die ,Bedingungen®) sowie eine etwaige
deutsch- oder engltc(‘hsprachtge [ berselzung sind dleer Konditionenblatt beigefiigt. Die Bedmglmgen
ersetzen in Ginze die im Information Memorandum abgedruckten Emissionsbedingungen und gehen
etwaigen abweichenden Bestimmungen dieses Konditionenblatts vor.]”

Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form (in the case of registered Notes: if the Terms and Conditions and the Pricing Supple-
ment are to be attached to the relevant Note)
Nicht-konsolidierte Bedingungen (bei Namensschuldverschreibungen: wenn die Emissionsbedin-
gungen und das Konditionenblatt der jeweiligen Schuldverschreibung beigefiigt werden sollen)

O Integrated (in the case of registered Notes: if the Conditions are to be attached to the relevant Note)
Konsolidierte Bedingungen (bei Namensschuldverschreibungen: wenn die Bedingungen der jewei-
ligen bC/lIl[(t’l‘(’f‘SC/UCl[)IULO“ beigefiigt werden sollen)

“ To be inserted in the case of Long-Form Conditions.

Im Fall von nicht-konsolidierten Bedingungen einzufiigen.
To be inserted in the case of Integrated Conditions.

Im Fall von konsolidierten Bedingungen einzufiigen.

®)

" To be determined in consultation with the Issuer. It is anticipated that Long-Form Conditions will generally be used for

Notes in bearer form sold on a non-syndicated basis and which are not publicly offered. Integrated Conditions will generally
be used for Notes in bearer form sold and distributed on a syndicated basis. Integrated Conditions will be required where
the Notes are to be publicly offered, in whole or in part, or to be distributed, in whole or in part, to non-professional
investors.

Die Form der Bedingungen ist in Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es ist vorgesehen, dass nicht-konsolidierte
Bedingungen fiir Inhaberschuldverschreibungen verwendet werden, die auf nicht syndizierter Basis verkauft und die nicht
dffentlich zum Verkauf angeboten werden. Konsolidierte Bedingungen werden in der Regel fiir Inhaberschuldverschreibun-
gen verwendet, die auf syndizierter Basis verkauft und vertrieben werden. Konsolidierte Bedingungen sind erforderlich,
wenn die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise an nicht berufsmdyfSige oder gewerbliche Investoren verkauft oder
dffentlich angeboten werden.
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Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O

O

German only
ausschliefslich Deutsch

English only

ausschliefslich Englisch

English and German (English prevailing)

Lnglisch und Deutsch (englischer Text mafsgeblich)

German and English (German prevailing)

Deutsch und Englisch (deutscher Text mafsgeblich)

CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS (§ 1)
WAHRUNG, STUCKELUNG, UMSTELLUNG, FORM, DEFINITIONEN (§ 1)

Currency and Denomination
Wihrung und Stiickelung

Specified Currency [ ]
Festgelegte Wiihrung

Aggregate Principal Amount [ ]
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination(s) ® ]
Festgelegte Stiickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in [ ]
each Specified Denomination

Zahl der in jeder festgelegten Stiickelung

auszugebenden Schuldverschreibungen

9)

]

(8)

To be determined in consultation with the Issuer. It is anticipated that, subject to any stock exchange or legal requirements
applicable from time to time, and unless otherwise agreed, in the case of Notes in bearer form sold and distributed on a
syndicated basis, German will be the controlling language. In the case of Notes in bearer form publicly offered, in whole or
in part, in the Federal Republic of Germany, or distributed. in whole or in part, to non-professional investors in the Federal
Republic of Germany, German will be the controlling language. If, in the event of such public offer or distribution to
non-professional investors, however, English is chosen as the controlling language, a German language translation of the
Conditions will be available from the principal office of Stadtsparkasse Kéln. The Conditions of Notes in registered form
will be either in the German or in the English language, as may be agreed with the Issuer.

In Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Is wird erwartet, dass vorbehalilich geltender Bérsen- oder anderer Bestim-
mungen und soweit nicht anders vereinbart, die deutsche Sprache fiir Inhaberschuldverschreibungen mafsgeblich sein
wird, die auf syndizierter Basis verkauft und vertrieben werden. Falls Inhaberschuldverschreibungen insgesamt oder teil-
weise dffentlich zum Verkauf in der Bundesrepublik Deutschland angeboten oder an nicht berufsmdfsige oder gewerbliche
Investoren in der Bundesrepublik Deutschland verkauft werden, wird die deutsche Sprache mafsgeblich sein. Falls bei
einem solchen Gffentlichen Verkaufsangebot oder Verkauf an nicht berufsmdfsige oder gewerbliche Investoren die englische
Sprache als mafsgeblich bestimmt wird, wird eine deutschsprachige Ubersetzung der Bedingungen am Sitz der Stadtsparkasse
Kdln erhdiltlich sein. Die auf Namensschuldverschreibungen anwendbaren Bedingungen werden, je nach Vereinbarung mit
der Emittentin, deutsch- oder englischsprachig sein.

Not to be completed for registered Notes.

Nicht auszufiillen fiir Namensschuldverschreibungen.

Not to be completed for registered Notes.

Nicht auszufiillen fiir Namensschuldverschreibungen.
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Bearer Notes/Registered Notes/
Bearer Pfandbriefe/Registered Pfandbriefe
Inhaberschuldverschreibungen/Namensschuldverschreibungen/
Inhaberpfandbriefe/Namenspfandbriefe
O Bearer Notes
Inhaberschuldverschreibungen
O Bearer Pfandbriefe
Inhaberpfandbriefe
O Public Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe
O Mortgage Covered Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

O Registered Notes
Namensschuldverschreibungen

O Registered Pfandbriefe
Namenspfandbriefe
O Public Sector Pfandbriefe
Offentliche Namenspfandbriefe
O Mortgage Pfandbriefe
Namenspfandbriefe
Minimum Principal Amount for Transfers (specify)
Mindestnennbetrag fiir Ubertragungen (angeben)
O TEFRA C®
TEFRA C

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:
Vorliufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Linzelurkunden

O Definitive Notes and Collective Global Notes
FEinzelurkunden und Sammelglobalurkunden

O TEFRA D™
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorliufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O Definitive Notes and Collective Global Notes
FEinzelurkunden und Sammelglobalurkunden

1% Not to be completed for registered Notes.
Nicht auszufiillen fiir Namensschuldverschreibungen.
Not to be completed for registered Notes.
Nicht auszufiillen fiir Namensschuldverschreibungen.

(11
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O Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:
Vorliufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
FEinzelurkunden

O Definitive Notes and Collective Global Notes
Einzelurkunden und Sammelglobalurkunden

Definitive Notes [Yes/No]
Einzelurkunden [Ja/Nein]
O Coupons

Zinsscheine
O Talons

Talons

O Receipts
Riickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System

O Clearstream Banking AG
O Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Operator)
O Clearstream Banking, société anonyme
O Other — specify [ ]
sonstige (angeben)
Calculation Agent [Yes/No]
Berechnungsstelle [Ja/Nein]
O Fiscal Agent
Emissionsstelle
O Other (specify) [ ]

sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)*

STATUS (§ 2)

O Unsubordinated
Nicht-nachrangig

O Subordinated
Nachrangig

1 Not to be completed for registered Notes. Applicable only if Notes have an initial maturity of one year or less.
Nicht auszufiillen fiir Namensschuldverschreibungen. Nur anwendbar bei Schuldverschreibungen mit einer urspriinglichen
Laufzeit von einem Jahr oder weniger.

* Not to be completed for Pfandbriefe.

Nicht auszufiillen fiir Plandbriefe.
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INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

O Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssalz und Zinszahlungstage

Rate of Interest [ ] per cent. per annum
Zinssatz [ ] % per annum
Interest Commencement Date [ ]

Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Date(s) [ ]

Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date [ ]
Erster Zinsz ahlungslag

Initial Broken Amount(s) (for each Specified Denomination) [ ]
Anféngliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrige)
(fiir jede festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date [ ]
Festzinstermin, der dem Filligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (for each Specified Denomination) [ ]
Abschliefsende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrdige)
(fiir jede festgelegte Stiickelung)

Determination Date(s):** ] in each year

~r—

Feststellungstermin(e): ] in jedem Jahr
O Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Interest Payment Dates
Zinszahlungstage
Interest Commencement Date [ ]
Verzinsungsbeginn
Specified Interest Payment Dates [ ]
Festgelegte stza/zlunas’faoe
Specified Interest Period(s) [ ][weeks/months/other
periods — specify]
Festgelegte Zinsperiode(n) [ ] [Wochen/Monate/andere

Zeitrdume — angeben]
:

Business Day Convention
Geschiftstagskonvention

O Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folfrendei Pecchaﬁetag -Konvention

O FRN Convention (specify period(s))
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

] [months/other — specify]
J[Monate/andere — angeben]

~r—

O Following Business Day Convention
Folgender Geschdiftstag-Konvention

O Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschiiftstag-Konvention

** Insert regular interest dates, ignoring issue date or maturity date in the case of a long or short first or last coupon. This
will need to be amended in the case of regular interest payment dates which are not of equal duration. Only relevant
where Day Count Fraction is Actual/Actual (ISMA).

Einzusetzen sind die festen Zinstermine, wobet im Falle eines langen oder kurzen ersten bzw. letzten Koupons der Tag der
Begebung bzw. der Flligkeitstag nicht zu beriicksichtigen sind. 411])([&31111031)0([(1# kann bestehen, wenn die festen Zma—
termine lmg[(?lchf’ Zeitréume entstehen lassen. Nur ein S’F/ll(llTLO im Falle des Zinstagequotienten Actual/Actual (ISMA).



Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssalz

O Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

O EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/
Euro-zone/Euro-zone Office/Interbank Market of the
Euro-zone)

EURIBOR (Briisseler Ortszeit/TARGETGeschdiftstag/
Euro-Zone/Hauptniederlassung in der
Euro-Zone/lnterbanken-Markt in der Euro-Zone)
Screen page

Bildschirmseite

O LIBOR (London time/London Business Day
London office/London Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner Geschdiftstag
Londoner Hauptniederlassung/
Londoner Interbanken-Markt)
Screen page
Bildschirmseite

O Other (specity)
Sonstige (angeben)
Screen page(s)
Bildschirmseite(n)

Margin
Marge
O plus
plus
O minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

O second Business Day prior to commencement
of Interest Period
zweiter Geschdftstag vor Beginn der
Jeweiligen Zinsperiode

O first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

O other (specify)
sonstige (angeben)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

O ISDA Determination ™
ISDA-Feststellung

O Other Method of Determination (insert details
(including Margin, Interest Determination Date,
Reference Banks, fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Linzelheiten
angeben (einschliefslich Zinsfestlegungstag, Marge,
Referenzbanken, Ausweichungsbestimmungen))

] per cent. per annum
] % per annum

~r—

—
[—

[specify details]
[Details einfiigen]

[ ]

19 ISDA Determination should only be applied in the case of Notes permanently represented by a Global Note because the
ISDA Agreement and the ISDA Definitions have to be attached to the relevant Notes.
ISDA-Feststellung sollte nur dann gewdhlt werden, wenn die betreffenden Schuldverschreibungen durch eine Dauerglobal-
urkunde verbrieft werden, weil das ISDA-Agreement und die ISDA Definitionen den Schuldverschreibungen beizufiigen sind.



O

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hochstzinssatz

O Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

O Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen
Amortisation Yield
Emissionsrendite

Dual Currency Notes
Doppelwdihrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine

principal and/or interest/fall-back provisions))

(Einzelheiten einfiigen (einschliefslich Wechselkurs(e)
oder Grundlage fiir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Kapital- und oder Zinsbetrdgen/

Ausweichbestimmungen))

Index-Linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Linzelheiten einfiigen)

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Day Count Fraction ™
Zinstagequolient

O
O
O

0 R o Ry o R

Actual/Actual (ISMA)
30/360

Insert other relevant Actual/Actual methodology
pursuant to ISMA (specify)

Andere anwendbare Actual/Actual Methode
nach ISMA einfiigen (angeben)

Actual/Actual (Actual/365)
Actual/365 (Fixed)

Actual/360

30/360 or 360/360 (Bond Basis)
30E/360 (Eurobond Basis)

™ Complete for all Notes.

Fiir alle Schuldverschreibungen auszufiillen.
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PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all) [ ]
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

O Exclusion of Set-off and Rights of Retention

Ausschluss von Aufrechnung und Zuriickbehaltungsrechten
REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfilligkeit

Notes other than Instalment Notes
Schuldverschreibungen aufser Raten-Schuldverschreibungen

Maturity Date [ ]
Falligkeitstag
Redemption Month [ ]

Riickzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag

O Principal amount
Nennbetrag
O Final Redemption Amount (per denomination) [ ]

Riickzahlungsbetrag (fiir jede Stiickelung)

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen

Instalment Date(s) [ ]
Ratenzahlungstermin(e)
Instalment Amount(s) [ ]
Rate(n)
Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung
Optional Early Redemption for Reasons of Taxation [Yes/No]
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden [Ja/Nein]
Early Redemption at the Option of the Issuer [Yes/No]
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin [Ja/Nein]
Minimum Redemption Amount [ ]
Mindestriickzahlungsbetrag
Higher Redemption Amount [ ]
Hoherer Riickzahlungsbetrag
Call Redemption Date(s) [ ]
Wahlriickzahlungstag(e) (Call)
Call Redemption Amount(s) [ ]

Wahlriickzahlungsbetrag/-betréige (Call)

Minimum Notice to Holders [ ]
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Holders [ ]
Héchstkiindigungsfrist
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Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gliubigers

Put Redemption Date(s)
Wahlriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahlriickzahlungsbetrag/-betrdge (Put)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)
Hochstkiindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag
Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:
Reference Price
Referenzpreis

FISCAL AGENT][.] [AND] PAYING AGENTI[S]
[AND CALCULATION AGENT] (§ 6)
EMISSIONSSTELLES,] [UND] ZAHLSTELLE/N]
[UND BERECHNUNGSSTELLE] (§ 6)

Calculation Agent/specified office "
Berechnungsstelle/bezeichnete Geschdiftsstelle

Required location of Calculation Agent (specify)

Vorgeschriebener Ort fiir Berechnungsstelle (angeben)
O Paying Agents

Zahlstellen

O Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahlstelle(n)/bezeichnete Geschdiftsstelle(n)

NOTICES (§ [12])
MITTEILUNGEN (§ [12])

Place and medium of publication

Ort und Medium der Bekanntmachung

O United Kingdom (Financial Times)
Vereinigtes Kénigreich (Financial Times)

O Luxembourg (Luxemburger Wort)
Luxemburg (Luxemburger Wort)

O Luxembourg (Tageblatt)
Luxemburg (Tageblatt)

O Germany (Borsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

O Federal Gazette
Bundesanzeiger

O France (La Tribune)
Frankreich (La Tribune)

O Switzerland (Neue Ziircher Zeitung and Le Temps)
Schweiz (Neue Ziircher Zeitung und Le Temps)

O Other (specify)
sonstige (angeben)

1 Not to be completed if Fiscal Agent is to be appointed as Calculation Agent.

[Yes/No]
[Ja/Nein]

[ ]

] days
] Tage

] days
] Tage

~— Y

Nicht auszufiillen, falls Emissionsstelle als Berechnungsstelle bestellt werden soll.

(10)

Not to be completed for registered Notes.
Nicht auszufiillen fiir Namensschuldverschreibungen.
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GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTE(S)
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN HINSICHTLICH DER
SCHULDVERSCHREIBUNG(EN)

Listing(s) [Yes/No]
Bérsenzulassung(en) [Ja/Nein]

O Diusseldorf
Luxembourg

Paris

Frankfurt am Main
London

Zurich

O O0Oo0oooao

Other (insert details) [ ]
sonstige (Linzelheiten einfiigen)

Method of distribution

Vertriebsmethode

O Non-syndicated
Nicht syndiziert

O Syndicated
Syndiziert

Management Details
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums/Dealer

Management Group or Dealer (specify) [ ]
Bankenkonsortium oder Dealer (angeben)

Commissions

Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify) [ ]

Management - und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling (Jomn'n?smn (specify) [ ]
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission (specify) [ ]
Borsenzulassungsprovision (angeben)

Other (specify) [ ]

Andere (angeben)

Stabilising Dealer/Manager [insert details/None]
Kursstabilisierender Dealer/Manager [Linzelheiten einfiigen/keiner]

Securities Identification Numbers
Wertpapierkennnummern

Common Code [ ]
Common Code

ISIN Code [ ]
ISIN Code

German Securities Code [ ]

Wertpapierkennnummer (WKN)

Any other securities number [ ]
Sonstige Wertpapiernummer
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Supplemental Tax Disclosure (specify) "” [ ]
Zusdtzliche Steueroffenlegung (einfiigen)

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

O TEFRA C
TEFRA C

O TEFRA D
TEFRA D

O Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Additional Selling Restrictions (specify) [ ]

Zusditzliche Verkaufsbeschrankungen (angeben)

Rating [ ]

Rating

Governing Law German Law
Anwendbares Recht Deutsches Recht
Other Relevant Terms and Conditions (specify) [ ]

Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

[Listing: ¥
[Bérsenzulassung:

The above Pricing Supplement comprises the details required to list this issue of Notes pursuant to the
approval to listing of Notes under the Euro 4,000,000,000 Debt Issuance Programme of Stadtsparkasse
Koéln (as from [insert Issue Date for the Notes]).

Das vorstehende Konditionenblatt enthdlt die Angaben, die fiir die Birsennotierung dieser Emission von
Schuldverschreibungen gemdfs der Zulassung zum Handel von Schuldverschreibungen unter dem
Euro 4.000.000.000 Debt Issuance Programme der Stadtsparkasse Kéln (ab dem [Tag der Begebung der
Schuldverschreibungen einfiigen]) erforderlich sind.]

The Issuer accepts responsibility for the information contained in this Pricing Supplement.
Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die in diesem Konditionenblatt enthaltenen Informatio-
nen.

WestLLB AG

(as Fiscal Agent)
(als Emissionsstelle)

Stadtsparkasse Kéln

[Name & title of signatory]
[Name und Titel des Unterzeichnenden]

17 Supplemental tax disclosure should be provided if the Notes would be classified as financial innovations (Finanzinnova-
tionen) under German tax law.
Zusditsliche Angaben zur steuerlichen Situation sollten erfolgen, wenn die Schuldverschreibungen nach deutschem

Steuerrecht als Finanzinnovationen eingeordnet wiirden.
(18)

&

Include only in the version of the Pricing Supplement which is submitted to the relevant stock exchange in the case of
Notes to be listed on such stock exchange.

Nur in derjenigen Fassung des Konditionenblattes einzufiigen, die der betreffenden Birse, bei der die Schuldverschreibun-
gen zugelassen werden sollen, vorgelegt wird.



INFORMATIONEN ZUR STADTSPARKASSE KOLN

Einfithrung

Die Emittentin ist als eine rechtsfihige Anstalt des 6ffentlichen Rechts errichtet geméfs den Gesetzen des
Landes Nordrhein-Westfalen, Bundesrepublik Deutschland. Thr Sitz befindet sich in der Hahnenstrafe
57, D-500667 Koln. Sie ist am Amtsgericht Kéln unter der Nummer HRA 7961 registriert. Die Emittentin
wurde 1826 in Kéln gegriindet.

Die Emittentin ist eine Sparkasse. Sie unterliegt dem Sparkassengesetz (SpkG) und der Sparkassenver-
ordnung (SpkVO) des Landes Nordrhein-Westfalen. Es ist ihr gesetzlich gestattet, alle bankiiblichen
Geschifte im Rahmen der auf sie anwendbaren gesetzlichen Vorschriften durchzufiihren und Zweigstellen
innerhalb des Gebietes ihres Gewéhrtriagers (Stadt Kéln) zu errichten. Dariiber hinaus hat die Emittentin
eine Satzung, die geméld dem SpkG durch das Vertretungsorgan des Gewihrtriigers erlassen wird und von
diesem geéndert werden kann. Dieses Vertretungsorgan des Gewihrtréigers ist der Rat der Stadt Kéln. Der
Erlass der Satzung, Satzungsinderungen und -erginzungen bediirfen de1 Genehmigung des Finanzminis-
teriums des Ldndeb Nordrhein-Westfalen (Aufsichtsbehérde).

Die Emittentin unterliegt dem Regionalprinzip, einem allgemeinen Grundsatz des deutschen Sparkassen-
rechts, wonach die (1L5Lhdﬁbldllﬂkul von Sparkassen I‘(,glO[ldl beschriankt ist. Der SpkVO zufolge ent-
Qpll('hf das Geschiftsgebiet der Lmlttentm dem Gebiet der Stadt Koln. Dartiber hinaus kann die Lml‘r‘ren—
tin geméf3 ihrer Sdtzuno bestimmte Geschéfte innerhalb ihres gegentiber dem Geschéftsgebiet erweiterten
Satnmdstfebiets ausiiben Hinsichtlich Realkrediten, gesicherten Personalkrediten und Beteiligungen
umfdsst ddb Satzungsgebiet die Regierungshezirke Koln Diisseldorf, Koblenz und Trier. Dies (‘Iprltht
historisch dem Gebiet der ehemaligen Rheinprovinz. Im Falle von unﬂresl(’hel‘ren Personalkrediten umfasst
das Satzungsgebiet das Gebiet der gtadr Koln und die Amtsoerlchtsbezuke Koln, Neuss, Leverkusen, Ber-
gisch b]adbach und Briithl einschliefdlich der Gemeinden T angenfeld, Fredlen und Pulhenn Uber die
zuléissige Geschéftstiatigkeit im Geschéfts- und Satzungsgebiet dcr Emittentin hinaus ist sie berechtigt,
ausnahmsweise und unter bestimmten Voraussetzungen auch innerhalb und aufierhalb der Européischen
Union Geschéfte zu titigen.

Gemessen an ihrer Bilanzsumme, die sich per 31. Dezember 2003 auf EUR 22,3 Milliarden belief, ist die
Emittentin die grofdte Sparkasse des Landes Nordrhein-Westfalen und die zweitgréfste Sparkasse der
Bundesrepublik Deutschland. Sie unterhélc 90 Filialen und 16 Beratungszentren fiir Firmen- und
Privatkunden in Koln.

Aufgaben

Gemaéld § 3 SpkG ist es die gesetzliche Aufgabe der Emittentin, der geld- und kreditwirtschaftlichen Ver-
sorgung der Bevilkerung und der Wirtschaft insbesondere des Geschiftsgebietes und ihres Gewéhrtrigers
zZu dlLIl(,Il Es ist ihre Aufﬂdl)c den Wetthewerb im Kreditgewerbe zu stdrkcn sowie die Ve 1mogcnsbﬂdung
der Bevolkerung zu fordern Die Kreditversorgung dient vornehmlich der Kreditausstattung des Mittel-
standes sowie der wirtschaftlich schwacheren Bevolkel ungskreise.

Die Emittentin fithrt ihre Geschéfte unter Beachtung ihres 6ffentlichen Auftrags nach kaufménnischen
Grundsitzen. Die Erzielung von Gewinn ist nicht Hauptzweck des Geschdftbbetrlebes

Kapitalverhiltnisse

Gemifd § 3 Absatz 1 SpkG ist die Emittentin ein Wirtschaftsunternehmen der Stadt Kéln. Sie ist eine
rechtsféhige Anstalt des 6ffentlichen Rechts und eine eigenstindige juristische Person. Die Emittentin ver-
fiigt tiber kein Grundkapital oder sonstiges eingezahltes Kapital. lhr Vermégen besteht ausschlieSlich aus
Ru(/kldoen.

Gemifd § 28 SpkG wird der Jahresiiberschuss der Sicherheitsriicklage, einer freien Riicklage oder dem
Gewihrtriger zugefithrt. Eine Ausschiittung an die Stadt KéIn fand seit 1991 nicht mehr statt.

Aufsicht

Die Emittentin unterliegt der staatlichen Aufsicht durch das Finanzministerium des Landes Nordrhein-
Westfalen als Aufsichtsbehorde. Als Kreditinstitut untersteht die Emittentin auf3erdem der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, einer Bundesbehérde mit gesetzlicher Aufsichtsbefugnis geméfs dem
Gesetz uber das KIedltweben vom 10. Juli 1961 in seiner gegenwiirtig giiltigen Fassung. Ddb (resetz tiber
das Kreditwesen enthélt die wichtigsten Vorschriften fiir dl(‘ Aufswhl und ch(‘lung dos Kreditwesens in
der Bundesrepublik Deutschland, denen die Emittentin bei Ausiibung ihrer Geschéftstiatigkeit unterliegt.



Anstaltslast und Gewihrtriagerhaftung
Anstaltslast

Nach dem Rechtsgrundsatz der Anstaltslast (§ 6 SpkG) ist die Stadt Kéln als Triagerin der Anstaltslast
verpflichtet sicherzustellen, dass die Emittentin in der Lage ist, ihre Aufgaben zu erfiillen und hat ggf.
Unterbilanzen auszugleichen. Die Anstaltslast ist keine formale Biirgschaft der Stadt Kéln fiir Verbind-
lichkeiten der Emittentin, und sie gewéhrt keinen direkten Anspruch der Glaubiger der Emittentin gegen
die Stadt Koln.

Gewdhrtrigerhaftung

Gemaf § 6 SpkG haftet die Stadt Kéln als Gewéhrtriger unbeschrankt fiir die Verbindlichkeiten der Emit-
tentin. Aus dieser Gewéhrtrigerhaftung erwéchst den Glaubigern der Emittentin ein direkter Anspruch
gegen die Stadt Kéln. Die Glaubiger konnen den Gewihrtréger aber erst dann in Anspruch nehmen, wenn
1hr0 Anspruchc zuvor nicht aus dun Vermégen der Emittentin befriedigt worden sind. Die (;Lwahﬂrdgcr
haftung ist in ihrer 116he nicht begrenzt und umfasst alle Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Rechtslage in Bezug auf Anstaltslast und Gewihrtriagerhaftung ab dem 19. Juli 2005
Die Verstindigung mit der Luropdischen Kommission iiber Anstaltslast und Gewdhrtrdgerhaftung

In der Auseinandersetzung um die von der Européischen Kommission geforderte Umgestaltlmg des Haftungs-
systems der deutschen Landesbanken und Sparkassen haben sich die Kommission und die Vertreter der
Bundcsmglcrunu und der Bundeslander am 17. Juli 2001 und am 28. Februar 2002 tiber die Umgestaltung
der bisherigen IHaftungsgrundlagen und die hierfiir geltenden Uberﬂranfrqfrl%ten verstindigt. Die Kommission
hat daraufhin am 27. Mérz 2002 geméf3 den oben genannten Vi rembarungen ZW e(,kdlenhche Mafsnahmen
vorgeschlagen. Diese wurden am 11. April 2002 von der Bundesregierung vorbehaltlos akzeptiert.

Zur Umsetzung der Verstindigung hat der Gesetzgeber des Landes Nordrhein-Westfalen das Sparkassen-
gesetz mit Wirkung zum 1. August 2002 wie folgt angepasst:

Die Gewihrtrigerhaftung wird nach einem vierjihrigen Uberdanoweltmum vom 19. Juli 2001 bis zum
18. Juli 2005 abgeschafft. Im Hinblick auf Verbindlichkeiten deI bpcukdbsenv die bis zum 18. Juli 2005

vereinbart werden, ist in § 55 Absatz 1 SpkG u.a. das Folgende geregelt:

— Die Tréger der Sparkassen am 18. Juli 2005 haften fiir die Erfillung sémtlicher zu diesem Zeitpunkt
bestehenden Verbindlichkeiten des jeweiligen Instituts. Fiir solche Verbindlichkeiten, die bis zum
18. Juli 2001 vereinbart waren, gilt dies zeitlich unbegrenzt, fiir danach bis zum 18. Juli 2005 verein-
barte Verbindlichkeiten nur, wenn deren Laufzeit nicht iiber den 31. Dezember 2015 hinausgeht.

— Die Triger werden ihren Verpflichtungen aus der Gewihrtriagerhaftung gegentiber den Glaubigern der
bis zum 18. Juli 2005 vereinbarten Verbindlichkeiten umgehend nachkommen, sobald sie bei deren
Filligkeit ordnungsgeméfd und schriftlich festgestellt hab(‘n dass die (;laublg(‘r dieser Verbindlich-
kelten aus dem Vermogen des jeweiligen lnstltuts nicht befrledmt werden konnen.

Was die Anstaltslast anbelangt, so wird diese mit Wirkung ab 19. Juli 2005 gemaf3 den mit der Euro-
péischen Kommission Verembarten Prinzipien ersetzt. Das Sparkassengesetz s1eht in § 55 Absatz 2 dies-
beziiglich insbesondere die folgende Regelung vor:

— Der Triger unterstiitzt die Sparkasse bei der Erfiilllung ihrer Aufgaben mit der Maldgabe, dass ein
Anspruch der Sparkasse gegen den Tréger oder eine sonstige Verpflichtung des Trégers, der Sparkasse
Mittel zur Verfiigung stellen, nicht besteht.

Geschiftliche Entwicklung im Jahr 2003

Die Bilanzsumme der Emittentin stieg zum 31. Dezember 2003 um 2,0% auf EUR 22,3 Milliarden
(konsolidiert EUR 22,2 Milliarden). Das Geschéftsvolumen erhéhte sich um 2,2% verglichen mit 4,1% in
2002. Die an Kunden vergebenen Kredite nahmen in 2003 um 3,3% zu, gegeniiber einer Zunahme von
4,2% im Vorjahr.

In 2003 stiegen die Kundeneinlagen um einen Betrag von EUR 217 Millionen, was einem Wachstum von
1.3% PIlT%pll(‘ht Im Vorjahr stiegen die Kundenemlagen um EUR 344 Mllhonen was einer Zunahme von
2.1% entspricht. Die Tenmnemlaoen sanken in 2003 um 9.3% bzw. EUR 191 Mllhonen

Die Nettozinseinnahmen betrugen in 2003 EUR 415 Millionen, im Vergleich zu EUR 330 Millionen im Vor-
jahr. Aufserdem vereinnahmte dle Emittentin eine Aussghuttuno von FUR 39 Millionen aus einem verbun-
denen Unternehmen. Die Nettoeinnahmen aus Provisionen stiegen geringfiigig auf EUR 109 Millionen,
verglichen mit EUR 108 Millionen in 2002. Der Nettoertrag aus FmanLgeschaflen betrug EUR 16 Mllhonem
im Vergleich zu EUR 13 Millionen in 2002.



Ausblick auf das Jahr 2005

Die Stadtsparkasse Kéln und die Sparkasse Bonn werden aufgrund der Beschliisse der Vertretungen ihrer
Gewdhrtrager vom 17. Juni 2004 in Bonn und vom 24. Juni 2004 in Kéln vereinigt. Die Verelmounrr
wird, VOlbehalthch der Genehmigung der Aufsichtsbehorde, zum 1. Januar 2005 wu"k%am Bis dahln
bestehen die an der \elelmgunfr betelhdten Sparkassen als rechtlich selbstandige Institute unveréndert
fort. Die Vereinigung erfolgt in der Weise, dass das Vermdgen der beteiligten Spdrkdssul mit allen Rech-
ten und Pflichten als Ganzes auf eine neu zu grundende Qparka%% (Zw e(’kverhaﬂd%qparka%se) iibergeht.
Diese wird den Namen . Sparkasse K6InBonn® tragen. Neuer Gewihrtréger der ., Sparkasse KolnBonn

wird ein Zweckverband sein, an dem die Stadt Koln zu 70 und die Stadt Bonn Zu 30 Prozent beteiligt sein
werden. Der von den Stidten Koln und Bonn getragene Zweckverband wird die bisherige Funktion der
Gewihrtriager tibernehmen. Im Lbrlgen unterliegt die .,Sparkasse KolnBonn® den Olelchen gesetzlichen

eﬂelunoen und der gleichen Aufsicht wie blslano die Stadtspal kasse Koln und die bpalka%se Bonn

Fiir die ..Sparkasse KélnBonn™ ergeben sich folgende addierte Kennzahlen (nach dem Stand: 31. Dezem-
ber 2003):

— Bilanzsumme . ... 28,0 Mrd. EUR

— Kundeneinlagen . ... ... 20,9 Mrd. EUR
— Kreditvolumen . ... ... 20,2 Mrd. EUR
— Beratungscenter ... ... ... 31
— Geschaftsstellen ... ... 137
— Selbsthedienungs-Stellen ... ... .. . . 52
— Geldautomaten ... ... ... 325
— Mitarbeiter ... ... 5.396

Die Verbandsversammlung des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes (,RSGV™) hat am 21. Juni
2004 beschlossen, die vorgesehene Kapitalerh6hung bei der WestLB AG tiber insgesamt EUR 1.500 Mil-
lionen mit einem auf den RSGV entfallenden Gesamtvolumen von EUR 750 \/Illhonen zu tragen. Die
Stadtsparkasse Koln wird daran mit ca. EUR 123 Millionen beteiligt sein.

Kéln, am 30. Juni 2004 Stadtsparkasse Koéln



Aufgrund des vorstehenden Prospekts sind die unter dem

Euro 4.000.000.000,-
Debt Issuance Programme

der

Stadtsparkasse Koln

Ko6lIn, Bundesrepublik Deutschland

zu begebenden Schuldverschreibungen zum Borsenhandel im amtlichen Markt an der

Borse Diisseldorf zugelassen worden.

Disseldorf, Frankfurt am Main und Koln, im Juli 2004

ABN AMRO Bank N.V. Westl.B AG
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