QUOTRIX - Handel ohne Courtage und
Transaktionsentgelt der Borse

Quotrix Ruckblick Anleihehandel 02. Juli 2021

Die Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die Europaische Zentralbank wird gemaf der neuen EU-Gesetzgebung, die ab dem 26. Juni gilt,
die grolten und systemrelevantesten Investment-Firmen beaufsichtigen. Dies erklarte die
Notenbank in einer Mitteilung.

130 Lander haben sich im Rahmen der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) am Donnerstagabend darauf verstandigt, dass sie eine
Mindestbesteuerung von Unternehmen garantieren wollten. Diese Lander reprasentierten mehr
als 90 Prozent des Weltsozialprodukts. Anfang Juni hatten sich bereits die Finanzminister der
G7-Staaten auf eine globale Steuerreform geeinigt. Ende der kommenden Woche wollen die
Finanzminister der G20, darunter ist auch China, dann Nagel mit Képfen machen. Neben einer
Mindeststeuer von 15 Prozent soll auch daflr gesorgt werden, dass Grol3konzerne kinftig dort
Steuern zahlen, wo sie ihre Umsatze machen.

Die Europaische Union EU hat mehr als 130 Mrd. EUR an Auftragen fur ihre zweite Emission im
Rahmen des Next-Generation EU-Programms an Land gezogen, in der sie 9 Mrd. EUR 5-jahrige
und 6 Mrd. EUR 30-jahrige Anleihen verkaufen will. Damit sind die Bucher zwar achtfach
Uberzeichnet, bleibt aber trotzdem hinter dem der ersten Emission zurlck. Grolibritannien plant
gleichzeitig die grofdte Emission einer grinen Anleihe weltweit. Die schwedische Riskbank hat
den Leitzins unverandert bei 0,000% belassen.

Der Bund Future startete mit 171,72 in die Woche, was auch den Tiefstwert fir die Woche
bedeutete. Danach stieg der Future wellenférmig und notierte am Mittwochnachmittag den
Hochstwert von 172,69, um dann wieder etwas zu verlieren. Aktuell liegt der Future bei 172,54.
Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt aktuell bei -0,588%, fur die 10-Jahrigen bei -0,200% und flr
die 30-Jahrigen bei 0,305%.

Der Euro startete in die Woche mit einem Kurs von $ 1,1939. Seinen Hochstwert notierte er
bereits am Montagmorgen mit $ 1,1942, um dann taglich zu verlieren. Tiefster Wert fiir die
Woche wurde am Donnerstagmorgen mit 1,1838. Der aktuelle Kurs liegt bei 1,1855.

Das Gold bewegte sich diese Woche in einer Range von $ 1.754,54 - $ 1.785,86. Aktuell notiert
es bei 1.770,87.

~Wer absolute Klarheit will, bevor er einen Entschluss fasst, wird sich nie entschlieen.” (,Henri
Frederic Amiel, 1821-1881, Schweizer Philosoph und Schriftsteller “)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite

Goldman Sachs Group -€  A288D5  26.01.2028 0,250% 98,263 0,518%
Otto GmbH & Co. KG - € A2TR80  10.04.2026 2,625% 107,600 0,901%

Deutsche Lufthansa AG - € A3H241  11.02.2028 3,750% 103,292 3,167%
E.I.LB. - NOK A19B41  24.02.2025 1,500% 101,520 0,896%
Norwegen - NOK A18X56  19.02.2026 1,500% 101,910 1,074%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Bei der SUNfarming GmbH verzdgert sich die Veroffentlichung des gepriften Jahresabschlusses
2020 uber den 30. Juni hinaus und soll voraussichtlich bis Ende Juli erfolgen. Die zuvor
kommunizierten vorlaufigen Jahreszahlen seien indes weiterhin gultig. Hauptgrund fir den
neuen Veroffentlichungstermin ist die besondere Arbeitsbelastung der unterstutzenden
Steuerberatungsgesellschaft  durch die staatlichen Corona-Hilfsprogramme. Die
GeschaftsfUhrung akzeptiert die Situation und wird gemal Anleihebedingungen fur die
bérsennotierte Unternehmensanleihe 2020/25 (WKN: A254UP) Gber 10 Mio. EUR den Zinssatz
fur die Zinsperiode vom 16. November 2021 bis zum 15. Mai 2022 um 1 Prozentpunkt von 5,5
auf 6,5% p.a. erhdhen.

Die fur den Montag einberufene Glaubigerversammlung fur die 7,25%-Unternehmensanleihe
2017/2022 (WKN: A19S80) der Hylea Group S.A. hat das notwendige Teilnahmequorum von
50% nicht erreicht. Folglich konnten keine Beschlusse gefasst werden. Die Gesellschaft kiindigte
an, zeitnah zu einer weiteren Glaubigerversammlung einzuladen. Auf der zweiten AGV gilt ein
Quorum von nur noch 25%, was die meisten Emittenten bisher stets erreichten.
Selbstverstandlich muss auf der zweiten AGV weiterhin die notwendige Zustimmung erreicht
werden, lediglich die Anforderung an das vertretene Kapital ist niedriger. Bei einem
ausstehenden Anleihevolumen von gemeldeten 35 Mio. EUR mussten also Inhaber von Hylea-
Anleihen im Gesamtvolumen von knapp 9 Mio. EUR teilnehmen.

Die Multitude SE (vormals Ferratum Capital Germany GmbH) hat erfolgreich eine Hybridanleihe
mit unendlicher Laufzeit im Volumen von 50 Mio. Euro platziert. Der Kupon betragt 3-Monats-
Euribor +8,90%. Die Hybridanleihe wurde zu 99,50% emittiert. Die Transaktion stie® bei
Anleiheglaubigern und neuen Investoren auf grofes Interesse. Der Emissionserlos wird fur
allgemeine Unternehmenszwecke und zur Finanzierung des Ruckkaufs zweier Anleihen mit
Laufzeiten 2022 und 2023 genutzt. Fitch Ratings hat das Long-Term Issuer Default Rating (IDR)
von Ferratum Oyj mit 'B+' mit negativem Ausblick und das langfristige Rating der von Ferratum
Capital Germany GmbH emittierten Senior Unsecured Notes mit 'B+'/RR4 am 10. Juni 2021
bestatigt. Es wird erwartet, dass die vorgesehenen Hybridanleihen ein Bonitatsrating von ,B-
(EXP)“/RR6 erhalten.

Der deutsche Energie- und Wasserdienstleistungskonzern Thiga Holding GmbH & Co. KG
begibt einen Schuldschein uber 50 Mio. EUR, dessen Erlos allgemeinen Unternehmenszwecken
dienen soll. Begleitet wird die Transaktion von der DZ BANK.
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Neue Euro - Werte an der Borse Quotrix

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Deutsche Bahn Fin. - € A3ESMU  29.05.2051 1,125% 99,980 1,125%
Europaische Union - € A3KSXE 04.07.2031 0,000% 99,656 0,034%
FC Schalke 04 - € A3E5TK  05.07.2026 5,750% 101,510 5,395%
Yorkshire Building - € A3KS48 01.07.2028 0,500% 100,404 0,440%
EEW Energy - € A3E5QZ 30.06.2026 0,361% 100,250 0,306%
Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bank of Nova Scotia- USD A3KS63  24.06.2026 1,350% 99,70 1,411%
HCA Inc. - USD A3KS7T  15.07.2031 2,375% 98,50 2,544%
JPMorgan Chase Co. - USD A3KS77  23.06.2025 0,969% 100,04 0,952%
Martin Marietta - USD A3KS4T  15.07.2031 2,400% 99,65 2,438%
Toyota Motor Credit- USD  A3KSOC  18.06.2026 1,125% 99,47 1,234%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststadndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Das deutsche Unternehmen flr Bau- und Bergbaumaschinen Zeppelin GmbH plant einen
Schuldschein uber 50 Mio. EUR. Die Transaktion wird von der LBBW und der UniCredit begleitet
und soll den allgemeinen Unternehmenszwecken dienen.

Der Immobilienentwickler Pandion AG plant einen Schuldschein Uber 35 Mio. EUR unter der
Begleitung der IKB. Mittel sollen allgemeinen Unternehmenszwecken und der Refinanzierung
dienen.

Die K&S AG hat wie angekundigt den Rickkauf von Anleihen mit Laufzeiten 2022, 2023 und
2024 durchgefuhrt und dabei nicht wie geplant 450 Mio. EUR zurlckgekauft, sondern sogar 560
Mio. EUR. Diese Malinahmen reduzieren laut dem Unternehmen die Zinsbelastung durch
Kuponzahlungen und durch Negativzins auf den Barbestand.

Die TUI AG hat ihre im April begebene Wandelanleihe (WKN: A3BESKG) mit Falligkeit im April
2028 um einen Nennwert von rund 190 Mio. EUR aufgestockt und somit rund 200 Mio. EUR
eingesammelt. Die aufgestockten Anleihen werden zu den gleichen Bedingungen wie die
bestehenden Anleihen ausgegeben und bilden mit den bestehenden eine Serie.

Wir winschen lhnen ein schones Wochenende.

Bleiben Sie gesund!

lhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Kaiserstr. 1
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Adrian Braun, Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher)
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Ridiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer Strafl3e 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-Stralle 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fur den Inhalt verantwortlicher Ersteller: Thomas Stein

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfligung.

Die ICF BANK AG raumt natlrlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst daftr verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschliel3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GrofR3britannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten diirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich Gber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fir Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, dafiir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezliglich Wertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgfaltig ausgewahlt. Die Verdéffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschliellich auf Basis 6ffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung flr eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung flr Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitat der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fiir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie flr die Mdglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspruche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstdndigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsétzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG ubernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fur die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter ibernimmt die ICF BANK AG demgemaf keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu l6schen und/oder zu andern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfigung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlieBlich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fur die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kdénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaiten, Branchenvolatilitaten, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieBlich die persoénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung andern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergtitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknupft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhalt eine Vergltung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tétig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten funf Jahre einem Konsortium angehdrte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ibernommen hat.

Die Organe, Fuhrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung stdndig Uberwacht. Eventuelle eigene Bestdnde des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dirfen bis zur Verdffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch dirfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verdéffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Verdéffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze flr Finanz-Research’ in der jeweils gliltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Verdffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsétzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von uber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem (blichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfaltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulassig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.
Verschiedenes
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur

Gewabhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen gentigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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