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10. September 2021
Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die Europaische Zentralbank EZB hat am Donnerstag entschieden, Ankaufe im Rahmen des
PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme) moderat gegeniber den beiden
vorangegangenen beiden Quartalen zu reduzieren. Man versuche alle gelpolitischen Werkzeuge
zu nutzen, um die Inflation bei 2% zu stabilisieren und hat fur den Dezember eine umfassende
Debatte bezuglich der PEPP-Konditionen angekundigt.

Die Europaische Union will mit grinen Anleihen fast ein Drittel ihres 800 Mrd. EUR grol3en
Sanierungsplans finanzieren und startet im Oktober mit dem Verkauf im Rahmen des
Wiederaufbaufonds. Dies soll der erste Schritt zum grof3ten Emittenten umweltfreundlicher
Anleihen der Welt sein.

Die Europaische Zentralbank belasst die Leitzinssatz bei 0,000% und den Einlagensatz
unverandert bei -0,500%. Die Bundesrepublik Deutschland platzierte 3,198 Mrd. EUR an neuen
0,00% 10-jahrigen Bundesanleihen zu einer Durchschnittsrendite von -0,38 Prozent. Die Bank of
Canada belasst ihren Leitzinssatz bei 0,25%.

Der Bund Future startete mit 172,14 in die Woche. Der Hochstwert flr die Woche wurde bereits
am Morgen des Montags mit 172,39 notiert. Danach fiel der Future bis zum Mittwochmorgen auf
171,45, um dann wieder verlorenes aufzuholen. Aktuell liegt der Future wieder bei 172,27. Die
Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt aktuell bei -0,661%, fur die 10-Jahrigen bei -0,361% und fur die
30-Jahrigen bei 0,128.

Der Euro startete in die Woche mit einem Kurs von $ 1,1886, was auch den Hochstwert fiir die
Woche bedeutete. Danach ging es taglich zum neuen Tiefstwert. Dieser wurde am
Mittwochnachmittag mit 1,1807 notiert. Aktuell notiert er bei 1,1826.

Der Bitcoin startete in die Woche mit 51.705,80 und hielt dieses Niveau bis zum frihen
Dienstagnachmittag, um dann bis zum Abend auf knapp 47.000 abzusturzen. Dieses Niveau
wurde dann gehalten, aktuell notiert der Bitcoin bei 47.011,23.

Das Gold handelte diese Woche in der Range von $ 1,785,31 — 1,828,68. Aktuell notiert das
gelbe Metall bei $ 1,791,06.

,ES ist so leicht, andere, und so schwierig, sich selbst zu belehren.” (Oscar Wilde)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Metalcorp. Group - € A19MDV  02.10.2022 7,000% 99,860 7,131%
Volkswagen Int. Fin. - € A1ZUTM 16.01.2030 1,625% 108,788 0,545%
ThyssenKrupp AG - € A2TEDB 22.02.2024 2,875% 102,966 1,489%
Deutsche Bank AG - € DB7XJJ  17.02.2025 2,750% 105,920 0,985%
Rumanien - € A3KPJB  14.04.2041 2,750% 96,470 2,990%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Spanien platzierte diese Woche seinen ersten grinen Bond Uber 5 Mrd. EUR. Dank eines
Zuteilungsanreizes fur frihe Orders war die Anleihe zwdlffach Gberzeichnet. Mit dem 20-jahrigen
Bond hat Spanien 80% des Emissionsbedarfs fur 2021 gedeckt.

Die Hylea Group S.A. plant ihre zweite Anleiheglaubigerversammlung zur Restrukturierung
seiner ausstehenden 7,25% Anleihe 2017/22 (WKN: A19S80) fir den 27. September. Die
Einberufung zur zweiten AGV wird mit der gleichen Tagesordnung erfolgen wie die
Tagesordnung, mit der die erste Glaubigerversammlung am 28. Juni abgehalten worden ist, in
der aber das notwendige Teilnahmequorum nicht erreicht wurde.

Die Homann Holzwerkstoffe GmbH erhdhte seinen Umsatz im ersten Halbjahr 2021 auf Basis
vorlaufiger Zahlen um gut ein Drittel auf 156,9 Mio. EUR nach oben (1.Halbjahr 2020: 117,4 Mio.
EUR). Das bereinigte operative EBITDA legte um Uber 64% auf rund 32,5 Mio. EUR (H1-2020:
19,8 Mio. EUR) zu. Der Konzernzwischenbericht flir das erste Halbjahr 2021 wird am 28.
September 2021 verodffentlicht.

Die Mutares SE & Co. KGaA verzeichnete im ersten Halbjahr 2021 einen Konzernumsatz von
1.093,9 Mio. EUR (1.Halbjahr 2020: 620,5 Mio. EUR). Das Konzern-EBITDA lag mit 411,5 Mio.
EUR (H1 2020: 41,5 Mio. EUR) weit Uber dem Wert des Vorjahres. Das um Sondereffekte
bereinigte EBITDA lautete auf -4,6 Mio. EUR (-16,7 Mio. EUR) und verbesserte sich dank der
Restrukturierungsfortschritte in den Portfoliounternehmen deutlich.

Die Photon Energy plant die Begebung einer neuen Anleihe. Ob und in welchem Umfang die
Schuldverschreibungen ausgegeben werden, hangt vom Ergebnis einer Vorabsondierung mit
ausgewahlten institutionellen Anlegern und den dann herrschenden Marktbedingungen ab.
Zunachst werde die neue Anleihe Inhabern der bestehenden Anleihe angeboten. Werden diese
nicht vollstandig umgetauscht und neu gezeichnet, gehen sie in ein offentliches Angebot flr
mdgliche Neuinteressenten.
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Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bundesrep. Deutschland - € 103073 15.08.2031 0,000% 104,128  -0,412%
General Motors Fin. Co. - € A3KVRS 07.09.2028 0,650% 99,628 0,699%
ASB Finance Ltd. - € A3KVXH 08.09.2028 0,250% 99,840 0,267%
Czech Gas - € A3KVTY  08.09.2029 0,450% 100,080 0,443%
NIBC Bank NV - € A3KVYN 09.09.2026 0,250% 99,850 0,280%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Diisseldorf

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Glencore Cap. Fin.—CHF  A3KVMV 07.09.2028 0,500% 99,79 0,531%
Royal Bank of Can. — CHF  A3KVRX 22.09.2031 0,200% 99,65 0,235%
Commonwealth Bank — USD A19EES  10.03.2022 2,750% 101,21 0,265%
Amgen Inc. - USD A19RR1  02.11.2027 3,200% 109,40 1,521%
Citigroup Inc. — USD ATHQZW 13.09.2025 5,500% 115,90 1,388%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstlitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Merca Leasing GmbH & CO KG strebt einen festverzinslichen Schuldschein Uber die digitale
Plattform finpair an. Uber die GréRe der Transaktion ist bisher nichts bekannt.

Die Enercity Markets begeben einen Schuldschein dber 30 Mio. EUR und wollen die Erlése flr
allgemeine Unternehmenszwecke verwenden. Begleitet wird die Transaktion von der BayernLB.

Die Zech Group SE erhdht ihren Schuldschein von urspringlich 75 Mio. EUR auf 172 Mio. EUR.

Wir wiinschen lhnen ein schones Wochenende.

Ilhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die offentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Kaiserstr. 1
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Adrian Braun
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Ridiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehdrde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer Strafl3e 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-Stralle 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fur den Inhalt verantwortlicher Ersteller: Thomas Stein

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfligung.

Die ICF BANK AG raumt natlrlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst daftr verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschliellich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Grof3britannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich Gber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewabhr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, dafir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezliglich Wertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgfaltig ausgewabhlt. Die Verdéffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschliellich auf Basis 6ffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollsténdigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung flr eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung flr Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitat der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fiir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Médglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspruche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstdndigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsétzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG ubernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter ibernimmt die ICF BANK AG demgemaf keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu l6schen und/oder zu andern.
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Die Inhalte dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfuigung gestellten Bérsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie8lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststandige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilitaten, Wirtschaftslage, Nichterfillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MaRnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieBlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung andern.

Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergltung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknlpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhalt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitat der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierboérse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstdndig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbérslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten finf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft Gbernommen hat.

Die Organe, Fuhrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig Gberwacht. Eventuelle eigene Besténde des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance diirfen bis zur Verdffentlichung keine Mitarbeitergeschafte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch dlrfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veréffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Verdéffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veroffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tGber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von Uber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem (blichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfaltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuléssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der
jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genligt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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