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22. Oktober 2021
Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Bundesbankprasident Jens Weidmann hat um seine Entlassung aus personlichen Grinden zum
Jahresende gebeten. Mit Blick auf die Zukunft mahnte er nicht einseitig auf Deflationsrisiken zu
schauen, sondern auch perspektivische Inflationsrisiken nicht aus dem Blick zu verlieren.
Spekuliert wird Uber eine erste Bundesbank-Prasidentin an der Spitze der deutschen
Zentralbank.

Die Turkische Zentralbank senkte den Benchmark-Reposatz auf 16%. Das Statistische
Bundesamt veroffentlichte die Erzeugerpreise fur den September mit +2,3% gegenuber dem
Vormonat (+14,2% VJ). Der Bitcoin stieg am Mittwoch um 2,1% auf ein Rekordhoch von
66.878,92, was einen Anstieg seit Jahresbeginn von 120% bedeutet.

Die Emittenten am deutschen Schuldscheinmarkt profitieren von unerwartet stark sinkenden
Kreditzinsen, da sie angesichts des geringen Angebots an Deals von Investoren mit Liquiditat
uberhauft werden. Forderungen der Kredithehmer und die starke wirtschaftliche Erholung haben
und werden dies weiterhin unterstitzen.

Der Bund Future startete mit 169,11 in die Woche. Der Hochstwert fur die Woche wurde bereits
am fruhen Dienstagmorgen mit 169,42 notiert. Danach fiel der Future taglich, um in der Nacht
von Donnerstag auf Freitag den Tiefstwert von 167,88 zu markieren. Aktuell liegt der Future
wieder bei 168,21. Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt aktuell bei -0,412%, fur die 10-Jahrigen
bei -0,089% und fur die 30-Jahrigen bei 0,273%.

Der Euro startete in die Woche mit einem Kurs von $ 1,1600. Der Tiefstkurs der Woche wurde
bereits am fruihen Montagmorgen mit 1,1574 notiert und danach erholte sich die Wahrung bis
zum Dienstag auf 1,1666. Aktuell notiert er bei 1,1636.

Der Bitcoin startete in die Woche mit 60.899,26 und erreichte schon am Montagnachmittag den
Tiefstwert fur die Woche von 60.598,66. Bis zum spaten Mittwochnachmittag wurde dann der
absolute Hochstwert (All Time high) der Woche von 66.878,92 markiert. um dann die Gewinne
der Woche fast wieder bis zum Freitagmorgen zu verlieren. Der aktuelle Preis fur den Bitcoin
liegt bei 62.702,98.

Das Gold handelte diese Woche in der Range von $ 1.761,66 — 1.787,90. Aktuell notiert das
gelbe Metall bei $ 1.787,91.

,Der diimmste Grund eine Aktie zu kaufen, ist, weil sie steigt.” (Warren Buffett)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Furstenberg Cap. - € AOEUBN PERPETUAL 5,625% 48,750 10,664 %
Sudzucker Int. - € A19SRU  28.11.2025 1,000% 102,305 0,275%
Volkswagen Int. Fin. - € A1ZYTK  PERPETUAL  3,500% 107,789 2,408%
Russland - RUB ATHFLY  19.01.2028 7,050% 97,780 7,550%
Norwegen - NOK A2RYSC  06.09.2029 1,750% 100,470 1,726%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Die Henri Broen Holding BV berichtete diese Woche uber seine Baufortschritte und einer
wesentlich héheren Eigenkapitalquote von Uber 65%. Erwartet wird ein Gewinn von mindestens
6 Mio. EUR. Des Weiteren avisierte man einen Borsengang fur Deutschland noch 2021.

Die 4finance SA begibt wie angekundigt eine unbesicherte Folgeanleihe 2021/26 Uber 175 Mio.
in EUR mit einer Laufzeit von funf Jahren und einem Uppigen Kupon von 10,75%. Die
Anleiheerlose sollen wie zuvor angekundigt zur Riuckzahlung der noch ausstehenden in USD
lautenden  4finance-Anleihe  2017/22 (WKN: A19GKJ) sowie fir  allgemeine
Unternehmenszwecke verwendet werden.

Schlechte Nachrichten aus dem Hause VST Building Technologies AG. Die danische
Vertriebsgesellschaft Premium Syscon der VST Building wird kurzfristig einen Insolvenzantrag
stellen, teilte der Anbieter von Technologielosungen fur den Hochbau noch vor dem letzten
Wochenende mit. Hintergrund sei laut VST, dass die Gesellschaft von Kunden dariber informiert
wurde, dass zu erwartende Zahlungen nicht geleistet werden.

Die Euroboden GmbH hat das platzierte Volumen ihrer Anleihe 2020/2025 (WKN: A289EM) auf
mehr als 50 Mio. Euro erhdéht. Somit konnte das ausstehende Volumen im Rahmen von
Nachplatzierungen bei institutionellen Investoren seit Begebung der Anleihe im November 2020
nahezu verdoppelt werden.

Der Vorstand der OMV AG hat letzten Freitag beschlossen, samtliche von OMV im Jahr 2015
begebene EUR 750.000.000 unbefristete nachrangige Schuldverschreibungen mit fester
Verzinsung und Anpassung des Zinssatzes (ISIN XS1294342792, WKN A1Z6ZQ) mit erstem
Ruckzahlungstermin 2021 (die "NC6 Hybridschuldverschreibungen 2015") zu kindigen und
zurickzuzahlen. In  Einklang mit § 5 (3) der Anleihebedingungen der NC6
Hybridschuldverschreibungen 2015 wird OMV die NC6 Hybridschuldverschreibungen 2015 am
30. November 2021 zum Nennbetrag (zuzlglich aufgelaufener Zinsen) zurickzahlen. Eine
formelle Kundigung der NC6 Hybridschuldverschreibungen 2015 wird in Einklang mit den
Anleihebedingungen gesondert verdoffentlicht. Die Rickzahlung erfolgt Gber die Zahlstelle.
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Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Allianz SE - € A3E5TR PERPETUAL  2,600% 97,992 2,793%
Caixabank SA - € A3KVYQ PERPETUAL 3,625% 96,020 4.111%
Banco Santander SA - € ASKWJP PERPETUAL  3,625% 95,090 4,212%
La Banque Postale - € A3KWTS PERPETUAL  3,000% 95,020 3,642%
Grenke AG - € A2GSE4 PERPETUAL  7,000% 101,000 6,828%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Diisseldorf

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Credit Agricole Lon. - CHF  A1ZX22  15.09.2023 0,625% 101,60 -0,064%
Basellandschaft - CHF A3KXJD  06.10.2031 0,125% 97,65 0,376%
Texas Instruments - USD A3KV3E 15.09.2031 1,900% 97,91 2,176%
General Motors Fin. —USD A3KXPW 15.10.2024 1,200% 99,58 1,466%
Royal Bank Canada — USD A3KW95 07.10.2024 0,750% 99,05 1,207%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Fraport AG platziert einen Schuldschein mit vier Tranchen in einem Gesamtvolumen von 500
Mio. EUR. Geplant war urspringlich ein Volumen von 200 Mio. EUR.

Die Quadient SA plant die Begebung eines Schuldscheins in Hohe von 100 Mio. in EUR und
USD an. Die Erlose sollen allgemeinen Unternehmenszwecken und der Refinanzierung dienen.
Begleitet wird die Transaktion von der BNP Paribas, der Commerzbank, der Helaba und der
HSBC.

Die Gerresheimer AG strebt einen Schuldschein tUber 100 Mio. EUR an, deren Erlose fur
allgemeine Unternehmenszwecke und zur Refinanzierung bestimmt sind. Begleitet wird die
Transaktion von der Commerzbank, der LBBW und der UniCredit.

Die Renolit SE, deutscher Hersteller von thermoplastischen Folien, strebt einen Schuldschein

von 100 Mio. EUR an, der allgemeinen Unternehmenszwecken dienen soll. Begleitet wird die
Transaktion von der BNP Paribas, der Heleba und der LBBW.

Wir winschen lhnen ein schones Wochenende.

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die offentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Kaiserstr. 1
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Adrian Braun
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rlidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehdrde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer Strafl3e 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-Stralle 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fur den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfligung.

Die ICF BANK AG raumt natlrlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst daftr verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschliellich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Grof3britannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewabhr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, dafir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglich Wertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgfaltig ausgewahlt. Die Verdéffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlie8lich auf Basis 6ffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollsténdigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung flr eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung flr Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitat der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fiir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Médglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspruche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstdndigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsétzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG ubernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter ibernimmt die ICF BANK AG demgemaf keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu l6schen und/oder zu andern.

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments

Impressum:

Herausgeber: ICF BANK AG, Kaiserstrasse 1, 60311 Frankfurt am Main

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Adrian Braun



w

Die Inhalte dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfigung gestellten Bdrsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlieBlich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststandige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilitaten, Wirtschaftslage, Nichterfullung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MaRnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Anklindigung andern.

Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergltung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknlpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhalt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitat der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierboérse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Borse
Frankfurt / Tradegate vollstdndig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbérslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten finf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft Gbernommen hat.

Die Organe, Fuhrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig Gberwacht. Eventuelle eigene Besténde des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance diirfen bis zur Verdffentlichung keine Mitarbeitergeschafte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch dlrfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veroffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Verdffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veroffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von Uber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem (blichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfaltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuléssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der
jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genligt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroéffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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