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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die turkische Lira brach Anfang der Woche um mehr als 6% ein und stirzte auf ein weiteres
Rekordtief. In den letzten drei Monaten verlor sie fast die Hélfte ihres Wertes, was den starksten
Ruckgang aller Wahrungen der Welt in diesem Zeitraum bedeutete. Zur Ankurbelung eines
Wirtschaftswachstums versprach der tirkische Prasident Erdogan weitere Zinssenkungen und
berief sich dabei auch auf das islamische Verbot von Wucher.

Das rund 2 Billionen schwere Konjunkturprogramm von US-Prasident Joe Biden liegt in
Scherben, nachdem ein Senator am Sonntag Uberraschend seine Unterstitzung verweigerte.
Die Demokraten im Kongress haben ohne den Senator kaum Optionen, das Paket in der
vorliegenden Form durchzusetzen. Man will jetzt versuchen die Forderungen des Senators zu
erfillen und gleichzeitig die Unterstitzung des Rests der demokratischen Fraktion zu behalten.

Der Bund Future startete mit 174,71 in die Woche, um bereits am frihen Montagmorgen den
Hochstwert fur die Woche mit 174,86 zu notieren. Danach wurde taglich ein neuer Tiefstwert
notiert, um am Mittwochmittag den absoluten Tiefstwert von 172,87 zu markieren. Aktuell notiert
er bei 172,90. Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt aktuell bei -0,529%, fur die 10-J&hrigen bei
-0,276% und fur die 30-Jahrigen bei 0,082%.

Der Euro startete mit dem Tiefstwert in die Woche von $ 1,1239. Anschliel3end notierte die
Wahrung taglich etwas freundlicher, um in der Nacht von Mittwoch auf Donnerstag das absolute
High von 1,1342 zu markieren. Aktuell notiert sie wieder etwas schwacher bei 1,1315

Der Bitcoin startete in die Woche mit 46.694,38, um bereits am frihen Montagnachmittag das
absolute Tief fur die Woche von 45.729,08 zu markieren. Anschliel3end notierte der Bitcoin
freundlicher und am Mittwochmorgen wurde das Wochenhoch von 49.397,76 notiert. Aktuell liegt
er bei 48.336,65.

Das Gold handelte diese Woche in der Range von $ 1.785,66 — 1.807,32.
Aktuell notiert das gelbe Metall bei $ 1.806,85.

,Politik ist der Spielraum, den die Wirtschaft ihr lasst.” (Dieter Hildebrandt)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Fresenius SE - € A254QN  15.01.2028 0,750% 101,40 0,505%
Volkswagen Leasing - € A2GSFN  20.01.2025 1,375% 103,669 0,175%
Volkswagen Fin. - € A2LQ6B  16.10.2023 1,375% 102,541 -0,034%
BMW US Cap. - USD A19FQ1  06.04.2022 2,700% 100,41 0,524%
AT&T Inc. - USD A1Z0Y5 15.05.2025 3,400% 105,87 1,475%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Die Walldorfer Ekosem-Agrar AG ist trotz der schwierigen Umstéande in den ersten neun
Monaten 2021 gewachsen. So erreichte die Ekosem-Agrar einen Anstieg der Umsatzerldse um
14% auf 386,4 Mio. EUR. Man veroffentlichte dartiber hinaus eine angepasste Prognose fur das
Gesamtjahr 2021. Die Grinde fur die reduzierte Erwartung liegen einerseits in den
Witterungsbedingungen, da es in der Saison 2021 insbesondere in den traditionell starken
landwirtschaftlichen Regionen deutlich zu trocken war. Andererseits hat die Verzégerung von
Investitionen aufgrund von MalBhahmen des wesentlichen Kreditgebers zu einem reduzierten
Wachstum der Milcherlose gefiihrt. Das EBITDA werde zwischen 150 und 175 Mio. EUR
erwartet (April: 250-275 Mio. EUR). Das Cash-EBITDA soll nach aktuellen Zahlen von 75 Mio.
EUR im Vorjahr auf Gber 130 Mio. EUR gesteigert werden kénnen.

Die Munchner FCR Immobilien AG forcieren ihren strategischen Fokus auf Einkaufs- und
Fachmarktzentren konsequent  weiter und haben daher ihr  studentisches
Wohnentwicklungsprojekt in Bamberg abgeschlossen und fir rund 20 Mio. EUR an ein
Munchner Family Office verauRRert. Dabei sei laut FCR Immobilien wie geplant ein deutlich
positiver Ergebnisbeitrag realisiert worden. Der aus dem Verkauf resultierende Cash-Ruckfluss
steht fir den weiteren Ausbau des Bestandsportfolios zur Verfiigung. Diese Investitionen werden
sich bereits im kommenden Jahr positiv beim operativen Ergebnis bemerkbar machen.

Die BayWa AG hat erstmals ein Schuldscheindarlehen tber 350 Mio. EUR platziert, der an das
ESG-Rating von MSCI gebunden ist. Die Erlése sollen der Refinanzierung bestehender
Schuldscheine, die in den Jahren 2021 und 2022 féllig sind, dienen. Der Grol3teil der Transaktion
wurde bei Genossenschaftsbanken und Sparkassen platziert, aber auch Privatbanken aus dem
In- und Ausland sowie institutionelle Anleger zeichneten den Schuldschein. Arrangiert wurde
alles von der Commerzbank, der DZ Bank und der LBBW.
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Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Land Hessen - € A1RQDY9 10.10.2031 0,125% 100,20 0,100%
Land Sachsen-Anhalt - € A3MP7P  09.11.2026 0,010% 100,73 -0,139%
Land Schleswig-Holstein - € SHFM82  29.10.2026 0,010% 100,78 -0,155%
lle de France Mobilites - €  A3KZB7 24.11.2036 0,675% 99,92 0,682%
NTT Finance - € A3KZ3K  13.12.2028 0,399% 100,115 0,379%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
TWDC Enterprises - USD  A1GXZH 01.12.2041 4,125% 117,53 2,955%
JP Morgan Chase - USD A3KZ6Q 10.12.2025 1,561% 99,59 1,704%
Bank of Nova Scotia - USD A3KzZ6V  15.12.2027 0,010% 99,765 0,046%
Toronto-Dominion Bk - USD A3KzZ6W  13.12.2024 1,250% 99,805 1,317%
Turkei - USD Al1VJI7V 14.04.2026 4,250% 87,96 7,585%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Der franzosische Autoteilehersteller Faurecia hat am Schuldscheinmarkt soviel Geld tber ein
ESG-Papier beschafft wie noch kein anderes Unternehmen auf3erhalb Deutschlands. Der
Schuldschein in Euro- und Dollar-Tranchen belief sich insgesamt tiber 700 Mio. EUR. Teile des
Erloses werden zur Finanzierung der Ubernahme des deutschen Automobilzulieferers Hella
verwendet. Die Emission wurde von der Commerzbank und der Helaba arrangiert.

Die Medicover AB hat am Montag bekanntgegeben, seine zweite Schuldscheinemission mit
einem Gesamtvolumen von 277 Mio. EUR platziert zu haben. Eine Mischung aus deutschen
Banken, Versicherern und Fondmanagern investierten in die Emission. Begleitet wurde die
Transaktion von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (Helaba), der ING Bank und
der SEB.

Wir wiinschen lhnen ein besinnliches und friedvolles Weihnachtsfest. Bleiben Sie gesund.

Ilhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fur die offentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Kaiserstr. 1
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Adrian Braun
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rudiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fur den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfiigung.

Die ICF BANK AG raumt natlirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafiir verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlieRlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Grof3britannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich Uber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewabhr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, dafir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen konnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstdndig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen beziiglich Wertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veroffentlichung ist, wurde sorgfaltig ausgewdahlt. Die Verdéffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlie3lich auf Basis 6ffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollstéandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung flr eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG Ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitét, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fur Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Mdglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriiche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsétzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG ubernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fiir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter Ubernimmt die ICF BANK AG demgemal keine Haftung.

Die ICF BANK AG behélt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu ldschen und/oder zu andern.
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Die Inhalte dienen ausschlie3lich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfigung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststandige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, koénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitiéten, Branchenvolatilitdéten, Wirtschaftslage, Nichterfullung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MaRnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieR3lich die personliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung éandern.

Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergltung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhalt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitéat der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbérse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollsténdig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbérslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehdrte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft tbernommen hat.

Die Organe, Fihrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung stdndig Uberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dirfen bis zur Veréffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis tber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verdffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veroffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fur Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsétze fir Finanz-Research’ in der jeweils gultigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veroffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsétzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von uber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschutzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfaltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der
jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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