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ZUSAMMENFASSUNG FUR DEN EU-WACHSTUMSPROSPEKT

ABSCHNITT 1

EINFUHRUNG

Punkt 1.1

Bezeichnung und in-
ternationale  Wertpa-
pier-ldentifikations-
nummer  (ISIN)
Wertpapiere.

der

2.870.496 neue auf den Inhaber lautenden nennwert-
lose Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von EUR 1,00 pro Aktie

Die International Securities Identifacation Number
(ISIN) der angebotenen Neuen Aktien lautet
DEOOOA3MQDED.

Die Neuen Aktien werden innerhalb von voraussichtlich
zwei Wochen nach Lieferung in die Stamm-ISIN der
coinlX GmbH & Co. KGaA DEOOOA2LQ1GS5 (berflhrt.

Punkt 1.2 Identitdt und Kontakt- [ coinlX GmbH & Co. KGaA

daten der Emittentin, | o/ nordiX AG

einschliellich der _

(LEI). 20459 Hamburg

+49 40 356 767 58
https://coinix.capital/
LEI: 529900ZMHMG3C9SB3U63
Punkt 1.3 Identitat und Kontakt- | Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

daten der zustandigen | \1arie-Curie-StraRe 24-28

Behorde, die den Pros-

pekt gebilligt hat. 60349 Frankfurt

Punkt 1.4 Datum der Billigung | 14. Februar 2022
des EU-Wachs-

tumsprospekts.

Punkt 1.5 Warnungen
Punkt 1.5.1 Erklarungen der Emittentin:

a) Die Zusammenfassung sollte als eine Einleitung zum EU-Wachstumsprospekt
der coinlX GmbH & Co. KGaA, Hamburg (der ,Prospekt® und die coinlX GmbH
& Co. KGaA die ,Gesellschaft” oder die ,Emittentin®) verstanden werden. Bei
jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, sollte sich der Anleger
auf den Prospekt als Ganzes stutzen.

b) Der Anleger kdnnte gegebenenfalls das gesamte angelegte Kapital oder einen
Teil davon verlieren.

c) Ein Anleger, der wegen der in diesem EU-Wachstumsprospekt enthaltenen
Angaben Klage einreichen will, konnte nach den nationalen Rechtsvorschriften
seines Mitgliedsstaats fur die Ubersetzung des Prospekts aufkommen mds-
sen, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

d) Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt
etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und Ubermittelt haben, und dies auch nur
fur den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den ande-
ren Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefuhrend, unrichtig oder wider-
spruchlich ist, oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug
auf Anlagen in die Bezugsaktien fir die Anleger eine Entscheidungshilfe dar-
stellen wirden.

ABSCHNITT 2 | BASISINFORMATONEN UBER DIE EMITTENTIN
Punkt 2.1 Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?




Angaben zur Emittentin: coinlX GmbH & Co. KGaA mit Sitz in Hamburg

Rechtsform der Emit-
tentin, fur sie gelten-
des Recht und Land
der Eintragung

Die Emittentin ist eine Kommanditgesellschaft auf Ak-
tien (KGaA) in der Form einer GmbH & Co. KGaA. Per-
sonlich haftende Gesellschafterin (Komplementarin) ist
die coinlX Capital GmbH mit Sitz in Hamburg.

Die Emittentin ist eine Kommanditgesellschaft auf Ak-
tien nach deutschem Recht und im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRB 150641 eingetragen.

Haupttatigkeiten  der
Emittentin

Die Emittentin befasst sich mit der Analyse und Bewer-
tung von Investitionsmaoglichkeiten im Bereich von
Kryptowahrungen und anderen digital abgebildeten
Vermogenswerten (COINS), sowie bei Projekten und
Unternehmen, deren Geschaftsmodell Blockchaintech-
nologie nutzt oder entwickelt. Die Emittentin tatigt In-
vestitionen, indem sie von ihr als geeignet bewertete
Mdglichkeiten nutzt und hierzu Positionen in COINS er-
wirbt, Beteiligungen an Unternehmen eingeht, Anteile
an Fonds oder andere Finanzinstrumente erwirbt oder
in anderer Form Kapital zur Verfliigung stellt, um am Er-
folg eines Projektes partizipieren zu kdnnen. Die beste-
henden und geplanten Investitionen weisen in der Re-
gel einen mehr oder weniger engen Bezug zur Block-
chaintechnologie und zu Kryptowahrungen auf. In wel-
cher konkreten Gestaltung solche Beteiligungen an Un-
ternehmen oder Fondsanteile erworben werden und in
welcher Rechtsform diese Unternehmen oder Fonds
bestehen, steht nicht fest. Die Emittentin unterliegt in-
sofern keinen Beschrankungen. Die Emittentin nutzt er-
worbene COINS, um diese COINS oder mit diesen ver-
bundene Rechte Dritten zur Verfigung zu stellen und
hierfir ein Entgelt zu erhalten. Die Emittentin verfolgt
und begleitet die Entwicklung der von ihr getatigten In-
vestitionen und erbringt Beratungsleistungen gegen-
Uber den jeweiligen handelnden Personen auf Seiten
der Investitionen. /

Herrschende(r) Aktio-
nar(e), sowohl direkt

Keine

und indirekt herr-
schend
Name der Mitglieder | Geschéftsfihrer der coinlX Capital GmbH als Komple-

der Geschaftsfuhrung

mentérin der Emittentin sind Frau Susanne Fromm und
Herr Felix Krekel.

Punkt 2.2

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen Uber die Emittentin?
Gewinn- und Verlustrechnung in EUR

: . Zwischenge- | Zwischenge-
Gewinn- und | Gewinn- und winn- und winn- und
Verlustrech- | Verlustrech-

Verlustrech- | Verlustrech-
nung vom nung vom nung vom nung vom
01.01.2020 | 01.01.2019
bis zum bis zum 01._01.2021 01.01.2020
31.12.2020 | 31.12.2019 | DI an bis an
(geprift) (geprifi) 30.06. 0 1 | 30.06. O 0
(ungeprift) | (ungeprift)
Einnahmen 1.000,00 0 0 1.000,00




insgesamt 1
Operativer Ge-
winn/Verlust? -654.400,77| -234.094,20| 851.852,01| -42.050,13
Sonstige Zinsen
und ahnliche Er- 1.913,00 0,00 297.198,30 0,00
trage’
:\L‘Jgﬁoge"v'””/"’er' -680.615,11| -234.093,70| 1.097.510,31| -45.050,63
Bilanz in EUR
Einzelab- Einzelab- Zwischenbi- | Zwischenbi-
schluss zum | schluss zum lanz zum lanz zum
31.12.2020 | 31.12.2019 | 30.06.2021 | 30.06.2020
(geprift) (geprift) (ungeprift) | (ungepriift)
Vermogenswerte
insgesamt> 1.300.449,75| 879.054,95| 6.697.884,75| 1.832.423,30
E;grﬁt’;kap'ta' INsge-| 1 180.278.84| 664.393,95| 6.291.765,15 | 1.815.843,32

Punkt 2.2 Welche sind die zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind?

1. Die Emittentin kdnnte insolvent werden.
2. COINS unterliegen erheblichen Wert- bzw. Kursschwankungen. Dies betrifft
auch die von der Emittentin in sehr gro3em Umfang gehaltenen GRT-Token.

3. Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass COINS abhandenkommen.

4. Die Emittentin unterliegt unterschiedlichen Kontrahentenrisiken.

5. Die Beteiligungen an jungen Unternehmen und Projekten kénnen sich als
Fehlinvestitionen erweisen.

6. Die Emittentin ist dem Risiko einer nicht feststehenden Geschéftsstrategie

ausgesetzt, die vom Anleger nicht Uberprufbar ist.

7. Die Kryptowahrungen und die Blockchain-Technologie sind relativ neu und
ihre Akzeptanz unter den Nutzern ist ungewiss.

8. Die Gesellschaft kbnnte nicht in der Lage sein, in der Kryptow&hrungs- und
der Blockchain-Branche erfolgreich zu sein.

9. Der Besitz virtueller Wahrungen birgt eine Vielzahl von Risiken und eine Reihe
von offentlichkeitswirksamen Ereignissen haben den Ruf der Branche geschéa-
digt.

10. Die Emittentin unterliegt Rechts- und Vollstreckungsrisiken.

11. Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Gesetzesanderungen.

12. Ein unzureichendes Risikomanagement der Emittentin kann zu VerstéRen ge-
gen gesetzliche Vorschriften, Steuernachzahlungen und anderen Sanktionen
fuhren.

13. Die Emittentin unterliegt Personal- und Managementrisiken.

1 Die Position ,Einnahmen insgesamt” entspricht der Position ,Umsatzerlose” bzw. ,Gesamtleistung® in den Jahresabschliis-
sen der Gesellschaft. Die Emittentin erwirtschaftet in der Regel keine Umsatzerldse und weist daher auch keine Einnahmen
aus einem operativen Geschéftsbetrieb auf

2 Diese Kennzahl ist ungeprift und nicht in den historischen Finanzinformationen enthalten. Sie wurde von der Emittentin
selbst berechnet. Die Position ,operativer Gewinn“ errechnet sich in den Jahresabschliissen der Emittentin fur die Geschafts-
jahre 2019 und 2020, indem vom Rohergebnis, das jeweils zum GroRteil aus den ,Ertrdgen aus dem Abgang von Gegenstéan-
den des Anlagevermogens® besteht, die ,Abschreibungen” und die ,sonstigen betrieblichen Aufwendungen® subtrahiert wer-
den. Im Halbjahresabschluss 2021 ermittelt sich das operative Ergebnis, indem man von der Summe aus ,Gesamtleistung*
und ,sonstigen betrieblichen Ertragen” die ,Abschreibungen” und die ,sonstigen betrieblichen Aufwendungen® subtrahiert.

3 Diese Position weist regelmaRig diejenigen Erlése aus, die die Gesellschaft in Form von laufenden Erlésen, insbesondere
aus der Ubertragung von Rechten an COINS vereinnahmt hat. Im ersten Halbjahr 2021 enthalt diese Position zusétzlich die
Erlése, die die Gesellschaft durch das Delegating ihrer GRT Token erzielt hat.

4 Die Position ,Nettogewinn/-verlust entspricht der Position ,Ergebnis nach Steuern” in den Jahresabschliissen der Emittentin
5 Die Position ,Vermogenswerte insgesamt” entspricht der Position ,AKTIVA® in den Jahresabschliissen der Emittentin

6 Die Position ,Eigenkapital insgesamt® entspricht der Position ,Eigenkapital“ in den Jahresabschliissen der Emittentin



ABSCHNITT 3 | BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE
Punkt 3.1 Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
Informationen zu den Wertpapieren:
Art und Gattung Bei den Aktien der Gesellschaft handelt es sich um auf
den Inhaber lautende Stiickaktien (Stammaktien).
Zum Prospektdatum hat die Emittentin eine Aktiengat-
tung.
Wahrung, Stickelung, | Die Wahrung der Aktien der Gesellschaft lautet in Euro.
Anzahl der begebenen | Das Angebot bezieht sich auf 2.870.496 auf den Inha-
Wertpapiere und Lauf- | ber lautenden Stiickaktien der Gesellschaft mit einem
zeit der Wertpapiere rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je

Aktie. Die Aktien der Gesellschaft werden auf unbe-

stimmte Zeit ausgegeben.

Mit den Wertpapieren | Die Bezugsaktien vermitteln die Stellung als Aktionar
verbundene Rechte der Gesellschatft, die insbesondere beinhaltet:

e Das Recht zur Teilnahme an der Hauptversammlung
(einschlief3lich des Stimmrechts).

e Das Recht zum Erhalt der Dividende fiir Gewinne ab
dem 1. Januar 2021, sofern eine solche beschlossen
wird.

¢ Das Recht auf einen Anteil am Liquidationserls bei
Auflosung der Gesellschaft.

Relativer Rang der | Die Bezugsaktien sind als Eigenkapitalinstrumente im
Wertpapiere in der Ka- | Fall der Insolvenz oder Liquidation nachrangig gegen-
pitalstruktur der Emit- | tber sdmtlichen Verbindlichkeiten der Gesellschaft.
tentin im Fall einer In-

solvenz, gegebenen-

falls mit Angaben tber

ihre Nachrangigkeits-

stufe

Angaben zur Dividen- | In den bisherigen Geschéftsjahren hat die Gesellschaft
den- bzw. Ausschit- | nur im Rumpfgeschaftsjahr 2017 und im Geschaftsjahr
tungspolitik 2021 Gewinne erwirtschaftet. Die Gesellschaft plant

weder fur da Geschéftsjahr 2021 noch kinftig eine Di-

vidende auszuschutten, sondern den jeweiligen Gewinn

in die gesetzlichen und anderen Ricklagen einzustellen
und diese dartber hinaus fortzufiihren. Gleichwohl ob-
liegt es der Hauptversammlung, Uber die Gewinnver-
wendung zu beschlielZen.

Punkt 3.2 Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

' Die Aktien der Gesellschaft sind derzeit in den Freiverkehr der Borse Dusseldorf
einbezogen. Die Neuen Aktien der Gesellschaft sollen unverziiglich nach Uber-
fihrung in die Stamm-ISIN der coinlX GmbH & Co. KGaA in den Handel des Frei-
verkehrs der Borse Dusseldorf einbezogen werden.

Punkt 3.3 Wird fur die Wertpapiere eine Garantie gestellt?
Fur die Neuen Aktien wird keine Garantie gestellt.
Punkt 3.4 Welche sind die zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind?

1. Der Aktienkurs der Gesellschaft war in der Vergangenheit volatil und kann

10




weiterhin Schwankungen unterworfen sein.

2. Geringes Handelsvolumen der Aktien der Gesellschaft im Borsenhandel kann
dazu fuhren, dass ein Aktionar nicht zum gewlnschten Zeitpunkt, nicht zum
gewunschten Preis oder nicht in der gewiinschten Anzahl Aktien der Gesell-
schaft kaufen und/oder verkaufen kann.

ABSCHNITT 4

BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON
WERTPAPIEREN

Punkt 4.1

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kannich in dieses Wert-
papier investieren?

Das Angebot besteht aus (i) einem o6ffentlichen Bezugsangebot (,Bezugsange-
bot®) an die bestehenden Kommanditaktion&re der Gesellschaft, (ii) einem 6ffent-
lichen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland unter Nutzung der Zeichnungs-
funktionalitat der Borse Dusseldorf ("Offentliches Angebot™) und (iii) einer Privat-
platzierung an qualifizierte Anleger.

Die Kommanditaktionare der Gesellschaft kénnen innerhalb der Bezugsfrist ihr
Bezugsrecht auf die neuen Aktien bei der Baader Bank AG als Bezugsstelle aus-
Uben. Zur Ausiibung des Bezugsrechts missen die Aktionare ihrer Depotbank
eine entsprechende Weisung bzw. ein entsprechendes Zeichnungsangebot unter
Verwendung des Uber die Depotbanken zur Verfligung gestellten Zeichnungsauf-
trags erteilen. Fir eine alte Stiickaktie kann entsprechend dem Bezugsverhaltnis
von 1:1 eine Neue Aktie zum Bezugspreis von EUR 5,00 je Aktie bezogen werden.

Auf Aktien, die im Bezugsangebot, ein Uberbezug ist vorgesehen, nicht bezogen
wurden, kénnen Anleger Zeichnungsangebote in Deutschland Uber die Zeich-
nungsfunktionalitat der Borse Dusseldorf (,Zeichnungsfunktionalitat®) abgeben.
Anleger, die im Rahmen des 6ffentlichen Angebots Aktien Uber die Zeichnungs-
funktionalitdt erwerben mdchten, missen ihre bindenden Zeichnungsauftrage
Uber ihre jeweilige Depotbank wéhrend des Angebotszeitraums Uber die Zeich-
nungsfunktionalitat der Bérse Dusseldorf abgeben. Dies setzt voraus, dass die
Depotbank (i) als Marktteilnehmer an der Borse Disseldorf zugelassen ist oder
Uber einen an der Borse Diisseldorf zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang
zum Handel hat, (ii) Uber einen Zugang zur Zeichnungsfunktionalitat verfugt und
(i) zur Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat auf der Grundlage der Nutzungsbe-
dingungen der Borse Dusseldorf AG berechtigt und in der Lage ist (der ,Handels-
teilnehmer®). Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger auf dessen Aufforde-
rung anonymisierte Zeichnungsangebote Uber die Zeichnungsfunktionalitat ein.

Die Zuteilung der Neuen Aktien im Rahmen des Bezugsangebots erfolgt nach
Ende der Bezugsifrist, d. h. am 03. Marz 2022. Die Zuteilung im Rahmen des 6f-
fentlichen Angebots soll am 08. Méarz 2022 erfolgen. Nach Zuteilung werden die
Neuen Aktien in die Depots der Zeichner Ubertragen. Die Ubertragung erfolgt vo-
raussichtlich ab dem 15. Marz 2022. Die Neuen Aktien mit der ISIN
DEOOOA3MQDES9 werden innerhalb von voraussichtlich zwei Wochen nach Liefe-
rung in die Stamm-ISIN der coinlX GmbH & Co. KGaA DEOOOA2LQ1G5 Uberfiihrt.
Die Hohe der Provisionen und Kosten hangt von der Gesamtzahl der bezogenen
und platzierten Aktien und vom jeweiligen Platzierungsweg ab. Unter der An-
nahme, dass samtliche angebotsgegenstandlichen 2.870.496 Stluck Aktien zum
Bezugs- bzw. Platzierungspreis von jeweils EUR 5,00 erworben werden, ergibt
sich ein Bruttoemissionserlos fir die Gesellschaft in Hohe von EUR
14.352.480,00. Der personlich haftenden Gesellschafterin steht eine Provision in
Hohe von 1,5% des Bruttoemissionserloses zu. In Abhangigkeit von dem Platzie-
rungsweg fallen zusatzliche Provisionen von bis zu 5% an. Neben diesen vom
Bruttoemissionserldos abhéngigen variablen Platzierungsgebuihren tragt die Emit-
tentin alle mit der Kapitalerhohung verbundenen Kosten von bis zu EUR
150.000,00. Die maximal anfallenden Kosten und Provisionen belaufen sich damit
auf 1.082.911,20. Demnach ergibt sich ein Nettoemissionserlos der Gesellschaft
von EUR 13.269.568,80. Diese Gesamtkosten sind vollstdndig von der Gesell-
schaft zu tragen. Anlegern werden keine Kosten der Gesellschaft in Rechnung
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gestellt.

Punkt 4.2

Weshalb wird dieser EU-Wachstumsprospekt erstellt?

Grinde fur das Ange-
bot

Durch die Ausgabe neuer Aktien soll das Eigenkapital
gestarkt werden, damit der Gesellschaft neue Finanz-
mittel zur Verfligung stehen, um das bestehende Port-
folio an Kryptowahrungen und Beteiligungen zu erwei-
tern und kinftige Investitionsmdglichkeiten wahrneh-
men zu konnen. Die Gesellschaft sieht eine zuneh-
mende Anzahl geeigneter Investitionsmdglichkeiten.
Die erhohte Anzahl Aktien soll zugleich auch die Liqui-
ditat der Aktie erhdhen.

Zweckbestimmung der
Erlose und die ge-
schatzten Nettoerlose

Die Emittentin erwartet einen Nettoemissionserlos, der
bei vollstandiger Platzierung der dem Angebot zu-
grunde liegenden Aktien bis zu EUR 13.269.568,80 be-
tragen wird. Die Gesellschaft beabsichtigt, das damit
zuflieRende Eigenkapital vollstédndig zum Erwerb neuer
COININVESTMENTS, TOKENINVESTMENTS oder
EQUITYINVESTMENTS oder zur Aufstockung beste-
hender Positionen zu verwenden. Sofern die Gesell-
schaft Investitionsmdglichkeiten in anderen Formaten
identifiziert, etwa als Fondsanteile oder Finanzinstru-
mente, kdnnen auch solche Investitionsformen genutzt
werden. Die Gesellschaft weist keine Verbindlichkeiten
aus, eine Nutzung des Emissionserloses zum Abbau
von Verbindlichkeiten ist nicht beabsichtigt.

Angabe jedes nicht er-
fassten Teils, sofern
das Angebot einem
Ubernahmevertrag mit
fester Ubernahmever-
pflichtung unterliegt

Die Gesellschaft und die die Baader Bank Aktiengesell-
schaft, UnterschleiBheim, (die ,Baader Bank®) haben
am 12. Januar 2022 einen Vertrag zur Abwicklung der
Barkapitalerhndhung abgeschlossen. In diesem Vertrag
hat sich die Baader Bank ohne Abgabe einer Platzie-
rungsgarantie verpflichtet, nach Mal3gabe des Vertra-
ges und vorbehaltlich der Erflllung bestimmter Bedin-
gungen die Gesamtzahl der insgesamt bis zu Stick
2.870.496 Aktien zu zeichnen, fir die der Baader Bank
Bezugs- oder Abnahmeerklarungen vorliegen. Die
Baader Bank wird die technische Abwicklung des An-
gebots Ubernehmen.

Beschreibung etwai-
ger wesentlicher Inte-
ressenkonflikte  hin-
sichtlich des Ange-
bots oder der Zulas-
sung zum Handel, die
im Prospekt beschrie-
ben sind

Fr den mit der Durchfiihrung und der Organisation von
Kapitalerhbhungen verbundenen erhdhten Geschéfts-
fuhrungsaufwand erhélt die Komplementérin der Emit-
tentin, die coinlX Capital GmbH, pro Kapitalerhéhung
zusatzlich eine einmalige Vergutung in Hohe von 1,50%
des Emissionsvolumens der jeweils durchgefuhrten Ka-
pitalerh6hung. Bei einer Vollplatzierung der 2.870.496
Neuen Aktien zu einem Bezugs- bzw. Angebotspreis in
Hoéhe von EUR 5,00 wirde die coinlX Capital GmbH
eine Vergutung in Héhe von EUR 215.287,20 erhalten.

Punkt 4.3

Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende

Person?

Anbieter ist die Gesellschaft, die coinlX GmbH & Co. KGaA mit Sitz in Hamburg,
eine Kommanditgesellschaft auf Aktien nach deutschem Recht. Die Einbeziehung
in den Freiverkehr der Borse Dusseldorf wird von der Baader Bank Aktiengesell-

schaft beantragt werden.
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1. VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER, SACHVER-
STANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1 Verantwortliche Personen fir den Inhalt des Prospekts

Die coinlX GmbH & Co. KGaA mit Sitz in Hamburg ist im Sinne des § 8 WpPG und des Art. 11
Abs. 1 Verordnung (EU) 2017/1129 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni
2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulas-
sung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtli-
nie 2003/71/EG (,Prospektverordnung®) verantwortlich fir die Angaben in diesem Prospekt.

Die coinlX GmbH & Co. KGaA erklart, dass ihres Wissens nach die Angaben in diesem Prospekt
richtig sind und dass der Prospekt keine Auslassungen enthélt, die die Aussage des Prospektes
verzerren kénnten.

1.2 Angaben zu Sachverstandigen
Dieser Punkt ist vorliegend nicht einschlagig.
1.3 Angaben von Seiten Dritter

Angaben Dritter in diesem Prospekt zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstumsraten,
Markttrends und zur Wettbewerbssituation hat die Emittentin ihrerseits nicht verifiziert. Die Gesell-
schaft hat diese Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben und, nach Wissen der
Emittentin und soweit fir sie aus den von Dritten verdffentlichten Angaben ersichtlich, sind diese
Angaben nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet.

Bei der Erstellung dieses Prospekts wurde auf die jeweils im Text oder in den Fulinoten genannten
Quellen zurtickgegriffen. Diese Quellen sind nicht Bestandteil des Prospektes.

Des Weiteren basieren die Angaben zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstumsraten,
Markttrends und zur Wettbewerbssituation in den Bereichen, in denen die Gesellschaft tatig ist,
auf Einschatzungen derselben. Daraus abgeleitete Informationen, die somit nicht aus unabhangi-
gen Quellen entnommen worden sind, kdnnen daher von Einschatzungen von Wettbewerbern der
Gesellschaft oder von zukinftigen Erhebungen unabhangiger Quellen abweichen.

1.4 Erklarung zur Billigung des Prospekts durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht

Die Emittentin erklart hiermit, dass

a) der Prospekt durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustéandiger Be-
horde gemanR Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt wurde,

b) die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht diesen Prospekt nur beztglich der Stan-
dards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohérenz gemalR der Verordnung (EU)
2017/1129 billigt,

c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts
ist, erachtet werden sollte,

d) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, erachtet werden sollte,
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e) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlage vornehmen
sollten und

f)  der Prospekt als Teil eines EU-Wachstumsprospekts geman Artikel 15 der Verordnung (EU)
2017/1129 erstellt wurde.

1.5 Interessen naturlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

Fur den mit der Durchfiihrung und der Organisation von Kapitalerhdhungen verbundenen erhéhten
Geschéftsfuhrungsaufwand erhalt die Komplementarin der Emittentin, die coinlX Capital GmbH,
pro Kapitalerhbhung zuséatzlich eine einmalige Vergutung in Hohe von 1,50% des Emissionsvolu-
mens der jeweils durchgefiihrten Kapitalerhohung. Bei einer Vollplatzierung der 2.870.496 Neuen
Aktien zu einem Bezugs- bzw. Angebotspreis in Héhe von EUR 5,00 wiirde die coinlX Capital
GmbH eine Vergttung in Héhe von EUR 215.287,20 erhalten.

Die Baader Bank hat mit der Emittentin eine Abwicklungsvereinbarung in Bezug auf die Barkapi-
talerh6hung hinsichtlich der Begleitung und Durchfiihrung des Angebots abgeschlossen und wird
nach Eintragung der Kapitalerhéhung eine marktibliche Vergutung erhalten.

Die BOAG Borsen AG ist im Rahmen der Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat der Borse Diissel-
dorf an dem offentlichen Angebot beteiligt. Sie erhalt eine markttibliche Vergutung fur die Nutzung
der Zeichnungsfunktionalitat, die zum Teil in Abhangigkeit zum platzierten Volumen Uber die Zeich-
nungsfunktionalitat steht. Die BOAG hat daher ein geschéftliches Interesse an der Durchfiihrung
des Angebots und einer moglichst hohen Platzierung.

Die Emittentin hat fur die Vermittlung von Zeichnungen gegentber der SRH AlsterResearch AG
Provisionszusagen erteilt. Die Vermittlerin wird bei erfolgreicher Vermittlung eine markttbliche Pro-
vision abhangig vom vermittelten Emissionsvolumen erhalten.

1.6 Grinde fur das Angebot

Die Emittentin beabsichtigt, durch das Angebot bestehenden Aktionaren im Rahmen des gesetzli-
chen Bezugsrechtes oder im Zuge eines Uberbezuges die Moglichkeit zu gewahren, weitere Aktien
der Gesellschaft zu erwerben. Zugleich beabsichtigt die Emittentin, durch das Angebot neue Akti-
ondre zu gewinnen. Durch die Ausgabe neuer Aktien soll das Eigenkapital gestarkt werden, damit
der Gesellschaft neue Finanzmittel zur Verfligung stehen, um das bestehende Portfolio an Kryp-
towdhrungen und Beteiligungen zu erweitern und kinftige Investitionsmoglichkeiten wahrnehmen
zu kénnen. Die Gesellschaft ist der Meinung, dass die steigende Bekanntheit der Blockchain zu
steigendem Interesse an einem Erwerb von Aktien der Gesellschaft fiihrt und sieht zugleich eine
zunehmende Anzahl an Investitionsmdglichkeiten. Von einer Steigerung der Anzahl der Aktien
verspricht sich die Emittentin auch eine Erhéhung der Anzahl der Erwerbs- und VerduRerungsge-
schéafte an den Borsenplatzen, an denen die Aktie der Emittentin gehandelt wird.

1.7 Verwendung der Erlose

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Erlése aus dem Angebot vollstéandig zum Erwerb neuer COININ-
VESTMENTS, TOKENINVESTMENTS oder EQUITYINVESTMENTS oder zur Aufstockung beste-
hender Positionen zu verwenden. Sofern die Gesellschaft Investitionsmdglichkeiten in anderen

14



Formaten identifiziert, etwa als Fondsanteile oder Finanzinstrumente, kbnnen auch solche anderen
Investitionsformen genutzt werden. Die Gesellschaft weist keine Verbindlichkeiten aus, eine Nut-
zung des Emissionserléses zum Abbau von Verbindlichkeiten oder flr andere Zwecke ist nicht
beabsichtigt.

Die Geschéftsstrategie der Emittentin ist darauf gerichtet, das bestehende Portfolio aus COININ-
VESTMENTS, TOKENINVESTMENTS oder EQUITYINVESTMENTS weiter auszubauen und zu
vergrof3ern. Dabei sollen auch bestehende Positionen aufgestockt werden. Die Erldse aus diesem
Angebot werden der Gesellschaft neues Eigenkapital zufiihren und sollen zur Erreichung dieses
strategischen Ziels verwendet werden

1.8 Kosten der Emission/des Angebots

Aus dem Angebot erhalt die Gesellschaft einen Nettoemissionserlds. Dieser berechnet sich, in
dem von dem Bruttoemissionserlés aus Bezug und Platzierung der Aktien alle von der Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Emission zu tragenden Kosten abgezogen werden. Die Hohe der Pro-
visionen und Kosten hangt von der Gesamtzahl der bezogenen und platzierten Aktien und vom
jeweiligen Platzierungsweg ab. Unter der Annahme, dass samtliche angebotsgegenstéandlichen
2.870.496 Stiuck Aktien zum Bezugs- bzw. Platzierungspreis von jeweils EUR 5,00 erworben wer-
den, ergibt sich ein Bruttoemissionserlos fir die Gesellschaft in Hohe von EUR 14.352.480,00. Der
personlich haftenden Gesellschafterin steht eine Provision in Héhe von 1,5% des Bruttoemissions-
erléses zu. In Abhéngigkeit von dem Platzierungsweg fallen zuséatzliche Provisionen von bis zu 5%
an. Neben diesen vom Bruttoemissionserlos abhangigen variablen Platzierungsgebuhren tragt die
Emittentin alle mit der Kapitalerhohung verbundenen Kosten von bis zu EUR 150.000,00. Die ma-
ximal auf den Bruttoerlds anfallenden Kosten und Provisionen belaufen sich damit auf EUR
1,082.911,20. Demnach ergibt sich ein Nettoemissionserléos der Gesellschaft von EUR
13.269.568,80.

1.9 Durch Abschlussprifer geprifte Angaben

Neben den durch die Abschlusspriifer gepriiften Einzelabschlissen der Emittentin fir die Ge-
schéftsjahre 2019 und 2020 sind in diesem Prospekt keine Angaben enthalten, die von den Ab-
schlussprifern geprift oder durchgesehen wurden, Uber die die Abschlussprifer einen Vermerk
erstellt haben.

2. STRATEGIE, LEISTUNGSFAHIGKEIT UND UNTERNEHMENSUMFELD
2.1 Angaben zur Emittentin

Emittentin ist die coinlX GmbH & Co. KGaA (die ,Gesellschaft®). Die Gesellschaft tritt neben ihrer
Firma ,coinlX GmbH & Co. KGaA" unter der kommerziellen Bezeichnung ,coinlX* auf. Weitere
kommerzielle Namen werden nicht verwendet.

Die Emittentin wurde unter der Firma ,,coinlX GmbH & Co. KGaA" am 29. November 2017 in Ham-
burg, Deutschland, gegrindet und am 8. Marz 2018 unter HRB 150641 in das Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg eingetragen.

Die Rechtstragerkennung (LEI) der Gesellschaft lautet: 529900ZMHMG3C9SB3U63
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Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Die Gesellschaft wurde am 29. November 2017 in Hamburg, Deutschland, als Kommanditgesell-
schaft auf Aktien (KGaA) nach dem anwendbaren deutschen Recht, insbesondere dem Aktienge-
setz (,AktG*) gegriindet und am 8. Marz 2018 unter HRB 150641 in das Handelsregister des Amts-
gerichts Hamburg eingetragen. Es handelt sich bei der Gesellschaft um eine KGaA in der Form
einer ,GmbH & Co. KG". Die personlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft ist die coinlX
Capital GmbH (vormals firmierend als nordIX Capital GmbH) mit Sitz in Hamburg, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 113344,

Die Geschaftsadresse lautet: c/o nordIX AG, Ludwig-Erhard-Str. 1, 20459 Hamburg, Deutschland;
Telefon: +49 40 35676758.

Die Website der Gesellschaft findet sich unter www.coinix.capital. Die Angaben auf der Website
der Gesellschaft sind nicht Teil des Prospektes und wurden nicht von der zustéandigen Behdrde
geprift oder gebilligt.

Der Prospekt enthalt ferner Hyperlinks zu Websites. Die Informationen auf den Websites sind nicht
Teil des Prospektes und sind nicht von der zustandigen Behoérde gepriift oder gebilligt worden.

2.1.1 Angaben zu wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungs-
struktur der Emittentin

Seit dem 30. Juni 2021 gab es keine wesentlichen Verédnderungen in der Schulden- und Finanzie-
rungsstruktur der Emittentin.

2.1.2 Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Die Emittentin beabsichtigt ihren Finanzierungsbedarf aus der Realisierung von Kursgewinnen ih-
rer Beteiligungen und Investments zu decken. Im folgenden Abschnitt, Abschnitt 2.2 Uberblick tiber
die Geschaftstatigkeit, sind die Beteiligungen und Investments der Emittentin aufgefiihrt. Dartber
hinaus erwartet die Emittentin laufende Ertrage durch Erhalt von Belohnungen aus dem Halten von
Kryptowahrungen in ihren Wallets - vergleichbar mit Zinsen beim Verleihen von Geld. Die Gesell-
schaft hat sich in der Vergangenheit dartiber hinaus ausschlie3lich durch Eigenkapital finanziert.
Auch in der Zukunft ist eine Aufnahme von Fremdkapital nicht beabsichtigt.

2.2 Uberblick uber die Geschéftstatigkeit

Die Kommanditaktien der im Jahr 2017 gegriindeten Emittentin sind seit dem Jahr 2019 in den
Freiverkehr der Borse Disseldorf einbezogen. Seit der Griindung ist die Gesellschaft als Investor
im Bereich von Kryptowdhrungen und Blockchain-Technologie tatig. In der Anfangsphase hat die
Gesellschaft vor allem Investitionen in digitale Assets getétigt, in dem sie Positionen in Bitcoin,
Ethereum und anderen Kryptow&hrungen erworben hat. Im Zuge der weiteren Entwicklung hat die
Gesellschaft ab 2018 auch Beteiligungen an bestehenden Gesellschaften erworben, in dem sie im
Zuge von Kapitalerhnéhungen oder durch Ubernahme bestehender Anteile entsprechende Unter-
nehmensbeteiligungen erworben hat. Dartiber hinaus hat die Gesellschaft auch Wandeldarlehen
an Unternehmen vergeben oder Vertrage tber den Erwerb erst kiinftig entstehender Unterneh-
mensanteile oder digitaler Assets (TOKEN) abgeschlossen.
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Zum Zeitpunkt des Prospektdatums héalt die Emittentin unter anderem Positionen in tber 20
COININVESTMENTS, 16 TOKENINVESTMENTS und 16 EQUITYINVESTMENTS. Auch wenn
die Emittentin groRtenteils ihr Kapital in COININVESTMENTS, TOKENINVESTMENTS und EQUI-
TYINVESTMENTS investiert, sind dariber hinaus auch weitere Investments, z. B. in Fondsanteile,
nicht ausgeschlossen.

Bezeichnung
im Rahmen
dieses Pros-
pektes

COININVESTMENTS

TOKENINVEST-
MENTS

EQUITYINVEST-
MENTS

Form des In-
vestments

Erwerb von digitalen
Assets insbesondere
in Form von virtuellen
Waéhrungen, die an ei-
ner EXCHANGE ge-
handelt werden oder

Erwerb von digitalen
Assets oder Rechten
auf  Zuteilung oder
Ubertragung von digita-
len Assets, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs

Erwerb von Anteilen an
Unternehmen oder
Rechten auf Erwerb von
Anteilen an Unterneh-
men oder andere Finan-
zinstrumenten, mit de-

tigter Invest-
ments  zum
Prospektda-
tum

gelistet sind nicht an einer | nen der Investor am
EXCHANGE gehandelt | kiinftigen Erfolg eines
oder gelistet sind Unternehmens partizi-
piert.
Beispiele im | Bitcoin, Ethereum, | DAOMaker, The | OURZ AG, Blockpit AG,
Portfolio der | Polkadot Graph, Shyft Finexity AG
Emittentin
Bewertung Anschaffungskosten ggf. gemindert durch Abschreibungen
nach HGB
Bewertung Markt- oder Borsen- | Ab Erwerb: Anschaf- | Anschaffungskosten
zur Bestim- | kurs fungskosten gemindert | ggf. gemindert durch
mung des durch Abschreibungen, | Abschreibungen
sinneren ab Aufnahme eines Lis-
Wertes“ tings an einer
EXCHANGE: wie
COININVESTMENTS
Anzahl geta- | >20 16 16

Die Geschéfte der Emittentin werden durch ihre personliche haftende Gesellschafterin, die coinlX
Capital GmbH gefiihrt.
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2.2.1 Strategie und Ziele

Die Gesellschaft ist eine Beteiligungsgesellschaft. Sie erwirbt Vermdgensgegenstande, unter an-
derem in Form von Beteiligungen oder COINS, bei denen ein Wertzuwachs erwartet wird. Das Ziel
des Unternehmens besteht darin, durch neue Investitionen das bereits bestehende Portfolio an
Vermoégensgegenstanden zu erweitern und durch Wertsteigerungen das Vermdgen der Gesell-
schaft zu mehren. Durch die VeraufRerung von Vermdgensgegenstanden erwirtschaftet die Gesell-
schaft Ertrage, die zur Deckung der laufenden Kosten, zur Ausschittung von Dividenden oder
auch fur neue Investitionen genutzt werden kdnnen.

Durch ihre Investitionen will die Gesellschaft am Wachstumspotential der Blockchain-Technologie
und dem Markt der Kryptowahrungen partizipieren. Nach eigener Einschatzung gehart die Gesell-
schaft in Deutschland zu einem kleinen Kreis von Unternehmen und anderen Investmentvehikeln,
die sich auf Kryptowahrungen und Blockchain-Technologie fokussiert haben. Mit der Anzahl der
bereits getatigten Investitionen und dem Marktwert der Positionen in virtuellen Wahrungen gehort
die Gesellschaft nach eigener Einschatzung zum Kreis der relevanten Marktteilnehmer.

Fur die Emittentin bestehen kinftige Herausforderungen dergestalt, dass die Gesellschaft auch
kunftig den Zugang zu Investitionsméglichkeiten bendtigt. Sie muss weiterhin in der Lage sein,
diese Investitionsmoglichkeiten umfassend zu bewerten und zu analysieren, um die Eignung von
Investitionsmdglichkeiten zu ermitteln. Die zunehmende Bekanntheit der Blockchaintechnologie
wird den Wettbewerb um Investitionsmdglichkeiten verstarken. Dariliber hinaus besteht fur die Ge-
sellschaft die Herausforderung, qualifizierte Mitarbeiter, die im Bereich der Kryptowahrungen und
der Blockchaintechnologie Giber Kenntnisse und Erfahrungen verfligen zu halten bzw. fir die Ge-
sellschaft zu gewinnen. Um auch kinftig neue Investitionen téatigen zu kénnen, besteht fir die Ge-
sellschaft die Herausforderung, auch kiinftig neues Kapital aufnehmen zu kénnen.

Die Gesellschaft tatigt Investitionen im Bereich der Kryptowahrungen und héalt hierzu auch entspre-
chende Bestande an Kryptowéhrungen. Es bestehen in Deutschland gesetzliche Anforderungen
fur solche Organismen, die Kapital einsammeln und flr eine Vielzahl von Anlegern Investitionen
nach einer festgelegten Anlagestrategie tatigen. Ebenso bestehen in Deutschland gesetzliche An-
forderungen fir Unternehmen, die Kryptowdhrungen oder elektronische Wertpapiere emittieren,
fur Dritte verwahren oder Handelsplatze fir Kryptowahrungen betreiben. Die Emittentin ist eine
Kapitalgesellschaft, die als Beteiligungsgesellschaft aktiv ist und unter anderem Investitionen in
Unternehmensbeteiligungen oder Kryptowahrungen tétigt. Die Gesellschaft verwahrt eigene Be-
stande in Kryptowahrungen, bietet aber keine Kryptoverwahrung fur Dritte an. Daher bestehen fur
die Gesellschaft nach ihrer eigenen Einschatzung zum Zeitpunkt des Prospektdatums in Deutsch-
land fur ihre Geschéftstatigkeit keine Erlaubnis- oder Genehmigungspflichten.

Die Kommanditaktien der Gesellschaft sind in den Freiverkehr der Bérse Diusseldorf einbezogen.
2.2.2 Haupttatigkeitsbereiche

Die Gesellschaft ist eine Beteiligungsgesellschaft. Sie analysiert und bewertet Investitionsmaglich-
keiten und investiert ihr Vermdgen, indem sie insbesondere Unternehmensanteile (EQUITYIN-
VESTMENTS), Positionen in liquiden Kryptowahrungen (COININVESTMENTS) oder andere nicht
liquide digitale Assets (TOKENINVESTMENTS) erwirbt. Darliber hinaus sind aber auch weitere
Investments moglich. Sie verfolgt und Gberwacht die Entwicklung der Investitionen und erbringt
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Beratungsleistungen. Zusatzlich kann die Gesellschaft, die mit COIN- und TOKENINVESTMENTS
verbundenen Rechte auch auf Dritte Gbertragen.

Dabei erstrecken sich die Investitionen gré3tenteils auf Unternehmen und Projekte, die im engeren
oder weiteren Sinne Anwendungsmaoglichkeiten der Blockchain-Technologie entwickeln, an der
technologischen Weiterentwicklung Blockchain-basierter Prozesse arbeiten oder unmittelbar oder
mittelbar in Verbindung mit Kryptowahrungen oder der Investition und der Nutzung von COIN- und
TOKENINVESTMENTS stehen.

In welcher konkreten Gestaltung solche Beteiligungen an Unternehmen oder Fondsanteile erwor-
ben werden und in welcher Rechtsform diese Unternehmen oder Fonds bestehen, steht nicht fest.
Die Emittentin unterliegt insofern keinen Beschréankungen.

Zudem investiert die Gesellschaft direkt in Kryptowdhrungen.

Vor oder in Zusammenhang mit einer Investition fiihrt die Gesellschaft interne Analysen der jewei-
ligen Unternehmen oder Projekte durch, bewertet Geschaftsmodell und Wettbewerbsumfeld und
schatzt die Wachstumspotentiale ein. Durch Gesprache mit dem Management oder Mitarbeitern
der jeweiligen Unternehmen oder mit Mitgliedern des jeweiligen Projektes wird die Einschatzung
erganzt.

Investitionen in liquiden Kryptowahrungen (COININVESTMENTS)

Die Gesellschaft erwirbt Positionen in liquiden Kryptowahrungen (COININVESTMENTS), die an
mehreren Handelsplatzen erworben und veraufert werden kdnnen und fur die von diesen Han-
delsplatzen fortlaufend abgeschlossene Transaktionen und gehandelte Preise verdffentlicht wer-
den. Solche Handelsplatze bestehen weltweit in zahlreichen Jurisdiktionen und kénnen von Inves-
toren zum Erwerb oder zur VerauRerung von Kryptowahrungen genutzt werden. Diese Handels-
platze werden umgangssprachlich oft auch als ,Krypto-Bdérsen® bezeichnet, erflllen aber weder
die Anforderungen, die in Deutschland unter anderem durch das Boérsengesetz an Bérsen und
Bdrsentrager gestellt werden und unterliegen auch in den jeweiligen Landern, in denen sie domi-
ziliert sind in der Regel keinen bérsenrechtlichen Vorschriften und unterstehen zumeist auch nicht
einer staatlichen Aufsicht. Diese Handelsplatze sollen nachfolgend als EXCHANGES bezeichnet
werden.

Die Emittentin ist bei mehreren EXCHANGES angemeldet und nutzt diese EXCHANGES zum Er-
werb oder zur VeraufRerung von COININVESTMENTS. Kryptowdhrungen haben in der Regel kei-
nen Emittenten so dass eine regionale Zuordnung von COININVESTMENTS nicht moglich ist.

Die COININVESTMENTS kdnnen in der Regel taglich bewertet werden, da laufend Marktpreise
veroffentlicht werden. Eine offizielle oder staatlicher Uberwachung unterliegende Preisfeststellung
erfolgt nicht, insofern verwenden Marktteilnehmer in der Regel eine der grof3en und bekannten
EXCHANGES als Preisquelle, teils werden im Internet auch Durchschnittskurse ermittelt. In der
Regel sind die Preisunterschiede zwischen verschiedenen EXCHANGES relativ gering, da zumeist
durch Arbitrage Preisunterschiede kurzfristig ausgeglichen werden.

Teilweise hélt die Gesellschaft auch Positionen in Kryptowahrungen, deren Wert im Verhaltnis zu
einem bestimmten gesetzlichen Zahlungsmittel konstant sein soll. Dabei wird in der Regel eine
Wertstabilitat im Verhaltnis zum amerikanischen Dollar (USD) angestrebt. Solche als ,Stablecoins®
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bezeichneten COINS nutzen verschiedene Mechanismen, um diese vermeintliche Wertstabilitat
zu erreichen. Tatsachlich weisen diese COINS geringere Kursschwankungen im Verhaltnis zum
USD auf.

Zum Zeitpunkt des Prospektdatums gehodren zu den grof3ten COINVESTMENTS, die auf einer
EXCHANGE erworben wurden, Ethereum (ETH), Bitcoin (BTC), Polkadot (DOT) und Cartesi
(CTSI). Darlber hinaus héalt die Gesellschaft u.a. Positionen in USD Coin (USDC).

Geschafte mittels Erwerb von Unternehmensbeteiligungen (EQUITYINVESTMENTYS)

Die Gesellschaft beteiligt sich an vielversprechenden jungen Unternehmen, die im Bereich von
Blockchain-Technologie oder Kryptowahrungen tatig sind (EQUITYINVESTMENTS).

Hierbei werden in der Regel Unternehmensanteile in Form von GmbH-Anteilen oder auch Aktien
an den entsprechenden Gesellschaften erworben. Teils stellt die Emittentin einem Unternehmen
auch Kapital in Form eines Wandeldarlehens zur Verfigung, das dann bei einer zeitlich spater
stattfindenden Kapitalerhéhung in Gesellschaftsanteile umgewandelt wird.

Die entsprechenden Gesellschaftsanteile sind je nach der anzuwendenden Rechtsordnung in der
Regel nicht verbrieft.

Teilweise schliel3t die Gesellschaft auch Vertrage Gber den Erwerb erst kiinftig entstehender Ge-
sellschaftsanteile ab. Derartige Vertrage werden als ,SAFE" bezeichnet, die Abklrzung steht flr
»Simple Agreement for Future Equity“. Entsprechende Vereinbarungen sind zunehmend in ver-
schiedenen Rechtsordnungen gebrduchlich, um einerseits eine schnelle Beschaffung von Kapital
zu ermdglichen bevor alle Details der beabsichtigten Kapitalerhbhung feststehen und die hierfr
erforderlichen notwendigen Schritte und Formalien durchgefihrt wurden.

In regionaler Hinsicht konzentriert sich die Emittentin beim Erwerb von Unternehmensbeteiligun-
gen auf Unternehmen mit Sitz in Deutschland und Europa. Grundsatzlich ist der Erwerb von Be-
teiligungen an Unternehmen mit Sitz auRerhalb von Europa aber méglich.

Der Anteil der Emittentin an dem jeweiligen Unternehmen bel&uft sich in der Regel auf maximal 5
%.

Zum Zeitpunkt des Prospektdatums halt die Emittentin Gesellschaftsanteile an insgesamt neun (9)
Unternehmen. Hiervon habensechs (6) ihren Sitz in der Bundesrepublik Deutschland, eins (1) in
Osterreich, zwei (2) in der Schweiz. Dariiber hinaus bestehen vier (4) Vertrage tiber den Erwerb
erst kiinftig entstehender Gesellschaftsanteile in Bezug auf drei (3) Unternehmen mit Sitz in Israel
und eines in der Schweiz.

Investments in nicht liquide TOKEN (TOKENINVESTMENTS)

Die Gesellschatft tatigt weiterhin TOKENINVESTMENTS, die zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht an
einer EXCHANGE erworben oder verauf3ert werden kénnen. Die Ausgabe von TOKEN ist nach
Einschatzung der Emittentin seit 2017 zunehmend von Unternehmen oder Projektteams genutzt
worden, um Kapital fir die Entwicklung Blockchain-basierter Geschaftsmodelle zu erhalten, ohne
dass die Investoren hierfur Gesellschaftsanteile erwerben. In der Regel erfolgt die VeraufRerung in
Form eines Vorverkaufs, der als sogenannter ,Private Sale oder ,Pre-Sale®, nicht 6ffentlich be-
kannt ist und auch nicht 6ffentlich beworben wird. Die Gesellschaft erhalt tber ihr Netzwerk oder
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Uber andere Investoren, mit denen die Gesellschaft in Kontakt steht, Zugang zu solchen Projekten
und der Erwerbsmdglichkeit fur nicht liguide TOKENINVESTMENTS.

In der Regel ist beabsichtigt, die zunachst im Rahmen des Vorverkaufs erworbenen TOKEN im
Rahmen des jeweiligen Projektes als Verrechnungs- oder Bezahleinheit fur die Inanspruchnahme
von Leistungen nutzbar zu machen. Oftmals kénnen die TOKEN zu einem Zeitpunkt nach dem
Vorverkauf auch an einer EXCHANGE erworben oder verauRert werden. Umgangssprachlich wird
hier in der Regel von einem ,Listing“ der TOKEN gesprochen, obwohl die Méglichkeit des Erwerbs
oder der Verauf3erung auf einer EXCHANGE nicht die Voraussetzungen erfillt, die bei Wertpapie-
ren mit dem Begriff ,Listing“ in der Regel also mit der Zulassung zum Handel an einem regulierten
Borsenplatz verbunden ist. Wenn ein anfanglich nicht liquider TOKEN an einer oder mehreren
EXCHANGEs erworben oder veraufRert werden kann, ist die Gesellschaft in der Lage, durch die
entsprechenden Preisveréffentlichungen der jeweiligen EXCHANGE der erworbenen Position ei-
nen Wert zuzuordnen.

In den meisten Fallen erfolgt der Erwerb nicht liquider TOKENINVESTMENTS durch Abschluss
eines Vertrages Uber den Erwerb erst kiinftig entstehender TOKEN. Derartige Vertrage werden als
~SAFT* bezeichnet, die Abklrzung steht fur ,Simple Agreement for Future Token®. Entsprechende
Vereinbarungen sind zunehmend gebrauchlich, um Finanzmittel fir ein Projekt beschaffen zu kén-
nen, bevor die entsprechenden TOKEN technisch geschaffen worden sind oder Gibertragen werden
kénnen.

Oftmals ist mit dem Erwerb oder der Zuteilung dieser TOKEN zudem eine VeraulRerungsbeschran-
kung verbunden, mit der die Moglichkeit zur Verduf3erung der erworbenen TOKEN eingeschrankt
wird. In der Regel werden hier Fristen oder Zeitpunkte festgelegt, innerhalb deren eine Veraul3e-
rung von TOKEN nicht zuléssig ist, oder innerhalb derer nur bestimmte Anteile der erworbenen
Position verauRert werden dirfen. Diese VerdauBerungsbeschrankungen sind teilweise vertraglich
vereinbart, teilweise werden TOKEN aber auch mit einer technischen Ubertragungsbeschrankung
versehen, die beispielsweise verhindert, dass vor Ablauf einer Frist oder eines festgelegten Zeit-
punktes eine Ubertragung von TOKEN auf eine andere Wallet durchgefiihrt werden kann.

Zum Zeitpunkt des Prospektdatums halt die Emittentin Positionen in insgesamt sechzehn (16) ver-
schiedenen TOKENINVESTMENTS, die sie im Rahmen eines Vorverkaufs erworben hat. Hiervon
sind insgesamt neun (9) zwischenzeitlich an einer oder mehreren EXCHANGES erwerb- und ver-
auRerbar, sieben (7) sind bisher noch nicht an einer oder mehreren EXCHANGES erwerb- oder
veraulRerbar.

Zum Zeitpunkt des Prospektdatums gehdren zu den grof3ten Positionen solcher im Vorverkauf
erworbener und inzwischen an einer oder mehreren EXCHANGES erwerb- und verauf3erbarer
TOKENINVESTMENTS The Graph (GRT), Pocket (POKT) und bloXmove (BLXM). Zu den bisher
noch nicht an einer oder mehrerer EXCHANGES erwerb- oder veréduf3erbaren TOKENINVESTE-
MENTS gehort u. a. Sigmadex und Pendulum

Weitere Geschéfte

Die Vermogensbestandteile, die jeweils nicht investiert sind, unterhalt die Gesellschaft auf Konten
bei einer deutschen Bank zusatzlich konnten auch Guthabenkonten bei einer EXCHANGE
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bestehen. Sie ist berechtigt, auch Wertpapiere oder Fondsanteile zu erwerben, hat dies in der
Vergangenheit aber nicht getan.

2.2.3 Wichtigste Markte
Allgemeine Marktentwicklung

Die Emittentin ist davon Uberzeugt, dass die Blockchain-Technologie selbst, wie auch auf deren
Grundlage entwickelte Kryptowéhrungen ein enormes Wertsteigerungspotential haben, da die
Technologie eine wesentliche Rolle bei der weiteren Digitalisierung der Wirtschaft, der Verwaltung
und der Gesellschaft haben wird. Der Schwerpunkt der Tatigkeit der Gesellschaft besteht darin,
mdogliche Investitionen zu prifen und Investitionsmdglichkeiten zu realisieren.

Hierbei ist die Gesellschaft auf mehreren Markten tatig.
Markt fur liguide Kryptowahrungen

Die Gesellschaft investiert unter anderem in liquide Kryptowahrungen (COINS). Die Internetplatt-
form Coingecko’ fihrt an, dass es knapp 10.000 Kryptowahrungen gibt. Die nach dem Kriterium
der Marktkapitalisierung groRte Kryptowéahrung, Bitcoin, weist laut Angaben der Internetplattform
coinmarketcap.com® zum Stichtag 31.08.2021 eine Marktkapitalisierung von unter 900 Mrd. US-
Dollar auf. Diese Kryptowahrungen kdnnen weltweit grundsétzlich von jedermann mit Zugang zum
Internet erworben werden, nach Angaben des Umfrageunternehmens BearingPoint® nutzen in
Deutschland etwa 7% der Privatpersonen bereits Kryptowéhrungen. Ferner investieren laut einer
Umfrage von MindSmith'® zwar erst 4% der DACH-Fonds in digitale Assets, weitere 46% sind
aber an einem Krypto-Investment interessiert, wahrend 7% ein Investment in digitale Assets be-
reits fir 2021 anstreben. Die Emittentin erwirbt regelmafig Positionen in COINS. Hierbei handelt
es sich in aller Regel nach Einschatzung der Emittentin um solche, die zur Gruppe, der nach
Marktkapitalisierung 250 gro3ten COINS gehdren.

Der Erwerb und die VerauBRerung von Kryptowdhrungen kann entweder im direkten Austausch
zwischen Verkaufer und Kaufer erfolgen (sogenannte ,,Over-the-Counter (OTC) Geschafte) oder
Uber eine Plattform, auf der Kauf- und Verkaufsinteressenten zusammengefiihrt werden. Derartige
Plattformen werden umgangssprachlich auch als Kryptobdrsen bezeichnet, obwohl sie nicht von
Unternehmen betrieben werden, die die Anforderung an eine Wertpapierborse im Sinne des Bor-
sengesetzes erfullen und insbesondere in der Regel zum Zeitpunkt des Prospektdatums auch nicht
staatlich beaufsichtigt oder reguliert sind. Weltweit bestehen nach Angaben der Internetplattform
coinmarketcap.com! mehr als 300 solcher aktiven Exchanges, die ihre Leistungen, also die Er-
maoglichung des Kaufs oder Verkaufs von COINS ausschlie3lich digital anbieten. Das tagliche

7 https://coingecko.com/de

8 https://coinmarketcap.com/
https://www.marktforschung.de/aktuelles/marktforschung/kryptowas-was-die-bevoelkerung-von-krypto-
waehrungen-haelt/

10 https://mindsmith.io/en/investment-study-dach/

11 https://coinmarketcap.com/rankings/exchanges/
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Handelsvolumen an diesen Exchanges schétzt der Blockchain-Datendienst Nomics!? auf tiber 200
Milliarden US-Dollar. Es handelt sich um einen globalen Markt.

Markt fur Startup-Investitionen

Weiterhin ist die Gesellschaft am Markt fur Investitionsmdglichkeiten im Bereich junger Startup-
Unternehmen und Projekte tatig. Entsprechende Unternehmen und Projektteams mit einem Tatig-
keitsfeld im Bereich Blockchain-Technologie und Kryptowahrungen werden laufend neu gegrin-
det. Viele von lhnen suchen Geldgeber, die den Aufbau oder das weitere Wachstum des Unter-
nehmens unterstitzen und hierbei entweder der jeweiligen Gesellschaft Eigenkapital zur Verfi-
gung stellen oder COINS erwerben. Durch den Erwerb von Eigenkapital oder von COINS kann der
Investor an der kinftigen Entwicklung des Unternehmens oder des Projektes partizipieren. Ent-
sprechende Projekte entstehen weltweit, der Zugang zu diesen Investitionsmaoglichkeiten kann auf
unterschiedlichen Wegen erfolgen. Die Emittentin erhalt Informationen Uber Investitionsmdglich-
keiten Gberwiegend aus dem Kontaktnetzwerk des Managements sowie Uber Kontakte zu anderen
Investoren, die sich gegenseitig informieren. In regionaler Hinsicht hat die Emittentin in der Ver-
gangenheit Investitionen in Unternehmen mit Sitz in Deutschland, der Schweiz, Osterreich und
Israel getétigt. Zudem wurden Token von Emittenten oder Verau3erern erworben. Auch kinftig
wird ein Investitionsschwerpunkt in diesen Regionen liegen, obwohl die Emittentin auch Investitio-
nen in Projekte oder Unternehmen aus anderen Landern vornehmen kann.

Wettbewerber

Es gibt eine Reihe von Unternehmen, die ahnlich wie die Emittentin schwerpunktmaRig als Inves-
toren am Markt der Kryptowahrungen bzw. Blockchain-Technologie tatig sind. Einen Sitz in
Deutschland haben etwa die Firmen Blockwall Management GmbH?*® aus Frankfurt sowie Postera
Capital GmbH* aus Dusseldorf. Bei diesen Gesellschaften handelt es sich um Managementge-
sellschaften die lhrerseits Investments tUber bestehende AIF - Alternative Investment-Funds durch-
fuhren. Die in Frankfurt anséssige Firma Iconic Holding GmbH®® hat ein breites Spektrum an In-
vestmentprodukten aufgelegt und beabsichtigt laut einer Pressemitteilung auf Finanznachrich-
ten.de® die Auflage eines ,Venture Capital‘-Investmentfonds fiir Blockchain-Technologie. Ahnlich
wie die Emittentin agiert in Deutschland die in Frankfurt ansassige tokentus investment AG’, deren
Aktien seit August 2021 in den Freiverkehr im Segment (m:access) der Bérse Miinchen einbezo-
gen und an mehreren Handelsplatzen handelbar sind. Zudem gibt es die Blockchain Founders
Group'® mit Sitz in Liechtenstein sowie die in der Schweiz anséssige CV VC®. Ahnlich wie die
Emittentin ist auch die Cryptology Asset Group plc?® mit Sitz in Malta als Beteiligungsgesellschaft

12 https://nomics.com/exchanges

13 https://www.blockwall.capital/

14 https://www.postera.io

15 https://iconicholding.com
16https://www.finanznachrichten.de/nachrichten-2019-10/47873939-iconic-holding-iconic-funds-crypto-as-
set-index-fund-receives-license-from-eu-regulator-200.htm

17 https://tokentus.com/

18 https://en.blockchain-founders.io

19 https://cvvc.com/

20 https://cryptology-ag.com
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konzipiert, halt allerdings ein deutlich konzentrierteres Portfolio als die Emittentin. Eine weitere
Wettbewerberin der Emittentin ist auch die Advanced Blockchain AG, ein borsennaotierter Investor
und Inkubator mit Sitz in Berlin.

Im Vergleich zu den genannten Wettbewerbern sieht sich die Emittentin aus unterschiedlichen
Griunden gut positioniert. Zum einen kann sie in der noch sehr jungen Branche auf einen ver-
gleichsweise langen, bis 2017 zurtickreichenden Track Record verweisen. Zum anderen hat die
Gesellschaft bereits Uber die Jahre ein breites, aus Equity-, Token- und Coininvestments beste-
hendes Portfolio (vgl. hierzu Tabelle unter 2.2) aufgebaut. Uber die durch die persénlich haftende
Gesellschafterin beschéftigte Anzahl von sechs (6) Mitarbeitern verfiigt sie Gber hohe Kompetenz
und ein weitreichendes Netzwerk. Weiterhin ermdglicht die rechtliche Konstruktion als Komman-
ditgesellschaft auf Aktien der Emittentin eine langfristig ausgerichtete Investitionsstrategie, da die
Gesellschaft nicht verpflichtet ist, zu bestimmten Zeitpunkten Gelder auszuschitten und sich so
flexibel den Marktgegebenheiten und Opportunitdten anpassen kann. Die Einbeziehung in den
Freiverkehr der Borse Dusseldorf ermdglicht eine Partizipation an der Wertentwicklung der Emit-
tentin und der von ihr getatigten Investitionen ohne dass insoweit formelle Anforderungen oder
Mindestkaufbetrage zu erfillen sind. Zugleich haben Aktionare somit die Mdglichkeit jederzeit ihre
Kommanditaktien zum Verkauf anbieten und bei entsprechender Liquiditdt und Nachfrage auch
veraulRern zu kdnnen. Als Beteiligungsgesellschaft ist die Emittentin in der Lage, sowohl Investiti-
onen in Kryptowé&hrungen zu tatigen als auch Beteiligungen zu erwerben und andere Gestaltungs-
formen zu nutzen, mit denen die Emittentin am Erfolg vielversprechender Projekte partizipieren
kann.

2.3 Organisationsstruktur
2.3.1 Beschreibung der Organisationsstruktur

Die Emittentin ist nicht Teil einer Gruppe oder eines Konzerns. Die personliche haftende Gesell-
schafterin der Emittentin ist die coinlX Capital GmbH mit Sitz in Hamburg.

2.3.2 Abhangigkeit von anderen Unternehmen

Die coinlX Capital GmbH ist persdnlich haftende Gesellschafterin der Emittentin und flhrt deren
Geschafte. Fur diese Tatigkeit erhalt die coinlX Capital GmbH von der Emittentin jahrlich eine fixe
Tatigkeits- und Haftungsvergitung in Hohe von 2% p.a. des Wertes des jeweiligen Anlage- und
Umlaufvermdgens der Gesellschaft. Zudem erhalt die personlich haftende Gesellschafterin eine
variable Erfolgsbeteiligung. Diese belduft sich auf 20% des Zuwachses des Anlage- und Umlauf-
vermoégens der Gesellschaft. Die Tatigkeits- und Haftungsvergttung sowie die variable Erfolgsbe-
teiligung verstehen sich zuziglich eventuell anfallender Umsatzsteuer. Die Vergttung wird jeweils
zum Ende eines Kalenderquartals ermittelt und ausgezahlt. Die Einzelheiten zur Ermittlung der
Tatigkeits- und Haftungsvergiitung sind in 8 10 der Satzung der Emittentin geregelt.

Weitere Ausfiihrungen zu der Téatigkeits- und Haftungsvergutung finden sich zudem in Abschnitt
6.1.1. (d) dieses Prospekts.

Da die Gesellschaft tGiber keine eigenen Mitarbeiter verfigt, besteht eine Abhangigkeit von der
personlich haftenden Gesellschafterin dahingehend, dass die Gesellschaft zur Austbung ihrer
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Geschéftstatigkeit darauf angewiesen ist, dass ihre personlich haftende Gesellschafterin auch
kunftig die Geschéfte fuhrt und entsprechend Mitarbeiter beschéftigt.

2.4 Investitionen
2.4.1 Wesentliche Investitionen

Investitionen nach dem 30. Juni 2021

Die Emittentin hat nach dem Stichtag des Halbjahresabschlusses zum 30. Juni 2021 weitere In-
vestitionen getatigt und dabei insbesondere auch einen Teil der liquiden Mittel, die per 30. Juni
2021 in H6he von EUR 2.242.627,90 vorhanden waren, investiert.

Die Gesellschaft hat zuletzt im Mai 2021 eine Kapitalerhtéhung durchgefihrt. Im Rahmen der Ka-
pitalerhohung wurden 668.996 neue Stuckaktien mit einem Preis von EUR 6,00 platziert. Der Ge-
sellschaft ist durch die Kapitalerh6hung ein Bruttoemissionserldés von EUR 4.014.976,00 zugeflos-
sen.

Die Investitionen der Gesellschaft sind ausschlief3lich aus Eigenkapital finanziert, die Gesellschaft
nutzt kein Fremdkapital.

Investitionen in Unternehmensbeteiligungen wurden wie folgt getatigt:

Mit einem Betrag von rund EUR 0,4 Mio. hat die Gesellschaft ihre bereits bestehenden Beteiligun-
gen an der Finexity AG, der Pandora Core AG sowie der Blockchance UG durch Zeichnung neuer
Anteile bzw. Ubernahme von Anteilen ausgebaut. Zudem hat die Gesellschaft Beteiligungen an
der XVA Blockchain GmbH, der Cadeia GmbH und der asvin GmbH erworben und hierfir rund
EUR 0,5 Mio. investiert.

Darlber hinaus hat die Gesellschaft nach dem 30. Juni 2021 rund EUR 2,2 Mio. investiert, um
bestehende Positionen in virtuellen Wéahrungen aufzustocken oder Positionen in virtuellen Wah-
rungen, die bislang nicht zum Portfolio gehdrten, zu erwerben.

Zusatzlich hat die Gesellschaft einen Betrag von rund EUR 0,4 Mio. investiert und dafir Anrechte
auf kunftig noch entstehende Aktien an der Diversifi Ltd und der Simetria Trading Solutions Ltd.,
beide mit Sitz in Israel, sowie von Autonomy Labs Ltd., British Virgin Islands, und Bricks Protocol
Pte. Ltd, Singapur, erworben. Daneben hat die Gesellschaft EUR 0,2 Mio. in Wandeldarlehen im
Volumen von zusammen der Parartgon UG, Hamburg, und der Crypto Index Series Limited, Grof3-
britannien, investiert.

Weiterhin hat die Gesellschaft nach dem 30. Juni 2021 insgesamt etwa 0,6 Mio. investiert und
dafir Anrechte auf kiinftig entstehende Token an den Projekten bloXMove, Pendulum, Snook, Nif-
tify, Chainpoirt, Unilab, Florence Finance, Wombat und NewCoin erworben. Zwischenzeitlich sind
die Snook Token?' sowie die bloXmove, Niftify und Unilab-Token erstellt worden und werden an

21 Die Token sind die in der Blockchain gespeicherte Abbildung von Vermégenswerten oder Rechten. Einem
Token wird eine bestimmte Funktion bzw. ein bestimmter Wert zugesprochen.

Snook-Token oder SNK sind die Token des Online-Spiels Snook

Bei diesem werden Spielcharaktere als NFTs auf einer Blockchain abgebildet. Die Nutzer werden fur den
Spielfortschritt belohnt, indem ihre NFT's wachsen und so an Wert gewinnen. In einem SAFT hat die coinlX
in Q3 2021 ein Investment in der H6he von 25.000 US-Dollar getéatigt.
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mindestens einer Exchange gehandelt. Die Gesellschaft hat angesichts erheblicher Kurssteige-
rungen an den Kryptomarkten im 2. Halbjahr 2021 bestehende Positionen ihrer COININVEST-
MENTS mit Anschaffungskosten in Hohe von rund EUR 1,5 Mio. veraufert und hierbei als Kauf-
preis einen Betrag von rund EUR 4,7 Mio. vereinnahmt. Hierdurch sind Ertrdge aus dem Abgang
von Gegenstanden des Anlagevermdgens in Hohe von rund EUR 3,2 Mio. entstanden. Der Erlos
wurde teilweise verwendet um neue Investitionen zu téatigen, teilweise um den Anspruch der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin auf Zahlung der satzungsméaRigen Managementvergutung zu
begleichen.

2.4.2 Wesentlich laufende oder bereits fest beschlossene Investitionen

Zum Zeitpunkt des Prospektdatums hat die Gesellschaft Investitionen im Wert von EUR 0,5 Mio.
beschlossen.

2.5 Trendinformationen

Analyse und Beratungsunternehmen gehen von einem enormen Potenzial der Blockchain Tech-
nologie aus. Laut TechJury Statistics?? konnte die globale Blockchain-MarktgroRe zwischen 2019
und 2025 mit einer CAGR-Rate von tiber 69 % wachsen. PwC?? schatzt, dass Blockchain-Techno-
logien bis 2030 mit bis zu 1,76 Billionen US-Dollar zum Wachstum der Weltwirtschaft beitragen
koénnen.

Wahrend nach Auffassung der Emittentin noch 2017, dem Griindungsjahr der Gesellschaft Inves-
titionen in Kryptow&hrungen erst von einem noch vergleichsweise kleinen Kreis von Personen und
Unternehmen getatigt wurden, ist parallel zur Entwicklung und dem Angebot einer kontinuierlich
steigenden Anzahl von unterschiedlichen Produkten und Dienstleistungen, die eine Investition in
Kryptowahrungen ermoglichen und/oder vereinfachen die Zahl der Nutzer und Investoren nach-
haltig gestiegen. Neben Verwahrldsungen fir direkte Investitionen in Kryptowahrungen sind gleich-
zeitig auch immer mehr Anlageprodukte entstanden, die die Wertentwicklung einer oder mehrerer
Kryptowahrungen abbilden oder referenzieren. Zugleich nehmen Banken und Handelsplattformen
fur Wertpapiere Produkte auf, die Investitionen in Kryptowahrungen erméglichen und in 2021 wur-
den auch die ersten Angebote am deutschen Markt vorgestellt, die im Format eines Sparplans
laufende Anlagen in einzelne Kryptowahrungen oder Kryptowahrungskérbe vorsehen. Entspre-
chende Produkte gibt es inzwischen nicht nur bei Krypto-Brokern oder Neo-Banken wie der Bit-
panda GmbH?4, der Nuri GmbH?®, der SmartBytes GmbH?® oder der Relai AG?’, sondern auch im

Die Token werden seit September 2021 an Marktplatzen gehandelt und sind aktuell an 2 Krypto-Bérsen
verfligbar.

22 https://techjury.net/blog/blockchain-statistics/
23https://www.pwc.com/gx/en/news-room/press-releases/2020/blockchain-boost-global-economy-track-
trace-trust.html#:~:text=Sustainability-,Blockchain%20technologies%20could%20boost%20the%20glo-
bal%20economy%20US%241.76%20trillion,0f%20tracking%2C%20tra-
cing%20and%?20trust.&text=Public%20administration%2C%20educa-
tion%20and%20healthcare,USA%20(US%20%24407bn)

24 https://lwww.bitpanda.com/de/saving-sparplan

25 https://nuri.com/de/press/crypto-savings-plan-launch/

26 https://coinpanion.com/

27 https:/irelai.ch/
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Produktangebot traditioneller Banken. So bietet beispielsweise die Sutor Bank (Max Heinr. Sutor
0HG) einen indexbasierten Krypto-Sparplan an. Das deutlich gestiegene Produktangebot wird da-
bei durch die wachsende Nachfrage nach solchen Produkten getrieben. Fir die kinftige Entwick-
lung erwartet die Emittentin eine weitere Beschleunigung dieses Trends, der nicht zuletzt auch auf
die sehr positive Kursentwicklung des Bitcoins und anderer Kryptowahrungen im Verlauf des Jah-
res 2021 gestitzt wird.

Aus der Sicht der Emittentin setzt sich ein wesentlicher Trend der Branche kontinuierlich auch im
Jahr 2021 fort, namlich der Einsatz der Blockchain im Banken- und Wertpapiersektor. Hier liegt
aus Sicht der Emittentin auch weiterhin unter dem Stichwort DeFi (Decentralized Finance) der
Schwerpunkt der am Markt zu beobachtenden und abgeschlossenen Investitionen in Startup-Un-
ternehmen aus dem Blockchain-Bereich generell und zudem auch der thematische Schwerpunkt
der Investitionen der Emittentin im Speziellen. Die Emittentin erwartet, dass sich die Aufnahme von
Kapital durch Ausgabe von Token, gleich ob als Security Token (STO) oder auch Simple Agree-
ments for Future Tokens (SAFT), im Jahr 2021 verstéarkt hat. Bei diesen beiden Tokenformen han-
delt es sich nach Wahrnehmung der Emittentin um sogenannte Fungible Token. Fungible Token,
wie z. B. der Bitcoin, sind nach Zahl und Maf3 bestimmt und werden in kleineren Tranchen und
Teilen der urspriinglichen Einheit Gibertragen. Das Gegenstiick dazu sind die Non-Fungiblen Token
(NFT). Ein NFT ist ein Unikat, das sich weder zerstdren oder kopieren noch in Teile seiner selbst
aufteilen lasst. NFT sind also nicht nach Zahl und Maf3 bestimmt und kénnen nur in der urspriing-
lichen Gestalt Ubertragen werden. Neben den Fungiblen Token hat sich aus Sicht der Emittentin
unter der Gattung der NFTs ein Markt zum Austausch und Sammeln digitaler Giter, zum Beispiel
digitaler Kunst, entwickelt, der nach Ansicht der Emittentin in 2021 weiter stark wachsen konnte.
Nach derzeitigem Stand liegen der Erwerb, das Halten und die VerauZerung von NFTs nicht im
Investitionsfokus der Emittentin.

Die Zahl der Kryptowahrungen steigt weiter kontinuierlich. Nachdem es gegen Ende des ersten
Halbjahres 2021 zu einem deutlichen Kursriickgang beim Bitcoin und parallel bei den meisten an-
deren gelisteten Kryptowahrungen gekommen war, konnte sich der Bitcoin in der zweiten Juli-
halfte von seinen Ende Juni erreichten Tiefs von unter USD 29.000 unter Schwankungen nicht nur
deutlich erholen, sondern Mitte November bei Gber USD 68.000 ein neues Allzeithoch markieren.
Gleichzeitig kam es bei den sogenannten Altcoins zu mitunter noch deutlich h6heren prozentualen
Kurssteigerungen. Da die beiden gré3ten Portfoliopositionen The Graph und Ethereum eine min-
destens ebenso gute Kursentwicklung nahmen, konnte auch der auf der Website der Gesellschaft
auf Tagesbasis verdffentlichte Innere Wert je Aktie zwischenzeitlich von seinem am 20. Juli er-
reichten Zwischentief auf 11,76 Euro am 10. November 2021 mehr als verdoppelt werden. Die
Gesellschaft hat die stark gestiegenen Kurse in Einzelféllen genutzt, um Kursgewinne zu realisie-
ren. In der zweiten Jahreshélfte 2021 konnte insgesamt Ertrage aus dem Abgang von Gegenstan-
den des Anlagevermégens in Hohe von mehr als EUR 3,2 Mio. erwirtschaftet werden. Die dabei
freigesetzte Liquiditat wurde teilweise reinvestiert.

Im Zeitraum zwischen Februar 2021 und Oktober 2021 hat die Gesellschaft Stimmrechte, die ihr
aus dem Besitz von GRT Token zustehen, vortibergehend entgeltlich an andere Investoren tber-
tragen (Delegating). Als Entgelt fur diese Ubertragung hat die Gesellschaft mehr als 1 Mio. GRT
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Token erhalten. Diese GRT Token wurden im Geschaftsjahr 2021 verauf3ert und in Hohe des er-
Zielten Verkaufspreises von 0,8 Mio. Euro als Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage vereinnahmt.

2.6 Gewinnprognosen oder —schatzungen

Die Emittentin hat keine (noch ausstehende und gtiltige) Gewinnprognose oder —schatzung verof-
fentlicht.

3. Erklarung zum Geschéftskapital

Die Emittentin erklart, dass sie ihrer Meinung nach und im Einklang mit der in Artikel 12 der Pro-
sektverordnung festgelegten Gliltigkeitsdauer des Prospekts tiber ausreichendes Geschéftskapital
fur einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten verfugt.

4. RISIKOFAKTOREN

Eine Investition in die Bezugsaktien ist mit erheblichen Risiken behaftet. Bevor Anleger (die ,In-
vestoren®) sich dazu entschlieRen, im Rahmen des Angebots Bezugsaktien zu erwerben, sollten
sie die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren sowie den gesamten Prospekt sorgfaltig lesen
und bei ihrer Entscheidung beriicksichtigen. Sollten sich eines oder mehrere der beschriebenen
Risiken verwirklichen, kénnte es zu einem Kursriickgang der Aktien der Gesellschaft (die ,Gesell-
schaft® oder die ,Emittentin®) kommen, wodurch Anleger ihre gesamte Anlage oder einen Teil
davon verlieren kdnnten.

Die Risikofaktoren sind in emittentenbezogene und wertpapierbezogene Risiken und weiterhin in
Kategorien unterteilt. Nachstehend sind ausschlief3lich die fur die Emittentin und ihre Branche spe-
zifischen Risiken und die spezifischen Risiken im Zusammenhang mit den angebotenen Bezugs-
aktien beschrieben. Die Gesellschaft beurteilt die Wesentlichkeit der Risikofaktoren sowohl auf der
Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens als auch des erwarteten Umfangs ihrer negati-
ven Auswirkungen. Die beiden in der jeweiligen Kategorie zuerst aufgefiihrten Risikofaktoren sind
nach der derzeitigen Einschatzung der Gesellschaft die wesentlichsten Risikofaktoren in dieser
Kategorie (nach der oben dargestellten Methodik zur Beurteilung der Wesentlichkeit). Die Reihen-
folge der Kategorien sagt nichts Uiber die Wesentlichkeit der Kategorien aus.

Die nachfolgende Beschreibung und Reihung der Risiken in Bezug auf die Gesellschaft und die
Bezugsaktien beruht auf der derzeitigen Einschatzung der Gesellschaft tber deren Wesentlichkeit,
die sich im Nachhinein als unrichtig erweisen kann. Verschiedene Risiken kénnen auch zusam-
menwirken und sich gegenseitig verstarken. Dariiber hinaus kdnnten sich die nachfolgend aufge-
fuhrten Risiken rickwirkend betrachtet als nicht abschlie3end herausstellen und daher nicht die
einzigen Risiken sein, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten,
die der Emittentin gegenwartig nicht bekannt sind, kénnten den Geschéftsbetrieb der Emittentin
ebenfalls beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin haben.

Dem Anleger wird geraten, sich bei jeder Anlageentscheidung in die Bezugsaktien auf den gesam-
ten Prospekt zu stitzen.

Der Prospekt bildet die Grundlage fir eine Entscheidung tUber eine Anlage in den Bezugsaktien.
Der Anleger sollte die Eignung einer entsprechenden Anlage in den Bezugsaktien mit Ricksicht
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auf seine eigenen finanziellen, steuerlichen und sonstigen Verhaltnisse bewerten und bei seiner
Anlageentscheidung bertcksichtigen, Gber welche Kenntnisse oder Erfahrungen er bezogen auf
Aktien verfugt, um die Risiken, die mit der Anlage in den Bezugsaktien verbunden sind, verstehen
und angemessen beurteilen zu kénnen. Sollte der Anleger Unterstiitzung bei seiner Eignungspri-
fung bzw. der Anlageentscheidung benétigen oder wiinschen, sollte er sich vor der Kaufentschei-
dung im Hinblick auf seine individuellen Verhaltnisse durch seinen Anlageberater oder einen an-
deren qualifizierten Berater beraten lassen.

4.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin
4.1.1 Risiken in Bezug auf die Finanzlage der Emittentin

Wesentlichste Risikofaktoren

4.1.1.1 Die Emittentin konnte insolvent werden.

Ist die Tatigkeit der Emittentin nicht erfolgreich, weil beispielsweise die Beteiligungen und insbe-
sondere die Investments der Emittentin hohe Wertverluste erleiden, sie sich nicht gegen Wettbe-
werber am Markt durchsetzen kann, die Emittentin sich nicht das notwendige Kapital flr geplante
Investments beschaffen kann und / oder die Tatigkeit der Emittentin stark regulatorisch beschrankt
und auf der anderen Seite die Emittentin ihre Forderungen nicht bedienen kann und in Zahlungs-
schwierigkeiten gelangt, so besteht das Risiko, dass die Emittentin in Insolvenz gerat. Insbeson-
dere werden in diesem Fall zunachst vorrangig die Forderungen der Glaubiger der Gesellschaft
befriedigt. Ein dartber hinaus gehendes Gesellschaftsvermdgen steht danach zur Verteilung an
die Aktionare in der Regel nicht mehr zur Verfligung.

Eine Insolvenz der Emittentin kénnte dazu fuhren, dass Anleger damit ihr gesamtes Kapital verlie-
ren und einen Totalverlust erleiden.

4.1.1.2 Médogliche zukiinftige Kapitalmanahmen der Emittentin kdnnten nicht erfolgreich sein und/
oder zur Verwasserung der Anteile und der Vermogenspositionen der Aktionare fuhren.

Die Emittentin plant zur Realisierung des geplanten Wachstums regelmé&nig durch Ausgabe neuer
Aktien weitere Kapitalerhhungen durchzufiihren. Sie kann nicht gewahrleisten, dass ihr das in
Zukunft zu angemessenen Bedingungen gelingen wird, zumal dabei Umstande, die auf3erhalb der
Einflussméglichkeiten der Emittentin liegen, eine Rolle spielen, wie z.B. die allgemeine Verfassung
der Kapitalmarkte. Eine Eigenkapitalaufnahme kann zudem eine Verwasserung der Anteile und
der Vermdgenspositionen der Aktionare zur Folge haben, wenn Bezugsrechte ausgeschlossen
werden oder diese durch die Aktionadre nicht ausgeiibt werden. Insbesondere hat die ordentliche
Hauptversammlung der Gesellschaft am 22. September 2021 die Schaffung eines neuen geneh-
migten Kapitals in H6he von bis zu insgesamt EUR 1.435.248,00 gegen Bar- und/oder Sacheinla-
gen (einschlie8lich gemischter Sacheinlagen) einmalig oder mehrmals in Teilbetrdgen durch Aus-
gabe von bis zu 1.435.248 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (Stammaktien) beschlos-
sen. Diese Ermachtigung sieht dabei fur die personliche haftende Gesellschafterin mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die Mdglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts unter bestimmten Vorausset-
zungen vor.

Eine Fremdkapitalaufnahme kann die Stellung von Sicherheiten erfordern oder zu einer Beschrén-
kung der Mdglichkeit zur Ausschittung von Dividenden fuhren.
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Dies kdnnte auch dazu fuhren, dass der Kurs der Aktien fallt, wodurch die Anleger einen entspre-
chenden Teil ihres investierten Kapitals verlieren kénnten.

4.1.2 Risiken in Bezug auf die Geschaftstatigkeiten und die Branche der Emittentin

Wesentlichste Risikofaktoren

4.1.2.1 COINS unterliegen erheblichen Wert- bzw. Kursschwankungen. Dies betrifft auch die von
der Emittentin in sehr groRem Umfang gehaltenen GRT-Token.

COINS unterliegen erheblichen Wert- bzw. Kursschwankungen. Sofern COINS auf einem Markt-
platz gehandelt werden, sind extreme Kursschwankungen mdglich und in der Vergangenheit auch
regelmafig eingetreten. COINS kdnnen vollstandig an Wert verlieren, nicht mehr untersttitzt oder
nicht mehr nachgefragt werden oder die Handelbarkeit auf EXCHANGES kann eingestellt werden.

Das Vermogen der Emittentin umfasst unter anderem 16,7 Mio. GRT-Token?8, die die Emittentin
im Jahr 2020 zu einem Preis von insgesamt etwa EUR 47.000 erworben hat. Es handelt sich um
COINS, die bei dem Anbieter ,The Graph“ zur Bezahlung von Suchanfragen auf der Blockchain
verwendet werden kdnnen. GRT-Token werden seit Dezember 2020 unter anderem an der Krypto-
Borse ,coinbase” gehandelt. Auf Basis der dort veroffentlichten Kurse ist die Position der Emittentin
zum Zeitpunkt des Prospektdatums mehr als EUR 7 Mio. wert?°. Dieser Wert ist nicht Gegenstand
der Jahresabschlusspriifung oder einer externen Uberpriifung. Die von der Emittentin gehaltenen
GRT-Token kénnen erst ab Januar 2022 in zwolf (12) gleichen monatlichen Tranchen verauf3ert
werden.

Die GRT-Token Position stellt den gré3ten einzelnen Vermdgensbestand der Emittentin dar. Es ist
mdoglich, dass der Kurs der GRT-Token deutlich sinkt oder die GRT-Token nicht mehr an einer
EXCHANGE verauf3ert oder erworben werden kénnen oder aus anderen Griinden GRT-Token
nicht mehr verauert werden kénnen bzw. ihren Wert vollstandig verlieren.

Ein Wertverlust der Coins durch Kursschwankungen und insbesondere die dargestellten negativen
Einflisse auf die GRT-Token kénnten massive negative Auswirkungen auf die Vermdgens- und
Ertragslage der Emittentin haben, da ein Wertverlust zu einem erheblichen Rickgang des Markt-
werts der Vermdgensgegenstande der Emittentin fiihren wirde. Dies kdnnte zu erheblichem Ab-
schreibungsbedarf bei der Emittentin fihren oder die Moglichkeit der Erwirtschaftung kinftiger Ge-
winne erheblich schmaélern. Dies kdnnte auch dazu fuhren, dass der Kurs der Aktien erheblich fallt,
wodurch die Anleger einen entsprechend hohen Teil ihres investierten Kapitals verlieren konnten.

28 Die Token sind die in der Blockchain gespeicherte Abbildung von Vermégenswerten oder Rechten. Einem
Token wird eine bestimmte Funktion bzw. ein bestimmter Wert zugesprochen.

GRT-Token sind die Token des Blockchain-Infrastrukturprojekts The Graph, welches Blockchain-Daten or-
ganisiert, indiziert und somit durchsuchbar macht. In einem SAFT hat die coinlX in Q3 2020 ein Investment
in der Hohe von 50.000 US-Dollar getatigt. Der GRT-Token wird seit Dezember 2020 an Krypto-Bérsen
gehandelt und ist aktuell an 120 Marktplatzen verflugbar.

29 Siehe nur unter www.coinmarketcap.com
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4.1.2.2 Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass COINS abhandenkommen.

Bei der Verwahrung von COINS ist es mdglich, dass COINS abhandenkommen oder von Dritten
gestohlen werden. Die technische Verfugungsmaoglichkeit tber COINS wird durch rein digitale Zu-
ordnungen begrindet, die auf einer dezentralen Datenbank (Blockchain) hinterlegt sind und tber
offentliche und private Schlissel oder Passworte zugéanglich sind. Die Verwahrung kann von der
Emittentin selbst oder von hierfiir von der Gesellschaft beauftragten Dritten durchgefihrt werden.
Es ist mdglich, dass die Blockchain zerstort oder nicht mehr zuganglich ist. Es ist ferner moglich,
dass Schliissel oder Passworte abhandenkommen, so dass der Zugriff auf COINS nicht mehr
maoglich ist oder Passworte durch Dritte erraten oder gestohlen werden, die sich so Zugriff zu den
COINS verschaffen. In der Vergangenheit hat sich dieses Risiko bei der Emittentin bereits einmal
realisiert. Durch einen bisher nicht aufgeklarten Angriff auf das Vermogen der Emittentin wurden
durch unbekannte Personen insgesamt 99 Bitcoins von einem der Emittentin zugeordneten Wallet
auf andere Wallets Ubertragen, zu denen die Emittentin keinen Zugang hat. Die Bitcoins waren
damit fir die Emittentin verloren.

Ein Abhandenkommen von COINS kdnnte sehr negative Auswirkungen auf die Vermdgens- und
Ertragslage der Emittentin haben, da sich der Wert des Vermdgens der Emittentin entsprechend
reduziert und der Buchwert abhandengekommener COINS entsprechend abgeschrieben werden
muss. Auch die Glaubwirdigkeit und Vertrauenswurdigkeit der Emittentin kdnnte darunter leiden
Dies konnte auch dazu fuhren, dass der Kurs der Aktien stark féallt, wodurch die Anleger einen
entsprechenden hohen Teil ihres investierten Kapitals verlieren kdnnten.

Andere wesentliche Risikofaktoren

4.1.2.3 Risiken im Zusammenhang mit einer Pandemie

Am 30. Januar 2020 wurde der Ausbruch des neuartigen Corona-Virus (COVID-19) von der Welt-
gesundheitsorganisation (WHO) zu einer Notlage von internationaler Tragweite erklart. Neben den
gesundheitlichen Risiken fir die Menschen haben die im jeweiligen Jahresverlauf 2020 bzw. 2021
unterschiedlich stark ausgepragten MaRnahmen zur Eindammung der Ausbreitung von COVID-19
auch einschneidende wirtschaftliche Folgen. Das betrifft nahezu alle Volkswirtschaften und Bran-
chen weltweit. Wenngleich die Emittentin keinen direkten Kontakt zum Endkunden hat, missen
seitens der Beteiligungsunternehmen nahezu taglich Abstimmungen mit Projekt-, Kooperations-
und Vertriebspartnern sowie mit Zulieferern und Kunden vorgenommen werden. Zum Schutz der
Mitarbeiter der Beteiligungsunternehmen und aller Geschéaftskontakte wurden Besprechungen
Uberwiegend per Video-Konferenz durchgefiihrt. Einer Mehrzahl der Beschétftigten ermoglichten
die Beteiligungsunternehmen zudem die Arbeit aus dem Home-Office. Es kann jedoch nicht aus-
geschlossen werden, dass sich mehrere Mitarbeiter gleichzeitig infizieren, gesundheitsbedingt
ausfallen und sich Projekte verzogern. Zudem besteht fur die Beteiligungsunternehmen die Gefahr,
Auftrage von Partnern und Kunden nicht oder nicht fristgerecht ausfiihren zu kénnen. Dies wiede-
rum kann spurbare Umsatz- und Ertragseinbuf3en bei den Beteiligungsunternehmen zur Folge ha-
ben. AuRerdem ist es nicht auszuschlie3en, dass Kunden trotz geltender Vertrage Projekte stor-
nieren und Leistungen und Produkte der Beteiligungsunternehmen nicht abrufen. Auch in diesem
Fall sind mitunter deutliche Umsatz- und Ertragseinbuf3en fiir die Beteiligungsunternehmen mag-
lich. Staatliche Hilfen in den betroffenen Landern der Beteiligungsunternehmen und Hilfen der EU
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fur die Staaten der EU haben im Rahmen der COVID-19-Pandemie zu einer betrachtlichen Ver-
schuldung gefiihrt. Demgegeniber hat die Null-Zinspolitik in Europa und in den USA Liquiditat in
bislang nie bekanntem Umfang mobilisiert. Eine Anderung der Zinspolitik, gepaart mit der immen-
sen Verschuldung konnte Verwerfungen an den Finanzmarkten und im realen Leben zur Folge
haben. Unternehmensinsolvenzen durften rapide steigen. Es ist unklar, inwieweit Beteiligungsun-
ternehmen der Emittentin davon auch betroffen sein werden. Valide Aussagen zu kinftigen Fi-
nanzmarkt- und geopolitischen Entwicklungen kénnen serios derzeit nicht getroffen werden.

Die Pandemie konnte dazu fihren, dass die Investments der Emittentin weniger erfolgreich sind
oder o6fter scheitern. Dies wirde den Wert der entsprechend betroffenen Investments der Emitten-
tin mindern und kdnnte dazu fihren, dass der Kurs der Aktie sinkt und sich dementsprechend auch
das investierte Kapital der Anleger mindert.

4.1.2.4 Die Emittentin unterliegt Risiken bei einer Anlage in Stablecoins

Die Emittentin halt auch Positionen in COINS, deren Verhéltnis zu einem gesetzlichen Zahlungs-
mittel konstant sein soll (sog. Stablecoins). Stablecoins sind Kryptowéahrungen, deren Wert an Fi-
atwahrungen gebunden ist bzw. die durch konventionelle Sicherheiten bzw. Vermégenswerte (wie
z.B. Gold) gedeckt werden sollen und aus diesem Grund besonders wertstabile COINS sein sollen.
Hier kommen generell verschiedene Arten der Stablecoins in Betracht: Waren-gebundene Stab-
lecoins, Fiat-gebundene Stablecoins und Kryptowahrungs-gebundene Stablecoins.

Es besteht das Risiko, dass Mechanismen oder Verfahren oder die Besicherung, kraft deren die
Wertparitat zu gesetzlichen Zahlungsmitteln gewéhrleistet werden soll, sich als nicht wirksam oder
unzureichend herausstellen oder dass das Vertrauen in diese Mechanismen oder Verfahren nach-
lasst oder verloren geht. Auch besteht das Risiko, dass die Stablecoin-Anbieter nicht tber die Fi-
atwahrungen bzw. Sicherheiten verfligen, mit denen die Stablecoins unterlegt sein sollen. Ferner
besteht das Risiko, dass der Algorithmus, der bei Stablecoins gewahrleisten soll, dass die den
Stablecoins zugrunde liegenden Sicherheiten korrekt ausbalanciert werden, falsch programmiert
ist.

Weiter hinzu kommt, dass Stablecoins immer haufiger verwendet werden, so dass hier ein groRes
Bediirfnis nach einer angemessenen Regulierung und Aufsicht der Stablecoins besteht.

GleichermalRen kénnen auch gesetzliche Vorschriften oder hoheitliche Malinahmen dazu fuhren,
dass die Emission oder Nutzung von Stablecoins eingeschréankt oder verboten wird. Dieses kdnnte
dazu fuhren, dass diese Stablecoins erheblich an Wert verlieren oder nicht mehr handelbar wer-
den.

Wenn die Wertstabilitdt von Stablecoins beeintrachtigt wird, konnte dies sehr negative Auswirkun-
gen auf die Vermogens- und Ertragslage der Emittentin haben, da sich der Wert des in Stablecoins
investierter Teils des Vermdgens der Emittentin entsprechend reduzieren wirde und der Buchwert
dieser Stablecoins abgeschrieben werden musste. Eine Beeintrachtigung der Wertstabilitat von
Stablecoins kdnnte auch zu einem Vertrauensverlust fir den gesamten Sektor der Kryptow&hrun-
gen fuhren. Dies konnte auch dazu fuhren, dass der Kurs der Aktien stark fallt, wodurch Anleger
einen entsprechend hohen Teil ihres investierten Kapitals verlieren konnten.
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4.1.2.5 Die Emittentin unterliegt unterschiedlichen Kontrahentenrisiken.

Die Emittentin hat in der Vergangenheit Positionen in COINS und Unternehmensbeteiligungen er-
worben und wird dies auch in der Zukunft tun. Beim Erwerb von COINS oder Unternehmensbetei-
ligungen kdnnen Kontrahentenrisiken bestehen. Es ist also moglich, dass die Gesellschatft fir den
Erwerb von COINS eine Leistung erbringt, aber die Gegenleistung nicht oder nicht rechtswirksam
erbracht wird. Dies kann insbesondere darauf beruhen, dass der jeweilige VerauRRerer nicht in der
Lage ist, die ihm obliegende Leistung zu erbringen, da er selbst nicht tber die erforderlichen Ver-
mogensgegenstande oder Beteiligungen verfiigt oder ihm die zu tbertragenden COINS nicht zu-
geordnet sind. Es ist auch moglich, dass die Gesellschaft bei Erwerbsgeschaften zunachst vorleis-
tungspflichtig ist und infolge eines Ausfalls des Kontrahenten auch die von ihr erbrachte Vorleis-
tung nicht oder nicht vollstandig zuriick erhalt.

Ein Ausfall eines Kontrahenten und damit ein Ausfall von Forderungen der Emittentin kénnte ne-
gative Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin haben, da die entspre-
chenden Forderungen nicht mehr werthaltig waren und entsprechend abgeschrieben werden
mussten. Dies kdnnte dazu fihren, dass der Kurs der Aktie sinkt und sich dementsprechend auch
der Wert des investierten Kapitals der Anleger mindert..

4.1.2.6 Die Beteiligungen an jungen Unternehmen und Projekten kénnen sich als Fehlinvestitio-
nen erweisen.

Die Gesellschaft stellt jungen Unternehmen und Projekten Kapital als Eigenkapital oder in anderer
Form zur Verfligung, um an deren Geschaftsentwicklung zu partizipieren. Solche Investitionen sind
riskant, da die Risiken oft nur unzureichend ermittelt werden kénnen und ein Scheitern des Unter-
nehmens oder Projektes jederzeit maglich ist. So ist es moglich, dass es einem solchen jungen
Unternehmen oder Projekt nicht gelingt, ein marktfahiges Produkt oder Leistungsangebot zu ent-
wickeln oder dass es nicht gelingt, ausreichende Nachfrage fiir das Produkt oder Leistungsangebot
zu generieren oder dass die Produkte oder Leistungen nicht zu kostendeckenden Preisen nach-
gefragt werden. Weiterhin ist es moglich, dass die jungen Unternehmen oder Projekte scheitern,
weil erforderliche Erlaubnisse, Patente oder Genehmigungen nicht oder nicht rechtzeitig erlangt
werden konnen. Schlielich ist es moglich, dass eine geplante oder notwendig werdende Finan-
zierung nicht zustande kommt und damit das erforderliche Kapital zur Umsetzung der geplanten
Entwicklung nicht zur Verfigung steht. Derartige Beteiligungen sind in der Regel nicht handelbar
und kénnen nicht auf einem Markt verauf3ert werden.

Ein Scheitern eines jungen Unternehmens oder eines Projektes, in das die Emittentin investiert
hat, wirkt sich negativ auf die Vermégens- und Ertragslage der Emittentin aus, da sich der Wert
der jeweiligen Investition entsprechend reduziert und abgeschrieben werden muss. Dies kdnnte
dazu fuhren, dass der Kurs der Aktie sinkt und sich dementsprechend auch das investierte Kapital
der Anleger mindert..

4.1.2.7 Die Emittentin unterliegt im Rahmen der Beteiligungen an jungen Unternehmen und Pro-
jekten einem Adressausfallrisiko

Es besteht das Risiko, dass Unternehmen, denen die Emittentin Finanzmittel in Form eines Ge-
sellschafterdarlehens oder Nachrangdarlehens oder in Form anderer Instrumente zur Verfigung
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stellt, ihren Verpflichtungen gegeniber der Emittentin ganz oder teilweise nicht nachkommen. Die
Emittentin tragt ein Ausfallrisiko in Bezug auf die Empfanger solcher Leistungen.

Ein Ausfall eines jungen Unternehmens oder eines Projektes, in das die Emittentin Uber Finanz-
mittel in Form eines Darlehens oder anderen Finanzinstrumentes investiert ist, fihrt dazu, dass die
Emittentin ihre investierten Finanzmittel nicht zurlickerhalt Dies wirkt sich negativ auf die Vermo-
gens- und Ertragslage der Emittentin aus, da die entsprechenden Darlehen oder Finanzinstru-
mente abgeschrieben werden missen. Dies konnte dazu fiihren, dass der Kurs der Aktie sinkt und
sich dementsprechend auch der Wert des investierten Kapitals der Anleger mindert..

4.1.2.8 Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, keine weiteren geeigneten Investitionsmoglich-
keiten zu finden.

Der Erfolg der Emittentin hangt davon ab, ob sich die bestehenden und kinftigen Investitionen der
Emittentin erfolgreich entwickeln und ob es ihr gelingt, geeignete Investitionsmdéglichkeiten zu iden-
tifizieren und auch umzusetzen. Es ist unsicher, ob getétigte Investitionen zu Ausschittungen oder
Wertsteigerungen oder sonstigen Zufllissen flhren.

Sofern sich die Investitionen der Emittentin nicht erfolgreich entwickeln, macht die Emittentin Ver-
luste mit ihren Investments, was sich negativ auf die Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin
auswirkt. Das Geschéaftsmodell der Emittentin beruht darauf, dass die Emittentin geeignete Inves-
titionsmoglichkeiten identifiziert und diese umsetzt. Gelingt dies der Emittentin nicht, steht ihr Ge-
schaftsmodell in Frage. Dies kénnte dazu fuhren, dass der Kurs der Aktie stark fallt, wodurch An-
leger einen entsprechend hohen Teil ihres investierten Kapitals verlieren kdnnten. .

4.1.2.9 Die Emittentin ist dem Risiko einer nicht feststehenden Geschéftsstrategie ausgesetzt, die
vom Anleger nicht Gberprifbar ist.

Die Emittentin ist nicht an eine Geschéftsstrategie gebunden und es bestehen keine Vorgaben fiir
die Auswahl von Investitionen. Daher steht die konkrete Verwendung des Emissionserléses und
die Zusammensetzung des Investitionsportfolios nicht fest und kann von einem Anleger nicht im
Voraus geprift werden. Die Einflussmdglichkeit eines Anlegers auf die Geschéftsstrategie der
Emittentin ist auf sein Rederecht und seinen Stimmanteil in der Hauptversammlung der Emittentin
beschrankt, so dass ein Anleger ohne entsprechende Mehrheiten Anderungen der Geschaftsstra-
tegie weder durchsetzen noch abwenden kann. Dies kann insbesondere im Falle einer Anderung
der Geschéftsstrategie dazu fuhren, dass sich das Risikoprofil zum Nachteil der Anleger verandert.

Dies konnte nachteilige Auswirkungen auf den Aktienkurs haben und entsprechend den Wert des
investierten Kapitals der Anleger mindern.

4.1.2.10 Die Emittentin kénnte nicht ausreichende operative Erlose erzielen.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht durch ihre Geschéftstatigkeit operativ (fortlaufend) Gewinne zu
erzielen, sondern will vor allem Ertrage aus der Realisierung von Wertsteigerungen der getatigten
Investitionen erzielen. Die Fahigkeit der Gesellschaft, zukinftig einen Gewinn zu erwirtschaften,
wird davon abhéngen, dass solche Wertsteigerungen stattfinden und realisiert werden. Eine nach-
haltig mangelnde Profitabilitdt konnte nachteilige Auswirkungen auf den Aktienkurs haben und ent-
sprechend den Wert des investierten Kapitals der Anleger mindern.
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4.1.2.11 Die Gesellschaft unterliegt Wahrungsrisiken.

Die Gesellschaft halt derzeit Beteiligungen an verschiedenen Portfoliounternehmen, fur die sie
Kaufpreise in Fremdwahrungen gezahlt hat. Bei der Bewertung dieser Beteiligungen fir die Jah-
resabschlisse der Gesellschaft missen mdglicherweise Wechselkursschwankungen bericksich-
tigt werden. Die Gesellschaft erwartet auch, dass Kaufpreise in Fremdwahrungen gezahlt werden,
wenn diese Beteiligungen verkauft werden. Die Investitionen in Fremdwahrung erfolgten im Ge-
genwert von TEUR 371. Dartber hinaus wurden Investments in sogenannten an den USD gekop-
pelten Stablecoins bezahlt. Diese Investitionen fallen aus Sicht der Gesellschaft nicht in die Kate-
gorie Fremdwahrungsanlagen, sondern stellen einen Tausch von Kryptoassets gegen Gesell-
schaftsanteil/Token dar. Die Wechselkurse von USD, CHF und anderen Wahrungen unterliegen
standigen Wechselkursschwankungen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine nachteilige Anderung der Wechselkurse einen
Gewinn aus der VeraufRerung einer Fremdwahrungsanlage verringert oder zunichte macht oder
einen Verlust aus der VerduRRerung weiter erhdht. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden,
dass sich Veranderungen der Wechselkurse nachteilig auf die in Euro bewerteten COIN und Token
Positionen der Gesellschaft auswirken.

Eine nachteilige Anderung der Wechselkurse bei Investments der Emittentin konnte nachteilige
Auswirkungen auf den Aktienkurs haben und entsprechend den Wert des investierten Kapitals der
Anleger mindern

4.1.2.12 Die Kryptowahrungen und die Blockchain-Technologie sind relativ neu und ihre Akzep-
tanz unter den Nutzern ist ungewiss.

Bei Kryptow&hrungen und der Blockchain-Technologie handelt es sich um relativ neue Technolo-
gien, die Risiken in Bezug auf die Strafverfolgung und staatliche Regulierung bergen. Es ist wahr-
scheinlich, dass Regierungen weltweit, einschliel3lich Deutschland, weiterhin die Vorteile, Risiken,
Regulierung, Sicherheit und die Anwendungen von digitalen Wahrungen und der Blockchain-Tech-
nologie untersuchen werden. Die Einfihrung neuer Gesetze oder regulatorischer Anforderungen
oder Anderungen an bestehenden Gesetzen oder die jeweilige Auslegung der rechtlichen Anfor-
derungen in einer der Rechtsordnungen (z.B. durch zustandige Behdrden oder Gerichte), in denen
die Gesellschaft oder eines ihrer Portfoliounternehmen tatig ist, kdnnte sich nachteilig auf die Ver-
mogenswerte, die Geschaftstatigkeit und letztlich die Vermdgens- und Ertragslage der Gesell-
schaft auswirken.

Es besteht auch das Risiko, dass die Kosten fiir Transaktionen steigen, was die Akzeptanz von
Kryptowahrungen beeintrachtigen kann. Derzeit dienen Kryptowahrungen auch als kostengiinstige
Transaktionslosung fir kleine Betrage im globalen Handel, da in der Regel nur geringe Kosten als
zusatzliche Vergutung fur Miner, die Giber das System neue Kryptowdhrungseinheiten und Bruch-
teile der transferierten Kryptowéhrungen fir die erfolgreiche Lésung der Aufgaben erhalten, mit
denen sie gleichzeitig die Transaktionen verifizieren. Kommt es bei der in den jeweiligen Netzwer-
ken vorhandenen Rechenleistung zu einem starken Anstieg, erhoht sich gleichzeitig die Komple-
xitt der zu lésenden Aufgaben und damit wiederum die Anforderungen an die von den Minern
eingesetzte Hardware. Ebenso steigt der zum Betrieb der Rechner bendtigte Energieaufwand.
Nachdem oder sogar bevor die maximale Kryptowdhrungsanzahl erreicht ist, kénnte sich der
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Aufwand des Miners fir Hardware und Strom ohne Transaktionsgebiihren nicht mehr lohnen, so
dass sie Gebuhren fur Transaktionen erheben kénnten — vergleichbar mit denen von Banken. Dies
kann dazu fihren, dass Nutzer von Kryptowahrungen sich alternativen Systemen zuwenden, was
sich wiederum negativ auf die Akzeptanz von Kryptowahrungen auswirken kann.

Wie andere Innovationen birgt auch der Einsatz der Blockchain-Technologie Risiken. Die Rahmen-
bedingungen sind oft gekennzeichnet durch eine relativ langsame Verarbeitungsgeschwindigkeit,
geringe Verarbeitungsvolumina, eine komplexe Technologie und eine starke Abhéangigkeit von den
verwendeten kryptografischen Verfahren. Es ist auch eine Entwicklergemeinschaft involviert, die
nur schwer oder gar nicht fiir Schaden haftbar gemacht werden kann.

Die Blockchain-Technologie selbst kdnnte technischen Umstrukturierungen unterworfen sein und
z.B. zu Inkompatibilitaiten mit bestehenden Implementierungen aufgrund bestimmter Weiterent-
wicklungen fuhren. Des Weiteren sind Blockchains relativ schwer zu skalieren, insbesondere wenn
die Verarbeitungsgeschwindigkeit erhoht werden soll. Blockchains haben in der Regel einen mit
der Zeit stetig wachsenden Speicherbedarf.

Die Bestatigung von Transaktionen erfolgt durch Aufnahme in einen der Blockchain neu hinzuge-
fugten Block. In Abh&ngigkeit von der Hohe der Gebihren, die der Nutzer fur die Bestatigung der
Transaktion bereit ist zu bezahlen, kann es im Vergleich zu einigen etablierten Verfahren relativ
lange dauern, bis Transaktionen letztendlich bestatigt sind. Auch kann der hohe Energieverbrauch
der auf dem Proof-of-Work-Konsensmechanismus® aufbauenden Blockchains dazu fiihren, dass
sich diese erhohter 6ffentlicher Kritik ausgesetzt sehen und es in der Folge zu einer reduzierten
Nutzung und/oder dem Verkauf durch Investoren kommen kann.

Eine verringerte Akzeptanz oder auch ein Teurer-Werden von Transaktionen im Rahmen der
Blockchain-Technologie oder von Kryptowahrungen wirken sich negativ auf das Geschaftsmodell
der Gesellschaft aus, das auf deren Erfolg abzielt. Dies konnte nachteilige Auswirkungen auf den
Aktienkurs haben und entsprechend den Wert des investierten Kapitals der Anleger mindern.

4.1.2.13 Neue Technologien kénnen die Technologien, die von der Gesellschaft verwendet wer-
den, obsolet machen.

Die Technologien im Zusammenhang mit digitalen W&hrungen und Blockchains kdnnen durch
neue Erfindungen und Technologien veralten, was sich nachteilig auf die Gesellschaft auswirken
wurde. Der Markt fur internetbezogene Produkte ist bestimmt durch eine kontinuierliche Weiterent-
wicklung der Technologie, sich entwickelnde Industriestandards, veranderte Kundenbedurfnisse,
starken Wettbewerb und die haufige Einfiilhrung neuer Produkte und Dienstleistungen. Sollte es

30 Ein Konsensmechanismus ist ein Algorithmus, der eine Einigung liber den Status eines Netzwerkes zwi-
schen seinen Nutzern erzielt. Der gangigste Konsensmechanismus ist zurzeit der ,Proof-of-Work“-Mecha-
nismus, der fir Bitcoin verwendet wird. Der Proof-of-Work-Konsensmechanismus soll dafiir sorgen, dass
alle neuen Transaktionen durch Teilnehmer der Blockchain validiert (bestétigt) werden, bevor sie dem Netz
werk hinzugefugt werden. Im Proof-of-Work-Konsensmechanismus muss der Teilnehmer eine ehrliche und
beweisbare Arbeit (die Losung einer Rechenaufgabe) verrichtet haben, um eine Anzahl an Transaktionen
bestatigen zu kénnen und neue Blécke mit Eintrdgen an die Bitcoin-Blockchain anzuhéngen. Dafir wird er
pro errechnetem Block entlohnt. Das beste Beispiel hierfir ist das Bitcoin-Mining.
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der Gesellschaft nicht gelingen, als Reaktion auf diese Veranderungen zukunftsfahige Investitions-
mdoglichkeiten zu erkennen, kénnten ihre Finanzlage und die Performance ihres Anlageportfolios
nachteilig beeintrachtigt werden. Dies kénnte nachteilige Auswirkungen auf den Aktienkurs haben
und entsprechend den Wert des investierten Kapitals der Anleger mindern.

4.1.2.14 Es besteht Ungewissheit Uber die Zukunft von Kryptowéahrungen.

Da es sich bei den Kryptowahrungen bzw. digitalen Wahrungen noch um ein relativ neues Konzept
handelt, besteht grof3e Unsicherheit dartiber, ob digitale Wahrungen weiter wachsen werden. Soll-
ten sich eines oder mehrere der Risiken fir digitale Wahrungen verwirklichen, kénnte der Markt-
preis digitaler Wahrungen fallen. Wenn diese Marktpreise erheblich fallen, kann das Interesse an
digitalen Wahrungen und digitalen Wahrungsprodukten beeintrachtigt werden. Dies wirde sich
nachteilig auf die Gesellschaft und den Wert der Aktien auswirken.

Kryptowahrungen und die Blockchain, auf der sie bestehen, sind experimentell und werden in den
meisten Fallen aktiv entwickelt. Obwohl sie mit zunehmender Nutzung weniger experimentell wer-
den, handelt es sich dennoch um Erfindungen, mit denen versucht wird, Dinge zu erreichen, L6-
sungen zu entwickeln oder Geschéaftsmodelle zu etablieren, die bisher noch nicht mdglich waren.

Die Zukunft dieser Technologien ist daher ungewiss, und sollten sie sich nicht in der erwarteten
Weise entwickeln, kénnten die Finanzlage und die finanziellen Aussichten der Gesellschaft beein-
trachtigt werden. Dies kdnnte dazu fuhren, dass der Kurs der Aktien stark fallt, wodurch Anleger
einen entsprechend hohen Teil ihres investierten Kapitals verlieren kdnnten.

4.1.2.15 Die Gesellschaft kénnte nicht in der Lage sein, in der Kryptowahrungs- und der Block-
chain-Branche erfolgreich zu sein.

In der Kryptowdhrungsbranche herrscht generell ein starker Wettbewerb und es entstehen konti-
nuierlich neue Start-ups. Es gibt keine Garantie daflr, dass die Gesellschaft oder eines ihrer Port-
foliounternehmen mit ihren jeweiligen Geschaftsmodellen erfolgreich sein werden.

Produkte von Wettbewerbern kénnen die digitalen Wahrungsprodukte veralten lassen oder ander-
weitig nicht wettbewerbsfahig erscheinen lassen. Die Gesellschaft konnte nicht in der Lage sein,
erfolgreich gegen kiinftige Konkurrenten zu bestehen. Dies kénnte dazu flhren, dass der Kurs der
Aktie sinkt und sich dementsprechend auch der Wert des investierten Kapitals der Anleger mindert.

4.1.2.16 Kryptowdhrungen sind keine offiziellen Wahrungen und ihre steuerliche Behandlung ist
unsicher.

Kryptowahrungen sind — bis auf wenige Ausnahmen — keine offiziellen Wahrungen und werden
von keinem Nationalstaat ausgegeben. Die steuerliche Behandlung von Kryptowé&hrungen ist noch
nicht abschlieRend geklart; es ist jedoch wahrscheinlich, dass die meisten Jurisdiktionen verlan-
gen, dass Steuern in Ublicher Weise bezahlt werden. Daruber hinaus kdnnen einige Steuererleich-
terungen und -befreiungen, die Ublicherweise fir solche Transaktionen, Zahlungen oder Bestande
in konventionellen Wahrungen gelten wirden, mdglicherweise aufgrund der Verwendung von
Kryptowahrungen nicht anwendbar sein. Es ist auch wahrscheinlich, dass die Behandlung von
Bitcoin und anderer Kryptowahrungen sowohl innerhalb einzelner Jurisdiktionen als auch zwischen
verschiedenen Jurisdiktionen uneinheitlich sein wird, bis eine best-practice Regelung fur Kryp-
towahrungen entwickelt und angenommen ist.
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Dies kdnnte dazu fuhren, dass der Kurs der Aktie sinkt und sich dementsprechend auch der Wert
des investierten Kapitals der Anleger mindert.

4.1.2.17 Die Blockchain-Technologie unterliegt Rechtsunsicherheiten.

Blockchain-Implementierungen funktionieren im Prinzip grenzenlos. Zum Beispiel kdnnen zwei
Parteien einer Transaktion in unterschiedlichen Rechtsordnungen ansassig sein. Im Falle wider-
spruchlicher rechtlicher Regelungen und Vorschriften kann es unklar sein, welche Regelung und
Vorschriften im Zweifelsfall anwendbar sind.

Darlber hinaus ist der rechtliche Status von Blockchain-basierten Werten bzw. Vermégensgegen-
standen, Blockchain-Transaktionen und Smart Contracts noch nicht abschlielBend geklart.

Rechtsunsicherheiten kénnten sich nachteilig auf das Geschaftsmodell der Gesellschaft, das auf
dem Erfolg der Blockchain-Technologie basiert, auswirken und damit auch nachteilig auf die Ver-
mdogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Dies kénnte auch dazu fihren, dass der Kurs
der Aktien stark fallt, wodurch Anleger einen entsprechend hohen Teil ihres investierten Kapitals
verlieren kénnten.

4.1.2.18 Der Besitz virtueller Wahrungen birgt eine Vielzahl von Risiken und eine Reihe von 6ffent-
lichkeitswirksamen Ereignissen haben den Ruf der Branche geschadigt.

Es gab eine Reihe von 6ffentlichkeitswirksamen Skandalen im Zusammenhang mit Kryptowahrun-
gen. Insbesondere haben Anleger, die Kryptowahrungen halten, Vermogenswerte und Geld verlo-
ren, weil ihre Wallets gehackt wurden oder mit falschen Versprechungen betrogen wurden. Insbe-
sondere Bitcoin wurde mit dem organisierten Verbrechen und vor allem mit Geldwasche durch
kriminelle Banden in Verbindung gebracht. Jeder aufsehenerregende Skandal im Zusammenhang
mit Kryptowahrungen fuhrte zu einem Wertverlust der jeweiligen Kryptowdhrung und zu einer ne-
gativeren Haltung gegeniiber digitalen Wahrungen. Sofern ein o6ffentlichkeitswirksamer Skandal
Kryptowahrungen oder die Blockchain betrifft, ist es wahrscheinlich, dass sich dies negativ auf das
Geschaft der Gesellschaft auswirken wird und auch zu eine starkeren Regulierung der Branche
fuhren kann.

4.1.2.19 Warnungen der europaischen Aufsichtsbehorden, ESAs, und der Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht zu Kryptowdhrungen

Am 17. Marz 2021 haben die europaischen Aufsichtsbehdrden, ESAs, bestehend aus EBA (Euro-
paische Bankaufsichtsbehdrde), EIOPA (Europaische Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswe-
sen) und ESMA (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde) an die anhaltende Rele-
vanz ihrer friheren Warnungen zu Kryptowdhrungen erinnert.

Die ESAs erinnerten die Verbraucher daran, dass einige Krypto-Vermogenswerte hoch riskant und
spekulativ sind. Wie in der gemeinsamen Warnung der ESAs vom Februar 2018 dargelegt, miissen
die Verbraucher sich der hohen Risiken bewusst sein, die mit dem Kauf und/oder dem Halten von
Krypto-Vermogenswerten verbunden sind, einschlielich der Mdglichkeit, die gesamte Anlage zu
verlieren.

In ihrer Warnung vom Februar 2018 hatten die drei ESAs die Verbraucher gewarnt, dass virtuelle
Wahrungen extrem risikoreich sein konnen und in der Regel hoch spekulativ sind. Verbraucher,
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die virtuelle Wahrungen kaufen, sollten sich dariiber im Klaren sein, dass ein hohes Risiko besteht,
dass sie einen grol3en Teil oder sogar das gesamte investierte Geld verlieren.

Die ESAs weisen in ihrer Erklarung vom 17. Marz 2021 weiter darauf hin, dass es Krypto-Vermo-
genswerte in vielen Formen gibt und die meisten von ihnen in der EU nicht reguliert sind. Dies
bedeutet, dass die Verbraucher, die diese Vermdgenswerte kaufen und/oder halten, nicht von den
Garantien und SchutzmalRnahmen profitieren, die mit regulierten Finanzdienstleistungen verbun-
den sind.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (die ,BaFin“) nahm am 13. Januar 2021 die
Kursentwicklung auf den Markten fur Kryptowerte zum Anlass, Verbraucher erneut vor den Risiken
solcher Investments zu warnen.

Die Verbraucher sollten sich nicht von den in der jingeren Vergangenheit zu verzeichnenden
Preisanstiegen bekannter Kryptowdhrungen wie etwa Bitcoin, Ether, XRP, Bitcoin Cash und Li-
tecoin blenden lassen. Die BaFin warnte nicht nur vor den Risiken beim direkten Erwerb von Kryp-
towerten. Riskant seien auch derivative Finanzinstrumente wie finanzielle Differenzkontrakte
(Contracts for Difference — CFD) und Zertifikate, die den Kursverlauf von Kryptowerten abbilden
wurden.

Bei allen diesen Anlagen kénnten Verbraucher erhebliche Kapitalverluste erleiden. Auch ein To-
talverlust sei moglich. Aus der hohen Volatilitdat und méglichen llliquiditat von Kryptowerten ent-
stunden Risiken, die sie bei ihrer Anlageentscheidung bertcksichtigen mussen.

Bereits in der Vergangenheit hatte die BaFin vor den Risiken von Kryptowahrungen und auch vor
sogenannten Initial Coin Offerings (ICOs) gewarnt.

Weitere Warnungen der BaFin konnten sich sehr nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft auswirken. Dies kdnnte auch dazu fiihren, dass der Kurs der Aktien
stark fallt, wodurch Anleger einen entsprechend hohen Teil ihres investierten Kapitals verlieren
konnten.

4.1.3 Rechtliche und regulatorische Risiken

Wesentlichste Risikofaktoren

4.1.3.1 Die Emittentin unterliegt Rechts- und Vollstreckungsrisiken.

Die Emittentin schliel3t im Rahmen ihrer Investitionstéatigkeit vertragliche Vereinbarungen tber den
Erwerb von COINS oder Unternehmensbeteiligungen sowie auch tber den Erwerb kiinftig entste-
hender COINS oder Unternehmensbeteiligungen. Diese vertraglichen Vereinbarungen enthalten
zumeist umfangreiche Regelungen, mit denen die Haftung und Verantwortlichkeit des Veraul3erers
weitgehend eingeschrankt und auch Regress- oder Schadensersatzanspriiche vollstdndig oder
weitgehend beschréankt werden. Oftmals unterliegen diese Vereinbarungen auch ausléndischen
Rechtsordnungen. Daher ist es mdglich, dass die Gesellschatft ihr vertragliche zugesagte oder an-
derweitig in Aussicht gestellte Leistungen tatsachlich nicht erhalt und es fiir die Gesellschaft gleich-
wohl nicht mdglich ist, eigentlich bestehende Leistungs- oder Schadensersatzanspriiche geltend
zu machen oder durchzusetzen bzw. seitens der Gesellschaft erbrachte Vorleistungen zurtick zu
erhalten.
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4.1.3.2 Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Gesetzes&anderungen.

Die Einfiihrung neuer Gesetze oder regulatorischer Anforderungen oder Anderungen an bestehen-
den Gesetzen oder die jeweilige Auslegung der rechtlichen Anforderungen in einer der Rechtsord-
nungen, in denen die Gesellschaft oder eines ihrer Portfoliounternehmen tatig ist, konnte sich
nachteilig auf die Vermogenswerte, die Geschaftstatigkeit und letztlich die Vermdgens- und Er-
tragslage der Gesellschaft auswirken.

Beispielsweise kdnnte der Besitz von und die Verfugung tber COINS durch gesetzliche Vorschrif-
ten oder hoheitliche Malinahmen eingeschrankt oder verboten werden (wie z.B. im Frihjahr 2021
in China), was dazu fihren kann, dass COINS deutlich an Wert verlieren oder wertlos werden.

Im September 2020 legte die Europdische Kommission einen Legislativvorschlag fir eine Verord-
nung uUber Markte fur Krypto-Assets vor. Dieser Vorschlag hangt gegenwartig noch von dem Er-
gebnis eines ko-legislativen Verfahrens ab und die Verbraucher profitieren derzeit noch nicht von
dem in dem Vorschlag vorgesehenen Garantien.Eine Einschréankung des Besitzes von und die
Verfligung Uber COINS durch gesetzliche Vorschriften oder hoheitliche Malinahmen ware mit ei-
nem Wertverlust der COINS verbunden und wirde das derzeitige Geschéaftsmodell der Emittentin
in Frage stellen und kdnnte sich sehr nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken. Dies konnte auch dazu fuhren, dass der Kurs der Aktien stark fallt,
wodurch Anleger einen entsprechend hohen Teil ihres investierten Kapitals verlieren kénnten.

4.1.4 Risiken in Bezug auf interne Kontrolle

Wesentlichste Risikofaktoren

4.1.4.1 Ein unzureichendes Risikomanagement der Emittentin kann zu Versté3en gegen gesetz-
liche Vorschriften, Steuernachzahlungen und anderen Sanktionen fihren.

Ein unzureichendes Risikomanagement der Emittentin kann zu Verstd3en gegen gesetzliche Vor-
schriften, z.B. gegen Aufsichtsrecht, Gesellschafts- und Steuerrecht, Datenschutz-Grundverord-
nung, Wertpapierrecht (u.a. Marktmissbrauchsverordnung) fihren. Entsprechende Verstdl3e kon-
nen zu Sanktionen gegentber der Emittentin und zu Reputationsverlusten flhren.

Die Neuartigkeit (und ggf. Dezentralisierung) der Blockchain-Technologie, der weitgehend fehlen-
den Regulierung einschlieR3lich der weiteren Rechtsunsicherheiten sowie auch der Neuartigkeit der
Markte in Kryptowahrungen und dem damit verbundenen Fehlen von Peer-Markten erschweren
es bzw. machen es ggf. auch fast unmoglich, ein in jeglicher Hinsicht nachhaltiges Risikomanage-
mentsystem zu implementieren.

Es konnten auch Regelungen im Zusammenhang mit der Emission und/oder dem Handel der mit
diesem Prospekt ausgegebenen Aktien nach anderen Rechtsordnungen auf3erhalb der Bundesre-
publik Deutschland nicht oder nicht ausreichend eingehalten werden. Dies kdnnte insbesondere
zu Strafzahlungen gegen die Emittentin und/oder sogar gegen die Anleger, obwohl mit diesem
Prospekt kein offentliches Angebot aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland begrindet wird,
fuhren. Dies kdnnte auch dazu fihren, dass der Kurs der Aktien stark fallt, wodurch Anleger einen
entsprechend hohen Teil ihres investierten Kapitals verlieren kdnnten.
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4.1.4.2 Das interne Kontrollsystem der Emittentin konnte sich teilweise oder insgesamt als unzu-
reichend herausstellen oder durch bewusste Handlungen umgangen werden.

Das Wachstum der Emittentin, insbesondere die Steuerung mehrerer parallel abzuwickelnder Be-
teiligungen und Projekte, fihrt zu erhéhten Anforderungen an die Unternehmensstruktur und das
interne Kontrollsystem der Emittentin. Fehlende oder ineffiziente Kontrollen zur Projekt- und Un-
ternehmenssteuerung, wie z.B. unzureichende interne Uberwachungs- und Vertretungsregelun-
gen, kdnnten dazu fuhren, dass Projektrisiken, z.B. Kostentiberschreitungen, und/oder Liquiditats-
risiken der Emittentin nicht oder zu spat erkannt und dadurch ggf. erforderliche GegenmalRnahmen
nicht oder nicht zeitgerecht eingeleitet werden.

Fuhrungskréafte, denen eine bedeutende Rolle im internen Kontrollsystem der Emittentin zukommt,
welche aufgrund ihrer Funktionen und/oder Kenntnisse einen Zugang zu den (IT-)Systemen der
Emittentin haben oder Uber unternehmensinterne Informationen verfligen, kénnten unter bewuss-
ter Umgehung der internen Kontrollen und Anweisungen Handlungen vornehmen, die zu wesent-
lichen Vermogensschadigungen fihren kdnnten oder falsche und unautorisierte Informationen ver-
breiten, die eine negative Auswirkung auf die Reputation der Emittentin haben kénnten.

Dies konnte auch dazu fihren, dass der Kurs der Aktien stark féallt, wodurch Anleger einen ent-
sprechend hohen Teil ihres investierten Kapitals verlieren kénnten.

4.1.5 Risiken in Bezug auf umwelt- und sozialpolitische Umstande sowie in Bezug auf
die Unternehmensfiihrung.

Wesentlichste Risikofaktoren

4.1.5.1 Die Emittentin unterliegt Personal- und Managementrisiken.

Bei der Emittentin besteht das Risiko von Managementfehlern. Die Verwahrung und der Erwerb
von COINS sind fehleranféllige Prozesse, bei denen durch fehlende Sorgfalt und mangelnde Kon-
trolle erhebliche nachteilige Folgen fur die Emittentin entstehen kénnen. Es besteht das Risiko,
dass es der Emittentin nicht gelingt, hinreichend qualifizierte Mitarbeiter zur Umsetzung der Ge-
schéftsstrategie in notwendiger Zahl zu halten bzw. einzustellen. Die Analyse von Blockchain-Pro-
jekten sowie der Erwerb und die VerauRerung als auch die Verwahrung und der Transfer von
COINS erfordern besondere Kenntnisse und Erfahrungen, die nicht ohne weiteres am Arbeitsmarkt
verfugbar sind. Durch den Verlust von Mitarbeitern mit entsprechenden Schliisselqualifikationen
besteht das Risiko, dass Fachwissen nicht mehr zur Verfigung steht. Konnen die Schliisselperso-
nen nicht dauerhaft durch qualifizierte Mitarbeiter ersetzt werden, kann dies erhebliche negative
Auswirkungen auf die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin haben. Dies kann dazu fihren,
dass die erforderliche technische Infrastruktur nicht aufrechterhalten werden kann oder die Identi-
fikation und Bewertung von Investitionsmaoglichkeiten oder deren Betreuung nicht sichergestellt
sind. Dies konnte dazu fuihren, dass der Kurs der Aktie sinkt und sich dementsprechend auch der
Wert des investierten Kapitals der Anleger mindert.
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4.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere
4.2.1 Risiken in Bezug auf die Beschaffenheit der Wertpapiere

Wesentlichste Risikofaktoren

4.2.1.1 Die Emittentin unterliegt dem wesentlichen Einfluss der personlich haftenden Gesellschaf-
terin.

Die Gesellschaft besteht in der Rechtsform einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA). In
dieser Rechtsform bestehen Sonderrechte der personlich haftenden Gesellschafterin, beispiels-
weise in Hinblick auf die Bestellung des Geschaftsfuhrers, der zugleich auch vertretungsberech-
tigtes Organ der Emittentin ist. Insofern bestehen fir die Aktionare der Emittentin weniger Befug-
nisse und Stimmrechte als bei Aktionaren einer Aktiengesellschaft.

4.2.2 Risiken in Bezug auf das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere

Wesentlichste Risikofaktoren

4.2.2.1 Der Aktienkurs der Gesellschaft war in der Vergangenheit volatil und kann weiterhin
Schwankungen unterworfen sein.

In der Vergangenheit war der Aktienkurs der Gesellschaft erheblichen Schwankungen unterwor-
fen. Zum einen ist dies auf die allgemein hohe Volatilitat an den Wertpapierméarkten und zum an-
deren auf Faktoren, die die Finanzergebnisse der Gesellschaft beeinflussen, zurtickzufiihren. Auch
in Zukunft kénnen verschiedene Faktoren Einfluss auf den Aktienkurs haben. Zu ihnen gehéren
unter anderem die Erwartungen des Marktes an die Wertentwicklung im Allgemeinen, die Zinsent-
wicklung, die tatsachliche Wertentwicklung von Wettbewerbern und deren Einschatzung durch In-
vestoren, die Einschatzung der Investoren hinsichtlich des Erfolgs und der Auswirkungen dieses
Angebots und der in diesem Prospekt beschriebenen Strategie, eine Veranderung des Streubesit-
zes oder der Aktionarsstruktur und mogliche Rechtsstreitigkeiten oder regulatorische MalRnahmen.
Diese Entwicklungen kénnen dazu fuhren, dass der Aktienkurs nicht den Wert der Gesellschaft
widerspiegelt. Dies konnte dazu fuhren, dass der Kurs der Aktie sinkt und sich dementsprechend
auch der Wert des investierten Kapitals der Anleger mindert.

4.2.2.2 Geringes Handelsvolumen der Aktien der Gesellschaft im Borsenhandel kann dazu fih-
ren, dass ein Aktionar nicht zum gewunschten Zeitpunkt, nicht zum gewinschten Preis
oder nicht in der gewtinschten Anzahl Aktien der Gesellschaft kaufen und/oder verkaufen
kann.

Die Bezugsaktien sollen in den Handel des Freiverkehrs der Borse Dusseldorf einbezogen werden.
Es ist jedoch zum Zeitpunkt der Prospektdatums nicht beabsichtigt, dass die Gesellschaft oder ein
mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen regelmafig Ankaufs- und Verkaufskurse fur die
Bezugsaktien stellen wird. Eine dahingehende Rechtspflicht der Gesellschaft besteht nicht.

Ferner besteht das Risiko, dass der Handel illiquide sein kann. AuRerdem kann der Umfang der
gehandelten Aktien der Gesellschaft so gering sein, dass sich die Bezugsaktien nur schwierig han-
deln und/oder verkaufen lassen. Geringes Handelsvolumen der Aktien im Borsenhandel kann dazu
fuhren, dass ein Aktionar die Bezugsaktien nicht zum gewtlinschten Zeitpunkt, nicht zum ge-
wuinschten Preis oder nicht in der gewilinschten Anzahl verauf3ern oder erwerben kann.
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Dies konnte dazu fuhren, dass der Kurs der Aktie sinkt und sich dementsprechend auch der Wert
des investierten Kapitals der Anleger mindert.

Andere wesentliche Risikofaktoren

4.2.2.3 Die Aktien der Gesellschaft konnten vom Handel im Freiverkehr ausgesetzt werden oder
zuriickgenommen werden.

Sofern die Aktien der Gesellschaft vom Handel ausgesetzt werden oder die Einbeziehung in den
Freiverkehr widerrufen oder eingestellt wird, kann die Handelbarkeit und/oder die VeraufR3erbarkeit
der Aktien eingeschrankt sein. In diesem Fall kénnen Aktionédre ihre Aktien an der Gesellschaft
nicht mehr Uber eine Borse handeln und verkaufen. Dadurch kann der Verkauf erheblich erschwert
oder sogar praktisch unmdéglich werden. Die kdnnte dazu fuhren, dass der Kurs der Aktien stark
fallt und Anleger ihre Aktien nicht mehr verau3ern kénnen und damit ihr investiertes Kapital ganz
oder vollstandig verlieren.

4.2.2.4 Der Kurs der Aktien kann durch konjunkturelle und marktbedingte Schwankungen beein-
flusst werden, die unabhéngig vom geschaftlichen Erfolg der Gesellschaft sind.

Der Kurs der Aktie der Gesellschaft unterliegt allgemeinen Konjunktur- und Marktrisiken und hangt
nicht allein vom Ergebnis der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ab. Es besteht die Gefahr von
Kursriickgéngen, die aufgrund der Veranderung, in der Regel einer Verschlechterung, der wirt-
schaftlichen Aktivitat der betreffenden Volks- oder auch der Weltwirtschaft eintreten. Insofern spielt
bei jeder Anlageentscheidung die Wahl des Zeitpunkts des Kaufs des Wertpapiers oder Verkaufs
des Wertpapiers eine entscheidende Rolle. Die Renditeerwartung des Anlegers kénnte sich daher
auch bei einer erfolgreichen Geschéftstatigkeit der Gesellschaft nicht realisieren, wenn konjunktu-
relle und marktbedingte Umstande bewirken, dass der Aktienkurs der Bezugsaktien fallt.

4.2.2.5 Wenn der Aktienkurs der Gesellschaft stark fallt, konnte der Bezugspreis fir die Bezugs-
aktien hoher sein, als der Preis fur Aktien der Gesellschaft bei einem Erwerb Uber den
Markt und die Bezugsrechte kénnten wertlos werden.

Der Bezugspreis je Bezugsaktie betragt EUR 5,00. Der Bezugspreis ist spatestens am 02. Marz
2022 zu entrichten. Die Aktionare der Gesellschaft sollten berlcksichtigen, dass sie fir die Be-
zugsaktien der Gesellschaft — z.B. aufgrund der Volatilitat der Aktie der Gesellschaft und bei einem
sich verschlechternden Marktumfeld — bei Austibung des Bezugsrechts im Rahmen des Bezugsan-
gebots gegebenenfalls einen hdheren Preis je Aktie bezahlen miissen, als bei einem Erwerb von
Aktien der Gesellschaft Uber den Markt. Darliber hinaus kann ein Verfall des Kurses der Aktie der
Gesellschaft den Wert der Bezugsrechte bis hin zu einem vollstandigen Wertverlust nachteilig be-
einflussen.

4.2.2.6 Die Lieferung der Bezugsaktien und ihre Einbeziehung in den Bérsenhandel kdnnen sich
verzogern, so dass Investoren fir einen langeren Zeitraum nach der Bezahlung des Be-
zugspreises ihre erworbenen Aktien nicht veraufRern kénnen.

Die Bezugsaktien kénnen erst nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung geliefert
werden, was moglicherweise erst geraume Zeit nach Ablauf der Bezugsfrist erfolgen kann, obwohl
der Bezugspreis bis zum Ende der Bezugsfrist an die Gesellschaft zu bezahlen ist. Auch eine
Einbeziehung in den Bérsenhandel kann erst nach Eintragung der Durchfihrung der
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Kapitalerhn6hung und Lieferung der Bezugsaktien an die Investoren erfolgen. Bis zur Lieferung der
Bezugsaktien ist eine VeraufRerung nicht mdglich. Dies kdnnte dazu fuhren, dass der Kurs der
Aktie sinkt und sich dementsprechend auch der Wert des investierten Kapitals der Anleger mindert.

4.2.2.7 Die Beteiligung von Aktionaren, die nicht an diesem Angebot teilnehmen, wird verwéssert
werden.

Bezugsrechte, die nicht bis zum 02. Marz 2022 (24:00 Uhr MEZ) ausgelbt werden, verfallen wert-
los. Soweit ein Aktionar der Gesellschaft sein Bezugsrecht nicht oder nur teilweise ausubt, sinkt
seine Beteiligung am Grundkapital und an den Stimmrechten in der Hauptversammlung der Ge-
sellschaft. Entsprechend wird auch der Prozentsatz, den die Aktien des jeweiligen Aktionars am
erhohten Grundkapital der Gesellschaft nach der Kapitalerhéhung reprasentieren, absinken. Akti-
ondre, die ihre Bezugsrechte nicht austiben, werden dariiber hinaus in wirtschaftlicher Hinsicht
verwassert. Dies kdnnte dazu fihren, dass der Kurs der Aktie sinkt und sich dementsprechend
auch der Wert des investierten Kapitals der Anleger mindert.

4.2.2.8 Die Gesellschaft wird mdglicherweise in absehbarer Zukunft keine Dividenden ausschiit-
ten.

Die Gesellschaft hat in den vergangenen Jahren keine Dividende ausgeschuttet. Die Entscheidung
Uber die Ausschittung kinftiger Dividenden wird von der Hauptversammlung der Gesellschaft ge-
troffen. Sie ist stets von den jeweiligen Umsténden abhangig, u.a. vom Bilanzgewinn, von der Er-
tragslage und dem Finanz- und Investitionsbedarf der Gesellschaft, der Verfligbarkeit ausschiit-
tungsfahiger Ricklagen und anderen relevanten Faktoren. Da die Gesellschaft selbst nicht opera-
tiv tatig ist, hangt ihre Fahigkeit zur Zahlung von Dividenden insbesondere davon ab, dass Invest-
ments gewinnbringend verauf3ert werden kénnen. Auch wenn dies der Fall ist, wird die personlich
haftende Gesellschafterin moglicherweise der Hauptversammlung vorschlagen, auf eine Divi-
dende zu verzichten, um groReren Spielraum fir Investments zu haben. Die Gesellschaft wird
maoglicherweise in absehbarer Zukunft keine oder eine im Branchenvergleich geringere Dividende
ausschutten. Daher kann eine etwaige positive Kursveranderung der Aktien der Gesellschaft in
absehbarer Zukunft die einzige mogliche, nur bei einem Verkauf zu realisierende, Gewinnquelle
fur Anleger darstellen.

4.2.2.9 Es gibt keine Gewissheit, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fiir die Aktien entwickeln
wird oder dass ein solcher Markt, sofern er entsteht, fortbestehen wird.

Der Bezugspreis der Aktien wird moglicherweise nicht dem Kurs entsprechen, zu dem die Aktien
der Emittentin nach dem Angebot im Freiverkehr der Bérse Diusseldorf gehandelt werden. Es be-
steht keine Gewahr, dass sich nach dem Angebot Gberhaupt ein liquider Handel in den Aktien
entwickeln und anhalten wird und dass die Aktien dauerhaft im Freiverkehr handelbar sein werden.

Investoren werden maglicherweise nicht in der Lage sein, ihre Aktien rasch oder zum Tageskurs
zu verkaufen, falls sich kein aktiver Handel mit Aktien der Emittentin ergeben sollte.

Ob ein Handel in der Aktie stattfindet, hangt zunéachst von der Bereitschaft der bestehenden Akti-
onare ab, Aktien zu veraufRern. Kiinftige Verk&ufe von Aktien der Emittentin durch die gegenwaérti-
gen Aktionare der Emittentin, die auch nach mdglichen Kapitalerhéhungen die Mehrheit der Aktien
an der Emittentin halten kénnten, kénnten den Aktienkurs negativ beeinflussen. Aufgrund der damit
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maoglicherweise geringen Liquiditat im Handel der Aktie kann es dazu kommen, dass schon Klei-
nere Kauf- oder Verkaufsauftrage zu erheblichen Kursausschlagen fiihren, die sich nicht mit einer
entsprechenden Veranderung des Unternehmenswertes erklaren lassen. Dies kénnte dazu fuhren,
dass der Kurs der Aktie sinkt und sich dementsprechend auch der Wert des investierten Kapitals
der Anleger mindert.

4.2.2.10 Der Kurs der Aktien kénnte durch Analysteneinschatzungen und sonstigen in Internetfo-
ren, Borsenbriefen oder sonstigen Medien geauf3erten Meinungen beeinflusst werden.

Der Aktienkurs der Emittentin kann aufgrund von Analysteneinschatzungen, offentlichen AuRerun-
gen, beispielsweise in Anlegerforen oder Borsenbriefempfehlungen, sowie aufgrund von Mei-
nungsaufRerungen in sonstigen Medien stark beeinflusst werden. Dies kdnnte dazu fiihren, dass
der Kurs der Aktie sinkt und sich dementsprechend auch der Wert des investierten Kapitals der
Anleger mindert.

4.2.2.11 Mogliche zukinftige Aktienverkaufe in groRerem Umfang kdnnten sich nachteilig auf den
Aktienkurs der Gesellschaft auswirken.

Sollten sich an der Gesellschaft beteiligte Aktionare oder zukiinftige Aktiondre dazu entscheiden,
in bedeutendem Umfang Aktien der Emittentin zu verkaufen oder sollten sie zu einem solchen
Verkauf gezwungen sein oder sollte sich am Markt die Uberzeugung bilden, dass es zu solchen
Verkaufen kommen kénnte, so besteht die Mdglichkeit, dass der Borsenkurs der Aktien der Emit-
tentin fallt. Es Iasst sich nicht vorhersagen, welche Auswirkungen zukunftige Aktienverkaufe in
bedeutendem Umfang durch Aktionare gegebenenfalls auf den Bérsenkurs der Gesellschaft haben
werden. Sinkt der Kurs der Aktien, kann sich zuséatzlicher Verkaufsdruck aus einer Verwertung von
Aktien ergeben, die von Aktion&ren gehalten werden, die ihren Aktienbesitz ganz oder teilweise
fremdfinanziert haben. Ein erhdhtes Angebot von Aktien der Gesellschaft im Falle von umfangrei-
chen Verkaufen seitens der Aktionare im Markt kdnnte auch dazu fiihren, dass der Kurs der Aktien
stark fallt, wodurch Anleger einen entsprechend hohen Teil ihres investierten Kapitals verlieren
konnten. .

4.2.2.12 Die Aktien werden nicht in einen organisierten Markt einbezogen, sodass wichtige Anle-
gerschutzbestimmungen des organisierten Marktes nicht gelten.

Da eine Einbeziehung der Aktien der Emittentin zum Handel in den Freiverkehr der Borse Diissel-
dorf nicht einer Bérsennotierung an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 11 Wertpa-
pierhandelsgesetz (,WpHG*) entspricht, gelten wichtige Anlegerschutzbestimmungen fiir organi-
sierte Markte nicht. So finden u.a. die folgenden Anlegerschutzbestimmungen keine Anwendung:

. Meldepflichten bei Erreichen von Beteiligungen in bestimmter Hohe (Schwellenwerte) gemaf
88 33 ff. WpHG,

. Pflichtangebot bei Kontrollwechsel nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz
(,WpUG*).

Fur einen potenziellen Anleger ist es daher schwierig, sich ein umfassendes Bild von der Lage der
Emittentin zu machen. Investoren sollten sich daher des erhdhten Risikos einer Anlage in die Ak-
tien der Gesellschaft im Freiverkehr der Bérse Diusseldorf bewusst sein.
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Die mangelnde Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in einen organisierten Markt konnte auch
dazu fuhren, dass der Kurs der Aktien stark fallt, wodurch Anleger einen entsprechend hohen Tell
ihres investierten Kapitals verlieren kénnten.

4.2.2.13 Zukiinftige KapitalmafZnahmen kdnnten zu einer erheblichen Verwasserung der Beteili-
gung der Aktionare an der Gesellschaft fiihren und/oder sich nachteilig auf den Bérsen-
kurs der Aktien auswirken.

Die Emittentin plant, den weiteren Ausbau des Portfolios, u.a. durch die Ausgabe weiterer Aktien
zu finanzieren. Sowohl die Beschaffung weiteren Eigenkapitals durch Ausgabe neuer Aktien, die
Durchfiihrung von Sachkapitalerh6hungen, der Erwerb anderer Unternehmen oder Unterneh-
mensbeteiligungen durch noch auszugebende Aktien der Gesellschaft sowie sonstige Kapitalmal3-
nahmen kénnen zu einer Verwasserung der Beteiligung der Aktionare fiihren, falls den bestehen-
den Aktionaren keine Bezugsrechte gewahrt werden. Da etwaige kinftige Angebote zeitlich und
auch von ihrer Art her von den Marktbedingungen zum Zeitpunkt eines solchen Angebots abhéan-
gen, kdnnen zur Héhe, zeitlichen Planung oder Art eines kiinftigen Angebots keine Aussagen ge-
troffen werden. Daher tragen die Aktiondre das Risiko, dass kiinftige Angebote den Borsenkurs
der Aktien belasten und/oder ihre Beteiligungen an der Emittentin verwassern.

Zu einer solchen Verwasserung kdnnte es auRerdem kommen, wenn andere Gesellschaften tGber-
nommen oder Investitionen in Gesellschaften im Austausch gegen neu ausgegebene Aktien der
Gesellschaft getatigt werden. Dies konnte auch dazu fuhren, dass der Kurs der Aktien stark fallt,
wodurch Anleger einen entsprechend hohen Teil ihres investierten Kapitals verlieren kénnten.

5. MODALITATEN UND BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
5.1 Angaben zu den anzubietenden Wertpapieren

Alle Aktien der Gesellschaft sind auf den Inhaber lautende Stlickaktien ohne Nennbetrag mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

Jede Aktie gewahrt in einer Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen
des Stimmrechts bestehen nicht. Es gibt keine unterschiedlichen Stimmrechte flr Aktionare der
Gesellschaft. Unterschiedliche Gattungen von Aktien bestehen nicht.

5.1.1 Art und Gattung der angebotenen Wertpapiere, einschlie3lich der internationalen
Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN)

Die Neuen Aktien sind, ebenso wie die bereits ausgegebenen Aktien der Gesellschaft, Stickaktien
ohne Nennbetrag und lauten auf den Inhaber.

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA3MQDE9
Wertpapierkennnummer (WKN): A3MQDE

Die Neuen Aktien werden voraussichtlich innerhalb von zwei Wochen nach Lieferung der Aktien
in die Depots der Zeichner in die ISIN DEOOOA2LQ1G5 / WKN A2LQ1G (Stamm-ISIN, -WKN
der coinlX GmbH & Co. KGaA) umgebucht.
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5.1.2 Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Grundlage der Schaffung der Neuen Aktien sind 88 60, 182 ff. AktG sowie § 4 Abs. 3 der Satzung
der Gesellschaft, der eine von 8§ 60 AktG abweichende Gewinnberechtigung fur neue Aktien er-
maoglicht sowie § 24 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft, wonach Beschliisse der Hauptversamm-
lung, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und — sofern das Gesetz auller der Stimmenmehrheit eine Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals vorschreibt — mit der einfachen Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen stimmberechtigten Grundkapitals gefasst werden.

5.1.3 Form und Verbriefung der Wertpapiere

Samtliche Aktien der Gesellschaft einschlie3lich der Neuen Aktien werden als auf den Inhaber
lautende Stiickaktien ausgegeben. Die Aktien werden in einer oder mehrerer Globalurkunden ohne
Gewinnanteilscheine verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, als Wertpapiersam-
melbank hinterlegt werden. GemalR 8 5 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft ist der Anspruch eines
Aktionars auf Verbriefung seines Anteils ausgeschlossen.

5.1.4 Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission erfolgt in Euro (EUR).
5.1.5 Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
a) Dividendenrechte:
Die Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2021 gewinnberechtigt.

Nach den Regelungen des Aktienrechts bestimmt sich der Anteil eines Aktionars an einer Dividen-
denausschittung nach seinem Anteil am Grundkapital. Werden Einlagen erst im Laufe eines Ge-
schaftsjahres geleistet, werden sie grundséatzlich nach dem Verhaltnis der Zeit berlcksichtigt, die
seit der Leistung verstrichen ist (§ 60 Abs. 2 Satz 3 AktG). Nach § 4 Abs. 3 der Satzung der Ge-
sellschaft kann in einem Kapitalerhbhungsbeschluss die Gewinnverteilung neuer Aktien abwei-
chend von § 60 Abs. 2 des AktG festgesetzt werden.

Uber die Verwendung eines etwaigen Bilanzgewinns und damit iiber seine vollstandige oder teil-
weise Ausschittung an die Aktionare beschlief3t die ordentliche Hauptversammlung, die grund-
satzlich einmal jahrlich in den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres stattfindet. Nach § 1 Abs.
51.V.m. 8 1 Abs. 8 des Gesetz Uber MalRnahmen im Gesellschafts-, Genossenschafts-, Vereins-,
Stiftungs- und Wohnungseigentumsrecht zur Bek&dmpfung der Auswirkungen der COVID-19-Pan-
demie vom 27. Marz 2020 kann die Hauptversammlung abweichend von § 175 Abs. 1 Satz 2 AktG
innerhalb des Geschaftsjahres stattfinden. Die Regelung tritt mit Ablauf des 31. August 2022 aul3er
Kraft.

Die personlich haftende Gesellschafterin hat einen Gewinnverwendungsvorschlag zu unterbreiten,
an den die Hauptversammlung nicht gebunden ist. Die Hauptversammlung ist berechtigt, im Be-
schluss Uber die Verwendung des Bilanzgewinns uber die bereits gebildeten Ricklagen hinaus
weitere Betrage in Gewinnriicklagen einzustellen oder als Gewinn vorzutragen. Einen Anspruch
auf Dividendenzahlung hat der einzelne Aktiondr nur im Fall eines entsprechenden Gewinnver-
wendungsbeschlusses der Hauptversammlung.
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Beschlossene Dividenden sind grundsatzlich gemaf § 58 Abs. 4 AktG am dritten auf den Haupt-
versammlungsbeschluss folgenden Geschéftstag zur Auszahlung fallig, soweit die Hauptver-
sammlung oder die Satzung keine spatere Falligkeit festlegt.

Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende verjahrt gemaf § 195 BGB drei Jahre nach Ablauf
des Jahres, in dem die Hauptversammlung den Gewinnverwendungsbeschluss gefasst und der
Aktionar davon Kenntnis erlangt hat oder ohne grobe Fahrlassigkeit hatte erlangen missen. Ver-
jahrt der Anspruch auf Auszahlung der Dividende, ist die Gesellschaft berechtigt, aber nicht ver-
pflichtet, die Dividende an den Aktionar, dessen Anspruch verjahrt ist, auszuzahlen.

Die Clearstream Banking AG, Eschborn, bei der die Globalurkunden tber die Aktien der Gesell-
schaft hinterlegt werden, wird die auf die Aktien entfallenden Dividenden den jeweiligen Depotban-
ken automatisch gutschreiben. Die inlandischen Depotbanken trifft eine entsprechende Verpflich-
tung gegentber ihren Kunden.

Es gibt weder Dividendenbeschréankungen noch ein besonderes Verfahren fiir gebietsfremde Wert-
papierinhaber. Aktionare, deren Aktien bei auslandischen Depotbanken verwahrt werden, sollten
sich jedoch bei diesen Depotbanken Uber das dort geltende Verfahren informieren.

Die ordentliche Hauptversammlung legt in dem Gewinnverwendungsbeschluss auch die Hohe des
Dividendenanspruchs fest. Da Dividenden nur aus dem Bilanzgewinn gezahlt werden dirfen, stellt
der in dem nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (,HGB*) aufgestellte Jahresabschluss
ausgewiesene Bilanzgewinn den maximal ausschiittbaren Betrag dar. Die Aktiondre haben An-
spruch auf den Bilanzgewinn, soweit er nicht nach Gesetz oder Satzung, durch Hauptversamm-
lungsbeschluss oder als zusatzlicher Aufwand aufgrund des Gewinnverwendungsbeschlusses von
der Verteilung an die Aktionare ausgeschlossen ist. Der auf die einzelnen Aktien entfallende Betrag
ergibt sich aus der Division des gemaR dem von der Hauptversammlung gefassten Gewinnver-
wendungsbeschluss insgesamt auszuschittenden Betrages durch die Anzahl der im Zeitpunkt des
Dividendenbeschlusses gewinnberechtigten Aktien.

Die Fahigkeit der Gesellschaft zur Zahlung kinftiger Dividenden wird von der zukiinftigen Entwick-
lung der Gesellschaft, insbesondere von der Wertsteigerung ihres Portfolios und der Realisierung
von entstandenen Wertzuwachsen, ihrer Zukunfts- und Marktaussichten sowie von den zukunfti-
gen steuerlichen, regulatorischen und sonstigen Rahmenbedingungen abhangen. Sollte die Ge-
sellschaft zukinftig Bilanzgewinne ausweisen, wird sie jeweils unter Beriicksichtigung ihrer Liqui-
ditatslage und der finanziellen, steuerlichen und sonstigen Rahmenbedingungen prifen, ob und in
welchem Umfang Dividenden zur Ausschittung gelangen sollen.

b) Stimmrechte:

Jede Neue Aktie und Aktie der Gesellschaft gewahrt in einer Hauptversammlung der Gesellschaft
eine Stimme.

Beschrénkungen des Stimmrechts bestehen nicht. Es gibt keine unterschiedlichen Stimmrechte
fur Aktionare der Gesellschatft.

c) Bezugsrechte bei Angeboten zur Zeichnung von Wertpapieren derselben Gattung:
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Nach dem deutschen Aktiengesetz (,AktG*) steht jedem Aktionar der Gesellschaft grundsatzlich
ein gesetzliches Bezugsrecht zu, das besagt, dass ihm bei Kapitalerhéhungen auf sein Verlangen
ein seinem Anteil an dem bisherigen Grundkapital entsprechender Teil der neuen Aktien zugeteilt
werden muss. Das gesetzliche Bezugsrecht erstreckt sich auch auf neu auszugebende Wandel-
schuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen. Be-
zugsrechte sind grundsatzlich frei Ubertragbar.

Das deutsche Aktienrecht gestattet ferner den vollstédndigen oder teilweisen Ausschluss des Be-
zugsrechts unter bestimmten Voraussetzungen.

Gegenwartig sieht die Satzung der Gesellschaft kein bedingtes Kapital vor, unter dem unter Be-
zugsrechtsausschluss Aktien ausgegeben werden kénnen. Jedoch sieht 8 7 der Satzung der Ge-
sellschaft ein genehmigtes Kapital (Genehmigtes Kapital 2021) vor, unter dem unter Bezugsrechts-
ausschluss Aktien ausgegeben werden kdnnen.

d) Recht auf Beteiligung am Gewinn des Emittenten:

Die Beschlussfassung uber die Ausschiittung von Dividenden sowie deren Hohe fiir ein Geschafts-
jahr ist Aufgabe der Hauptversammlung des darauffolgenden Geschaftsjahres. Die Hauptver-
sammlung entscheidet aufgrund eines Vorschlages der persénlich haftenden Gesellschafterin und
des Aufsichtsrates. Dividenden diirfen nur aus einem Bilanzgewinn der Gesellschaft ausgeschiittet
werden. Der Bilanzgewinn wird anhand des Jahresabschlusses der Gesellschaft, der nach Maf3-
gabe der Bilanzierungsvorschriften des HGB aufgestellt wird, errechnet. Der flir eine Ausschittung
zur Verfligung stehende Betrag ist um Gewinn- oder Verlustvortrage des Vorjahres sowie um Ent-
nahmen bzw. Einstellungen in die Ricklagen zu korrigieren. Bestimmte Riicklagen sind kraft Ge-
setzes zu bilden. Die dort einzustellenden Betrage sind bei der Berechnung des Ausschuittungs-
betrages abzuziehen.

Die personlich haftende Gesellschafterin stellt den Jahresabschluss auf. Die Hauptversammlung
beschliel3t Gber die Feststellung des Jahresabschlusses. Der Beschluss bedarf der Zustimmung
der personlich haftenden Gesellschafterin. § 26 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft sieht vor,
dass die personlich haftende Gesellschafterin bei der Aufstellung des Jahresabschlusses einen
Teil des Jahresuberschusses, hochstens jedoch die Hélfte, in andere Gewinnriicklagen einstellen
kann. Die Hauptversammlung kann im Gewinnverwendungsbeschluss weitere Betrage in Gewinn-
ricklagen einstellen oder als Gewinn vortragen.

e) Recht auf Beteiligung am Liquidationserlds:

Im Falle einer Auflésung der Gesellschaft ist das nach Begleichung samtlicher Verbindlichkeiten
verbleibende Vermogen der Gesellschaft (Liquidationstiberschuss) unter den Aktionaren im Ver-
haltnis ihrer Beteiligung am Grundkapital der Gesellschaft aufzuteilen, wenn nicht im Zeitpunkt der
Aufteilung Aktien mit verschiedenen Rechten vorhanden sind. Die Gesellschaft hat keine Vorzugs-
aktien begeben.

f) Sonstige Rechte:

Nach deutschem Recht hat ein Kommanditaktion&r grundsatzlich keine Mdglichkeit, gegen die
Komplementérin oder Mitglieder des Aufsichtsrats direkt vorzugehen, falls er der Auffassung ist,
dass diese ihre Pflichten gegentiber der Gesellschaft verletzt haben. Lediglich die Gesellschaft hat
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das Recht, Schadensersatz von der Komplementarin oder den Mitgliedern des Aufsichtsrats zu
verlangen. Die Gesellschaft kann erst drei Jahre nach dem Entstehen des Anspruchs und nur dann
auf Ersatzanspriche verzichten oder sich darlber vergleichen, wenn die Kommanditaktionére dies
in der Hauptversammlung mit einfacher Stimmmehrheit beschlie3en und wenn nicht eine Minder-
heit von Aktionaren, deren Anteile zusammen 10 % des Grundkapitals erreichen oder Ubersteigen,
Widerspruch zur Niederschrift erhebt. Kommanditaktionare und Aktionarsvereinigungen kénnen
im Aktionarsforum des elektronischen Bundesanzeigers andere Kommanditaktiondre auffordern,
gemeinsam oder in Vertretung einen Antrag auf Sonderprifung oder ein Einberufungsverlangen
fur die Hauptversammlung zu stellen oder in einer Hauptversammlung das Stimmrecht auszulben.
AulRerdem besteht fur Kommanditaktionare, die zusammen 1 % des Grundkapitals oder einen an-
teiligen Betrag von EUR 100.000,00 halten, die Mdglichkeit, Gber ein Klagezulassungsverfahren
Ersatzanspriuche der Gesellschaft gegen Organmitglieder im eigenen Namen geltend zu machen.

Nach deutschem Recht ist es den einzelnen Kommanditaktionaren (wie jeder anderen Person)
untersagt, ihren Einfluss auf die Gesellschaft dazu zu benutzen, ein die Komplementérin oder ein
Mitglied des Aufsichtsrats zu einer fiir die Gesellschaft schadlichen Handlung zu bewegen. Die
Aktionare mit einem beherrschenden Einfluss dirfen ihren Einfluss nicht dazu nutzen, die Gesell-
schaft zu veranlassen, gegen ihre Interessen zu verstol3en, es sei denn, es besteht ein Beherr-
schungsvertrag zwischen dem Kommanditaktiondr und der Gesellschaft und der Einfluss halt sich
in den Grenzen bestimmter zwingender gesetzlicher Regelungen oder die entstehenden Nachteile
werden ausgeglichen. Wer unter Verwendung seines Einflusses die Komplementarin oder ein Mit-
glied des Aufsichtsrates, einen Prokuristen oder einen Handlungsbevollmachtigten dazu veran-
lasst, zum Schaden der Gesellschaft oder ihrer Kommanditaktiondre zu handeln, ist der Gesell-
schaft und den Kommanditaktiondren zum Ersatz des ihnen daraus entstandenen Schadens ver-
pflichtet. Daneben haften die Komplementarin und die Mitglieder des Aufsichtsrats gesamtschuld-
nerisch, wenn sie unter Verletzung ihrer Verpflichtungen gehandelt haben.

Sonstige wesentliche Rechte der Aktionare bestehen nicht. Insbesondere gibt es keinen festen
Anspruch auf Tilgungsleistungen oder Rechte zur Wandlung in andere Wertpapiere.

5.1.6 Beschlisse und Ermachtigungen

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 22. September 2021 hat die Erh6hung des Grund-
kapitals von EUR 2.870.496,00 um bis zu EUR 2.870.496,00 auf bis zu EUR 5.740.992,00 durch
Ausgabe von bis zu 2.870.496 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennbetrag
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in HOhe von EUR 1,00 pro Aktie gegen Bareinlagen
beschlossen. Die Neuen Aktien nehmen erstmals am Jahresgewinn der Gesellschaft fir das Ge-
schaftsjahr 2021 teil. Der Ausgabebetrag je Neuer Aktie betragt mindestens EUR 1,00. Er wird von
der personlich haftenden Gesellschafterin mit Zustimmung des Aufsichtsrates festgelegt. Den Ak-
tionaren steht das gesetzliche Bezugsrecht zu, hierzu wird zur Zeichnung der Neuen Aktien ein
Kreditinstitut oder ein nach 8§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes
Uber das Kreditwesen (KWG) tatiges Unternehmen mit der Verpflichtung zugelassen, die Neuen
Aktien den bisherigen Aktionaren im Verhéltnis 1:1 zu dem von der personlich haftenden Gesell-
schafterin mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegenden Bezugspreis gegen Bareinlage zum
Bezug anzubieten (d.h. fir jeweils eine alte Aktie wird den Aktionaren jeweils eine Neue Aktie
angeboten) (mittelbares Bezugsrecht) und den Erlds aus der Platzierung der Aktien — nach Abzug
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einer angemessenen Provision und der Kosten — an die Gesellschaft abzufihren. Die Frist fir die
Annahme des Bezugsangebots endet frihestens zwei Wochen nach der Bekanntmachung des
Bezugsangebots.

Den bezugsberechtigten Aktionaren wird ferner die Moglichkeit eines Uberbezugs in der Form ein-
geraumt werden, dass ihnen Uber ihr gesetzliches Bezugsrecht hinaus weitere Neue Aktien, fur
die Bezugsrechte nicht ausgeiibt wurden, zum Erwerb angeboten werden. Ein Uberbezug ist nur
beziglich einer ganzen Aktie oder eines Vielfachen davon mdglich. Soweit es wegen hoher Nach-
frage im Rahmen des Uberbezugs nicht moglich sein sollte, allen Aktionaren samtliche von ihnen
zusatzlich gewiinschten Aktien zuzuteilen, wird der jeweils angemeldete Uberbezug proportional
im Verhaltnis der Beteiligung dieser Aktionare an der Gesellschaft berlcksichtigt. Soweit ein Akti-
onar im Rahmen der verhaltnismafRigen Berucksichtigung der Uberbezugsorder Bruchteile an Ak-
tien erhalten wiirde, wird auf die niedrigere volle Aktienzahl abgerundet. Uberbezugsorder kdnnen
nur innerhalb der Bezugsfrist erklart werden.

Soweit Aktionare ihr Bezugsrecht nicht ausiben, ist die personlich haftende Gesellschafterin be-
fugt, die Neuen Aktien nach Ablauf der Bezugsfrist zu verwerten, insbesondere neuen Aktionaren
im Wege der Privatplatzierung oder auch im Wege eines o¢ffentlichen Angebotes zur Zeichnung
anzubieten. Eine Verwertung hat mindestens zum Bezugspreis zu erfolgen.

Die persdnlich haftende Gesellschafterin wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
Einzelheiten der Kapitalerhdhung und ihrer Durchfiihrung festzusetzen.

Aufgrund der zuletzt genannten Erméachtigung hat die personlich haftende Gesellschafterin der
Gesellschaft am 22. September 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft vom 22.
September 2021 beschlossen, den Aktionaren der Gesellschaft in der Zeit vom 16. Februar 2022
bis 02. Méarz 2022 den Bezug bis zu insgesamt 2.870.496 neuer Aktien mit dem im Bundesanzeiger
am 15. Februar 2022 zu veréffentlichenden Bezugsangebot anzubieten.

Das offentliche Angebot dient der Umsetzung des Beschlusses der Hauptversammlung vom 22.
September 2021 Uber die Erh6hung des Grundkapitals, welche mit Eintragung der Durchflihrung
der Kapitalerhéhung im Handelsregister im Handelsregister wirksam wird.

5.1.7 Emissionstermin

Die Neuen Aktien werden voraussichtlich bis zum 15. Marz 2022 ausgegeben. Die Ausgabe erfolgt
mit Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung im Handelsregister der Gesellschaft. Die
Einbeziehung der Neuen Aktien in den Freiverkehr der Bérse Dusseldorf soll unverzuglich nach
Uberfiihrung in die Stamm-ISIN der coinlX GmbH & Co. KGaA erfolgen.

5.1.8 Beschrankungen der Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Aktien der Gesellschaft unterliegen grundsatzlich keiner Handelsbeschrankung und kdnnen
ohne Zustimmungserfordernis der Gesellschaft frei Ubertragen werden.

5.1.9 Warnhinweise hinsichtlich einer Besteuerung einer Anlage in die Wertpapiere

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des jeweiligen Anlegers und des Grundungs-
staats des Emittenten (Deutschland) konnen sich auf die Ertrdge aus den Neuen Aktien aus-
wirken.
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An einem Erwerb der Neuen Aktien Interessierten wird empfohlen, sich Uber die anwendbaren
steuerrechtlichen Regelungen zu informieren und eine Anlageentscheidung nur unter Heranzie-
hung aller verfigbaren Informationen nach Konsultation mit den eigenen Rechtsanwaélten und/oder
Steuerberatern zu treffen.

5.1.10 Anbieter
Die Neuen Aktien werden ausschlie3lich von der Gesellschaft angeboten.
5.1.11 Ubernahmeangebote; Squeeze-Out Vorschriften

Die Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (,WpUG*) tber freiwillige Er-
werbsangebote, Pflicht- und Ubernahmeangebote sind auf die Gesellschaft nicht anwendbar. Die
Aktien der Gesellschaft sind nicht zum Handel im geregelten Markt zugelassen. Beim Freiverkehr
der Borse Diisseldorf handelt es sich um keinen organisierten Markt i.S.v. § 2 Abs. 7 WpUG. Die
Zulassung der Aktien zu einem organisierten Markt ist derzeit auch nicht geplant. Die Regelungen
des WpUG finden keine Anwendung.

Offentliche Ubernahmeangebote beziiglich der Gesellschaft sind bisher nicht erfolgt.

Hinsichtlich des maoglichen Ausschlusses von Minderheitsaktionaren (,Squeeze-Out®) gelten die
gesetzlichen Bestimmungen der 88§ 327a ff. AktG sowie des 88 62 Abs. 5, 78 UmwG.

6. EINZELHEITEN ZUM WERTPAPIERANGEBOT / ZUR ZULASSUNG ZUM HANDEL
6.1 Konditionen des 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere

Das Angebot besteht aus (i) einem 6ffentlichen Bezugsangebot (das ,Bezugsangebot®) an die
bestehenden Aktionare der Gesellschaft, (ii) einem o6ffentlichen Angebot in der Bundesrepublik
Deutschland unter Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat der Borse Diisseldorf(das ,Offentliches
Angebot®) und (iii) einer Privatplatzierung an qualifizierte Anleger in bestimmten Jurisdiktionen
auRRerhalb der Bundesrepublik Deutschland und auRerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
gemal Regulation S unter dem U.S. Securities Act von 1933 in der derzeit geltenden Fassung (der
,U.S. Securities Act") (die ,Privatplatzierung“ und gemeinsam mit dem Bezugsangebot und dem
Offentlichen Angebot das ,Angebot*). Die angebotenen Aktien wurden und werden nicht unter
dem U.S. Securities Act oder einer sonstigen Wertpapieraufsichtsbehérde eines Bundesstaates
oder einer sonstigen Jurisdiktion innerhalb der Vereinigten Staaten registriert.

Die Aktien sollen tber die Zeichnungsfunktionalitat der Borse Dusseldorf, deren Nutzung beantragt
wurde (wird), 6ffentlich angeboten werden. Anleger, die Kaufantrdge stellen méchten, missen
Uber ihre jeweilige Depotbank bindende Kaufantrage fir die Aktien wahrend der Angebotsfrist flr
das offentliche Angebot Uber die Zeichnungsfunktionalitat stellen. Dies setzt voraus, dass die De-
potbank (i) als Handelsteilnehmer an der Borse Duisseldorf zugelassen ist oder tGiber einen an der
Dusseldorfer Borse zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat und (ii) zur Nutzung
der Zeichnungsfunktionalitat auf der Grundlage der Geschéaftsbedingungen berechtigt und in der
Lage ist. Der Handelsteilnehmer stellt in diesem Fall wahrend der Angebotsfrist fiir das Offentliche
Angebot fur den Anleger auf dessen Aufforderung Kaufangebote anonymisiert Uber die Zeich-
nungsfunktionalitat ein. Die ICF BANK AG Wertpapierhandelsbank (,Orderbuchmanager") nimmt
die Zeichnungsantrdge im Namen und fir Rechnung der Emittentin aufgrund einer Vereinbarung
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zwischen der Emittentin und der ICF BANK AG Wertpapierhandelsbank von den Handelsteilneh-
mern entgegen und sammelt diese in einem Orderbuch. Uber die eingegangenen Zeichnungsan-
trage informiert die ICF BANK AG Wertpapierhandelsbank die Emittentin.

Vorrangig richtet sich das Angebot an bestehende Aktiondre der Gesellschaft im Rahmen des
gesetzlichen Bezugsangebotes. Aktien, die von bestehenden Altaktiondren wahrend der Bezugs-
frist nicht gezeichnet wurden, werden im Anschluss Uber die Zeichnungsfunktionalitéat zur Zeich-
nung angeboten. Aktien, die weder im Bezugsangebot noch im Rahmen der Zeichnungsfunktiona-
litat gezeichnet wurden, werden im Anschluss an das Bezugsangebot und das Offentliche Angebot
im Rahmen einer Privatplatzierung einem ausgewahlten Kreis an Investoren zur Zeichnung ange-
boten.

6.1.1 Angebotskonditionen
Bezugsangebot

Die Neuen Aktien der Gesellschaft werden den bisherigen Aktiondren im Rahmen eines Bezugsan-
gebotes zur Zeichnung angeboten.

Nachfolgend wird der Text des voraussichtlich am 15. Februar 2022 im Bundesanzeiger zu verof-
fentlichenden Bezugsangebots wiedergegeben:

Dieses Bezugsangebot richtet sich ausschliellich an bestehende Aktionére der coinlX GmbH & Co. KGaA. Das Be-
zugsangebot stellt kein Angebot zum Kauf bzw. Verkauf von den hierin genannten Bezugsrechten oder Aktien der coinlX
GmbH & Co. KGaA in den Vereinigten Staaten von Amerika dar. Wertpapiere dirfen in den Vereinigten Staaten von
Amerika nur nach Registrierung unter dem U.S. Securities Act von 1933 oder nur aufgrund einer Ausnahmeregelung
von dem Registrierungserfordernis verkauft oder zum Kauf angeboten werden. Die Bezugsrechte und die Aktien der
coinlX GmbH & Co. KGaA wurden und werden nicht nach dem US Securities Act registriert. Die Bezugsrechte und
Aktien der coinlX GmbH & Co. KGaA werden in den Vereinigten Staaten von Amerika weder zum Kauf angeboten noch
verkauft.

coinlX GmbH & Co. KGaA
Hamburg
ISIN DEOOOA2LQL1G5 / WKN A2LQ1G
Bezugsangebot

Die ordentliche Hauptversammlung der coinlX GmbH & Co. KGaA (,Gesellschaft®) hat am 22. September 2021 eine
Kapitalerhhung gegen Bareinlage mit Bezugsrecht der Aktionare im Verhaltnis 1:1 beschlossen.

Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 2.870.496,00 soll um bis zu EUR 2.870.496,00 durch Ausgabe von
bis zu 2.870.496 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (,Neue Aktien®) auf bis zu EUR 5.740.992,00 erhéht
werden. Die Neuen Aktien sind mit Gewinnbezugsrecht ab dem 1. Januar 2021 ausgestattet.

Den bezugsberechtigten Aktiondren der Gesellschaft werden 2.870.496 Neue Aktien im Wege des mittelbaren Bezugs-
rechts angeboten. Die Baader Bank Aktiengesellschaft, Weihenstephaner Stral3e 4, 85716 UnterschleiRheim, hat sich
gegenuber der Gesellschaft verpflichtet, die Neuen Aktien den Aktiondren provisionsfrei zum Bezugspreis zum Bezug
anzubieten und in dem Umfang zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie zu zeichnen, indem a) Bezugsrechte wahrend
der Bezugsfrist ausgelibt wurden, b) Neue Aktien Uber die Zeichnungsfunktionalitat der Bérse Dusseldorf gezeichnet
wurden und c) der Baader Bank Zeichnungsauftrdge tber Neue Aktien zugegangen sind, sowie die Neuen Aktien gegen
Zahlung des Bezugspreises zu liefern, die von Aktiondren wéhrend der Bezugsfrist bezogen wurden und die auf tber
die Zeichnungsfunktionalitat der Bérse Dusseldorf sowie tiber die Baader Bank eingegangene Zeichnungen zugeteilt
wurden. Die Baader Bank Aktiengesellschaft hat sich ferner verpflichtet, die Differenz zwischen dem Ausgabebetrag von
EUR 1,00 je Neuer Aktie und dem Bezugspreis je Neuer Aktie an die coinlX GmbH & Co. KGaA abzufiihren.
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Hiermit machen wir folgendes Bezugsangebot bekannt:
Die Aktionéare werden aufgefordert, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien zur Vermeidung des Ausschlusses in der Zeit
vom 16. Februar 2022 00:00 Uhr bis 2. Mé&rz 24:00 Uhr einschlieflich

(die ,Bezugsfrist®) bei Ihrer jeweiligen Depotbank, wéhrend der (iblichen Geschéftszeiten auszuiiben. Nicht fristgemél3
ausgeiibte Bezugsrechte verfallen wertlos.

Fir eine alte Stuckaktien kann entsprechend dem Bezugsverhéltnis von 1: 1, eine Neue Aktie zu dem Bezugspreis von
EUR 5,00 je Aktie bezogen werden

Zur Ausiibung des Bezugsrechts bitten wir unsere Aktionéare, ihrer Depotbank eine entsprechende Weisung unter Ver-
wendung des uber die Depotbank zur Verfiigung gestellten Bezugsauftrags bei der Baader Bank zu erteilen. Die Depot-
banken werden gebeten, die Bezugserklarungen der Bezugsberechtigten gesammelt bis spatestens zum Ende der Be-
zugsfrist, d. h. bis zum 2. Marz 2022, 24:00 Uhr MEZ, bei der Bezugsstelle aufzugeben und den Bezugspreis von EUR
5,00 je Neuer Aktie ebenfalls bis spatestens zum Ende der Bezugsfrist zu zahlen. Nicht fristgemaR ausgelibte Bezugs-
rechte verfallen und werden nach Ablauf der Bezugsfrist wertlos ausgebucht.

Vom Beginn der Bezugsfrist an werden die Bezugsrechte ISIN DEOOOA3SMQDF6 / WKN A3M QDF von den Wertpapier-
besténden abgetrennt und die bestehenden Aktien der Gesellschaft ,ex-Bezugsrecht” notiert. MaRgeblich fiir die Be-
rechnung der Anzahl der den Bezugsberechtigten jeweils zustehenden Bezugsrechte ist jedoch der jeweilige Bestand
an bestehenden Aktien der Gesellschaft ISIN DEOOOA2LQ1G5 / WKN A2LQ1G nach Buchungsschluss am 17. Februar
2022 (,Record Date*). Die Bezugsrechte auf die Neuen Aktien werden voraussichtlich am 18. Februar 2022 (,Payment
Date*) entsprechend der maf3geblichen Depotbestdnde am 17. Februar 2022 (,Record Date*) den Bezugsberechtigten
automatisch in ihrem Girosammeldepot zugebucht. Als Bezugsrechtsnachweis fur die Neuen Aktien gelten die einge-
buchten Bezugsrechte.

Ein Handel der Bezugsrechte wird weder von der Gesellschaft noch von der Bezugsstelle organisiert und ist nicht vor-
gesehen. Ein Kauf bzw. Verkauf der Bezugsrechte tber die Bérse ist daher voraussichtlich nicht méglich. Die Bezugs-
rechte sind jedoch nach den geltenden gesetzlichen Bestimmungen ubertragbar. Die Bezugsstelle ist bereit, den An-
und Verkauf von Bezugsrechten nach Mdglichkeit zu vermitteln.

Der Bezugspreis ist bis spatestens zum 2. Marz 2022 zu zahlen. Der Bezug ist provisionsfrei, sofern er an den Schaltern
der Bezugsstelle wahrend der tiblichen Geschaftsstunden erfolgt und kein weiterer Schriftwechsel damit verbunden ist;
anderenfalls wird die bankibliche Provision berechnet.

Die Neuen Aktien werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frank-
furt am Main, hinterlegt werden. Die Bezieher erhalten die Neuen Aktien unter der vorubergehenden ISIN
DEOOOA3MQDE9 / WKN A3BMQDE im Wege der Gutschrift auf ihrem jeweiligen Girosammeldepot. Die Aktien unter der
voriibergehenden ISIN DEOOOA3MQDE9 / WKN A3MQDE werden innerhalb zwei Wochen nach Einbuchung der Neuen
Aktien in die Depots der Aktiondre in die urspringliche ISIN DEOO0OA2LQ1G5 / WKN A2LQ1G uberfuhrt bzw. umgebucht.
Die Aktionéare haben gemaf § 5 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft keinen Anspruch auf Verbriefung ihres Anteils.

Aktien, die weder im Rahmen des Bezugsangebots noch iiber den Uberbezug von Aktionaren bezogen wurden, werden
durch die coinIX GmbH & Co. KGaA im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots tber die Zeichnungsfunktionalitat der Borse
Dusseldorf angeboten. Aktien, die weder im Rahmen des Bezugsangebot noch uber den Uberbezug oder tber die
Zeichnungsfunktionalitét gezeichnet wurden, werden im Anschluss an den Zeitraum der Zeichnungsfunktionalitat im
Rahmen einer Privatplatzierung (institutionellen) Anlegern oder Dritten zu dem Bezugspreis durch die coinlX GmbH &
Co. KGaA zur Zeichnung angeboten.

Uberbezug

Soweit im Rahmen des Bezugsangebots nicht alle Neuen Aktien von Aktionaren bezogen werden, kdnnen Aktionare
Uiber ihre Bezugsrechte hinaus weitere Neue Aktien erwerben. Aktionare der Gesellschaft kénnen daher im Rahmen der
Auslibung ihrer Bezugsrechte angeben, dass sie tiber die ihnen aus dem Bezugsrecht zustehenden Neuen Aktien hinaus
weitere Neue Aktien zum Bezugspreis erwerben méchten (,Uberbezugswiinsche®). Uberbezugswiinsche sind zusam-
men mit der Bezugserklarung bei der jeweiligen Depotbank anzugeben.

Die Zuteilung von Uberbezugswiinschen durch die Gesellschaft erfolgt nach pflichtgeméaRem Ermessen. Ein Rechtsan-
spruch auf Zuteilung von Uberbezugswiinschen besteht nicht. Sollten z. B. alle Aktionare ihr Bezugsrecht austiiben, ist
ein Uberbezug nicht mdglich. Soweit es aus Griinden einer Ubernachfrage oder aus anderen Griinden nicht moglich ist,
samtliche Uberbezugswiinsche zu erfiillen, behalt sich die Gesellschaft vor, Uberbezugswiinsche nicht oder nur teilweise
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anzunehmen. Bei den Aktien aus dem Uberbezug handelt es sich um Neue Aktien aus der von der Gesellschaft be-
schlossenen Kapitalerhthung.

Wichtige Hinweise

Das Bezugsangebot wird in Form eines 6ffentlichen Angebots in der Bundesrepublik Deutschland durchgefiihrt. Die
Gesellschaft hat daher einen EU-Wachstumsprospekt gemaf? der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Par-
laments und des Rates vom 14. Juni 2017 (die "Prospektverordnung") in Bezug auf die Kapitalerhhung und das
diesbezigliche Bezugsangebot erstellt und verdffentlicht. Der EU-Wachstumsprospekt steht daher als Informations-
grundlage fiir die Austiibung des Bezugsrechts oder den Erwerb der Bezugsaktien zur Verfiigung. Auf diesen Umstand
weist die Gesellschaft die Aktionare ausdriicklich hin. Der EU-Wachstumsprospekt wurde auf der Internetseite der Ge-
sellschaft unter

https://coinix.capital/kapitalerhoehung
veroffentlicht.

Den Bezugsberechtigten wird empfohlen, sich vor der Ausiibung ihres Bezugsrechts umfassend Uber die Gesellschaft
und den aktuellen Aktienkurs der Aktien der Gesellschaft zu informieren sowie die bisher veréffentlichten Finanz- und
Unternehmensinformationen der Gesellschaft zu lesen, abrufbar unter

https://coinix.capital/aktie/
sowie die Ad-hoc-Meldungen, abrufbar unter
https://coinix.capital/aktie/
und die Pressemeldungen der Gesellschaft, abrufbar unter
https://coinix.capital/news/
aufmerksam zu lesen.
Verkaufsbeschrankungen

Die Neuen Aktien werden nur in der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich angeboten. Die Bezugsrechte und die Aktien
der coinlX GmbH & Co. KGaA wurden und werden nicht nach dem US Securities Act registriert. Die Bezugsrechte und
Aktien werden in den Vereinigten Staaten von Amerika weder zum Kauf angeboten noch verkauft.

Hamburg, im Februar 2022

coinlX GmbH & Co. KGaA

Die personlich haftende Gesellschafterin

coinlX Capital GmbH

Offentliches Angebot

Etwaige nicht bezogene Neue Aktien werden gleichzeitig und im Anschluss zum Bezugsangebot
interessierten Investoren o6ffentlich Uber die Zeichnungsfunktionalitat der Borse Dusseldorf zum
Erwerb durch die Emittentin angeboten. Die Anzahl von weiteren Aktien, die nicht bezogen werden,
steht derzeit nicht fest. Sollten im Rahmen des Bezugsangebotes keine Aktien gezeichnet werden,
werden 2.870.496 Neue Aktien uiber die Zeichnungsfunktionalitat der Borse Dusseldorf zur Zeich-
nung angeboten.

Die ICF BANK AG Wertpapierhandelsbank erfasst in der Funktion des Orderbuchmanagers (der
,Orderbuchmanager®) alle Zeichnungsantrdge der Handelsteilnehmer in einem zentralen
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Orderbuch und meldet taglich den Gesamtbestand der bis zur Beendigung des Angebotszeitraums
Uber die Zeichnungsfunktionalitat eingegangenen Gesamtbestand der Kaufangebote an die Emit-
tentin. Die Emittentin wird am Ende der Zeichnungsfrist im Rahmen der Zuteilung diese, unter
Berticksichtigung etwaiger Limite, ganz, teilweise oder gar nicht annehmen. Die Annahme der
Zeichnungsantrage durch die Emittentin fihrt zum Zustandekommen eines Kaufvertrages Uber die
jeweilige Aktienzahl. Dieser ist aufldsend bedingt fur den Fall, dass die Aktien am Valutatag nicht
entstanden sind oder nicht geliefert werden.

6.1.2 Gesamtsumme der Emission

Das maximale Emissionsvolumen des Angebots entspricht der Multiplikation der Stiick 2.870.496
Neuen Aktien der Gesellschaft mit dem Preis in Hohe von EUR 5,00 je Neuer Aktie und entspricht
somit insgesamt EUR 14.352.480,00.

6.1.3 Angebotsfrist und Antragsverfahren

Nachstehende Tabelle zeigt den voraussichtlichen Zeitplan des Angebots, der verlangert oder
verkurzt werden kann:

Voraussichtlich
14. Februar 2022

Billigung des Prospekts durch die BaFin

Voraussichtlich
15. Februar 2022

Veroffentlichung des Prospekts auf der Internetseite der
Gesellschatft

Voraussichtlich
15. Februar 2022

Veroffentlichung des Bezugsangebots im Bundesanzei-
ger und auf der Internetseite der Gesellschaft

Voraussichtlich

16. Februar 2022
(0:00 Uhr MEZ) bis
02. Méarz 2022 (24:00
Uhr MEZ)

Zeitraum des Bezugsangebots (Bezugsfrist) und Mog-
lichkeit zur Zeichnung fur Bezugsberechtigte

Voraussichtlich
03. Marz 2022

Zuteilung der Aktien im Rahmen des Bezugsangebots

Voraussichtlich 16.
Februar 2022 (0:00

Zeitraum des Offentlichen Angebots (Zeichnungsfrist)
und Mdglichkeit zur Zeichnung Uber die Zeichnungs-

Uhr MEZ) bis 08. | funktionalitat der Borse Disseldorf
Marz 2022 (12:00 Uhr
MEZ)

Voraussichtlich
08. Méarz 2022

Zuteilung der Aktien im Rahmen der Zeichnungsfunkti-
onalitat

Voraussichtlich ~ 16. | Zeitraum fur die Privatplatzierung an qualifizierte Anle-

Februar 2022 (0:00
Uhr MEZ) bis 08.

ger, sofern nicht alle Aktien im Bezugsangebot gezeich-
net wurden
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Mérz 2022 (14:00 Uhr
MEZ)

Voraussichtlich Zuteilung der Aktien im Rahmen der Privatplatzierung
08. Méarz 2022

Voraussichtlich ~ 08. | Veroffentlichung der Ergebnisse des Angebots in Form
Marz 2022 einer Pressemeldung und auf der Internetseite der Ge-
sellschaft

Voraussichtlich ~ 15. | Einbuchung der Globalurkunde tber die Neuen Aktien
Méarz 2022 durch Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn

Voraussichtlich Beginn der Lieferung der Neuen Aktien
15. Mérz 2022

Voraussichtlich inner- | Umbuchung der Neuen Aktien von der ISIN
halb von zwei Wo- | DEOOOABMQDE9 / WKN A3MQDE in die ISIN
chen DEOOOA2LQ1G5/ WKN A2LQ1G

Bezugsangebot

Das Bezugsangebot wird voraussichtlich am 15. Februar 2022 im Bundesanzeiger veréffentlicht.
Der Zeitraum, wahrend dem Altaktionare im Rahmen ihres gesetzlichen Bezugsrechts Neue Aktien
zeichnen konnen, betragt zwei Wochen (die ,Bezugsfrist“). Die Bezugsfrist beginnt am 16. Feb-
ruar 2022 und lauft bis zum 02. Méarz 2022 (jeweils einschlief3lich).

Eine Schliel3ung des Bezugsangebots vor dem 02. Marz 2022 ist nicht moglich.

Die Austibung der Bezugsrechte erfolgt durch Einreichung der Bezugserklarung, die den Altaktio-
naren der Gesellschaft von ihrer jeweiligen Depotbank Ubersandt wird, Uber ihre Depotbank bei
der als Bezugsstelle tatig werdenden Baader Bank.

Von Seiten der Gesellschaft werden dem Zeichner keine Kosten oder Steuern in Rechnung ge-
stellt. Die Zeichnungskosten der Zeichner richten sich ausschlie3lich nach den Konditionen der
depotfihrenden Bank.

Offentliches Angebot mit Privatplatzierung

Der Zeitraum, in welchem Kaufangebote unterbreitet werden kdnnen, beginnt am 16. Februar 2022
(0:00 Uhr MEZ) und endet voraussichtlich am 08. Marz 2022 (i) um 12:00 Uhr (MEZ) fur Privatan-
leger (natirliche Personen) und (ii) um 14:00 Uhr (MEZ) fir institutionelle Investoren (der ,Ange-
botszeitraum®).

Der Preis zu dem Kaufangebote fur die angebotenen Neuen Aktien wahrend des Angebotszeit-
raums abgegeben werden kénnen, wurde mit Beschluss des Vorstandes mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats vom 10. Februar 2022 auf EUR 5,00 pro Aktie festgelegt (der ,Ausgabepreis).
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Privatanleger konnen Kaufangebote hinsichtlich des Offentlichen Angebots in Deutschland am Tag
des Beginns des Offentlichen Angebots tiber die Zeichnungsfunktionalitat der Borse Dusseldorf
(die ,Zeichnungsfunktionalitat®) abgeben.

Privatanleger, die im Rahmen des Offentlichen Angebotes Neue Aktien tiber die Zeichnungsfunk-
tionalitat der Borse Dusseldorf erwerben méchten, missen ihre bindenden Kaufauftrage tber ihre
jeweilige Depotbank wahrend der Angebotsfrist fiir das Offentliche Angebot tiber die Zeichnungs-
funktionalitat der Borse Dusseldorf stellen. Die Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat der Béorse
Dusseldorf setzt voraus, dass die Depotbank (i) als Handelsteilnehmer an der Bérse Disseldorf
zugelassen ist oder Uber einen an der Borse Dlsseldorf zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang
zum Handel hat, (ii) Uber einen Anschluss an die Zeichnungsfunktionalitat verfigt und (iii) zur Nut-
zung der Zeichnungsfunktionalitat auf der Grundlage der Geschaftsbedingungen fir die Nutzung
der Zeichnungsfunktionalitét berechtigt und in der Lage ist (der ,Handelsteilnehmer®). Der Han-
delsteilnehmer gibt fir den Anleger auf dessen Aufforderung Kaufauftrage tber die Zeichnungs-
funktionalitat ab.

6.1.4 Widerruf des Angebots

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, das Angebot unter bestimmten Umstanden zu widerrufen
oder auszusetzen oder die Durchfiihrung des Angebots abzubrechen. Zu diesen Umstanden zéh-
len insbesondere wesentliche nachteilige Veranderungen in der Geschéfts-, Finanz- oder Ertrags-
lage oder im Eigenkapital der Gesellschaft, wesentliche Einschrankungen des Bankgeschéfts oder
der Ausbruch oder die Eskalation von Feindseligkeiten oder Terrorismus. Ein Widerruf nach Ein-
beziehung der Neuen Aktien in den Freiverkehr der Borse Disseldorf ist nicht mdglich.

Im Fall des Widerrufs des Angebots werden die bereits abgegebenen Kaufangebote ungiiltig.

Die Baader Bank ist berechtigt, unter bestimmten Umstanden von dem Mandatsvertrag mit der
Gesellschaft zurtickzutreten. Ein solcher Umstand liegt u.a. vor, wenn nach Ansicht der Baader
Bank eine erhebliche Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation der Gesellschaft eingetreten
ist oder wenn die Durchfuihrung der Kapitalerh6hung nicht bis zu einem zwischen der Gesellschaft
und der Baader Bank abgestimmten Zeitpunkt im Handelsregister eingetragen ist.

6.1.5 Reduzierung und Rucknahme der Zeichnung

Die Ricknahme oder Reduzierung eines ordnungsgemal’ aufgegebenen Kaufangebots ist bis zum
Ablauf der Bezugsfrist fiir das Bezugsangebot und des Angebotszeitraums fiir das Offentliche An-
gebot moglich. Sollte ein Investor bereits wahrend der Bezugsfrist bzw. des Angebotszeitraums
Betrage eingezahlt haben und sodann sein Kaufangebot teilweise oder ganz zuriicknehmen oder
sein Kaufangebot reduzieren, wird dem Investor der eingezahlte Betrag unverziglich auf das vom
Investor fur die Einzahlung genutzte Bankkonto zuriickerstattet.

6.1.6 Mindest- und Hochstbetrag der Zeichnung

Es bestehen weder Mindest- noch Hochstbetrage der Zeichnung. Im Rahmen des Bezugsange-
botes hat der Aktionar hat nur das Recht, entsprechend dem Bezugsverhéltnis von 1:1 fir eine alte
Aktie eine Neue Aktie zu erwerben. Dies stellt den Hochstbetrag dessen dar, auf den der Aktionar
einen Anspruch im Rahmen des Bezugsangebots hat.
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6.1.7 Zahlung und Lieferung der Wertpapiere

Der Bezugspreis fur die Neuen Aktien, die im Rahmen des Bezugsangebots gezeichnet werden,
ist von den Zeichnern bis zum Ende der Bezugsfrist (02. Marz 2022) zu zahlen.

Der Ausgabepreis fur die neuen Aktien, die im Rahmen des Offentlichen Angebots gezeichnet
werden, ist von den Zeichnern spatestens bis zum Ende des Offentlichen Angebots (08. Marz
2022) zu zahlen.

Die Lieferung samtlicher Neuen Aktien erfolgt vorbehaltlich der vorherigen Zahlung des Zeich-
nungspreises und der Ublichen Effektenprovisionen erst nach Eintragung der Durchfiihrung der
Kapitalerhhung im Handelsregister der Gesellschaft und nach Einbeziehung der Neuen Aktien in
die Girosammelverwahrung bei der Clearstream Banking AG, Eschborn. Es wird davon ausgegan-
gen, dass die in Zusammenhang mit dem Angebot erworbenen Neuen Aktien voraussichtlich ab
dem 15. Marz 2022 an die Aktionare geliefert werden. Die Lieferung erfolgt durch Einbuchung in
die Depots der Zeichner. Die Aktien werden den Zeichnern als Miteigentumsanteile an der Globa-
lurkunde zur Verfligung gestellt.

6.1.8 Offentliche Bekanntgabe der Angebotsergebnisse

Die Ergebnisse des Angebots werden voraussichtlich am 08. Marz 2022 von der Gesellschaft auf
der Internetseite der Gesellschaft unter https://coinix.capital im Bereich ,Investor Relations® und
durch eine Pressemitteilung verdéffentlicht, die Uber ein elektronisch betriebenes Informationsver-
breitungssystem verbreitet wird.

6.1.9 Verfahren fiir die Ausiibung etwaiger Vorzugszeichnungsrechte, die Verhandel-
barkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung der nicht ausgetibten Zeich-
nungsrechte

Im Rahmen dieses Angebots steht den Altaktiondren der Gesellschaft ein gesetzliches Bezugs-
recht auf Neue Aktien zu, das vorrangig zu bedienen ist. Die Bezugsrechte auf Neue Aktien sind
frei Ubertragbar. Die Gesellschaft organisiert jedoch keinen Bezugsrechtehandel. Der Bezug der
Neuen Aktien ist im Rahmen des Bezugsangebots nur fir Inhaber von Bezugsrechten moglich
(einschlieBlich solcher Inhaber, die die Bezugsrechte von bestehenden Aktiondren erworben ha-
ben). Die Inhaber der Bezugsrechte sind untereinander gleichberechtigt.

Nicht ausgeiibte Bezugsrechte verfallen nach Ende der Bezugsfrist.

Die Gesellschaft beabsichtigt im Falle einer nicht vollstandigen Ausschopfung des in diesem Pros-
pekt beschriebenen Bezugsangebots, die verbleibenden Neuen Aktien im Rahmen eines Offentli-
chen Angebots uber die Zeichnungsfunktionalitdt der Borse Dusseldorf interessierten Personen
sowie im Rahmen einer Privatplatzierung einem eingeschrénkten Kreis an qualifizierten Anlegern
zur Zeichnung anzubieten.

6.2 Verteilungs- und Zuteilungsplan
6.2.1 Potenzielle Investoren

Im Rahmen des Bezugsangebotes werden die Neuen Aktien den bestehenden Altaktionaren zur
Zeichnung angeboten. Die Mdglichkeit, Bezugsrechte von bestehenden Aktiondren zu erwerben,
steht allen denkbaren Investorengruppen offen. Im Rahmen der Zeichnungsfunktionalitat gibt es
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keine Einschrankung auf einen Kreis von Investoren. Insbesondere Kleininvestoren haben die
Mdglichkeit Aktien der Gesellschaft zu erwerben. Im Rahmen der Privatplatzierung sollen Investo-
ren, insbesondere auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland angesprochen werden, die mehr
als 20.000 Neue Aktien erwerben wollen.

Das Angebot richtet sich nicht an Aktionare in Landern, in denen das Angebot rechtlich nicht zu-
lassig ware. Insbesondere ist dieser Wertpapierprospekt nicht zur Vertffentlichung in oder Weiter-
leitung nach Australien, Japan, Kanada, den Vereinigten Staaten von Amerika oder Sudafrika be-
stimmt.

6.2.2 Zeichnung durch Hauptaktionare, Organmitglieder oder im Umfang von mehr als
5%

Der Emittentin ist nicht bekannt, ob Hauptaktionare oder Mitglieder des Leitungs-, Aufsichts- oder
Verwaltungsorgan der Emittentin an der Zeichnung teilnehmen wollen oder ob Personen mehr als
5 % des Angebots zeichnen wollen.

6.2.3 Zuteilung

Bezugsrechtsinhaber haben das Recht, wahrend der Bezugsfrist entsprechend dem Bezugsver-
haltnis von 1:1 fir eine alte Aktie eine Neue Aktie zu erwerben. Etwaige aufgrund des Bezugs-
rechts nicht bezogene Neue Aktien werden bezugswilligen Aktionaren von der personlich haften-
den Gesellschafterin parallel zum Bezugsangebot zum Uberbezug zu dem festgesetzten Bezugs-
preis angeboten. Ein Uberbezug ist nur beziiglich einer ganzen Aktie oder eines Vielfachen davon
moglich. Soweit es wegen hoher Nachfrage im Rahmen des Uberbezugs nicht méglich sein sollte,
allen Aktionaren samtliche von ihnen zusatzlich gewiinschten Neuen Aktien zuzuteilen, wird der
jeweils angemeldete Uberbezug proportional im Verhéltnis der Beteiligung dieser Aktionare an der
Gesellschaft beriicksichtigt. Soweit ein Aktionar im Rahmen der verhaltnismafigen Berlcksichti-
gung der Uberbezugsorder Bruchteile an Aktien erhalten wiirde, wird auf die niedrigere volle Ak-
tienzahl abgerundet. Ein Rechtsanspruch auf Zuteilung im Uberbezug besteht jedoch nicht. Ein
Uberbezugswunsch kann nur dann beriicksichtigt werden, wenn spétestens bis zum Ablauf der
Bezugsfrist, d.h. bis zum 02. Marz 2022, sowohl die diesbeziigliche Uberbezugsanmeldung von
der Depotbank als auch der vollstandige Bezugspreis fiir den Uberbezug bei der Bezugsstelle
eingegangen sind. Sollten Uberbezugsanmeldungen nicht oder nicht vollstandig ausgefiihrt wer-
den konnen, erhalt der Aktionar den im Rahmen des Uberbezugs zu viel geleisteten Betrag zu-
rickerstattet.

Sofern es im Offentlichen Angebot aufgrund von Uberzeichnung nicht méglich ist, alle von den
Investoren gezeichneten Neuen Aktien zuzuteilen, werden diese Kaufangebote zum Erwerb Neuer
Aktien quotal zugeteilt. Sollten Kaufangebote nicht oder nicht vollstandig ausgefiihrt werden kén-
nen, erhalt der Investor den zu viel geleisteten Betrag zuriickerstattet.

Sofern es in der Privatplatzierung aufgrund von Uberzeichnung nicht moglich ist, alle von den In-
vestoren gezeichneten Neuen Aktien zuzuteilen, werden diese Kaufangebote zum Erwerb Neuer
Aktien nach dem Ermessen der Gesellschaft zugeteilt.
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Die Zuteilung an Privatanleger wird im Einklang mit den ,Grundséatzen fur die Zuteilung von Ak-
tienemissionen an Privatanleger®, die am 7. Juni 2000 von der Borsensachverstandigenkommis-
sion beim Bundesministerium der Finanzen herausgegeben wurden, stehen.

Es gibt keine Bedingungen fur das SchlieRen des Angebots.

Mehrfachzeichnungen sind grundsatzlich zuléassig. Wird festgestellt, dass eine Person mehrfach
gezeichnet hat, werden flr Zwecke der Zuteilung die Zeichnungen dieser Person als eine Zeich-
nung behandelt und die jeweils gewiinschte Anzahl der Aktien zusammengerechnet.

Der Tag der Zuteilung im Rahmen des Bezugsangebotes ist der 03. Marz 2022.
Der Tag der Zuteilung im Rahmen des Offentlichen Angebots ist der 08. Marz 2022.
Der Tag der Zuteilung im Rahmen der Privatplatzierung ist der 08. Marz 2022.

Aktionare, die im Rahmen des gesetzlichen Bezugs Neue Aktien bezogen haben, haben einen
automatischen Anspruch auf Zuteilung der Aktien. Die Zeichner erhalten von der Emittentin keine
Mitteilung Uber die Zuteilung. Zeichner im Rahmen der Zeichnungsfunktionalitat erhalten keine
Mitteilung der Gesellschaft. Bei einer erfolgreichen Zuteilung werden die Neuen Aktien den Zeich-
nern direkt in die Wertpapierdepots eingebucht.

Eine Aufnahme des Handels im Freiverkehr der Borse Diisseldorf mit den Neuen Aktien ist vo-
raussichtlich vor den Zeitpunkten, zu denen die Zeichner Kenntnis von den Ergebnissen der Zu-
teilung erlangen kénnen, nicht moglich.

6.3 Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden und
etwaiger Kosten und Steuern, die dem Kaufer in Rechnung gestellt werden

Der Festpreis zu dem samtliche Neue Aktien angeboten werden, wurde von der personlich haften-
den Gesellschafterin mit Zustimmung des Aufsichtsrates vom 10. Februar 2022 auf EUR 5,00 pro
Aktie festgelegt.

Es besteht kein tatsachlicher oder potenziell wesentlicher Unterschied zwischen dem 6ffentlichen
Angebotspreis und den effektiven Barkosten der von Mitgliedern des Verwaltungs-, Leitungs-, oder
Aufsichtsorgans oder des oberen Managements sowie von nahe stehenden Personen bei Trans-
aktionen im letzten Jahr erworbenen Wertpapiere oder deren Recht darauf. Es waren keine Ver-
gunstigungen vorgesehen, dass Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs-, oder Aufsichtsorgans oder
des oberen Managements sowie von ihnen nahe stehenden Personen die Wertpapiere zu einem
niedrigeren Preis erwerben konnten.

Den Zeichnern werden von der Emittentin im Zusammenhang mit dem Erwerb der Neuen Aktien
keine Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt. Die Zeichnungskosten der Anleger richten sich
ausschlie3lich nach den Konditionen der depotfilhrenden Bank. Anspriiche in Bezug auf bereits
erbrachte Zeichnungsgebihren und im Zusammenhang mit der Zeichnung entstandene Kosten
richten sich allein nach dem Rechtsverhaltnis zwischen dem Anleger und dem Institut, bei dem der
Anleger sein Zeichnungsangebot abgegeben hat.

Etwaige von der Depotbank des Anlegers in Rechnung gestellte Spesen, Gebihren und Steuern
sind vom Erwerber zu tragen.
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6.4 Platzierung und Ubernahme (Underwriting)
6.4.1 Koordinator des Angebots
Die Emittentin koordiniert das Angebot.
6.4.2 Zahl- und Verwahrstelle
Zahl- und Hinterlegungsstelle ist die flatexDEGIRO Bank AG, Rotfeder-Ring 7, 60327 Frankfurt.

Verwahrstelle fir die Aktien der Gesellschaft, die in einer Globalurkunde ohne Gewinnanteilschein
verbrieft ist, ist die Clearstream Banking AG, Eschborn.

6.4.3 Ubernahme der Emission, platzierende Institute

Die Baader Bank hat sich mit Mandatsvertrag vom 12. Januar 2022 gegeniiber der Gesellschaft
vertraglich zur Zeichnung der angebotenen 2.870.496 Neuen Aktien ausschlief3lich in dem Umfang
verpflichtet, in der Zeichnungsauftrage und Zahlungseingéange eingegangen sind.

Die Baader Bank erhalt fur ihre Téatigkeit eine marktibliche Vergltung. Die Baader Bank platziert
selbst nicht.

Die Emittentin hat fUr die Vermittlung von Zeichnungen gegeniber der SRH AlsterResearch AG
Provisionszusagen erteilt.

6.5 Zulassung zum Handel und Handelsmodalitaten

Die Neuen Aktien der Gesellschaft sollen in den Freiverkehr an der Borse Diisseldorf einbezogen
werden.

Die Neuen Aktien sollen unverziglich nach Uberfiihrung in die Stamm-ISIN der coinlX GmbH &
Co KGaA in den Handel des Freiverkehrs der Bérse Dusseldorf einbezogen werden.

Die Beantragung der Zulassung der Aktien der Gesellschaft zum Handel an einem regulierten oder
gleichwertigen Markt ist zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht geplant.

6.5.1 Intermediare im Sekundarhandel

Die ICF BANK AG Wertpapierhandelsbank ist als Antragsteller gegeniiber dem Trager des Frei-
verkehrs an der Borse Dusseldorf verpflichtet, einen ordnungsgemafen Bérsenhandel zu gewéhr-
leisten.

Feste Zusagen von Intermediaren gegenuber der Gesellschaft, Liquiditat zur Verfiigung zu stellen,
gibt es nicht.

6.5.2 Stabilisierung

Stabilisierungsmalnahmen vor, wahrend oder nach Abschluss des Angebots sind nicht vorgese-
hen.

6.5.3 Mehrzuteilung und Greenshoe-Option

Eine Mehrzuteilungsoption besteht nicht. Jedem Interessenten steht die Méglichkeit offen, gleich-
zeitig mehrere Kaufauftradge zu erteilen. Eine diesbeziigliche Beschrankung besteht nicht.

Eine Greenshoe-Option besteht nicht.
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6.6 Wertpapierinhaber mit Verkaufsoption
Der Gesellschaft ist nicht bekannt, ob Aktionare Verkaufspositionen halten.

Die Aktionare der Gesellschaft unterliegen keinen Haltevereinbarungen oder VeraufRerungsbe-
schrankungen im Hinblick auf die Aktien. Alle Aktien sind frei Ubertragbar.

6.7 Verwasserung

6.7.1 Vergleich des Anteils am Aktienkapital und den Stimmrechten fiir bestehende
Aktionare vor und nach der aus dem o6ffentlichen Angebot resultierenden Kapi-
talerhéhung

Das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Neuen Aktien gewahrleistet, dass jeder Aktionar, sofern er
sein Bezugsrecht austibt, mindestens mit seinem urspriinglichen prozentualen Anteil an der Ge-
sellschaft beteiligt bleibt. Sofern ein Aktionar sein Bezugsrecht nicht oder nicht vollstandig ausibt,
konnte sich sein Anteil am Grundkapital der Gesellschaft in Abhangigkeit vom Bezugsverhalten
der Ubrigen Aktionare, dem angemeldetem Uberbezug und den Zeichnungsauftragen im Rahmen
des Private Placements verringern und eine Verwasserung eintreten. Der Nettobuchwert des Ei-
genkapitals der coinlX GmbH & Co. KGaA ergibt sich wie folgt aus dem ungepriiften Zwischenbe-
richt der coinlX GmbH & Co. KGaA zum 30.06.2021:

Wert der Bilanzpositionen zum 30.06.2021 in EUR:

Gezeichnetes Kapital 2.870.496,00
Kapitalriicklagen 3.344.980,00

Verlustvortrag 1.021.221,16
Jahrestberschuss 1.097.510,31
Nettobuchwert des Eigenkapitals 6.291.765,15

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 2.870.496,00 und ist eingeteilt in 2.870.496
Stuckaktien. Der Nettobuchwert des Eigenkapitals pro Stiickaktie betrdgt daher gerundet EUR
2,19 (Nettobuchwert des Eigenkapitals geteilt durch Anzahl der Stlickaktien).

Der Nettoemissionserlos betragt bei einer vollstdndigen Platzierung der Kapitalerhdhung EUR
13.269.568,80 entsprechend EUR 5,00 je Aktie bei Ausgabe von 2.870.496 Aktien abztiglich Emis-
sionskosten in Hohe von EUR 1.082.911,20. Dies wirde einen neuen Nettobuchwert des Eigen-
kapitals in Hohe von 19.561.333,95 ergeben. Unter der Annahme, dass samtliche Neue Aktien
bezogen werden und die vollstandige Durchfuhrung der Kapitalerh6hung um EUR 2.870.496,00 in
das Handelsregister eingetragen wird, wirde das Grundkapital der Gesellschaft EUR 5.740.992,00
betragen, eingeteilt in 5.740.992 Aktien. Dadurch ergabe sich ein neuer Nettobuchwert des Eigen-
kapitals je Stickaktie in Hohe von gerundet EUR 3,41. Unter den obenstehend geschilderten
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Annahmen ergibt sich ein Anstieg des Nettobuchwerts des Eigenkapitals je Aktie in HOhe von ge-
rundet EUR 1,22 entsprechend gerundet 55,5%. Die unmittelbare Verwasserung je Aktie fir die
Bezieher/Erwerber der Neue Aktien betragt bei einem Angebotspreis von EUR 5,00 je Aktie und
einem Nettobuchwert des Eigenkapitals von gerundet EUR 3,41 nach Durchfihrung der Kapitaler-
héhung in absoluten Zahlen gerundet EUR 1,59 je Aktie bzw. prozentual -31,9%.

6.7.2 Angaben zu einer Verwasserung von Altaktiondren unabhangig von der Aus-
tbung ihres Bezugsrechts

Es gibt keinen Teil der Emission der Neuen Aktien, der bestimmten Anlegern vorbehalten ist, d.h.,
es kommt fur Altaktionare, die ihr Bezugsrecht ausiiben, zu keiner Verwasserung der Stimmrechte.

7. UNTERNEHMENSFUHRUNG
7.1 Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgan und oberes Management

Organe der Gesellschaft sind die persoénlich haftende Gesellschafterin (,Komplementarin®), der
Aufsichtsrat sowie die Hauptversammlung. Die Kompetenzen dieser Organe sind im Handelsge-
setzbuch, im Aktiengesetz und in der Satzung geregelt.

Die Komplementarin leitet die Gesellschaft unter eigener Verantwortung nach MaRRgabe der Ge-
setze und der Satzung sowie unter Berticksichtigung der Beschliisse der Hauptversammlung. Sie
vertritt die Gesellschaft gegeniber Dritten. Die Komplementarin hat zu gewéhrleisten, dass ein
angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling eingerichtet ist, damit Entwicklungen, die
den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden, frihzeitig erkannt werden. Die Komplementérin ist
verpflichtet, dem Aufsichtsrat in regelméafigen Abstdnden unter anderem Uber den Gang der Ge-
schéafte, die Lage der Gesellschaft im Allgemeinen, sowie Uber alle Einzelfragen grundsatzlicher
Art oder von gro3erer Bedeutung, zu berichten. Zudem ist die Komplementarin verpflichtet, dem
Aufsichtsrat Gber Geschéfte zu berichten, die fiir die Rentabilitdt oder Liquiditat der Gesellschaft
von erheblicher Bedeutung sein kénnen und Uber sonstige wichtige Anlasse, insbesondere auch
der Komplementarin bekannt gewordene geschéftliche Vorgange, die auf die Lage der Gesell-
schaft erheblichen Einfluss haben kénnen. Aulierdem berichtet die Komplementarin dem Auf-
sichtsrat mindestens einmal jahrlich tber die beabsichtigte Geschéftspolitik und andere grundséatz-
liche Fragen der Unternehmensplanung sowie Giber die Rentabilitat der Gesellschaft, insbesondere
die Rentabilitat des Eigenkapitals.

Der Aufsichtsrat hat die Komplementarin bei der Leitung des Unternehmens zu Uberwachen. Nach
dem deutschen Aktiengesetz ist der Aufsichtsrat nicht zur Geschaftsfihrung berechtigt. Nach der
Satzung muss die Komplementarin fur bestimmte Mal3nahmen die vorherige Zustimmung des Auf-
sichtsrats einholen. Dies gilt derzeit unter anderem fir die Nutzung des genehmigten Kapitals so-
wie sonstige aufRergewohnliche Geschafte.

Der Komplementérin sowie den Mitgliedern des Aufsichtsrats obliegen Treue- und Sorgfaltspflich-
ten gegeniiber der Gesellschaft. Dabei ist von diesen Organen bzw. Organmitgliedern ein weites
Spektrum von Interessen, insbesondere der Gesellschaft, ihrer Kommanditaktionare, ihrer Mitar-
beiter und Glaubiger, sowie — in gewissem Umfang — der Allgemeinheit zu beachten. Die Komple-
mentdrin muss zudem das Recht der Aktiondre auf Gleichbehandlung und gleichmaRige
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Information berticksichtigen. Verstof3en die Komplementérin oder die Mitglieder des Aufsichtsrats
gegen ihre Pflichten, so haften sie gegeniber der Gesellschaft gesamtschuldnerisch auf Scha-
densersatz.

7.1.1 Komplementarin

Komplementérin der Gesellschaft ohne Einlage ist die coinlX Capital GmbH mit identischer Ge-
schaftsanschrift, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 113344.
Die Komplementarin ist zur Vertretung der Gesellschaft einzeln befugt. Dies gilt auch, soweit wei-
tere Komplementare oder Komplementérinnen als Gesellschafter aufgenommen werden sollten.

Gemal der Satzung der Gesellschaft ist der Aufsichtsrat berechtigt, eine Geschaftsordnung fir die
Komplementéarin zu erlassen.

Das Widerspruchsrecht der Kommanditaktionare gemal § 278 Abs. 2 AktG i.V.m. § 164 HGB ist
ausgeschlossen, es bedarf fir GeschaftsfihrungsmalRhahmen der Komplementarin im Sinne von
§ 278 Abs. 2 AktG i.V.m. 88 161 Abs. 2, 116 Abs. 2 HGB (aulRergewthnliche Geschéfte) keines
zustimmenden Beschlusses der Hauptversammlung.

(@) Geschaftsfuhrer der Komplementarin
Geschéftsfuhrer der Komplementarin sind Susanne Fromm und Felix Krekel.
Susanne Fromm (* 31.03.1981), wohnhaft in Minchen, deutsche Staatsangehdrige.

Frau Fromm ist durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 1. Juli 2021 zur weiteren
Geschaftsfuhrerin der personlich haftenden Gesellschafterin bestellt worden. Die Bestellung ist am
25.08.2021 in das Handelsregister der persoénlich haftenden Gesellschafterin eingetragen worden.
Nach Abschluss ihres Diplomstudiengangs Sprachen, Wirtschaft- und Kulturstudien an der Univer-
sitdt Passau arbeitete sie sechs (6) Jahre lang als Unternehmensberaterin bei Roland Berger.
Wahrend dieser Zeit absolvierte sie auch einen MBA an der INSEAD Business School und wech-
selte 2013 zur Allianz. Dort war sie u.a. flir Konzeption und globalen Roll-out von Digitalisierungs-
strategien verantwortlich, tatigte Corporate Venture Capital Investitionen und formte Partnerschaf-
ten mit Technologiekonzernen. Fromm ist zudem Mit-Griinderin einer Unternehmensberatung, die
Wissen zu Digitalen Assets vermittelt. Sie absolvierte verschiedene Distributed Ledger Technolo-
gie (DLT)-Programme, u.a. an der Frankfurt School of Finance.

Frau Fromm (bt die Funktion des Chief Executive Officers (CEO) der Emittentin aus. Sie verant-
wortet die Ressorts Kryptoresearch, Beteiligungsverwaltung und Personal & Public Relations.

Felix Krekel (*30.09.1967), wohnhatt in Kiel, deutscher Staatsangehdriger

Herr Krekel ist durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 13.04.2018 zum Geschafts-
fuhrer der persdnlich haftenden Gesellschafterin bestellt worden. Die Bestellung ist am 19.04.2018
in das Handelsregister der personlich haftenden Gesellschafterin eingetragen worden.

Nach Abschluss seines Studiums der Betriebswirtschaftslehre und einer einjahrigen Tatigkeit fur
eine Investmentbank in London begann der gelernte Bankkaufmann Felix J. Krekel seine Karriere
bei HSBC Trinkaus & Burkhardt. Dort war er zuerst als personlicher Assistent des flr das Kapital-
marktgeschaft zustandigen Gesellschafters tatig, bevor er in verschiedenen Positionen leitende
Aufgaben tbernahm. Finf Jahre nach seinem Wechsel in den Vorstand eines borsennotierten
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Projektentwicklers trat er in die Geschéftsfuhrung eines Bautragers ein, deren Vorsitz er spater
Ubernahm. Felix J. Krekel ist Certified International Investment Analyst.

Felix J. Krekel bt die Funktion des Chief Financial Officers (CFO) der Emittentin aus. Er verant-
wortet die Ressorts Finanzen und Investor Relations. Neben der Tatigkeit fir die Emittentin ist Felix
J. Krekel auch geschéftsfilhrender Gesellschafter der K2 — flats & homes Beteiligungs GmbH, der
personlich haftenden Gesellschafterin der K2 — flats & homes GmbH & Co. KG, die derzeit aber
keine Projektentwicklung/operative Geschéftstatigkeit ausubt, und als selbststéandiger Berater t&-

tig.
(b) Tatigkeiten und Mitgliedschaften in Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorga-
nen aul3erhalb der Gesellschaft

Name Tatigkeiten/Mitgliedschaften in  Verwaltungs-, Ge-
schaftsfihrungs- oder Aufsichtsorganen aul3erhalb der
Gesellschaft

Susanne Fromm - Geschéftsfuhrerin der FOS Capital UG (haftungsbe-
schrankt)

- Mitglied des Vorstands der coinlX COININVEST In-
vestmentaktiengesellschaft im Teilgesellschaftsver-
mogen

Felix Krekel - Mitglied des Aufsichtsrats der Solutiance AG

- Geschéftsfihrer der K2 flats & homes Beteiligungs
GmbH

- Geschaftsfuhrer der FIK Invest GmbH

(c) Bestimmte Angaben zu den Mitgliedern der Geschéaftsfihrung der Komplementarin

Gegen die Geschéftsfiuihrer der Komplementarin wurden zumindest in den letzten funf Jahren kei-
nerlei Schuldspriiche in Bezug auf betrligerische Straftaten verhéangt. Gegen die Geschaftsflhrer
der Komplementarin wurden keine 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten
der gesetzlichen Behérden oder Regulierungsbehérden (einschlie8lich bestimmter Berufsver-
bande) erhoben. Sie wurden niemals von einem Gericht fiir die Mitgliedschaft in einem Verwal-
tungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder flir die Tatigkeit im Ma-
nagement oder fir die Tatigkeit im Management oder die Fihrung der Geschéafte eines Emittenten
wéhrend zumindest der letzten fiinf Jahre als untauglich angesehen. Die Geschaftsfihrer der Kom-
plementérin stehen in keiner verwandtschaftlichen Beziehung zueinander oder zu Mitgliedern des
Aufsichtsrats.

(d) Vergutung und sonstige Leistungen
Vergutung der Komplementéarin

Nach der Satzung erhélt die Komplementarin eine Tatigkeits- und Haftungsvergitung, die aus ei-
ner fixen und einer variablen Komponente besteht.

Die Komplementarin erhalt grundséatzlich eine fixe Vergitung in Héhe von 2 % p.a. des Wertes des
jeweiligen Anlage- und Umlaufvermogens der Gesellschatft.
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Die variable Vergitung belduft sich auf 20 % des Wertzuwaches des jeweiligen Anlage- und Um-
laufvermoégens der Gesellschaft. Im Falle einer Wertreduktion in einem Bewertungszeitraum ent-
fallt die variable Vergutung.

Der Zuwachs des Anlage- und Umlaufvermogens wird durch den Vergleich des jeweiligen Wertes
am Quartalsende gegentiber dem Ende des Vorquartals ermittelt, dabei sind die Effekte von Kapi-
talmaf3nahmen und Ausschuttungen herauszurechnen.

Bei der Bewertung des Anlage- und Umlaufvermégens sind Vermodgensgegenstande, die nicht an
einer Borse oder einem Markt gelistet werden, zu ihren Anschaffungskosten — im Falle voraus-
sichtlich dauerhafter Wertminderungen gemindert um Abschreibungen — zu bewerten, Vermdgens-
gegenstande, die an einer Borse oder einem Markt gelistet werden, sind dagegen mit ihrem Markt-
oder Borsenwert zu bewerten.

Wenn in einem Quartal der Wert des Anlage- und Umlaufvermdgens nicht gestiegen ist, besteht
in dem jeweiligen Quartal kein Anspruch auf eine variable Erfolgsbeteiligung. Der Anspruch auf
eine variable Erfolgsbeteiligung entsteht erst wieder, wenn der zuvor an einem Quartalsende er-
reichte bisherige Hochstwert (High Watermark) Uberschritten wird.

Die Tatigkeits- und Haftungsvergutung sowie die variable Erfolgsbeteiligung verstehen sich zuzig-
lich eventuell anfallender Umsatzsteuer.

Die fixe Vergutung und die variable Erfolgsbeteiligung werden jeweils zum Ende eines Kalender-
quartals, mithin zum 31.03., 30.06., 30.09. und 31.12 ermittelt und dann jeweils binnen vier Wo-
chen ausgezahlt.

Fur den mit der Durchfiihrung und der Organisation von Kapitalerh6hungen verbundenen erhéhten
Geschaftsfuhrungsaufwand erhélt die Komplementérin pro Kapitalerh6hung zusatzlich eine ein-
malige Vergutung in H6he von 1,50% des Emissionsvolumens der jeweils durchgefiihrten Kapital-
erhdhung.

Verstandigung Uber die Berechnung der variablen Managementvergiitung zum 31.12.2021

Die Gesellschaft hatte in 2020 eine Position von mehr 16,6 Mio. Stiick des GRT Token erworben,
der seit Dezember 2020 an mehreren EXCHANGES gelistet ist. GRT-Token sind die Token des
Blockchain-Infrastrukturprojekts The Graph, welches Blockchain-Daten organisiert, indiziert und
somit durchsuchbar macht. Die Gesellschaft hat in Q3 2020 ein Investment in der Hohe von 50.000
US-Dollar getatigt. Der GRT-Token ist aktuell an EXCHANGES verfluigbar.

Der Wert dieser GRT Position belief sich zum 31.12.2020 auf rund EUR 4,75 Mio. und zum
31.12.2021 auf rund EUR 9,53 Mio. und fiuihrte zu einem erheblichen Zuwachs des bewerteten
Vermdagens der Gesellschatft.

Die personlich haftende Gesellschafterin hat jeweils zum 31.12.2020, 30.03.2021, 30.06.2021 und
30.09.2021 auf die variable Erfolgsbeteiligung vollstandig oder Uberwiegend verzichtet. Diese Ver-
zichte waren mit einem Besserungsschein verbunden. Demzufolge lebte der Vergitungsanspruch
jeweils wieder auf, soweit der Wertzuwachs auch zu dem nachfolgenden Berechnungszeitpunkt
fur eine Erfolgsbeteiligung der personlich haftenden Gesellschafterin noch vorhanden ist.
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Hinsichtlich der Berechnung der variablen Erfolgsbeteiligung zum 31.12.2021 und fir die Folgezeit
hat die Gesellschaft am 17. Januar 2022 mit der personlich haftenden Gesellschafterin eine Ver-
standigung abgeschlossen, in welcher vereinbart wurde, dass zum Zwecke der Berechnung der
Hoéhe der variablen Erfolgsbeteiligung die von der Emittentin gehaltenen GRT-Token nur insoweit
mit ihrem Markt- oder Borsenwert bewertet werden, als diese GRT-Token nicht mehr einer Veréau-
Berungsbeschrankung unterliegen. Mit dieser Verstandigung haben die Emittentin und die person-
lich haftende Gesellschafterin Einvernehmen lber die Auslegung der Regelungen in § 10 Abs. 2
der Satzung der Emittentin hergestellt. Mit dieser Modifikation der Berechnungsmethodik berech-
net sich die variable Erfolgsbeteiligung der personlich haftenden Gesellschafterin der Emittentin
fur das Geschéftsjahr 2021 auf rund EUR 1,2 Mio. zuziglich Umsatzsteuer.

Im Laufe des Geschaftsjahres 2022 wird monatlich fiir jeweils 1/12 der von der Emittentin gehalte-
nen GRT-Token die bestehende Veraulerungsbeschrankung entfallen. Entsprechend der ge-
troffenen Verstandigung werden diese Token dann jeweils mit ihrem Markt- oder Bérsenwert be-
wertet werden und entsprechend bei der Ermittlung der variablen Erfolgsbeteiligung der persoénlich
haftenden Gesellschafterin beriicksichtigt werden.

Vergutung der Geschéaftsfiuhrung der Komplementéarin

Die die Komplementérin vertretenden Geschéftsfilhrer haben gegentber der Emittentin keine Ver-
gutungsanspriiche weder in Form von Geldleistungen noch in Form von Sachleistungen. Die mit
der personlich haftenden Gesellschafterin bestehenden Geschéftsfiihrervertrdge sehen fir
Susanne Fromm und Felix J. Krekel eine Gesamtverguitung vor, die sich jeweils aus einer festen
Vergitung und einem erfolgsabhangigen Bonus zusammensetzen.

Die jahrliche Festvergutung betragt dabei fir Susanne Fromm EUR 60.000,00 brutto zzgl. eines
Arbeitgeberzuschusses zur privaten Kranken- und Pflegeversicherung, deren Héhe sich nach den
gesetzlichen oder privaten Beitragszuschussen fur freiwillig gesetzlich oder privat Versicherte rich-
tet und fur Felix J. Krekel EUR 40.000,00 brutto. Dartiber hinaus kann Frau Fromm und Herrn
Krekel ein im Ermessen der Gesellschafterversammlung der personlich haftenden Gesellschafterin
liegender Bonus gewahrt werden. Frau Fromm erhélt fir das Geschaftsjahr 2021 einen Mindest-
bonus in H6he von 20.000,00 p.a., ein Anspruch auf Sachleistungen besteht nicht. Herr Krekel
erhalt demgegeniber keinen Mindestbonus.

(e) Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Komplementéarin halt 61.500 Kommanditaktien an der Gesellschaft. Frau Susanne Fromm,
Geschéftsfuhrerin der Komplementarin, halt 310 Kommanditaktien der Gesellschaft. Herr Felix
Krekel, Geschéftsfiihrer der Komplementarin, halt 11.500 Kommanditaktien der Gesellschatft.

Aktienoptionen oder sonstige Rechte auf Aktienzuteilung bestehen nicht.
7.1.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht gemaf der Satzung der Gesellschaft aus mindestens drei Mitgliedern, die
von der Hauptversammlung gewéhlt werden. Die mit Gesellschaftsvertrag vom 29. November 2017
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gegrindete Gesellschaft beschaftigt weniger als 500 Mitarbeiter, so dass die Gesellschaft nicht
der Mitbestimmung durch Arbeitnehmer unterliegt.

Die Aufsichtsratsmitglieder werden fir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung ge-
wahlt, die Uber die Entlastung fur das vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit be-
schlie3t. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet. Die Hauptver-
sammlung kann bei der Wahl eine kirzere Amtszeit bestimmen. Die Wahl des Nachfolgers eines
vor Ablauf der Amtszeit ausgeschiedenen Mitglieds erfolgt, soweit die Hauptversammlung die
Amtszeit des Nachfolgers nicht abweichend bestimmt, flr den Rest der Amtszeit des ausgeschie-
denen Mitglieds. Der Aufsichtsrat wahlt im Anschluss an die Hauptversammlung, in der die Auf-
sichtsratsmitglieder gewahlt worden sind, aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen Stellver-
treter.

Der Komplementérin steht, sofern sie zugleich auch mittelbar oder unmittelbar Kommanditaktiona-
rin der Gesellschaft ist, ein Entsendungsrecht fir Mitglieder des Aufsichtsrates zu. Sie ist berech-
tigt, ein Mitglied zu entsenden, sofern der Aufsichtsrat aus drei und weniger als sechs Mitgliedern
besteht. Sofern der Aufsichtsrat aus sechs oder mehr Mitglieder besteht, ist sie berechtigt, zwei
Mitglieder zu entsenden. Die Komplementérin ist an der Gesellschaft derzeit beteiligt und hat von
ihrem Entsendungsrecht keinen Gebrauch gemacht.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats kdnnen ihr Amt unter Einhaltung einer Frist von drei Wochen auch
ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes durch schriftliche Erklarung gegentber der Komplemen-
tarin niederlegen. Fur ein oder mehrere namentlich zu bezeichnende Aufsichtsratsmitglieder kann
die Hauptversammlung ein Ersatzmitglied bestellen, das bei vorzeitigem Ausscheiden des oder
eines dieser Aufsichtsratsmitglieder in den Aufsichtsrat nachruckt. Tritt ein Ersatzmitglied an die
Stelle des Ausgeschiedenen, so erlischt sein Amt, falls in der nachsten oder tiberndchsten Haupt-
versammlung nach Eintritt des Ersatzfalles eine Neuwahl fiir den Ausgeschiedenen stattfindet, mit
Beendigung dieser Hauptversammlung, andernfalls mit Ablauf der restlichen Laufzeit des Ausge-
schiedenen. Das Recht, das Amt aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Frist niederzulegen,
bleibt unberthrt.

Dem Aufsichtsratsvorsitzenden obliegen die Einberufung und die Leitung der Aufsichtsratssitzun-
gen. Beschliisse des Aufsichtsrats werden in der Regel in Sitzungen gefasst. Nach den Vorschrif-
ten der Satzung ist eine Beschlussfassung im Wege schriftlicher, fernmiindlicher, fernschriftlicher
(Telefax) oder elektronischer (E-Mail) Abstimmung zul&ssig, wenn kein Aufsichtsratsmitglied die-
sem Verfahren innerhalb einer vom Aufsichtsratsvorsitzenden zu bestimmenden angemessenen
Frist widerspricht.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn samtliche Mitglieder zur Sitzung unter der zuletzt be-
kanntgegebenen Anschrift ordnungsgemalf geladen und erschienen sind. Ein Mitglied nimmt auch
an der Beschlussfassung teil, wenn es sich der Stimme enthalt. Abwesende Aufsichtsratsmitglie-
der kdnnen an Abstimmungen des Aufsichtsrats dadurch teilnehmen, dass sie durch andere Auf-
sichtsratsmitglieder oder durch schriftlich erméachtigte Dritte schriftliche Stimmabgaben tberrei-
chen lassen. Beschlisse des Aufsichtsrats werden, soweit gesetzlich oder in dieser Satzung nicht
anderes zwingend bestimmt ist, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.

(@) Mitglieder des Aufsichtsrats
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Dem Aufsichtsrat der Emittentin gehoren derzeit Moritz Schildt, Dr. Bianca Ahrens und Peter Pau-
lick an.

Moritz Schildt (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Moritz Schildt ist durch die Grindungs-Hauptversammlung am 29. November 2017 zum Mitglied
des Aufsichtsrates der Emittentin gewahlt worden. Moritz Schildt hat nach dem Abitur eine Bank-
lehre absolviert und mit dem Abschluss als Bankkaufmann abgeschlossen. Er hat ein Studium der
Rechtswissenschaft an der Universitdt Hamburg und ein Rechtsreferendariat mit der grof3en juris-
tischen Staatsprifung vor dem Hanseatischen Oberlandesgericht in Hamburg abgeschlossen. Er
hat zudem ein Studium der Betriebswirtschaftsehre mit dem Abschluss als Diplom-Kaufmann und
ein Studium am ,Institut Européen d'Administration des Affaires” (INSEAD), in Fontainebleau,
Frankreich mit dem Abschluss als ,Master of Business Administration® (MBA) abgeschlossen.
Nach einer Tatigkeit als Unternehmensberater bei der Boston Consulting Group war er als Direktor
und Chefsyndikus fir einen fihrenden européischen Anbieter von Finanzdienstleistungsprodukten
téatig und hat dort den Bérsengang verantwortet. Von 2002 bis 2007 war er Produkt- und Finanz-
vorstand einer der gréfdten Vertriebsgesellschaften fir Investmentfonds in Deutschland. Im An-
schluss an die Tatigkeit als Vorstandsvorsitzender des Finanzdienstleistungskonzerns Hesse
Newman Capital AG griindete Moritz Schildt im Jahr 2009 gemeinsam mit Claus Tumbragel die
nordIX AG, ein reguliertes Finanzdienstleistungsinstitut, das sich auf festverzinsliche Anlagen fo-
kussiert hat und als Anlagevermittler und Finanzportfolioverwalter mehrere Publikums- und Spezi-
alfonds verwaltet. Moritz Schildt ist Gesellschafter und gehoért seit Griindung dem Vorstand der
nordIX AG an.

Dr. Bianca Ahrens

Frau Dr. Bianca Ahrens ist gelernte Bankkauffrau und hat an der Universitat zu Koln Betriebswirt-
schaftslehre studiert und mit der Promotion zum Dr. rer. pol. abgeschlossen. Sie war zunachst im
Bereich Risiko- und Qualitdtsmanagement bei der Talanx Asset Management GmbH in KoIn téatig
und wechselte 2014 zur Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH in Hamburg, wo sie zuletzt als
Head Fund Management / Real Assets tatig war. Ab 2018 war Frau Dr. Ahrens als Prokuristin und
Abteilungsleiterin bei der HANSAINVEST im Bereich Datamangement & Reporting tatig. Seit Ja-
nuar 2020 ist sie Geschaftsfihrerin und COO der quirion Sachwerte GmbH in Hamburg, einer
Gesellschaft die Sachwertinvestments in Form digitaler Transaktionen auf der Blockchain ermdg-
licht. Frau Dr. Ahrens ist weiterhin Geschaftsflhrerin der Bloxxter Invest GmbH und der Bloxxter 1
GmbH in Hamburg.

Peter Paulick

Herr Peter Paulick hat an der Universitat Hamburg Rechtswissenschaft studiert und im Jahr 1995
die groR3e juristische Staatsprifung vor dem Hanseatischen Oberlandesgericht in Hamburg abge-
legt. Seit 1995 ist er Rechtsanwalt und Partner bei PAULICK Rechtsanwalte. Er ist Fachanwalt fur
Erbrecht und Fachanwalt fur Handels- und Gesellschaftsrecht. Herr Paulick ist stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender der Gerlach Wohnungsbau AG, Hamburg und Vorsitzender des Auf-
sichtsrats der nordIX AG, Hamburg.
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(b) Tatigkeiten und Mitgliedschaften in Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorga-
nen aul3erhalb der Gesellschaft

Name Tatigkeiten/Mitgliedschaften in  Verwaltungs-, Ge-
schéaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorganen aulR3erhalb der
Gesellschaft

Moritz Schildt Mitglied des Vorstands der nordIX AG, Hamburg
(Vorsitzender des Aufsichtsrats) | Geschaftsfihrer der MSB Beteiligungen GmbH, Hamburg

Mitglied des Vorstands des Hanseatic Blockchain Institute
e.V.

Vorsitzender des Aufsichtsrates der coinlX COINVEST In-
vestmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

Dr. Bianca Ahrens Geschaéftsfilhrerin und COO der quirion Sachwerte GmbH,
Hamburg

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der coinlX
COININVEST Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermégen

Geschaéftsfiuhrerin der Bloxxter Invest GmbH, Hamburg

Geschaftsfuhrerin der Bloxxter 1 GmbH

Peter Paulick Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der Gerlach
Wohnungsbau AG, Hamburg

Vorsitzender des Aufsichtsrats der nordIX AG, Hamburg

(c) Bestimmte Angaben zu den Mitgliedern des Aufsichtsrats

Gegen die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden zumindest in den letzten finf Jahren keinerlei
Schuldspriiche in Bezug auf betriigerische Straftaten verhéngt. Gegen die Mitglieder des Auf-
sichtsrats wurden keine 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetz-
lichen Behorden oder Regulierungsbehdrden (einschlie8lich bestimmter Berufsverbande) erho-
ben. Sie wurden niemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Ge-
schaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fur die Tatigkeit im Management oder
fur die Tatigkeit im Management oder die Flhrung der Geschafte eines Emittenten wahrend zu-
mindest der letzten funf Jahre als untauglich angesehen. Die Mitglieder des Aufsichtsrats stehen
in keiner verwandtschaftlichen Beziehung zueinander oder zu Geschaftsfihrern der Komplemen-
tarin.

(d) Vergutung und sonstige Leistungen

Nach der Satzung kann fur die Mitglieder des Aufsichtsrats eine jahrlich zahlbare Vergutung fest-
gelegt werden, tGber deren HOhe die Hauptversammlung entscheidet. Die zuletzt beschlossene
Vergutung bleibt solange giiltig, bis die Hauptversammlung eine geanderte Vergitung beschlief3t.
Der Vorsitzende erhalt den doppelten, der Stellvertreter den eineinhalbfachen Betrag,
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Aufsichtsratsmitglieder, die dem Aufsichtsrat nicht wahrend eines vollen Geschéftsjahres angehort
haben, erhalten die Verglitung entsprechend der Dauer ihrer Aufsichtsratszugehdrigkeit. Die Mit-
glieder des Aufsichtsrats erhalten ferner Ersatz aller Auslagen.

Von der Option, eine Vergutung fur den Aufsichtsrat festzulegen, hat die Gesellschaft bislang kei-
nen Gebrauch gemacht.

(e) Aktienbesitz und Aktienoptionen

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats, Herr Moritz Schildt, halt direkt 2.178 Kommanditaktien der Ge-
sellschaft sowie indirekt tiber die MSB Beteiligungen GmbH (Hamburg) weitere 32.000 Aktien. Herr
Peter Paulick halt indirekt 10.000 Kommanditaktien der Gesellschatft.

Aktienoptionen oder sonstige Rechte auf Aktienzuteilung bestehen nicht.
7.1.3 Hauptversammlung

Die Kommanditaktionare der Gesellschaft iben — soweit das Gesetz nichts anderes bestimmt —
ihre Rechte in der Hauptversammlung aus. Die Hauptversammlung beschliel3t insbesondere tber
die Verwendung des Bilanzgewinns, die Feststellung des Jahresabschlusses, die Entlastung der
Komplementérin und des Aufsichtsrats, die Wahl des Abschlussprifers und die Wahl von Auf-
sichtsratsmitgliedern.

Gemal der Satzung findet die Hauptversammlung am Sitz der Gesellschaft, an einem Sitz einer
deutschen Wertpapierborse oder in dessen Umgebung, in einem Umkreis von 50 km, statt. Jede
Stickaktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Das Stimmrecht kann auch durch ei-
nen Bevollméachtigten ausgetbt werden.

Die Beschlisse der Hauptversammlung werden, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften
entgegenstehen, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst und, sofern das Ge-
setz aul3er der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der einfachen Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. Bei Stimmengleichheit gilt ein Antrag als ab-
gelehnt.

Nach dem Aktienrecht erfordern Beschliisse von grundlegender Bedeutung neben der Mehrheit
der abgegebenen Stimmen auch eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals. Zu diesen Beschliissen mit grundlegender Bedeutung
gehdren insbesondere:

e Die Anderung des Gegenstandes der Gesellschaft;

e Kapitalerhdhungen unter Ausschluss des Bezugsrechts;

o Kapitalherabsetzungen;

o die Schaffung von genehmigtem oder bedingtem Kapital;

e Verschmelzungen, Auf- oder Abspaltungen oder Ausgliederungen sowie die Ubertragung
des gesamten Vermogens der Gesellschaft;

e der Abschluss von Unternehmensvertrégen (insbesondere Beherrschungs- und Gewinn-
abfihrungsvertrage);

e der Wechsel der Rechtsform der Gesellschaft; und

o die Auflésung der Gesellschaft.
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Die in § 285 Abs. 2 S. 1 AktG genannten Beschliisse der Hauptversammlung bedtirfen der Zustim-
mung der Komplementarin. Dies gilt insbesondere fiir die Anderung der Satzung. Die Komplemen-
tarin erklart in diesen Fallen in der Hauptversammlung, ob sie dem Beschluss zustimmt oder ihn
ablehnt.

Die Einberufung der Hauptversammlung kann durch die Komplementarin, den Aufsichtsrat oder
durch Aktionare, deren Anteile zusammen mindestens 5 % des Grundkapitals erreichen, veran-
lasst werden. Sofern das Wohl der Gesellschaft es erfordert, hat der Aufsichtsrat eine Hauptver-
sammlung einzuberufen.

Die jahrliche ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten acht Monate eines jeden
Geschéftsjahres statt. Au3erordentliche Hauptversammlungen kénnen so oft einberufen werden,
wie es im Interesse der Gesellschaft notwendig erscheint.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts in der Hauptver-
sammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die sich bis spatestens sechs Tage vor der Haupt-
versammlung unter der in der Einladung zur Hauptversammlung genannten Adresse in Textform
angemeldet haben, sofern in der Einberufung keine kirzere Frist angegeben ist. Der Tag der
Hauptversammlung sowie der Tag des Zugangs sind nicht mitzuzahlen. Die Aktionare haben ihre
Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts durch
einen in Textform erstellten besonderen Nachweis des Letztintermediars Gber den Anteilsbesitz
nachzuweisen.

Weder das deutsche Recht noch die Satzung beschréanken das Recht nicht in Deutschland ansas-
siger oder auslandischer Inhaber von Aktien, die Aktien zu halten oder die mit ihnen verbundenen
Stimmrechte auszutiben.

Die Rechte der Inhaber von Aktien kénnen grundsatzlich nur mit Zustimmung der betroffenen Ak-
tionare geandert werden, wobei in bestimmten gesetzlich geregelten Féllen eine Drei-Viertel-Mehr-
heit ausreicht. Abweichungen von den gesetzlichen Vorschriften zur Anderung der Rechte der Ak-
tionére bestehen nicht.

7.1.4 Oberes Management
Omri Erez

Wahrend und im Anschluss an sein Informatikstudium an der Hochschule fir Angewandte Wis-
senschaften (HAW) in Hamburg war Omri Erez als Softwareentwicklung im Bereich Android fur
verschiedene Auftraggeber tatig. Neben weiteren Erfahrungen als Software-Ingenieur hat Omri
Erez online-Kurse fur Android-Entwickler erstellt und ist seit 2016 als privater Investor im Markt der
Krypto-Wahrungen engagiert. Er ist Mit-Griinder der Emittentin und seitdem als Investment-Direk-
tor fur die Generierung, Evaluation und den Abschluss von Investmentopportunitaten sowie fir die
Pflege der Portfoliofirmen und -projekte bei der Gesellschaft zustandig.
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8. FINANZINFORMATIONEN UND WESENTLICHE LEISTUNGSINDIKATOREN (KPIs)
8.1 Historische Finanzinformationen

8.1.1 Halbjahresabschluss vom 01.01.2021 bis 30.06.2021

74



Zwischenbilanz zum 30.06.2021

coinlX GmbH & Co. KGaA

Hamburg
AKTIVA PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
EUR EUR
A. Anlagevermégen A. Eigenkapital
|. Immaterielle Vermdgensgegenstéande |. Gezeichnetes Kapital 2.870.496,00 2.201.500,00
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche II. Kapitalriicklage 3.344.980,00 0,00
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 3.233.314,57 1.280.248,86 Il. Verlustvortrag 1.021.221,16 340.606,05
Il. Sachanlagen IV. Jahresiiberschuss 1.097.510,31 45.050,63-
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 1,00 849,50 Summe Eigenkapital 6.291.765,15 1.815.843,32
Ill. Finanzanlagen -
B. Riickstellungen
1. Beteiligungen 400.016,19 149.138,83 .
2. sonstige Ausleihungen 150.932,44 30.000,00 1. Steuerriickstellungen 51.640,00 0,00
550.948,63 179.138,83 2. sonstige Riickstellungen 17.195,29 3.900,00
68.835,29 3.900,00
Summe Anlagevermogen 3.784.264,20 1.460.237,19 C. Verbindlichkeiten
B. Umlaufvermdégen 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 289.669,68 12.679,98
. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstiande - ?ét\j%noggg)enuber Geselischafter EUR 277.970,19
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,00 1.190,00 - davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
2. sonstige Vermdgensgegenstande 669.292,65 192.647,15 EUR 289.669,68 (EUR 12.679,98)
- davon gegen Gesellschafter EUR 2.079,99 2. sonstige Verbindlichkeiten 47.614,63 0,00
(EUR 0,00) - davon gegenuber Gesellschaftern EUR 3,00
_— (EUR 0,00)
669.292,65 193.837,15 - davon aus Steuern EUR 393,27 (EUR 0,00)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 47.614,63 (EUR 0,00
1. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei 2.242.627,90 178.348,96 ¢ ) _—
Kreditinstituten und Schecks 337.284,31 12.679,98
Summe Umlaufvermoégen 2.911.920,55 372.186,11
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.700,00 0,00
6.697.884,75 1.832.423,30 6.697.884,75 1.832.423,30




Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.2021 bis 30.06.2021

coinlX GmbH & Co. KGaA

Hamburg
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR
1. Umsatzerlose 0,00 1.000,00
2. Gesamtleistung 0,00 1.000,00
3. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus dem Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermoégens und aus Zuschreibungen
zu Gegenstanden des Anlagevermdégens 1.273.083,89 20.984,45
b) Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 0,00 39,00
c) Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 13.903,52 1.783,63
1.286.987,41 22.807,08
4. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegensténde des An-
lagevermogens und Sachanlagen 757,99 283,50
5. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Versicherungen, Beitrdge und Abgaben 615,30 15.144,50
b) Werbe- und Reisekosten 3.600,00 0,00
c) verschiedene betriebliche Kosten 418.651,22 48.093,45
d) Verluste aus dem Abgang von Gegenstéanden
des Anlagevermdgens 2.916,01 5.304,96
e) Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 8.594,88 30,80
434.377,41 68.573,71
6. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihun-
gen des Finanzanlagevermdégens 100,00 0,00
7. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 297.198,30 0,00
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 51.640,00 0,50
9. Ergebnis nach Steuern 1.097.510,31 45.050,63-
10. Jahresiberschuss 1.097.510,31 45.050,63-
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8.1.2 Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020

Testatsexemplar

Jahresabschluss zum
31. Dezember 2020

und Lagebericht flr
das Geschaftsjahr 2020

coinlX GmbH & Co. KGaA
Hamburg

Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft

31020
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AKTIVA

A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
1. Sachanlagen

11I. Finanzanlagen

B. Umlaufvermégen
|.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Guthaben bei Kreditinstituten

lemy

532.513,72

266.961,34

105.748,24

31.12.2020

coinlX GmbH & Co. KGaA, Hamburg

Bilanz per 31. Dezember 2020

31.12.2019
€ €

452.903,42
1.133,00

—-155.936,97

927.740,17 609.973,39

56.750,11

212.331,45

372.709,58 269.081,56

1.300.449,75 879.054.95
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PASSIVA

€
A. Eigenkapital
1. Gezeichnetes Kapital 2.201.500,00
II. Verlustvortrag -340.606,05
11I. Jahresfehlbetrag -680.615,11

B. zur Durchfiihrung der beschlossenen
Kapitalerh6hung geleistete Einlage

C. Riickstellungen

D. Verbindlichkeiten

Anlage 1

31.12.2020 31.12.2019
€ €
1.005.000,00
-106.512,35
—=234.093,70
1.180.278,84 664.393,95
0,00 207.000,00
14.918,14 3.764,00
105.252,77 3.897,00
1.300.449,75 879.054,95




coinlX GmbH & Co. KGaA, Hamburg

Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar 2019 bis 31. Dezember 2020

1. Gesamtleistung

2. Rohergebnis

3. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

5. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

6. Abschreibungen
auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermaogens

4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

5. Ergebnis nach Steuern

6. Jahresfehlbetrag
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Anlage 2

2020 2019
€ €
1.000,00 0,00
280.384,66 11.628,67
1.227,00 60.634,96
933.558,43 185.087,91
1.913,00 0,00
29.126,34 0,00
1,00 -0,50
-680.615,11 -234.093,70
-680.615,11 -234.093,70




ANHANG
flr das Geschaftsjahr 2020

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss fur das am 31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr wurde
nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und den
einschlagigen Vorschriften des Aktiengesetztes (AktG) aufgestellit.

Die Gesellschaft ist nach § 267a Abs. 1 HGB als eine Kleinstkapitalgesellschaft zu

behandeln.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde in Staffelform nach dem Gesamtkostenver-

fahren aufgestellt.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Nummer
HRB 150641 eingetragen.

Grundséatze der Bilanzierung und Bewertung

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden gegeniiber dem
Vorjahr im Wesentlichen unveréanderten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

malf3gebend.

1 Die immateriellen Vermégengegenstande wurden zu Anschaffungskosten ange-
setzt. Bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung wurden aulRerplanma-
Rige Abschreibungen im Geschéftsjahr in Hohe von 0 TEUR (Vj. 60 TEUR) vor-
genommen. Im Geschéftsjahr wurde festgestellt, dass von einer Bitcoin-Wallet der
Gesellschaft durch kriminelle Handlungen Bitcoins mit einem Buchwert von 614,4
TEUR auf andere Wallet Ubertragen wurden, die nicht der Gesellschaft gehoren.
Diese Bestande wurden aus dem Anlagevermdgen ausgebucht und im Gegenzug

ein sonstiger betrieblicher Aufwand in Hohe von 614,4 TEUR erfasst.
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Das Finanzanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten bewertet. Die Beteiligung
an der 2030 Holdings Ltd. In H6he von 29 TEUR wurden wertberichtigt und auf 1
EUR abgeschrieben.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert bewertet.

Die sonstigen Riickstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und un-
gewissen Verpflichtungen. Die Bewertung erfolgte jeweils in Hohe des Erfillungs-
betrags, der nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung erforderlich ist, um zu-
kiinftige Zahlungsverpflichtungen abzudecken. Zukinftige Preis- und Kostenstei-
gerungen wurden berticksichtigt, sofern ausreichend objektive Hinweise flir deren

Eintritt vorlagen.

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihnrem Erfullungsbetrag bewertet.
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.1

.2

Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Anlagevermdgen

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Die immateriellen Vermégensgegenstéande bestehen aus verschiedenen Kryptowéh-

rungen, die zum langfristigen Verbleib im Unternehmen vorgesehen sind.

Finanzanlagen

Die Finanzanlagen bestehen aus Beteiligungen an nachfolgenden Kapitalgesellschaf-

ten im In- und Ausland. Diese sind zum langfristigen Verbleib im Unternehmen vorge-

sehen.

Gesellschaft Sitz Beteiligungshohe Buchwert
OURZ AG Zug, Schweiz 32 TEUR 32 TEUR
Padora Core AG Zug, Schweiz 47 TEUR 47 TEUR
2030 Holdings Ltd. London, Vereinigtes Konigreich 29 TEUR TEUR
Blockpit GmbH Linz, Ostereich 1 TEUR 100 TEUR
NATIX Hamburg, Deutschland 101 TEUR 101 TEUR
Blockchance Hamburg, Deutschland 15 TEUR 15 TEUR
Finexity AG Hamburg, Deutschland 100 TEUR 100 TEUR

325 TEUR 395 TEUR

Die Beteiligung an der 2030 Holdings Ltd. In H6he von 29 TEUR wurde wertberichtigt
und auf 1 EUR abgeschrieben.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande von zusammen 267 TEUR
(Vj. 57 TEUR) haben in H6he von 267 TEUR eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
und in H6he von 0 TEUR (Vj. 19 TEUR) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.
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.3.1
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Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Im Geschaftsjahr 2019 wurde eine Kapitalerhhung um bis zu 4.020.000,00 EUR auf
bis zu 5.025.000,00 EUR beschlossen. Die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung fand im
Kalenderjahr 2020 statt, hierbei wurden 1.196.500 neue Stiickaktien mit einem anteili-
gen Betrag am Grundkapital von 1 EUR geschaffen. Die Kapitalerhbhung wurde am

20.02.2020 in das Handelsregister eingetragen.

Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen teilen sich wie folgt auf:

31.12.2020 31.12.2019
TEUR TEUR
Jahresabschlusserstellung und -priifung 13 3
Ubrige 2
15 4

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten in Hohe von 105 TEUR (Vj. 4 TEUR) haben wie im Vorjahr eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Sonstiger betrieblicher Aufwand

Auf die in der Satzung festgelegte variable Management- und Haftungsvergttung fir
2020 fur die coinlX Capital GmbH wurde der coinlX GmbH & Co. KGaA in Hohe von
794 TEUR gestundet bzw. darauf verzichtet. Sollte bei den ndchsten Abrechnungster-
minen in 2021 der zugrundeliegende Wertzuwachs weiter vorhanden sein, besteht die
Mdoglichkeit den Vergitungsanspruch wieder aufleben zu lassen.
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v.1

V.2

Sonstige Angaben

Organe der Gesellschaft

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéftsjahr 2020 wie folgt zusammen:

Name Ausgeiibte Tatigkeit Position

Herr Moritz Schildt Kaufmann
Vorsitzender

Herr Gero Wendeborn
Kaufmann Mitglied

Herr Peter Paulick
Rechtsanwalt Mitglied

Aufsichtsratsvergitungen sind im Geschéftsjahr 2020 nicht angefallen.

Personlich haftender Gesellschafter

Als personlich haftender Gesellschafter fungiert im Geschaftsjahr die coinlX Capital
GmbH, Hamburg, mit einem Stammkapital in Héhe von 39 TEUR, vertreten durch ihre
Geschéftsfuhrer Herrn Felix Krekel, Kiel und Dr. Christoph Lymbersky, Hamburg, als
alleinige Komplementarin der Gesellschaft an. Herr Dr. Christoph Lymbersky ist zum
31.12.2020 als Geschaftsfiihrer der coinlX Capital GmbH ausgeschieden. Sie vertritt

die Gesellschaft einzeln und ist von den Beschréankungen des § 181 BGB befreit.

Mitarbeiterzahl

Die Gesellschaft hatim Geschaftsjahr 0 Arbeitnehmer (Vj. 0 Arbeithehmer) beschéftigt.
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IV.3  Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen keine sonstigen finanziellen Verpflichtungen zum Abschlussstichtag.

IV.4  Gesamthonorar des Abschlussprifers

In der Rickstellung fir Abschluss- und Prifungskosten in Hohe von 13 TEUR (V.
3 TEUR) wurde das Gesamthonorar des Abschlusspriifers gemaR § 285 Satz 1 Nr.
17 HGB berticksichtigt. Es betragt fir das Geschaftsjahr 2020 fir die Abschlusspri-
fung 7 TEUR (Vj. 2 TEUR).

IV.5  Ergebnisverwendung

Der Vorstand beschliel3t den Jahresfehlbetrag in Héhe von 680.615,11 EUR mit dem

Verlustvortrag in Hohe von 340.606,05 EUR zu verrechnen und den Betrag in Hohe von

1.021.221,16 EUR auf neue Rechnung vorzutragen.

BEEN] 6. & nic2021
A :

/

Felix Krekel
Geschéftsfuhrer der coinlX Capital GmbH, Hamburg
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Den uneingeschréankten Bestatigungsvermerk erteilen wir wie folgt:
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers An
die coinlX GmbH & Co. KGaA, Hamburg

Priafungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der coinlX GmbH & Co. KGaA — bestehend aus der Bilanz zum

31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom

1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstellung

der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Dartiber hinaus haben wir den Lagebe-

richt der coinlX GmbH & Co. KGaA fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31.

Dezember 2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fUr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaéaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 und

= vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen

gegen die Ordnungsmaigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

31020 | 1
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Grundlage fur die Prufungsurteile )

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmalRiger Abschlussprufung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspri-
fers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben un-
sere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebe-
richt zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss und den Lagebericht
Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deut-
schen Grundséatze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmafiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind sie dafiir verantwort-
lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten ent-
gegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Maf3nah-
men (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kon-
nen.
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Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Pri-
fung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
VerstolRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninf-
tigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage die-
ses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Ad-
ressaten beeinflussen.
Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus
= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
gedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRRe betriige-
risches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflih-
rende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
= gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevan-
ten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MalRRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gege-
benen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.
. beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertre-
tern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der
Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Un-
ternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieB3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmafgiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.
fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigne-
ter Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten An-
gaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zu-
kunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir eroértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliel3lich et-
waiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.
Hamburg, den 16. Juni 2021

Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Bjorn Reher Anke-Luise Haase
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprtferin
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8.1.3 Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019

Testatsexemplar

Jahresabschluss zum
31. Dezember 2019

und Lagebericht ftr
das Geschaftsjahr 2019

coinlX GmbhH & Co. KGaA
Hamburg

Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft

29783
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AKTIVA

A. Anlagevermogen
1. Immaterielle Vermogensgegenstande
1. Sachanlagen

11I. Finanzanlagen

B. Umlaufvermégen

V Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

VI Guthaben bei Kreditinstituten

lem

452.903,42

1.133,00

—-155.936,97

56.750,11

—212.331,45

coinlX GmbH & Co. KGaA, Hamburg

Bilanz per 31. Dezember 2019

31.12.2019 31.12.2018
£ £

722.514,16

0,00

609.973,39

49.247,10

—=83.372,96

269.081,56 132.620,06

879.054,95 905.134,22
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PASSIVA

£
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 1.005.000,00
1. Verlustvortrag -106.512,35
11I. Jahresfehlbetrag -234.093,70

B. zur Durchfiithrung der beschlossenen Kapitalerho-
hung geleistete Einlage

C. Riickstellungen

D. Verbindlichkeiten

Anlage 1

31.12.2019 31.12.2018

£ £

1.005.000,00

848,13

—-107.360,48

664.393,95 898.487,65

207.000,00 0,00

3.764,00 3.765,58

3.897,00 2.880,99

879.054,95 905.134,22




Anlage 2

coinlX GmbH & Co. KGaA, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung
far die Zeit vom 1. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019

2019 2018
£ £

1. Rohergebnis 11.628,67 21.246,74
2. Abschreibungen

auf immaterielle Vermogensgegenstande

des Anlagevermégensund Sachanlagen 60.634,96 17.798,41
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen 185.087,91 110.543,73
4. Steuern vom Einkommen undvom Ertrag -0,50 265,08
5. Ergebnis nach Steuern -234.093,70 -107.360,48
6. Jahresfehlbetrag -234.093,70 -107.360,48
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coinlX GmbH & Co. KGaA Anlage 3

Hamburg

Seite 1

ANHANG
fur das Geschaftsjahr 2019

Allgemeine Angaben
Der Jahresabschluss fur das am 31. Dezember 2019 endende Geschéftsjahr wurde
nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und den

einschlagigen Vorschriften des Aktiengesetztes (AktG) aufgestellt.

Die Gesellschaft ist nach § 267a Abs. 1 HGB als eine Kleinstkapitalgesellschaft zu

behandeln.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde in Staffelform nach dem Gesamtkostenver-

fahren aufgestellt.

Die Gesellschatft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Nummer
HRB 150641 eingetragen.

Grundséatze der Bilanzierung und Bewertung

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden gegeniiber dem

Vorjahr im Wesentlichen unveranderten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

mafgebend.

1. Die immateriellen Vermogengegenstande wurden zu Anschaffungskosten ange-
setzt. Bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung wurden auf3erplanma-
Bige Abschreibungen im Geschéftsjahr in Hohe von 60 TEUR vorgenommen.

2. Das Finanzanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten bewertet.

3. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert bewertet.
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coinlX GmbH & Co. KGaA Anlage 3
Hamburg Seite 2

4. Die sonstigen Rickstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und un-
gewissen Verpflichtungen. Die Bewertung erfolgte jeweils in Hohe des Erflllungs-
betrags, der nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich ist, um zu-
kinftige Zahlungsverpflichtungen abzudecken. Zukiinftige Preis- und Kostenstei-
gerungen wurden beriicksichtigt, sofern ausreichende objektive Hinweise fir de-

ren Eintritt vorlagen.

5. Die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfullungsbetrag bewertet.
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Hamburg

.1

.2

.3

1.3.1

Seite 3

Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Anlagevermdgen

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Die immateriellen Vermdgensgegenstande bestehen aus verschiedenen Kryptowah-

rungen, die zum langfristigen Verbleib im Unternehmen vorgesehen sind.

Finanzanlagen

Die Finanzanlagen bestehen aus Beteiligungen an nachfolgenden Kapitalgesellschaf-

ten im In- und Ausland sowie sonstigen Ausleihungen an die OURZ AG. Diese sind

zum langfristigen Verbleib im Unternehmen vorgesehen.

Gesellschaft Sitz Beteiligungshéhe Anschaffung
21 Consulting GmbH Ingolstadt, Deutschland 50 TEUR 2018
OURZ AG Zug, Schweiz 30 TEUR 2019
Pandora Core AG Zug, Schweiz 47 TEUR 2019
2030 Holdings Ltd. London, Vereinigtes Konigreich 29 TEUR 2019
156 TEUR

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstéande in Hohe von 57 TEUR (V.
49 TEUR) haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und in H6he
von 0 TEUR (Vj. 19 TEUR) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Im Geschéftsjahr 2019 wurde eine Kapitalerhhung um bis zu 4.020.000,00 EUR auf
bis zu 5.025.000,00 EUR beschlossen. Die tatsachliche Durchfiihrung der Kapitaler-
héhung fand im Kalenderjahr 2020 statt und ist eingeteilt in bis zu

4.020.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien ohne Nennbetrag. Auf eine Stiickaktie
entfallt ein anteiliger Betrag am Grundkapital in Hohe von 1,00 EUR.
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Hamburg Seite 4

.4  Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen teilen sich wie folgt auf:

31.12.2019 31.12.2018

TEUR TEUR
Jahresabschlusserstellung und -prifung 3 3
Ubrige 1 1
4 4

.5 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten in Hohe von 4 TEUR (Vj. 3 TEUR) haben wie im Vorjahr eine Restlauf-

zeit von bis zu einem Jahr.

I Sonstige Angaben

IV.1  Organe der Gesellschaft

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéftsjahr 2019 wie folgt zusammen:

Name Ausgeiibte Tatigkeit Position
Herr Moritz Schildt Kaufmann Vorsitzender
Herr Gero Wendeborn Kaufmann Mitglied
Herr Peter Paulick Rechtsanwalt Mitglied

Aufsichtsratsvergitungen sind im Geschéftsjahr 2019 nicht angefallen.
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V.2

V.3

V.4

V.5

Seite 5

Vorstand

Dem Vorstand gehorte im Geschaftsjahr die coinlX Capital GmbH, Hamburg, mit ei-
nem Stammkapital in Héhe von 39 TEUR, vertreten durch ihren Geschaftsfihrer Herrn
Felix Krekel, Hamburg, als alleinige Komplementérin der Gesellschaft an. Sie vertritt

die Gesellschaft einzeln und ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Beziglich der Angaben zu den Gesamtbeziigen des Vorstandes wurde von der
Schutzklausel nach § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht.

Mitarbeiterzahl

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 0 Arbeitnehmer (Vj. 0 Arbeitnehmer) beschaf-

tigt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen keine sonstigen finanziellen Verpflichtungen zum Abschlussstichtag.
Gesamthonorar des Abschlussprifers

In der Rickstellung fiir Abschluss- und Prifungskosten in Hohe von 3 TEUR (Vj. 3
TEUR) wurde das Gesamthonorar des Abschlusspriifers gemafd § 285 Satz 1 Nr. 17
HGB berlcksichtigt. Es betragt flir das Geschaftsjahr 2019 fiir die Abschlussprifung 2
TEUR (Vj. 2 TEUR).

Nachtragsbericht

Mit Ausnahme der Krise aus der Ausbreitung des Corona-Virus ergaben sich keine

weiteren Vorgange von besonderer Bedeutung. Wir verweisen in diesem Zusammen-

hang auf die Ausfuhrungen im Lagebericht.
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coinlX GmbH & Co. KGaA Anlage 3

Hamburg Seite 6

V.6 Ergebnisverwendung

Der Vorstand beschliel3t den Jahresfehlbetrag in Hohe von 234.093,70 EUR mit dem
Verlustvortrag in Hohe von 106.512,35 EUR zu verrechnen und den Betrag in Hohe

von 340.606,05 EUR auf neue Rechnung vorzutragen.

Hamburg, den 21. April 2020

Felix Krekel
Geschéftsfuhrer der coinlX Capital GmbH, Hamburg

Dr. Christoph Lymbersky
Geschéftsfuhrer der coinlX Capital GmbH, Hamburg
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Den uneingeschrankten Bestéatigungsvermerk erteilen wir wiefolgt:
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die coinlX GmbH & Co. KGaA, Hamburg

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der coinlX GmbH & Co. KGaA — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschliel3lich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprtift. Dartber hinaus haben wir den Lage-
bericht der coinlX GmbH & Co. KGaA fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum

31. Dezember 2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaéaRiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Fi-
nanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fur das
Geschaéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

= vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

29783 | 1
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Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Besta-
tigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priufungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmagiger Buchfiihrung als notwen-
dig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie daflr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Un-
ternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
Maflinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.
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Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den
bei der Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestéatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jah-
resabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchge-
fuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstdlRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbe-
absichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Versto3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstol3e be-
trigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fuhrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
koénnen.

= gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses rele-
vanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MalRhahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsur-
teil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestéatigungsvermerks erlangten Pri-
fungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlus-
ses einschliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegen-
den Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorien-
tierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse we-
sentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3-
lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 25. Juni 2020

Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Bjorn Reher Frank Selbeck
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprtfer
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8.1.4 Veroffentlichung von vorlaufigen Geschaftszahlen

Die Gesellschaft hat im Januar 2022 vorlaufige Geschaftszahlen fur das Geschaftsjahr 2021 ver-
offentlicht.

Danach erwartet die Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2021 einen Jahresiiberschuss von EUR
1,7 Mio. Neben Erlésen aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens hat die Ge-
sellschaft ,Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage“ in Hohe von EUR 0,8 Mio. erwirtschaftet. Diese
Zahlen sind vorlaufig und ungepruft.

8.2 Wesentliche Leistungsindikatoren (KPIs)

Die coinlX GmbH & Co. KGaA ist ein auf Investitionen in Kryptowéhrungen und Blockchain-Tech-
nologie fokussiertes Beteiligungsunternehmen mit einem mittel- bis langfristigem Anlagehorizont.
Anlegern bietet sie tUber den Kauf ihrer Aktien die Mdglichkeit, in ein diversifiziertes Portfolio aus
Kryptowahrungen sowie Beteiligungen an Blockchainunternehmen und -projekten zu investieren.
Die Rechnungslegung erfolgt nach den handelsrechtlichen Vorgaben. Neben einem gepruften Jah-
resabschluss verdéffentlicht die Gesellschaft einen nicht gepriiften Halbjahresabschluss. Freiwillige
IFRS (Halb)Jahresabschliisse werden bisher nicht erstellt.

Da ein auf die Erzielung von Umsatzerlésen gerichtetes operatives Geschaft nicht vorhanden ist,
sind klassische Leistungsindikatoren nicht geeignet, um den Erfolg der Geschéftstéatigkeit zu mes-
sen oder zu beurteilen. Die Entwicklung der Gesellschaft und dabei im Besonderen die des Port-
foliowerts lassen sich auch aus den Informationen im jeweiligen Jahresabschluss nur bedingt ab-
lesen. Eine auf einer Unternehmens- und Portfolioanalyse aufbauende Aktienwertermittlung ist
entsprechend nur eingeschrankt moéglich. Um hier eine zuséatzliche Messgrofl3e zu erhalten, stellt
die coinlX GmbH & Co. KGaA ihren Aktionaren und interessierten Anlegern auf ihrer Website mit
dem ,Inneren Wert je Aktie” eine Kennzahl zur Verfligung, die nach Einschatzung der Gesellschaft
grundsatzlich geeignet ist, Anhaltspunkte fur den aktuellen Wert sowie die fortlaufende Entwick-
lung des Beteiligungsportfolios zu liefern. Die Gesellschaft ermittelt den inneren Wert der Aktie in
der jetzigen Form erst seit dem 01.01.2021.

Den inneren Wert je Aktie ermittelt die Gesellschaft in regelméaRigen Abstanden, in dem der Wert,
der an einer Borse oder an einem Handelsplatz gelisteten Vermdgensgegenstande der Gesell-
schaft mit ihrem jeweiligen Markt- oder Borsenkurs ermittelt wird, unabhéangig davon, ob sie tber
diese uneingeschrankt verfigen kann oder diese (teil)weise einer zeitlich befristeten oder sonsti-
gen Verfiigungsbeschrankung unterliegen. Alle anderen Vermdgensgegenstande werden zu An-
schaffungskosten (ggf. gemindert durch Abschreibungen) bewertet. Die von der Gesellschaft an
ihre personlich haftende Gesellschafterin zu entrichtende Haftungs- und Managementvergitung
sowie eine etwaige variable Vergutung, deren jeweilige Hohe in der Satzung der Gesellschaft fest-
gelegt ist, werden nicht laufend zeitanteilig abgegrenzt, sondern erst mit erfolgter Zahlung vermo-
gensreduzierend bericksichtigt. Gleiches gilt fir laufende zeitanteilige Kosten. Verbindlichkeiten
der Gesellschaft gehen grundsatzlich auch erst mit Zahlung in die Berechnung ein. Unbertcksich-
tigt bleiben weiterhin etwaige Ertragssteuern, die in Folge von Verkaufstransaktionen und
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laufenden Ertrégen fallig werden kdnnten. Der so ermittelte Brutto-Vermdgenswert der Gesell-
schaft wird durch die Anzahl der ausgegebenen Kommanditaktien geteilt.

Der innere Wert sollte u.a. aus den vorgenannten Grinden nicht als alleinige Grundlage fur Inves-
titionsentscheidungen in Bezug auf einen Erwerb oder Verkauf von Kommanditaktien der coinlX
GmbH & Co. KGaA verwendet werden. Entwicklungen des inneren Wertes der Aktie sind keine
geeignete Grundlage fur Prognosen zum kinftigen Kursverlauf. Zusatzlich zum inneren Wert soll-
ten die verdffentlichten (Halb)-Jahresabschlisse, Ad-hoc-Mitteilungen, Corporate News sowie Di-
rectors Dealings Meldungen sowie weitere Informationen tber die Marktentwicklung bertcksichtigt
werden.

Neben dem bereit dargestellten "inneren Wert" bestehen keine weiteren KPIs mit einer Aussage-
kraft flr den Erfolg der Gesellschaft. Daher kbnnen keine weiteren KPls benannt werden.

8.3 Wesentliche Verénderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem 30. Juni 2021 sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage der Gesellschaft
eingetreten.

8.4 Dividendenpolitik

Die Gesellschaft hat in der Vergangenheit keine Dividenden ausgeschiittet und beabsichtigt auch
in der Zukunft nicht, Dividenden auszuschiitten.

8.5 Pro-forma-Finanzinformationen
Fur eine Erstellung von Pro-forma-Finanzinformationen besteht kein Anlass.
8.6 ANGABEN ZU ANTEILSEIGNERN UND WERTPAPIERINHABERN

Es bestehen keine VerduBerungsbeschrankungen in Bezug auf Aktien, die von Mitgliedern der
Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane und dem oberen Management der Gesellschaft ge-
halten werden.

8.7 Hauptaktionare

Die Kommanditaktien der Gesellschaft werden im Freiverkehr der Bérse Dusseldorf gehandelt,
sodass die ldentitat des einzelnen Kommanditaktionars fir die Gesellschaft nur durch Mitteilungen
nachvollziehbar wéare. Mangels Teilnahme am regulierten Markt sind die auf Stimmrechte bezoge-
nen Mitteilungspflichten nach § 33 WpHG nicht anwendbar. Anwendbar sind hingegen die 8§88 20,
21 AktG, welche eine Meldepflicht erst ab einer Beteiligung von wenigstens 25 % des Grundkapi-
tals der Gesellschaft vorsehen. Es liegen indes keine solche Mitteilungen vor, sodass die Gesell-
schaft davon ausgeht, dass samtliche Kommanditaktionére hdchstens zu 25 % am Kapital der Ge-
sellschaft beteiligt sind. Es ist ohne jeden Rechtsversto3 mdglich, dass Kommanditaktionare
Stimmrechtsanteile von Uber 5 % halten, ohne dass dies der Gesellschaft bekannt ist. Auch mus-
sen die Kommanditaktionare die Zahl der gehaltenen Aktien nicht nennen und Uber deren Veréan-
derung nicht berichten, so lange keine Schwelle tberschritten wurde, so dass die der Betrag der
Beteiligungen der Kommanditaktionare nicht bekannt ist.

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Unterschiedliche Stimmrechte beste-
hen bei der Gesellschaft ebenso wenig wie Beschrankungen des Stimmrechts.
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In Ansehung des Fehlens jedweder Stimmrechtsmitteilungen geht die Gesellschaft davon aus,
dass eine Beherrschung der Gesellschaft durch einen Kommanditaktionar nicht stattfindet.

Vereinbarungen, die zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Ge-
sellschaft fihren kénnen, sind der Gesellschaft derzeit nicht bekannt.

8.8 Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin ist nicht Gegenstand staatlicher Interventionen, Beteiligte oder Gegenstand von Ge-
richts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlief3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der
Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kénnen) die im Zeitraum der mindestens
zwolf letzten Monate stattfanden, und die sich in jungster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder
die Rentabilitéat der Emittentin und/oder der Gruppe ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswir-
ken kénnten.

8.9 Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgan und oberes Management — Interessen-
konflikte

Das Management der personlich haftenden Gesellschafterin hélt selbst direkt oder indirekt Gesell-
schaftsanteile an der personlich haftenden Gesellschafterin der Emittentin.

Da die Hohe der Managementvergitung, die der personlich haftenden Gesellschafterin zusteht,
sich auf Grundlage des verwalteten Vermdgens und des Vermogenszuwachses der Emittentin be-
misst, haben die Gesellschafter der personlich haftenden Gesellschafterin ein wirtschaftliches In-
teresse daran, dass die Kapitalerhhung der Emittentin auf gro3es Interesse sto3t und maoglichst
vollstandig platziert werden kann. Fur den mit der Durchfihrung und der Organisation von Kapital-
erhdhungen verbundenen erhoéhten Geschéaftsfiihrungsaufwand erhalt die Komplementarin der
Emittentin, die coinlX Capital GmbH, pro Kapitalerhéhung zusétzlich eine einmalige Vergtitung in
Hohe von 1,50% des Emissionsvolumens der jeweils durchgefiihrten Kapitalerhéhung. Bei einer
Vollplatzierung der 2.870.496 Neuen Aktien zu einem Bezugs- bzw. Angebotspreis in Hohe von
EUR 5,00 wirde die coinlX Capital GmbH eine Vergitung in Hohe von EUR 215.287,20 erhalten.

Die personlich haftende Gesellschafterin und auch das Management der personlich haftenden Ge-
sellschafterin halten Aktien der Emittentin. Hieraus resultiert ein wirtschaftliches Interesse an einer
guten Entwicklung der Gesellschaft und insbesondere an einem steigenden Aktienkurs. Daneben
ist auch die Liquiditat der Aktie fir bestehende Aktionare relevant. Insofern besteht ein potenzieller
Interessenkonflikt, da die persdnlich haftende Gesellschafterin und das Management an einer gu-
ten Entwicklung des Aktienkurses interessiert sind. Bei nur geringem Interesse an der Kapitaler-
hoéhung konnte der Kurs der Aktie negativ reagieren, insbesondere kann auch eine Platzierung der
Kapitalerh6hung in nur geringem Umfang sich negativ auf die Liquiditat der Aktie und den Kurs
auswirken.

8.10 Geschafte mit verbundenen Parteien
Die Gesellschaft fuhrt keine Geschafte mit verbundenen Parteien durch.
8.11 Aktienkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt zum Datum des Prospekts EUR 2.870.496,00, beste-
hend aus 2.870.496,00 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien im Nennwert von EUR 1,00. Das
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Grundkapital der Gesellschaft wurde in voller Hohe erbracht. Der Anspruch der Aktionare auf Ver-
briefung ihres Anteils ist ausgeschlossen.

Am 7. Mai 2021 hat die Gesellschaft eine Kapitalerhhung durchgefiihrt und das Grundkapital von
EUR 2.201.500 um EUR 668.996 auf EUR 2.870.496 erhéht. Insgesamt wurden 668.996 Stlick-
aktien zu einem Bezugspreis von EUR 6,00 je Aktie ausgegeben bzw. bei qualifizierten Anlegern
platziert. Durch die Kapitalerhéhung ist der Gesellschaft ein Bruttoemissionserlés in Hohe von ca.
EUR 4 Mio. zugeflossen.

Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2020 gewinnberechtigt und sind in den Freiverkehr an der
Bdrse Dusseldorf einbezogen.

Genehmigtes Kapital

Zum Datum des Prospekts ist die Komplementérin ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 21. September 2026 einmalig oder mehrmals
in Teilbetragen um bis zu insgesamt EUR 1.435.248,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen (ein-
schlie3lich gemischter Sacheinlagen) durch Ausgabe von bis zu 1.435.248 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien (Stammaktien) zu erhéhen.

Bedingtes Kapital

Zum Datum des Prospekts verfugt die Gesellschaft Uiber kein bedingtes Kapital, dass die Gewéh-
rung von Aktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen
einrdumt.

Erwerb eigener Aktien

Die Emittentin halt zum Zeitpunkt des Prospektdatums keine eigenen Aktien. Ebenso werden auch
keine Aktien im Namen der Emittentin oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten.

Es sind keine Aktien vorhanden, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind.
8.12 Satzung und Statuten der Emittentin

Die Satzung und Statuten der Gesellschaft enthalten keine Klauseln und Sonderrechte, die eine
Verzogerung, einen Aufschub oder die Verhinderung im Falle eines Kontrollwechsels bewirken
kénnen.

8.13 Wichtige Vertrage

Es wurde im letzten Jahr vor Vero6ffentlichung des Wertpapierprospektes kein wesentlichen Vertrag
auf3erhalb des Rahmens der normalen Geschaftstatigkeit abgeschlossen, bei dem die Emittentin
Vertragspartei ist.

9. VERFUGBARE DOKUMENTE

Fur die Giltigkeitsdauer dieses Wertpapierprospektes kénnen die folgenden Unterlagen auf der
Website der Emittentin® eingesehen werden:

31 https://coinix.capital/
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die aktuelle Satzung der Gesellschaft

der geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 und der Lagebe-
richt fur das Geschéftsjahr 2020

der geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 und der Lagebe-
richt fur das Geschéftsjahr 2019

der Halbjahresfinanzbericht der Gesellschaft zum 30. Juni 2021
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