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Haftungsausschluss (Disclaimer)

• Die von Gerhard Michel Finanzcoach zur Verfügung gestellten Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder
zum Erwerb von Finanzinstrumenten dar, noch eine Empfehlung zu deren Erwerb.
• Es wird weder eine Anlageberatung im Sinne des § 32 KWG (Gesetz über das Kreditwesen), noch eine Anlagevermittlung im Sinne des §32d
GewO ff. (Gewerbeordnung § 34d Versicherungsvermittler, Versicherungsberater) durchgeführt.
• Die Informationen sind nicht als Grundlage für irgendeine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung gedacht, noch ersetzen sie eine
Anlageberatung sowie eine Steuerberatung. Sie sind insbesondere keine auf die individuellen Verhältnisse von Kunden abgestimmte
Handlungsempfehlung.
• Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
• Der Finanzcoach Gerhard Michel kann trotz aller Sorgfalt bei der Erstellung der Dokumente keine Haftung oder Garantie für die Aktualität,
Richtigkeit und Vollständigkeit der zur Verfügung gestellten Informationen geben, da sich z. B. die enthaltenen Daten zwischenzeitlich
geändert haben können.

Inhalt und Struktur der Darstellung sind urheberrechtlich geschützt.

Die Aufzeichnung und Vervielfältigung von Informationen oder Daten, insbesondere die
Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der Quellenangabe und der
vorherigen schriftlichen Zustimmung von Gerhard Michel Finanzcoach.
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Investoren-Psychogramm

von  ______________________________________________________________                             Datum: ________________________________

Beurteilung eines Unternehmens:

Ich finde folgende Eigenkapitalquote* für ein Unternehmen gut:

*Eigenkapitalquote = Eigenkapital durch Gesamtkapital mal 100

Ich finde folgendes Zinsdeckungsverhältnis** für ein Unternehmen gut:

**Zinsdeckungsverhältnis = EBIT durch Zinszahlungen

Ich finde folgenden RoA*** (Return on assets – Rendite auf das Gesamtkapital/Bilanzsumme) für ein Unternehmen gut:

***RoA = Ergebnis durch Bilanzsumme mal 100 

Renditeerwartung des Cochee:

Ich möchte durch eine Investition pro Jahr ca. die folgende Rendite erwirtschaften:
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Das Umlageverfahren der Deutschen Renten-"versicherung“ (Euphemismus)

Das Umlageverfahren: 

Die eingezahlten Beiträge werden unmittelbar zur 

Finanzierung der Leistungsberechtigten 
herangezogen, also an diese wieder ausbezahlt. 

Das Kapitaldeckungsverfahren:

Die Beiträge werden angespart und verzinst oder in andere Anlageformen 

investiert, um im Leistungsfall ausgezahlt zu werden.

Einzahlungen
+ Zuwendungen aus 

Steuermitteln
- Verwaltungskosten

Achtung die Steuermittel stammen auch 
von den Einzahlern

Auszahlungen

Einzahlungen

Angesparte 
Einzahlungen 

+ Gewinne aus 
Kapitalanlage

- Verwaltungskosten

Auszahlungen

Umlageverfahren Kapitaldeckungsverfahren
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Willkommen in der Rentnerrepublik.
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Mindsetting
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Mindsetting

Die richtige Frage lautet: 

„Wie schnell laufen Sie auf 100 Meter?“ 
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Mindsetting

Die richtige Frage lautet: 

„Wie schnell laufen Sie auf 100 Meter?“ 

Läufer Nr. 4 nennt die kürzeste Zeit!
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Quoten: 

Läufer 1:  2%

Läufer 2:  7%

Läufer 3: 11%

Läufer 4:  10%

Läufer 5: 3%

Läufer 6: 5%

Läufer 7: 51%

Läufer 8: 11%





Gerhard Michel 
seit dem 17. Lebensjahr aktiv in den 4 existierenden Vermögenswerten: 

▪ Geistiges Eigentum (wie zum Beispiel musikalische Urheberrechte)

▪ Aktien

▪ Anleihen 

▪ Immobilien
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▪ Geistiges Eigentum: (wie zum Beispiel musikalische Urheberrechte)

▪ Aktien: Die Aktie ist ein Wertpapier, das den Anteil an einer Aktiengesellschaft 

verbrieft. 

▪ Anleihen: Eine Anleihe ist ein zinstragendes Wertpapier. Die Anleihe räumt dem 

Gläubiger das Recht auf Rückzahlung sowie auf Zahlung vereinbarter Zinsen 

ein. Anleihen dienen dem Schuldner zur Fremdfinanzierung und dem Gläubiger 

zur Kapitalanlage. 

▪ Immobilien: Eine Immobilie (lateinisch im-mobilis ‚unbeweglich‘) ist ein 

Grundstück, oder ein Bauwerk (Wohnimmobilie oder Gewerbeimmobilie).
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1. Angestellte
- Arbeiten für Geld
- Zahlen Steuern vor den Kosten
- Dürfen keine Fehler machen

4. Business
- Lassen Geld für sich arbeiten
- Haben einen Vermögenswert erschaffen
- Müssen Fehler machen

3. Investoren
- Lassen Geld für sich arbeiten
- Investieren in Vermögenswerte
- Müssen Fehler machen

2. Selbständige
- Arbeiten für Geld
- Zahlen Steuern nach den Kosten
- Müssen Fehler machen

Einkommensarten
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1. Angestellte
- Arbeiten für Geld
- Zahlen Steuern vor den Kosten
- Dürfen keine Fehler machen

4. Business
- Lassen Geld für sich arbeiten
- Haben einen Vermögenswert erschaffen
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2. Selbständige
- Arbeiten für Geld
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- Müssen Fehler machen

Einkommensarten



Finanzcoaching

Ziele des Coachings: 

Du lernst Geld für Dich arbeiten zu lassen.

Du lernst die quantitative und qualitative Unternehmensanalyse 
und somit wie man erfolgreich(er) in Aktien und Unternehmens-
anleihen investiert.
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Finanzcoaching

Ziele des Coachings: 

Du lernst Geld für Dich arbeiten zu lassen.

Du lernst die quantitative und qualitative Unternehmensanalyse 
und somit wie man erfolgreich(er) in Aktien und Unternehmens-
anleihen investiert.
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Wichtig: Eine qualitative Analyse ohne eine quantitative Analyse ist keine Analyse!

Z. B. der qualitative Satz
“ Volkwagen ist ein Weltkonzern und Autos werden immer gebraucht.”
hat ohne eine begleitende quantitative Analyse keinen Analysewert.
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Eine Aktie ist die verbriefte 
Beteiligung an einem Unternehmen 
mit hinterlegten Werten.

Mindsetting Vermögenswert Aktie
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Eine Aktie ist die verbriefte 
Beteiligung an einem Unternehmen 
mit hinterlegten Werten.

Mindsetting Vermögenswert Aktie

Kurs der BASF Aktie am 22.02.19 = 65,25€

Finde ich hier den Wert - der einer Aktie 
hinterlegten Werte?
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Eine Aktie ist die verbriefte 
Beteiligung an einem Unternehmen 
mit hinterlegten Werten.

Mindsetting Vermögenswert Aktie

Kurs der BASF Aktie am 22.02.19 = 65,25€

Nein. Hier sehe ich den Preis einer Aktie. 
Es ist der Preis den man Ihnen für Ihre Aktie jetzt bereit ist zu 
zahlen, aber es muss nicht der Wert sein.

Finde ich hier den Wert - der einer Aktie 
hinterlegten Werte?
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Eine Aktie ist die verbriefte 
Beteiligung an einem Unternehmen 
mit hinterlegten Werten.

Mindsetting Vermögenswert Aktie

Finde ich hier den Wert - der einer Aktie 
hinterlegten Werte?
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Eine Aktie ist die verbriefte 
Beteiligung an einem Unternehmen 
mit hinterlegten Werten.

Mindsetting Vermögenswert Aktie

Finde ich hier den Wert - der einer Aktie 
hinterlegten Werte?

Nein. 
Hier sehe ich eine Aufzählung von 
Preisen.
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Eine Aktie ist die verbriefte 
Beteiligung an einem Unternehmen 
mit hinterlegten Werten.

Finde ich hier den Wert - der einer Aktie hinterlegten Werte?
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Eine Aktie ist nicht ein Kurs oder 
Chart.

Eine Aktie ist die verbriefte 
Beteiligung an einem Unternehmen 
mit hinterlegten Werten - die nicht 
von Kurs oder Chart abhängig sind.

Mindsetting Vermögenswert Aktie



Finanzcoaching

Ziel des Coachings: 

Du lernst Geld für Dich arbeiten zu lassen.
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Durch den Ausbau Deiner finanziellen Intelligenz.

Habe ich nicht schon von Natur aus finanzielle Intelligenz in 
die Wiege gelegt bekommen? So wie beim Laufen lernen?



Finanzcoaching

Ziel des Coachings: 

Du lernst Geld für Dich arbeiten zu lassen.
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Durch den Ausbau Deiner finanziellen Intelligenz.

Finanzielle Intelligenz ist kein angeborenes sondern ein erworbenes 
Wissen - wie Lesen und Schreiben. 



Finanzcoaching

Ziel des Coachings: 

Du lernst Geld für Dich arbeiten zu lassen.
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Durch den Ausbau Deiner finanziellen Intelligenz.

Finanzielle Intelligenz ist kein angeborenes sondern ein erworbenes 
Wissen - wie Lesen und Schreiben. 

Ist es nicht Aufgabe von Schulen und Universitäten 
finanzielles Wissen zu vermitteln?



Finanzcoaching

Schön wär´s. 
Unser Bildungssystem wurde nicht aus Altruismus (Uneigennützigkeit) 

so errichtet wie es sich heute darstellt, 
sondern aus dem Bedürfnis des Staates nach gut ausgebildeten Beamten 

und dem Bedürfnis der Unternehmer nach gut ausgebildeten Angestellten.
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Einen Ausbildung zum Unternehmer oder zum Investor spielt für Staat und 
Industrie eine untergeordnete bzw. gar keine Rolle.



– Vom Arbeiten für Geld – zum                das Geld für sich arbeiten lassen.

Ziel des Coachings: Du lernst Geld für Dich arbeiten zu lassen.
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Wichtig! Alternativ:

das Geld für sich arbeiten lassen.Arbeiten für Geld und



Risikodefinition der Banken im Kundengespräch:

Der Bankberater fragt Dich: Wie viel Risiko möchtest Du eingehen?
Welche Erfahrungen in den verschiedenen Anlageklassen hast Du?

Möchtest Du gerne Autobahn fahren?
Bist Du schon mal Autobahn gefahren?

=
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Risiko entsteht durch (finanzielle) Unwissenheit

Es ist für mich ein großes Risiko einen 8.000 Meter hohen Berg zu besteigen, denn ich bin kein Alpinist. 
- Umkehrung

Es ist für den Alpinsten ein großes Risiko ein Nobelrestaurant zu eröffnen, denn er ist kein Koch.
- Umkehrung

Es ist für den Koch ein großes Risiko ein Haus zu bauen, denn er ist kein Architekt. 
- Umkehrung

Falsches Paradigma (Denkweise) in der klassischen Analyse der Risikobereitschaft von Kunden.

Finanzielles Risiko entsteht nicht aus der Risikobereitschaft sondern aus finanzieller Unwissenheit
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Umlaufrendite (gewichtete durchschnittliche Rendite 

ausgewählter, am Kapitalmarkt im Umlauf befindlicher öffentlicher 

Anleihen) von 2017 bis 2022:

© Gerhard Michel Finanzcoach Düsseldorf

0,02 % Umlaufrendite

Inflationsrate im
Jahresdurchschnitt
in Deutschland
(2021)

3,1 % Inflation



Die Definition von „reich“ ist nicht 

wie viel man besitzt,

sondern 

wofür man sein Geld ausgibt. 
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Die Armen und die Angehörigen der Mittelschicht 

schaffen Zeug oder Verbindlichkeiten an und denken, dass es sich um Vermögenswerte handelt. 

Die Definition von „reich“ ist nicht 

wieviel man besitzt,

sondern 

wofür man sein Geld ausgibt. 
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Die wohlhabenden, finanziell gebildeten Menschen schaffen echte Vermögenswerte an. 

Die Definition von „reich“ ist nicht 

wieviel man besitzt,

sondern 

wofür man sein Geld ausgibt. 

▪ Aktien

▪ Anleihen 

▪ Immobilien

▪ Geistiges Eigentum



Was sind echte Vermögenswerte? 
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Was sind echte Vermögenswerte? 

Echte Vermögenswerte erzeugen Cashflow (Kapitalfluss). 
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Was ist Cashflow (Kapitalfluss)? 
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Das ist Deine Immobilie.

Du hast durch sie Mieteinnahmen.
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Das ist Deine Immobilie.

Du hast durch sie Mieteinnahmen.

Diese Mieteinnahmen fließen auf Dein Konto.

Das ist Cashflow 

(Kapitalfluss)
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Das ist Deine Immobilie.

Nach 10 Jahren ist Deine Immobilie im Wert gestiegen.
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Das ist Deine Immobilie.

Nach 10 Jahren ist Deine Immobilie im Wert gestiegen.

Das ist kein Cashflow (Kapitalfluss). 

© Gerhard Michel Finanzcoach Düsseldorf



Das ist Deine Immobilie.

Nach 10 Jahren ist Deine Immobilie im Wert gestiegen.

Das sind Buchgewinne !
Bilanz

Vermögen Verbindlich-
keiten
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Erzeugt Kapitalfluss / Cashflow   - Ja oder Nein?

Mein Gehalt ist …

Meine vermietete Immobilie erzeugt…

Meine neuen Möbel erzeugen…

Die Ausschüttung aus meiner Unternehmensbeteiligung (Aktiendividende) erzeugt…

Die antike Vase erzeugt…

Das Patent auf eine Erfindung erzeugt…

Mein Aktienportfolio ist im Wert gestiegen, das ist…

Ich zahle Zinsen für meinen Konsumentenkredit, das ist … (Achtung!)
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Warum ist Cashflow so wichtig?

© Gerhard Michel Finanzcoach Düsseldorf



Cashflow ist die Ausschüttung, die Dir Dein Geld zahlt wenn es für Dich arbeitet

und macht es möglich echte Vermögenswerte individuell

(unabhängig von der Meinung der Masse) zu bewerten.

• Ist der Vermögenswert teuer oder günstig?

• Lohnt sich der Kauf?
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Wieso macht es der Cashflow möglich Vermögenswerte zu bewerten?

Das Kiosk-Beispiel
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Das Kiosk-Beispiel

1. Jemand bietet Dir einen Kiosk zum Kauf an.

Der Kiosk produziert keine Kosten, aber auch keinen Gewinn (Cashflow). 

Er ist nur da. Ja, das ist schwer vorzustellen, aber genau das tun „unechte Vermögenswerte“.

Wie viel ist der Kiosk Deiner Meinung nach wert?
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Das Kiosk-Beispiel

1. Jemand bietet Dir einen Kiosk zum Kauf an.

Der Kiosk produziert keine Kosten, aber auch keinen Gewinn (Cashflow). 

Er ist nur da. Ja, das ist schwer vorzustellen, aber genau das tun „unechte Vermögenswerte“.

Wie viel ist der Kiosk Deiner Meinung nach wert?

z. B. Antiquitäten, Kunst, Gold, 

Oldtimer, Briefmarken
Hier wird der Preis durch die Markteilnehmer bestimmt,

die in der Regel hoffen, dass der Preis am Markt steigt. 
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Das Kiosk-Beispiel

2. Jemand bietet Dir einen Kiosk zum Kauf an.

Der Kiosk erwirtschaftet jährlich einen Gewinn von 1.000,- € .

Wie viel ist der Kiosk Deiner Meinung nach wert?
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Wir vertiefen das…

© Gerhard Michel Finanzcoach Düsseldorf

20 Meter

2
0
 M

e
te

r

W. Buffett Beispiel Gold: 

Ihnen gehört alles Gold der Welt, aber Sie können es nicht verkaufen.

Wert: ca. (7 Billionen Dollar) 
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7 Billionen Dollar in “echten” Vermögenswerten sind z. B.:  

Das gesamte Farmland der USA 

+ 7 Unternehmen - die so groß sind wie Exxon Mobil

+ 1 Billionen Restbetrag



Das Kiosk-Beispiel
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Entscheide für Dich!

Du hast dem Geschäftsführer des Kiosk gesagt, dass Du von den 1.000,- Euro, die der Kiosk Gewinn 

macht, 50% (500,-€) als Dividende (Ausschüttung) bekommst und die restlichen 500,- Euro im Kiosk 

(in der Bilanz des Kiosk) bleiben für Investitionen. 

Wie viel hast Du Deiner Meinung nach in diesem Jahr verdient?

Wichtig!
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10.000,-

15.000,-

GELD

ZEIT

1. Jahr 5. Jahr 10. Jahr

14.500,-

14.000,-

13.500,-

13.000,-

12.500,-

12.000,-

11.500,-

11.000,-

10.500,-

Wie viel ist der Kiosk nach x-Jahren wert?
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Wie viel ist der Kiosk nach x-Jahren wert?
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10.000,-
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ZEIT

1. Jahr 5. Jahr 10. Jahr

14.500,-

14.000,-

13.500,-

13.000,-

12.500,-

12.000,-

11.500,-

11.000,-
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Aus der BWL:



Ein Verlust von 50% muss mit einer Steigerung von 100% ausgeglichen werden !

Ein Verlust von 75% muss mit einer Steigerung von 300% ausgeglichen werden !

Ein Verlust von 95% muss mit einer Steigerung von 1.900% ausgeglichen werden !

Verluste vermeiden, denn…
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