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Haftungsausschluss (Disclaimer)

e Die von Gerhard Michel Finanzcoach zur Verfligung gestellten Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder
zum Erwerb von Finanzinstrumenten dar, noch eine Empfehlung zu deren Erwerb.

* Es wird weder eine Anlageberatung im Sinne des § 32 KWG (Gesetz lber das Kreditwesen), noch eine Anlagevermittlung im Sinne des §32d
GewO ff. (Gewerbeordnung § 34d Versicherungsvermittler, Versicherungsberater) durchgefiihrt.

e Die Informationen sind nicht als Grundlage flr irgendeine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung gedacht, noch ersetzen sie eine
Anlageberatung sowie eine Steuerberatung. Sie sind insbesondere keine auf die individuellen Verhaltnisse von Kunden abgestimmte
Handlungsempfehlung.

e Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

e Der Finanzcoach Gerhard Michel kann trotz aller Sorgfalt bei der Erstellung der Dokumente keine Haftung oder Garantie fiir die Aktualitat,
Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfigung gestellten Informationen geben, da sich z. B. die enthaltenen Daten zwischenzeitlich
gedandert haben kdnnen.

Inhalt und Struktur der Darstellung sind urheberrechtlich geschiitzt.

Die Aufzeichnung und Vervielfaltisung von Informationen oder Daten, insbesondere die
Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der Quellenangabe und der
vorherigen schriftlichen Zustimmung von Gerhard Michel Finanzcoach.
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Investoren-Psychogramm

von Datum:

Beurteilung eines Unternehmens:

Ich finde folgende Eigenkapitalquote* fiir ein Unternehmen gut:

*Eigenkapitalquote = Eigenkapital durch Gesamtkapital mal 100

Ich finde folgendes Zinsdeckungsverhaltnis** flir ein Unternehmen gut:

**Zinsdeckungsverhdltnis = EBIT durch Zinszahlungen

Ich finde folgenden RoA*** (Return on assets — Rendite auf das Gesamtkapital/Bilanzsumme) fiir ein Unternehmen gut:

***RoA = Ergebnis durch Bilanzsumme mal 100

Renditeerwartung des Cochee:

Ich mochte durch eine Investition pro Jahr ca. die folgende Rendite erwirtschaften:
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Das Umlageverfahren der Deutschen Renten-"versicherung (eushemismus)

Das Umlageverfahren:

Die eingezahlten Beitrage werden unmittelbar zur
Finanzierung der Leistungsberechtigten
herangezogen, also an diese wieder ausbezahlt.

Umlageverfahren «——

+ Zuwendungen aus
Einzahlungen m) Steuermitteln

- Verwaltungskosten
Achtung die Steuermittel stammen auch
von den Einzahlern

=) Auszahlungen

Das Kapitaldeckungsverfahren:
Die Beitrage werden angespart und verzinst oder in andere Anlageformen
investiert, um im Leistungsfall ausgezahlt zu werden.

Kapitaldeckungsverfahren

Angesparte Auszahlungen
Einzahlungen P |
+ Gewinne aus
Kapitalanlage
Einzahlungen ‘ - Verwaltungskosten
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Willkommen in der Rentnerrepublik.

Verhiltnis von Beitragszahlern zu Altersrentnern in der gesetzlichen Rentenversicherung, 1962-2015

i -i Bezieher einer Altersrente *1 i Beitragszahler®
19627 1982 2002
1:6,0 1:3,5 1:21
> & L] & q -
19727 2015
1:4,2 1:27 6 1:21

e
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Mindsetting
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Mindsetting

Die richtige Frage lautet:

,Wie schnell laufen Sie auf 100 Meter?“
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Mindsetting

Die richtige Frage lautet:

,Wie schnell laufen Sie auf 100 Meter?“

Laufer Nr. 4 nennt die kiirzeste Zeit!
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Quoten:

Liufer 1:

Liufer 2:

Laufer 3:

Liufer 4:

Liufer 5:

Laufer 6:

Liufer 7:
Laufer 8:
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An der Bdrse hat man nicht Recht oder Unrecht
weill andere dieselbe Meinung haben.

\Vilelg hc:‘r"Rech’r, wenn die eigene Analyse richtig war
und die Uberlegungen daraus folgerichtig sind.




Gerhard Michel
seit dem 17. Lebensjahr aktiv in den 4 existierenden Vermoégenswerten:

= Geistiges Eigentum (wie zum Beispiel musikalische Urheberrechte)

Von T
- HIET \I;;l i
HIETE AL i |

= Aktien Y& Y Kk Kk
= Anleihen ***

= |mmobilien
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» Geistiges Eigentum: (wie zum Beispiel musikalische Urheberrechte)

= Aktien: Die Aktie ist ein Wertpapier, das den Anteil an einer Aktiengesellschaft
verbrieft.

= Anleihen: Eine Anleihe ist ein zinstragendes Wertpapier. Die Anleihe raumt dem
Glaubiger das Recht auf Ruckzahlung sowie auf Zahlung vereinbarter Zinsen
ein. Anleihen dienen dem Schuldner zur Fremdfinanzierung und dem Glaubiger
zur Kapitalanlage.

» Immobilien: Eine Immobilie (lateinisch im-mobilis ,unbeweglich’) ist ein
Grundstuck, oder ein Bauwerk (Wohnimmobilie oder Gewerbeimmaobilie).

S
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Einkommensarten

3. Investoren

- Lassen Geld fiir sich arbeiten

2 . Se I bSta n d ige - Investieren in Vermogenswerte

- Arbeiten fiir Geld - Mdissen Fehler machen

- Zahlen Steuern nach den Kosten
- Mussen Fehler machen

4. Business

1 . AngeSteI Ite - Lassen Geld fiir sich arbeiten
- Arbeiten fiir Geld - Haben einen Vermogenswert erschaffen
- Zahlen Steuern vor den Kosten - Miussen Fehler machen

- Dirfen keine Fehler machen
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Einkommensarten

3. Investoren

- Lassen Geld fiir sich arbeiten
- Investieren in Vermogenswerte
- Miissen Fehler machen

2. Selbstandige

- Arbeiten fiir Geld

- Zahlen Steuern nach den Kosten
o
4. Business

- Miussen Fehler machen %
1 . AngeSteI Ite ‘ - Lassen Geld fiir sich arbeiten

- Arbeiten fiir Geld - Haben einen Vermogenswert erschaffen
- Zahlen Steuern vor den Kosten - Miussen Fehler machen
- Dirfen keine Fehler machen
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Finanzcoaching

Ziele des Coachings:
& Du lernst Geld fiir Dich arbeiten zu lassen.
|A/_\’ Du lernst die quantitative und qualitative Unternehmensanalyse

und somit wie man erfolgreich(er) in Aktien und Unternehmens-
anleihen investiert.
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Finanzcoaching

Ziele des Coachings:

&, Du lernst Geld fliir Dich arbeiten zu lassen.

|A/_\’ Du lernst die quantitative und qualitative Unternehmensanalyse
und somit wie man erfolgreich(er) in Aktien und Unternehmens-

anleihen investiert.

Wichtig: Eine qualitative Analyse ohne eine quantitative Analyse ist keine Analyse!

Z. B. der qualitative Satz
“ Vellwagen ist ein Weltfeanzern urnd Uulos wevder imnmey gelivacchit.”
hat ohne eine begleitende quantitative Analyse keinen Analysewert.

© Gerhard Michel Finanzcoach Diisseldorf




Mindsetting Vermogenswert Aktie

Derinition Akties

Eine Aktie ist die verbriefte
Beteiligung an einem Unternehmen
mit hinterlegten Werten.

© Gerhard Michel Finanzcoach Diisseldorf



Mindsetting Vermogenswert Aktie

Finde ich hier den Wert - der einer Aktie
hinterlegten Werte?

Kurs der BASF Aktie am 22.02.19 = 65,25€




Mindsetting Vermogenswert Aktie

Finde ich hier den Wert - der einer Aktie
hinterlegten Werte?

Kurs der BASF Aktie am 22.02.19 = 65,25€

Nein. Hier sehe ich den Preis einer Aktie.

Es ist der Preis den man lhnen fiir lhre Aktie jetzt bereit ist zu
zahlen, aber es muss nicht der Wert sein.
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Mindsetting Vermogenswert Aktie

Finde ich hier den Wert - der einer Aktie
hinterlegten Werte?

o) —
=] Lt |

2017

a0

&0
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&0
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Mindsetting Vermogenswert Aktie

Finde ich hier den Wert - der einer Aktie
hinterlegten Werte?

NEino FO
Hier sehe ich'eine Aufzahlung von
Preisen. >
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Bilanz

BASF-Gruppe

Finde ich hier den Wert - der einer Aktie hinterlegten Werte?

Gewinn- und Verlustrechnung
BASF-Gruppe

Aktiva [Milionen €
Erlal im Anhang 3122017 31122016 Gewinn- und Verlustrech (Millianan €)
Immateriale Vemogenswer e n4 13534 15.162
Sachariagen s 25258 26413 Erléuterungen im Anhang 2017 2016
D o pp— 1161 A5 4647
8 3 o Umsatzerlise : : : [4] 64.475 57.550
e SRt agiOets ITE] 2118 2513 Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen I6] 43929 -39.265
(briga Fordenungen und sonatigas Viemigan [iE] 1332 1210 Bruttoergebnis vom Umsatz 20.546 18.285
Langfristige Vermogenswerta AT.623 50.550
- Verlriebskosten 18] -8.262 1,764
Vorriite 17 10.303 10.005 -
Fortarungen sia L isfarngan: e Liiaturgan ] 1190 10052 Allgemeine Verwaltungskosten 16] -1.412 -1.337
Otwige Forderungen und sanstigas Viemégan [iC] 3106 anrs Forschungs- und Entwickiungskosten 16] 1.888 -1.863
Kurziaige Wertpagiors 52 5% Sonstige betriebliche Fririge 7] 1916 1.780
ungamitiokticquivalonto ! P
Zohiungertol nd Zohi il 6495 1375 Sonstige belriebliche Aufwendungen 18] -2.949 -3.133
Kurzlristige Vermogensweria 31,145 25,946
[T 78768 7649 Ergebnis aus Untemehmen, die nach der Equity-Methade bilanzlent werden 19] BTl 307
Ergebnis der Betriebstitigkeit [4] 8.522 6.275
Passiva (Millianen €) Ertrage aus sonstigen Beteligungen M 54
A A 1122017 31122016 Aufwendungen aus sonstigen Betellqungen 60 -7
Goznlchritos Kapital [19] 1.176 1476 Beteiligungsergebnis -29 =17
Kapitairickdago [19) 3117 3130 Zinseririige 206 179
Gewinnricklagen und Bilanzgewinn 119 34 826 31515 pre— - 560 1
Sonatige Figenkapitalpossan [20) 5,782 -4.014 - ‘mg
Eigenkapital der Aktiondre der BASF SE g 31.807 Zinsergebnis =334 -482
Anteilo andorer Gesalschator =21 a9 761 Ubirige finanzlelle Frirge 70 a7
34.756 32.568 Obrige finanzielle Aufwendungen 429 478
- : - 3
-l — - = i = Ubriges Fnu?webmu 59 -381
Sorsiign Ricksilungon 123 3478 3667 Finanzergebnis 0] 722 -880
Laknio Stouorschuidon 1) 273 3317
f ko 24] 15.535 12545 Ergebnis vor Ertragsteuern 7.800 5395
Dorge = P4 2::: m::? Stevarn vom Einkommen und vom Frtrag 1] -1.448 -1.140
Jahresiiberschuss 6.352 4.255
W e L dl 49T 4610
Rickstollungon 23 3.229 2802 Antelle anderer Gesellschafter 2] 274 -199
L ) ! L ) Jahresiberschuss nach Anteilen anderer Gesellschafter 6.078 4,056
Finanzachuidon [24] 2407 3767 — -
o - ) 3064 2850 Ergebnis je Aktie (€) [51 6,62 4,42
Kurzfristiges Fromdkapital 14.880 15317 Verwassenungseflekte (€) 5 -0, -0,01
Gesamikapital T8.re8 76.496 Verwissertes Ergebnis je Aktie (€) [5] 6,61 44
20 Oborkohung dor B g KapiuiIesrochoung o dk B oy g "
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Gewinn- und Verlustrechnung
BASF-Gruppe

e Sk g b

e
o o e e e
=
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Mindsetting Vermogenswert Aktie

Eine Aktie ist nicht ein Kurs oder
Chart.

Eine Aktie ist die verbriefte
Beteiligung an einem Unternehmen
mit hinterlegten Werten - die nicht
von Kurs oder Chart abhangig sind.




Finanzcoaching

Ziel des Coachings:

& Du lernst Geld fiir Dich arbeiten zu lassen.
Q Durch den Ausbau Deiner finanziellen Intelligenz.

Habe ich nicht schon von Natur aus finanzielle Intelligenz in
die Wiege gelegt bekommen? So wie beim Laufen lernen?
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Finanzcoaching

Ziel des Coachings:

& Du lernst Geld fiir Dich arbeiten zu lassen.
@ Durch den Ausbau Deiner finanziellen Intelligenz.

|—_| Finanzielle Intelligenz ist kein angeborenes sondern ein erworbenes
Wissen - wie Lesen und Schreiben.
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Finanzcoaching

Ziel des Coachings:

& Du lernst Geld fiir Dich arbeiten zu lassen.
@ Durch den Ausbau Deiner finanziellen Intelligenz.

.l—_| Finanzielle Intelligenz ist kein angeborenes sondern ein erworbenes
Wissen - wie Lesen und Schreiben.

Ist es nicht Aufgabe von Schulen und Universitaten
finanzielles Wissen zu vermitteln?

S
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Finanzcoaching

Schon war’s.
Unser Bildungssystem wurde nicht aus Altruismus (Uneigenniitzigkeit)
so errichtet wie es sich heute darstellt,
sondern aus dem Bediirfnis des Staates nach gut ausgebildeten Beamten
und dem Bediirfnis der Unternehmer nach gut ausgebildeten Angestellten.

Einen Ausbildung zum Unternehmer oder zum Investor spielt fur Staat und
Industrie eine untergeordnete bzw. gar keine Rolle.
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Ziel des Coachings: Du lernst Geld fiir Dich arbeiten zu lassen. %

— Vom Arbeiten fiir Geld — zum » das Geld fiir sich arbeiten lassen.
Wichtig! Alternativ:

Arbeiten fiir Geld und - das Geld fiir sich arbeiten lassen.

Angst vor dem Risiko der
Geldanlage?
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Der Bankberater fragt Dich: Wie viel Risiko mdchtest Du eingehen?
Welche Erfahrungen in den verschiedenen Anlageklassen hast Du?

Mochtest Du gerne Autobahn fahren?
Bist Du schon mal Autobahn gefahren?
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Falsches Paradigma (Denkweise) in der klassischen Analyse der Risikobereitschaft von Kunden.

Finanzielles Risiko entsteht nicht aus der Risikobereitschaft sondern aus _

Es ist fiir mich ein groBes Risiko einen 8.000 Meter hohen Berg zu besteigen, denn ich bin kein Alpinist.
- Umkehrung

Es ist fiir den Alpinsten ein groRes Risiko ein Nobelrestaurant zu er6ffnen, denn er ist kein Koch.

- Umkehrung

Es ist fiir den Koch ein grof3es Risiko ein Haus zu bauen, denn er ist kein Architekt.

- Umkehrung

© Gerhard Michel Finanzcoach Diisseldorf



© Gerhard Michel Finanzcoach Diisseldorf




ausgewadhlter, am Kapitalmarkt im Umlauf befindlicher 6ffentlicher

Anleihen) VON 2017 bis 2022:

Umlaufrendite (gewichtete durchschnittliche Rendite « 3,1 % Inflation

&0 o o = u,b
= = o o . :
. o =~ =~ Inflationsrate  im
0.4 Jahresdurchschnitt
in Deutschland
0,2 (2021)

00 « 0,02 % Umlaufrendite
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Die Definition von ,reich” ist nicht
wie viel man besitzt,
sondern
woflr man sein Geld ausqibt.




Die Definition von ,reich® ist nicht
wieviel man besitzt,
sondern
woflr man sein Geld ausgibt.

Die Armen und die Angehdrigen der Mittelschicht
schaffen Zeug oder Verbindlichkeiten an und denken, dass es sich um Vermogenswerte handelt.
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Die Definition von ,reich® ist nicht
wieviel man besitzt,
sondern
woflr man sein Geld ausgibt.

Die wohlhabenden, finanziell gebildeten Menschen schaffen echte Vermdgenswerte an.

N 4

= Aktien
= Anleihen

= Immobilien
Geistiges Eigentum




Was sind echte Vermdgenswerte?
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Was sind echte Vermdgenswerte?

Echte Vermbdgenswerte erzeugen Cashflow (Kapitalfluss).

CASH FLOW IS
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Was ist Cashflow (Kapitalfluss)?
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Das ist Deine Immobilie. —

Du hast durch sie Mieteinnahmen.
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Das ist Deine Immobilie. —

Du hast durch sie Mieteinnahmen.

Diese Mieteinnahmen flieRen auf Dein Konto.

Das ist Cashflow
(Kapitalfluss)
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Das ist Deine Immobilie. —

Nach 10 Jahren ist Deine Immobilie im Wert gestiegen.
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Das ist Deine Immobilie. —

Nach 10 Jahren ist Deine Immobilie im Wert gestiegen.

Das ist kein Cashflow (Kapitalfluss).
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Das ist Deine Immobilie. —

Nach 10 Jahren ist Deine Immobilie im Wert gestiegen.

Das sind Buchgewinne !

Bilanz
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Erzeugt Kapitalfluss / Cashflow - Jaoder Nein?

Mein Gehalt ist ...

Meine vermietete Immobilie erzeugt...

Meine neuen Mobel erzeugen...

Die Ausschittung aus meiner Unternehmensbeteiligung (Aktiendividende) erzeugt...
Die antike Vase erzeugt...

Das Patent auf eine Erfindung erzeugt...

Mein Aktienportfolio ist im Wert gestiegen, das ist...

Ilch zahle Zinsen fur meinen Konsumentenkredit, das ist ... (Achtung!)
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Warum ist Cashflow so wichtig?
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Cashflow ist die Ausschittung, die Dir Dein Geld zahlt wenn es fur Dich arbeitet
und macht es mdglich echte Vermogenswerte individuell
(unabhangig von der Meinung der Masse) zu bewerten.

« |st der Vermobgenswert teuer oder gunstig?
« Lohnt sich der Kauf?
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Wieso macht es der Cashflow mdéglich Vermdgenswerte zu bewerten?

Das Kiosk-Beispiel
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Das Kiosk-Beispiel

1. Jemand bietet Dir einen Kiosk zum Kauf an.

Der Kiosk produziert keine Kosten, aber auch keinen Gewinn (Cashflow).
Er ist nur da. Ja, das ist schwer vorzustellen, aber genau das tun ,,unechte Vermégenswerte”.
Wie viel ist der Kiosk Deiner Meinung nach wert?
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Das Kiosk-Beispiel

1. Jemand bietet Dir einen Kiosk zum Kauf an.
Der Kiosk produziert keine Kosten, aber auch keinen Gewinn (Cashflow).
Er ist nur da. Ja, das ist schwer vorzustellen, aber genau das tun ,,unechte Vermogenswerte*.

Wie viel ist der Kiosk Deiner Meinung nach wert?

Z. B. Antiquititen, Kunst, Gold,
Oldtimer, Briefmarken

Hier wird der Preis durch die Markteilnehmer bestimmt,
die in der Regel hoffen, dass der Preis am Markt steigt.

S
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Das Kiosk-Beispiel

2. Jemand bietet Dir einen Kiosk zum Kauf an.
Der Kiosk erwirtschaftet jahrlich einen Gewinn von 1.000,- €.
Wie viel ist der Kiosk Deiner Meinung nach wert?
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Wir vertiefen das... / 7
} o

| 1918IN OC |

I. 20 Meter |
W. Buffett Beispiel Gold:

Ihnen gehort alles Gold der Welt, aber Sie konnen es nicht verkaufen.

Wert: ca. (7 Billionen Dollar)
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7 Billionen Dollar in “echten” Vermogenswerten sind z. B.:

Das gesamte Farmland der USA

+ 7 Unternehmen - die so grof3 sind wie Exxon Mobil
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Das Kiosk-Beispiel

e
/Entscheidef[]r Dich! f £ \ \

Du hast dem Geschéftsflihrer des Kiosk gesagt, dass Du von den 1.000,- Euro, die der Kiosk Gewinn
macht, 50% (500,-€) als Dividende (Ausschiittung) bekommst und die restlichen 500,- Euro im Kiosk
(in der Bilanz des Kiosk) bleiben fir Investitionen.

Wie viel hast Du Deiner Meinung nach in diesem Jahr verdient?

- /
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GELD Wie viel ist der Kiosk nach x-Jahren wert?
15.000,-
14.500,-
14.000,-
13.500,-

13.000,-
12.500,-
12.000,-
11.500,-

11.000,-
10.500,-

10.000,-

ZEIT

1. Jahr 5. Jahr 10. Jahr
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Wie viel ist der Kiosk nach x-Jahren wert?
GELD

15.000,-

ZEIT
10. Jahr
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GELD

15.000,- Aus der BWL:

14.500,-

Die GuV ist ein

13.500,-

Unterkonto

12.500,-

12.000,- @]@S Eﬁg@@k@ [@ﬁﬁ@”go

11.500,-

11.000,-
10.500,-

10.000,-

ZEIT

1. Jahr 5. Jahr 10. Jahr




Verluste vermeiden, denn...

Ein Verlust von 50% muss mit einer Steigerung von 100% ausgeglichen werden !
Ein Verlust von 75% muss mit einer Steigerung von 300% ausgeglichen werden !

Ein Verlust von 95% muss mit einer Steigerung von 1.900% ausgeglichen werden !
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