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25. November 2022
Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Der Signale des Bondmarkts in Deutschland deuten immer mehr auf eine Rezession hin. Die
Rendite von Kurzlaufern ist hoher als die Iangerfristigen Bundesanleihen. Das in einem Ausmal,
das zuletzt kurz nach der deutschen Wiedervereinigung gesehen wurde.

Deutschlands ZEW Konjunkturerwartungen liegen im November bei minus 36,7, erwartet wurden
-51,0. Die Deutschland Erzeugerpreise lagen im Oktober bei plus 34,5% gegenuber dem
Vorjahr, erwartet waren 42,1%. Die Turkische Zentralbank senkt den Benchmark-Reposatz auf
9,00% und die Schwedische Riksbank hebt den Leitzins auf 2,500% an. Die USA Rohdl-
Lagerbestande sind um 3,69 Mio. Barrel gesunken. Die USA Erstantrage Arbeitslosenhilfe lagen
in der Vorwoche bei 240.000 und das USA Michigan Verbrauchervertrauen fur den Nov. lagen
bei 56,8.

Der Bund Future startete bei 140,13 in die Woche und erreichte bereits am Montagmittag den
Tiefstwert von 139,65. Danach ging es fur den Future taglich wieder etwas freundlicher und am
Donnerstagmittag lag der Hochstwert flr die Woche bei 142,53. Aktuell liegt er bei 142,13. Die
Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt aktuell bei 1,886%, fur die 10-Jahrigen bei 1,843% und fur die
30-Jahrigen bei 1,789%.

Der Euro startete mit $ 1,0327 in die Woche, verlor bis zum Montagabend bis zum Tief von $
1,0226. Danach erholte sich die Wahrung taglich und erreichte am frGhen Donnerstagmorgen
das Wochen-High von $ 1,0446. Aktuell liegt die Gemeinschaftswahrung bei $ 1,0418.

Das Ol begann die Woche mit $ 80,20, um dann noch bis zum frilhen Montagabend auf das
Wochentief von $75,42 zu stiirzen. Danach erholte sich das Ol wieder erstaunlich schnell und
erreichte bereits am Dienstagabend das Hoch der Woche mit $ 82,24. Weiter ging es in den
nachsten Tagen wieder etwas leichter und aktuell liegt das schwarze Gold bei $ 77,69.

Der Bitcoin startete mit $ 16.254,69 in die Woche, um bis zur spaten Montagnacht den Tiefstwert
der Woche mit $ 15.606,76 zu notieren. Danach ging es taglich wieder fester und am friihen
Donnerstagmorgen wurde das Wochenhoch von $ 16.743,98 erreicht und aktuell notiert er bei $
16.501,13.

Das Gold handelte diese Woche zwischen $ 1.733,08 und 1.758,39. Aktuell liegt das gelbe
Metall bei $ 1.755,96.

“Starke Persénlichkeiten werden durch harte Zeiten geformt.*”
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
ThyssenKrupp AG - € A14J58 25.02.2025 2,500% 95,846 4,482%
Volkswagen Leasing - € A2GSFN  20.01.2025 1,375% 95,34 3,672%
Volkswagen Fin. - € A2LQ6K  06.04.2025 3,000% 98,935 3,474%
Commerzbank AG - € CZ45VB  16.09.2024 0,250% 93,66 3,967 %
E.I.B. - NOK A19B41 26.01.2024 1,500% 97,578 3,664 %

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Der Bund platzierte 2,797 Mrd. EUR an unverzinslichen Bundesschatzanweisungen mit einer
Laufzeit von 12 Monaten und 2,577 Mrd. EUR an zusatzlichen 1,30 Prozent 5-jahrigen
Bundesobligationen zu einer Durchschnittsrendite von 1,99 Prozent. Des Weiteren wurden 0,908
Mrd. EUR an zusatzlichen 1,80 Prozent 30-jahrigen Bundesanleihen zu einer
Durchschnittsrendite von 1,94 Prozent platziert.

Das operative Geschaft der ERWE Immobilien AG hat sich den ersten neun Monaten des
Geschaftsjahres 2022 weiter verbessert. So stiegen laut der Pressemitteilung die Ertrage aus
der Immobilienbewirtschaftung bis zum Ende des dritten Quartals 2002 um 21,4 Prozent auf
6,798 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: 5,601 Mio. Euro), wahrend sich das Ergebnis aus der
Immobilienbewirtschaftung Uberproportional um 28,6 Prozent auf 4,228 Mio. Euro
(Vorjahreszeitraum: 3,286 Mio. Euro) erhdhte. Zum Wachstum tragen neben der Akquisition von
zwei Objekten in Wuppertal und Bremerhaven auch erfolgreiche Vermietungen von Flachen in
den Bestandsobjekten bei. Nach Abzug nur geringfigig veranderter Aufwandspositionen weist
der Konzern fur den Zeitraum Januar bis Ende September ein Ergebnis vor Steuern und Zinsen
von 0,024 Mio. Euro nach 3,789 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum aus. Nach Abzug der auf 5,338
Mio. Euro (5,170 Mio. Euro) gestiegenen Finanzaufwendungen sowie einem positiven Effekt aus
den steuerlichen Berechnungen von 0,437 Mio. Euro ist ein Konzernergebnis von minus 4,863
Mio. Euro (Vorjahr: minus 2,112 Mio. Euro) verblieben.

Nach dem Skandal um den franzdsischen Pflegeheimbetreiber Orpea SA keimt bei Investoren
Skepsis gegenuber Schuldschein-Emittenten von aulRerhalb Deutschlands auf. Viele Investoren
sind zwar weiter auf der Suche nach qualitativ hochwertigen Investments mit attraktiven
Spreads, einige erwagen jedoch, ihre bestehenden Bestande an auslandischen Schuldscheinen
zu veraulern, um ein weiteres Debakel zu vermeiden.
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Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Diisseldorf

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Orano SA- € A3LAGD  15.05.2027 5,375% 102,77 4,648%
Swedbank AB- € A3LAGL  14.11.2025 3,750% 100,845 3,441%
Volkswagen Int. Fin. - € A3LA6C  15.05.2030 4,375% 102,68 3,951%
Eurofima - € A3LASF  09.11.2031 3,125% 103,48 2,677%
Skand. Enskilda - € A3LASR  09.11.2026 4,000% 101,514 3,578%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Duisseldorf

Emittent WKN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Qualcomm Inc. - USD A3LA9K  20,05.2033 5,400% 104,03 4,894%
EBAY Inc.- USD A3LA9S  22.11.2025 5,900% 101,60 5,299%
Polen - USD A3LBAO  16.11.2027 5,500% 102,77 4,837%
Westpac Banking - USD A3LBC7  18.11.2027 5,457% 102,12 4,970%
Toyota Motor - USD A3LAYU 10.11.2027 5,450% 101,77 5,027%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstlitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Das bdrsennotierte Energieunternehmen CEZ AS aus Tschechien plant einen ESG-
Schuldschein in nicht bekannter Hohe. Erldse sind fur allgemeine Unternehmenszwecke
bestimmt und dirfen nicht fir Kohle- und Kernkraftwerksprojekte verwendet werden. Deutsche
Bank, Erste Group, RBI und SocGen begleiten die Transaktion.

Die Schumacher Packaging GmbH erhdht seinen zweiten Schuldschein von 75 Mio. EUR auf
100 Mio. EUR. Begleitet wurde die Transaktion von der finpair.

Wir winschen lhnen ein schones Wochenende.

lhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die offentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Kaiserstr. 1
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher)
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehdrde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer Straflke 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-Stral3e 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fur den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfugung.

Die ICF BANK AG raumt natlrlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafiir verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschliellich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GrofR3britannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fir Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, dafir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstdndig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglich Wertpapieren basieren auf
Informationen Drritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféaltig ausgewahlt. Die Verdéffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlie8lich auf Basis 6ffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollstédndigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung flr eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG Ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitat, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fur Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Médglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspruche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstdndigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG (bernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten konnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter ibernimmt die ICF BANK AG demgemaf keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu l6schen und/oder zu andern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlieBlich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaten, Branchenvolatilitaten, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MalBnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieBlich die persoénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung andern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergltung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknupft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhalt eine Vergutung, die sich an der Gesamtrentabilitédt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbérse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Borse
Frankfurt / Tradegate vollstéandig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbérslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehorte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ibernommen hat.

Die Organe, Fuhrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung stdndig Uberwacht. Eventuelle eigene Bestdnde des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dirfen bis zur Verdffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch dirfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verdéffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Verdffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze flr Finanz-Research’ in der jeweils gliltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Verdéffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von uber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem (blichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfaltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulassig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genligt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroéffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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