Ethisch und werteorientiert investieren

Fondsinvestment beachtet Vorgaben fur ethisch-nachhaltige Kapitalanlagen — Investoren partizipieren langfristig am Ertragspotenzial internationaler Aktien

Borsen-Zeitung, 17.12.2022
Die steigende Nachfrage beziiglich
nachhaltiger Anlageprodukte und
das wachsende Angebot fiihren
zunehmend zu einer Diversifizierung
des Finanzmarktes. Wer nachhaltig
investieren mochte, steht heute
bereits einer groen Auswahl nach-

zeption ein. Daneben erfiillen stren-
ge, klimabezogene ESG-Kriterien
(Environment Social Governance —
kurz ESG) einen hohen Nachhaltig-
keitsanspruch.

Flir das Indexprojekt GEVX der
Borse Hannover eignete sich Metzler
Asset Management gut als Partner:
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immer eine sehr enge
Geschiéftsbeziehung zu
kirchlichen Institutio-
nen, und konnte seine
iiber 20 Jahre Erfahrung
bei der nachhaltigen
Kapitalanlage erfolg-
reich einbringen. Auf3er-
dem wurde das Projekt
mafgeblich begleitet
durch das NKI - Institut
fiir nachhaltige Kapital-
anlagen. Als Indexbe-
rechner fungierten die

haltiger Anlagekonzepte gegeniiber,
die unterschiedliche Schwerpunkte
setzen. Ein Bereich, der hier bislang
noch wenig Berticksichtigung fand,
ist die Ethik. Dabei steigt in der Kom-
plexitidt gesellschaftlicher, sozialer
und politischer Entwicklungen,
unter Beriicksichtigung O6konomi-
scher und oOkologischer Gesichts-
punkte die Bedeutung ethischer und
moralischer Basiswerte.

Werteorientierte Finanzprodukte
ermoglichen es Investoren, gezielt
Unternehmen zu unterstiitzen, die
nach ethischen Grundsétzen handeln
und somit einen gesellschaftlichen
Beitrag leisten. Denn Nachhaltigkeit
allein reicht oftmals nicht.

Der global investierende Aktien-
fonds Metzler Global Ethical Values
bietet ethisch orientierten Anlegern
die Moglichkeit, nachhaltig und
transparent zu investieren. Indexnah
gemanagt, bildet der Fonds den
Aktienindex Global Ethical Values
(GEVX) der Borse Hannover ab, an
dessen Konzipierung im Jahr 2021
die Metzler Asset Management
GmbH maligeblich beteiligt war.

Der Fokus lag darauf, einen Index
zu entwickeln, der hochsten Nach-
haltigkeitsanspriichen gerecht wird
und Anlegern eine Orientierung bie-
tet, die besonderen Wert auf ethi-
sche, werteorientierte Investments
legen. Entsprechend gingen die Kri-
terien und Vorgaben der evangeli-
schen und katholischen Kirche
Deutschlands sowie der katholischen
Kirche Osterreichs bei der Indexkon-

Solactive AG und MSCI
ESG Research als ESG-Researchpro-
vider. Diese Aufgabenteilung war ein
Novum und beriicksichtigte die
besonderen Kompetenzen der einzel-
nen Projektpartner.

Als Grunduniversum des GEVX
dient der Solactive GBS Developed
Markets Large & Mid Cap USD Index.
Dieser bildet &hnlich dem MSCI
World Index die Wertentwicklung
von Aktien grof3er und mittelgrof3er
Unternehmen der entwickelten Lin-

der ab. Das Auswahlverfahren fiir die
Unternehmen, die dann im GEVX
vertreten sind, ist dreistufig und in
dieser Form bisher einzigartig:

In einem ersten Schritt werden
Unternehmen mit kontroversen
Geschiéftspraktiken und Geschifts-
feldern ausgeschlossen. Die Basis des

Normen und Werten der katholi-
schen und evangelischen Kirche in
Deutschland und der katholischen
Kirche in Osterreich.

Durch die klimabasierten Aus-
schlusskriterien kann der CO,-Ful3-
abdruck des GEVX im Vergleich zu
einem traditionellen globalen

Aktienindex, etwa dem
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MSCI World Index, sig-
nifikant gesenkt wer-
den. Die Unternehmen
miissen auf einer Skala
von AAA bis CCC ein
MSCI ESG Rating grof3er
BB vorweisen. Unter-
nehmen ab einem BBB-
Rating werden auf der
Grundlage der Entwick-
lung ihres ESG-Rating-
trends bewertet. Dies
gelingt insbesondere mit
dem konsequenten Aus-

Auswahlprozesses bilden normen-,

werte- und klimabasierte Aus-
schlusskriterien. Die normenbasier-
ten Ausschliisse betreffen schwere
und sehr schwere Verstolle gegen
den UN Global Compact, die UN-Leit-
prinzipien fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte sowie die Kernarbeits-
normen der Internationalen Arbeits-
organisation (ILO).

Die wertebasierten Ausschliisse
folgen den ethisch-nachhaltigen

schluss von Geschéftsak-
tivititen aus den Bereichen Ol und
Gas, Kohleabbau und Kohleverstro-
mung sowie jeglichen treibhausgas-
intensiven Geschéften (Scope 1 und
Scope 2).

In einem zweiten Schritt erfolgt
die Best-in-Class- und die Best-in-
Progress-Selektion, wodurch Unter-
nehmen mit hoher ESG-Qualitét
identifiziert werden. Beim Best-in-
Class-Ansatz werden die Unterneh-
men ausgewahlt, die in ihrer Branche

Globales Aktienuniversum

Vorgaben fiir ethisch-nachhaltiges Fondsinvestment

Klimabasierte Ausschliisse

* Atomenergie

* Kohle und Kohleverstromung
* Biozide

« O, Olsande, Gas, Fracking

» CO2z-intensive Unternehmen

« Versorger ohne erneuerbare Energien

Normenbasierte Ausschliisse

* UN Global Compact
o UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft
und Menschenrechte

o |LO-Kernarbeitsnormen

Wertebasierte Ausschliisse

» Waffen

« Tabak, CBD, Spirituosen

* Pornografie
* Gliicksspiel
* Gentechnik

o Stammzellenforschung

« Tierversuche, Pelze

Global Ethical Values Index

» Best-in-Class- und Best-in-Progress-Selektion .
* Kriterien gemaR Vorgaben der christlichen Kirchen in Deutschland und Osterreich
¢ Nachhaltiges Anlageziel gemaR Art. 9 EU-Offenlegungsverordnung

» Senkung des COz-FuBabdrucks um ca. 40 Prozent
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Ausschliisse zum Teil mit Umsatzschwellen

im Nachhaltigkeitsmanagement be-
reits ein vergleichsweise hohes
Niveau erreicht haben. Der Best-in-
Progress-Ansatz wiederum setzt auf
Unternehmen, die in den vergange-
nen Jahren die groften Fortschritte
beim Umgang mit Herausforderun-
gen im gesellschaftlichen Bereich
oder mit dem Klimawandel gemacht
haben. Mit der Kombination beider
Ansétze lasst sich das Anlageuniver-
sum moglichst breit halten, zudem
werden auch Unternehmen beriick-
sichtigt, die beispielsweise den Uber-
gang zu einem treibhausgasédrmeren
Geschéftsmodell vorantreiben.

Im dritten Schritt wird mithilfe
intelligenter Indexoptimierung eine
nahezu neutrale Abbildung der
Regionen- und Branchengewichte
des Grunduniversums sichergestellt.
So lésst sich trotz umfangreicher
Ausschlusslisten ein ausgeglichenes
und breit diversifiziertes Portfolio
umsetzen.

Der Publikumsfonds Metzler Glo-
bal Ethical Values, war bei seiner
Auflage im September 2021 einer
der ersten am européaischen Markt,
der aufgrund seiner strengen ESG-
Kriterien und der konsequenten Aus-
richtung auf eine deutliche Reduk-
tion von Emissionswerten den
Anforderungen von Artikel 9 der EU-
Offenlegungsverordnung gentigte.
Fiir den Osterreichischen Markt hat
der Fonds das ,Osterreichische
Umweltzeichen 49“erhalten — dieses
zertifiziert ethisch orientierte Pro-
jekte und Unternehmen im Finanz-
bereich, die Gewinne durch nachhal-
tige Investitionen erwirtschaften.

In den ersten vier Monaten nach
Auflegung erzielte der Metzler Glo-
bal Ethical Values einen guten Wert-
zuwachs. Dann konnte er sich jedoch
der Kursentwicklung an den globa-
len Aktienmaérkten nicht entziehen,
die im ersten Halbjahr 2022 zwei-
stellig ins Minus rutschten. Das Auf
und Ab an den Borsen weltweit in
diesem Jahr hatte viele Ursachen —
hohe Inflation, steigende Zinsen,
geopolitische Risiken und zuneh-
mende Rezessionsidngste. Seine
Starken gegeniiber dem breiten glo-
balen Aktienmarkt, gemessen am
MSCIWorld Index, konnte der Fonds
nicht vollstédndig entfalten — was ins-
besondere in seinen strengen Aus-
schlusskriterien begriindet war.
Gerade das grof3e Untergewicht im
Energiesektor trug hierzu bei,
zudem wurden Technologieunter-

nehmen aufgrund von ESG-Kontro-
versen ausgeschlossen. Das global
diversifizierte Portfolio legte seinen
Schwerpunkt auf Aktien aus den
USA, bei den Branchen dominierten
die Informationstechnologie und der
Pharmabereich.

In der langfristigen Betrachtung
entwickelten sich die dem GEVX
zugrundeliegenden Werte allerdings
deutlich besser als der MSCI World
Index, und auch der CO,-FufRabdruck

,Wer nachhaltig
investieren méchte,
steht heute bereits einer
groBen Auswahl nach-
haltiger Anlagekonzepte
gegentber, die unter-
Schiedliche Schwer-
punkte setzen.

Ein Bereich, der hier
bislang noch wenig
Berticksichtigung fand,
ist die Ethik. Dabei
steigt in der Komplexitéat
gesellschatftlicher,
sozialer und politischer
Entwicklungen, unter
Beriicksichtigung 6ko-
nomischer und 6ko-
logischer Gesichts-
punkte die Bedeutung
ethischer und
moralischer Basiswerte.”

des Fonds per Ende September 2022
lag 50% niedriger als der des MSCI
World Index. Die Kombination von
globalen Aktien und das gleichzeitige
Beriicksichtigen ~von  strengen
ethisch-nachhaltigen Ausschliissen
und klimabezogenen ESG-Kriterien
zahlt sich langfristig aus — sowohl im
Hinblick auf die Portfolioqualitét als
auch hinsichtlich der Reduzierung
von Risiken. Der Fonds bietet Inves-
toren eine attraktive und giinstige
Moglichkeit, langfristig und nachhal-
tig am Ertragspotenzial internationa-
ler Aktien zu partizipieren.
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