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Morning News
15. Marz 2023

US-Borse --- DJI +1,06% / S&P 500 +0,1,65% / NASDAQ +2,14%

Die Aktienmarkte in Ostasien und Australien machen am Mittwoch einen Teil ihrer jiingsten Verluste wett, nachdem sich die US-Borsen am
Vortag kraftig erholt haben. An der Wall Street stiitzten nachlassende Zinsangste die Kurse. Die am Dienstag veroffentlichten
Verbraucherpreise hatten gezeigt, dass sich der Preisauftrieb im Februar erwartungsgemaR verlangsamt hatte. Anleger spekulierten darauf,
dass die Inflationsdaten gemeinsam mit der Sorge um die Stabilitdt des Finanzsystems die US-Notenbank dazu veranlassen kénnten, bei ihren
Zinserh6hungen langsamer vorzugehen.

Nikkei +0,03%

Die Aktienmarkte in Ostasien und Australien machen am Mittwoch einen Teil ihrer jiingsten Verluste wett, nachdem sich die US-Borsen am
Vortag kraftig erholt haben. An der Wall Street stitzten nachlassende Zinsangste die Kurse. Die am Dienstag verdffentlichten
Verbraucherpreise hatten gezeigt, dass sich der Preisauftrieb im Februar erwartungsgemal’ verlangsamt hatte. Anleger spekulierten darauf,
dass die Inflationsdaten gemeinsam mit der Sorge um die Stabilitat des Finanzsystems die US-Notenbank dazu veranlassen konnten, bei ihren
Zinserhohungen langsamer vorzugehen.

DAX Vorb.: 15.250 (15.232,83)
DAX gut behauptet

HMB SS - Hennes & Mauritz 1Q Umsatz 54,87 Mrd SEK

POST AV - Osterreichische Post Gj Ebit schldgt Erwartungen

STRAIL SW - Stadler Rail erleidet Gewinneinbruch im 2022

VIG AV - Vienna Insurance Gj Gewinn vor Steuern schlagt Erwartungen

HSBA LN - Die HSBC wird annahernd 2 Milliarden Pfund in das von ihr lbernommene britische Geschaft der Silicon Valley Bank (SVB UK)
stecken. Das kiindigten CEO Noel Quinn und lan Stuart, der Chef des Geschafts auf dem Heimatmarkt, in einer Telefonkonferenz fir Investoren
an. Die Bank of England hatte der GroRbank den Zuschlag fiir SVB UK gegeben. Nachdem die US-Mutter zahlungsunfahig wurde, verlangten

auch die britischen Kunden ihr Geld zuriick. Der Financial Times zufolge wollte sich die SVB UK am Freitag vergangener Woche am
Diskontfenster der Bank of England 1,8 Milliarden Pfund holen. (Bérsen-Zeitung, Financial Times)

BMW - BMW sieht 2023 Automotive Ebit-Marge 8% bis 10%, erw. 8,67%

EOAN - EON 2023 ber. Ebitda Prognose schlagt Erwartungen. EON SIEHT DIVIDENDE JE AKTIE BIS 2027 UM BIS ZU 5%/JAHR WACHSEN
LXS - Lanxess Q1 ber. Ebitda Prognose verfehlt Erwartungen

OHB - Profitabilitatskennzahlen EBITDA und EBIT liegen mit € 99 Mio. und € 63 Mio. Uber den Erwartungen (€ 97 Mio., bzw. € 60 Mio.)
TLX - TALANX SIEHT NETTOGEWINN 2023 BEI ETWA €1,4 MRD

VOWS3 - VW GJ UMSATZ EU279,23 MRD, ERW. EU278,46 MRD

EOAN - Die Verbraucherzentrale halt die Preiserhohungen des Essener Energieversorgers Eon bei der Fernwarme fir rechtswidrig. Der

Verbraucherzentrale Bundesverband (VZBV) will deswegen mit einer Musterfeststellungsklage gegen das Unternehmen vorgehen.
"Verbraucher:innen dirfen nicht zu Unrecht abkassiert werden, erst recht nicht in dieser sowieso schon belastenden Preiskrise", kritisiert

Haftungsausschluss: Die beigefuigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den Presseausziigen
kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verlaBlich halten, kann fur deren
Richtigkeit keine Haftung Uubernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthélt diese Veréffentlichung Aufforderungen oder
Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung dar.



Ramona Pop, Vorstandin des VZBV. Bei der Fernwarme herrsche keinerlei Wettbewerb. Und weil man in diesem Fall am rechtmaRigen
Vorgehen zweifele, prife man nun den Klageweg. (Handelsblatt)

BNR - Brenntag-Chef Christian Kohlpaintner will den Konzern nicht aufspalten. "Die Industrie um uns herum hat sich bereits weitgehend in die
beiden Blocke Industriechemikalien und Spezialchemikalien sortiert", sagte er der FAZ. "Das bedeutet auch fir uns, dass wir uns entsprechend
dieser Logik aufstellen, deshalb haben wir 2021 die beiden Divisionen Specialties und Essentials geschaffen." Nun mache Brenntag diese
beiden Bereiche schrittweise unabhangiger und eigenstdandiger voneinander. Mit Aktionadren sei man im "konstruktiven Dialog". Aktivistische
Investoren fordern die Aufspaltung des Chemikalienhandlers. (Frankfurter Allgemeine Zeitung)

SAP - Ob bei der Reisekostenabrechnung, einer Bestellorder oder im Kosten-Controlling: Die Software von SAP ist komplex. Eine neue
Generation Kunstlicher Intelligenz (K1) kénnte die Bedienung jedoch deutlich vereinfachen. Der DAX-Konzern erkundet in mehreren Projekten,
welche Potenziale Systeme wie ChatGPT fir die eigenen Produkte bieten - zum Beispiel durch die Spracheingabe. "Wir arbeiten an einigen
spannenden Anwendungsfallen fiir groBe Sprachmodelle", sagte Feiyu Xu, die bei SAP die KI-Entwicklung leitet, dem Handelsblatt.
(Handelsblatt)

ZAL - Zalando richtet seine Strategie neu aus - weg vom rasanten Wachstum und hin zu mehr Profitabilitdt. Das flhrt nicht nur zu Entlassungen
von Mitarbeitern und neu eingefiihrten Mindestbestellwerten fiir Kunden, sondern auch zu neuen Gebiihren fir Handler. Unter den 1.600
Markenherstellern und 7.300 stationaren Einzelhandlern, die Zalando als Plattform nutzen, um Kleidungsstiicke, Schuhe oder Accessoires zu
verkaufen, sorgt das fur groBen Unmut. Anlass ist die neue Gebiihrenordnung, die Europas groRter Online-Modehéndler vor Kurzem versandt
hat. Sie liegt dem Handelsblatt vor. Demnach sind zum Teil Provisionen von 25 Prozent vorgesehen. (Handelsblatt)

SVB - Das Aus der Silicon Valley Bank (SVB) und die daraus entstehenden Marktturbulenzen sind fiir Shortseller ein lohnendes Geschaft. Die
Profiinvestoren, die auf fallende Aktienkurse setzen, verdienten allein bei SVB sowie der kalifornischen Bank First Republic in den vergangenen
Tagen rund 1 Milliarde Dollar. (Handelsblatt)

TERMINE UNTERNEHMEN

07:00 DEU: K+S, Jahreszahlen (10.00 Bilanz-Pk, 13.00 Analystenkonferenz)

07:00 DEU: Eon, Jahreszahlen (detailliert) (10.00 Bilanz-Pk)

07:00 DEU: Lanxess, Jahreszahlen (9.00 Bilanz-Pk)

07:30 DEU: Talanx, Jahreszahlen (detailliert) (11.00 Bilanz-Pk)

07:30 DEU: BMW, Jahreszahlen (detailliert) (8.30 Bilanz-Pk)

07:30 ESP: Inditex, Jahreszahlen

08:00 DEU: OHB, Bilanz-Pk, Bremen

08:00 SWE: Hennes & Mauritz, Q1-Umsatz

08:00 GBR: Prudential, Jahreszahlen

10:00 DEU: Volkswagen-Kernmarke VW Pkw, Jahreszahlen 2022

17:30 DEU: Volkswagen, For the People (Online-Veranstaltung), Termin mit Thomas Schafer, CEO Marke Volkswagen Pkw, Imelda Labbé,
Vorstandin flr Vertrieb und Marketing, Kai Griinitz, Vorstand fiir Technische Entwicklung, und Andreas Mindt, Head of Design
22:00 DEU: Morphosys, Jahreszahlen

22:00 USA: Adobe, Q1-Zahlen

TERMINE KONJUNKTUR

03:00 CHN: Einzelhandelsumsatz 02/23

03:00 CHN: Industrieproduktion 02/23

08:00 SWE: Verbraucherpreise 02/23

08:00 DEU: GroRhandelspreise 02/23

08:00 DEU: Konsumausgaben privater Haushalte Jahr 2022
08:00 EUR: Acea, Neuzulassung von Bussen Jahr 2022
08:45 FRA: Verbraucherpreise 02/23 (endgdiltig)

10:00 POL: Verbraucherpreise 02/23

10:30 DEU: ifo-Konjunkturprognose (10.30 Pk)

11:00 EUR: Industrieproduktion 01/23

13:30 USA: Erzeugerpreise 02/23

13:30 USA: Empire State Index 03/23

13:30 USA: Einzelhandelsumsatz 02/23

15:00 USA: NAHB-Index 03/23

15:30 USA: EIA-Olbericht (Woche)

SONSTIGE TERMINE

FRA: IEA verdffentlicht Olmarktbericht Marz 2023

10:00 DEU: Online-Pk zu den Marktdaten 2022 vom Zweirad-Industrie-Verband (ZIV) in Kooperation mit dem Verband des Deutschen
Zweirandhandels (VDZ), Berlin

Haftungsausschluss: Die beigefuigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den Presseausziigen
kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fir verlaBlich halten, kann fur deren
Richtigkeit keine Haftung ubernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung Aufforderungen oder
Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung dar.



10:30 DEU: Pk zu Prognose zur Treibhausgasbilanz 2022 mit dem Prasidenten des Umweltbundesamtes, Dirk Messner
GBR: Der britische Finanzminister Jeremy Hunt stellt seine Haushaltsplane vor, London
DEU: Besuch des schwedischen Ministerprasidenten Ulf Kristersson + 1230 BegriiBung mit militdrischen Ehren durch Bundeskanzler Olaf Scholz

+ 1345 Presseunterrichtung Scholz/Kristersson
DEU: Zweite Runde in den Tarifverhandlungen der Gewerkschaft EVG mit der Deutsche Bahn AG (zweiter und letzter Tag)

Spruch des Tages:
Man delegiert zuviel und ist am Ende so entmiindigt, daR man nicht mal mehr weil}, was eine Briefmarke kostet.

Manfred Kéhnlechner (1925-2002), dt. Heilpraktiker u. Buchautor, Vorstandsvors. Bertelsmann AG a.D.
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