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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Laut Aussage von Bundesbankprasident Joachim Nagel sieht er die Zinsanhebungen der EZB
auf die Zielgerade kommen, allerdings sei sie im Moment noch nicht am Ende. Die EZB hatte
vergangene Woche ihren Zinserhéhungskurs weiter fortgesetzt. Allerdings wurden die Leitzinsen
nur um 0,25 Prozent angehoben und nicht wie in den vorherigen Sitzungen um 0,50 Prozent.
EZB Prasidentin Lagarde stellt weitere Zinserh6hungen in Aussicht und stellt klar, dass die
weitere Zinsentwicklung von der konjunkturellen Entwicklung abhangig ist.

Die Inflation in der Schweiz ist im April von 2,9 auf 2,6 Prozent zurtickgegangen und nahert sich
damit wieder der Zielmarke von 2 Prozent. Der Rickgang fiel starker aus, als von Analysten
erwartet.

Deutschland: Sentix Konjunkturindex fir Euroraum im Mai -13,1 nach -8,7 im Vormonat.
Deutsche Industrieproduktion im Mérz -3,4% gg Vm; erw. -1,5%

USA: Verbraucherpreise steigen gegenuber dem Vormonat um 4,9 Prozent. Das ist der
niedrigste Anstieg seit April 2021.

Der Bund Future startet mit einem Kurs von 136,06 in die Woche. Am Donnerstag wurde das
Hoch von 136,35 erreicht. Das Tief lag bei 134,99. Der Aktuelle Kurs liegt nun bei 135,95. Die
Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,191%, fur 10-jahrige bei 2,263% und fur 30-
jahrige bei 2,453%.

Der Euro startet zunachst bei $1,1024. Der Kurs am Montag von $1,1054 markiert das Hoch.
Das Tief am Donnerstag lag bei $1,0918. Aktuell liegt der Preis bei $1,0935.

Das Ol notiert zum Wochenbeginn bei $71,35, dies markierte zudem auch das Wochentief,
danach ging es bestandig bergauf. Das Hoch von $73,89 wurde erreicht. Der aktuelle Kurs liegt
bei $73,13.

Der Bitcoin beginnt die Woche bei einem Kurs von $28.895,71, dies sollte zudem das Hoch der
Woche bleiben. Es ging bergab bis zum Tief von $26.835,31 am Mittwoch. Aktuell liegt der Kurs
bei $27.409,95.

Gold startet in die Woche bei $2.014,65., was gleichzeitig das Wochentief war. Das Hoch von
$2.048,19 wurde am Mittwoch erreicht erreicht. Der aktuelle Stand liegt bei $2.023,50.

,Du Offnest die Bucher, und sie 6ffnen dich.” (Tschingis Aitmatov, kirgisischer Schriftsteller,
1928-2008)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Porsche Auto Holding - EUR XS2615940215 27.09.2028 4,500% 102,35 3,998%
BMW Finance — EUR XS2447564332 22.05.2028 1,000% 90,233 3,119%
Fresenius SE - EUR XS2559501429 28.11.2029 5,000% 102,695 4,482%
Goldman Sachs — EUR XS1614198262 15.05.2024 1,375% 97,498 3,972%
Fresenius Medical - EUR XS2178769076 29.05.2026 1,000% 92,944 3,462%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Der Bund hat ein Tenderverfahren zur Aufstockung von 5 Milliarden Euro fur die aktuelle
funfjahrige Bundesobligation (WKN: BU2500) ausgeschrieben.

Die Mutares SE & Co. KGaA (ISIN: DEOOOA2NB650) (Mutares) hat heute einen Vertrag zum
Verkauf ihres Portfoliounternehnmens Special Melted Products Ltd. (SMP) an Cogne Acciai
Speciali S.p.A. unterzeichnet. Der Unternehmenswert der Transaktion wird sich voraussichtlich
auf ca. EUR 180 Mio. belaufen. Unter Beriicksichtigung von Abzugspositionen, variablen
Vergutungen und Transaktionskosten erwartet die Gesellschaft einen Zufluss im dreistelligen
Millionenbereich von bis zu EUR 150 Mio. Die Transaktion unterliegt noch der Fusionskontrolle
und der Genehmigung des National Security and Investment Act (NSIA). Mutares geht davon
aus, dass die Transaktion im zweiten Quartal 2023 abgeschlossen sein wird.

Die PNE AG ist operativ dynamisch in das Geschaftsjahr 2023 gestartet. Die ersten drei Monate
legen mit einer hohen Anzahl von Genehmigungen (67 Megawatt in Deutschland und 12
Megawatt in Frankreich) und gewonnenen Ausschreibungen (96 Megawatt) den Grundstein flr
ein erfolgreiches Geschéaftsjahr. Fur das erste Quartal 2023 weist der Konzern eine
Gesamtleistung von 45,3 Mio. Euro (im Vorjahreszeitraum: 37,9 Mio. Euro), Umsatzerlése in
Hohe von 32,2 Mio. Euro (im Vorjahreszeitraum: 29,5 Mio. Euro), ein Ergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen (EBITDA) von 8,6 Mio Euro (im Vorjahreszeitraum: 15,8 Mio. Euro)
sowie ein unverwassertes Ergebnis je Aktie von -0,08 Euro (im Vorjahreszeitraum: 0,13 Euro)
auf. Das erste Quartal im Vorjahr war durch héhere Strompreise sowie ein hohes Windangebot
gepragt. Im Zuge der sinkenden Strompreisentwicklung und dem geringeren Windangebot gab
das Ergebnis nach. Zudem wirkte sich die Strompreisbremse auf das EBITDA aus.

Photon Energy N.V. erhielt von imug rating abermals die Bewertung ,sehr gut’ fir seine ESG-
Praktiken und sein Geschéaftsmodell. Photon Energy N.V. wurde von imug rating, einer
unabhangigen Institution, die die Politik und die Aktivitaiten des Unternehmens im Bereich
Nachhaltigkeit bewertet hat, mit der Bewertung ,sehr gut’ flur seine ESG-Praktiken und sein
Geschaftsmodell bedacht. imug rating vergab zwei Jahre nach einer ersten Bewertung im Mai
2021 erneut die gleiche Bewertung, die auf der folgenden Skala basiert: schwach, mafig, gut,
sehr gut, ausgezeichnet.
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Neue Euro — Werte an den Bdrsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Goldman Sachs- EUR XS1230358019 06.07.2025 2,761% 94,94 6,121%
Int:Bk. Recon & Dev. — EUR XS2611177382 14.04.2038 3,100% 98,27 3,241%
DZ Hyp. AG — EUR DEOOOA3MQU11 29.10.2027 3,000% 100,11 2,963%
Bay. Landesbank — EUR DEOOOBLB6JV5 22.05.2029 3,000% 100,257 2,949%
Landesbank BaWi — EUR DEOOOLB386A8 04.11.2026 3,250% 100,79 3,001%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
New S. Wales — AUD AU3SG0002728 20.02.2036 4,250% 98,42  4,414%
Kanton Bern — CHF CH0204365651 07.02.2028 1,250% 98,25 1,637%
Credit Agricole — CHF CH0255893072 16.03.2027 0,500% 94,85 1,905%
Shell International — CHF CH0292877898 21.08.2028 0,875% 95,95 1,685%
Roche Kapital AG — CHF CH0358654975 23.09.2024 0,100% 98,10 1,527%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Ergebnisse der DEMIR Deutsche Mittelstand Real Estate AG (ISIN: DEOOOAOXFSFO0) haben
sich im ersten Quartal des Jahres 2023 im Einklang mit den Erwartungen des Managements
entwickelt. Die Mietertrage steigen insbesondere aufgrund von Mietindexierungen kraftig um 7,4
Prozent auf EUR 20,8 Mio. (Q1 2022: EUR 19,3 Mio.). Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern
(EBIT) sinkt im gleichen Zeitraum auf EUR -14,9 Mio. (Q1 2022: EUR 13,1 Mio.). Der Ruckgang
ist Uberwiegend auf Marktwertanpassungen im Rahmen der Umgliederung von Immobilien als
zum Verkauf gehaltene Assets zurtickzufihren (EUR -25,5 Mio.). Diese Entwicklung h&ngt mit
voranschreitenden  Verkaufsprozessen mehrerer Immobilien zwecks Senkung des
Nettoverschuldungsgrades zusammen. Die FFO | (nach Steuern, vor Minderheiten) belaufen
sich im Berichtszeitraum auf EUR 9,2 Mio. gegenuber 10,5 Mio. im Vorjahresquartal. Der
Ruckgang ist primar durch einen hoheren Ertragssteueraufwand und Wertminderungen auf
Mietforderungen im Rahmen der Insolvenz von Galeria Karstadt Kaufhof bedingt.

Wir wiinschen lhnen ein schénes Wochenende.

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Kaiserstr. 1
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zusténdige Aufsichtsbehdrde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StralRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfliigung.

Die ICF BANK AG raumt natlrlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst daftir verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlie@lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GrofR3britannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten durfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewabhr fir Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, dafir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen konnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstdndig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen beziiglich Wertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veroffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewahlt. Die Verdffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlielich auf Basis dffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollsténdigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fir eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fir die Aktualitét, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitat der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fur Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG ubernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kénnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fiir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter Gbernimmt die ICF BANK AG demgemafR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu andern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlie3lich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Bérsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststéndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen Information und nicht
gestutzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilitaten, Wirtschaftslage, Nichterfullung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MaRnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieBlich die personliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung andern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergltung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhdlt eine Vergutung, die sich an der Gesamtrentabilitat der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbérse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbérslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten flinf Jahre einem Konsortium angehdrte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft tbernommen hat.

Die Organe, Fuhrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten méglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig Giberwacht. Eventuelle eigene Bestédnde des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Veréffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch dirfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verdffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veroffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fur Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundséatze flr Finanz-Research’ in der jeweils gultigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsétzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschéatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuléssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verédndern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen geniigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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