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19. Mai 2023
Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Bei der Prasidentschaftswahl in der Turkei am Sonntag wurde Uber ein neues Parlament und
einen neuen Prasidenten abgestimmt. Nachdem der Amtsinhaber Recep Tayyip Erdogan die
absolute Mehrheit knapp verfehlte, missen er und sein Herausforderer Kemal Kilicdaroglu am
28. Mai in eine Stichwahl um das Amt des tlrkischen Prasidenten gehen.

Deutschland: ZEW - Konjunkturerwartungen fur Mai -10,7.

Frankreich: Verbraucherpreise im April +6,9% gegenuber Vorjahr.

EURORAUM: Industrieproduktion im Marz fallt 4,1% gegenuber Vormonat. Wirtschaft wachst
0,1% gegenuber Vorquartal. Inflationsrate April endgultig bei +7%.

GB: Arbeitslosenquote fur Jan. - Marz 2023 bei 3,9%.

Der Bund Future startete mit einem Kurs von 135,96 in die Woche und erreichte am
Dienstagmorgen das Wochenhoch von 136,22. Der Tiefstwert wurde mit 133,87 erreicht. Der
aktuelle Kurs liegt bei 133,94. Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,416%, fur
10-jahrige bei 2,446% und fur 30-jahrige bei 2,632%.

Der Euro bewegt sich diese Woche in einer Spanne von $ 1,0763 und 1,0899. Aktuell liegt der
Preis bei $ 1,0763.

Das Ol notierte zum Wochenbeginn bei $ 70,08 und erreichte am selben Tag seinen Tiefstkurs
von $ 69,44 fiir diese Woche. Danach ging es taglich bergauf bis auf das Wochenhoch von $
73,00. Der aktuelle Kurs liegt bei $ 72,43.

Der Bitcoin startete die Woche mit einem Kurs von $ 26.921,32 und erreicht am selben Morgen
seinen Hochstwert von $ 27.528,33 flir diese Woche. Danach ging es bis zum Donnerstagabend
auf das Wochentief von $ 26.487,00. Danach kletterte die Kryptowahrung wieder leicht und
aktuell liegt der Kurs bei $ 26.845,11.

Das Gold handelte diese Woche in einer Range von $ 1.954,70 — 2.020,85. Aktuell liegt der Kurs
bei $ 1.962,48.

,Wir erschrecken Uber unsere eigenen Sunden, wenn wir sie an anderen erblicken.”
(Johann Wolfgang von Goethe, 1749-1832)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bundesschatzanw. - EUR DE0001104859 15.09.2023 0,000% 99,049 3,021%

Porsche Auto SE - EUR XS2615940215 27.09.2028 4,500% 101,600 4,158%
Dt. Kreditbank AG - EUR DEOOOGRN0024 23.02.2026 0,010% 90,050 3,883%
John Deere Cap. - USD US24422EVJS3 10.10.2023 0,400% 97,710 5,857%
Lowe's Cos Inc. - USD US548661DU82 15.04.2030 4,500% 97,390 4,935%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Der Bund hat 4,479 Mrd. EUR an unverzinslichen Schatzanweisungen mit einer Laufzeit von

12 Monaten und einer Durchschnittsrendite von 3,1493% und 3,310 Mrd. EUR an zusatzlichen
2,30 Prozent 10-jahrigen Bundesanleihen zu einer Durchschnittsrendite von 2,31 Prozent
platziert.

Die Eleving Group startete solide in das neue Geschaftsjahr und schloss das erste Quartal 2023
mit einer stabilen Finanzleistung ab. Die Ertrage lagen auf dem gleichen Niveau wie im ersten
Quartal 2022 und es wurden 44,7 Mio. EUR erreicht. In den letzten drei Monaten blieb das
Netto-Portfolio stabil und belief sich auf 290,3 Mio. EUR.

Die reconcept GmbH ist mit dem Nachfolgeangebot des ersten erfolgreich emittierten Solar
Bonds auf dem Markt. Der neue Bond bietet 6,75% p.a. bei einer Laufzeit von 6 Jahren und
einem Gesamtvolumen von 10 Mio. EUR.

Die paragon GmbH & Co. KGaA veroffentlichte den Quartalsbericht und steigerte seinen
Konzern-Umsatz um 15% auf 44,7 Mio. EUR. In den fortgefuhrten Geschéaftsbereichen wurde im
ersten Quartal ein EBITDA in Hohe von 3,8 Mio. EUR und auf Gruppenebene ein EBITDA von
5,1 Mio. EUR erreicht. Das erzielte EBITDA liegt damit leicht Gber dem Niveau des Vorjahres.
Die Geschaftsleitung bestatigte die Erwartung fur den Umsatz 2023 mit mindestens ca. 170 Mio.
EUR.

Bei der Sanha GmbH & Co. KG lag der Umsatz im ersten Quartal 2023 bei 33,1 Mio. EUR leicht
unter dem Vorjahreswert von 34,3 Mio. EUR und hat damit gleichwohl die Erwartungen
ubertroffen. Der um Wahrungskurseffekte bereinigte Rohertrag stieg auf 18,5 Mio. EUR (Vorjahr:
17,2 Mio. EUR), die Brutto-Rohertragsmarge verbesserte sich um 5,5 Prozentpunkte auf 54,1%.
Dadurch erhodhte sich das EBITDA um 31% gegenuber dem Vorjahreszeitraum und lag bei 6,6
Mio. EUR (Vorjahr: 5,0 Mio. EUR). Die EBITDA-Marge erreichte 19,9% nach 14,7% im
Vorjahresquartal. Auch das operative Ergebnis (EBIT) erhohte sich auf 5,5 Mio. EUR (Vorjahr:
3,9 Mio. EUR). Die EBIT-Marge kam auf 16,7% gegenuber 11,3% im ersten Quartal 2022.
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Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Diisseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
ASB Fin. LTD - EUR XS2055104785 24.09.2029 0,500% 79,603 4,220%
BP Cap. PLC - EUR XS1527126772 25.01.2024 1,117% 98,505 3,389%
Citigroup INC - EUR XS1107727007 10.09.2026 2,125% 94,490 3,913%
McDonald's - GBP XS51963745580 15.03.2034 2,950% 81,290 5,253%
Prologis LP - EUR XS1072516690 02.06.2026 3,000% 97,495 3,892%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Diisseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite

Lloyds Bank PLC - GBP XS0765619407 30.03.2027 4,875% 99,745  4,949%
Deutsche Bank AG - GBP ~ XS1071551391 PERP. 7,125% 79,422 16,498%
Puma Int. Fin.- USD XS1696810669 06.10.2024 5,125% 95,400 8,747%
Unilever Cap. - USD US904764AY33 05.05.2027 2,900% 95,080 4,268%
Telefonica - USD US87938WAT09 08.03.2027 4,103% 96,590 5,107%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstlitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Der Frankfurter Flughafenbetreiber Fraport AG strebt ein neues Schuldscheindarlehen im
Volumen von 150 Mio. EUR fur allgemeine Unternehmenszwecke einschliellich Investitionen
und Refinanzierung an. Arrangiert wird die Transaktion von der BayernLB, Helaba, LBBW und
UniCredit.

Die Bilfinger SE vermarktet einen Schuldschein uber 150 Mio. EUR, dessen Erldse allgemeinen
Unternehmenszwecken und der Refinanzierung dienen soll. Die Deutsche Bank, Helaba und
LBBW begleiten die Transaktion.

Der deutsche Prothesenhersteller Ottobock SE vermarktet aktuell einen Schuldschein im
Volumen von 50 Mio. EUR. Begleitet wird die Transaktion von der BayernLB und der RBI.

Die Vaillant Group erhéhte ihren Schuldschein von 200 Mio. auf 350 Mio. EUR, nachdem die
Transaktion nach Angaben eines Sprechers fast dreifach Uberzeichnet war. Des Weiteren
konnte auch die Danish Crown ihren Schuldschein von 150 Mio. auf 400 Mio. EUR erhéhen.

Wir winschen lhnen ein schones Wochenende.

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Kaiserstr. 1
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten RolRner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehdrde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer Straflte 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-Stral3e 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fur den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfugung.

Die ICF BANK AG raumt natlrlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafiir verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschliellich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GrofR3britannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich Uber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fir Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, dafir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstdndig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglich Wertpapieren basieren auf
Informationen Drritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewahlt. Die Verdéffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlie8lich auf Basis 6ffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung flr eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG Ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitat, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fur Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Médglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriiche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG (bernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten konnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter Gbernimmt die ICF BANK AG demgemal keine Haftung.

Die ICF BANK AG behélt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Anklindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu l6dschen und/oder zu andern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlieBlich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaten, Branchenvolatilitaten, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MalBnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieBlich die persoénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung andern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergltung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknupft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhalt eine Vergutung, die sich an der Gesamtrentabilitédt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbérse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Borse
Frankfurt / Tradegate vollstéandig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbérslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehorte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ibernommen hat.

Die Organe, Fuhrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung stdndig Uberwacht. Eventuelle eigene Bestdnde des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dirfen bis zur Verdffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch dirfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verdéffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Verdffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fiir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze flr Finanz-Research’ in der jeweils gliltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Verdéffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von uber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem (blichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfaltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulassig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genligt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroéffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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