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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die Hertha BSC GmbH & Co. KGaA hat am Montag ein Verfahren eingeleitet, um die im
November 2018 ausgegebene Anleihe (WKN: A2NBK3) in Hohe von 40 Millionen Euro zu
verlangern. Die neue Laufzeit der Anleihe soll dabei um 24 Monate bis zum 8. November 2025
ausgedehnt werden. Damit einhergehen eine Erh6hung des Zinssatzes von 6,5 Prozent p.a. auf
8,5 Prozent p.a. ab dem Zinszahlungstermin 8. August 2023 sowie eine Neuordnung der geman
der Anleihebedingungen zulassigen Struktur der Verbindlichkeiten. AufRerdem sollen sich die
Ruckzahlungsbetrage bis zur Endfélligkeit, gestaffelt nach Datum, erhdhen. ,Mit dieser
Verlangerung wurde es uns gelingen, die finanzielle Situation von Hertha BSC in der n&chsten
Saison zu stabilisieren und zu verbessern. Dartber hinaus wéare sie ein wichtiger und zentraler
Baustein im Lizenzierungsverfahren der DFL. Deswegen wéaren eine schnelle Zustimmung und
Unterstitzung fir uns von grofRer Bedeutung"”, erklart Geschéftsfihrer Thomas Herrich.

Deutschland: Erzeugerpreise fir April 4,10%. Ifo Geschaftsklima im Mai 91,7.

Grol3britannien: Verbraucherpreise im April +8,7% gegenuber Vorjahr. Erw. 8,2%

Euroraum: Bauproduktion im Marz Hochbau -2,4%, Tiefbau -2,3%.

China: Chinas Notenbank belasst den einjahrigen Referenzsatz bei 3,65 % und den funfj&hrigen
bei 4,30%.

Der Bund Future handelt diese Woche in einer Spanne von 133,46 — 134,68. Der aktuelle Kurs
liegt bei 133,94. Die Rendite flr 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,466%, fur 10-jahrige bei
2,474% und fur 30-jahrige bei 2,634%.

Der Euro bewegt sich diese Woche in einer Spanne von $ 1,0714 und 1,0831. Aktuell liegt der
Preis bei $ 1,0735.

Das Ol handelt diese Woche in einer Spanne von $70,55 - $74,72 Der aktuelle Kurs liegt bei $
72,97.

Der Bitcoin bewegt sich diese Woche in einer Spanne von $25.880,04 - $27.473,32. Aktuell liegt
der Kurs bei $ 26.406,37.

Das Gold handelte diese Woche in einer Range von $ 1.954,33 — $ 1.985,24. Aktuell liegt der
Kurs bei $ 1.960,48.

,Wer nicht mit dem zufrieden ist, was er hat, ware auch nicht mit dem zufrieden, was er
haben mochte.” (Berthold Auerbach, deutscher Schriftsteller, 1812-1882)
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Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Deutsche Bank - EUR DEOOODB7XJJ2 17.02.2025 2,750% 97,76  4,116%
Porsche Auto SE - EUR XS2615940215 27.09.2028 4,500% 102,12 4,039%
Goldman Sachs - EUR XS2536502227 21.09.2029 4,000% 97,783 4,404%
Nestle Finance - EUR XS2350744434 14.06.2041 0,875% 63,67 3,661%
RCI Banque SA - EUR FR0O01400H203 06.04.2027 4,500% 98,31 4,993%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Der Bund hat 2,976 Mrd. EUR an unverzinslichen Schatzanweisungen mit einer Laufzeit von
sechs Monaten und einer Rendite von 2,976% platziert.

Die Mutares SE & Co. KGaA (ISIN: DEOOOA2NB650) ("Mutares") hat beschlossen zu prifen, die
im Marz 2023 mit vier Jahren Laufzeit begebene Anleihe in Hohe von EUR 100 Mio. (ISIN:
NO0012530965) im Rahmen der bestehenden Erhéhungsoption im Wege einer Privatplatzierung
um ein Volumen von bis zu EUR 50 Mio. zu erhdhen. Pareto Securities und Arctic Securities
wurden beauftragt, eine Reihe von Gesprachen mit interessierten Investoren zu arrangieren. Die
Mutares zuflieBenden Nettoerldse durch die Erhéhung sollen fur allgemeine Geschaftszwecke
und weiteres Portfoliowachstum, einschlieflich der Finanzierung weiterer
Unternehmensakquisitionen, verwendet werden. Die endglltige Entscheidung Uber die
Erhohung des Emissionsvolumens der Anleihe wird von Mutares in Abhangigkeit von den
Marktbedingungen getroffen werden. Mutares wird den Kapitalmarkt und die Offentlichkeit tiber
den Verlauf der Transaktion gemaf den gesetzlichen Bestimmungen informieren.

Die Deutsche Effecten- und Wechsel-Beteiligungsgesellschaft AG (DEWB, ISIN DE0O008041005)
begibt eine Unternehmensanleihe im Gesamtumfang von bis zu 10 Mio. Euro. Die neue
funfjahrige Anleihe 2023/28 (ISIN DEOOOA351NS2; WKN A351NS) hat eine Stiuckelung von
1.000 Euro. Der Kupon betragt 8,00%. Die Anleihe hat eine Laufzeit bis 14.06.2028.
Die Schuldverschreibungen 2023/2028 werden im Wege eines Umtauschangebots
ausschlieBlich an Inhaber der Schuldverschreibungen der 4,00% Unternehmensanleihe
2018/2023 (WKN A2LQL9, ISIN DEOOOA2LQL97), die in einem Gesamtnennbetrag von
mindestens 100.000 Euro tauschen, zur Zeichnung angeboten. Die Umtauschfrist endet am 6.
Juni 2023.

Die Stern Immobilien AG (ISIN: DEOO0A13SSX4) wird die in der Ad-hoc-Meldung vom 27. April
2023 angekindigte Emission ihrer Anleihe 2023/2028 und das Umtauschangebot nicht
durchfihren. Das haben Vorstand und Aufsichtsrat zum Ende der Zeichnungsfrist beschlossen,
auch um die, fur die Anleihe vorgesehenen Sicherheiten, bei ihrem frei werden weiter verwenden
zu konnen.
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https://www.quotrix.de/anleihen/DE000DB7XJJ2/deutsche-bank-ag-nachr-mtn-v-20152025/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2615940215/porsche-automobil-holding-se-medium-term-notes-v-2328-28/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2536502227/goldman-sachs-group-inc-the-eo-med-term-nts-202229-29/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2350744434/nestle-finance-intl-ltd-eo-medium-term-nts-202140-41/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001400H2O3/rci-banque-s-a-eo-medium-term-nts-202327-27/
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Neue Euro — Werte an den Bdrsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Ol European Group - EUR  XS2624554320 15.05.2025 6,250% 101,51 5,818%
Prologis Finance - EUR XS2625194811 23.05.2033 4,625% 98,48 4,823%
Johnson Control - EUR XS2626007939 23.05.2035 4,250% 98,97 4,364%
Volvo Treasury — EUR XS2626343375 25.05.2027 3,625% 99,42  3,788%
Abanca Bancaria - EUR ES0365936048 18.05.2026 5,500% 99,57 5,735%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite

NRW Bank — USD XS2627035178 26.05.2026 3,875% 99,87 4,286%
Charles Schwab — USD US808513CD58 19.05.2029 5,643% 99,26 5,814%
Eaton Corp- USD US278062AK03 18.05.2028 4,350% 98,49 2,171%
FMC Corp — USD US302491AY14 18.05.2023 6,375% 98,24 4,752%
Bawag P.S.K. — CHF CH1231094363 26.05.2031 1,960% 97,02 6,604%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die FCR Immobilien AG (ISIN DEOOOA1YC913) hat auch im 1. Quartal 2023 ihren profitablen
Erfolgskurs fortgesetzt. Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen, EBITDA, ist um
rd. 18 % auf 7,2 Mio. Euro, nach 6,1 Mio. Euro im Vorjahresquartal gewachsen. Trotz der
zwischenzeitlich am Markt deutlich gestiegenen Zinssatze konnte das Ergebnis vor Steuern,
EBT, auf 3,9 Mio. Euro verbessert werden, nach 3,8 Mio. Euro im 1. Quartal 2022. Das operative
Ergebnis aus der Immobilienbewirtschaftung, FFO, lag mit 2,3 Mio. Euro auf dem erfreulichen
Niveau des Vorjahres.

Die Fresenius SE hat ihr erstes nachhaltigkeitsbezogenes Schuldscheindarlehen mit einem
Volumen von 850 Mio. Euro und einer Laufzeit von 3,5 und 7 Jahren platziert. Begleitet wird die
Transaktion von der DZ Bank, Helaba und ING.

Wir wiinschen lhnen ein schones Pfingstwochenende.

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments

Impressum:

Herausgeber: ICF BANK AG, Kaiserstrasse 1, 60311 Frankfurt am Main

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten RoRner


https://www.quotrix.de/anleihen/XS2624554320/oi-european-group-b-v-eo-notes-202323-28-reg-s/
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https://www.quotrix.de/anleihen/XS2626343375/volvo-treasury-ab-eo-med-t-notes-202323-27/
https://www.quotrix.de/anleihen/ES0365936048/abanca-corporacion-bancaria-sa-eo-flr-pref-mtn-202325-26/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2627035178/nrw-bank-dl-mtn-ihs-ausg-910-v-2326/
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Kaiserstr. 1
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zusténdige Aufsichtsbehodrde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StrafRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfiigung.

Die ICF BANK AG raumt natlurlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschréankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschliellich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GrofR3britannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich Uber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewabhr fir Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, dafir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen konnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstdndig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen beziglich Wertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veroffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewahlt. Die Verdffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlielich auf Basis dffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollsténdigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fir eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fir die Aktualitét, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitat der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fur Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG ubernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kénnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fiir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter Gbernimmt die ICF BANK AG demgemafR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu andern.

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments

Impressum:

Herausgeber: ICF BANK AG, Kaiserstrasse 1, 60311 Frankfurt am Main

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten RoRner



- //cz

Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlie3lich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Bérsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststéndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen Information und nicht
gestutzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilitaten, Wirtschaftslage, Nichterfullung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MaRnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlie8lich die personliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung andern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergltung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhdlt eine Vergutung, die sich an der Gesamtrentabilitéat der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbérse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstdndig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbérslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten flinf Jahre einem Konsortium angehdrte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft tbernommen hat.

Die Organe, Fuhrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten méglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig Giberwacht. Eventuelle eigene Bestédnde des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Veréffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch dirfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verdffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veroffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fur Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundséatze flr Finanz-Research’ in der jeweils gultigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Verdffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsétzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschéatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuléssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verédndern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen geniigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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