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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 
 
Das Schwellenländer Bündnis BRICS umfasst im Moment fast 3,3 Milliarden Menschen und 
damit mehr als viermal so viel wie die G7-Staaten. Jetzt haben die bisherigen Mitglieder 
Brasilien, Russland, Indien China und Südafrika auf ihrem Gipfel in Johannesburg beschlossen 
das Bündnis auf elf Länder zu vergrößern. Neben Saudi-Arabien werden der Iran, die 
Vereinigten Arabischen Emirate, Argentinien, Ägypten und Äthiopien dem Bündnis beitreten. Die 
Mitgliedschaft soll am 1. Januar 2024 beginnen. 
 
USA: Zahl der Hypothekenanträge ist in den letzten Wochen auf den tiefsten Stand seit 1995 
gefallen. 
Euroraum: Verbraucherpreise im August +5,3% zum Vorjahr. Erwartet waren +5,1% 
 
 
Der Bund Future startet mit einem Kurs von 131,98 in die Woche. Am Donnerstag wurde das 
Hoch von 133,10 erreicht. Das Tief lag bei 131,70 am Montag. Der Aktuelle Kurs liegt nun bei 
133,08. Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,524%, für 10-jährige bei 2,483% 
und für 30-jährige bei 2,619%.  
 
Der Euro startet zunächst bei $1,0789 in die Woche. Am Dienstag wurde das Tief bei $ 1,0782 
erreicht. Der Höchstkurs am Donnerstag lag bei $ 1,0945. Aktuell liegt der Preis bei $1,0862. 
 
Das Öl notiert zum Wochenbeginn bei $80,10. Am Donnerstag erreichte das Öl sein 
Wochenhoch bei $82,98 Das Tief von $79,34 wurde am Dienstag erreicht. Der aktuelle Kurs liegt 
nun wieder etwas höher bei $82,74. 
 
Der Bitcoin beginnt die Woche bei einem Kurs von $26.108,53 und erreicht gleich am Montag 
sein Tief von $25.862,02. Am Dienstag erreichte der Bitcoin sein Wochenhoch bei $28.137,61 
nachdem ein US-Gericht den Weg für ETFs frei macht hat. Der Kurs befindet sich aktuell bei 
$27.116,56 
 
Gold startet in die Woche bei $1.914,60. Das Tief von $1.912,88 wurde noch am selben Tag 
getestet. Am Mittwoch wurde das Hoch von $1.949,05 erreicht. Aktuell liegt der Stand bei 
$1.944,58. 

„Alles Bedeutende im Strom des Lebens ist durch Sieg und Niederlage entstanden.“             
Oswald Spengler, deutscher Geschichtsphilosoph (1880-1936) 
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Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

 Bundesschatzanw. - EUR DE0001104867 15.12.2023 0,000% 99,039 3,542% 

 Commerzbank AG - EUR DE000CZ40LD5 23.03.2026 4,000% 97,90 4,925% 

 Hochtief AG - EUR DE000A3E5S00 26.04.2029 0,625% 83,10 4,203% 

   RCI Banque SA – EUR FR001400H2O3 26.04.2027 4,500% 99,75 4,619% 

 RWE AG - EUR XS2523390271  24.08.2025  2,500%  97,85  3,674% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 
Anleihen im Fokus – Neuemissionen 
 

Katjes International bietet neue Unternehmensanleihe mit einem Zielvolumen von 110 Mio. Euro 
zum Umtausch und zur Zeichnung an.  

▪ Zinsspanne liegt zwischen 6,25% und 7,50% pro Jahr 
▪ Umtauschangebot für Unternehmensanleihe 2019/2024 inkl. Mehrerwerbsoption vom 

25. August bis 12. September 2023 
▪ Zeichnungsmöglichkeit für neue Anleihe über die Zeichnungsfunktionalität an der 

Frankfurter Wertpapierbörse (DirectPlace) vom 4. bis 14. September 2023 sowie über 
die Internetseite der Emittentin vom 25. August bis 12. September 2023. Die Katjes 
International GmbH & Co. KG, die internationale Beteiligungsgesellschaft der Katjes-
Gruppe, bietet eine neue Unternehmensanleihe (WKN: A30V78; ISIN: 
NO0012888769) mit einem Zielvolumen von 110 Mio. Euro an, fällig zum 21. 
September 2028 in einer Stückelung von jeweils EUR 1.000,00 mit einem festen 
jährlichen Zinssatz von nominal 6,25% - 7,50%, begeben nach norwegischem Recht 
(Nordic Bond) an. 

Das Angebot besteht aus einem öffentlichen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland und 
dem Großherzogtum Luxemburg sowie einer Privatplatzierung in der Bundesrepublik 
Deutschland und ausgewählten europäischen und weiteren Staaten mit Ausnahme der 
Vereinigten Staaten von Amerika sowie Kanada, Australien und Japan. Das öffentliche Angebot 
setzt sich aus (i) einem öffentlichen Umtauschangebot an die Inhaber der im Jahr 2019 
begebenen Schuldverschreibungen, diese gegen die neue Schuldverschreibungen im 
Umtauschverhältnis 1:1 (eins zu eins) zuzüglich einem Barausgleichsbetrag in Höhe von EUR 
5,00 und aufgelaufenen Stückzinsen umzutauschen, (ii) einer Mehrerwerbsoption, bei der 
Teilnehmer des Umtauschangebots weitere Schuldverschreibungen zeichnen können und (iii) 
einem öffentlichen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland und dem Großherzogtum 
Luxemburg über die Zeichnungsfunktionalität DirectPlace der Deutsche Börse AG und einem 
öffentlichen Angebot über die Website der Emittentin in der Bundesrepublik Deutschland 
zusammen. Das öffentliche Angebot steht unter der Bedingung, dass insgesamt mindestens 
80.000 Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000,00, d.h. nominal EUR 
80.000.000,00, erfolgreich platziert werden. Der für das öffentliche Angebot erforderliche 
Wertpapierprospekt wurde heute durch die Luxemburger Commission de Surveillance du 
Secteur Financier gebilligt und an die Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht notifiziert. 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE0001104867/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2123/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000CZ40LD5/commerzbank-ag-t2-nachr-mtn-s-865-v-201626/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3E5S00/hochtief-ag-mtn-v-20212029-2029/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001400H2O3/rci-banque-s-a-eo-medium-term-nts-202327-27/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2523390271/rwe-ag-medium-term-notes-v-2225-25/
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Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Leasys Spa – EUR XS2656537664 26.07.2026 4,500% 100,37 4,395%  

  Slovenska Sportitel – EUR SK4000023636 30.09.2027 3,875% 100,43 3,799%  

  BNG Bank NV – EUR XS2673570995 29.08.2033 3,250% 100,63 3,212%  

  Clydesdale Bank – EUR XS2641928382 22.08.2028 3,750% 100,53 3,672%  

  Sparebank 1 SR Bank - EUR XS2671251127 24.08.2028 4,875% 100,80 4,737%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Mercedes Benz Fin - USD USU5876JAL99 03.08.2028 5,100% 99,76 5,153%  

  Mercedes Benz Fin - USD USU5876JAK17 03.08.2026 5,200% 99,58 5,349%  

  Mercedes Benz Fin - USD USU5876JAM72 03.08.2033 5,050% 97,99 5,325%  

  Mercedes Benz Fin - USD USU5876JAJ44 01.08.2025 5,375% 99,80 5,479%  

  ONEOK INC - USD US682680BH51 01.11.2026 5,550% 99,93 5,623%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

UBM Development hat eine Gewinnwarnung publiziert. Hintergrund ist die Abwertung von 
Projekten und Immobilien im Volumen von rund 31 Millionen Euro mit dem Halbjahresbericht. 
Inzwischen haben die Österreicher aber einen Bauvorbescheid für ein Objekt in München 
erhalten. Das wird wieder zu einer Aufwertung sowie zu einer Cashzahlung eines Partners 
führen. Dieser Vorbescheid dürfte das Volumen der Abwertungen klar kompensieren.  
Die Zeiten für Projektentwickler sind derzeit schwierig, Zinsen steigen an, Banker werden 
restriktiver, die Kaufzurückhaltung nimmt zu. Dabei hat UBM zuletzt eine Reihe positiver 
Meldungen publizieren können, sei es ein Vermietungserfolg für Timber Pioneer, das Closing des 
Deals des FAZ Towers und die Emission einer Anleihe. Die Analysten von SRC werten die 
bilanzielle Ausstattung von UBM als komfortabel, dies gilt auch für den LTV.  
Das jüngste Kursminus nach der Warnung von 9 Prozent ist aus Sicht der Analysten übertrieben 
ausgefallen. Die Qualität der Projekte ist gut, gleiches gilt für die Bilanz. Die Analysten bestätigen 
die Kaufempfehlung für die Aktien von UBM. Das Kursziel wird von 40,00 Euro auf 32,00 Euro 
reduziert. Für 2023 rechnen die Analysten mit einem Verlust je Aktie von 3,11 Euro, 2024 soll es 
wieder einen Gewinn je Papier von 0,90 Euro geben. Die Prognose für 2025 steht bei +3,72 Euro. 
Die Aktien der UBM notieren unverändert bei 21,20 Euro. In den vergangenen sechs Monaten hat 
die Aktie fast 27 Prozent nachgegeben. 
 

Der Bund hat 3,394 Milliarden Euro an zusätzlichen 2,40 Prozent 5-jährigen Bundesobligationen 
(WKN: BU2501) zu einer Durchschnittsrendite von 2,56 Prozent platziert. Der Bund hat 1,665 
Milliarden Euro unverzinsliche Schatzanweisungen mit einer Laufzeit von sechs Monaten und 
einer Rendite von 3,5781 platziert. 
 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS2656537664/leasys-s-p-a-eo-med-term-nts-202326-26/
https://www.quotrix.de/anleihen/SK4000023636/slovenska-sporitelna-as-eo-med-t-mortg-cov-bds-2327/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2673570995/bng-bank-n-v-eo-medium-term-nts-202333/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2641928382/clydesdale-bank-plc-eo-med-term-cov-bds-202328/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2671251127/sparebank-1-sr-bank-asa-eo-non-pref-med-t-nts-2328/
https://www.quotrix.de/anleihen/USU5876JAL99/mercedes-benz-fin-north-am-llc-dl-notes-202323-28-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/USU5876JAK17/mercedes-benz-fin-north-am-llc-dl-notes-202323-26-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/USU5876JAM72/mercedes-benz-fin-north-am-llc-dl-notes-202323-33-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/USU5876JAJ44/mercedes-benz-fin-north-am-llc-dl-notes-202323-25-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/US682680BH51/oneok-inc-new-dl-notes-202323-26/
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Deutsche Rohstoff AG: Platzierung einer Anleihe mit 7,50 % Kupon p.a. 

* Zeichnungsfrist: 4. September 2023 bis 25. September 2023 

* Anleihevolumen bis zu 100 Mio. EUR 

* Mittelverwendung: Refinanzierung der bestehenden Anleihe 2019/2024 und Weiterentwicklung 
des Öl- und Gasgeschäfts 

* EBITDA von 115 bis 130 Mio. EUR in 2023 erwartet 

* Umtauschangebot für Anleihe 2019/2024 

Die Deutsche Rohstoff AG ("Deutsche Rohstoff") plant auf Basis des heute von der Commission 
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) gebilligten Wertpapierprospekts* eine neue 
Unternehmensanleihe (WKN A3510K, ISIN DE000A3510K1) mit einem Volumen von bis zu EUR 
100 Mio. zu platzieren. Es wird bereits die vierte Anleihe der Deutsche Rohstoff sein. Zwei 
Anleihen wurden 2018 und 2021 fristgerecht zurückgezahlt, die Anleihe 2019/2024 hat noch eine 
Restlaufzeit von rund 14 Monaten. Diese Anleihe mit einer Nominalverzinsung von 5,25% notiert 
aktuell über ihrem Nennwert. Anleihekonditionen und Umtauschangebot: Die Laufzeit der neuen 
Anleihe 2023/2028 beträgt wieder 5 Jahre. Der jährliche Zinssatz beläuft sich auf 7,50 % und 
wird nachträglich halbjährlich ausgezahlt. In der Zeit vom 4. September 2023 bis 25. September 
2023, 12:00 Uhr, wird ein öffentliches Angebot in Deutschland, Luxemburg und Österreich 
stattfinden. Eine Privatplatzierung bei institutionellen Investoren in den genannten und mehreren 
anderen europäischen Ländern erfolgt vom 4. September 2023 bis 25. September 2023, 16:00 
Uhr. Zudem werden die Inhaber der Anleihe 2019/2024 (WKN A2YN3Q, ISIN DE000A2YN3Q8) 
eingeladen, vom 31. August 2023 bis 21. September 2023 ihre Anleihen 2019/2024 in neue 
Anleihen 2023/2028 umzutauschen. Sie können nach Maßgabe des am 30. August 2023 im 
Bundesanzeiger zu veröffentlichenden Umtauschangebots** je 1.000 EUR nominal der Anleihe 
2019/2024 in den gleichen Betrag der neuen Anleihe 2023/2028 tauschen. Zusätzlich erhalten 
sie eine Barzuzahlung in Höhe von 10 EUR pro 1.000 EUR nominal ("Umtauschprämie") sowie 
die aufgelaufenen Stückzinsen der Anleihen 2019/2024. 

Kion plant die Begebung eines ESG-Schuldscheindarlehens im Volumen von 200 Mio. Euro mit 
fünf und sieben-jähriger Laufzeit. Begleitet wird die Transaktion von ING, LBBW, SEB und 
SocGen. 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 
 
 
 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Kaiserstr. 1 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglich Wertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


