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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Sorgen um die Wettbewerbsfahigkeit der europaischen Automobilindustrie veranlassen die EU
eine Untersuchung zu Chinas Subventionen fur Elektrofahrzeuge einzuleiten. Trotz befirchteter
Vergeltungsmafl3nahmen durch China unterstreicht dieser Schritt die Sorge Uber die Fahigkeit
der europaischen Hersteller, mit den Anbietern aus dem Reich der Mitte mitzuhalten.

Deutschland: Inflation im August +6,1% gegenuber Vorjahr. ZEW-Konjunkturerwartungen im
September -11,4%. Unternehmensinsolvenzen im Juni +35,8% gegentber Vorjahr.

Frankreich: Industrieproduktion im Juli +0,8% gegentber Vormonat.

Euroraum: Leitzins von der EZB auf 4,500% gehoben. Einlagensatz wurde auf 4,000% gehoben
USA: Verbraucherpreise steigen im August 0,6% gegeniber Vormonat und 3,7% gegenuber
Vorjahr.

Der Bund Future startete mit einem Kurs von 130,83 in die Woche und hielt dieses Niveau bis
zur Nacht von Dienstag auf Mittwoch. Bis Mittwochmittag ging es bergab zum Wochentief von
130,20. Der aktuelle Kurs liegt nach dem EZB-Entscheid bei 131,39. Die Rendite fir 5-jahrige
Bunds liegt momentan bei 2,609%, fir 10-jahrige bei 2,574% und fur 30-jahrige bei 2,700%.

Der Euro bewegt sich diese Woche in einer Spanne von $ 1,0676 und 1,0760. Das aktuelle
Preisniveau liegt momentan bei $ 1,0674.

Das Ol notierte zum Wochenbeginn bei $ 87,07 und erreichte eigentlich sofort den Tiefstkurs von
$ 86,72 fur diese Woche. Danach ging es fiir das schwarze Gold taglich etwas freundlicher und
aktuell liegt der Hochstwert fiir die Woche bei $ 89,88.

Der Bitcoin startete die Woche mit einem Kurs von $ 25.911,62 und erreichte bereits am
Montagabend den Tiefstwert von $ 25.013,50 fur diese Woche. Danach erholte sich die
Kryptowahrung jeden Tag ein wenig und aktuell liegt der Kurs beim Hochstwert fur diese Woche
von $ 26.544,30.

Das Gold handelte diese Woche in einer Range von $ 1.902,50 — 1.929,04 und aktuell liegt der
Kurs bei $ 1.902,76.

.FUr Wunder muss man beten, fir Verdnderungen aber arbeiten® (Thomas von Aquin,
italienischer Theologe und Philosoph, 01.01.1225-07.03.1274)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bundesobligation - EUR DE0001141794 05.04.2024 0,000% 98,040 3,639%
Berlin Hyp AG - EUR DEOOOBHYOGK6 25.08.2025 1,250% 95,580 3,732%
Mercedes Benz Int. - EUR  DEOOOA3LH6T7 30.05.2026 3,500% 99,436 3,735%
BMW Finance NV - EUR XS2625968347 22.07.2030 3,250% 97,484 3,701%

Commerzbank AG - EUR DEOO0CZ40LD5 23.03.2026 4,000% 97,660 4,987%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Der Bund hat diese Woche 3,850 Mrd. EUR an unverzinslichen Schatzanweisungen mit einer
Laufzeit von sechs Monaten und einer Durchschnittsrendite von 3,665% und 4,460 Mrd. EUR an
zusatzlichen 3,10 Prozent 2-jahrigen Bundesschatzanweisungen zu einer Durchschnittsrendite
von 3,10 Prozent platziert. Des Weiteren wurden 1,209 Mrd. EUR an zusatzlichen 1,80 Prozent
30-jahrigen Bundesanleihen zu einer Durchschnittsrendite von 2,79 Prozent platziert.

Die familiengefiihrte Traditionsbrauerei Karlsberg Brauerei GmbH konnte ihren Bruttoumsatz in
der ersten Jahreshalfte um 1,2 Mio. auf 78,3 Mio. EUR steigern. Das operative adjustierte
EBITDA lag trotz deutlich erhéhter Rohstoff- und Energiepreise mit 10,3 Mio. EUR auf dem
Niveau des Vorjahres. Man verzeichnete einen Anstieg der Getrankeumsatze im Inland um
knapp 5% auf 63,2 Mio. EUR. Die bisherige Prognose wurde von der Geschéftsfihrung
bestatigt.

Die neue Anleihe der Katjes International hat ein Volumen von 115 Mio. EUR erreicht, die mit
einem Kupon von 6,75% p.a. ausgestattet wurde. Die Zeichnungsfrist fur das 6ffentliche Angebot
und die Privatplatzierung endete vorzeitig am Donnerstag um 10.00 Uhr MESZ. Aufgrund der
Uberzeichnung erfolgte eine anteilige Zuteilung bei den Zeichnungen. Die Notierungsaufnahme
erfolgt auch an den Borsen Dusseldorf und Quotrix.

Gleich mehrere Schuldschein-Stammkunden geben bei der Beschaffung grof3volumiger
Finanzierungen derzeit dem boomenden européischen Anleihemarkt den Vorzug. lhr Debut
gaben in der vergangenen Woche sowohl der Goéttinger Laborausrister Sartorius AG als auch
die Supermarktkette Rewe Group und der niederlandische Maschinenvermieter Boels
Topholding BV. Das Emissionsvolumen am Markt fir Unternehmensanleihen erreichte den
hdchsten Wert seit Juni.
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Neue Euro — Werte an den Bdrsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Orange SA - EUR FRO01400KKM2 11.09.2035 3,875% 99,630 3,948%
Reckitt Benckiser - EUR XS2681383662 14.09.2028 3,625% 99,565 3,765%
National Grid Inc. - EUR XS2680745382 12.09.2033 4,668% 100,092 4,692%
ZF Europe Fin. BV - EUR XS2681541327 13.03.2029 6,125% 100,500 6,024%
National Grid Inc. - EUR XS2680745382 12.09.2033 4,668% 100,092 4,692%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
KFW - USD US500769J783 07.08.2026 4,625% 99,460 4,795%
Prov. of Quebec - USD US748148SE43 08.09.2033 4,500% 98,120 4,724%
John Deere Cap. - USD US24422EXC82 08.09.2025 5,300% 100,000 5,299%
Toyota Motor Credit - USD US89236TKZ74 11.09.2025 5,600% 100,110 5,518%
Gilead Sciences Inc. - USD US375558BZ59 15.10.2033 5,250% 99,700 5,288%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Berliner Wasserwerke streben einen grinen Schuldschein in bisher nicht genanntem
Umfang an. Arrangeur ist die digitale Schuldscheinplattform finpair.

Der Produzent fur Verpackungssysteme Alpla Holding Gmbh verdoppelt seinen Debit-ESG-
Schuldschein von 100 auf 200 Mio. EUR. Die Transaktion wird von der BNP Paribas und
UniCredit begleitet.

Wir wiinschen lhnen ein schénes Wochenende.

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Kaiserstr. 1
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zusténdige Aufsichtsbehdrde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StrafRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfliigung.

Die ICF BANK AG raumt natlrlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst daftr verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschliellich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GrofR3britannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten durfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewabhr fir Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, dafir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen konnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstdndig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen beziiglich Wertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veroffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewahlt. Die Verdffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlielich auf Basis dffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollsténdigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fir eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fir die Aktualitét, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitat der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fur Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundséatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG ubernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kénnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fiir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter Gbernimmt die ICF BANK AG demgemafR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu andern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlie3lich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Bérsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststéndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen Information und nicht
gestutzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilitaten, Wirtschaftslage, Nichterfullung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MaRnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieBlich die personliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung andern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergltung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhdlt eine Vergutung, die sich an der Gesamtrentabilitat der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbérse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbérslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten flinf Jahre einem Konsortium angehdrte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft tbernommen hat.

Die Organe, Fuhrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten méglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig Giberwacht. Eventuelle eigene Bestédnde des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Veréffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch dirfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verdffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veroffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fur Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundséatze flr Finanz-Research’ in der jeweils gultigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Verdffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsétzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschéatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuléssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verédndern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewdbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen geniigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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