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29. September 2023
Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Christine Lagarde hat erneut bekraftigt, dass die Zinsen so lange wie notig erhoht bleiben
werden, um die Verbraucherpreise zu zlugeln, auch wenn die Wirtschaft zu kdmpfen hat. “Unsere
kunftigen Entscheidungen werden sicherstellen, dass die Leitzinsen der EZB so lange wie nétig
auf einem ausreichend restriktiven Niveau bleiben”, sagte Lagarde.

Deutschland: ifo-Geschaftsklimaindex September bei 85,70, erwartet wurden 85,10 nach 85,70
im Vormonat. Verbrauchpreise September +4,5%, erwartet wurden +4,6% nach +6,1% im
Vormonat.

USA: Verbrauchervertrauen Conference Board September bei 103, erwartet wurden 105,5 nach
zuletzt 106,1 im Vormonat. Auftragseingang langlebiger Wirtschaftsguter August m/m +0,2%,
erwartet wurden -0,5% nach -5,6% im Vormonat. BIP Q2 (endgultig) g/q +2,1%, erwartet wurden
+2,1% nach +2% im Vormonat.

Der Bund Future startete die Woche bei einem Kurs von 129,55. Das war ebenfalls der hdchste
Punkt der Woche, wahrend das Wochen-Tief am Dienstag bei 128,71 lag. Zum aktuellen
Zeitpunkt notiert der Bund Future bei 129,07. Die Rendite fir 5-jahrige Bunds liegt momentan bei
2,754%, fur 10-jahrige bei 2,785% und fur 30-jahrige bei 2,985%.

Der Euro begann die Woche bei $1,0645. Der héchste Stand in dieser Woche wurde kurz
danach mit $1,0656 erreicht, wahrend das wdochentliche Tief bei $1,0556 lag. Aktuell liegt der
Kurs bei $1,0558.

Der Olkurs ertffnete die Woche bei $90,63. Das hdchste Niveau in dieser Woche erreichte er mit
$91,6 am Mittwoch, nach einem kurzen Dampfer am Dienstag, bei dem das Tief von $88,27
erreicht wurde. Aktuell notiert der Olkurs bei $91,39.

Der Bitcoin beginnt die Woche bei einem Kurs von $26.599,5, es ging zunachst seitwarts weiter
woraufhin dann am Dienstag das Tief von $26.029,38 getestet wurde. Aber ab dem
Dienstagnachmittag, ging es leicht aufwarts jedoch wurde das Hoch von $26.728,25 vom
Montag nicht mehr erreicht. Der Kurs befindet sich aktuell bei $26.312,64.

Gold startet in die Woche bei $1.925,10. Das Hoch von 1.926,93 wurde am selben Tag erreicht.
Fir den Rest der Woche ging es kontinuierlich abwarts. Das Tief von $1.894,78 wurde Mittwoch
erreicht. Der aktuelle Stand liegt bei $1.895,74.

,Die Zeit vergeht nicht schneller als friher, aber wir laufen eiliger an ihr vorbei.“ — George Orwell

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments

Impressum:

Herausgeber: ICF BANK AG, Kaiserstrasse 1, 60311 Frankfurt am Main

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten RoRner



Ty

Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bundesschatzanw. - EUR DE0001104875 15.03.2024 0,000% 98,361 3,628%
France (Govt) - EUR FR0010466938 25.10.2023 4,250% 100,015 3,956%
Goldman Sachs INC - EUR  XS1861206636 01.11.2028 2,000% 89,625 4,312%
Deutsche Rohstoff AG - EUR DEOOOA3510K1 27.09.2028 7,500% 102,900 6,805%
Heidelberg Materials - EUR  XS2577874782 31.05.2032 3,750% 91,250 5,017%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Der Bund hat 3,250 Milliarden Euro an 2,4 prozentigen 5-jahrigen Bundesobligationen zu einer
Durchschnittsrendite von 2,76% platziert.

Die Deutsche Rohstoff AG hat erfolgreich ihre neue Unternehmensanleihe 2023/28, ISIN
DEOOOA3510K,1 mit einem Volumen von 100 Mio. EUR platziert. Dieses Volumen setzt sich aus
den Zeichnungen im Rahmen des o6ffentlichen Angebots, der institutionellen Privatplatzierung
sowie dem Umtausch der Unternehmensanleihe 2019/24, ISIN DEOOOA2YN3Q8, in die neue
Anleihe zusammen. Aufgrund einer starken Nachfrage war das Volumen deutlich Uberzeichnet.
Die Laufzeit der neuen Anleihe betragt funf Jahre, mit einem jahrlichen Zinssatz von 7,5%, der
halbjahrlich ausgeschittet wird. Im Rahmen des o6ffentlichen Angebots wurden alle
Zeichnungsauftrage bis zu einem Volumen von 20 TEUR vollstdndig zugeteilt und dartber
hinaus mit 20% berlcksichtigt. Das Umtauschangebot fir die Glaubiger der
Unternehmensanleihe 2019/24 wurde ebenfalls stark nachgefragt und vollstandig beriicksichtigt.
Beim Mehrerwerb im Rahmen des Umtausches konnten etwa 50% zugeteilt werden. Die
Transaktion wurde von der ICF BANK AG Wertpapierhandelsbank als alleinigem Lead Manager
und Bookrunner durchgefihrt.

Die CHEPLAPHARM Arzneimittel GmbH greift erneut auf den Bondmarkt zurtick: Die Pharma-
Plattform fir etablierte Markenmedikamente hat erfolgreich eine weitere vorrangig besicherte
Unternehmensanleihe mit einem Zinssatz von 7,5% und einer Laufzeit bis 2030 Uber insgesamt
300 Mio. EUR bei Investoren platziert. Die Erldse aus dieser jingsten Anleiheemission sollen
gemall CHEPLAPHARM fir allgemeine Unternehmenszwecke verwendet werden und dienen
dazu, die Liquiditatsposition und finanzielle Flexibilitat des Unternehmens aus Greifswald zu
starken. Diese Transaktion stellt eine Erweiterung der im April platzierten vorrangig besicherten
Schuldverschreibung dar, die ebenfalls mit einem Zinssatz von 7,5% ausgestattet war. Die
neuen Schuldverschreibungen haben daher die gleichen Konditionen wie die bereits
ausgegebenen 7,5% Senior Secured Notes des Unternehmens im Wert von 425 Mio. EUR, die
im Jahr 2030 fallig sind.
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https://www.quotrix.de/anleihen/DE0001104875/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2224/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR0010466938/frankreich-eo-oat-200723/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1861206636/goldman-sachs-group-inc-the-eo-medium-term-nts-201828/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3510K1/deutsche-rohstoff-ag-anleihe-v-202324-28/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2577874782/heidelberg-materials-ag-medium-term-notes-v-2323-32/

Neue Euro — Werte an den Bdrsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Veralto Corp - EUR XS2689127467 19.09.2031 4,150% 98,771 4,335%
ELO Saca - EUR FRO01400KWR6 22.03.2029 6,000% 99,490 6,121%
Lloyds Banking Group - EUR XS2690137299 21.09.2031 4,750% 98,460 5,017%
BNP Paribas - EUR FR001400KY44 26.09.2032 4,125% 98,660 4,327%
Mobico Group PLC - EUR XS2693304813 26.09.2031 4,875% 97,220 5,312%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
Hyundai Capital Amer. - USD US44891CCM38 21.09.2026 5,950% 99,610 6,098%
Hyundai Capital Amer. - USD US44891CCP68 21.09.2030 6,200% 98,750 6,425%

Bank of Montreal - USD US06368LWT96 25.09.2025 5,920% 99,878 5,983%
Mercedes Benz - AUD XS2695375159 26.09.2026 5,000% 99,590 5,151%
Korea Southern Power - USD XS2682195016 21.09.2026 5,375% 98,880 5,785%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststadndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Monaco Resources Group (MRG) hat in den letzten Tagen zur virtuellen Versammlung der
Anleiheinhaber der MRG Finance UK 8,75% Anleihe eingeladen. Dabei wurde angekindigt,
dass eine Versammlung der Inhaber dieser Schuldverschreibungen, am 11. Oktober 2023 per
Videokonferenz stattfinden wird. Ziel dieser Versammlung ist es, den vorgeschlagenen
aulRerordentlichen Beschluss gemall den Bestimmungen des Treuhandvertrags zu prifen und,
sofern beschlussfahig, zu verabschieden. Dieser auf3erordentliche Beschluss sieht vor, die
Laufzeit der Anleihe 2018/23 um drei Jahre bis zum 26. Oktober 2026 zu verlangern. Darlber
hinaus werden die bis dahin falligen Zinsen rekapitalisiert und dadurch endféllig zur Auszahlung
gebracht, wodurch der Nennbetrag und der Riickzahlungswert der Anleihe erhéht werden.

Der GRENKE-Konzern, ein weltweiter Finanzierungspartner fir kleine und mittlere
Unternehmen, hat erstmals eine Anleihe platziert, die ausschliel3lich zur Refinanzierung
nachhaltiger Leasingguter dient. Das Emissionsvolumen dieses ersten Green Bonds von
GRENKE (XS2695009998) betrug 500 Mio. EUR, was den hoéchsten Wert einer Anleihe in der
Uber vierzigjahrigen Geschichte des Spezialisten fiir Leasing darstellte. Ab einem Volumen von
500 Mio. EUR wird eine Emission als Benchmarkanleihe betrachtet und kann in einen
Kapitalmarktindex aufgenommen werden. Die Nachfrage Ubertraf das Angebot deutlich. Der
Zinssatz belauft sich auf 7,875% p.a., und die Laufzeit erstreckt sich tber 3,5 Jahre bis zum 6.
April 2027.

Wir wiinschen lhnen ein schénes Wochenende.

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Kaiserstr. 1
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rol3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zusténdige Aufsichtsbehdrde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StralRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfliigung.

Die ICF BANK AG raumt natlrlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst daftir verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlie@lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GrofR3britannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten durfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewabhr fir Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, dafir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen konnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstdndig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen beziiglich Wertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veroffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewahlt. Die Verdffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlielich auf Basis dffentlich zuganglicher Informationen erstellt. Die
Vollsténdigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fir eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fir die Aktualitét, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitat der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fur Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fir die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG ubernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Verdffentlichung. Die Internetseiten kénnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fiir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter Gbernimmt die ICF BANK AG demgemanR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu andern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlie3lich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Bérsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststéndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfanglichen Information und nicht
gestutzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilitaten, Wirtschaftslage, Nichterfullung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch MaRnahmen der Unternehmen, mdglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieBlich die personliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung andern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergltung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhdlt eine Vergutung, die sich an der Gesamtrentabilitat der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbérse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Tatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbérslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten flinf Jahre einem Konsortium angehdrte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft tbernommen hat.

Die Organe, Fuhrungskrafte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten méglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig Giberwacht. Eventuelle eigene Bestédnde des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Veréffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch dirfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verdffentlichung der Analyse erhalt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veroffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fur Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundséatze flr Finanz-Research’ in der jeweils gultigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundsétzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschéatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuléssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verédndern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewdbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen geniigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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