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               26. Januar 2024 
Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 
 
Michael Grömling vom arbeitgebernahen Institut der deutschen Wirtschaft (IW), geht davon aus, 
„dass ein bundesweiter Bahnstreik pro Tag 100 Millionen Euro an Wirtschaftsleistung“ kostet. 
Der Konjunkturexperte macht darauf aufmerksam, dass der GDL-Arbeitskampf zu einem 
ungünstigen Zeitpunkt kommt. Die Lieferketten seien unter anderem wegen der Attacken auf 
Handelsschiffe im Roten Meer angespannt. 
 

China: Die Chinesische Zentralbank belässt den einjährigen Leitzins bei 3,45 Prozent und den 
fünfjährigen bei 4,20 Prozent. 
Türkei: Die türkische Notenbank hebt den Leitzins auf 42,5% an. Die Märkte erwarten eine letzte 
Zinserhöhung auf 45,0%. Die Inflationsrate im Dezember liegt bei 64,8%. 
Kanada: Die Bank of Canada belässt den Leitzins unverändert bei 5,00 Prozent. 
Euroraum: PMI verarbeitendes Gewerbe im Januar 46,6, erwartet waren 44,7; EZB belässt den 
Leitzins unverändert bei 4,50 Prozent. 
 

Der Bund Future startet in die Woche bei einem Kurs von 134,17 und erreicht am Montag seinen 

Höchstkurs von 134,66. Seinen Tiefstkurs von 133,58 erreichte der Bundfuture am Donnerstag 

Zum aktuellen Zeitpunkt notiert der Bund Future bei 134,36. Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt 

momentan bei 2,273%, für 10-jährige bei 2,296% und für 30-jährige bei 2,541%.  
 

Der Euro beginnt die Woche bei $1,0893. Der höchste Stand in dieser Woche lag am Mittwoch 

bei $1,0932, während das wöchentliche Tief am Dienstag $1,0822 betrug. Aktuell liegt der Kurs 

bei $1,0861. 
 

Der Ölkurs eröffnete die Woche bei $73,56 und erreichte seinen Tiefstkurs von $72,93. Der 

höchste Stand dieser Woche betrug $76,37 am Donnerstag. Aktuell notiert das Öl bei $76,05. 
 

Der Bitcoin beginnt die Woche bei einem Kurs von $41.728,49, was gleichzeitig den Höchstkurs 

für diese Woche ist. Danach ging es stetig nach unten bis zu dem Tiefstkurs am Dienstag von $ 

35.565,35. Der Kurs befindet sich aktuell bei $39.971,50. 
 

Gold startet in die Woche mit $2.028,48 Das Hoch von $2.036,74 und das Tief von $ 2.011,36 

wurden am Mittwoch erreicht. Der aktuelle Stand liegt bei $2.020,85. 

 

„Wo deine Füße stehn, ist der Mittelpunkt der Welt.“ 
Sven Regener, deutscher Musiker und Schriftsteller 

 

https://www.rnd.de/politik/eu-staaten-einigen-sich-auf-militaereinsatz-im-roten-meer-Q65PKEMAHNNENEDOYVBAWCZALU.html
https://www.rnd.de/politik/eu-staaten-einigen-sich-auf-militaereinsatz-im-roten-meer-Q65PKEMAHNNENEDOYVBAWCZALU.html
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Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

 Würth Finance - EUR XS1823518730 26.05.2025 1,000% 96,64  3,865% 

 VW Fin. Service - EUR XS2152061904 06.04.2028 3,375% 99,76 3,414% 

 Mercedes Benz - EUR DE000A289RN6 07.04.2025 2,625% 98,93 3,709% 

   DHL Group – EUR XS2644423035 03.07.2033 3,375% 101,25 3,336% 

 Hochtief AG - EUR DE000A2YN2U2  03.09.2027  0,500%  90,69  3,379% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Anleihen im Fokus – Neuemissionen 
 

Die ACENTRO Real Estate AG ("Gesellschaft") hat vor dem Hintergrund des aktuellen 
Marktumfeldes beschlossen, den Anleihegläubigern ihrer Anleihe 2020/2023 (heute 2020/2026, 
ISIN DE000A254YS5 - die "Anleihe") ein neues Konzept für Pflichtsondertilgungen und Zinsen 
vorzuschlagen, das die Verschiebung von Pflichtsondertilgungen und die Stundung der 
andernfalls im Februar 2024 fällig werdenden Zinszahlung beinhaltet. Die Anleihe mit einem 
ausstehenden Nennwert von 225 Millionen EUR enthält unter anderem die Verpflichtung, dass 
nach Durchführung einer ersten Teilrückzahlung über 25 Millionen EUR im März 2023 bis 
spätestens zum 31. Dezember 2023 eine weitere Teilrückführung der Anleihe in Höhe von 
insgesamt 40 Millionen EUR zu erfolgen hat. Nach den derzeitigen Bedingungen ist die Anleihe 
weiterhin bis zum 31. Dezember 2024 um insgesamt mindestens 130 Millionen EUR und bis zum 
28. Februar 2025 um insgesamt mindestens 150 Millionen EUR zurückzuführen. Vor dem 
Hintergrund des weiterhin schwachen Marktumfelds und der unter diesen Bedingungen 
erzielbaren Marktpreise ist die Gesellschaft zur Erkenntnis gekommen, dass die Durchführung 
der bisher vereinbarten Teilrückführung einen Zufluss von Liquidität durch Portfolioverkäufe 
vorausgesetzt hätte, die derzeit nur zu Marktpreisen umsetzbar wären, die nicht den aus Sicht 
der Gesellschaft höheren inhärenten Wert reflektieren. Auch die Gespräche im Nachgang der 
Interessenbekundung der NongHyup Bank Co. Ltd. und der Nox Capital Holding GmbH haben 
bisher nicht zu ausreichenden Ergebnissen geführt, sodass hieraus nicht rechtzeitig mit weiteren 
Finanzmitteln gerechnet werden kann. Daher hat sich die Gesellschaft entschieden, zeitnah zu 
einer Abstimmung ohne Versammlung der Gläubiger der Anleihe einzuladen, auf der unter 
anderem über eine Verschiebung der ersten Pflichtsondertilgung um ein Jahr auf den 31. 
Dezember 2024 sowie eine Verschiebung der weiteren Pflichtsondertilgungen auf den 30. Juni 
2025 bzw. den 31. Dezember 2025 entschieden werden soll. Zudem beabsichtigt die 
Gesellschaft, eine Stundung der andernfalls im Februar 2024 fällig werdenden Zinszahlung bis 
zum 31. Dezember 2024 zur Abstimmung zu stellen. Die Gesellschaft hat die Entscheidung zur 
Einladung zu einer Abstimmung ohne Versammlung vor dem Hintergrund von Verhandlungen 
über eine neue Strukturierung der Pflichtsondertilgungen und Zinsen mit einer Gruppe von 
wesentlichen Anleihegläubigern und deren Beratern getroffen. Ausgehend von diesen 
mehrwöchigen Verhandlungen hat der Vorstand nunmehr entschieden, sämtlichen 
Anleihegläubigern das beschriebene neue Konzept für Pflichtsondertilgungen und Zinsen 
vorzuschlagen. 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS1823518730/wuerth-finance-international-bv-eo-medium-term-nts-201825-25/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2152061904/volksw-financial-services-ag-med-term-notes-v-2028/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A289RN6/mercedes-benz-int-fin-b-v-eo-medium-term-notes-202025/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2644423035/deutsche-post-ag-medium-term-notes-v-2333-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A2YN2U2/hochtief-ag-mtn-v-20192027-2027/
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Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Sixt SE - EUR DE000A3827R4 25.01.2029 3,750% 100,06 3,817%  

  Nestle Finance- EUR XS2752872882 23.01.2031 3,000% 100,37 2,997%  

  Nestle Finance - EUR XS2752873005 23.01.2037 3,250% 98,80 3,419%  

  Land Hessen - EUR DE000A1RQEQ4 25.01.2028 3,944% 100,20 3,893%  

  Finnland - EUR FI4000566294 15.04.2055 2,950% 98,05 3,097%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Glencore Cap.Fin. – CHF CH1305916889 18.01.2030 2,215% 100,02 2,284%  

  City of Zürich – CHF CH1306117149 26.01.2034 1,300% 99,10 1,421%  

  Deutsche Bank – CHF CH1321737780 25.01.2030 2,245% 100,21 2,269%  

  KFW - USD US500769KC79 15.03.2029 4,000% 99,25 4,165%  

  Ontario - USD US683234DQ81 18.01.2029 4,200% 99,46 4,322%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Die HanseYachts AG wird für das erste Halbjahr des laufenden Geschäftsjahrs 2023/2024 (1. 
Juli 2023 bis 30. Juni 2024) voraussichtlich Umsatzerlöse in Höhe von EUR 94,2 Mio. 
(Vorjahreshalbjahr EUR 76,8 Mio.), ein EBITDA (Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und 
Steuern) von EUR 7,1 Mio. (Vorjahreshalbjahr EUR -5,6 Mio.) und ein Konzernergebnis von 
EUR 2,9 Mio. (Vorjahreshalbjahr EUR -6,5 Mio.) ausweisen. Die im Vergleich zum 
Vorjahreszeitraum höheren Umsatz- und Ergebniszahlen sind im Wesentlichen auf die 
zeitversetzt wirkenden Preiserhöhungen und die weitgehend normalisierten Lieferketten 
zurückzuführen. Im Hinblick auf dies vorläufigen Halbjahreszahlen erwartet der Vorstand im 
Rahmen eines vorläufigen Ausblicks auf das Gesamtjahr 2023/2024 auch angesichts der 
volatilen makroökonomischen Rahmenbedingungen unverändert einen Umsatz in einer 
Größenordnung zwischen EUR 180 Mio. und EUR 200 Mio., ein EBITDA im mittleren bis oberen 
einstelligen Millionen Euro-Bereich und ein Konzernergebnis im niedrigen einstelligen Millionen-
Euro-Bereich. Einzelheiten zur Geschäftsentwicklung in den ersten sechs Monaten des 
Geschäftsjahres 2023/2024 wird die HanseYachts AG im Rahmen der Veröffentlichung des 
Halbjahresfinanzberichts bekannt gegeben. 

Die Deutsche Beteiligungs AG plant die Begebung eines Schuldscheindarlehens im Volumen 
von 50 Mio. Euro und einer Laufzeit von drei-, fünf- und sieben Jahren. 

Mersen plant die Begebung eines Schuldscheindarlehens im Volumen von 60 Mio. Euro und 
einer Laufzeit von sechs Jahren. Begleitet wird die Transaktion von der Helaba und 
Commerzbank. 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3827R4/sixt-se-mtn-v-20242028-2029/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2752872882/nestle-finance-intl-ltd-eo-medium-term-nts-202430-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2752873005/nestle-finance-intl-ltd-eo-medium-term-nts-202436-37/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A1RQEQ4/hessen-land-flr-schatzanw-s-2402-v-2428/
https://www.quotrix.de/anleihen/FI4000566294/finnland-republik-eo-bonds-202455/
https://www.quotrix.de/anleihen/CH1305916889/glencore-capital-finance-dac-sf-medium-term-nts-202429-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/CH1306117149/zuerich-stadt-sf-anl-202434/
https://www.quotrix.de/anleihen/CH1321737780/deutsche-bank-ag-sf-med-term-nts-v-20242030/
https://www.boerse-duesseldorf.de/anleihen/US500769KC79/kreditanst-f-wiederaufbau-dl-anl-v-2024-2029/
https://www.boerse-duesseldorf.de/anleihen/US683234DQ81/ontario-provinz-dl-bonds-202429/
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Der Bund hat 0,603 Milliarden an zusätzlicher 2,50% Bundesanleihe 2046 (WKN: 110234) zu 
einer Durchschnittsrendite von 2,53 Prozent platziert. Der Bund hat 1,001 Milliarden an 
zusätzlicher 1,00% Bundesanleihe 2038 (WKN: 110259) zu einer Durchschnittsrendite von 2,51 
Prozent platziert. 

Die Schlote Holding GmbH ruft die Inhaber ihrer mit 25 Mio. Euro ausstehenden 6,75 % Anleihe 
2019/2024 (ISIN: DE000A2YN256) zu einer Abstimmung ohne Versammlung auf. Die 
Beschlussvorschläge beinhalten: Herabsetzung des Gesamtnennbetrags der Anleihe um 50 % 
auf 12,5 Mio. Euro durch pro rata Reduktion des Nennbetrags auf 500 Euro je 
Schuldverschreibung; Verlängerung der Laufzeit der Anleihe bis zum 21. November 2033 und 
Anpassung des Rückzahlungsbetrages; Umwandlung der Anleihe in eine Nullkupon-Anleihe und 
Thesaurierung der Zinsen bis zum Rückzahlungstermin; Anpassungen der Bestimmungen zur 
vorzeitigen Rückzahlung der Schuldverschreibungen und zur Zahlung von Zinsen; (a) Verzicht 
auf die Ausübung der Kündigungsrechte aus den Schuldverschreibungen gemäß § 6 (a) (i) der 
Anleihebedingungen (Nichtleistung der am 21. Mai 2024 zahlbaren halbjährlichen Zinsen) sowie 
(b) Modifikation des Kündigungsrechts gemäß § 6 (a) (v) der Anleihebedingungen; Verzicht auf 
Ausübung der Kündigungsrechte aus den Schuldverschreibungen gemäß § 490 BGB; 
Bestellung eines gemeinsamen Vertreters der Anleihegläubiger; und Ermächtigungen zugunsten 
des gemeinsamen Vertreters. 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglich Wertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


