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Borse Duisseldorf :

Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Das Protokoll der letzten EZB Sitzung am Donnerstag bekraftigt die zuvor getroffenen Aussagen,
dass die Inflation weiterhin auf einem guten Weg ist, das 2-Prozent-Ziel zu erreichen. Der
aktuelle Druck geht hauptsachlich von den Energiepreisen aus, wahrend der Effekt des
Lohnwachstums nachlasst. Das Protokoll bekréftigt auch die jingsten Aussagen der Mitglieder
des EZB-Rates, die sich fur vorsichtigere politische Anpassungen aussprechen, da die Zinssatze
bereits deutlich gesenkt wurden.

Deutschland: BIP Q4 (2. Veroffentlichung) g/q -0,2, erwartet waren -0,2 nach 0,1 im Quartal
zuvor; ifo-Geschaftsklimaindex Februar 85,2, erwartet waren 85,9 nach 85, im Vormonat

EU: Verbraucherpreise Januar (endgultig) 2,5, erwartet waren 2,5 nach 2,4 im Vormonat

USA: BIP Q4 (2. Veroffentlichung) g/q 2,3, erwartet waren 2,3 nach 2,8 im Vormonat

Der startete die Woche bei einem Kurs von 132,60. Dann ging es zun&chst
seitwarts weiter und das Wochen-Hoch von 132,76 wurde am Mittwoch erreicht. Zum aktuellen
Zeitpunkt notiert der Bund Future bei 132,68. Die Rendite fir 5-jahrige Bunds liegt momentan bei
2,198%, fur 10-jahrige bei 2,437% und fur 30-jahrige bei 2,699%.

Der beginnt die Woche bei $1,0489. Direkt danach wurde auch das wéchentliche Hoch
erreicht von $1,0528. Der tiefste Stand in dieser Woche am Mittwoch lag bei $1,0453. Aktuell
liegt der Kurs bei $1,0496.

Der erdffnete die Woche bei $70,20. Das Hoch der Woche lag am Dienstag bei $71,21.
Im Verlaufe der Woche ging es dann bergab bis auf das Wochentief von $68,71, dass am
Mittwoch erreicht wurde. Aktuell notiert der Olkurs bei $68,96.

Der Bitcoin startete am Montag mit einem Kurs von etwa $95.791 und fiel stetig im Laufe der
Woche bis auf das Wochentief von rund $85.991. Ursachlich dafir war unter anderem der
Hacker Angriff auf die Cryptobdrse ,Bybit‘. Am Donnerstag stabilisierte sich Bitcoin wieder etwas
und notierte zuletzt bei etwa $88.901.

Der Goldpreis begann die Woche am Montag bei etwa $2.938. Am Montag stieg er auf ein
Wochenhoch von rund $2.956. In den folgenden Tagen wurde kurz das Tief von $2.888 getestet.
Der letzte Kurs lag bei $2.913.

,Phantasie ist wichtiger als Wissen, denn Wissen ist begrenzt.“- Albert Einstein
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
KFW - USD US500769J783 07.08.2026 4,625% 100,562 4,218%
KFW - EUR DEOOOA2GSES9 15.09.2032 1,125% 90,220 2,567%
Bayer AG - EUR XS2630111719 26.05.2033 4,625% 105,820 3,768%
Romania - EUR XS2689948078 18.09.2033 6,375% 103,270 5,916%

Deutsche Post AG - EUR XS51917358621 05.12.2028 1,625% 97,075 2,446%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Der Sanierungsplan fur die angeschlagene KTM AG, eine 100%ige Tochtergesellschaft der
PIERER Mobility AG, ist unter Dach und Fach. Die Glaubiger haben dem Vorschlag zugestimmit,
der eine einmalige Barzahlung in Hohe von 30 % der Gesamtforderungen vorsieht. In der
gestrigen Sanierungsplantagsatzung wurde der Plan angenommen, wonach die Glaubiger eine
sogenannte Kassaquote von 30 % ihrer Forderungen erhalten. Zur Umsetzung dieser Zahlung
muss KTM bis spatestens 23. Mai 2025 einen Betrag von 548 Millionen Euro beim
Sanierungsverwalter hinterlegen. Nach der gerichtlichen Bestatigung Anfang Juni und dem
Eintritt der Rechtskraft ware das Sanierungsverfahren damit abgeschlossen. Fir die Sanierung
und die Wiederaufnahme der Produktion sind insgesamt rund 800 Millionen Euro erforderlich.
Die Citigroup wurde beauftragt, Kapital zu beschaffen. Zunachst sollen 50 Millionen Euro aus
dem erweiterten Aktionarskreis bereitgestellt werden, um die Produktion ab Mitte des Jahres
schrittweise wieder hochzufahren. Die vier Produktionslinien sollen innerhalb von drei Monaten
ihre Vollauslastung im Einschichtbetrieb erreichen. KTM, bekannt fiir seine rennsporttauglichen
Offroad- und Street-Motorrader, hatte am 29. November 2024 ein gerichtliches
Sanierungsverfahren in Eigenverwaltung beantragt. Ziel war es, innerhalb von 90 Tagen eine
Einigung mit den Glaubigern tber einen Sanierungsplan zu erzielen.

Die zweite Tourismus-Anleihe der EPH Group (DEOOOA3L7AMS8) wurde diese Woche neu am
Markt emittiert. Die Anleihe bietet einen Zinssatz von 10 % p.a. mit monatlicher Zinszahlung,
wobei die erste Zahlung am 24. Marz 2025 erfolgt. Die Laufzeit betragt sieben Jahre, und die
Platzierung lauft noch bis Mitte Januar 2026, entsprechend der einjahrigen Gultigkeitsdauer des
Wertpapierprospekts. Mit den Mitteln aus der Emission sollen unter anderem zwei Projekte
finanziert werden. Die EPH Group AG plant spatestens 2026 einen Boérsengang (IPO) im
Segment *direct market plus* der Wiener Borse. Die erste Anleihe 2023/30 (DEOOOA3LJCB4)
bleibt weiterhin an den Borsen notiert.
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https://www.quotrix.de/anleihen/US500769JZ83/kreditanst-f-wiederaufbau-dl-anl-v-2023-2026/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A2GSE59/kreditanst-f-wiederaufbau-med-term-nts-v-1732/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2630111719/bayer-ag-mtn-v-20232033-2033/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2689948078/rumaenien-eo-med-term-nts-202333reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1917358621/deutsche-post-ag-medium-term-notes-v-1828-28/

Neue Euro — Werte an den Boérsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Arion Banki HF - EUR XS3010578493 27.05.2030 3,625% 100,230 3,579%
Edenred SE - EUR FRO01400UHA2 27.08.2030 3,250% 100,310 3,189%
Kraft Heinz Foods CO - EUR XS3008526298 15.03.2033 3,250% 99,470 3,326%
Natwest Group PLC - EUR  XS3009472989 25.02.2035 3,723% 99,820 3,768%
Athene Global Fund. - EUR  XS3010301185 25.02.2030 3,410% 100,540 3,291%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
KFW - GBP XS3006160033 15.02.2030 4,250% 99,710 4,318%
United Kingdom GILT - GBP GB00BT7J0027 07.03.2035 4,500% 99,660 4,543%
European Bank - GBP XS3006188042 19.10.2028 4,250% 100,054 4,243%
HCA INC - USD US404119CZ09 01.03.2030 5,250% 100,680 5,097%
Abbvie INC - USD US00287YDZ97 15.03.2030 4,875% 100,820 4,688%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Eleving-Gruppe hat im Rahmen ihrer laufenden Anleiheemission die Bedingungen flr eine
vorzeitige Rilckzahlung ihrer Eurobonds 2023/28 (DEOOOA3LL7M4) angepasst. Demnach ist
eine freiwillige Rickzahlung der Anleihen vor dem 31. Oktober 2026 nicht mdéglich. Zwischen
dem 31. Oktober 2026 und dem 31. Oktober 2027 kdnnen die Anleihen jedoch zu 101 % ihres
Nennwerts zuriickgezahlt werden. Ab dem 31. Oktober 2027 ist eine Rickzahlung zu 100 % des
Nennwerts moglich, sodass eine Tilgung bis zu einem Jahr vor der reguléaren Falligkeit erfolgen
konnte. Obwohl die Eleving-Gruppe derzeit keine Plane fur eine vorzeitige Ruckzahlung hat,
betont das Unternehmen, dass die Anleihedokumentation marktibliche Optionen fiir eine solche
Maglichkeit vorsieht. Gleichzeitig unterstreicht das Unternehmen seine Verpflichtung zu einer
transparenten Kommunikation mit Investoren und kindigt an, auch kinftig Uber relevante
Entwicklungen in seiner Finanzierungsstrategie zu informieren. Die Eleving-Gruppe hat vor
wenigen Tagen eine o6ffentliche Anleiheemission gestartet, bei der sie ihre bestehenden
vorrangig besicherten und garantierten Eurobonds 2023/28 um bis zu 50 Millionen Euro
aufstockt. Die neuen Anleihen, die am 31. Oktober 2028 féllig werden, bieten einen Kupon von
13 % pro Jahr mit vierteljahrlichen Zinszahlungen. Sie werden zu einem Kurs von 109 % ihres
Nennwerts ausgegeben, was einer erwarteten Rendite von rund 10 % pro Jahr bis zur Falligkeit
entspricht.

Wir wiinschen lhnen ein schénes Wochenende.

lhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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https://www.quotrix.de/anleihen/XS3010578493/arion-bank-hf-eo-preferred-mtn-202530/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR001400UHA2/edenred-se-eo-notes-202525-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3008526298/kraft-heinz-foods-co-eo-notes-202525-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3009472989/natwest-group-plc-eo-flr-med-t-nts-202530-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3010301185/athene-global-funding-eo-medium-term-notes-202530/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3006160033/kreditanst-f-wiederaufbau-ls-med-term-nts-v-2530/
https://www.quotrix.de/anleihen/GB00BT7J0027/grossbritannien-ls-treasury-stock-202535/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3006188042/european-bank-rec-dev-ls-medium-term-notes-202528/
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https://www.quotrix.de/anleihen/US00287YDZ97/abbvie-inc-dl-notes-202525-30/
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrénkungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in L&ndern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlie3lich auf Basis 6ffentlich zugéanglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaiten, Branchenvolatilitaiten, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veroéffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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