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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Statistiker der EU-Behodrde Eurostat haben zum Wochenbeginn zurtickgehende Inflationsraten
fur den Euro-Raum gemeldet. Der nachsten Zinssenkung durch die Européische Zentralbank
(EZB) durfte demnach nichts mehr im Weg stehen. Die Teuerungsrate lag im Februar bei 2,4
Prozent im Vergleich zum Vorjahresmonat. Somit ist im Euro-Raum der mehrmonatige Trend
steigender Inflationsraten vorerst gestoppt. Das zeigt sich auch daran, dass Dienstleister ihre
Preise nicht mehr ganz so stark angehoben haben. Allerdings hatten Experten im Durchschnitt
mit einem etwas kraftigeren Rickgang der Inflation gerechnet, namlich auf 2,3 Prozent. Im
Entscheidungsgremium der Notenbank, dem EZB-Rat, ist nun eine Debatte angelaufen, ob die
EZB ihre geldpolitische Lockerung pausieren oder beenden sollte.

Deutschland/Euroraum: EZB senkt Leitzins auf 2,5% (-0,25%).

Frankreich: Industrieproduktion im Jan.-0,6% gegentber Vormonat, erwartet +0,4%.
Euroraum: Arbeitslosenrate Jan. 6,2%, erwartet 6,3%.

Tarkei: Benchmark-Reposatz gesenkt auf 42,5%.

USA: ISM-Index verarbeitendes Gewerbe Feb. fallt auf 50,3, erwartet 50,7.

Der Bund Future startete die Woche mit 132,52 und hielt sich auf diesem Niveau bis
Dienstagabend. Danach verlor er drastisch und liegt aktuell bei 128,42. Die Rendite fur 5-jahrige
Bunds liegt momentan bei 2,469%, fur 10-jahrige bei 2,806% und fur 30-jahrige bei 3,063%.

Der Euro startete in die Woche mit $1,0412, was nahe dem Tiefstwert der Woche von $1,0389
lag. Ab Montagmorgen ging es fur die Wahrung taglich freundlicher und aktuell liegt der
Hochstwert bei $1,0844.

Das Ol bewegte sich diese Woche in einer Range von $65,37 bis $70,17. Aktuell liegt das
schwarze Gold nahe dem Wochentief bei $66,53.

Der Bitcoin startete die Woche mit $94.226,89, was auch den Hoéchstwert fur die Woche
bedeutete. Bis zum Dienstagabend fiel der Bitcoin dann auf den Tiefstwert von $82.195,84.
Danach erholte sich die Kryptowéahrung und liegt aktuell bei $90.198,88.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $2.860,20 und $2.928,63. Der aktuelle Kurs liegt bei
$2.904,19.

"Wer gut wirtschaften will, sollte nur die Halfte seiner Einnahmen ausgeben, wenn er reich
werden will, sogar nur ein Drittel.“ (Francis Bacon, englischer Philosoph, 1561-1626)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Sudzucker Int. Fin. - EUR XS0222524372 Perp. 5,783% 90,930 6,089%
Romania - EUR XS52689948078 18.09.2033 6,375% 101,635 6,039%
Metro AG - EUR XS2778370051 07.03.2029 4,625% 102,602 3,773%
Nestle Fin. Intl. LTD - EUR XS2717309855 17.01.2030 3,500% 102,351 2,788%
Norwegen - NOK NO0010786288 17.02.2027 1,750% 96,380 3,799%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung Ihrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Die Porr AG, ein fuhrendes 06sterreichisches Bauunternehmen, veroffentlichte letzte Woche fur
das zuriuckliegende Geschéftsjahr starke Ergebnisse und zeigt sich gut geristet fur kinftige
Herausforderungen. Mit einer Steigerung der Produktionsleistung um 2,6% auf 6,747 Mrd. EUR
und einem Auftragsbestand von 8,543 Mrd. EUR, der um rund 1% zulegte, demonstriere PORR
seine Marktposition. Besonders erfreulich entwickelte sich das Betriebsergebnis (EBIT), das
deutlich tGberproportional um rund 13% auf 158,4 Mio. EUR anstieg und die EBIT-Marge auf
2,6% verbesserte.

Der Finanzdienstleister 4finance gab Anfang der Woche ungeprifte konsolidierte Ergebnisse fir
das Gesamtjahr 2024 bekannt. Das Volumen der Online-Kreditvergabe blieb im Berichtszeitraum
mit 565,1 Mio. EUR im Vergleich zum Vorjahr (569,5 Mio. EUR) weitgehend stabil, was den
Fokus auf Effizienz und Rentabilitat statt auf Volumenwachstum widerspiegelt. Die Nachfrage
nach Krediten bleibt in den meisten Markten stark, insbesondere in der Tschechischen Republik
und in Spanien. Die Kreditvergabe der TBI Bank stieg im Berichtszeitraum im Vergleich zum
Vorjahr um 29% auf 1.168,2 Mio. EUR und tberschritt damit den jahrlichen Meilenstein von einer
Milliarde EUR. Die Zinsertrage stiegen im Berichtszeitraum im Vergleich zum Vorjahr um 15%
auf 444,4 Mio. EUR. Das Verhaltnis zwischen Kosten und Ertrédgen lag im Berichtszeitraum bei
41,9%, eine Verbesserung gegenuber 43,4% im Vorjahr. Das bereinigte EBITDA belief sich im
Berichtszeitraum auf 157,1 Mio. EUR, was einem Anstieg von 20% gegenuber dem Vorjahr
entspricht und eine bereinigte EBITDA-Marge von 35% ergibt. Der Nettogewinn fir den
Berichtszeitraum stieg im Vergleich zum Vorjahr um 19% auf 52,5 Mio. EUR. Es gab einen
Anstieg der Nettoforderungen um 21% auf 1.315,9 Mio. EUR zum 31. Dezember 2024 und eine
Liquiditatsposition von 79,1 Mio. EUR an Barmitteln im Online-Geschaft am Ende des
Berichtszeitraums.
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Neue Euro — Werte an den Boérsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Dt. Kreditbank AG - EUR DE0O00OSCB0070 24.02.2040 3,000% 95,860 3,260%
Commerzbank AG - EUR DEOO0CZ45ZK9 25.02.2028 2,500% 99,675 2,672%
Commerzbank AG - EUR DEQO00CZ45Z7L7 27.02.2035 2,875% 97,369 3,131%
Munchener Hypobk. - EUR DEOOOMHB41J8 06.03.2035 2,750% 96,530 3,105%
Metro AG - EUR XS3015684361 05.03.2030 4,000% 99,455 4,123%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
Chevron USA Inc. - USD US166756AZ95 26.02.2027 4,405% 100,440 4,410%
Chevron USA Inc. - USD US166756BD74 15.04.2030 4,687% 100,380 4,662%
Matrriott Int. - USD US571903BT95 15.04.2032 5,100% 99,740 5,178%
Pacific Gas & Electric - USD US694308KU01 01.03.2035 5,700% 100,270 5,697%
Nordea Bank ABP - GBP XS3009452528 25.02.2029 4,750% 99,280 5,215%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Der Deutsche Rohstoff Konzern hat im Geschéftsjahr 2024 einen Umsatz in Hohe von 235,4
Mio. EUR (Prognose 210 bis 230 Mio. EUR; Vorjahr: 196,7 Mio. EUR), ein Ergebnis vor
Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA) in Hohe von 167,6 Mio. EUR (Prognose 160 bis
180 Mio. EUR; Vorjahr: 158,3 Mio. EUR) sowie ein Konzernergebnis nach Minderheiten in Hohe
von 50,2 Mio. EUR bzw. 10,26 EUR pro Aktie (Vorjahr: 65,2 Mio. EUR bzw. 13,02 EUR pro
Aktie) erzielt. Der Umsatz liegt damit leicht oberhalb und das EBITDA im mittleren Bereich der im
April 2024 vertffentlichten Prognose-bandbreite (vgl. Meldung vom 10. April 2024). Das vierte
Quartal 2024 knupfte mit einem Umsatz von 63,8 Mio. EUR (Q4 2023: 64,0 Mio. EUR) und einer
Produktion von ca. 14.700 BOEPD (Barrel Olequivalent pro Tag) mit einem hohen Olanteil von
64% an das bisherige Rekordquartal des Vorjahres an. Das EBITDA im 4. Quartal belief sich auf
45,4 Mio. EUR, das Konzernergebnis auf rund 14,1 Mio. EUR. Die Produktion in 2024 von rund
14.750 BOEPD (Vorjahr: 12.700 BOEPD) bildet die Grundlage fur die bisher besten Umsatz- und
EBITDA-Zahlen der Unternehmensgeschichte.

Wir wiinschen lhnen ein schénes Wochenende.

Ilhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrénkungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in L&ndern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlie3lich auf Basis 6ffentlich zugéanglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaiten, Branchenvolatilitaiten, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veroéffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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