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Morning News — Freitag, 2. Mai 2025

US-Borse: i +0,21% / S&P 500 +0,63% / NASDAQ +1,52%

Freundlich - Gestltzt wurde die Stimmung von starken Geschéftsberichten wichtiger Technologiekonzerne.
Microsoft und Meta Platforms (iberraschten mit ihren Geschaftsausweisen positiv - die Aktien schnellten um
7,6 und 4,2 Prozent nach oben. Medienberichte lieRen zudem die Hoffnungen steigen, dass sich die USA und
China trotz der jungsten Eiszeit auf ein Handelsabkommen einigen kénnten. Qualcomm verfehlte mit der
Gewinnprognose fur das laufende Quartal die Markterwartung. Der Kurs sank um 8,9 Prozent. Ebay verdiente
im ersten Quartal etwas mehr als erwartet, mit dem Umsatz zeigten sich aber manche Analysten nicht
einverstanden. Der Kurs gab leicht nach. McDonald's gaben 1,9 Prozent ab, nachdem der Fast-Food-Gigant
einen Gewinnrlickgang gemeldet hatte. Eli Lilly rutschten nach einem gesenkten Ausblick um 11,7 Prozent ab.

Asien: HANG SENG: +1,61%, NIKKEI +1,14%

An den asiatischen Borsen hat sich am Freitag zum Handelsbeginn die Stimmung aufgehellt. Gute Nachrichten
Uber eine mogliche Deeskalation im Handelskrieg zwischen China und den USA und bevorstehende Gesprache
zwischen den Nationen haben die Anleger aufatmen lassen, nachdem die glanzlosen Gewinne der Tech-
Unternehmen Apple und Amazon die Sorgen (ber die Auswirkungen von Zéllen zunachst wieder geschiirt
hatten.

DAX Vorb.: 22.798 (+1.3%)

+++++ TAGESTHEMA | +++++

China erwagt Verhandlungen mit den USA, um einen Handelskrieg zu verhindern.
Washington miisse aber mit konkreten Mallnahmen Aufrichtigkeit bewiesen. Ein Sprecher
des chinesischen Handelsministeriums sagte, China prife derzeit wiederholte Aussagen und
Botschaften von US-Vertretern, die "ihre Bereitschaft zu Verhandlungen mit China liber Zélle
ausgedriickt haben". Chinas Position sei konsequent. "Wenn Sie kimpfen wollen, werden wir
bis zum Ende kampfen, wenn Sie reden wollen, steht unsere Tir weit offen", so der
Sprecher.

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- BERENBERG SENKT BORREGAARD AUF 'HOLD' (BUY) - ZIEL 205 (230) NOK

- BERENBERG SENKT ZIEL FUR ADYEN AUF 1600 (1700) EUR - 'HOLD'

- BERENBERG SENKT ZIEL FUR ASM INTERNATIONAL AUF 635 (730) EUR - 'BUY'

- EXANE BNP HEBT COFINIMMO AUF 'NEUTRAL' - ZIEL 80 EUR

- HSBC HEBT ASM INTERNATIONAL AUF 'BUY' - ZIEL 560 EUR

- JEFFERIES HEBT ZIEL FUR AMS-OSRAM AUF 11 (9,5) CHF - 'BUY'

- JPMORGAN SENKT GN STORE NORD AUF 'NEUTRAL' (OVERWEIGHT) - ZIEL 135 (233) DKK
- JJMORGAN SENKT ZIEL FUR LONDON STOCK EXCHANGE AUF 13300 (13670) PENCE - 'OW'
- RBC HEBT SANDOZ AUF 'OUTPERFORM' (SECTOR PERFORM) - ZIEL 44 CHF

- RBC SENKT WATCHES OF SWITZERLAND AUF 'SECTOR PERFORM' (OP) - ZIEL 375 (640) P

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



- UBS HEBT ZIEL FUR PROSUS AUF 71 (69) EUR - 'BUY'

- UBS SENKT ZIEL FUR LONDON STOCK EXCHANGE AUF 13400 (13600) PENCE - 'BUY"

- WDH/BARCLAYS HEBT REMY COINTREAU AUF 'EQUAL WEIGHT'(UNDERWEIGHT) - 39 (34) EUR
- WDH/BARCLAYS SENKT ASM-INTERNATIONAL-ZIEL AUF 550 (630) EUR - 'EQUAL WEIGHT'

- WDH/GOLDMAN SENKT ZIEL FUR ASM INTERNATIONAL AUF 700 (805) EUR - 'BUY'

- WDH/JEFFERIES HEBT ZIEL FUR ARCELORMITTAL AUF 29,50 (27) EUR - 'HOLD'

- WDH/JEFFERIES SENKT ZIEL FUR ASM INTERNATIONAL AUF 490 (540) EUR - 'BUY'

- WDH/JPMORGAN SENKT ZIEL FUR ASM INTERNATIONAL AUF 683 (708) EUR - 'OVERWEIGHT!
- WDH/RBC SENKT SCHINDLER AUF 'SECTOR PERFORM' (OUTPERFORM) - ZIEL 310 (290) CHF

AIR FP-Konzernchef Guillaume Faury hat sich fiir eine Riickkehr zum Null-Tarif bei Zéllen fiir die
Flugzeugindustrie ausgesprochen. "Bei einem Handelskrieg gibt es nur Verlierer, auch und besonders in den
USA", warnte der Franzose bei der Vorstellung der Quartalszahlen.

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- BERENBERG HEBT ZIEL FUR NEMETSCHEK AUF 108 (100) EUR - 'HOLD'

- BERENBERG SENKT ZIEL FUR WACKER CHEMIE AUF 75 (85) EUR - 'HOLD"
- JEFFERIES SENKT ZIEL FUR WACKER CHEMIE AUF 81 (100) EUR - 'BUY'

- MORGAN STANLEY HEBT TALANX AUF 'OVERWEIGHT' - ZIEL 114 EUR

- WDH/BOFA HEBT ZIEL FUR AIRBUS AUF 237 (233) EUR - 'BUY'

BAS-bekraftigt nach einem leichten Ergebnisriickgang im ersten Quartal zwar seine Jahresziele. Der weltgréRte
Chemiekonzern warnt allerdings vor hoher Unsicherheit durch die Zollpolitik der US-Regierung.

BAYN-Bayer stutzt einen US-Bereich, um finanzielle Zukunft zu sichern

BIKE-BIKE24 mit starkem Jahresauftakt 2025 - Zweistelliges Umsatzwachstum in allen Regionen und operative
Ergebnisverbesserung um EUR

LINDE- hat im ersten Quartal trotz unveranderter Einnahmen mehr verdient. Der operative Gewinn kletterte
um 4 Prozent auf 2,4 Milliarden US-Dollar, wahrend die Einnahmen wie im Vorjahr bei 8,1 Milliarden Dollar
lagen. Die entsprechende operative Marge verbesserte sich um 120 Basispunkte auf 30,1 Prozent.
MBG-Mercedes-Benz bringt neues Fahrzeug des Core-Segments nach Alabama

TERMINE UNTERNEHMEN

07:00 DEU: BASF, Q1-Zahlen (8.00h Analysten- und Pressekonferenz, 10.00h Hauptversammlung) 07:00 NLD:
ING Groep, Ql-Zahlen 07:30 DNK: Danske Bank, Q1-Zahlen 08:00 GBR: Standard Chartered, Q1-Zahlen 08:00
GBR: Shell, Q1-Zahlen 08:00 GBR: Pearson Group, Q1-Zahlen 08:00 SCO: Natwest, Q1-Zahlen 10:00 DEU: DHL,
Hauptversammlung 11:00 GBR: HSBC Holdings, Hauptversammlung 12:30 USA: Cigna, Q1-Zahlen 12:45 USA:
Chevron Corporation, Q1-Zahlen

TERMINE KONJUNKTUR

01:30 JPN: Arbeitslosenquote 3/25 06:30 NLD: Verbraucherpreise 4/25 (vorlaufig) 08:30 CHE: BFS:
Wohnimmobilienpreisindex Q1/25 09:00 AUT: Verbraucherpreise 4/25 (vorlaufig) 09:15 ESP: HCOB PMI
Verarbeitendes Gewerbe 4/25 09:45 ITA: HCOB PMI Verarbeitendes Gewerbe 4/25 09:50 FRA: HCOB PMI
Verarbeitendes Gewerbe 4/25 (2. Veroffentlichung) 09:55 DEU: HCOB PMI Verarbeitendes Gewerbe 4/25 (2.
Veroffentlichung) 10:00 GRC: S&P Global PMI Verarbeitendes Gewerbe 4/25 (2. Veroffentlichung) 10:00 ITA:
Arbeitslosenquote 3/25 10:00 EUR: HCOB PMI Verarbeitendes Gewerbe 4/25 (2. Veréffentlichung) 11:00 EUR:
Verbraucherpreise 4/25 (vorlaufig) 11:00 EUR: Arbeitslosenquote 3/25 12:00 PRT: Industrieproduktion 3/25
14:30 USA: Arbeitsmarktbericht 4/25 16:00 USA: Auftragseingang Industrie 3/25 16:00 USA: Auftragseingang
langlebige Guiter 3/25 (endgiltig)

HINWEIS RUS/CHN:

Feiertag, Borsen geschlossen

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
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Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



Die starksten Leute sind nicht die, die immer gewinnen. Es sind die, die nicht aufgeben, wenn sie einmal
verloren haben.

Das Team der ICF Bank wiinscht einen erfolgreichen Bérsentag und ein schones Wochenende im Anschluss!

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



