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Morning News — Montag, 5. Mai 2025

US-Borse: bl +1,39% / S&P 500 +1,47% / NASDAQ +1,51%

Die Aufwartsbewegung der US-Borsen hat am Freitag angehalten. Der marktbreite S&P-500 verbuchte den
neunten Tagesgewinn in Folge und damit die langste Gewinnserie seit 2004. Konjunktur- und
AuRenhandelshoffnungen trieben die Indizes nach oben. So waren die Arbeitsmarktdaten fur April besser als
erwartet ausgefallen. Uberdies hatte die Hoffnung auf konstruktive Handelsgespriche zwischen den USA und
China neue Nahrung erhalten.

BRK/A US - Buffett ibergibt Nachfolger fast $350 Mrd. - und viele Fragen

Trump will Alcatraz wieder zum Bundesgefangnis machen
Trump plant ‘unverziiglich’ 100%-Z6lle auf auslandische Filme

- WDH/BOFA SENKT ZIEL FUR APPLE AUF 235 (240) USD - 'BUY'
- WDH/BOFA SENKT ZIEL FUR GENERAL MOTORS AUF 65 (75) USD - 'BUY"

Asien: NKY +0,00% / HSI +0,00%
Am Montag sind viele Borsen in Ostasien wegen regionaler Feiertage geschlossen. So ruht der Handel in China, Hongkong,
Japan und Stdkorea. An den anderen Borsenplatzen der Region verlauft das Geschaft entsprechend ruhig. Auf

Medienberichte, wonach die USA und China im Zollstreit Gesprachsbereitschaft signalisiert haben, konnen die Markte
zunachst nicht weiter reagieren.

DAX Vorb.: 23.080 (23.086,65)

Dax knapp behauptet

SHELL NA - Shell priife derzeit eine mogliche Ubernahme des Konkurrenten BP. Allerdings warte das
Unternehmen weitere Kurs- und Olpreisriickgénge ab, bevor es {iber ein Ubernahmeangebot entscheide. Auf
die Frage nach einem méglichen Ubernahmeangebot fiir BP erklirte Shell-CEO Wael Sawan letzte Woche
Freitag, dass er eher weitere Shell-Aktien zurlickkaufen wiirde. Die Beratungen befanden sich noch in der
Anfangsphase und Shell werde sich méglicherweise eher auf Aktienriickkdufe und erganzende Akquisitionen
konzentrieren als auf eine Fusion mit BP. RTRS —03.05.2025

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR ADYEN AUF 2300 (2200) EUR - 'BUY"
- GOLDMAN SENKT ZIEL FUR ABB AUF 48 (56) CHF - 'NEUTRAL'
- GOLDMAN SENKT ZIEL FUR SCHNEIDER ELECTRIC AUF 237 (269) EUR - 'BUY'

STM - Autozulieferer Stabilus verdient im Quartal weniger - Ziele bestatigt

OETKER - Die Oetker-Gruppe wird nun wieder von einem Oetker gefiihrt: Carl Christian Oetker, genannt

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung

dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



"Charly", ist seit 1. Mai Chef der Holding sowie des wichtigsten Einzelunternehmens darin, des Pudding-, Pizza-
und Backpulver-Herstellers Dr. August Oetker Nahrungsmittel KG. Der 42-jahrige Betriebswirt ist Ururenkel des
Grinders und I6st Albert Christmann ab, der seit 2017 als erster familienfremder Chef die Gruppe mit fast
sieben Milliarden Euro Umsatz geleitet hat. Nach dem Fleischkonzern Ténnies ist Dr. Oetker damit zweitgroRter
Lebensmittelproduzent der Republik. (Siddeutsche Zeitung)

GALERIA - Bei Galeria liegt offenbar immer noch einiges im Argen. Anders kann man kaum erklaren, warum sich
die Warenhauskette ziemlich tiberraschend von ihrem Chef Olivier van den Bossche trennt - und das offenbar
nicht auf dessen eigenen Wunsch. Vielmehr verschickte das Unternehmen auf Anfrage eine Pressemitteilung
mit dem Titel: "Galeria strukturiert Filhrungsteam um - Fokus auf kontinuierliches Wachstum und Stabilitat."
Auf Meinungsverschiedenheiten und das Machtgefalle zwischen van den Bossche und den neuen Eigentlimern
deutet dieser Satz in dem diirren Pressetext hin: "Die Galeria-Shareholder haben die strategische Entscheidung
getroffen, den bisherigen CSO Tilo Hellenbock zum COO zu berufen." Mal von den Management-Kiirzeln
abgesehen, bedeutet der Satz, dass die neuen Eigentiimer nun weitestgehend ohne Einflussnahme Dritter
entscheiden. Da sind der SV Waldhof-Mannheim-Prasident Bernd Beetz und der US-Investor Richard Baker.
(Suddeutsche Zeitung)

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR IONOS AUF 36,95 (35,50) EUR - 'BUY'

- PIPER SANDLER STARTET ADIDAS MIT 'OVERWEIGHT' - ZIEL 265 EUR
- UBS HEBT ZIEL FUR BIRKENSTOCK AUF 72 (68) USD - 'BUY"

- UBS HEBT ZIEL FUR RHEINMETALL AUF 1840 (1600) EUR - 'BUY"

Termine

TERMINE UNTERNEHMEN

07:00 LUX: Stabilus, Q2-Zahlen (10.30 h Analystenkonferenz)

09:00 DEU: Audi, Q1-Zahlen

12:00 DEU: Biontech, Q1-Zahlen (14.00 h Analysten- und Pressekonferenz)
13:30 USA: Cummins, Q1-Zahlen

14:30 USA: Eli Lilly, Hauptversammlung

17:00 USA: Uber Technologies, Hauptversammlung

22:00 USA: Ford Motor Co, Q1-Zahlen

22:05 USA: Mattel, Q1-Zahlen

TERMINE KONJUNKTUR

08:30 CHE: BFS: Landesindex der Konsumentenpreise 4/25
09:00 CHE: KOF Beschaftigungsindikator Q2/25

10:30 EUR: Sentix-Investorvertrauen 5/25

15:45 USA: S&P Global PMI Dienste 4/25 (endgiiltig)

SONSTIGE TERMINE
18:00 DEU: Unternehmertag NRW; Festredner: Friedrich Merz (CDU) Veranstalter ist die Landesvereinigung der
Unternehmensverbande NRW

HINWEIS
GBR /JPN / CHN / HKG / KOR: Feiertag, B6rsen geschlossen

SPRUCH DES TAGES

Wenn das Gebdude in Flammen steht, mache ich mich nicht an die Spitzbuben, die das Hausgerat stehlen! Ich I6sche zuerst
das Feuer.
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Georges Danton (1759-94), frz. Revolutionar, v. Robespierres hingerichtet
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