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Morning News — Donnerstag, 15. Mai 2025

US-Borse: DI -0,21% / S&P 500 +0,10% / NASDAQ +0,72%

WENIG BEWEGUNG - US-Technologiewerte haben am Mittwoch ihren Vortagesschwung mit etwas
moderaterem Tempo mitgenommen. KI-Aktien standen bei Anlegern hoch im Kurs. Hintergrund ist die
entsprechende Fantasie in den Golfstaaten im Zuge des Besuchs von US-Prasident Donald Trump in der Region
und die damit verbundenen Auftrage fir die Wirtschaft

Asien: HANG SENG: -0,55%, NIKKEI -0,87%

An den Borsen Asiens ist es am Donnerstag Giberwiegend nach unten gegangen. Die Erleichterungsrally im Zuge
der Zoll-Entspannung zwischen China und den USA werde inzwischen einem Realitatscheck unterzogen, schrieb
der Marktexperte Stephen Innes von SPI Asset Management.

DAX Vorb.: 23.413 (-0.5%)

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- BERENBERG SENKT ORSTED AUF 'HOLD' (BUY) - ZIEL 250 (390) DKK

- BERENBERG STARTET GB GROUP MIT 'BUY' - ZIEL 340 PENCE

- UBS HEBT BURBERRY AUF 'BUY' (NEUTRAL) - ZIEL 1400 (918) PENCE

PIRC IM-PIRRELLI schéatzt, dass der Gewinn und die Cash-Generierung in diesem Jahr am unteren Ende der

Prognose liegen kdnnten, wenn die Zolle von Prasident Trump fiir die Automobilindustrie in Kraft bleiben.
SAN FP-Sanofi investiert bis 2030 mindestens 20 Milliarden US-Dollar in den USA

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- BERENBERG HEBT ZIEL FUR CARL ZEISS MEDITEC AUF 65 (50) EUR - 'HOLD'
- BERENBERG HEBT ZIEL FUR HAPAG-LLOYD AUF 170 (152) EUR - 'HOLD'

- BERENBERG HEBT ZIEL FUR K+S AUF 17 (15,80) EUR - 'BUY'

- BERENBERG HEBT ZIEL FUR MBB SE AUF 171 (114) EUR - 'HOLD'

- BERNSTEIN HEBT ZIEL FUR CARL ZEISS MEDITEC AUF 74 (71) EUR - 'OUTPERFORM!
- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR BAYER AUF 29,1 (27,2) EUR - 'NEUTRAL'

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR EON AUF 18 (17,5) EUR - 'BUY'

- JJMORGAN HEBT ZIEL FUR SCOUT24 AUF 141 (114) EUR - 'OVERWEIGHT'
- JPMORGAN SETZT SCOUT24 AUF 'ANALYST FOCUS LIST'

- RBC HEBT ZIEL FUR EVOTEC AUF 11,90 (11,60) EUR - 'OUTPERFORM'

- UBS HEBT SUSS MICROTEC AUF 'NEUTRAL' (SELL) - ZIEL 40 (35,80) EUR

- UBS HEBT ZIEL FUR DAIMLER TRUCK AUF 40 (39) EUR - 'NEUTRAL'

- UBS HEBT ZIEL FUR K+S AUF 11,5 (11) EUR - 'SELL'

- WDH/JEFFERIES SENKT PVA TEPLA AUF 'HOLD' (BUY) - ZIEL 19 (18) EUR

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



- WDH/LBBW HEBT ZIEL FUR EON AUF 16,60 (14,70) EUR - 'KAUFEN'
- WDH/LBBW SENKT INDUS HOLDING AUF 'HALTEN' (KAUFEN) - ZIEL 24 (28) EUR

ALV-Allianz wuppt héhere Katastrophenschaden - Gewinnziel bestatigt

BVB-Julian Brandt sieht seine ndhere Zukunft weiter bei Borussia Dortmund, Gesprach, Sky

CBK-hat sich mit dem Betriebsrat auf die Modalitaten fir den geplanten Abbau von rund 3900 Arbeitsplatzen
bis 2028 geeinigt.

DEQ-Der Shoppingcenter-Investor hat im Auftaktquartal bei stagnierendem Umsatz EinbuRen beim Ergebnis
verbucht.

DTE-Eine robuste Nachfrage hat der Telekom ein liberraschend starkes Quartalsergebnis beschert
LHA-Einem Bericht des "Handelsblatt" zufolge soll die Airline eine komplett neue Organisation bekommen.
Derzeit werde unter Hochdruck an dem GroRprojekt "Matrix Next Level" gearbeitet", erfuhr die Zeitung aus
dem Umfeld des Unternehmens

MRK-Merck KGaA senkt Prognose aufgrund von Zollrisiken und Wahrungsgegenwind

RWE-Das bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (Ebitda) sei zum Jahresauftakt auf 1,3
Milliarden Euro von 1,7 Milliarden Euro geschrumpft,

SIE-hat in China wieder mehr Auftrage eingesammelt und halt trotz der Konjunkturabkiihlung an seiner
Prognose fest.

TEG-Tag Immobilien FY FFO/Aktie-Prognose verfehlt Schatzungen

TKA-hat trotz EinbuRen im Stahlgeschéft seine Prognosen flir das Geschaftsjahr 2024/25 bestatigt

TERMINE UNTERNEHMEN

07:00 CHE: Lastminute, Q1 Trading Update

07:00 CHE: Ziblin, Jahreszahlen

07:00 DEU: Schott Pharma AG & Co KGaA, Halbjahreszahlen
07:00 DEU: Siemens, Q2-Zahlen (8.00h Pk, 9.30h Analystenkonferenz)
07:00 DEU: RWE, Q1-Zahlen

07:00 DEU: Merck KGaA, Q1-Zahlen

07:00 DEU: Ceconomy, Q2-Zahlen

07:00 DEU: TAG-Immobilien, Q1-Zahlen

07:00 DEU: Allianz, Q1-Zahlen

07:00 DEU: Thyssenkrupp, Q2-Zahlen

07:00 DEU: Thyssenkrupp Nucera, Q2-Zahlen (10.00h Pk)
07:00 DEU: Grenke, Q1-Zahlen

07:00 DEU: Deutsche Telekom, Q1-Zahlen

07:00 DEU: Cewe Stiftung, Ql1-Zahlen

07:00 DEU: Sudzucker, Bilanz-Pk

07:00 DEU: Aareal Bank, Q1-Zahlen

07:00 BEL: KBC Group, Q1-Zahlen

07:30 DEU: Energiekontor, Ql1-Zahlen

07:30 DEU: ProSiebenSat.1, Q1-Zahlen

07:30 DEU: MLP, Q1-Zahlen

07:30 DEU: Dermapharm Holding, Q1-Zahlen

07:30 DEU: Talanx, Q1-Zahlen (detailliert) (8.00h Pk)
07:30 FRA: Vallourec, Q1-Zahlen

07:45 FRA: Engie, Q1-Zahlen

08:00 DEU: Douglas, Q2-Zahlen

08:00 DEU: Jost Werke, Q1-Zahlen

08:00 DEU: Wistenrot & Wiirttembergische, Q1-Zahlen
08:00 DEU: Nagarro, Q1-Zahlen (detailliert sowie Geschaftsbericht)
08:00 GBR: Sage Group, Halbjahreszahlen

08:00 GBR: Aviva, Q1-Umsatz

08:00 GBR: 3i Group, Jahreszahlen

08:00 GBR: United Utilities, Jahreszahlen

08:00 GBR: National Grid, Jahreszahlen
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08:00 LUX: RTL, Q1-Zahlen

08:30 DEU: Bertelsmann, Ql-Zahlen

09:00 NLD: Adyen, Hauptversammlung

09:00 DEU: Heidelberg Pharma, Hauptversammlung
09:30 GBR: Aviva, Q1-Umsatz

10:00 DEU: Elmos Semiconductor, Hauptversammlung (online)
10:00 DEU: Hugo Boss, Hauptversammlung (online)
10:00 DEU: Aixtron, Hauptversammlung

10:00 DEU: Eon, Hauptversammlung (online)

10:00 DEU: Heidelberg Materials, Hauptversammlung (online)
10:00 DEU: Adidas, Hauptversammlung

10:00 DEU: Commerzbank, Hauptversammlung

10:00 NLD: Wolters Kluwer, Hauptversammlung

10:00 NLD: Redcare Pharmacy, Hauptversammlung
10:00 NLD: Just Eat Takeaway.com, Hauptversammlung
11:00 DEU: Birkenstock, Q2-Zahlen

11:00 DEU: United Internet, Hauptversammlung

11:00 DEU: Borussia Dortmund, Q3-Zahlen

12:00 GBR: Lloyds Banking Group, Hauptversammlung
13:00 USA: Walmart, Q1-Zahlen

13:30 CHN: Alibaba, Jahreszahlen und Q1

14:00 USA: Blackrock, Hauptversammlung

14:00 USA: Morgan Stanley, Hauptversammlung

18:30 DEU: Metro AG, Q2-Zahlen

22:30 USA: AT&T, Hauptversammlung

TERMINE UNTERNEHMEN OHNE ZEITANGABE
DEU: BayernlLB, Q1-Zahlen

USA: Applied Materials, Q2-Zahlen

USA: Deere & Co, Q2-Zahlen

TERMINE KONJUNKTUR

06:30 NLD: Arbeitslosenquote 4/25

08:00 NOR: BIB Q1/25

08:00 ROU: BIB Q1/25 (1. Veroffentlichung)
08:00 JPN: Maschinenwerkzeugauftrige 4/25 (vorlaufig)
08:00 GBR: BIP Q1/25 (1. Veroffentlichung)
08:00 GBR: Privatkonsum Q1/25 (vorlaufig)
08:00 GBR: Staatsausgaben Q1/25 (vorlaufig)
08:00 GBR: Im- und Exporte Q1/25 (vorlaufig)
08:00 GBR: Industrieproduktion 3/25

08:00 GBR: Handelsbilanz 3/25

08:30 CHE: BFS: Produzenten- und Importpreisindex 4/25
08;45 FRA: Verbraucherpreise 4/25 (endgiiltig)
09:00 CHE: Seco: BIP Q1/25 (1. Veréffentlichung)
09:30 NLD: BIP Q1/25 (1. Veréffentlichung)
10:00 BGR: Verbraucherpreise 4/25

10:00 POL: Verbraucherpreise 4/25 (endglltig)
10:00 POL: BIP Q1/25 (1. Veroffentlichung)
11:00 EUR: BIP Q1/25 (1. Veroffentlichung)
11:00 EUR: Industrieproduktion 3/25

11:00 EUR: Beschaftigung Q1/25 (vorab)

11:00 EUR: Industrieproduktion 3/25

14:30 USA: Einzelhandelsumsatz 4/25

14:30 USA: Erzeugerpreise 4/25

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



14:30 USA: Empire State Index 5/25

14:30 USA: Philadelphia Fed Business Outlook 5/25

14:30 USA: Erstantrage Arbeitslosenhilfe (Woche)

15:15 USA: Industrieproduktion 4/25

15:15 USA: Kapazitatsauslastung 4/25

16:00 USA: Lagerbestinde 3/25

16:00 USA: NAHB-Index 5/25

SONSTIGE TERMINE

09:00 DEU: Bundesbank-Symposium «Bankenaufsicht im Dialog», Frankfurt/M.
09:00 DEU: Deutscher Ingenieurtag mit Ministerprasident Hendrik Wist u.a.
10:00 DEU: Jahrespressegesprach Anlagenbauer SMS Group, Monchengladbach
10:00 DEU: Jahres-Pk des Energieversorgers Gasag-Gruppe, Berlin

DEU: Feierliche Inbetriebnahme eines neuen Walzwerks von Feralpi Stahl, Riesa
BEL: Treffen der EU-Minister fir Handel, Brissel

TUR: Informelles Nato-AuRRenministertreffen (zweiter und letzter Tag), Antalya

»Wer die Aktien nicht hat, wenn sie fallen, der hat sie auch nicht, wenn sie steigen*
Andre Kostolany

Das Team der ICF Bank wiinscht einen erfolgreichen Borsentag!
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