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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Wie viele Steuern nimmt der Staat in den nächsten Jahren ein - und was bedeutet das für den 
neuen Haushalt? Die Prognose der Steuerschätzer ist eine wichtige Grundlage für die 
Beratungen zum Bundeshaushalt. Ob gespart werden muss oder ob es Raum für zusätzliche 
Ausgaben gibt, hängt unter anderem von der Schätzung ab. Damit steht Klingbeil sogleich vor 
einer Mammutaufgabe. Am 25. Juni will der Finanzminister den Haushalt für das laufende Jahr 
durchs Kabinett bringen. Noch vor der Sommerpause soll der Bundestag erstmals darüber 
beraten und dann voraussichtlich im September abstimmen. Seit Januar arbeitet die 
Bundesregierung wegen des Bruchs der Ampel-Regierung mit einer vorläufigen 
Haushaltsführung, mit der neue Vorhaben nur auf Umwegen angestoßen werden können. 

Deutschland: ZEW Konjunkturerwartungen 25,20 nach -14,2 
Euroraum: Wirtschaftsprognose 2. Quartal 2025 1,1% nach 0,9%; 3. Quartal 0,7% nach 0,6% 
Großbritannien: Arbeitsmarktdaten Stellensuchende +5,2 gegen Vormonat; Arbeitslosenquote 
4,50% nach 4,70% im Vormonat; Handelsbilanz -3,7 Mrd. GBP nach -1,96 Mrd. GBP 
USA: Verbraucherpreisindex 2,30% nach 2,40% im Vormonat; April steigt auf 51,6, erwartet 
50,2. Rohöl Lagerbestände um 3,45 Mio. Barrel gestiegen auf 441,8 Millionen Barrel 
 
Der Bund Future startet in die Woche mit 130,49 und erreichte auch am Montag sein 
Wochenhoch von 130,50. Danach ging es stetig bergab bis aufs Wochentief von 129,13 am 
Donnerstag. Aktuell notiert der Future bei 130,42. Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt 
momentan bei 2,122%, für 10-jährige bei 2,582% und für 30-jährige bei 3,043%. 
 
Der Euro startete in die Woche mit $1,1244 und erreichte auch sein Wochentief bei $ 1,1065. 
Aktuell liegt der Kurs bei $1,1213. 
 
Das Öl bewegte sich diese Woche in einer Range von $60,75 bis $63,90. Aktuell liegt das 
schwarze Gold bei $61,30. 
 
Der Bitcoin startete die Woche mit $103.195,11 und erreichte am Dienstag sein Wochenhoch 
von $105.745,11 und gleichzeitig auch sein Wochentief bei $100.752,23.Aktuell liegt die 
Kryptowährung bei $104.098,31. 
 
Gold handelte in dieser Woche zwischen $3.120,98 und $3.301,25. Der aktuelle Kurs liegt bei 
$3.215,05. 
 
„Willst du den Charakter eines Menschen erkennen, so gib ihm Macht.“ Abraham Lincoln, 16. 

US-Präsident (1809-1865) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

 RWE AG - EUR XS2584685387  13.02.2035  4,125%  103,38   3,687% 

 KION Group AG - EUR XS2938562068  20.11.2029  4,000%  101,10   3,618% 

 E.ON SE - EUR XS2791960664  25.03.2044  4,125%    98,44   4,252% 

   Würth Finance - EUR XS2911681083  28.08.2031  3,000%    99,20   3,172% 

 Mercedes Benz Finance - EUR DE000A194DE7  09.02.2027  1,500%    98,56   2,395% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Anleihen im Fokus – Neuemissionen 

Der Vorstand der NordLB hat beschlossen, die Additional-Tier-1-Anleihe der ehemaligen Bremer 
Landesbank zum 29. Juni zu kündigen und zum vollen Nennwert zurückzuzahlen. Das gab die 
Bank am späten Montag bekannt. Die dafür erforderliche Erlaubnis habe die Europäische 
Zentralbank erteilt, hieß es. Die Kündigung erfolgt nach der Ankündigung aus dem März, 
erstmals nach Jahren wieder Zinsen auf die Anleihe zahlen zu wollen, und zwar für die 
Bezugsperiode bis zum 29. Juni. AT1-Anleihen sind eigenkapitalähnliche Instrumente, die in 
einer Krise Verluste auffangen sollen und daher für Investoren erhöhte Risiken mit sich bringen. 
Zinsen können entfallen, wenn es der Bank nicht gut geht. Totalverluste sind möglich. Vor 
Steuern hatte die NordLB im vergangenen Jahr insgesamt 356 Millionen Euro verdient, etwa 
31% mehr als im Vorjahreszeitraum. Dennoch verzichteten die Eigentümer auf die Ausschüttung 
einer Dividende. Finanzchef Jasper Hanebuth hatte bei der Vorstellung der Jahreszahlen im 
März erklärt, dass die AT1-Anleihe der ehemaligen Bremer Landesbank das einzige 
ausstehende AT1-Papier der Bank ist, wie Bloomberg berichtet. 

Die JDC Group AG (ISIN DE000A0B9N37) zeigt mit den veröffentlichten Zahlen für das erste 
Quartal 2025 ein deutliches Umsatz- und Ergebniswachstum. Der Konzernumsatz stieg im 
Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 16,7 Prozent und liegt nunmehr bei 62,2 Mio. EUR 
(Vorjahr: 53,3 Mio. EUR). Damit hat die JDC Group AG erstmals in ihrer Historie in einem ersten 
Quartal einen Umsatz von über 60 Mio. EUR erzielt. Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und 
Abschreibungen (EBITDA) erhöhte sich im erstem Quartal 2025 um 23,9 Prozent und liegt 
deutlich verbessert bei 5,0 Mio. EUR (Q1 2024: 4,1 Mio. EUR). Das Ergebnis vor Zinsen und 
Steuern (EBIT) stieg mit 37,7 Prozent noch deutlicher und liegt mit 3,4 Mio. EUR signifikant über 
dem Vorjahresniveau von 2,5 Mio. EUR. Der Quartalsumsatz des Segments Advisortech erhöhte 
sich um 11,3 Prozent auf 53,8 Mio. EUR und überschreitet damit erstmals in einem ersten 
Quartal die Grenze von 50 Mio. EUR. Der Quartalsumsatz des Geschäftsbereichs Advisory stieg 
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 55,9 Prozent auf 13,6 Mio. EUR (Vorjahr: 8,7 Mio. 
EUR). Diese Zahlen sind wesentlich beeinflusst von einer Strukturmaßnahme, die der Gruppe 
einerseits künftig mehrere hunderttausend Euro einspart, andererseits aber zu einer 
Umgliederung von Umsatz und Ertrag aus dem Advisortech Segment heraus hin zum Advisory 
Segment führt. Für das erste Quartal 2025 bedeutet dies, dass nun rund 2,7 Mio. EUR des 
Umsatzes und rund 0,1 Mio. EUR des EBITDA statt im Advisortech Segment im Advisory 
Segment anfallen. 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS2584685387/rwe-ag-medium-term-notes-v-2334-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2938562068/kion-group-ag-med-term-notes-v-2429-29/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2791960664/e-on-se-medium-term-notes-v-2443-44/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2911681083/wuerth-finance-international-bv-eo-medium-term-nts-202431-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A194DE7/mercedes-benz-int-fin-b-v-eo-medium-term-notes-201827/
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Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   Ellevio AB - EUR XS3044299769 14.05.2035 3,75%   98,92 3,884%  

   Banco Santander - EUR ES0413900988 13.05.2030 2,500%   99,28 2,657%  

   Elisa Oyj - EUR XS3070067072 14.05.2030 3,276%   98,79 3,142%  

   Barclays Plc - EUR XS3069319468 14.08.2031 3,543%   99,75 3,594%  

  HSBC Holdings Plc - EUR XS3069291782 13.05.2034 3,911%   100,52 3,834%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Raiffeisen Schweiz - CHF CH1428648286 14.05.2032 1,188%   100,59  1,113%  

  Zürcher Kantonalbank. - CHF CH1446452307 16.05.2033 0,700%   98,81  0,855%  

  Raiffeisen Schweiz - CHF CH1428648278 14.05.2029 0,850%   100,16  0,812%  

  Treasury Bill - USD US912797PD35 22.01.2026 0,000%   97,18  4,202%  

  Treasury Bill - USD US912797PM34 19.02.2026 0,000%   96,88  4,194%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Die luteCredit Finance, eine führende europäische Finanzgruppe, hat heute die Angebotsfrist für 
das bedingte Angebot zum Umtausch ihrer EUR-Anleihe 2021/2026 (ISIN XS2378483494) in 
eine neue EUR-Anleihe 2025/2030 oder alternativ zur Andienung der EUR-Anleihe 2021/2026 
gegen eine Barzahlung verlängert. Die Übermittlung des Angebots an die Anleihegläubiger über 
ihre Depotbanken innerhalb der Angebotsfrist verzögerte sich aufgrund technischer Umstände 
im Clearingsystem. Die Angebotsfrist für das bedingte Umtausch- und Cash-Tender-Angebot für 
Inhaber der EUR-Anleihe 2021/2026 läuft nun bis zum 7. Mai 2025, 14:00 Uhr MESZ/15:00 Uhr 
OESZ. Die Veröffentlichung der Ergebnisse erfolgt am oder um den 9. Mai 2025. Im 
Zusammenhang mit der Verlängerung der Angebotsfrist wird auch die Präsentation des 
Bedingten Angebots in estnischer Sprache auf den 24. April 2025 verschoben, während die 
Präsentation in englischer Sprache unverändert stattfinden wird. 

Die Deutsche Rohstoff AG hat nach eigenen Angaben ein solides erstes Quartal 2025 
verzeichnet mit einem Umsatzanstieg um 6 Prozent auf 59,1 Millionen Euro im Vergleich zum 
Vorjahr. Dies sei trotz niedrigerer Ölpreise dank höherer Ölvolumen und eines günstigeren 
Produktionsmixes erreicht worden. Die Ölproduktion sei um 9 Prozent gestiegen, was die starke 
Leistung der Bohrungen ab Ende 2024 widerspiegele. Die EBITDA-Marge sei mit 73,2 Prozent 
stabil geblieben, wobei höhere Personalkosten Effizienzsteigerungen kompensiert hätten. Der 
freie Cashflow sei mit 22,1 Millionen Euro stark ausgefallen und habe einen weiteren Abbau der 
Verschuldung ermöglicht, die Nettoverschuldung sei um 14 Prozent auf 134,3 Millionen Euro 
gesunken. 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS3044299769/ellevio-ab-eo-medium-term-nts-202525-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/ES0413900988/banco-santander-s-a-eo-med-term-cov-bds-202530/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3070067072/elisa-oyj-eo-medium-term-nts-202525-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3069319468/barclays-plc-eo-flr-med-t-nts-202525-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3069291782/hsbc-holdings-plc-eo-flr-med-t-nts-202525-34/
https://www.quotrix.de/anleihen/CH1428648286/raiffeisen-schweiz-genossensch-sf-notes-202532/
https://www.quotrix.de/anleihen/CH1446452307/zuercher-kantonalbank-sf-anl-202533/
https://www.quotrix.de/anleihen/CH1428648278/raiffeisen-schweiz-genossensch-sf-anl-202529/
https://www.quotrix.de/anleihen/US912797PD35/united-states-of-america-dl-treasury-bills-202526/
https://www.quotrix.de/anleihen/US912797PM34/united-states-of-america-dl-treasury-bills-202526/
https://eqs-cockpit.com/cgi-bin/fncls.ssp?fn=redirect&url=a6c5b0820e836e84a14d60a76a50d816&application_id=2119764&site_id=4investors_de~~~157c8418-d067-4e89-9a85-4e7c8863f649&application_name=news
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Vonovia will Wandelanleihen in Höhe von 1,3 Milliarden Euro begeben. Wie der Bochumer 
Wohnimmobilienkonzern ankündigte, sollen institutionellen Investoren im Rahmen eines 
beschleunigten Bookbuilding-Verfahrens zwei Serien von nicht nachrangigen, nicht besicherten 
Wandelanleihen im Gesamtnennbetrag von 1,3 Milliarden Euro im Rahmen einer 
Privatplatzierung angeboten werden. Den Nettoerlös will Vonovia "für allgemeine 
Unternehmenszwecke einschließlich der Refinanzierung von Schulden" verwenden. Die 
endgültigen Bedingungen der Anleihen sollen voraussichtlich im Laufe des 14. Mai 2025 bekannt 
gegeben werden. Die Abwicklung der Anleihen werde voraussichtlich am oder um den 20. Mai 
erfolgen. Die Anleihen sollen in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbörse einbezogen 
werden. Jede Serie der Anleihen habe einen Gesamtnennbetrag von 650 Millionen Euro. Die 
erste Serie, Serie A, werde am 20. Mai 2030 fällig, die zweite Serie, Serie B, am 20. Mai 2032. 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 

 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


