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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 
 
Der proeuropäische Politiker Nicușor Dan hat die Präsidentschaftswahl in Rumänien gewonnen. 
Dan, bislang Bürgermeister der Hauptstadt Bukarest, kam nach Hochrechnungen vom 
Sonntagabend auf rund 54 Prozent der Stimmen. Simion, erreichte etwa 46 Prozent. 
Bemerkenswert ist, dass Dan in den Wochen vor der Wahl in den Umfragen häufig hinter seinem 
Kontrahenten lag. Im Wahlkampf hatte er vor allem mit dem Versprechen geworben, 
entschlossen gegen Korruption vorzugehen und Rumänien weiterhin klar europäisch 
auszurichten. 
 
EU: Verbraucherpreise April (endgültig) y/y 2,20, erwartet waren 2,70 nach 2,20 im Vormonat 
DE: Erzeugerpreise April m/m -0,60, erwartet waren -0,30 nach -0,70 im Vormonat. 
GB: Verbraucherpreise April y/y 3,5, erwartet waren 3,3 nach 2,6 im Vormonat; 
Einzelhandelspreise April y/y 4,5, erwartet waren 4,2 nach 3,2 im Vormonat 
 
Der Bund Future startete die Woche bei einem Kurs von 130,29. Dann ging es zunächst 
schwankend weiter und das Wochen Hoch von 130,73 wurde am Dienstag erreicht. Dann jedoch 
war der Trend wieder negativ, und das Tief von 129,6 wurde am Mittwoch erreicht. Zum 
aktuellen Zeitpunkt notiert der Bund Future bei 129,71. Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt 
momentan bei 2,193%, für 10-jährige bei 2,659% und für 30-jährige bei 3,149%.  
 
Der Euro beginnt die Woche bei $1,1163. Dies war zudem auch der tiefste Stand in dieser 
Woche.  Direkt danach ging es bergauf für den Rest der Woche, es wurde das wöchentliche 
Hoch getestet, es lag bei $1,136. Aktuell liegt der Kurs bei $1,134. 
 
Der Ölkurs eröffnete die Woche bei $61,85. Zunächst ging es schwächer weiter, bis auf das Tief 
von $61.6. Das Hoch der Woche lag dann am Mittwoch bei $63,97. Aktuell notiert der Ölkurs bei 
$62,53. 
 
Der Bitcoin startete am Montag mit einem Kurs von etwa $104.384 und fiel zunächst auf das 
Wochentief von rund $102.931. Noch am Montag zog der Kurs wieder an und Bitcoin stieg bis 
auf $108.577 am Mittwoch. Aktuell notiert BTC bei etwa $106.882. 
 
Der Goldpreis begann die Woche am Montag bei etwa $3.196. Im Laufe der Woche stieg er auf 
ein Wochenhoch von rund $3.312. Der letzte Kurs lag bei $3.307. 
 
„Das Glück deines Lebens hängt von der Beschaffenheit deiner Gedanken ab.“ –              
Marcus Aurelius 
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Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

 Bundesrep. Deutschl.  - EUR DE0001102390 15.02.2026 0,500% 99,043 1,818% 

 Sudzucker INT. Fin - EUR XS0222524372 Floater 5,455% 99,400 5,207% 

 Adidas AG - EUR XS1114159277 08.10.2026 2,250% 99,831 2,371% 

   Deut. Lufthansa AG - EUR XS1271836600 12.08.2075 4,382% 100,405 3,764% 

 Mercedes Benz. AG - EUR DE000A169NC2 11.05.2028 1,375% 97,001 2,435% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 
 

 
Anleihen im Fokus – Neuemissionen 
 

ADLER Real Estate kündigt Rückkaufangebot für 300-Millionen-Euro-Anleihe an – Mehrheit der 

Gläubiger unterstützt Transaktion Die ADLER Real Estate GmbH, eine hundertprozentige 

Tochtergesellschaft der Adler Group, plant die vorzeitige Rückzahlung ihrer vorrangig 

besicherten Anleihe im Gesamtnennbetrag von 300 Mio. EUR (ISIN: XS1713464524) mit 

Fälligkeit im April 2026. Im Rahmen dieser Maßnahme hat das Unternehmen (i) ein öffentliches 

Rückkaufangebot gegen Barzahlung vorgelegt sowie (ii) eine Abstimmung ohne Versammlung 

initiiert, um eine Anpassung der Anleihebedingungen zu erreichen. Die Rückkaufofferte läuft seit 

dem 19. Mai 2025 und endet planmäßig am 17. Juni 2025 um 6:00 Uhr MESZ, vorbehaltlich 

einer möglichen Verlängerung oder vorzeitigen Beendigung. Der Rückkaufpreis beträgt 98,5 % 

je 100.000 EUR Nennbetrag zuzüglich der bis zum Settlement aufgelaufenen Zinsen. Das 

Angebot erfolgt unter den Bedingungen, die im zugehörigen Tender Offer Memorandum 

dargelegt sind. Zur Finanzierung der Rückzahlung hat die ADLER Group verbindliche Zusagen 

von der ADLER Financing S.à.r.l. erhalten – einer von Anleihegläubigern gegründeten 

Zweckgesellschaft, die nicht mit ADLER oder deren Tochterunternehmen verbunden ist. Rund 

80 % der Anleihegläubiger haben sich bereits verpflichtet, ihre Schuldverschreibungen im 

Rahmen des Angebots anzudienen – ein klares Zeichen für die breite Unterstützung der 

geplanten Transaktion. Parallel bittet die Gesellschaft ihre Gläubiger um Zustimmung zu 

Änderungen der Anleihebedingungen im Rahmen einer Abstimmung ohne Versammlung. 

Vorgeschlagen wird unter anderem die Streichung der Verpflichtung zur Einhaltung eines 

„Konsolidierten Zinsdeckungsgrads“. Damit soll der Verwaltungsaufwand für die künftig deutlich 

reduzierte Restschuld effizienter gestaltet werden. Mit dieser Transaktion verfolgt die ADLER 

Real Estate das Ziel, ihre Kapitalstruktur weiter zu verschlanken und regulatorische 

Anforderungen an die veränderte Anleihegröße anzupassen. 

 

 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/DE0001102390/bundesrep-deutschland-anl-v-2016-2026/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS0222524372/suedzucker-intl-finance-b-v-eo-flr-bonds-200515-und/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1114159277/adidas-ag-anleihe-v-201426-26/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1271836600/deutsche-lufthansa-ag-flr-sub-anl-v-20152021-2075/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A169NC2/mercedes-benz-group-ag-medium-term-notes-v-1628/
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Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Asian Infrastr. INV - EUR XS3072238309 14.05.2032 2,625% 98,870 2,852%  

  Sparkasse Hannover - EUR DE000A4DFHD2 24.05.2032 2,750% 99,519 2,825%  

  KFW - EUR XS3075492044 09.10.2030 2,500% 100,040 2,489%  

  BMW Fin NV - EUR XS3075491152 20.05.2028 2,625% 100,045 2,608%  

  BMW Fin NV - EUR XS3075490188 20.05.2031 3,250% 100,240 3,203%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  American Intl. - USD US026874DW49 07.05.2030 4,850% 99,640 4,930%  

  Intl BK Recon & Dev. - USD US459058LU59 06.05.2032 4,000% 97,664 4,385%  

  Intl BK Recon & Dev. - USD US459058LT86 05.05.2028 3,625% 98,900 4,020%  

  Woodside Finance - USD US980236AV51 19.05.2035 6,000% 98,640 6,184%  

  Woodside Finance - USD US980236AU78 19.05.2032 5,700% 99,300 5,818%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Die FCR Immobilien AG (ISIN DE000A1YC913) ist erfolgreich in das Geschäftsjahr 2025 

gestartet und bestätigt einmal mehr die Widerstandsfähigkeit ihres Geschäftsmodells. Im ersten 

Quartal erzielte das Unternehmen ein Ergebnis vor Steuern (EBT) von 2,1 Mio. Euro, ein solides 

Resultat, das trotz des anhaltend anspruchsvollen Marktumfelds die operative Stärke von FCR 

unter Beweis stellt. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (Q1/2024: 3,6 Mio. Euro) bedeutet dies 

zwar einen Rückgang, dennoch bleibt die Profitabilität auf einem hohen Niveau. Die Funds from 

Operations (FFO) beliefen sich im ersten Quartal auf 1,8 Mio. Euro und lagen damit nur 

geringfügig unter dem Vorjahreswert von 2,0 Mio. Euro. Diese Kennzahl verdeutlicht die stabile 

Ertragskraft des Portfolios. Positiv hervorzuheben ist die weitere Verbesserung der 

Kostenstruktur: Der Materialaufwand konnte durch die konsequente Digitalisierung zentraler 

Geschäftsprozesse von 1,8 Mio. Euro auf 1,6 Mio. Euro gesenkt werden. Gleichzeitig profitierte 

das Unternehmen von einer günstigen Zinsentwicklung – die Finanzaufwendungen reduzierten 

sich deutlich von 3,7 Mio. Euro im Vorjahresquartal auf 3,0 Mio. Euro. Die Kennzahlen des 

Kernportfolios zeigten sich zum Quartalsende unverändert stark. Die Vermietungsquote lag bei 

94,1 %, während die durchschnittliche Restlaufzeit der Mietverträge (WAULT) mit 5,7 Jahren ein 

konstant hohes Niveau aufweist – ein klarer Indikator für die nachhaltige Attraktivität des 

Portfolios und das Vertrauen der Mieter. Die FCR Immobilien AG sieht sich damit gut positioniert, 

um auch im laufenden Geschäftsjahr 2025 die erfolgreiche Unternehmensentwicklung der 

vergangenen Jahre fortzusetzen. 

 
 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS3072238309/asian-infrastruct-invest-bank-eo-medium-term-notes-202532/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A4DFHD2/sparkasse-hannover-oeff-pfdbr-r-4-2532/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3075492044/kreditanst-f-wiederaufbau-med-term-nts-v-2530/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3075491152/bmw-finance-n-v-eo-medium-term-notes-202528/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3075490188/bmw-finance-n-v-eo-medium-term-notes-202531/
https://www.quotrix.de/anleihen/US026874DW49/american-international-grp-inc-dl-notes-202525-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/US459058LU59/international-bank-rec-dev-dl-medium-term-notes-202532/
https://www.quotrix.de/anleihen/US459058LT86/international-bank-rec-dev-dl-medium-term-notes-202528/
https://www.quotrix.de/anleihen/US980236AV51/woodside-finance-ltd-dl-notes-202525-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/US980236AU78/woodside-finance-ltd-dl-notes-202525-32/
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Die 4finance Holding hat heute ihre ungeprüften konsolidierten Ergebnisse für das erste Quartal 

2025 veröffentlicht und bestätigt damit einmal mehr ihre starke operative Performance. Im April 

2025 erreichte das kumulierte Online-Kreditvolumen der Gruppe seit ihrer Gründung einen 

bedeutenden Meilenstein: Erstmals wurde die Marke von 11 Milliarden Euro überschritten. Das 

Volumen der Online-Kreditvergabe im Berichtszeitraum belief sich auf 127,5 Mio. Euro und lag 

damit nur leicht unter dem Vorjahreswert von 138,6 Mio. Euro – ein Zeichen für die Stabilität des 

Kerngeschäfts trotz selektiverer Risikosteuerung. Die Expansion in neue Märkte wird weiterhin 

bewusst und schrittweise vorangetrieben. Das Joint Venture in Großbritannien (ondal.co.uk) 

entwickelt sich plangemäß mit einem moderaten Anstieg des Kreditvolumens. In Mexiko 

(kimbi.mx) befindet sich das Geschäft weiterhin in der Aufbauphase mit klarem Fokus auf 

sorgfältiges Risikomanagement. Zudem wurde im Februar 2025 ein Pilotbetrieb in Georgien 

aufgenommen – ein erster Schritt zur Ausweitung des Produktportfolios auf Autokredite. Die TBI 

Bank, eine zentrale Säule der Gruppe, verzeichnete im ersten Quartal eine Kreditvergabe in 

Höhe von 301,8 Mio. Euro – ein Anstieg von 20 % gegenüber dem Vorjahr. Die Zinserträge 

wuchsen im gleichen Zeitraum um 13 % auf 117,7 Mio. Euro. Gleichzeitig konnte das Kosten-

Ertrags-Verhältnis signifikant verbessert werden: Es sank von 43,3 % im Vorjahresquartal auf 

38,2 %. Diese Entwicklung unterstreicht die konsequente Umsetzung der Effizienzstrategie. Das 

bereinigte EBITDA der Gruppe erhöhte sich im Vergleich zum Vorjahr um 23 % auf 43,0 Mio. 

Euro, was einer EBITDA-Marge von 37 % entspricht. Der Zinsdeckungsgrad lag zum Stichtag 

bei soliden 2,1x. Besonders erfreulich fällt der Anstieg des Konzernüberschusses aus: Der 

Nettogewinn der Gruppe kletterte um 53 % auf 14,6 Mio. Euro. Auch der Online-Nettogewinn 

legte im Jahresvergleich um 17 % auf 3,1 Mio. Euro zu. Mit diesen Ergebnissen bestätigt 

4finance ihre strategische Ausrichtung und finanzielle Stärke – sowohl im etablierten Online-

Kerngeschäft als auch durch gezielte Expansion und Effizienzsteigerungen im Bankensegment. 

 
 
Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 
 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


