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Borse Diisseldorf :

Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Der proeuropaische Politiker Nicusor Dan hat die Prasidentschaftswahl in Rumanien gewonnen.
Dan, bislang Blrgermeister der Hauptstadt Bukarest, kam nach Hochrechnungen vom
Sonntagabend auf rund 54 Prozent der Stimmen. Simion, erreichte etwa 46 Prozent.
Bemerkenswert ist, dass Dan in den Wochen vor der Wahl in den Umfragen héaufig hinter seinem
Kontrahenten lag. Im Wahlkampf hatte er vor allem mit dem Versprechen geworben,
entschlossen gegen Korruption vorzugehen und Rumanien weiterhin klar européisch
auszurichten.

EU: Verbraucherpreise April (endgultig) y/y 2,20, erwartet waren 2,70 nach 2,20 im Vormonat
DE: Erzeugerpreise April m/m -0,60, erwartet waren -0,30 nach -0,70 im Vormonat.

GB: Verbraucherpreise April yly 3,5, erwartet waren 3,3 nach 2,6 im Vormonat;
Einzelhandelspreise April y/y 4,5, erwartet waren 4,2 nach 3,2 im Vormonat

Der startete die Woche bei einem Kurs von 130,29. Dann ging es zunéchst
schwankend weiter und das Wochen Hoch von 130,73 wurde am Dienstag erreicht. Dann jedoch
war der Trend wieder negativ, und das Tief von 129,6 wurde am Mittwoch erreicht. Zum
aktuellen Zeitpunkt notiert der Bund Future bei 129,71. Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt
momentan bei 2,193%, flr 10-jahrige bei 2,659% und fur 30-jahrige bei 3,149%.

Der beginnt die Woche bei $1,1163. Dies war zudem auch der tiefste Stand in dieser
Woche. Direkt danach ging es bergauf fir den Rest der Woche, es wurde das wodchentliche
Hoch getestet, es lag bei $1,136. Aktuell liegt der Kurs bei $1,134.

Der eréffnete die Woche bei $61,85. Zunachst ging es schwacher weiter, bis auf das Tief
von $61.6. Das Hoch der Woche lag dann am Mittwoch bei $63,97. Aktuell notiert der Olkurs bei
$62,53.

Der Bitcoin startete am Montag mit einem Kurs von etwa $104.384 und fiel zunachst auf das
Wochentief von rund $102.931. Noch am Montag zog der Kurs wieder an und Bitcoin stieg bis
auf $108.577 am Mittwoch. Aktuell notiert BTC bei etwa $106.882.

Der Goldpreis begann die Woche am Montag bei etwa $3.196. Im Laufe der Woche stieg er auf
ein Wochenhoch von rund $3.312. Der letzte Kurs lag bei $3.307.

,Das Glick deines Lebens hangt von der Beschaffenheit deiner Gedanken ab.”
Marcus Aurelius
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bundesrep. Deutschl. - EUR DE0001102390 15.02.2026 0,500% 99,043 1,818%
Sudzucker INT. Fin - EUR XS0222524372 Floater 5455% 99,400 5,207%
Adidas AG - EUR XS1114159277 08.10.2026 2,250% 99,831 2,371%

Deut. Lufthansa AG - EUR  XS1271836600 12.08.2075 4,382% 100,405 3,764%
Mercedes Benz. AG - EUR  DEOOOA169NC2 11.05.2028 1,375% 97,001 2,435%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

ADLER Real Estate kindigt Ruckkaufangebot fiir 300-Millionen-Euro-Anleihe an — Mehrheit der
Glaubiger unterstitzt Transaktion Die ADLER Real Estate GmbH, eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der Adler Group, plant die vorzeitige Ruckzahlung ihrer vorrangig
besicherten Anleihe im Gesamtnennbetrag von 300 Mio. EUR (ISIN: XS1713464524) mit
Falligkeit im April 2026. Im Rahmen dieser Mal3nahme hat das Unternehmen (i) ein 6ffentliches
Ruckkaufangebot gegen Barzahlung vorgelegt sowie (ii) eine Abstimmung ohne Versammlung
initiiert, um eine Anpassung der Anleihebedingungen zu erreichen. Die Riuckkaufofferte lauft seit
dem 19. Mai 2025 und endet planmafig am 17. Juni 2025 um 6:00 Uhr MESZ, vorbehaltlich
einer moglichen Verlangerung oder vorzeitigen Beendigung. Der Ruckkaufpreis betragt 98,5 %
je 100.000 EUR Nennbetrag zuzuglich der bis zum Settlement aufgelaufenen Zinsen. Das
Angebot erfolgt unter den Bedingungen, die im zugehorigen Tender Offer Memorandum
dargelegt sind. Zur Finanzierung der Riuckzahlung hat die ADLER Group verbindliche Zusagen
von der ADLER Financing S.a.r.l. erhalten — einer von Anleiheglaubigern gegriindeten
Zweckgesellschaft, die nicht mit ADLER oder deren Tochterunternehmen verbunden ist. Rund
80 % der Anleiheglaubiger haben sich bereits verpflichtet, ihre Schuldverschreibungen im
Rahmen des Angebots anzudienen — ein klares Zeichen fir die breite Unterstitzung der
geplanten Transaktion. Parallel bittet die Gesellschaft ihre Glaubiger um Zustimmung zu
Anderungen der Anleihebedingungen im Rahmen einer Abstimmung ohne Versammlung.
Vorgeschlagen wird unter anderem die Streichung der Verpflichtung zur Einhaltung eines
,=Konsolidierten Zinsdeckungsgrads®. Damit soll der Verwaltungsaufwand fur die kunftig deutlich
reduzierte Restschuld effizienter gestaltet werden. Mit dieser Transaktion verfolgt die ADLER
Real Estate das Ziel, ihre Kapitalstruktur weiter zu verschlanken und regulatorische
Anforderungen an die veranderte Anleihegréf3e anzupassen.
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https://www.quotrix.de/anleihen/DE0001102390/bundesrep-deutschland-anl-v-2016-2026/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS0222524372/suedzucker-intl-finance-b-v-eo-flr-bonds-200515-und/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1114159277/adidas-ag-anleihe-v-201426-26/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1271836600/deutsche-lufthansa-ag-flr-sub-anl-v-20152021-2075/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A169NC2/mercedes-benz-group-ag-medium-term-notes-v-1628/

Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Asian Infrastr. INV - EUR XS3072238309 14.05.2032 2,625% 98,870 2,852%
Sparkasse Hannover - EUR DEOOOA4DFHD?2 24.05.2032 2,750% 99,519 2,825%
KFW - EUR XS3075492044 09.10.2030 2,500% 100,040 2,489%
BMW Fin NV - EUR XS3075491152 20.05.2028 2,625% 100,045 2,608%
BMW Fin NV - EUR XS3075490188 20.05.2031 3,250% 100,240 3,203%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
American Intl. - USD US026874DW49 07.05.2030 4,850% 99,640 4,930%
Intl BK Recon & Dev. - USD US459058LU59 06.05.2032 4,000% 97,664 4,385%
Intl BK Recon & Dev. - USD US459058LT86 05.05.2028 3,625% 98,900 4,020%
Woodside Finance - USD US980236AV51 19.05.2035 6,000% 98,640 6,184%
Woodside Finance - USD US980236AU78 19.05.2032 5,700% 99,300 5,818%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die FCR Immobilien AG (ISIN DEOOOA1YC913) ist erfolgreich in das Geschaftsjahr 2025
gestartet und bestatigt einmal mehr die Widerstandsfahigkeit ihres Geschaftsmodells. Im ersten
Quartal erzielte das Unternehmen ein Ergebnis vor Steuern (EBT) von 2,1 Mio. Euro, ein solides
Resultat, das trotz des anhaltend anspruchsvollen Marktumfelds die operative Starke von FCR
unter Beweis stellt. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (Q1/2024: 3,6 Mio. Euro) bedeutet dies
zwar einen Rickgang, dennoch bleibt die Profitabilitat auf einem hohen Niveau. Die Funds from
Operations (FFO) beliefen sich im ersten Quartal auf 1,8 Mio. Euro und lagen damit nur
geringfugig unter dem Vorjahreswert von 2,0 Mio. Euro. Diese Kennzahl verdeutlicht die stabile
Ertragskraft des Portfolios. Positiv hervorzuheben ist die weitere Verbesserung der
Kostenstruktur: Der Materialaufwand konnte durch die konsequente Digitalisierung zentraler
Geschaftsprozesse von 1,8 Mio. Euro auf 1,6 Mio. Euro gesenkt werden. Gleichzeitig profitierte
das Unternehmen von einer gunstigen Zinsentwicklung — die Finanzaufwendungen reduzierten
sich deutlich von 3,7 Mio. Euro im Vorjahresquartal auf 3,0 Mio. Euro. Die Kennzahlen des
Kernportfolios zeigten sich zum Quartalsende unverdndert stark. Die Vermietungsquote lag bei
94,1 %, wahrend die durchschnittliche Restlaufzeit der Mietvertrage (WAULT) mit 5,7 Jahren ein
konstant hohes Niveau aufweist — ein klarer Indikator flr die nachhaltige Attraktivitat des
Portfolios und das Vertrauen der Mieter. Die FCR Immobilien AG sieht sich damit gut positioniert,
um auch im laufenden Geschéftsjahr 2025 die erfolgreiche Unternehmensentwicklung der
vergangenen Jahre fortzusetzen.
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https://www.quotrix.de/anleihen/XS3072238309/asian-infrastruct-invest-bank-eo-medium-term-notes-202532/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A4DFHD2/sparkasse-hannover-oeff-pfdbr-r-4-2532/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3075492044/kreditanst-f-wiederaufbau-med-term-nts-v-2530/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3075491152/bmw-finance-n-v-eo-medium-term-notes-202528/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3075490188/bmw-finance-n-v-eo-medium-term-notes-202531/
https://www.quotrix.de/anleihen/US026874DW49/american-international-grp-inc-dl-notes-202525-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/US459058LU59/international-bank-rec-dev-dl-medium-term-notes-202532/
https://www.quotrix.de/anleihen/US459058LT86/international-bank-rec-dev-dl-medium-term-notes-202528/
https://www.quotrix.de/anleihen/US980236AV51/woodside-finance-ltd-dl-notes-202525-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/US980236AU78/woodside-finance-ltd-dl-notes-202525-32/

Die 4finance Holding hat heute ihre ungepruften konsolidierten Ergebnisse fir das erste Quartal
2025 veroffentlicht und bestatigt damit einmal mehr ihre starke operative Performance. Im April
2025 erreichte das kumulierte Online-Kreditvolumen der Gruppe seit ithrer Grindung einen
bedeutenden Meilenstein: Erstmals wurde die Marke von 11 Milliarden Euro Uberschritten. Das
Volumen der Online-Kreditvergabe im Berichtszeitraum belief sich auf 127,5 Mio. Euro und lag
damit nur leicht unter dem Vorjahreswert von 138,6 Mio. Euro — ein Zeichen fir die Stabilitat des
Kerngeschafts trotz selektiverer Risikosteuerung. Die Expansion in neue Markte wird weiterhin
bewusst und schrittweise vorangetrieben. Das Joint Venture in GroRRbritannien (ondal.co.uk)
entwickelt sich plangemald mit einem moderaten Anstieg des Kreditvolumens. In Mexiko
(kimbi.mx) befindet sich das Geschaft weiterhin in der Aufbauphase mit klarem Fokus auf
sorgféaltiges Risikomanagement. Zudem wurde im Februar 2025 ein Pilotbetrieb in Georgien
aufgenommen — ein erster Schritt zur Ausweitung des Produktportfolios auf Autokredite. Die TBI
Bank, eine zentrale Saule der Gruppe, verzeichnete im ersten Quartal eine Kreditvergabe in
Hohe von 301,8 Mio. Euro — ein Anstieg von 20 % gegenitber dem Vorjahr. Die Zinsertrage
wuchsen im gleichen Zeitraum um 13 % auf 117,7 Mio. Euro. Gleichzeitig konnte das Kosten-
Ertrags-Verhéaltnis signifikant verbessert werden: Es sank von 43,3 % im Vorjahresquartal auf
38,2 %. Diese Entwicklung unterstreicht die konsequente Umsetzung der Effizienzstrategie. Das
bereinigte EBITDA der Gruppe erhéhte sich im Vergleich zum Vorjahr um 23 % auf 43,0 Mio.
Euro, was einer EBITDA-Marge von 37 % entspricht. Der Zinsdeckungsgrad lag zum Stichtag
bei soliden 2,1x. Besonders erfreulich féllt der Anstieg des Konzerniberschusses aus: Der
Nettogewinn der Gruppe kletterte um 53 % auf 14,6 Mio. Euro. Auch der Online-Nettogewinn
legte im Jahresvergleich um 17 % auf 3,1 Mio. Euro zu. Mit diesen Ergebnissen bestétigt
4finance ihre strategische Ausrichtung und finanzielle Starke — sowohl im etablierten Online-
Kerngeschaft als auch durch gezielte Expansion und Effizienzsteigerungen im Bankensegment.

Wir wiinschen lhnen ein schones Wochenende.
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlieflich auf Basis 6ffentlich zugénglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilititen, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verotffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.
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