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Morning News — Montag, 2. Juni 2025

US-Borse: bl +0,13% / S&P 500 -0,01% / NASDAQ -0,32%

Wenig verandert - Weiter im Fokus stand die Handelspolitik der USA. Prasident Trump warf China vor, gegen
die Bedingungen des kirzlich vereinbarten Handelsabkommens verstoRen zu haben. Auf der Stimmung lastete
auch die Entscheidung eines Berufungsgerichts, wonach die von der US-Regierung eingefiihrten Strafzélle
vorerst bestehen bleiben diirfen, nachdem sie zuvor von einem anderen Gericht fiir nichtig erklart worden
waren.

Asien: HANG SENG: -1,97%, NIKKEI -1,31%

VERLUSTE - In Asien haben die wichtigsten Aktienmarkte zum Wochenbeginn wegen der Sorgen tber die
weitere Entwicklung im Zollkonflikt zwischen den Vereinigten Staaten und den meisten anderen Landern der
Welt nachgegeben.

DAX Vorb.: 23.938 (-0,2%)

+++++ TAGESTHEMA +++++

US-Prasident Donald Trump hat angekiindigt, die Z6lle auf importierten Stahl zu verdoppeln, um die
heimische Industrie zu stiarken und Arbeitsplitze in den USA zu schiitzen.

EZB plant letzte lockere Zinssenkung, da Handelskonflikte die Inflation anheizen

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- BARCLAYS HEBT DANSKE BANK AUF 'OVERWEIGHT' (UNDERWEIGHT) - ZIEL 289 (182) DKK
- BARCLAYS HEBT SEB AUF 'OVERWEIGHT' (UNDERWEIGHT) - ZIEL 185 (129) SEK

- BARCLAYS SENKT DNB BANK AUF 'EQUAL WEIGHT' (OVERWEIGHT) - ZIEL 296 (266) NOK
- BARCLAYS SENKT NORDEA AUF 'EQUAL WEIGHT' (OVERWEIGHT) - ZIEL 13,40 (11,80) EUR
- BERENBERG SENKT ZIEL FUR SANOFI AUF 118 (120) EUR - 'BUY'

- BERENBERG STARTET JCDECAUX MIT 'BUY' - ZIEL 22 EUR

- GOLDMAN HEBT ABERDEEN GROUP AUF 'BUY' (NEUTRAL) - ZIEL 205 (180) PENCE

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR LONDON STOCK EXCHANGE AUF 12700 (12650) PENCE - 'BUY'
- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR PROSUS AUF 58 (56) EUR - 'BUY'

- JEFFERIES NIMMT DRAX MIT 'BUY' WIEDER AUF - ZIEL 750 PENCE

- JPMORGAN HEBT ZIEL FUR AMS-OSRAM AUF 8,9 (8,7) CHF - 'NEUTRAL'

- MORGAN STANLEY SENKT IVECO AUF 'UNDERWEIGHT' - ZIEL 15,60 EUR

- WDH/JEFFERIES SENKT ZIEL FUR LVMH AUF 460 (510) EUR - 'HOLD'

HOLN SW-Holcim will Nordamerikageschaft am 23. Juni an die Bérse bringen
MBTN SW-Nach dem Stopp der Solarmodul-Produktion in den USA haben nun die deutschen
Tochtergesellschaften der Meyer Burger Technology die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens beantragt

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



UBS SW-UBS hat Wahrungswetten-Finanzprodukte auch an dafiir nicht geeignete Kunden verkauft, NZZ am
Sonntag

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR 1&1 AUF 18,5 (17) EUR - 'EQUAL WEIGHT'

- BERENBERG STARTET STROER MIT 'BUY' - ZIEL 71 EUR

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR DWS AUF 45 (41) EUR - 'NEUTRAL'

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR FLATEXDEGIRO AUF 30 (25) EUR - 'BUY'

- GOLDMAN SENKT ZIEL FUR AROUNDTOWN AUF 2,80 (3,20) EUR - 'BUY'
- JEFFERIES HEBT ZIEL FUR EON AUF 16 (13) EUR - 'HOLD'

- JEFFERIES HEBT ZIEL FUR JUNGHEINRICH AUF 42 (41) EUR - 'BUY"

- JEFFERIES HEBT ZIEL FUR KION AUF 51 (43) EUR - 'BUY'

- JPMORGAN HEBT HENSOLDT AUF 'OVERWEIGHT' (NEUTRAL) - ZIEL 110 (50) EUR
- JPMORGAN HEBT ZIEL FUR RENK AUF 87,50 (70) EUR - 'OVERWEIGHT'

- UBS SENKT ZIEL FUR FREENET AUF 30,5 (33) EUR - 'NEUTRAL'

BAS- Laut Bloomberg startet BASF den Verkauf seines Beschichtungsgeschafts im Wert von 6,8 Milliarden
Dollar

D6H-Handelsblatt: KKR bietet Datagroup-Aktionaren moglichen Angebotsaufschlag

DBK-Die Privatkunden-Sparte der Deutschen Bank will im nachsten Jahr weitere 50 Millionen Euro an
Kosteneinsparungen im IT-Bereich erzielen.

LXS-will in den nachsten Jahren auf Zukaufe verzichten. "Unser Portfolio steht jetzt erst einmal, und nun wollen
wir das Maximale fur unsere Geschafte herausholen. Wir planen in den nachsten zwei bis drei Jahren keine
Zukaufe", sagte Lanxess-Chef Matthias Zachert der Rheinischen Post.

SAP-Der Chef des Softwarekonzerns SAP, Christian Klein, halt Kiinstliche Intelligenz (KI) nicht fiir einen Job-
Killer. "Bei SAP sehen wir Kiinstliche Intelligenz als Chance", sagte er den Zeitungen der "Funke Mediengruppe".
Der Fokus bei SAP liege darauf, Mitarbeitende weiterzubilden und neue, wertschopfende Tatigkeiten zu
ermoglichen

TERMINE UNTERNEHMEN

10:00 DEU: FRIEDRICH VORWERK, HAUPTVERSAMMLUNG IN HAMBURG
10:00 DEU: FLATEXDEGIRO, HAUPTVERSAMMLUNG (ONLINE)

13:15 USA: THE CAMPBELL COMPANY, Q3-ZAHLEN

14:00 DEU: HEIDELBERGER DRUCK, FESTAKT ZUM FIRMENJUBILAUM
17:00 USA: UNITEDHEALTH GROUP, HAUPTVERSAMMLUNG

DEU: HEIDELBERGER DRUCK, KAPITALMARKTTAG

DEU: GERATHERM GESCHAFTSBERICHT 2024, GERATAL

TERMINE KONJUNKTUR

DEU: IFO-INSTITUT VEROFFENTLICHT GESCHAFTSKLIMA OSTDEUTSCHLAND, DRESDEN
01:50 JPN: INVESTITIONEN Q1/25

02:30 JPN: JIBUN BANK PMI VERARBEITENDES GEWERBE 5/25 (2. VEROFFENTLICHUNG)
06:30 NLD: EINZELHANDELSUMSATZ 4/25

09:00 CHE: BIP Q1/25

09:15 ESP: HCOB PMI VERARBEITENDES GEWERBE 5/25

09:45 ITA: HCOB PMI VERARBEITENDES GEWERBE 5/25

09:50 FRA: HCOB PMI VERARBEITENDES GEWERBE 5/25 (2. VEROFFENTLICHUNG)
09:55 DEU: HCOB PMI VERARBEITENDES GEWERBE 5/25 (2. VEROFFENTLICHUNG)
10:00 EUR: HCOB PMI VERARBEITENDES GEWERBE 5/25 (2. VEROFFENTLICHUNG)

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



10:00 POL: BIP Q1/25 (2. VEROFFENTLICHUNG)

10:30 GBR: HYPOTHEKENZUSAGEN 4/25

10:30 GBR: S&P GLOBAL PMI VERARBEITENDES GEWERBE UND DIENSTE 5/25 (2.
VEROFFENTLICHUNG)

15:45 USA: S&P GLOBAL PMI VERARBEITENDES GEWERBE 5/25 (2. VEROFFENTLICHUNG)
16:00 USA: ISM VERARBEITENDES GEWERBE 5/25

16:00 USA: BAUINVESTITIONEN 4/25

SONSTIGE TERMINE
DEU: HAMBURG SUSTAINABILITY CONFERENCE (HSC), HAMBURG (BIS 3.6.)

DEU: 26. TOURISMUSGIPFEL DES BUNDESVERBANDES DER DEUTSCHEN TOURISMUSWIRTSCHAFT
(BTW), BERLIN

09:30 DEU: KAPITALMARKTKONFERENZ 2025 DER FINANZAUFSICHT BAFIN, FRANKFURT AM
MAIN

CHE: ILO-JAHRESTAGUNG, GENF

DIE 187 MITGLIEDSLANDER DER INTERNATIONALEN ARBEITSORGANISATION (ILO) KOMMEN
EINMAL IM JAHR ZU IHREM JAHRESTREFFEN ZUSAMMEN. DIE ILO BESCHAFTIGT SICH UNTER
ANDEREM MIT DEN RECHTEN VON ARBEITNEHMERN.

GBR: JPM EUROPEAN AUTOMOTIVE CONFERENCE U.A. MIT VOLKSWAGEN, CONTINENTAL,
TRATON (BIS 3.6.25)

Wette niemals gegen Amerika (Warren Buffet)

Das Team der ICF Bank wiinscht einen erfolgreichen Bérsentag !

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



