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Morning News — Dienstag, 17. Juni 2025

US-Borse: DIl +0,75% / S&P 500 +0,94% / NASDAQ +1,52%

Die Wall Street erholt sich am Montag etwas von den Verlusten zum Ausklang der vergangenen Woche. Am
Freitag hatte die militarische Eskalation im israelisch-iranischen Konflikt belastet. Nun wird die Lage nicht mehr
mit ganz so groRen Sorgen gesehen, weil eine beflirchtete Ausweitung des Krieges in der Region bislang
ausgeblieben ist und die Olpreise schon wieder deutlich unter den Héchststinden vom Freitag liegen. Zudem
hat Teheran einem Bericht des Wall Street Journal zufolge Verhandlungsbereitschaft signalisiert.

LLY US - Eli Lilly in fortgeschrittenen Gesprachen Biotech Verve zu kaufen - Preis bis zu 1,3 Mrd US-Dollar, FT
JPMorgan mietet mehr Biros in Frankfurt - Mitarbeiterzahl wachst
- BERENBERG HEBT ZIEL FUR ORACLE AUF 180 (150) USD - 'HOLD'

- JEFFERIES HEBT DARDEN RESTAURANTS AUF 'HOLD' (UP) - ZIEL 210 (165) USD
- RBC STARTET AIR PRODUCTS & CHEMICALS MIT 'OUTPERFORM' - ZIEL 355 USD

Asien: NKY +0,49% / HSI -0,29%

An den ostasiatischen Aktienmarkten geht es am Dienstag in relativ engen Grenzen uneinheitlich zu. Nachdem
es dort bereits am Montag zu einer Erholungsbewegung nach den EinbuRen am Freitag gekommen war, sorgen
die Kursgewinne der Wall Street vom Montag zundchst fir keine kraftigeren Impulse mehr. Damit auch nicht
die Nachricht, wonach Iran Verhandlungsbereitschaft in Sachen Waffenstillstand und Atomverhandlungen
signalisiert haben soll. Dazu diirfte sich auch etwas Zuriickhaltung breitmachen mit Blick auf die
Zinsentscheidung der US-Notenbank am Mittwoch.

DAX Vorb.: 23.495 (23.699,12)

Dax schwach

CS FP - AXA Front-Runner to Buy Italy’s Prima Assicurazioni: Sole

FLU AV - Mai 2025 — Verkehrsergebnis: 3.884.572 Passagiere (+3,7%) in der Flughafen-Wien-Gruppe und
2.900.976 Passagiere am Standort

AIR FP - Der deutsch-franzosische Riistungskonzern Airbus Defence und die deutsche Drohnenfirma Quantum
Systems arbeiten kiinftig enger zusammen. Die beiden Firmenchefs unterzeichneten am Montag zum Start der
Paris Air Show eine entsprechende Absichtserkldrung. "Quantum und Airbus kénnen voneinander profitieren",
sagte Quantum-Systems-Mitgriinder Florian Seibel im Gesprach mit dem Handelsblatt. Die Unternehmen
wollen nun méglichst schnell gemeinsame Lésungen fiir den Aufbau eines gemeinsamen Okosystems fiir die
Luftaufklarung auf den Markt bringen. (Handelsblatt)

- BERNSTEIN HEBT GALP AUF 'OUTPERFORM'
- BERNSTEIN HEBT TOTALENERGIES AUF 'OUTPERFORM'
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Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



- BERNSTEIN SENKT SHELL AUF 'MARKET-PERFORM'

- JPMORGAN HEBT NINETY ONE AUF 'NEUTRAL' (UNDERWEIGHT) - ZIEL 178 (132) PENCE
- MORGAN STANLEY SENKT SCHINDLER AUF 'UNDERWEIGHT' - ZIEL 266 CHF

- ODDO BHF SENKT LENZING AUF 'UNDERPERFORM' - ZIEL 20 EUR

- RBC SENKT BUNZL AUF 'SECTOR PERFORM' (OUTPERFORM) - ZIEL 2350 (2600) PENCE

CEC - Ceconomy: Vilanek folgt auf Dannenfeldt als Aufsichtsrats-Chef
DTE - SoftBank verkauft T-Mobile-Anteil fur $4,8 Mrd fiir KI-Offensive

TKA - THYSSENKRUPP - Die Arbeitnehmer erwarten, dass der Aufsichtsratschef am Freitag seine Doppelstimme
nutzt, um die Vertragsverlangerung von Konzernchef Miguel Lopez durchzubringen. "Wir gehen davon aus,
dass Aufsichtsratschef Russwurm die Doppelstimme ziehen wird", erfuhr die Rheinische Post aus
Arbeitnehmerkreisen. Man werde die Vertragsverlangerung an Konditionen kniipfen. Ein Sprecher von
Thyssenkrupp erklarte: "Es ist richtig, dass die Abspaltung eines Minderheitsanteils von TKMS auf der Agenda
der Aufsichtsratssitzung Ende Juni steht, um die ndchsten Schritte dieser Transaktion festzulegen. Wir kénnen
zudem bestatigen, dass die Verldngerung des Vertrages von Herrn Lopez in diesem Jahr ansteht und der
Aufsichtsrat sich damit zu gegebener Zeit befassen wird." (Rheinische Post)

SALZGITTER/ARCELORMITTAL - Beide Stahlhersteller sind mit Férderantragen fiir Lichtbogendfen beim Bund
gescheitert, weil die Anlagen zwar wasserstofffahig ausgelegt werden sollten, voriibergehend aber noch mit
Gas betrieben werden miissen. Die Beihilferichtlinien lieen den Einsatz fossiler Brennstoffe nicht zu, auch
wenn Wasserstoff noch nicht verfiigbar sei, sagte ein Sprecher von Arcelormittal. Bei Salzgitter handele es sich
um ein Projekt, bei Arcelormittal um insgesamt drei Projekte, bestatigten diese der Frankfurter Allgemeinen
Zeitung. (FAZ)

DEUTSCHE BAHN - Der bundeseigene Konzern testet im hessischen Langen den fahrerlosen Nahverkehr. Mit
einem fahrerlosen Shuttle erprobt die Bahn-Tochter und der Verkehrsverbund RMV im Rahmen des
Pilotprojektes Kira On-Demand-Verkehr in einem Umkreis von 5 Kilometern. Hintergrund ist der wachsende
Fachkraftemangel. (Siddeutsche Zeitung)

HELSING - Spotify-Griinder Daniel Ek ist flilhrender Investor bei einer 600-Millionen-Euro-Finanzspritze in
Helsing, die das deutschen Riistungsunternehmen mit 12 Milliarden Euro bewertet und es zu einem der
wertvollsten Start-ups in Europa macht. Die Ubernahme erfolgt zu einem Zeitpunkt, zu dem das in Miinchen
ansdssige Start-up-Unternehmen, das urspringlich Software fiir kiinstliche Intelligenz entwickelt hat, seine
eigenen Drohnen, Flugzeuge und U-Boote herstellt.

VOWS3/BMW - Die Krise der deutschen Premiumbhersteller auf dem Privatkundenmarkt spitzt sich weiter zu.
Audi und BMW miissen einen wachsenden Anteil ihrer Fahrzeuge in weniger profitablen Segmenten etwa als
Leihwagen oder Vorfiihrmodelle verkaufen. Das zeigen Zahlen des Marktforschers Dataforce. Demnach ist der
Privatkundenanteil bei Audi von 2017 bis 2024 um 7 Prozentpunkte auf rund 18 Prozent gesunken, bei BMW
um Uber 6 Prozentpunkte auf 24,5 Prozent. Im Gegenzug ist der Anteil der Autos, die als Leihwagen,
Vorfiihrfahrzeuge oder als Pkw fiir die 6ffentliche Verwaltung verkauft wurden, deutlich gestiegen: Machten
2017 sogenannte "kiinstliche Zulassungen" noch rund 40 Prozent des Absatzes von Audi aus, waren es im
vergangenen Jahr 47 Prozent. Bei BMW lag der Anteil zuletzt bei einem Drittel, bei Mercedes bei einem Viertel.
(Handelsblatt)

BayernLB-Tochter DKB arbeitet am Verkauf ihrer Inkasso-Firma
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- BERENBERG SENKT ZIEL FUR HORNBACH HOLDING AUF 100 (103) EUR - 'BUY'
- PIPER SANDLER STARTET SAP MIT 'OVERWEIGHT' - ZIEL 350 EUR

Termine

TERMINE UNTERNEHMEN

07:30 USA: GE Aerospace, Investor Day

10:00 DEU: FMC, Capital Markets Day

10:00 DEU: MBB, Hauptversammlung

10:00 DEU: Westwing Group, Hauptversammlung in Miinchen
10:00 DEU: Bike24, Hauptversammlung in Dresden

10:00 DEU: Deutsche Rohstoff, Hauptversammlung in Mannheim
10:00 DEU: AdCapital, Hauptversammlung (online)

15:00 USA: Etsy, Hauptversammlung

15:00 USA: Biogen Inc., Hauptversammlung

TERMINE KONJUNKTUR

JPN: BoJ, Zinsentscheid

09:00 ESP: Arbeitskosten Q1/25

10:00 FRA: IEA, Olmarktbericht 6/25

11:00 DEU: ZEW Konjunkturerwartungen 6/25
12:00 IRL: Handelsbilanz 4/25

12:00 DEU: Deutsche Bundesbank, Monatsbericht
14:30 USA: Einzelhandelsumsatz 5/25

14:30 USA: Im- und Exportpreise 5/25

15:15 USA: Industrieproduktion 5/25

15:15 USA: Kapazitatsauslastung 5/25

16:00 USA: Lagerbestinde 4/25

16:00 USA: NAHB-Index 6/25

SONSTIGE TERMINE
08:00 DEU: Destatis: Arbeitszeit, Teilzeit und Erwerbstatigkeit in Deutschland und der EU, Jahr 2024

08:00 DEU: Destatis: Uberschuldete Personen nach Altersgruppen, Jahr 2024
09:30 DEU: Roundtable Goldman Sachs zu Fusionen und Ubernahmen (M&A, Mergers & Acquisitions) im 1.
Halbjahr 2025 u.a. mit Christopher Droege, Head of M&A Deutschland und Osterreich, und Tibor Kossa, Co-

Head Investmentbanking Deutschland und Osterreich.

10:00 DEU: Bundesgerichtshof priift namentliche Nennung in Pressemitteilung der Bundesnetzagentur,
Karlsruhe

10:00 DEU: Online-Pk Welthungerhilfe und Terre des Hommes Vorstellung «Kompass 2025 - Zur Wirklichkeit
der deutschen Entwicklungspolitik», Berlin

19:30 DEU: Vorstellung des autonomen Volkswagen ID.Buzz AD, Hamburg
FRA: 55. Luftfahrtmesse "Paris Air Show", Le Bourget
CAN: Abschluss des G7-Gipfels, Kananaskis

LUX: Treffen der EU-Umweltminister, Luxemburg
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SPRUCH DES TAGES
Gib weder Rat noch Salz bis du danach gefragt wirst.
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