
                                                                                                                                               

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments 
Impressum: 
Herausgeber:  ICF BANK AG, Neue Mainzer Strasse 32-36, 60311 Frankfurt am Main 
Vorstand:  Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner 
 
 

                                                              

                                                  
                                                                06. Juni 2025 

 
Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

Der konservative Historiker und ehemalige Boxer Karol Nawrocki hat die polnischen 
Präsidentschaftswahlen gewonnen und damit der proeuropäischen Regierung in Warschau 
einen Schlag versetzt. Der von US-Präsident Donald Trump unterstützte Kandidat erhielt 50,9% 
der Stimmen, Rafal Trzaskowski, der zentristische Bürgermeister von Warschau, kam auf 49,1%. 
Im monatelangen Wahlkampf gelang es dem Kandidaten der rechtskonservativen Partei Recht 
und Gerechtigkeit (Prawo i Sprawiedliwość, PiS), Polens größter Oppositionspartei, den 
deutlichen Vorsprung Trzaskowskis in den Umfragen wettzumachen. Die Wahl dürfte darüber 
entscheiden, ob eine der am schnellsten wachsenden Volkswirtschaften der EU und ein Land mit 
einem der größten Verteidigungsetats der Nato weiterhin ein verlässlicher Partner innerhalb der 
Europäischen Union bleibt, die aufgrund von Trumps Zöllen und russischen Drohungen im Osten 
unter zunehmendem Druck steht, wie Bloomberg berichtet. 

EU: Inflation Mai +1,9% gegenüber Vorjahr,erwartet waren +2,0%; EZB senkt Leitzins auf 2,00% 
DE: Auftragseingang Maschinenbau April -6% nach 4% im März 
 

Der Bund Future startete die Woche bei einem Kurs von 131,08 und erreichte kurz danach sein 
Wochenhoch von 131,28. Am Donnerstag wurde dann das Wochentief von 130,12 erreicht 
Aktuell notiert der Bund Future bei 130,34. Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 
2,131%, für 10-jährige bei 2,583% und für 30-jährige bei 3,036%.  
 

Der Euro beginnt die Woche bei $1,1346 und handelt dann in einer Spanne von $1,1341 und $ 
1,1495. Aktuell liegt der Kurs bei $1,1,1436. 
 
Der Ölkurs eröffnete die Woche bei $ 61,11 und erreichte auch am Montag sein Wochentief bei $ 
61.06 Danach ging es nach oben bis zum Wochenhoch von $ 63,98 am Donnerstag. Aktuell 
notiert der Ölkurs bei $63,26. 
 
Der Bitcoin startete am Montag mit einem Kurs von $104.834,15 danach zog der Kurs an und 
der Bitcoin stieg bis auf $106.861,09 am Mittwoch. Im weiteren Verlauf der Woche ging es dann 
bergab bis auf das Wochentief von $100.426,77 am Donnerstag. Aktuell notiert BTC bei 
$103.243,44. 
 
Der Goldpreis begann die Woche am Montag bei $ 3.297,84 und erreichte kurz danach sein 
Wochentief von $3.295,84. Danach ging es stetig bergauf bis zum Wochenhoch $ 3.403,48 am 
Donnerstag. Der letzte Kurs lag bei $ 3.361,01. 
 
„Ich werde Sie nicht verklagen, denn der Rechtsweg dauert zu lange. Ich werde Sie stattdessen 
ruinieren.“ Cornelius Vanderbilt, amerikanischer Industrieller (1794 – 1877) 
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Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

 Südzucker Finance  - EUR XS2970728205 29.01.2032 4,125% 101,80  3,803% 

 ENBW Finance - EUR XS1901055472 31.10.2033 1,875% 89,11  3,389% 

 Heidelberg Materials - EUR XS3074499511 10.07.2030 3,000% 99,46  3,125% 

   Porsche Auto Holding - EUR XS2802891833 27.09.2029 3,750% 101,01  3,529% 

 MTU Aero Engines - EUR XS2887896574 18.09.2031 3,875% 102,63  3,381% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 
Anleihen im Fokus – Neuemissionen 
 

Die SV Werder Bremen GmbH & Co KG aA hat nach der erfolgreichen Platzierung ihrer neuen 
Anleihe 2025/2030 (ISIN: DE000A4DFGZ7, WKN: A4DFGZ) fristgerecht alle ausstehenden nicht 
im Rahmen des Umtauschangebotes vom 2. Mai 2025 bis zum 19. Mai 2025 zum Umtausch 
eingereichten Schuldverschreibungen der im Juni 2021 begebenen Anleihe 2021/2026 (ISIN: 
DE000A3H3KP5, WKN: A3H3KP) mit einem Kupon von 6,5% p.a. vorzeitig gekündigt. Die 
vollständige Rückzahlung der ausstehenden Schuldverschreibungen erfolgt am 30. Juni 2025 zu 
einem Kurs von 100,50% des Nennwerts zuzüglich der bis zum 29. Juni 2025 (einschließlich) auf 
den Nennbetrag aufgelaufenen Zinsen. Die Anleihegläubiger müssen im Zusammenhang mit der 
Kündigung nichts veranlassen. Die Schuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde bei der 
Clearstream Banking AG, Frankfurt, hinterlegt, sodass die Gutschriften über die Clearstream 
Banking AG und die depotführenden Kreditinstitute erfolgen. 

Die Mutares SE & Co. KGaA (ISIN: DE000A2NB650) hat die Übernahme von NBHX Trim 
Europe von Ningbo Lawrence Automotive Interiors Co., Ltd., einer Tochtergesellschaft der 
Ningbo Huaxiang Electronic Co., Ltd. („NBHX“), abgeschlossen. Das Unternehmen stärkt das 
Segment Automotive & Mobility von Mutares und wird als Add-on-Akquisition die Matikon-
Gruppe innerhalb von Amaneos ergänzen. NBHX Trim Europe ist ein führender europäischer 
Anbieter von dekorativen Oberflächen für Premium-Automobil-Innenräume. Das Unternehmen 
entwickelt und produziert Interieur-Bauteile aus einer Vielzahl von Materialien, darunter 
Aluminium, Holz, Carbon, Leder und spritzgegossene Kunststoffe. Mit Hauptsitz in Bruchsal 
(Deutschland) sowie weiteren Produktionsstätten in Rolem (Rumänien) und Abergavenny (UK) 
erwirtschaftete das Unternehmen im Jahr 2024 einen Umsatz von knapp EUR 200 Mio. und 
beschäftigt rund 2.000 Mitarbeitende. 

Titan Safe (WKN: A383EA) meldet erfolgte Zinszahlung und startet erste Filiale in Berlin – 2.500 
Schließfächer in der Uhlandstraße nahe Ku’damm, davon sind 720 bereits reserviert. 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS2970728205/suedzucker-intl-finance-b-v-eo-notes-202531-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1901055472/enbw-international-finance-bv-eo-medium-term-nts-201833-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3074499511/heidelberg-mater-fin-lux-s-a-eo-med-term-nts-202530-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2802891833/porsche-automobil-holding-se-medium-term-notes-v-2429-29/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2887896574/mtu-aero-engines-ag-anleihe-v-20242031-2031/
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Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  Province of Quebec - EUR XS3077376047 22.05.2035 3,250% 99,81 3,277%  

  British Columbia Prov. - EUR XS3081339072 29.05.2040 3,500% 98,92 3,597%  

  Republic of Island - EUR XS3081371554 07.05.2030 2,625% 99,78 2,679%  

  Deutsche Post AG - EUR XS3084418907 05.06.2032 3,125% 99,41 3,224%  

  Dt. Pfandbriefbank - EUR DE000A382640 30.05.2029 2,625% 99,88 2,659%  

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
 

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

  ENBW Intl. Finance - AUD AU3CB0315091 30.10.2034 6,048% 103,05 5,626%  

  British Telcommunic. - GBP XS3085605205 03.12.2055 6,375% 98,55 6,728%  

  Goodyear Tire - USD US382550BS94 15.07.2030 6,625% 100,23 6,555%  

  AT & T Inc. - USD US00206RMY52 15.08.2035 5,375% 100,11 5,359%  

  Öst.Kontrollbank - USD US676167CQ04 28.05.2028 4,00% 100,08 3,973%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 

Die Deutsche Effecten- und Wechsel-Beteiligungsgesellschaft AG (DEWB) hat die Platzierung 
ihrer 4,5 %-Wandelschuldverschreibung 2025/2030 (ISIN: DE000A4DFTW7, "Wandelanleihe 
2025/2030") erfolgreich abgeschlossen. Die Wandelanleihe 2025/2030 wurde den Aktionären 
der DEWB im Wege des mittelbaren Bezugsrechts sowie parallel im Rahmen einer 
Privatplatzierung ausgewählten Investoren zur Zeichnung angeboten. Die Emission war 
überzeichnet, entsprechend wurde das Zielvolumen von EUR 4,0 Mio. wie erwartet erreicht. Die 
Wandelanleihe 2025/2030 hat eine fünfjährige Laufzeit vom 1. Juni 2025 bis 31. Mai 2030 und 
ist eingeteilt in 4.000 auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von 
jeweils EUR 1.000. Der Kupon beträgt 4,5 % p. a. und wird halbjährlich gezahlt. Die 
Wandelanleihe 2025/2030 kann innerhalb der Laufzeit in jährlichen dafür vorgesehenen 
Wandlungsfenstern zu einem Bezugspreis von anfänglich EUR 1,50 in Aktien der Gesellschaft 
gewandelt werden. Die Wandelanleihe 2025/2030 ist künftig im Freiverkehr der Börse Hamburg 
notiert. Die Einbeziehung in den Handel erfolgte am 3. Juni 2025. 

Die Homann Holzwerkstoffe GmbH, einer der führenden europäischen Anbieter von dünnen, 
veredelten Holzfaserplatten für die Möbel-, Türen- und Beschichtungsindustrie, hat heute 
fristgerecht alle ausstehenden nicht im Rahmen des Umtauschangebots eingereichten Stücke 
der Unternehmensanleihe 2021/2026 (ISIN DE000A3H2V19 / WKN A3H2V1) vorzeitig mit 
Wirkung zum Ablauf des 13. Juni 2025 gekündigt.  Im Rahmen der Emission der neuen 
Unternehmensanleihe 2025/2032 (ISIN NO0013536169 / WKN A4DFTR) hatten Investoren der 
Anleihe 2021/2026 die Möglichkeit zum Umtausch ihrer Stücke. Die Umtauschquote betrug rund 
46% und wurde in der Zuteilung vollständig bedient.  Die vollständige Rückzahlung der 
ausstehenden Schuldverschreibungen erfolgt am 16. Juni 2025 gemäß Anleihebedingungen zu 
einem Kurs von 101,5% des Nennwertes zuzüglich der bis zum 13. Juni 2025 (einschließlich) auf 
den Nennbetrag aufgelaufenen Zinsen. 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS3077376047/quebec-provinz-eo-medium-term-notes-202535/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3081339072/british-columbia-provinz-eo-medium-term-notes-202540/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3081371554/island-republik-eo-medium-term-nts-202530/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3084418907/deutsche-post-ag-medium-term-notes-v-2532-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A382640/deutsche-pfandbriefbank-ag-mtn-hpf-reihe-15346-v-2529/
https://www.quotrix.de/anleihen/AU3CB0315091/enbw-international-finance-bv-ad-medium-term-notes-202434/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3085605205/british-telecommunications-plc-ls-flr-med-t-nts-202525-55/
https://www.quotrix.de/anleihen/US382550BS94/goodyear-tire-und-rubber-co-the-dl-notes-202525-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/US00206RMY52/at-und-t-inc-dl-notes-202525-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/US676167CQ04/oesterreichische-kontrollbk-ag-dl-medium-term-notes-202528/
https://www.anleihencheck.de/homann_holzw_ihs_21_26_A3H2V1-anleihe
https://www.anleihencheck.de/homann_holzw_ihs_21_26_A3H2V1-anleihe
https://www.anleihencheck.de/homann_holzw_ihs_25_32_A4DFTR-anleihe
https://www.anleihencheck.de/homann_holzw_ihs_25_32_A4DFTR-anleihe
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Das Oberlandesgericht ("OLG") Wien, Österreich, hat mit Entscheidung vom 28.05.2025 die 
Berufung der Lifestyle  Realbesitz Verwertungsgesellschaft mbh & Co KG gegen das Urteil des 
Landesgerichts ("LG") Korneuburg vom 27.09.2024 zurückgewiesen. Der Prozess war von der 
Insolvenzverwaltung der Anleiheemittentin initiiert worden. Das LG Korneuburg hatte die 
Wirksamkeit der Sicherheitenbestellung für das Objekt Innsbruck zugunsten der 
Anleihegläubiger in erster Instanz bestätigt. Damit hat die Insolvenzverwaltung auch in der 2. 
Instanz eine vollständige Prozessniederlage erlitten. Die Insolvenzverwaltung hatte zur 
Begründung ihrer Berufung im Wesentlichen zwei Rechtsauffassungen vorgetragen: zum einen 
soll es sich um verbotene Einlagenrückgewähr gehandelt haben. Diesbezüglich hat das OLG 
Wien die Begründung des LG Korneuburg übernommen und noch detaillierter ausgeführt: es 
läge kein Fall von verbotener Einlagenrückgewähr vor, insbesondere hätte der als Treuhänder 
für die Anleihegläubiger fungierende Notar dies nicht erkennen können und müssen. Zum 
anderen hatte die Insolvenzverwaltung die Auffassung vertreten, die Pfandrechtsübertragung sei 
nicht ordnungsgemäß erfolgt, weil die Sicherheiten auf Superädifikaten wie ein Pfandrecht auf 
bewegliche Sachen zu behandeln seien. Wie die erste Instanz hat das OLG Wien dieser 
Rechtsauffassung der Insolvenzverwaltung eine Absage erteilt. Da nach österreichischem Recht 
noch nicht höchstrichterlich entschieden sei, ob eine Belastung auf einem Superädifikat wie eine 
Belastung auf dem Eigentum übertragen werden kann, hat das OLG Wien die Revision zu dieser 
Frage zugelassen. Das Urteil des OLG Wien ist folglich noch nicht rechtskräftig. Für den Fall, 
dass die Sicherheiten in einer etwaigen Revision als unwirksam bestellt bewertet werden sollten, 
gibt es ggf. Regressschuldner. Diese sind als Nebenintervenienten dem Rechtsstreit auf Seiten 
der Anleihegläubiger beigetreten. Die Frage um die Rechtmäßigkeit der 
Sicherheitenbestellung betrifft die Eyemaxx Anleihe 2020/25 (WKN: A289PZ). 
 
 
 
Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 
 
 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
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Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
 
Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 
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Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


