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11. Juli 2025

Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die Ankiindigung von US-Prasident Donald Trump, Importzdlle von 50 Prozent auf Kupfer zu
erheben, hat zu erheblichen Turbulenzen am Kupfermarkt gefuihrt. Der Kupferpreis in den USA
schoss zeitweise auf ein Rekordhoch. An der Rohstoffbérse Comex in New York verteuerte sich
der Kupfer-Futures-Kontrakt um bis zu 17 Prozent — der starkste Tagesanstieg, der je
verzeichnet wurde. Ein Pfund Kupfer wurde zeitweise fur 5,70 US-Dollar gehandelt und lag damit
etwa 30 Prozent Gber dem Preis an der Londoner Metallbérse (LME). Zur Einordnung: An der
LME wird Kupfer in metrischen Tonnen gehandelt, wobei eine Tonne etwa 2.205 Pfund
entspricht. Wahrend eine Tonne Kupfer in den USA gestern mehr als 12.500 Dollar kostete, lag
der Preis in Europa lediglich bei 9.665 Dollar. In der Regel bewegen sich die Kupferpreise an
beiden Borsen auf ahnlichem Niveau. Doch seitdem bekannt wurde, dass die US-Regierung
Einfuhrzolle in Betracht zieht, hat sich die Preisschere zwischen den beiden Handelsplatzen
deutlich gedffnet, wie das Handelsblatt berichtet.

Deutschland: Inflationsrate im Juni 2,0% nach 2,0% im Mai. Industrieproduktion im Mai 1,2%,
erwartet -0,2%

Eurozone: Einzelhandelsumsatze (Jahr) im Juni 1,8%, erwartet waren 1,20%

USA: Erstantrage Arbeitslosenhilfe Juli 227k; erwartet waren 235k

Der Bund Future hielt sich zwischen 129,39 und 130,58, aktuell notiert der Future bei 129,45.
Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,264%, fur 10-jahrige bei 2,696% und flr
30-jahrige bei 3,197%.

Der Euro startete in die Woche mit $1,1780, zum Donnerstagmittag war der Tiefstwert von
$1,1663 erreicht. Aktuell liegt der Euro bei $1,1695.

Das Ol lag zum Wochenbeginn bei $65,90, stieg bis Mittwoch jedoch stetig an und erreichte
zwischenzeitlich einen Hochstwert von $68,90. Aktuell liegt das schwarze Gold bei $66,94.

Der Bitcoin erreichte am Montag den Tiefstwert von $107.900,91. Aktuell liegt die Kryptowahrung
nach 4 positiven Tagen bei $117.916,75.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $3.284,98 und $3.344,32. Der aktuelle Kurs liegt bei
$3.335,27.

,Die meisten Dichter verstehen von Literatur nicht mehr als Végel von Ornithologie.“ (Marcel
Reich-Ranicki, Literaturkritiker, 1920 - 2013)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Metro AG - EUR XS2778370051 07.03.2029 4,625% 103,19 3,704%
Deutsche Telekom AG - EUR XS2948768556 04.06.2035  3,250% 99,29 3,385%
Deutsche Post AG - EUR XS2784415718 25.03.2036  3,500% 100,16 3,498%
E.ON SE - EUR XS2791960664 25.03.2044  4,125% 100,39 4,134%
UBM-Kymmene Oyj - EUR XS52886143770 29.08.2034  3,375% 99,10 3,501%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung Ihrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Die Deutsche Rohstoff AG héalt eine bedeutende Beteiligung an Almonty Industries (ALI:GR), ein
Unternehmen, das Wolframkonzentrate abbaut, verarbeitet und verschifft. Das kurzfristige
Wachstumspotential von Almonty wird durch die ErschlieBung seiner Wolframmine in Stidkorea
vorangetrieben, die voraussichtlich im 2. Halbjahr 2025 die Produktion aufnehmen und zu einem
wichtigen Lieferanten aul3erhalb Chinas werden wird, wodurch die Abhéngigkeit des Westens
von chinesischem Wolfram verringert wird. Almonty befindet sich derzeit im Prozess eines 15:10-
Reverse-Splits zur Vorbereitung auf die Notierung an der Nasdaq.

Lenzing AG platziert eine neue Hybridanleihe in Hohe von EUR 500 Mio. Erfolgreiche
Platzierung weit Uber dem angestrebten Mindestvolumen von EUR 300 Mio. Jahrlicher Kupon
von 9,0 Prozent am unteren Ende der angebotenen Bandbreite. Nachhaltige Starkung der
Kapitalstruktur und Durchfinanzierung bis 2027. Lenzing - Die Lenzing Gruppe, ein fuhrender
Anbieter von regenerierten Cellulosefasern fir die Textil- und Vliesstoffindustrien hat die
Platzierung einer neuen, Uber einen Zeitraum von 3 Jahren nicht kiindbaren Hybridanleihe tber
EUR 500 Mio. erfolgreich abgeschlossen. Das Angebot richtete sich sowohl an bestehende
Investoren der im Dezember 2020 begebenen Hybridanleihe als auch an neue Investoren. Die
neue Hybridanleihe wurde zun&chst mit einem Mindestbetrag von EUR 300 Mio. und einer
Kuponspanne von 9,0 bis 9,5 Prozent angeboten. Das Angebot wurde vom Markt sehr gut
aufgenommen, so dass Lenzing das Volumen auf 500 Mio. EUR aufstocken und die Anleihe am
unteren Ende der angebotenen Kuponspanne mit 9,0 Prozent bepreisen konnte. "Die
erfolgreiche Platzierung der neuen Hybridanleihe ist nach der im Mai dieses Jahres
abgeschlossenen Finanzierung durch einen syndizierten Kredit in Hohe von EUR 545 Mio. der
nachste Meilenstein im professionellen und vorausschauenden Management unserer
Kapitalstruktur”, erklart Nico Reiner, CFO der Lenzing Gruppe. "Damit haben wir im
Wesentlichen die Finanzierung bis 2027 abgesichert und kénnen uns weiterhin voll auf die
Umsetzung unseres erfolgreichen Performance-Programms zur Steigerung der Margen und des
Free Cashflows konzentrieren." Die Valuta der neuen Hybridanleihe ist fir den 9. Juli 2025
festgelegt. BNP Paribas und UniCredit agierten als Global Coordinators und Lead Dealer
Managers. BNP Paribas, Commerzbank, Erste Group, J.P. Morgan, Raiffeisen Bank
International und UniCredit begleiteten die Transaktion als Joint Bookrunner.
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https://www.quotrix.de/anleihen/XS2778370051/metro-ag-eo-mtn-v-20242029-2029/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2948768556/deutsche-telekom-ag-eo-mtn-v-20242035-2035/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2784415718/deutsche-post-ag-medium-term-notes-v-2435-36/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2791960664/e-on-se-medium-term-notes-v-2443-44/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2886143770/upm-kymmene-corp-eo-medium-term-nts-202424-34/

Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bundesobligation- EUR DEO00BU25059 10.10.2030 2,200% 99,61 2,278%
Polen - EUR XS3109460959 07.07.2037 3,875% 99,42 3,948%
Chile - EUR XS3107229281 01.07.2035 3,800% 99,41 3,872%
Italien - EUR ITO005657330 26.08.2027 2,100% 99,80 2,211%
Italien Inflation Linker - EUR ITO005657348 15.08.2031 1,100% 99,01 1,273%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
Vodafone Group - GBP XS3109655962 03.07.2050 6,375% 98,50 6,498%
BMW Intl.Invest - GBP XS3112552313 08.07.2031 4,750% 98,98 4,952%
Mercedes Benz Inc. - GBP XS3114353454 10.10.2030 4,700% 99,11 4,902%
Bank of America - AUD AU3CB0303758 30.10.2028 5,815% 104,79 4,239%
Met Life Glob.Fund — AUD AU3CB0245504 13.07.2027 4,000% 99,61 4,205%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die PNE Gruppe hat im zweiten Quartal 2025 die erforderlichen Genehmigungen fur den Bau
und Betrieb von drei Onshore-Windparks in den Bundesl&ndern Brandenburg, Hessen und
Nordrhein-Westfalen erhalten. In Brandenburg wird der bestehende Windpark Gerdshagen um
eine weitere Anlage erweitert. In Hessen ist im Windpark Holzhduser Berg der Bau einer
Einzelanlage mit einer Leistung von 7,2 MW geplant. Im nordrhein-westfalischen Windpark
Niederkriichten ist der Neubau von funf Anlagen mit einer Gesamtleistung von 33 MW
vorgesehen. Er ist Teil des geplanten Energieparks Niederkriichten, zu dem auch eine
Photovoltaikanlage mit einer Nennleistung von 20 MWp gehéren soll, die ebenfalls von PNE
entwickelt wird. Mit einer Gesamtnennleistung von 46 MW konnen die drei Windparks nach ihrer
Inbetriebnahme den jahrlichen Strombedarf von rund 36.000 Drei-Personen-Haushalten decken.
Dies stellt einen bedeutsamen Schritt fir die Energiewende in den jeweiligen Regionen dar und
unterstreicht das Engagement fur eine nachhaltige und klimafreundliche Energieversorgung. Die
Strategie der PNE-Gruppe zielt auf ein ausgewogenes Wachstum in allen Bereichen ab. Dabei
kombiniert das Unternehmen gezielt den Ausbau eigener Wind- und Photovoltaikparks mit der
Maglichkeit, Projekte zu verkaufen. Bis Ende 2027 soll das Eigenbetriebsportfolio auf 1,1 GW im
Bau oder Betrieb ausgeweitet werden, wahrend die Projektpipeline einen Umfang von 10 bis 15
GW umfassen soll.

Die Bundesfinanzagentur hat am Mittwoch die 2,60% Bundesanleihe (WKN: BU2F00) Falligkeit
15.05.2041 um 1,135 Mrd. Euro und einer Rendite 3,01% und die 2,50 Bundesanleihe (WKN:
113548) Falligkeit 04.07.2044 um 794 Mio. Euro und einer Rendite von 3,04% platziert.
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https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU25059/bundesrep-deutschland-bundesobl-ser-192-v-202530/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3109460959/polen-republik-eo-medium-term-notes-202537/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3107229281/chile-republik-eo-notes-202525-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/IT0005657330/italien-republik-eo-b-t-p-202527/
https://www.quotrix.de/anleihen/IT0005657348/italien-republik-eo-infl-idx-lkd-b-t-p-202531/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3109655962/vodafone-group-plc-ls-medium-term-nts-202525-50/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3112552313/bmw-internat-investment-b-v-ls-medium-term-notes-202531/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3114353454/mercedes-benz-fin-canada-inc-ls-medium-term-notes-202530/
https://www.quotrix.de/anleihen/AU3CB0303758/bank-of-america-n-a-ad-med-term-bank-nts-202328/
https://www.quotrix.de/anleihen/AU3CB0245504/metropolitan-life-global-fdg-i-ad-medium-term-notes-201727/

Die Britische Finanzagentur (DMO) hat am Dienstag eine inflationsindexierte Staatsanleihe des
Vereinigten Konigreichs (1,875% Index-linked Treasury Gilt 2049) im Volumen von 900 Mio.
Pfund platziert. Das Gesamtvolumen der eingegangenen Gebote belief sich auf 3,05 Mrd. Pfund.
Laut einer Mitteilung der DMO war die Auktion damit 3,39-fach tUberzeichnet. Der Zuteilungskurs
wurde real auf 91,090 £ festgelegt, was einem inflationsbereinigten stiickzinsbereinigten Kurs
(Clean Price) von 93,512083 £ und einer Realrendite von 2,360 % entspricht. Die
inflationsindexierte Anleihe mit Falligkeit im Jahr 2049 ist mit einem Kupon von 1% %
ausgestattet und hat die ISIN GBO0OBT7J0134. Der inflationsbereinigte stlickzinsbereinigte Kurs
wurde unter Verwendung eines Indexfaktors von 1,02659 berechnet.

Die SAF-Holland SE, einer der weltweit fihrenden Zulieferer von Trailer- und Truckkompo-
nenten, hat Uber ihre Tochtergesellschaft SAF-HOLLAND GmbH eine Schuldscheintransaktion
mit einem Volumen von 330 Mio. Euro erfolgreich platziert. Die Transaktion stiel3 bei in- und
auslandischen Investoren auf eine sehr hohe Nachfrage. Infolgedessen wurde das urspriinglich
angestrebte Volumen in H6he von 150 Mio. Euro mehr als verdoppelt und letztendlich auf 330
Mio. Euro aufgestockt. Die Tranchen des Schuldscheindarlehens weisen variable sowie feste
Zinssatze und Laufzeiten von drei, vier, finf und sieben Jahren auf. Die Zuteilung erfolgte Uber
das gesamte Volumen mit Zinssatzen am unteren Ende der jeweiligen Vermarktungsspanne. Die
Auszahlung erfolgt mit Valuta 18. Juli 2025 und 26. Juni 2026. Mit dieser Emission verbessert
SAF-HOLLAND sein Falligkeitenprofil und verbreitert zudem seine Investorenbasis. So ist
beabsichtigt, die Mittel zur Ruckfuhrung der ausstehenden Finanzierungsfalligkeiten der Jahre
2025 und 2026 sowie zur Ruckfuhrung der aktuell abgerufenen Betrage aus der revolvierenden
Kreditfazilitat zu verwenden.

Wir wiinschen lhnen ein schones Wochenende.

lhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlieflich auf Basis 6ffentlich zugénglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilititen, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verotffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
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