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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Mehr als 60 deutsche Unternehmen kindigen im Namen der sogenannten ,Made for Germany*
Initiative Investitionen in Hohe von tber 630 Milliarden Euro an. Die Investitionen sind fir einen
Zeitraum bis 2028 vorgesehen und wurden von Christian Sewing (Deutsche Bank) und Roland
Busch (Siemens) zusammen mit Bundeskanzler Friedrich Merz am Montag im Kanzleramt
vorgestellt. Am vergangenen Wochenende fand in Japan die Oberhauswahl statt, wo der
Premierminister Shigeru Ishiba mit seiner Regierungskoalition eine Niederlage einstecken
musste. Am Anleihenmarkt sorgte auf3erdem Japans Auktion 40-jahriger Staatsanleihen am
Mittwoch fir Aufsehen. Die Auktion ist auf die schwéchste Nachfrage seit 2011 gestol3en.
Angesichts der Anlegersorge zu den Ausgaben Tokios lag die Uberzeichnungsquote bei 2,127
nach zuvor 2,214. Die Emissionsrendite lag beim Rekordhoch von 3,375%, wie Bloomberg
berichtet. Am Donnerstag gab die Europaische Zentralbank ihre Zinsentscheidung bekannt. Wie
bereits vorher von den Markten als nahezu sicher erwartet, hielt die EZB ihre Einlagefazilitat
unverandert bei 2,00%.

Der Bund Future startete die Woche bei 129,85 und erreichte am Dienstagmittag den Hochstwert
von 130,75. Daraufhin wurde der Future die Woche uber stetig schwacher und notiert aktuell bei
129,12. Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,331%, fir 10-jahrige bei 2,753%
und fur 30-jahrige bei 3,242%.

Der Euro startete in die Woche mit $1,1630 und notierte im Verlauf der Woche taglich fester.
Nach 4 freundlichen Tagen liegt die Wahrung aktuell bei $1,1754.

Das Ol bewegte sich diese Woche in einer Range von $64,79 bis $66,56. Aktuell liegt das
schwarze Gold bei $66,56 pro Barell.

Der Bitcoin startete die Woche mit $116.969,86 und erreichte am Dienstag den Hdchstwert von
$119.772,22. Das Tief von $115.126,86 wurde am Freitag erreicht. Aktuell liegt die
Kryptowahrung bei $115.552,31.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $3.346,19 und $3.432,80. Der aktuelle Kurs liegt bei
$3.358,08.

,Die Stimme des Teufels hort sich sufd an.” (Stephen King, amerikanischer Schriftsteller, geboren
1947)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Bundesschatzanweisung - EUR DE000BU22023 18.09.2025 3,100% 101,55 3,944%
Niederlande - EUR NL0O015002GV8 29.09.2025 0,000% 87,75 2,773%
EIB — EUR XS1183208328 14.03.2031 1,000% 91,50 2,610%
Fraport AG — EUR XS2324724645 31.03.2028 1,875% 98,44 2,484%
Lufthansa AG — EUR XS$2892988192 03.09.2032  4,125% 103,95 3,497%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Eine steigende Zinslast hat das Haushaltsdefizit Grolibritanniens im Juni auf 20,7 Milliarden
Pfund ausgeweitet, womit es die Erwartungen der Volkswirte deutlich Ubertroffen hat. Die
Kreditaufnahmen war im ersten Fiskalquartal rund 7,5 Milliarden Pfund héher als ein Jahr zuvor.
‘Fir die Schatzkanzlerin wird es wahrscheinlich noch schwieriger”, sagte Alex Kerr,
GroRbritannien-Okonom bei Capital Economics mit Blick auf Rachel Reeves. “Wir gehen davon
aus, dass sie im Haushalt spater in diesem Jahr 15 bis 25 Milliarden Pfund aufbringen muss,
wobei der Grofdteil durch Steuererhéhungen finanziert werden muss.”, wie Bloomberg berichtet.

Die Paul Tech AG hat heute ihren testierten Einzelabschluss fur das Geschaftsjahr 2024
veroffentlicht. Durch gezielte Investitionen in die Entwicklung von PAUL Net Zero hat PAUL Tech
den Grundstein fur ihr neues, emissionsfreies Heat-as-a-Service-Angebot gelegt. PAUL Net Zero
kombiniert als integrierte Technologieplattform Kl-gesteuerte Energieoptimierung, hocheffiziente
Warmepumpensysteme und - wo mdglich — Photovoltaikanlagen. Ziel ist es, die
Warmeversorgung klimaneutral zu gestalten und die Gebaude auf die Energieeffizienzklasse A
zu bringen. Da der Vertrieb des bisherigen Produkts PAUL Performance bewusst zugunsten des
Transformationsprojekts zurlickgefahren wurde, gingen die Umsatzerlése 2024 leicht auf EUR
31,93 Mio. zuruck (Vorjahr: EUR 34,63 Mio.). Gleichzeitig erhohte sich der Aufwand fur die
Bearbeitung der bestehenden PAUL Performance-Auftrage und es entstanden substanzielle
Kosten flur die Entwicklung und Implementierung von PAUL Net Zero. Dies fuhrte zu einem
Jahresfehlbetrag von EUR 40,13 Mio. (Vorjahr: EUR 13,69 Mio.); das Eigenkapital blieb wie
erwartet leicht im positiven Bereich.

Der Aufsichtsrat der IR Health & Beauty SE, Emittent der Anleihe (ISIN: NO0013149658, WKN:
A3513A), hat beschlossen, Herrn Jorg Korfer mit Wirkung zum 1. August 2025 zum Vorstand zu
bestellen. Gleichzeitig scheiden Dr. Andreas Laabs und Andreas Grootz zum 31. Juli 2025
einvernehmlich aus dem Vorstand aus.
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Neue Euro — Werte an den Boérsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Citigroup - EUR XS3086851105 23.07.2036 4,296% 100,67 4,207%
Wells Fargo & Co. - EUR XS3127996778 23.07.2029 2,766% 99,71 2,864%
Levi Strauss & Co. - EUR XS3124322424 15.08.2030 4,000% 100,92 3,752%
Bulgarien — EUR XS3124345631 18.07.2035 3,375% 97,64 4,300%
Land Brandenburg — EUR DEOOOA351UQ1 24.07.2031 2,500% 99,04 2,670%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
US Treasury - USD US91282CNM90 15.07.2028 3,875% 100,00 3,874%
Osterreich — CHF CH1461438173 22.07.2037 0,855% 99,27 0,920%
Ruméanien — USD XS3114897633 16.05.2036 6,625% 99,49 6,684%
Broadcom Inc. — USD US11135FCM14 15.07.2035 5,200% 100,20 5,168%
Schweden - SEK SE0025137862 15.10.2036 2,500% 99,60 2,524%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Branicks Group AG (ehemals DIC Asset AG), ISIN: DEOOOA1X3XX4, eines der fihrenden
deutschen bdrsennotierten Immobilienunternehmen, hat im zweiten Quartal an den guten
Jahresauftakt seines Vermietungsgeschéfts angeknipft und zur Haélfte des Geschaftsjahres
2025 mit 214.700 gm Vermietungsleistung eine deutliche Steigerung gegentber dem
Vergleichszeitraum des Vorjahres (181.000 gm) erreicht. Die Gesamtvermietungsleistung zum
Halbjahr setzt sich zusammen aus 104.000 gm Neuvermietung und 110.700 gm aus der
Erneuerung bestehender Kontrakte. Grol3te Einzelvermietung war ein langfristiger Vertrag mit
der EDUTAIN AG in Kéln Ehrenfeld, Widdersdorfer Str. 301 / Mercedes Allee 1 tber 32.500 gm
und 400 Autostellplatze. EDUTAIN wird dort in der bisherigen Niederlassung eines Premiumcar-
Herstellers im kommenden Jahr unter dem Namen ,Exploradom® ein neues, zukunftsweisendes
Erlebnis- und Lernzentrum erdffnen und damit einen besonderen Anziehungspunkt in Kéln und
darliber hinaus schaffen. Grof3te Einzelvermietung in der Asset-Klasse Logistik war ein 10-
Jahres-Vertrag mit dem Bio-Lebensmittel-Unternehmen EgeSun GmbH Uber 26.699 gm in
Achim, Kathe-Kruse-Stral3e 2 im Grol3raum Bremen. Weitere grof3e Vermietungen im Bereich
Logistk gab es wunter anderem im Green-Biz-Park Erding. ,Unsere Neu- und
Anschlussvermietungen im ersten Halbjahr unseres Geschaftsjahres 2025 belegen erneut die
grof3e Konstanz und Verlasslichkeit unseres operativen Geschéafts. Kundennahe und attraktive
Objekte bewahren sich ebenso wie unsere mit umfassender Expertise ausgestattete Service-
Dienstleistungs- und Management-Plattform, auf der wir sowohl unser eigenes Portfolio als auch
fur institutionelle Anleger gehaltenen Immobilien konzernweit betreiben®, sagte Sonja Warntges,
Vorsitzende des Vorstands der Branicks Group AG. Die Aktien der Branicks Group AG sind im
Prime Standard der Deutschen Borse gelistet.
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Vorstand und Aufsichtsrat der Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg, ISIN
DEO00A254294, haben heute unter Ausnutzung der Ermachtigung der Hauptversammlung vom
11. April 2025 die Begebung einer Wandelschuldverschreibung im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 15 Mio., eingeteilt in bis zu 15.000 unter sich gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Wandelschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 beschlossen. Die
Wandelschuldverschreibungen werden mit 6,75 % p.a. verzinst. Die Zinszahlungen erfolgen
halbjahrlich am 21. August und 21. Februar eines Jahres. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am 21. August 2025 und endet am 21. August 2028. Der
Wandlungspreis betragt vorbehaltlich einer Anpassung gemafl den Anleihebedingungen EUR
110,00. Fur eine Wandelschuldverschreibung kénnen jeweils an den letzten 10
Bankarbeitstagen vor einem Zinszahlungstermin somit vorbehaltlich einer Anpassung gemaf
den Anleihebedingungen 9 Aktien erworben werden.

Wir wiinschen lhnen ein schénes Wochenende.

lhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrénkungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in L&ndern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlie3lich auf Basis 6ffentlich zugéanglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaiten, Branchenvolatilitaiten, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veroéffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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