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Morning News — Donnerstag, 14. August 2025

US-Borse: DIl +1,04% / S&P 500 +0,32% / NASDAQ, +0,14%

Die Aufwartstendenz an der Wall Street hat sich zur Wochenmitte fortgesetzt, wenn auch mit deutlich
gebremstem Tempo. Die Verbraucherpreise vom Vortag bedeuteten kein Storfeuer fir die
Zinssenkungshoffnungen am Markt, denn der Inflationsdruck verstarkte sich in den USA im Juli trotz der Zélle
nicht. Nur die Kerninflation hatte leicht zugelegt. US-Finanzminister Scott Bessent sprach sich daraufhin fiir eine
Zinssenkung um 50 Basispunkte auf der nachsten US-Notenbanksitzung im September aus.

Trump droht Putin: Ohne Ukraine-Deal schwerwiegende Konsequenzen

- JPMORGAN HEBT ZIEL FUR CISCO AUF 80 (78) USD - 'OVERWEIGHT!

Asien: NKY -1,45% / HSI -0,26%

Wahrend der Aktienmarkt in Japan eine deutlichere Korrektur nach zwei Rekordhochs in Folge verzeichnet,

prasentieren sich die anderen Borsen der Region und in Australien mit kleineren Bewegungen nach beiden
Seiten.

DAX Vorb.: 24.170 (24.185,59)

Dax knapp behauptet

Bitcoin erreicht Rekordhoch mit Schub institutioneller Anleger

ADM LN - Admiral 1H Pretax Profit Beats Estimates

AV/ LN - Aviva 1H Adjusted Operating Profit Beats Estimates

CARLB DV - Carlsberg 1H Nettoergebnis 3,56 Mrd DKK

JOST SW - JOST Werke Q2 ber. Ebit schlagt Erwartungen

AERO SW - Montana Aerospace H1 Nettoumsatz entspricht Erwartungen

SREN SW - Swiss Re H1 Nettogewinn schldgt Erwartungen

URENCO - Das europdische Nuklear-Unternehmen Urenco lasst sein deutsches Tochterunternehmen in Gronau
nicht im Stich. Trotz des deutschen Atomausstiegs im Jahr 2023 investiert die in GroBbritannien beheimatete
Gruppe Uber 1 Milliarde Euro in neue Produktionskapazitdten in Nordrhein-Westfalen. "Wir sind innerhalb der

Gruppe der zweite Standort, der neue Kaskaden mit Gaszentrifugen baut", sagte Jorg Harren, Geschéftsfuhrer
der Urenco Deutschland GmbH, im Gesprach mit der Zeitung Welt. "Unser Auftragseingang ist im dritten Jahr in
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Folge gestiegen." (Welt)

- CITIGROUP HEBT KINGSPAN GROUP AUF 'BUY' (NEUTRAL) - ZIEL 89 (83) EUR
- MS SENKT SPIE AUF 'EQUAL-WEIGHT' (OVERWEIGHT) - ZIEL 52,5 (47,5) EUR
- RBC HEBT ZIEL FUR BNP PARIBAS AUF 95 (86) EUR - 'OUTPERFORM!

- RBC HEBT ZIEL FUR ING AUF 23 (22) EUR - 'SECTOR PERFORM'

- RBC HEBT ZIEL FUR UBS AUF 34,0 (31,5) CHF - 'OUTPERFORM!

- UBS SENKT ZIEL FUR GIVAUDAN AUF 3650 (3900) CHF - 'NEUTRAL'
- WDH/LBBW HEBT ZIEL FUR BP AUF 430 (410) PENCE - 'HALTEN'

AAG - Aumann mit soliden operativen Halbjahrzahlen 2025 und bestatigter Prognose

ADN1 - adesso SE steigert Umsatz im 1H um 12 % auf €709,5 Mio, verbessert EBITDA um 34 % auf €37,2 Mio
CWC - CEWE bestatigt mit starkem Q2-Umsatz die Jahresplanung

DOU - Douglas mit Nettogewinn im 3Q - leicht optimistischer beim Umsatzziel

EKT - Energiekontor mit deutlichem Gewinnwachstum im ersten Halbjahr

GBF - Bilfinger sieht EBITA-Marge 2025 weiter bei 5,2 bis 5,8 Prozent

GLJ - Grenke mit Gewinnriickgang - Ausblick bestatigt

HLAG - Hapag-Lloyd grenzt Gj Prognose fiir Ebitda ein

HHFA - Hamburger Hafen grenzt Gj Prognose fiir Ebit ein

HFG - HelloFresh Q2 Umsatz verfehlt Erwartungen

LXS - Schwieriges konjunkturelles Fahrwasser: Lanxess senkt Gewinnausblick

MBB - MBB SE steigert EBITDA um 37 % im Halbjahr und bestatigt oberes Ende der Prognosespannen
MLP - MLP SE: ,H1 2025: Hochststand bei Erlosen, EBIT-Prognose fiir Gesamtjahr bestatigt”

PNE3 - PNE bestatigt trotz schwachen Halbjahrs Prognose

PCZ - Procredit sieht sich trotz Riickgdangen auf Kurs

RWE - RWE schneidet etwas schwdcher ab als erwartet - Jahresziele bestatigt

TLX - Talanx erhéht Ausblick nach starkem ersten Halbjahr

TKA - Thyssenkrupp senkt Erwartungen an Umsatz und op Ergebnis 2024/25

WAC - Wacker Neuson bestatigt nach Umsatz- und Gewinnriickgang Prognose

WUW - W&W H1 Nettogewinn EU91 Mio gg Verlust EU14 Mio Vj

DBK - - Im Gesprach mit der FAZ umreilt Privatkundenvorstand Claudio de Sanctis seine kiinftigen Prioritaten
so: "Die Deutsche Bank verfiigt derzeit tber keine digitale Investitionsstrecke, die geeignet ware, taglich
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Millionen kleinteiliger Transaktionen effizient zu verarbeiten und um allen Kunden der Privatkundenbank
einfachen Zugang zum Anlegen zu geben. Dafiir aber gibt es kiinftig noch mehr Bedarf, und deshalb wollen wir
eine solche Plattform schaffen." Ahnlich wie die Sparkassen, die auf die Abwanderung vor allem von selbst
entscheidenden, digital affinen Kunden zu Trading-Apps wie Trade Republic und Scalable noch in diesem Jahr
eine strategische Antwort finden wollen, reagiert auch de Sanctis auf die wachsende Konkurrenz von
Neobrokern. (FAZ)

N26 - Ein moglicher Chefwechsel bei der Smartphone-Bank N26 ist maligeblich auf die wachsende Kritik der
Finanzaufsicht Bafin zurlickzufiihren. Die Behorde habe bei ihrer jlingsten Sonderprifung teils gravierende
Mangel festgestellt und der Bank deshalb mit weiteren MaBnahmen gedroht, sagten mehrere mit dem Thema
vertraute Personen dem Handelsblatt. Unter anderem erwége die Bafin, zwei Geschéftsleiter von N26 zu
verwarnen. Die beiden Grinder und Co-Chefs Valentin Stalf und Maximilian Tayenthal sprechen Finanzkreisen
zufolge aktuell mit dem Aufsichtsrat und Investoren tiber einen moglichen Riickzug. (Handelsblatt)

- BERENBERG HEBT ZIEL FUR BIKE24 AUF 3,60 (3) EUR - 'BUY'

- BERENBERG SENKT ZIEL FUR CANCOM AUF 25 (27) EUR - 'HOLD'

- BERENBERG SENKT ZIEL FUR JENOPTIK AUF 29 (34) EUR - 'BUY"

- BERNSTEIN SENKT ZIEL FUR JUNGHEINRICH AUF 44 (45) EUR - 'OUTPERFORM!

- BERNSTEIN SENKT ZIEL FUR STROER AUF 60 (67) EUR - 'OUTPERFORM'

- JEFFERIES HEBT ZIEL FUR SCHOTT PHARMA AUF 24,70 (24,30) EUR - 'HOLD'

- JEFFERIES SENKT ZIEL FUR BRENNTAG AUF 47 (53) EUR - 'UNDERPERFORM'

- JEFFERIES SENKT ZIEL FUR GERRESHEIMER AUF 66,80 (68) EUR - 'BUY'

- JPMORGAN SENKT ZIEL FUR SALZGITTER AUF 16,10 (18,40) EUR - 'UNDERWEIGHT'
- JPMORGAN SETZT TRATON AUF 'NEGATIVE CATALYST WATCH' - VOLVO DAGEGEN 'POSITIVE'
- METZLER SENKT ZIEL FUR BRENNTAG AUF 65 (72,50) EUR - 'BUY'

- RBC HEBT ZIEL FUR COMMERZBANK AUF 33 (28) EUR - 'SECTOR PERFORM'

- RBC HEBT ZIEL FUR DEUTSCHE BANK AUF 34 (29) EUR - 'OUTPERFORM!

- UBS HEBT ZIEL FUR TUI AUF 9 (8) EUR - 'NEUTRAL'

- UBS SENKT ZIEL FUR JENOPTIK AUF 18,50 (19) EUR - 'NEUTRAL'

- WDH/LBBW HEBT RENK AUF 'KAUFEN' (HALTEN) - ZIEL 75 EUR

- WDH/LBBW HEBT ZIEL FUR EON AUF 17,00 (16,60) EUR - 'KAUFEN'

Termine

TERMINE UNTERNEHMEN

05:00 HKG: Lenovo, Q1-zahlen

07:00 DEU: Lanxess, Q2-Zahlen (10.00 h Pk, 13.00 h Analystenkonferenz)
07:00 CHE: Swiss Re, Halbjahreszahlen

07:00 DEU: Grenke, Q2-Zahlen (11.30 h Pk)

07:00 DEU: Bilfinger, Q2-Zahlen

07:00 DEU: Wacker Neuson, Q2-Zahlen

07:00 DEU: HelloFresh, Q2-Zahlen (8.30 h Call)

07:00 DEU: RWE, Q2-Zahlen (10.00 h Pk, 13.00 h Analystencall)
07:00 DEU: Cewe Stiftung, Q2-Zahlen

07:00 DEU: Procredit Holding AG, Q2-Zahlen (16.00 h Analystencall)
07:00 DEU: Thyssenkrupp, Q3-Zahlen (11.00 h Presse- und Analystencall)
07:30 DEU: Aumann, Halbjahreszahlen (14.00 h Call)

07:30 DEU: Talanx, Q2-Zahlen (10.30 h Pk)

07:30 DEU: MLP, Q2-Zahlen (detailliert)

07:30 DEU: Adesso, Halbjahreszahlen

07:30 DEU: Energiekontor, Halbjahreszahlen

07:30 DEU: Hapag-Lloyd, Halbjahreszahlen

07:30 DEU: HHLA, Halbjahreszahlen

07:30 DEU: Friedrich Vorwerk, Q2-Zahlen (detailliert) (13.00 h Call)
07:30 DNK: Carlsberg, Halbjahreszahlen

07:30 NLD: Adyen, Halbjahreszahlen (15.00 h Call)
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07:45 DEU: Nagarro, Q2-Zahlen

07:50 DEU: MBB SE, Halbjahreszahlen (detailliert)
08:00 DEU: Douglas, Q3-Zahlen

08:00 DEU: Jost Werke, Q2-Zahlen

08:00 DEU: PNE, Q2-Zahlen (10.00 h Call)

08:00 GBR: Aviva, Halbjahreszahlen

08:00 GBR: Admiral, Halbjahreszahlen

08:30 TWN: Foxconn, Q2-Zahlen

08:55 DEU: Wistenrot & Wiirttembergische, Q2-Zahlen
10:00 DEU: BayernLB, Halbjahreszahlen

11:00 DEU: Birkenstock, Q3-Zahlen

18:00 DEU: Deutsche Euroshop, Q2-Zahlen

TERMINE UNTERNEHMEN OHNE ZEITANGABE

USA: Deere & Co, Q3-Zahlen
USA: Sandisk, Jahreszahlen
USA: Applied Materials, Q3-Zahlen

TERMINE KONJUNKTUR

04:00 CHN: Einzelhandelsumsatz 7/25

04:00 CHN: Industrieproduktion 7/25

07:00 FIN: Verbraucherpreise 7/25

08:00 SWE: Verbraucherpreise 7/25 (endgiltig)

08:00 ROU: BIP Q2/25 (1. Veréffentlichung)

08:00 ROU: Industrieproduktion 6/25

08:00 GBR: BIP Q2/25 (1. Veroffentlichung)

08:00 GBR: Privatkonsum Q2/25 (1. Veroffentlichung)
08:00 GBR: Staatsausgaben Q2/25 (1. Veroffentlichung)
08:00 GBR: Im- und Exporte Q2/25 (1. Veroffentlichung)
08:00 GBR: Industrieproduktion 6/25

08:00 GBR: Handelsbilanz 6/25

08:30 CHE: Erzeuger- und Importpreise 7/25

08:45 FRA: Verbraucherpreise 7/25 (endgiltig)

10:00 POL: Verbraucherpreise 7/25 (endgltig)

10:00 NOR: Zentralbank, Zinsentscheid

11:00 EUR: BIP Q2/25 (2. Veréffentlichung)

11:00 EUR: Industrieproduktion 6/25

11:00 EUR: Beschaftigung Q2/25 (vorab)

14:30 USA: Erzeugerpreise 7/25

14:30 USA: Erstantrage Arbeitslosenhilfe (Woche)
15:00 RUS: Leistungsbilanz Q2/25 (vorab)

SPRUCH DES TAGES
,Widme dich der Liebe und dem Kochen mit ganzem Herzen“
Dalai Lama

Michael Foeller
Director
Global Markets
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