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Morning News — Freitag, 15. August 2025

US-Bdrse: DJI-0,02% / S&P 500 +0,03% / NASDAQ -0,01%

Kaum verandert haben die US-Borsen den Handel am Donnerstag beendet. Die Zinssenkungshoffnungen hatten
mit den Erzeugerpreisen einen kleinen Dampfer erhalten. Denn der Preisdruck auf der Produzentenebene in
den USA hat im Juli weitaus deutlicher als erwartet zugenommen.

- JPMORGAN HEBT ZIEL FUR APPLIED MATERIALS AUF 220 (210) USD - 'OVERWEIGHT'
Asien: NKY +1,61% / HSI -0,89%

Nach einem Konsolidierungstag an den US-Borsen geht es am Freitag an den Borsen in Ostasien und Australien
uneinheitlich zu.

DAX Vorb.: 24.470 (24.377,50)

Dax freundlich

Schweiz will Bau neuer Atomkraftwerke wieder zulassen
FORTUM FH - Fortum 2Q Adjusted Operating Profit Misses Estimates
VZN SW - VZ Holding H1 Nettogewinn CHF112,0 Mio gg CHF102,8 Mio Vj

LILIUM - Das Konsortium rund um die europaische Investmentholding AAMG (Ambitious Air Mobility Group
N.V.) macht Ernst mit der geplanten Wiederbelebung des gescheiterten Luftfahrt-Startups Lilium. Nach
Informationen des Handelsblatts hat AAMG zusammen mit Partnern wesentliche Anlagen am Flughafen
Oberpfaffenhofen - dem Sitz von Lilium - angemietet. Am Donnerstagnachmittag bestatigte die Gruppe die
Anmietung von Liegenschaften offiziell. Vollig (iberraschend hatte AAMG am vergangenen Freitag Interesse an
den Resten von Lilium publik gemacht. Dabei geht es um einen Kauf von Sachwerten und Patenten. Ein
Sprecher des Insolvenzverwalters Ilvo-Meinert Willrodt (Pluta) bestatigt zwar Gesprache. Aber die
Voraussetzungen flr einen Gesamtverkauf seien bislang nicht erftllt. Nach Informationen aus Branchenkreisen
fehlt vor allem der Nachweis der notwendigen Finanzierungsmittel. (Handelsblatt)

PUBLIC INVESTMENT FUND - Der Staatsfonds Saudi-Arabiens hat den Wert seiner Beteiligungen an den
Gigaprojekten des Konigreichs, darunter das wichtige Neom-Projekt, um 8 Milliarden US-Dollar abgeschrieben.
Der Public Investment Fund (PIF), der Hauptmotor fiir die wirtschaftliche Transformation Saudi-Arabiens, gab
bekannt, dass seine Investitionen in Megaprojekte Ende 2024 einen Wert von 56 Milliarden Dollar hatten, was
einem Rickgang von 12,4 Prozent gegeniiber dem Vorjahr entspricht. Die Abschreibung entspricht 8 Milliarden
Dollar. "Es gab Wertminderungen bei bestimmten Projekten, die in erster Linie mit den globalen
wirtschaftlichen Marktbedingungen, Anderungen der Betriebsplane und Erhéhungen der veranschlagten
Kosten zusammenhingen", sagte eine mit der Angelegenheit vertraute Person. Der PIF besitzt funf
Gigaprojekte, darunter Neom, Sonderwirtschaftszone, deren Gestaltung von Science-Fiction inspiriert ist.
(Financial Times)

- BERENBERG HEBT ZIEL FUR DO & CO AUF 250 (225) EUR - 'BUY"

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR VESTAS AUF 196 (195) DKK - 'BUY"

- JEFFERIES SENKT ZIEL FUR SAINT-GOBAIN AUF 140,30 (143) EUR - 'BUY"

- JJMORGAN HEBT ZIEL FUR GENERALI AUF 39 (37) EUR - 'OVERWEIGHT'

- JPMORGAN HEBT ZIEL FUR NORDIC SEMICONDUCTOR AUF 180 (160) NOK - 'NEUTRAL'
- JPMORGAN SENKT ZIEL FUR ADYEN AUF 2450 (2500) EUR - 'OVERWEIGHT'

Erwerbstatigkeit in Deutschland sinkt im 2. Quartal leicht
Merkur: ,Absolutes Alarmsignal” bei Rente: Merz-Regierung muss ,klare Signale” geben
Deutschlands groBte Geno-Primadrbank bleibt bei Homeoffice-Regeln

PERPLEXITY/DTE - Gerade hat die KI-Suchmaschine Perplexity ihre weitreichenden Ambitionen mit einem 34,5
Milliarden Euro schweren Kaufangebot fiir den Google-Browser Chrome unterstrichen, da zeichnet sich fiir das
Unternehmen ein weiterer wichtiger Meilenstein ab. Seit Donnerstag ist das KI-Phone der Deutschen Telekom
im Handel, das maRRgeblich mit Perplexity-Diensten funktioniert. Telekom-Technologiechefin Claudia Nemat
und Deutschlandchef Rodrigo Diehl stellten das Gerat am Donnerstag vor. (FAZ)

PSM - Die Stars des Senders Prosiebensat1, Klaas Heufer-Umlauf und Joachim "Joko" Winterscheidt, haben sich
Ausstiegsklauseln in ihre Vertrage hineinverhandeln lassen, falls der italienische Konzern Mediaforeurope
(MFE) Prosieben Gibernehmen sollte. Das teilen mehrere Insider tGbereinstimmend der Wirtschaftswoche mit.
MFE wird Gber eine Holding von der Familie des verstorbenen italienischen Ex-Premierministers Silvio
Berlusconi gefiihrt. Das Management von Heufer-Umlauf und Winterscheidt wollte dies auf Anfrage der
Wirtschaftswoche nicht kommentieren. Aus Kreisen der Prosiebensatl-Fiihrung heift es, dass man nun fir die
Ausstiegsklauseln der Sender-Stars Verstandnis hatte. (Wirtschaftswoche)

GLJ - Der Leasingspezialist Grenke erarbeitet sich das Vertrauen der Investoren zurtick. Nachdem die Baden-
Badener die Markte im vergangenen Jahr mit einer Gewinnwarnung geschockt hatten, bestatigten sie am
Donnerstag die Prognosen fiir 2025. Zugleich kiindigte Vorstandschef Sebastian Hirsch an, den Aufkauf der
verbliebenen Franchiseunternehmen zeitnah abzuschlieBen. Bis Jahresende hofft das Unternehmen, die
verbliebenen acht Franchiseunternehmen aufzukaufen, die bereits seit dem Jahresabschluss 2020 konsolidiert
werden. Nachdem zuletzt die Einheiten in Chile, Lettland und Portugal erworben wurden, sei im August eine
Einigung mit den Eigentlimern der verbliebenen Firmen in Norwegen, Italien und Kanada erzielt worden, sagte
Hirsch der Bérsen-Zeitung. "Im Rahmen eines ausgehandelten Paketdeals soll der vollstandige Erwerb aller
Gesellschaften nach der finalen Priifung noch in diesem Jahr tiber die Biihne gehen", so Hirsch. (Borsen-
Zeitung)

- BERENBERG HEBT ZIEL FUR GLOBAL FASHION GROUP AUF 0,44 (0,30) EUR - 'HOLD'
- BERENBERG HEBT ZIEL FUR IONOS AUF 43 (32) EUR - 'BUY'

- BERENBERG HEBT ZIEL FUR TALANX AUF 138 (125) EUR - 'BUY"

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR EON AUF 20 (18,50) EUR - 'BUY'

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR RWE AUF 44,50 (41) EUR - 'BUY'

- GOLDMAN HEBT ZIEL FUR SPRINGER NATURE AUF 30 (28) EUR - 'BUY'

- UBS SENKT ZIEL FUR HAPAG-LLOYD AUF 100 (110) EUR - 'SELL'

Termine
TERMINE UNTERNEHMEN

08:00 FIN: Fortum, Q2-Zahlen

TERMINE KONJUNKTUR

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



CHN: Einzelhandelsumsatz 7/25

CHN: Industrieproduktion 7/25

01:50 JPN: BIP Q2/25 (1. Veréffentlichung)

06:30 JPN: Industrieproduktion 6/25 (endgultig)

06:30 JPN: Kapazitatsauslastung 6/25

08:00 DEU: Erzeugerpreise landwirtschaftlicher Produkte 6/25
08:00 DEU: Vierteljahrliche Arbeitsmarktstatistik, tiefer gegliederte Ergebnisse (Erwerbstatigenzahl, Arbeitszeit
und -volumen, nach Wirtschaftszweigen) Q2/25

09:00 SVK: Verbraucherpreise 7/25

12:00 IRL: Handelsbilanz 7/25

14:30 USA: Einzelhandelsumsatz 7/25

14:30 USA: Empire State MfG Bericht 8/25

14:30 USA: Im- und Exportpreise 7/25

15:15 USA: Industrieproduktion 7/25

15:15 USA: Kapazitatsauslastung 7/25

16:00 USA: Lagerbestande 6/25

16:00 USA: Uni Michigan Verbrauchervertrauen 8/25 (vorab)

HINWEIS

ITA: Feiertag, Borse geschlossen

SPRUCH DES TAGES

Alles flie3t, nichts bleibt. Panta rhei, ouden menei.
Heraklit von Ephesos (um 535 - 475 v. Chr.)
war ein vorsokratischer griechischer Philosoph aus dem ionischen (heute Ttirkei) Ephesos.
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