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01. August 2025

Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die USA und die EU haben sich in Schottland auf ein Handelsabkommen geeignet. Das
Abkommen umfasst einen Importzoll in Hohe von 15% auf die meisten EU-Importe in die USA.
Dariiber hinaus soll das Abkommen eine Abnahmeverpflichtung fur fossile US-Energie in Hohe
von 750 Mrd. US-Dollar, sowie Investitionszusagen der EU tGber 600 Mrd. US-Dollar beinhalten.
Am Mittwochabend gab die Federal Reserve bekannt, ihren Leitzins unverandert in der Spanne
von 4,25% und 4,50% zu belassen. Kommentare von Jerome Powell, in denen er auf anhaltende
Inflationsrisiken hinwies und eine weiterhin restriktive Geldpolitik in Aussicht stellte, fihrten dazu,
dass Anleihehandler die Wahrscheinlichkeit fur eine Zinssenkung im September nun nur noch
mit 41% beziffern —im Vergleich zu 62 % vor der Fed-Sitzung.

Deutschland: BIP (Quartal): 0,1% berichtet vs. 0,1% erwartet; Inflationsdaten (Jahr): 2,0%
berichtet vs. 2,0% erwartet

Eurozone: BIP (Quartal): 0,1% berichtet vs. 0,0% erwartet

USA: BIP (Quartal): 3,0% vs. 2,6% erwartet; Preisindex fur personliche Konsumausgaben
(PCE): 2,6% berichtet vs. 2,5% erwartet

Der Bund Future handelte in dieser Woche in einer Range von 129,20 bis 129,82. Aktuell notiert
der Future bei 129,28. Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,317%, fur 10-jahrige
bei 2,726% und fir 30-jahrige bei 3,215%.

Der Euro startete in die Woche mit $1,1756. Nach einer schwachen Woche notiert das
Wahrungspaar aktuell bei $1,1431.

Das Ol bewegte sich diese Woche in einer Range von $65,12 bis $70,49. Den Hochstwert
erreichte der Kontrakt am Mittwochnachmittag. Aktuell liegt das schwarze Gold bei $69,15 pro
Barell.

Der Bitcoin startete die Woche mit $119.762,61 und erreichte am Montag den Hochstwert von
$118.040,22. Das Tief von $115.105,86 wurde am Freitag erreicht. Aktuell liegt die
Kryptowahrung bei $115.552,31.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $3.269,04 und $3.343,46. Der aktuelle Kurs liegt bei
$3.291,91.

LAuf einem Dampfer, der in die falsche Richtung fahrt, kann man nicht sehr weit in die richtige
Richtung gehen.” (Michael Ende, Schriftsteller, 1929-1995)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Intl Development Assoc - EUR  XS2364756036 15.07.2031 0,000% 85,25 2,975%
Sudzucker Int- Finance — EUR  XS1724873275 28.11.2025 1,000% 99,49 2,649%
Mercedes Benz Group — EUR  DEOOOA169NC2 11.05.2028 1,375% 97,81 2,275%
Deutsche Post AG — EUR XS2784415718 25.03.2036  3,500% 100,00 3,510%

Unicredit Bank GmbH — EUR DEOOOHV2AZG5 20.08.2025 3,125% 100,03  2,159%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Im zweiten Quartal des Geschéftsjahres setzte KION den Trend der ersten drei Monate fort und
erzielte Ergebnisse im Rahmen der eigenen Erwartungen. Trotz anhaltender erheblicher
makrookonomischer und geopolitischer Unsicherheiten stieg die Kundennachfrage: Mit 6,206
Mrd. EUR (H1 2024: 5,079 Mrd. EUR) lag der Auftragseingang auf KION-Ebene deutlich Uber
dem Vorjahreswert. Der Umsatz in beiden operativen Segmenten lag aufgrund des niedrigeren
Auftragsbestands zu Beginn des Jahres 2025 leicht unter dem Vorjahresniveau.
Der Konzernumsatz im ersten Halbjahr 2025 ging gegentiber dem Vorjahreszeitraum leicht um
4,2% auf 5,496 Mrd. EUR zurtick. Im Segment Industrial Trucks & Services sank der Umsatz um
4% auf 4,135 Mrd. EUR, was hauptsachlich auf den normalisierten Auftragsbestand
zurtckzufiihren ist. Der Umsatz im Segment Supply Chain Solutions sank um 4,5% auf 1,385
Mrd. EUR aufgrund des geringeren Auftragseingangs im Projektgeschaft in den Vorquartalen.
Das Servicegeschatft erzielte gegentber dem Vorjahreszeitraum einen deutlichen Anstieg. Das
EBIT bereinigt auf Konzernebene belief sich auf 385,0 Mio. EUR (H1 2024: 447,0 Mio. EUR). Die
EBIT-Marge bereinigt ging auf 7,0% (H1 2024: 7,8%) zurlick. Das Konzernergebnis belief sich
auf 47,9 Mio. EUR (H1 2024: 181,7 Mio. EUR) und war deutlich durch Ruckstellungen fir das im
Februar angekindigte Effizienzprogramm beeinflusst. Der Free Cashflow war mit 161,9 Mio.
EUR (H1 2024: 202,2 Mio. EUR) deutlich positiv. Aufgrund der andauernden Handelskonflikte
haben sich geopolitische Risiken und damit verbunden mégliche negative Auswirkungen auf die
Wertschopfungskette und Absatzmarkte von KION verschérft.

Die Branicks Group AG (ehemals DIC Asset AG; ISIN: DEOOOA1X3XX4) forciert den weiteren
Abbau ihrer Konzernschulden: So hat der bdrsennotierte Spezialist fur Bdro- und
Logistikimmobilien sowie neu Renewable Assets Ende Juli fallige Schuldscheindarlehen in Hohe
von 68 Mio. EUR vollstandig zurickgefuhrt. Damit sei ein weiterer wichtiger Schritt zur
Ruckfihrung der Verschuldung der Branicks Group AG fristgemal} vollzogen. Erst vor wenigen
Wochen vermeldete das Immobilienunternehmen die vollstandige Rickzahlung ihrer Ende Juni
falligen verbleibenden Schuldscheindarlehen Uber 111 Mio. EUR. Eigenen Angaben zufolge
stand zu Jahresbeginn fur das Geschéftsjahr 2025 insgesamt eine Verschuldung von 446 Mio.
EUR zur Tilgung an. Inklusive der bereits im ersten Halbjahr 2025 getilgten
Schuldscheindarlehen in Hoéhe von 225 Mio. EUR wurden somit bis Ende Juli 2025 samtliche der
fur dieses Jahr anstehenden 293 Mio. EUR an Schuldscheindarlehen zurickgefihrt. ,,Branicks
bleibt verlasslich auf Kurs. Mit der Tilgung der restlichen fir 2025 zur Tilgung anstehenden
Schuldscheindarlehen in H6he von 68 Mio. EUR haben wir einen weiteren wichtigen Schritt zur
finanziellen Konsolidierung von Branicks vollzogen®, sagte Sonja Warntges, CEO und CFO der
Branicks Group AG.
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Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Neue Euro — Werte an den Boérsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Allwyn Entertainment - EUR XS3134529562 15.02.2031 4,125% 99,53 4,221%
Sigma Holdco B.V. - EUR NO0013606426 15.04.2031 8,625% 95,47 9,677%
Invitalia S.P.A. - EUR XS53114394995 18.07.2030 3,125% 99,20 3,300%
Fedex Corp. — EUR XS3136900670 30.07.2032  3,500% 99,80 3,532%
Gecina S.A. —EUR FR0O014011PT9 04.08.2035 3,375% 98,56 3,550%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
Welltower OP LLC - USD US95041AAF57 01.07.2030 4,500% 99,52 4,597%
American Express Co.—USD US025816EL93 20.07.2029 5,190% 100,03 5,121%
Lockheed Martin Corp. —USD  US539830CL14 15.08.2030 4,400% 99,59 4,446%
Lockheed Martin Corp. —USD  US539830CK31 15.08.2028 4,150% 99,67 4.237%
Synchrony Financial — USD US87165BAY92 29.07.2036 6,000% 99,81 6,002%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Score Capital AG (Score Capital), pan-europdischer Spezialist fur Working-Capital-
Finanzierungen im Profi-Ful3ball, hat das Geschéftsjahr 2024 erfolgreich abgeschlossen. Der
Rekordumsatz aus dem Vorjahr konnte nochmals leicht gegeniiber dem Vorjahr verbessert
werden und stieg auf EUR 4,6 Mio. Trotz erhdhter Aufwendungen fur die Emissionen von
Anleihen blieb das Betriebsergebnis (EBIT) mit EUR 1,95 Mio. nahezu auf Vorjahresniveau.
Besonders erfreulich ist das starke Wachstum des Neugeschafts mit 27 Prozent auf EUR 147,0
Mio. Neben dem erfolgreichen operativen Geschéaft wurden 2024 auch wichtige Weichen fir die
Refinanzierung des Wachstums der kommenden Jahre gestellt. So konnte mit dem Family Office
FINVIA und Oliver Bierhoff bereits die dritte Senior Note abgeschlossen werden. Trotz
herausfordernder  Marktbedingungen  wurde zum  Jahresende 2024 eine neue
Unternehmensanleihe mit einem Volumen von EUR 8,0 Mio. erfolgreich im Rahmen einer
Offentlichen Emission platziert. Zudem konnte ein internationaler Bankpartner fur den
Forderungsverkauf gewonnen werden, der einen unverbindlichen Ankaufsrahmen von bis zu
EUR 100,0 Mio. eingeraumt hat. ,Mit dem Ergebnis fir das Geschaftsjahr 2024 sind wir sehr
zufrieden.  Besonders die  erfolgreiche  Anleiheemission und die erweiterten
Finanzierungsmaglichkeiten mit unseren Bankpartnern stimmen mich optimistisch, dass wir
unseren Wachstumskurs auch in den kommenden Jahren konsequent fortsetzen werden®, erklart
Stephan Schnippe, Grinder und Vorstand der Score Capital AG.
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Die Formycon AG (FWB: FYB, Prime Standard, ,Formycon®) plant die Ergebnisse des ersten
Halbjahres 2025 am 13. August 2025 zu veroffentlichen. Der Vorstand wird die Entwicklung des
Unternehmens sowie die wichtigsten Finanzkennzahlen erdrtern und einen Ausblick auf den
weiteren Verlauf des Geschéftsjahres 2025 geben. Die Telefonkonferenz, die live im Internet
Ubertragen wird, findet am Mittwoch, 13. August 2025 um 15:00 Uhr (MESZ) in englischer
Sprache statt

Wir wiinschen lhnen ein schdnes Wochenende.

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlieflich auf Basis 6ffentlich zugénglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilititen, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verotffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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