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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die amerikanischen Arbeitsmarktdaten sorgten am vergangenen Freitag fur Turbulenzen an den
Aktienmarkten, sowie zu starken Ruckgangen der Anleiherenditen. Die Erstantrage der
Arbeitslosenantrage fur den Monat Juli wurden niedriger berichtet als von den Méarkten erwartet.
Zusatzlich wurden die berichteten Zahlen aus den zwei vorherigen Monaten erheblich nach
unten korrigiert. Dies lasst darauf deuten, dass die US-Wirtschaft weniger stark wachst als zuvor
angenommen. Die ISM Zahlen, die am Dienstag veroffentlich wurden, verstarken dieses Bild.
Die Anleihehéandler beziffern die Wahrscheinlichkeit einer Zinssenkung der US-Notenbank im
September nun auf Gber 90% - von zuvor etwa 40% in der vergangenen Woche.

Deutschland: Auftragseingang Industrie (Monat): -1.0% vs. 1.1% erwartet; Industrieproduktion
(Monat): Juni -1,9%. -0,5% erwartet

Eurozone: Erzeugerpreisindex (Monat): 0,8%; Einzelhandelsumséatze (Jahr): 3,10% vs. 2,60%
erwartet

USA: Handelsbilanz: -60,2% vs. -$61,0b erwartet; ISM Services Index (Juli): 50,1 vs. 51,5
erwartet; ISM Services Prices Paid (Juli): 69,9 vs. 66,5 erwartet

Der Bund Future handelte in dieser Woche in einer Range von 129,50 bis 130,60. Aktuell notiert
der Future bei 130,14. Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,183%, fur 10-jahrige
bei 2,644% und fur 30-jahrige bei 3,153%.

Der Euro startete in die Woche mit $1,1577. Nach einer Erholung in der Woche notiert das
Wahrungspaar aktuell jetzt bei $1,1652.

Das Ol bewegte sich diese Woche in einer Range von $63,19 bis $67,74. Den Hochstwert
erreichte der Kontrakt am Montag. Aktuell liegt das schwarze Gold bei $63,28 pro Barell.

Der Bitcoin startete die Woche mit $112.758,60 und erreichte am Freitag den Hochstwert von
$117.687,20. Das Tief von $112.665,76 wurde am Mittwoch erreicht. Aktuell liegt die
Kryptowahrung bei $116.722,44.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $3.345,13 und $3.409,17. Der aktuelle Kurs liegt bei
$3.397,85.

,Erfolg steigt erst dann zu Kopfe, wenn der dazu bendétigte Hohlraum vorhanden ist.“ (Karl Kraus,
Osterreichischer Schriftsteller, 1874-1936)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Deutsche Post AG — EUR XS3084418907 05.06.2032 3,125% 100,68 3,011%
AXA S.A. —EUR XS2487052487 10.03.2043 4,250% 103,05 3,748%
Deutsche Telekom AG — EUR  XS$2985250898 03.02.2045 3,625% 93,72 4,098%
Porsche Automobil — EUR XS2643320109 27.09.2030 4,250% 105,01 3,131%
Grenke Finance — EUR XS52905582479 04.01.2029 5,125% 103,87 3,881%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Katjes International GmbH & Co. KG stellt heute noch einmal klar: Man prife eine Erhéhung
ihrer im September 2023 begebenen Unternehmensanleihe 2023/28. Besagte Anleihe (WKN
A30V78 / ISIN NO0012888769) solle im Umfang von 65 Mio. EUR im Rahmen der bestehenden
Erhohungsoption aufgestockt werden. Die Erhdhung erfolge im Wege einer Privatplatzierung.
Die zuflieBenden Nettoerldse sollen vorrangig zur Finanzierung des Erwerbs einer 60%-
Beteiligung an der Willy Bogner GmbH verwendet werden, wie vor dem Wochenende
verlautbart. Das hohe Vertrauen des Kapitalmarkts sowie die starke operative Entwicklung der
Katjes International seit der Emission der Anleihe im Jahr 2023 spiegeln sich nach Bekunden
des Emittenten im Anleihekurs wider. Der erwartete Verkauf der 23%-Beteiligung an CPK mit
einem Liquiditatszufluss von bis zu 80 Mio. EUR im vierten Quartal 2025 unterstreiche den
strategischen Fokus auf Mehrheitsbeteiligungen und wird das Kreditprofii sowie die
Liquiditatsposition der Gesellschaft weiter starken. Katjes International habe sich auch im ersten
Halbjahr positiv entwickelt und liege somit im Plan der fur das Gesamtjahr 2025 ausgegebenen
Guidance. Auf Basis vorlaufiger, ungeprufter Zahlen lagen sowohl Umsatz als auch EBITDA flr
die ersten sechs Monate des Jahres Uber den entsprechenden Vergleichswerten der
Vorjahresperiode. Die Veroffentlichung der finalen Zahlen im Zwischenbericht der Katjes
International werde in der zweiten Augusthélfte erwartet. Eine endgultige Entscheidung Uber die
Durchfihrung und das genaue Volumen der Aufstockung werde Katjes International in
Abhéangigkeit von der Marktresonanz und den allgemeinen Kapitalmarktbedingungen treffen.
ABG Sundal Collier AS wurde fiir die Durchfihrung der Investorenansprache mandatiert.

Die Steyr Motors AG (ISIN: ATOO00A3FW?25) gibt weiter Gas und forciert den Markteintritt in
Polen: Demnach habe der O6sterreichische Spezialist von malRgeschneiderten Motoren fir
einsatzkritische Defense- und zivile Anwendungen mit dem erfolgreichen Markteintritt in Polen
einen weiteren wichtigen Meilenstein im Rahmen seiner internationalen Expansionsstrategie
gesetzt. Mit dem Abschluss eines langfristigen Rahmenvertrags mit Taurus Sea Power sp. z
0.0., einem etablierten Distributor fir Marinemotoren, startet die Steyr Motors AG gleichzeitig die
Expansion in weitere Schlisselmérkte in Osteuropa wie Estland, Lettland und Litauen.
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https://www.quotrix.de/anleihen/XS3084418907/deutsche-post-ag-medium-term-notes-v-2532-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2487052487/axa-s-a-eo-flr-m-t-nts-202232-43/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2985250898/deutsche-telekom-ag-mtn-v-20252044-2045/#instrument-ueberblick
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2643320109/porsche-automobil-holding-se-medium-term-notes-v-2330-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2905582479/grenke-finance-plc-eo-medium-term-notes-202429/

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Neue Euro — Werte an den Bdrsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Eurofins Scientific SE - EUR XS3135157298 05.02.2033 3,875% 100,57 4,314%
OPmobility S.A. - EUR FR00140110U0 05.02.2031 4,296% 101,05 4,055%
Verizon Communications - EUR XS3144675231 29.10.2032 3,250% 99,78 3,287%
Verizon Communications - EUR XS3144675744 06.08.2037 3,750% 99,27 3,828%
Flutter Treasury DAC - EUR XS3049816013 04.06.2031 4,000% 100,16 3,953%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
PepsiCo Inc - USD US713448GH52 23.07.2030 4,300% 100,01 4,314%
Bunge Ltd Finance Corp. - USD US120568BQ25 04.08.2030 4,550% 99,83 4,591%
Fiserv Inc. - USD US337738BQ04 11.08.2035 5,250% 99,94 5,259%
Sherwin-Williams Co. - USD US824348BV71 15.08.2030 4,500% 100,20 4,456%
Royal Bank of Canada - USD  US78017DAMO02 06.08.2031 4,696% 100,49 4,952%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Jung, DMS & Cie. AG bleibt konsequent auf Wachstumskurs und beabsichtigt die Mehrheit
an der FMK-Gruppe zu Ubernehmen. Hierfir hat die 100%ige Tochtergesellschaft der JDC
Group AG einen Kaufvertrag zum Erwerb von 60% der Geschaftsanteile der FMK compare
GmbH sowie der HVG Hanse GmbH (zusammen: FMK-Gruppe) unterzeichnet. Der Vollzug der
Transaktion werde fir Ende September erwartet. Mit dem Erwerb der FMK-Gruppe gehe die
JDC Group nun den nachsten logischen Schritt. Die FMK-Gruppe ist eine datengestutzte, auf
digitale Leadgenerierung spezialisierte Technologie-Plattform, die fir Unternehmen Online-
Abschlusse mit kaufbereiten Konsumenten generiert. Zur Finanzierung der Akquisition plant die
JDC Group AG die Emission einer vorrangig besicherten und variabel verzinslichen Folgeanleihe
nach norwegischem Recht (,Nordic Bond®) Gber zunachst bis zu 70 Mio. EUR und einer Laufzeit
von vier Jahren. Der Nordic Bond werde mittels Private Placement ausschlie3lich an
institutionelle Investoren begeben, wobei die Platzierung bereits vollstandig durch
Zeichnungszusagen ausgewahlter Institutioneller abgesichert sei. Pareto Securities, Frankfurt
Branch wurde als Sole Manager fir die Anleiheemission mandatiert.
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https://www.quotrix.de/anleihen/XS3135157298/eurofins-scientific-s-e-eo-bonds-202525-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR0014011OU0/opmobility-s-a-eo-obl-202525-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3144675231/verizon-communications-inc-eo-notes-202525-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3144675744/verizon-communications-inc-eo-notes-202525-37/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3049816013/flutter-treasury-dac-eo-notes-202525-31-reg-s/
https://www.quotrix.de/anleihen/US713448GH52/pepsico-inc-dl-notes-202525-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/US120568BQ25/bunge-ltd-finance-corp-dl-notes-202525-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/US337738BQ04/fiserv-inc-dl-notes-202525-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/US824348BV71/sherwin-williams-co-dl-notes-202525-30/
https://www.quotrix.de/anleihen/US78017DAM02/royal-bank-of-canada-dl-flr-med-t-nts-202530-31/

Die Bundesfinanzagentur hat am Mittwoch die 1,00% Bundesanleihe (WKN: 110259) mit
Laufzeit 15.05.2038 um 1,262 Mrd. Euro und einer Rendite von 2,86%, sowie die 3,50%
Bundesanleihe (WKN: 113543) mit Laufzeit 04.07.20242 um 782 Mio. Euro und einer Rendite
von 3,00% aufgestockt.

Wir wiinschen lhnen ein schones Wochenende.

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlieflich auf Basis 6ffentlich zugénglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilititen, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verotffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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