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Morning News — Montag, 1. September 2025

US-Borse: D1l -0,2% / S&P 500 -0.64% / NASDAQ -1,15%
WALL STREET - Die US-Bérsen sind am Montag wegen eines Feiertages (Labour Day) geschlossen.

Asien: HANG SENG: +1,93%, NIKKEI -1,54%

Die asiatischen Aktienmarkte sind am Montag zurlickhaltend in den neuen Monat gestartet. Ein Gerichtsurteil
sorgte fiir neue Unsicherheit in der US-Zollpolitik. Zudem warteten die Anleger gespannt auf den US-
Arbeitsmarktbericht, der die weitere Zinsentwicklung bestimmen konnte und am Freitag veroffentlicht wird.

DAX Vorb.: 23.954 (+0,2%)

USA/ZOLLE/GERICHT - Ein US-Berufungsgericht hat am Freitag die meisten der von Prisident Donald Trump
verhdngten Zolle fir illegal erklart. Mit sieben zu vier Stimmen hebelte das US-Berufungsgericht fiir den
Bundesbezirk in Washington damit ein zentrales wirtschaftspolitisches Instrument des Republikaners aus. "Das
Gesetz raumt dem Prdsidenten zwar erhebliche Befugnisse ein, um auf einen ausgerufenen nationalen
Notstand zu reagieren", hiel8 es in der Urteilsbegriindung. "Aber keine dieser MaBnahmen schliefft ausdricklich
die Befugnis ein, Zolle, Abgaben oder Ahnliches zu erheben oder die Befugnis, Steuern zu erheben." Das
Gericht lieR die Zolle bis zum 14. Oktober bestehen, um eine Berufung vor dem Obersten Gerichtshof zu
ermoglichen

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- BERNSTEIN STARTET CIRSA MIT 'OUTPERFORM' - ZIEL 20,20 EUR

- GOLDMAN HEBT KONECRANES AUF 'BUY' (NEUTRAL) - ZIEL 95 (60) EUR

- GOLDMAN HEBT VAT GROUP AUF 'BUY' - ZIEL 308 CHF

- JPMORGAN HEBT ZIEL FUR TESCO AUF 450 (400) PENCE - 'OVERWEIGHT'
- JPMORGAN SETZT TESCO AUF 'POSITIVE CATALYST WATCH'

BMPS IM-Paschi-Vorstand kénnte beschlieBen, Mediobanca-Angebot zu erhéhen: Repubblica
STLAM IM-ruft Behérdenangaben zufolge in den USA fast 220.000 Fahrzeuge der Modelle Ram ProMaster und

Dodge Journey zuriick.
UHR SW-Swatch-Chef schliesst "Going Private" aus

up & down (Quelle: dpa-AFX)

- UBS HEBT ZIEL FUR 1&1 AUF 24,30 (19,50) EUR - 'BUY'
- UBS HEBT ZIEL FUR UNITED INTERNET AUF 33,40 (28,90) EUR - 'BUY'

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



BAYN-BAYER AUF TRADEGATE +0,1% - STUDIENDATEN MIT DEM WIRKSTOFF VERICIGUAT

BVB-Ein Transfer von Nationalstiirmer Maximilian Beier von Borussia Dortmund in die englische Premier
League ist laut BVB-Sportdirektor Sebastian Kehl kein Thema, Gesprach, Dazn

IFX-Trumps Zollregime hat in der Chipindustrie grofRe Unsicherheit geschaffen: Infineon

TKA-Norwegen will seine Marine mit Fregatten aus britischer Produktion verstarken.

TERMINE UNTERNEHMEN
CHN: BYD, Q2-Zahlen

TERMINE KONJUNKTUR

01:50 JPN: Investitionen Q2/25

02:00 KOR: Handelsbilanz 8/25

02:30 JPN: S&P Global PMI Verarbeitendes Gewerbe 8/25 (2. Vertffentlichung)
03:45 CHN: S&P Global PMI Verarbeitendes Gewerbe 8/25

07:30 CHE: Einzelhandelsumsatz 7/25

09:15 ESP: HCOB PMI Verarbeitendes Gewerbe 8/25

09:45 ITA: HCOB PMI Verarbeitendes Gewerbe 8/25

09:50 FRA: HCOB PMI Verarbeitendes Gewerbe 8/25 (2. Veroffentlichung)
09:55 DEU: HCOB PMI Verarbeitendes Gewerbe 8/25 (2. Veroffentlichung)
10:00 POL: BIP Q2/25 (2. Veroffentlichung)

10:00 ITA: Abeitslosenquote 7/25

10:00 EUR: HCOB PMI Verarbeitendes Gewerbe 8/25 (2. Verdéffentlichung)
10:30 GBR: S&P Global PMI Verarbeitendes Gewerbe 8/25 (2. Verdffentlichung)
11:00 BEL: Arbeitslosenquote 7/25

11:00 EUR: Arbeitslosenquote 7/25

12:00 PRT: Einzelhandelsumsatz 7/25

SONSTIGE TERMINE

CHN: Ende des Gipfeltreffens der Shanghaier Organisation fiir Zusammenarbeit In Chinas drittgroRter Stadt
empfing Staats- und Parteichef Xi Jinping unter anderem Russland Prasident Wladimir Putin sowie 19 weitere
Staats- und Regierungschefs zum Treffen der Shanghaier Organisation fiir Zusammenarbeit.

HINWEIS
USA: Feiertag, Borse geschlossen
Funkausstellung IFA (5.-9.9.2025), Berlin

"Der ideale Tag wird nie kommen. Er ist heute, wenn wir ihn dazu machen."

Das Team der ICF Bank wiinscht einen erfolgreichen Bérsentag !

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung

dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



