Morning News — Donnerstag, 04. September 2025

US-Borse: DI 45.271,23 (-0,05%) / S&P 500 6.448,26 (+0,51%) / NASDAQ 23.414,83 (+0,79%)

TECHS ETWAS ERHOLT - Dank der Kursgewinne der Tech-Schwergewichte Alphabet und Apple
Nachbérslich: ConocoPhillips will bis zu einem Viertel der Jobs streichen
Salesforce enttauscht mit seinem Geschaftsausblick

Asien: NKY 42.600,00 (+1,60%) / HSI 25.065,00 (-1,10%)
VERLUSTE IN CHINA, GEWINNE IN JAPAN - Die Furcht vor staatlichen Eingriffen hat die Stimmung in China belastet

DAX Vorb.: 23.604 (+0,04%)

Zumtobel Group - Umsatzerldse sanken in Q1 um 7,8% auf 266,4 Mio Euro- Bereinigtes Gruppen-EBIT betrug 6,6 Mio
up & down (Quelle: dpa-AFX)

BERENBERG STARTET ARYZTA MIT 'HOLD' - ZIEL 80 CHF

CITIGROUP SENKT WARTSILA AUF 'SELL'

EXANE BNP HEBT ATLAS COPCO AUF 'OUTPERFORM' - ZIEL 175 SEK

GOLDMAN STARTET BUZZI UNICEM MIT 'NEUTRAL' - ZIEL 47 EUR

GOLDMAN STARTET HOLCIM MIT 'BUY' - ZIEL 75 CHF

HSBC SENKT ENTAIN AUF 'HOLD' - ZIEL 917 PENCE

JPMORGAN SENKT GETLINK AUF 'NEUTRAL' (OVERWEIGHT) - ZIEL 15 (18) EUR
JPMORGAN SENKT ZIEL FUR VINCI AUF 142 (143) EUR - 'OVERWEIGHT'

MORGAN STANLEY NIMMT GENERALI MIT 'OVERWEIGHT' WIEDER AUF - ZIEL 37,50 EUR
MORGAN STANLEY STARTET KONGSBERG MIT 'EQUAL-WEIGHT'

MORGAN STANLEY STARTET SAAB AB MIT 'UNDERWEIGHT' - ZIEL 430 SEK

MORGAN STANLEY STARTET TATE & LYLE MIT 'EQUAL-WEIGHT'

UBS SENKT ZIEL FUR ROLLS-ROYCE AUF 1310 (1375) PENCE - 'BUY'

UBS SENKT ZIEL FUR SAFRAN AUF 300 (310) EUR - 'NEUTRAL'

INDEX-MONITOR

DAX - Gea und Scout24 steigen auf und verdrangen Sartorius und Porsche AG
MDAX — Fielmann neu, Evotec muissen dafiir weichen

SDAX - 1&1 nehmen den Platz von SGL-Carbon ein

TecDAX -1&1 steigen auflerdem in den TecDAX auf und verdrdangen dort Formycon

JST (VB -9,2%)
Jost Werke - Der GroRaktionar Peter Mohrle bietet 1,5 Mio Aktien zum Kauf an

RRTL
RTL will fiir Sky-Deutschland-Ubernahme vier Millionen Aktien zuriickkaufen

SHAO
Schaeffler sucht Ausweg aus Krise Autogeschaft - Konzernchef peilt Ausbau der Rustungssparte an (B6Z)

T™MV
Permira trennt sich von seinen letzten Anteilen an Teamviewer

up & down (Quelle: dpa-AFX)

BERNSTEIN HEBT RWE AUF 'OUTPERFORM' (MARKET-PERFORM) - ZIEL 41 (39) EUR
EXANE BNP HEBT RENK AUF 'NEUTRAL' (UNDERPERFORM) - ZIEL 68 (72) EUR
GOLDMAN STARTET HEIDELBERG MATERIALS MIT 'BUY' - ZIEL 240 EUR

JEFFERIES HEBT SMA SOLAR AUF 'HOLD' (UNDERPERFORM) - ZIEL 16 EUR
JPMORGAN HEBT ZIEL FUR CONTINENTAL AUF 93 (85) EUR - 'OVERWEIGHT'

Haftungsausschluss: Die beigefiigten Publikationen spiegeln Informationen und Meinungen der jeweiligen Analysten und Redaktionen wider. Neben den
Presseausziigen kann dieses Dokument Informationen enthalten, die durch die ICF BANK AG erarbeitet wurden. Obwohl wir samtliche Angaben fiir verldsslich halten,
kann fiir deren Richtigkeit keine Haftung iibernommen werden. Dieses Dokument dient lediglich zur Information. Keinesfalls enthalt diese Veroffentlichung
Aufforderungen oder Empfehlungen zum Kauf und Verkauf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrumenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlung und auch keine Anlagestrategieempfehlung dar.



JPMORGAN SENKT ZIEL FUR FRAPORT AUF 69 (73) EUR - 'NEUTRAL'
UBS HEBT AIRBUS AUF 'BUY' (NEUTRAL) - ZIEL 220 (180) EUR
UBS SENKT MTU AUF 'NEUTRAL' (BUY) - ZIEL 400 (485) EUR

Termine

TERMINE UNTERNEHMEN

USA: Broadcom, Q3-Zahlen

USA: Ciena Corporation, Q3-Zahlen

TERMINE KONJUNKTUR

08:00 SWE: Verbraucherpreise 8/25 (vorldufig)

08:30 CHE: Verbraucherpreise 8/25

09:00 CZS: Verbraucherpreise 8/25 (vorlaufig)

09:00 CHE: Arbeitslosenquote 8/25

11:00 EUR: Einzelhandelsumsatz 7/25

11:00 GRC: Arbeitslosenquote Q2/25

14:15 USA: ADP-Beschéftigungsanderung 8/25

14:30 USA: Erstantrage Arbeitslosenhilfe (Woche)

14:30 USA: Handelsbilanz 7/25

15:45 USA: S&P Global PMI-Dienste 8/25 (2. Veroffentlichung)
16:00 USA: ISM Services Index 8/25

17:00 USA: EIA Olbericht (Woche)

SONSTIGE TERMINE

09:00 DEU: Zweiter Tag der «Handelsblatt»-Bankentagung, Frankfurt/M.
09:00 DEU: Dusseldorfer Immobilien-Dialog 2025

CAN: Konferenz der Parlamentsprasidentinnen und -prasidenten der G7 (G7-PPK

SPRUCH DES TAGES

Viele suchen ihr Gliick, wie sie einen Hut suchen, den sie auf dem Kopf tragen
(Nikolaus Lenau)
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