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Morning News — Montag, 29. September 2025

US-Borse: DII +0,65% / S&P 500 +0,59% / NASDAQ -+0,44%

Nach Verlusten an den vorangegangenen drei Handelstagen haben sich die Aktien an der Wall Street am
Freitag etwas erholt. Mit Spannung erwartete US-Inflationsdaten waren exakt wie erwartet ausgefallen. Die
allgemeine Zinssenkungserwartung blieb damit intakt, auch wenn das PreismaR weiter Gber dem Ziel der
Notenbank von 2 Prozent liegt. Der Preisindex der persénlichen Konsumausgaben, das bevorzugte
Inflationsmal der US-Notenbank, stieg im August um 2,7 Prozent zum Vorjahr, nach 2,6 Prozent im Juli.

Die persénlichen Ausgaben und Einnahmen fielen zugleich jeweils einen Tick starker aus als erwartet. Sie
sendeten damit ein weiteres Starkesignal fiir die US-Wirtschaft, nachdem am Vortag eine Reihe von
Konjunkturdaten besser als gedacht ausgefallen war.

MICROSOFT - Es ist ein bisher einmaliger Vorgang. US-Prdsident Donald Trump verlangt vom Softwarekonzern
Microsoft, Lisa Monaco, im Konzern fiir globale Angelegenheiten (Global Affairs) verantwortlich, zu entlassen.
Auf seiner Plattform Truth Social erhob Trump heftige Vorwiirfe gegen die Managerin. Sie sei korrupt, schrieb
der Prasident, ohne dies naher zu erklaren. Und weiter: "Sie ist eine Bedrohung fiir die nationale Sicherheit der
USA." Von Microsoft gibt es bisher kein Statement zu dem Vorgang. Trump beliel es nicht bei der Forderung
nach einer Entlassung. Nach Aussage des Prasidenten hat die US-Regierung der Managerin wegen angeblicher
Verfehlungen alle Sicherheitsfreigaben entzogen, ihr zudem jeglichen Zugang zu nationalen
Sicherheitsinformationen untersagt und den Zutritt zu samtlichen Bundesgebduden verboten. Auch fiir ihre
Verfehlungen in Bezug auf Sicherheitsfreigaben lieferte Trump bislang keine Belege. (Handelsblatt)

Asien: NKY -0,81% / HSI +1,84%

An den Borsen in Ostasien und Australien Gberwiegen am Montag die positiven Vorzeichen. Stitzend wirken
die freundlichen Vorgaben der Wall Street vom Freitag. In den USA hatte ein im Rahmen der Erwartungen
ausgefallener PCE-Preisindex die Hoffnung auf weitere Zinssenkungen der US-Notenbank genahrt. Neue Zélle
der Trump-Administration und der drohende "Shutdown" hatten die Kauflust der US-Anleger indessen etwas
gebremst. Zum 1. Oktober droht die SchlieRung von Behérden und anderen 6ffentlichen Einrichtungen, wenn
sich der US-Kongress nicht rechtzeitig auf einen Haushalt einigt.

DAX Vorb.: 23.820 (23.739,47)

Dax freundlich

Gold erreicht neues Rekordhoch von $3.799,40 — Silber bei $47

AIR FP - Die Fluggesellschaften American Airlines, Iberia, Aer Lingus, Wizz Air und Aegan Airlines wollen ihren
Gasten mit dem neuen A321 XLR mehr Direktfliige auf der Langstrecke anbieten und Flughafen ansteuern, an
denen es flr einen GroRraumjet zu wenig Kundschaft gibt. Das kdnnte groRe den Wettbewerb auf der
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Langstrecke verscharfen und Drehkreuze wie die von Lufthansa treffen. Das Flugzeug ist mit zusatzlichen Tanks
ausgeristet und hat eine Reichweite von bis zu 8.700 Kilometern - fast 2000 Kilometer mehr als der A321neo.
Fluggdste und etwas kleinere Flughdfen wie Hamburg oder Stuttgart durfen auf mehr Direktverbindungen
hoffen. Andere in der Branche missen sich Sorgen machen. (Handelsblatt)

- BARCLAYS HEBT ZIEL FUR SCHNEIDER ELECTRIC AUF 232 (231) EUR - 'EQUAL WEIGHT'
- BARCLAYS SENKT ZIEL FUR SAINT-GOBAIN AUF 117 (119) EUR - 'OVERWEIGHT'

- BARCLAYS SENKT ZIEL FUR UNILEVER AUF 5300 (5600) PENCE - 'OVERWEIGHT'

- BERENBERG STARTET RENTOKIL INITIAL MIT 'SELL' - ZIEL 284 PENCE

- CITIGROUP NIMMT ABN AMRO MIT 'BUY' WIEDER AUF - ZIEL 30,60 EUR

- CITIGROUP SENKT ZIEL FUR UNICREDIT AUF 73 (74) EUR - 'BUY'

- CITIGROUP STARTET SUNRISE COMMUNICATIONS MIT 'BUY' - ZIEL 57 CHF

- JEFFERIES HEBT ADMIRAL GROUP AUF 'BUY' (HOLD) - ZIEL 4100 (2550) PENCE

- JEFFERIES HEBT GJENSIDIGE AUF 'BUY' (UNDERPERFORM) - ZIEL 321 (185) NOK

- JEFFERIES HEBT ZIEL FUR IBERDROLA AUF 17,60 (17) EUR - 'BUY"

- JEFFERIES SENKT SABRE INSURANCE AUF 'UNDERPERFORM' - ZIEL 116 (145) PENCE
- RBC HEBT ZIEL FUR H&M AUF 175 (145) SEK - 'SECTOR PERFORM!

LHA - Lufthansa will ein Flinftel der Verwaltungsjobs streichen: Kreise

MBG - Der deutsche Automobilhersteller will seine Van-Fertigung in South Carolina bis 2028 verdoppeln. Doch
das Projekt droht wegen US-Prasident Trump und einer Kurskorrektur zu scheitern. Mercedes-Benz will
eigentlich 570 Millionen US-Dollar investieren. 800 zusatzliche Jobs sollen dabei entstehen. Zentrale
Voraussetzung ist jedoch, dass die US-Steuerzahler die Halfte der Projektkosten tragen. Der schwébische
Autobauer hatte dafiir bereits eine Zusage des US-Energieministeriums. Doch wenige Monate spater wurde
Donald Trump zum US-Prasidenten gewahlt und lieR die zugesagten Fordermittel einfrieren. Seither wartet
Mercedes auf das Geld. Ohne die staatlichen Zuschiisse droht das Projekt zu scheitern. Das legt ein 30-seitiger
Forderantrag von Mercedes nahe, den das Handelsblatt im Rahmen einer sogenannten
Informationsfreiheitsanfrage beim Energieministerium einsehen konnte. (Handelsblatt)

- BARCLAYS SENKT ZIEL FUR HENKEL AUF 79 (80) EUR - 'OVERWEIGHT!

- CITIGROUP SENKT ZIEL FUR BEIERSDORF AUF 105 (120) EUR - 'BUY"

- JEFFERIES HEBT ZIEL FUR MUNICH RE AUF 555 (485) EUR - 'HOLD'

- JEFFERIES STARTET THYSSENKRUPP MIT 'HOLD' - ZIEL 11,50 EUR

- JJMORGAN SENKT ZIEL FUR DAIMLER TRUCK AUF 50 (56) EUR - 'OVERWEIGHT'

Termine

TERMINE UNTERNEHMEN:
10:00 Lufthansa, Kapitalmarkttag am Flughafen Miinchen
FRA: Totalenergies, Investorentag

TERMINE KONJUNKTUR

10:30 GBR: Geldmenge M4

10:30 GBR: Hypothekenzusagen

10:30 GBR: Konsumentenkredit

11:00 EUR: Verbrauchervertrauen 9/25

16:00 USA: Schwebende Hausverkdufe 8/25

16:30 USA: Dallas Fed Verarbeitende Industrie 9/25
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SPRUCH DES TAGES

Stehlt, ihr Leibeignen! Langhdnd’ge Rauber sind ja eure Herrn Und pliindern durch Gesetz.

Shakespeare, William
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