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19. September 2025

Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Trotz guter Wirtschaftsdaten in den USA hat die Federal Reserve die Zinsen am Mittwoch um
0,25% gesenkt. Grund dafur sind die anhaltende Schwache und die damit steigenden Risiken
des Arbeitsmarktes. Jerome Powell beschrieb die Entscheidung, die Zinsen zu senken, als
Risikomanagement. Die Bank of England hat am Donnerstag ihr Programm zur quantitativen
Straffung gedrosselt, da ihre Anleiheverkaufe die Schwankungen am Markt verstarken. Statt wie
bisher 100 Milliarden Pfund betragt das Verkaufsvolumen jetzt jahrlich nur noch 70 Milliarden
Pfund (96 Milliarden Dollar), wie Bloomberg berichtet.

Deutschland: ZEW-Umfrage — Erwartungen: 37,3 vs. 25,0 erwartet; ZEW-Umfrage — Aktuelle
Lage: -76,4 vs. -73,6 erwartet

Eurozone: Inflationsdaten (Monat): 0,1% vs. 0,2% erwartet

USA: Einzelhandelsumsatz (Monat): 0,6% vs. 0,2% erwartet; Industrieproduktion (Monat): 0,1%
vs. -0,1% erwartet; FED-Zinsbeschluss: Senkung der Leitzinsen um 0,25%; Erstantrage
Arbeitslosenhilfe: 231k vs. 240k erwartet

Der Bund Future handelte in dieser Woche in einer Range von 128,25 bis 129,11. Aktuell notiert
der Future am Wochentief bei 128,25. Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei
2,322%, fur 10-jahrige bei 2,748% und fir 30-j&hrige bei 3,335%.

Der Euro startete am Montag mit $1,1733 und erreichte am Mittwochabend den Hochstwert von
$1,1911. Aktuell notiert das Wahrungspaar bei $1,1773.

Das Ol bewegte sich diese Woche in einer Range von $62,57 bis $64,73. Den Hochstwert
erreichte der Kontrakt am Dienstag. Aktuell notiert das schwarze Gold bei $63,30 pro Barell.

Der Bitcoin startete die Woche mit $115.981,84 und legte die Woche Uber stetig zu. Den
Hochstwert von $117.932,82 erreichte die Kryptowahrung am Donnerstagabend. Aktuell notiert
der Bitcoin bei $116.969,69.

Gold legte bis zum Hoch von $3.705,82 am Mittwoch stetig zu. Nach dem Zinsentscheid der
Federal Reserve und der Pressekonferenz von Jerome Powell verlor Gold bis zum Freitag
jedoch wieder leicht. Der aktuelle Kurs liegt bei $3.654,28.

,Nur die Sache ist verloren, die man aufgibt.“ — Ernst von Feuchtersleben, Osterreichischer Arzt,
Lyriker und Essayist (1806-1849)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Deut. Pfandbriefbank — EUR DEOOOA382665 01.09.2028 3,250% 99,633 3,382%
KfW — USD US500769J783 07.08.2026 4,625% 100,652 3,858%
Hochtief AG — EUR DEOOOA2YN2U2 03.09.2027 0,500% 96,075 2,702%
Fresenius SE & Co. — EUR XS3178858224 15.03.2034 3,500% 98,880 3,682%
Bundesanleihe — EUR DEO00BU22049 19.03.2026 2,500% 100,246 1,969%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die NZWL Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH verkindet die Rickfihrung eines
Gesellschafterdarlehens: Danach wurde das Darlehen in H6he von 6,0 Mio. EUR vollstéandig aus
China an die deutsche Konzernmutter zurlickgefuhrt. Die Tilgung starke die Liquiditdt des
Getriebespezialisten zusatzlich und erhdhe die finanzielle Flexibilitat der Konzernmutter fur
weitere  Wachstumsinvestitionen und die Erfullung eigener finanzieller Verpflichtungen. Zur
Finanzierung weiterer Wachstumsinvestitionen in neue Produkte bei Hybrid- und alternativen
Antrieben sowie in Produkte der E-Mobilitat bietet NZWL derzeit eine neue 9,875%
Unternehmensanleihe 2025/30 (DEOOOA4DFSF4) im Volumen von bis zu 15 Mio. EUR zur
Zeichnung an. Interessierte Anleger kdnnen ihre Kaufantrage bis zum 14. Oktober 2025 (12 Uhr)
Uber eine Online-Zeichnungsstrecke unter www.nzwl.de/ir abgeben. Darlber hinaus findet bis
zum 13. Oktober 2025 (18 Uhr) ein offentliches Umtauschangebot statt, das sowohl die Inhaber
der 6,5% NZWL-V-Schuldverschreibung 2019/25 (DEO00A255DF3) als auch die Bondholder der
6,0% NZWL-VII-Anleihe 2021/26 (DEOOOA3MP5K7) adressiert. Voraussichtlich vom 29.
September bis 17. Oktober 2025 erfolgt durch die Quirin Privatbank und M.M.Warburg & CO als
Joint Bookrunners eine Privatplatzierung ausschlie3lich an qualifizierte Anleger in Deutschland
und bestimmten anderen europaischen Landern. Die Transaktion wird zudem von der Lewisfield
Deutschland als Financial Advisor begleitet.
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https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A382665/deutsche-pfandbriefbank-ag-mtn-r-35437-v-2528/
https://www.quotrix.de/anleihen/US500769JZ83/kreditanst-f-wiederaufbau-dl-anl-v-2023-2026/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A2YN2U2/hochtief-ag-mtn-v-20192027-2027/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3178858224/fresenius-se-und-co-kgaa-mtn-v-20252033-2034/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU22049/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2426/

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Neue Euro — Werte an den Boérsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Symrise AG - EUR XS3178086230 24.09.2032 3,250% 100,100 3,234%
Vodafone Group - EUR XS3181537526 12.09.2055 4,625% 99,240 4,733%
Coca Cola - EUR XS3186951219 25.09.2032 3,125% 99,230 3,250%
Luxemburg - EUR LU3182454440 17.09.2035 2,900% 99,160 3,000%
Toronto Dominion Bank - EUR XS3187612216 22.09.2032 3,357% 99,640 3,416%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
Deutsche Bank — USD US251526DB24 04.08.2031  4,950% 101,160 4,682%
Daimler Truck Finance — USD USU2340BBG15 12.08.2027 4,300% 100,270 4,148%
United Kingdom — GBP GB0O0OBTXS1K06 22.10.2035 4,750% 99,765 4,777%
Bayer AG — CHF CH1478430841 11.09.2030 1,075% 99,990 1,077%
Europaische Inv. Bank — PLN  XS2332976237 15.02.2027 1,000% 94,900 4,859%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die PAUL Tech AG als Emittentin der bestehenden 35 Mio. EUR und 7,0% Anleihe 2020/25
Anleihe (DEOOOA3H2TUS8) informiert, dass die beabsichtigte Refinanzierung der bestehenden
Anleihe tUber die Emission einer neuen Anleihe im Nordic Bond-Format beschlossen wurde. Die
Vermarktung des Nordic Bond beginnt am heutigen Tage. FiUr die Vermarktung des Nordic
Bonds wurden Pareto Securities, Frankfurt Branch als Global Coordinator und Joint Manager
und B. Metzler seel. Sohn & Co. als Joint Manager mandatiert. Der Nordic Bond werde im Wege
einer Privatplatzierung institutionellen Investoren angeboten. Die Emittentin beabsichtige, die
Erlése aus der Emission des Nordic Bonds unter anderem fur die Refinanzierung der dieses Jahr
auslaufenden Anleihe zu verwenden. Die Refinanzierung stehe unter dem Vorbehalt der
Platzierung des Nordic Bonds sowie der allgemeinen Marktbedingungen. Die Emittentin werde
im Falle einer erfolgreichen Platzierung des Nordic Bonds die bestehende Anleihe kiindigen und
vorzeitig zurtickzahlen. Fur das Jahr 2025 seien Umsétze aus dem Bau und der anschlieRenden
Bewirtschaftung der PAUL Net Zero Anlagen von bis zu 80 Mio. EUR anvisiert. Mit diesem
Volumen werden ein EBITDA im niedrigen, zweistelligen Millionenbereich sowie ein
Jahresiberschuss im einstelligen Millionenbereich erwartet.
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Die DEAG Deutsche Entertainment AG plant, eine neue Unternehmensanleihe 2025/29 (ISIN:
NO0013639112) nach norwegischem Recht (,Nordic Bond“) Uber bis zu 75 Mio. EUR und
vierjahriger Laufzeit bis Oktober 2029. Die frischen Anleihegelder sind zur Refinanzierung der
bestehenden 8,0% DEAG-II-Unternehmensanleihe 2023/26 (ISIN: NO0012487596) uber 50 Mio.
EUR sowie zur Finanzierung der operativen Geschéftsaktivitaten der DEAG durch organisches
Wachstum und die weitere Umsetzung der erfolgreichen Buy-&-Build-Strategie gedacht. Darliber
hinaus plant der Entertainment-Dienstleister, Minderheitenanteile an Beteiligungen sukzessive
zu reduzieren. Der in nominal 1.000 EUR gestlickelte Nordic Bond tragt einen halbjahrlich
falligen festen Zinskupon, der im Rahmen eines Bookbuilding-Verfahrens in einer Spanne
zwischen 7,0 und 8,0% p.a. spatestens bis zum Ende der Angebotsfrist festgelegt wird. Die
Zeichnungsfrist beginnt am 18. September und lauft voraussichtlich bis zum 08. Oktober 2025
(12 Uhr), wobei eine vorzeitige SchlieRung oder Verlangerung moglich ist. Wahrend der
Angebotsfrist konnen die neuen TSV Uber die Zeichnungsfunktionalitat ,DirectPlace” der
Deutschen Borse gezeichnet werden. Zudem werde es ein Private Placement bei institutionellen
Investoren geben. Daruiber hinaus soll den Inhabern der 8,0% Unternehmensanleihe 2023/26
(ISIN: NO0012487596) ein Umtauschangebot gemacht werden, wonach diese ihre Alt-TSV im
Verhéaltnis 1:1 in neue TSV 2025/29 zzgl. eines Barausgleichs i.H. von 20 EUR je Alt-TSV und
aufgelaufener Stlckzinsen tauschen kdnnen. Es besteht aul3erdem eine Mehrerwerbsoption im
Rahmen des Umtauschs. Das Umtauschangebot beginnt ebenfalls am 18. September und endet
voraussichtlich am 2. Oktober 2025 (18 Uhr). Die DEAG beabsichtigt, die Alt-TSV 2023/26, die
nicht im Rahmen des Umtauschangebots getauscht wurden, vorzeitig zu kindigen und
zurtckzuzahlen.

Wir wiinschen lhnen ein schones Wochenende.

lhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlieflich auf Basis 6ffentlich zugénglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilititen, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verotffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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