
 

Haftungsausschluss: Die beigefü gten Püblikationen spiegeln Informationen ünd Meinüngen der jeweiligen Analysten ünd Redaktionen wider. Neben den 
Presseaüszü gen kann dieses Doküment Informationen enthalten, die dürch die ICF BANK AG erarbeitet würden. Obwohl wir sa mtliche Angaben fü r verla sslich halten, 
kann fü r deren Richtigkeit keine Haftüng ü bernommen werden. Dieses Doküment dient lediglich zür Information. Keinesfalls entha lt diese Vero ffentlichüng 
Aüfforderüngen oder Empfehlüngen züm Kaüf ünd Verkaüf von Wertpapieren oder anderen Anlageinstrümenten. Die Informationen stellen keine Anlageberatüng 
dar. Bitte beachten Sie, dass es sich üm eine Werbemitteilüng handelt. Sie stellt keine Anlageempfehlüng ünd aüch keine Anlagestrategieempfehlüng dar.  

 

 

 

 

 

US-Börse: DJI +0,18% / S&P 500 +0,41% / NASDAQ +0,30% 

Trotz des unmittelbar bevorstehenden Shutdowns in den USA hat sich die Wall Street am Dienstag mit leichten 
Gewinnen gezeigt. Es dominierte die Hoffnung, dass in letzter Minute doch noch eine Einigung erzielt wird. 
Einen Tag nach einem Treffen mit führenden Vertretern beider Parteien im Weißen Haus sprach US-Präsident 
Donald Trump vor Reportern neue Drohungen in Richtung der Demokraten aus und signalisierte gleichzeitig, 
dass er für weitere Gespräche über deren Forderungen im Bereich der Gesundheitsversorgung offen sein 
könnte. "Nichts ist unvermeidlich, aber ich würde sagen, es ist wahrscheinlich", sagte Trump mit Blick auf den 
drohenden Shutdown. 

Trump fügte hin zu, er könnte einen Shutdown nutzen, um seine Exekutivbefugnisse auf Kosten der 
Demokraten auszuspielen. "Wir können während des Shutdowns Dinge tun, die unumkehrbar sind, die schlecht 
für sie sind und die von ihnen nicht rückgängig gemacht werden können", sagte er und verwies auf mögliche 
Kürzungen bei Personal und Programmen. 

Sollte es zu einem Shutdown ab dem 1. Oktober kommen, könnte der monatliche US-Arbeitsmarktbericht nicht 
wie geplant am Freitag veröffentlicht werden. Damit würde der US-Notenbank ein wichtiges Instrument zur 
Steuerung ihrer Geldpolitik fehlen, zumal sie zuletzt auch besonders Schwächesignale vom Arbeitsmarkt in den 
Blick genommen hatte. Analysten vermuteten, dass mit einem längeren Shutdown die Wahrscheinlichkeit einer 
weiteren Zinssenkung im Oktober eher zunehmen dürfte, schon weil ein Stillstand von Behörden und anderen 
Regierungseinrichtungen das Wirtschaftswachstum beeinträchtigen dürfte. 
 
- JEFFERIES HEBT CARVANA AUF 'BUY' (HOLD) - ZIEL 475 (385) USD 
- BARCLAYS SENKT VIASAT AUF 'UNDERWEIGHT' (EQUAL WEIGHT) - ZIEL 23 (10) USD 
- BARCLAYS HEBT ZIEL FÜR NIKE AUF 70 (65) USD - 'EQUAL WEIGHT' 

Asien: NKY -0,80% / HSI +0,00% 

Die Börsen in Hongkong und Festlandchina sind wegen der Feierlichkeiten zum Nationalfeiertag geschlossen. 
Der Handel an den festlandchinesischen Börsen ruht wegen der "Goldenen Woche" bis einschließlich Mittwoch 
kommender Woche. 
 

DAX Vorb.: 23.850 (23.880,72) 

 
Dax knapp behauptet 
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- CITIGROUP HEBT ZIEL FÜR SCHNEIDER ELECTRIC AUF 280 (272) EUR - 'BUY' 
- GOLDMAN HEBT ZIEL FÜR GSK AUF 1580 (1550) PENCE - 'NEUTRAL' 
- GOLDMAN HEBT ZIEL FÜR HERMES AUF 2545 (2440) EUR - 'NEUTRAL' 
- GOLDMAN SENKT ZIEL FÜR ASOS AUF 275 (305) PENCE - 'SELL' 
- GOLDMAN SENKT ZIEL FÜR JCDECAUX AUF 17,80 (18,30) EUR - 'NEUTRAL' 
- GOLDMAN SENKT ZIEL FÜR NORDEA AUF 15 (15,25) EUR - 'BUY' 

Morning News – Mittwoch, 1. Oktober 2025 
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- JPMORGAN SETZT AIB AUF 'POSITIVE CATALYST WATCH' 
- JPMORGAN SETZT CRODA AUF 'POSITIVE CATALYST WATCH' 
- MS HEBT INTERCONTINENTAL HOTELS AUF 'EQUAL-WEIGHT' (UW), ZIEL 9000 (8800) PENCE 
- UBS HEBT ZIEL FÜR ASML AUF 940 (750) EUR - 'BUY' 

 
 

Außenminister Wadephul fordert sofortige Wiedereinführung der Wehrpflicht 
 
CBK - Nach den Worten von Finanzagentur-Geschäftsführerin Eva Grundwald sprechen einige Argumente für 
eine Eigenständigkeit der Commerzbank. Konkret nannte er im Gespräch mit der FAZ die Kreditversorgung 
deutscher Unternehmen aus Frankfurt heraus, die Stabilität und die Finanzierung von Exporten. Ein Drittel der 
Außenhandelsumsätze deutscher Unternehmen laufe über die Commerzbank. Auch wenn die positive 
Aktienkursentwicklung für den Verkauf weiterer Commerzbank-Aktien sprechen würde - der Bund hält noch 
12,6 Prozent - seien "weitere Argumente hinzugekommen, die derzeit gegen einen weiteren Aktienverkauf 
sprechen". (FAZ) 

VOW3 - Der Bundesgerichtshof (BGH) hat zentrale Beschlüsse der Volkswagen-Hauptversammlung 2021 für 
nichtig erklärt. Dabei ging es um Vergleiche, die der Autobauer im Zusammenhang mit dem Dieselskandal mit 
einem Versicherungskonsortium und Topmanagern geschlossen hat. In seinem Urteil hat der BGH festgestellt, 
dass VW die Aktionäre unzureichend informiert hat. Sie seien nicht klar darüber aufgeklärt worden, dass der 
Vergleich mit den Managerhaftpflichtversicherern zugleich einen umfassenden Verzicht auf Ansprüche gegen 
zahlreiche Führungskräfte beinhaltet. Volkswagen hatte mit den Versicherern eine Zahlung von 270 Millionen 
Euro vereinbart. Die Entscheidung bedeutet, dass die Vergleiche erneut der Hauptversammlung vorgelegt 
werden müssen. (Handelsblatt) 
 
FERNRIDE - Das Münchener Mobilitäts-Start-up Fernride entlässt wenige Monate nach der jüngsten 
Finanzierungsrunde einen Großteil seiner Mitarbeiter. 76 Angestellte müssten das Unternehmen verlassen, 
sagte Firmenchef Hendrik Kramer im Gespräch mit dem Handelsblatt. Das entspreche 60 Prozent der 
Belegschaft. "Wir konzentrieren uns jetzt voll auf das Verteidigungsgeschäft", sagte Kramer. Das Geschäft mit 
ferngesteuerten Lastwagen und Zugmaschinen für Häfen, das seit der Gründung 2019 im Mittelpunkt des 
Geschäftsmodells stand, stelle Fernride ein. (Handelsblatt) 
 
LBBW bündelt Geschäft mit Reichen - Neckel wird Bereichsvorstand 
 
Union Invest strebt €300 Mio. für neuen Private-Markets-Fonds an 
 
KfW-Vorstand schwenkt intern auf ‘Du’ um - folgt anderen Banken 
 
-- BARCLAYS SENKT ZIEL FÜR SARTORIUS AUF 280 (300) EUR - 'OVERWEIGHT' 
- BERNSTEIN SENKT ZIEL FÜR DHL GROUP AUF 42 (43) EUR - 'OUTPERFORM' 
- CITIGROUP SENKT ZIEL FÜR DHL GROUP AUF 46 (47) EUR - 'BUY' 
- GOLDMAN HEBT ZIEL FÜR AUTO1 AUF 35 (32,50) EUR - 'BUY' 
- GOLDMAN SENKT ZIEL FÜR FREENET AUF 26 (26,50) EUR - 'SELL' 
- GOLDMAN SENKT ZIEL FÜR NEMETSCHEK AUF 158 (161) EUR - 'BUY' 
- GOLDMAN SENKT ZIEL FÜR STRÖER AUF 50,50 (59) EUR - 'NEUTRAL' 
- KWS Saat gesenkt auf Halten; Ziel 70 Euro: DZ Bank 
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Termine 
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TERMINE UNTERNEHMEN 
 

10:00 DEU: VDMA, Auftragseingang 8/25 
USA: KfZ-Absatz Q3/25 

TERMINE KONJUNKTUR 

01:50 JPN: Tankan-Bericht Q3/25 
02:30 JPN: S&P Einkaufsmanagerindex Verarbeitende Industrie 9/25  
09:15 SPA: HCOB Einkaufsmanagerindex Verarbeitende Industrie 9/25  
09:45 ITA: HCOB Einkaufsmanagerindex Verarbeitende Industrie 9/25  
09:50 FRA: HCOB Einkaufsmanagerindex Verarbeitende Industrie 9/25 (2. Schätzung)  
09:55 DEU: HCOB Einkaufsmanagerindex Verarbeitende Industrie 9/25 (2. Schätzung)  
10:00 EUR: HCOB Einkaufsmanagerindex Verarbeitende Industrie 9/25 (2. Schätzung)  
10:30 GBR: S&P Einkaufsmanagerindex Verarbeitende Industrie 9/25 (2. Schätzung)  
11:00 EUR: Verbraucherpreise 9/25 (1. Schätzung) 
13:00 USA: MBA Hypothekenanträge 
14:15 USA: ADP Beschäftigungsänderung 
15:45 USA: S&P Einkaufsmanagerindex Verarbeitende Industrie 9/25 (2. Schätzung)  
16:00 USA: Bauinvestitionen 8/25 
16:00 USA: ISM-Index Verarbeitendes Gewerbe 

SONSTIGE TERMINE 

09:00 DEU: Fortsetzung Wirecard-Prozess 
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SPRUCH DES TAGES 
 
Konferenzen sind wie Bagger: zuerst leistet man tiefschürfende Arbeit und nachher wird gekippt. 
 
Jürgen von Manger (1923-94), dt. Schauspieler, Kabarettist u. Schriftsteller 
____________________________________________________________________________________________________________ 
Michael Foeller 
Director 
Global Markets 
 
ICF BANK AG 
Wertpapierhandelsbank 
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
Phone      +49 69 92877 - 107 
Mobile     +49 172 667 9227 
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