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US-Börse: DJI +0,71% / S&P 500 +1,23 % / NASDAQ +1,86% 

Die Rekordjagd an der Wall Street ist am Montag nahtlos weitergegangen. Hatten zum Vorwochenschluss 
günstige Inflationsdaten die US-Börsen auf Allzeithochs getrieben, womit eine Zinssenkung an diesem 
Mittwoch endgültig als ausgemacht gilt, sorgte zum Start in die neue Woche die Hoffnung, dass die USA und 
China ihren Handelsstreit entschärfen und ein Abkommen schließen, für Kauflaune. Am Donnerstag, wenn sich 
US-Präsident Trump mit Chinas Präsident Xi Jinping trifft, könnte es soweit sein. Hochrangige Vertreter beider 
Staaten hatten im Vorfeld positive Töne angeschlagen. Von den USA gegenüber Kanada verhängte 10-
prozentigen Zusatzzölle gingen darüber unter. 
 
- WDH/DZ BANK SENKT FAIREN WERT FÜR AT&T AUF 30 (32) USD - 'KAUFEN' 
- UBS HEBT ZIEL FÜR AMAZON AUF 279 (271) USD - 'BUY' 
- UBS HEBT ZIEL FÜR UBER AUF 124 (117) USD - 'BUY' 
- UBS HEBT ZIEL FÜR DOORDASH AUF 316 (280) USD - 'NEUTRAL' 
- UBS HEBT ZIEL FÜR LYFT AUF 21 (15) USD - 'NEUTRAL' 

 
Asien: NKY -+1,27% / HSI -0,48% 

Die Vortagesrally getrieben durch Hoffnungen auf eine Beilegung des Handelskonflikts zwischen den USA und 
China läuft am Dienstag an den asiatischen Börsen aus. Auch die Aufschläge der Wall Street stützen nicht, weil 
die Indizes in Asien die Entwicklung vorweggenommen hatten. Zudem herrscht gespanntes Abwarten im 
Vorfeld wichtiger Zinsentscheidungen - so in den USA am Mittwoch. Aber auch regionale Zentralbanken 
werden sich im Wochenverlauf zur Geldpolitik äußern. Dazu gesellen sich mit Aufmerksamkeit verfolgte 
Geschäftsberichte großer Technologiekonzerne. Zudem laden die jüngsten Rekordstände wie in Japan und 
Südkorea zu Gewinnmitnahmen ein. 
 

DAX Vorb.: 24.270 (24.308,78) 

 
Dax knapp behauptet 
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EU Neuzulassungen für PKW im Sept. +10,0% gg Vj auf 0,889 Mln 
 
AI FP - Air Liquide bestätigt Ausblick nach leichtem Wachstum 
 
BNP FP - BNP Paribas Q3 Nettogewinn entspricht Erwartungen 
 
BUCN SW - Bucher 9M Umsatz CHF2,16 Mrd gg CHF2,42 Mrd Vj 
 
CAP FP - Capgemini hebt Jahresprognose nach Wachstum in Schlüsselmärkten an 
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GALD SW - Galderma-Anteilseigner nutzen Kursrally für Milliardenverkauf 
 
IBE SM - Iberdrola 3Q Nettoergebnis 1,74 Mrd EUR, *Iberdrola Sees 2025 Adjusted Net Profit Growing By 
Double Digits 
 
KPN NA - KPN Q3 ber. Ebitda After Leases entspricht Erwartungen 
 
LND SW - Landis + Gyr H1 ber. Ebitda $69,2 Mio gg $111,3 Mio Vj 
 
NOVN SW - Novartis verdient im dritten Quartal mehr und bestätigt Ausblick 
 
SIGN SW - SIG Group Q3 ber. Ebitda verfehlt Erwartungen 
 
UBSG SW - Ex-UBS-Händler Tom Hayes verklagt seine frühere Bank 
 
- BARCLAYS NIMMT TRITAX BIG BOX MIT 'OVERWEIGHT' WIEDER AUF - ZIEL 175 PENCE 
- BERENBERG HEBT ZIEL FÜR ENI AUF 14,50 (14) EUR - 'HOLD' 
- BERENBERG SENKT SOLVAY SA AUF 'SELL' (HOLD) - ZIEL 24 (28) EUR 
- BERENBERG STARTET R&S GROUP MIT 'BUY' - ZIEL 40 CHF 
- BERNSTEIN HEBT ZIEL FÜR ABB AUF 50 (45) CHF - 'UNDERPERFORM' 
- CITIGROUP HEBT ZIEL FÜR BBVA AUF 19 (18) EUR - 'BUY' 
- CITIGROUP SENKT ZIEL FÜR HERMES AUF 2270 (2295) EUR - 'NEUTRAL' 
- GOLDMAN HEBT ZIEL FÜR SANOFI AUF 95 (92) EUR - 'NEUTRAL' 
- GOLDMAN HEBT ZIEL FÜR UNICREDIT AUF 84,30 (80,50) EUR - 'BUY' 
- HSBC SENKT ENI AUF 'HOLD' - ZIEL 16,50 EUR 
- JEFFERIES HEBT NOKIA AUF 'BUY' (HOLD) - ZIEL 6,60 (4,50) EUR 
- JEFFERIES SENKT BIG YELLOW GROUP AUF 'HOLD' - ZIEL 1191 PENCE 
- JPMORGAN HEBT ZIEL FÜR HOLCIM AUF 77 (72) CHF - 'OVERWEIGHT' 
- JPMORGAN SENKT SIKA AG AUF 'UNDERWEIGHT' (NEUTRAL) - ZIEL 160 (183) CHF 
- MORGAN STANLEY SENKT SIKA AUF 'EQUAL-WEIGHT' - ZIEL 193 CHF 
- ODDO BHF STARTET EQT MIT 'NEUTRAL' - ZIEL 350 SEK 
- ODDO BHF STARTET PARTNERS GROUP MIT 'OUTPERFORM' 
- WDH/BERNSTEIN STARTET VIRBAC MIT 'MARKET-PERFORM' - ZIEL 409 EUR 
- WDH/JEFFERIES HEBT ZIEL FÜR FORVIA AUF 14,20 (13,35) EUR - 'BUY' 
 

 
 

*GFK VERBRAUCHERVERTRAUEN DEUTSCHLAND IM NOV. -24,1 
 
CEC - Ceconomy übertrifft Umsatz- und EBIT-Ziel Gj leicht dank starkem 4Q 
 
DB1 - Deutsche Börse Q3 Ebitda schlägt Erwartungen 
 
HHFA - Hamburger Hafen senkt Gj Prognose für Ebit 
 
HYQ - Hypoport senkt Gj Prognose für Umsatz 
 
NDX1 - Nordex erhöht Gj Prognose für Ebitda-Marge 
 
SMHN - Süss MicroTec senkt Gj Prognose für Ebit-Marge 
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SY1 - Symrise senkt Gj Prognose für Umsatz organisch 
 
TTK - Takkt Q3 Ebitda EU10,5 Mio 
 
WAF - Siltronic bestätigt Prognose für 2025, drittes Quartal wie erwartet von Lieferverschiebungen in das vierte 
Quartal betroffen. Siltronic Q3 Umsatz verfehlt Erwartungen 
 
NDA - AURUBIS - Aurubis-Chef Toralf Haag warnt vor einem zunehmend schwierigen Investitionsumfeld in 
Deutschland. "Die USA bauen, Europa diskutiert", sagte der Chef des Kupferproduzenten dem Handelsblatt. In 
den USA sei die Genehmigungslage deutlich verlässlicher. Behörden unterstützten Industrieprojekte, "weil sie 
Arbeitsplätze und Wohlstand schaffen". Haag führt Europas größten Kupferhersteller durch den Umbau. Mehr 
als 70 Prozent der geplanten Wachstumsinvestitionen von 1,7 Milliarden Euro seien bereits umgesetzt. 
(Handelsblatt) 
 
MUV2 - Die deutsche Versicherungsindustrie steht nach Einschätzung von Ergo-Deutschlandchef Oliver Willmes 
in allen Segmenten vor großen Herausforderungen. "Es wird deutlich anspruchsvoller, die Risiken des Lebens zu 
versichern", sagte der Manager, der seit Jahresanfang das Deutschlandgeschäft des Versicherers leitet, im 
Handelsblatt-Gespräch. Um die Versicherbarkeit langfristig möglich zu machen, brauche die Branche "vor allem 
technische Exzellenz und mehr Kosteneffizienz". Daneben sei eine noch stärkere Zusammenarbeit von 
Versicherern, Versicherungsnehmern und Staat notwendig. (Handelsblatt) 

- BERENBERG SENKT ZIEL FÜR GERRESHEIMER AUF 30 (55) EUR - 'HOLD' 
- BERNSTEIN HEBT ZIEL FÜR PORSCHE AG AUF 42 (39) EUR - 'MARKET-PERFORM' 
- CANTOR FITZGERALD HEBT BECHTLE AUF 'OVERWEIGHT' - ZIEL 43 EUR 
- CITIGROUP SENKT ZIEL FÜR STRÖER AUF 42 (47,10) EUR - 'NEUTRAL' 
- CITIGROUP SENKT ZIEL FÜR TRATON AUF 27,40 (29,50) EUR - 'NEUTRAL' 
- DEUTSCHE BANK RESEARCH SENKT ZIEL FÜR PROSIEBENSAT.1 AUF 6 (7) EUR - 'HOLD' 
- DEUTSCHE BANK RESEARCH SENKT ZIEL FÜR RTL AUF 35 (36) EUR - 'HOLD' 
- DEUTSCHE BANK RESEARCH SENKT ZIEL FÜR SUSS MICROTEC AUF 36 (41) EUR - 'HOLD' 
- GOLDMAN HEBT ZIEL FÜR RWE AUF 51 (44,50) EUR - 'BUY' 
- ODDO BHF HEBT FRESENIUS SE AUF 'OUTPERFORM' (NEUTRAL) - ZIEL 59 (42) EUR 
 
__________________________________________________________________________________________________________ 

Termine 

 
TERMINE UNTERNEHMEN 
06:00 GBR: HSBC Holdings, Q3-Zahlen 
07:00 DEU: Ceconomy, Q4-Umsatz 
07:00 DEU: Siltronic, Q3-Zahlen 
07:00 CHE: SIG Group, Q3-Umsatz 
07:00 CHE: Novartis, Q3-Zahlen 
07:00 FRA: Air Liquide, Q3-Umsatz 
07:00 FRA: Capgemini, Q3-Umsatz 
07:30 DEU: Symrise, Q3-Zahlen 
07:30 FRA: BNP Paribas, Q3-Zahlen 
07:30 FRA: Danone, Q3-Umsatz 
07:30 NLD: KPN, Q3-Zahlen 
07:30 SWE: Alfa Laval, Q3-Zahlen 
08:00 GBR: Anglo American, Q3-Umsatz 
08:15 ESP: Iberdrola, Q3-Zahlen 
08:30 DEU: Nordex, Analystenkonferenz zu Q3 
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10:55 USA: UnitedHealth Group, Q3-Zahlen 
11:00 USA: UPS, Q3-Zahlen 
12:00 USA: American Tower, Q3-Zahlen 
12:15 USA: PayPal, Q3-Zahlen 
14:00 DEU: Deutsche Börse, Analystenkonferenz zu Q3 
17:45 CHE: Temenos Group, Q3-Zahlen 
18:00 NLD: ASM International, Q3-Zahlen 
21:00 CHE: Logitech, Q2-Zahlen 
21:00 USA: Booking Holdings, Q3-Zahlen 
21:00 USA: Visa, Q4-Zahlen 

TERMINE UNTERNEHMEN OHNE ZEITANGABE 

DEU: Amadeus Fire, Q3-Zahlen (Call am 29.10.25 um 8.30 h)  
USA: Corning, Q3-Zahlen 
USA: Electronic Arts, Inc, Q3-Zahlen 
USA: Edison International, Q3-Zahlen 

TERMINE KONJUNKTUR 

06:00 EUR: Acea Kfz-Erstzulassungen 9/25 
08:00 DEU: GfK-Verbrauchervertrauen 11/25 
10:00 ITA: Produzentenvertrauen 10/25 
14:00 USA: FHFA-Hauspreisindex 8/25 
15:00 USA: Richmond Fed Herstellerindex 10/25 
15:00 USA: Verbrauchervertrauen 10/25 

SONSTIGE TERMINE 

DEU: GRIDexpo - Internationale Fachmesse für intelligente Stromnetze, Düsseldorf Die erstmals ausgerichtete 
Messe soll eine Plattform für Technologien rund um die Stromnetze der Zukunft sein. Der Zentralverband der 
Elektroindustrie (ZVEI) ist strategischer Partner. 

DEU: Außenwirtschaftstag des Bundeswirtschaftsministerium zu Chancen für die deutsche Außenwirtschaft im 
geopolitischen Spannungsfeld mit Bundeswirtschaftsministerin Katherina Reiche (CDU), Berlin 

___________________________________________________________________________ 

SPRUCH DES TAGES 
 
Wir könnten viel, wenn wir zusammenstünden. 
 
Friedrich von Schiller (1759-1805), dt. Dichter 
____________________________________________________________________________________________________________ 
Michael Foeller 
Director 
Global Markets 
 
ICF BANK AG 
Wertpapierhandelsbank 
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
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Phone      +49 69 92877 - 107 
Mobile     +49 172 667 9227 
E-Mail  m.foeller@icfbank.de  
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