s

® Handel ohne Courtage
& Transaktionsentgelt

Borse Diisseldorf :

17. Oktober 2025

Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Der wachsende Einfluss von Finanzinvestoren, Investmentfonds und anderen sogenannten
Schattenbanken bereitet dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF) Sorgen. Die Branche
wachst rasant, und ihre Vertreter Ubernehmen immer haufiger bank&hnliche Geschéfte.
Uberwacht werden sie aber weniger streng als traditionelle Geldhauser. Der IWF warnt in
seinem neuen globalen Finanzstabilitatsbericht deshalb eindringlich davor, dass solche Nicht-
Banken (,non-bank financial intermediaries, kurz NBFls) im Falle einer Krise wie ein
Schockverstarker wirken kdonnten. Wegen Uberhohter Bewertungen bei Aktien, des Drucks auf
Staatsanleihen und der hohen wirtschaftlichen Unsicherheit gebe es aktuell ohnehin schon
,erhohte Risiken fur die Finanzstabilitat®, erklarte der IWF-Finanzexperte Tobias Adrian in einem
Blogbeitrag. Diese wirden durch die wachsende Bedeutung von NBFIs nochmals verstarkt, etwa
im Handel, bei der Kreditvergabe oder bei Kryptowdhrungen, wie das Handelsblatt berichtet.

Deutschland: Inflationsdaten (Monat): 0,2% vs. 0,2% erwartet; ZEW Umfrage — Aktuelle Lage:
-80,0 vs. -74,2 erwartet

Eurozone: Industrieproduktion (Monat): -1,2% vs. -1,6% erwartet

USA: MBA Hypothekenantrage: -1,8%; FED vero6ffentlicht Beige Book

Der Bund Future handelte in dieser Woche in einer Range von 129,14 bis 130,58. Aktuell notiert
der Future bei 130,48. Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,110%, fur 10-jahrige
bei 2,531% und fir 30-jahrige bei 3,124%.

Der Euro startete am Montag mit $1,1597 und legt in den Folgetagen stetig zu. Den Hochstwert
von $1,1726 erreichte die Wahrung am Freitagmorgen. Aktuell notiert der Euro bei $1,1713.

Das Ol startete diese Woche mit $59,63 und erreichte den Tiefstwert von $56,97 am Freitag.
Aktuell notiert das schwarze Gold bei $57,01 pro Barell.

Der Bitcoin handelte in dieser Woche in einer Range von $106.198,56 bis $115.859,06. Aktuell
notiert die Kryptowahrung bei $106.225,15.

Gold konnte auch diese Woche dazugewinnen und erreichte am Freitagmorgen ein neues
Allzeithoch von $4.376,40. Aktuell notiert das Gold bei $4.336,16.

.Erfahrungen vererben sich nicht — jeder muss sie allein machen. — Kurt Tucholsky, deutscher
Schriftsteller (1890-1935)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Deutsche Post AG — EUR XS1917358621 05.12.2028 1,625% 97,820 2,390%
Symrise AG — EUR XS3178086230 24.09.2032  3,250% 100,826 3,111%
Mercedes Benz Int. Fin. — EUR DEOOOA3LSYH6 10.01.2032 3,250% 101,301 3,016%
Bundesanleihe — EUR DE0001141851 16.04.2027 0,000% 97,328 1,846%
Osterreich — EUR AT0000A324S8 20.02.2033 2,900% 101,898 2,609%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Eleving Group hat heute die Spanne fir die 6ffentliche Emission der neuen EUR-Anleihen
2025/30 (XS3167361651) weiter verengt — morgen 13 Uhr schliel3en die Orderbticher. Aufgrund
der starken Nachfrage seitens institutioneller Anleger und des Ergebnisses des
Umtauschangebots, bei dem Anleger bestehende Anleihen mit einem Nennwert von etwas Uber
60 Mio. EUR umtauschten, wurde die jahrliche Zinsspanne weiter auf 9,5 bis 9,75% (zuvor 9,5
bis 10,0%) verengt, was das Vertrauen der Anleger in die Bonitat und die langfristige Strategie
der Eleving Group widerspiegele, so die Skandinavier am frihen Nachmittag. Anleger kénnen
die Anleihen noch bis zum 17. Oktober (vorbehaltlich einer vorzeitigen Schliel3ung) tber ihre
Depotbanken zeichnen. Der endgultige Ausgabepreis der neuen Anleihen EUR 2025/30 werde
auf der Grundlage der eingegangenen Zeichnungsangebote spatestens am 17. Oktober
festgelegt und bekannt gegeben. Das offentliche Angebot der neuen Anleihen steht Anlegern in
Estland, Lettland, Litauen, Deutschland und Luxemburg bis zum 17. Oktober 13 Uhr MESZ
(vorbehaltlich einer vorzeitigen Schliel3ung) offen.

PANDION gab am Dienstag bekannt, dass man mit einem Finanzinvestor eine Vereinbarung im
Volumen von 100 Mio. EUR abgeschlossen habe. Diese Finanzierung fiir bestehende Projekte
sei Teil eines umfassenden Konzepts zur Neuausrichtung der Finanzierungsstruktur und die
Auszahlung stellt eine wichtige Voraussetzung fur die Gewahrleistung der Liquiditat der
PANDION dar. Die Auszahlung der Mittel (Closing) im Rahmen der neuen
Finanzierungsvereinbarung stehe unter verschiedenen aufschiebenden Bedingungen. Dazu
gehore auch die Verlangerung und/oder Refinanzierung von verschiedenen wesentlichen
bestehenden Verbindlichkeiten der PANDION-Gruppe. Die Gesellschaft prife derzeit, welche
Auswirkungen sich in Bezug auf die Unternehmensanleihe 2021/26 (DEO00A289YC5) im
Rahmen des Gesamtkonzepts zur Neuausrichtung der Finanzierungsstruktur ergeben und
beabsichtige, hierzu in den nédchsten Wochen néhere Informationen zu veroffentlichen.
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https://www.quotrix.de/anleihen/XS1917358621/deutsche-post-ag-medium-term-notes-v-1828-28/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3178086230/symrise-ag-anleihe-v-20252032-2032/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3LSYH6/mercedes-benz-int-fin-b-v-eo-medium-term-notes-202432/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE0001141851/bundesrep-deutschland-bundesobl-ser-185-v-202227/
https://www.quotrix.de/anleihen/AT0000A324S8/oesterreich-republik-eo-medium-term-notes-202333/

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
DZ Bank AG - EUR XS3204041266 15.10.2035 3,706% 100,751 3,537%
Engie S.A. - EUR FR0014013BHO Perpetual 4,500% 100,350 4,453%
Europaische Union - EUR EUOOOA4EJF17 12.12.2040 3,625% 101,779 3,461%
Spanien - EUR ES0L02610092 09.10.2026 0,000% 98,089 1,986%
Land NRW - EUR DEOOONRWOP73 08.10.2032 2,750% 100,707 2,632%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
T-Mobile USA Inc. — USD US87264ADW27 15.01.2033 4,625% 100,745 4,491%
Toronto Dominion Bank — USD US89115KAJ97 15.10.2035 4,928% 101,210 4,768%
CRH America Finance —USD  US12636YAH53 09.02.2031 4,400% 100,460 4,292%
Commerzbank AG — GBP XS3205730503 15.10.2031 5,000% 100,390 4,900%
Nextera Energy Capital - AUD AU3CB0322691 17.06.2055 6,043% 102,090 5,526%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Das Umtauschangebot fiir Unternehmensanleihen der UBM Development AG (Aktie: WKN
852735, ISIN AT0000815402) endete am Donnerstag, den 16.10.2025. Inhaber der Anleihen
2019/2025 und 2021/2026 haben die Moglichkeit, ihre Anleihen 1:1 in die neue Grine Anleihe zu
tauschen. Der neue funfjahrige Green Bond hat einen Kupon von 6,75% p.a. Der Emissionspreis
wird in einer Range von 98,00%-100,00% festgelegt (ISIN ATOO00A3PGY9). Die Zeichnungsfrist

lauft noch bis 24.10.2025.

Wir wiinschen lhnen ein schones Wochenende.

Ilhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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https://www.quotrix.de/anleihen/XS3204041266/dz-bank-ag-deut-zentral-gen-nri-flr-mtn-a3090-v-2530-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR0014013BH0/engie-s-a-eo-flr-med-t-nts-2525-und/
https://www.quotrix.de/anleihen/EU000A4EJF17/europaeische-union-eo-medium-term-notes-202540/
https://www.quotrix.de/anleihen/ES0L02610092/spanien-eo-letras-d-tesoro-202526/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000NRW0P73/nordrhein-westfalen-land-med-t-lsa-v-2532-reihe-1597/
https://www.quotrix.de/anleihen/US87264ADW27/t-mobile-usa-inc-dl-notes-202525-33/
https://www.quotrix.de/anleihen/US89115KAJ97/toronto-dominion-bank-the-dl-medium-term-nts-202525-35/
https://www.quotrix.de/anleihen/US12636YAH53/crh-america-finance-inc-dl-notes-202525-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3205730503/commerzbank-ag-ls-flr-mtn-s-1086-v-2530-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/AU3CB0322691/nextera-energy-capital-ho-inc-ad-flr-notes-202530-55/
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlieflich auf Basis 6ffentlich zugénglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilititen, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verotffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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