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Die Anleihen-Woche im Rückblick – Umsatzspitzenreiter 

 
Sollte die Dollar Finanzierung austrocknen, könnten Banken im Euroraum laut EZB-
Chefvolkswirt Philip Lane unter Druck geraten. In einem solchen Fall müssten sie womöglich ihre 
Kreditvergabe an Unternehmen und Verbraucher drosseln, sagte Lane auf einer Konferenz.  
Lane warnte: „Die Kombination aus erheblichen außerbilanziellen Engagements in Dollar und 
volatiler Finanzierung bedeutet, dass plötzliche Veränderungen dieses Nettorisikos nicht 
ausgeschlossen werden können.“ Treffen beide Faktoren in einem solchen Stressszenario 
zusammen, könnte dies laut Philip Lane sowohl auf der Aktiv- als auch auf der Passivseite der 
Bankbilanzen zu erheblichem Druck führen.  Dies würde möglicherweise den Spielraum für 
wirtschaftliche Kreditvergaben verringern, erklärte Lane. Der Dollar ist mit knapp 60 Prozent die 
weltweit wichtigste Reservewährung. Die US-Devise bildet damit das Fundament für das 
gesamte Finanzsystem, wie das Handelsblatt berichtet. 
 
Deutschland: PPI (Monat): -0,1% vs. 0,1% erwartet; HCOB Manufacturing PMI:  
Eurozone: Verbrauchervertrauen: -1,2% vs. -1,6% erwartet; HCOB Manufacturing PMI:  
USA: MBA Hypothekenanträge: -0,3%; FED veröffentlicht Beige Book  
 
Der Bund Future handelte in dieser Woche in einer Range von 129,76 bis 130,38. Aktuell notiert 
der Future bei 129,99. Die Rendite für 5-jährige Bunds liegt momentan bei 2,125%, für 10-jährige 
bei 2,576% und für 30-jährige bei 3,162%. 
 
Der Euro startete am Montag mit $1,1658 und erreicht mit $ 1,1676 auch seinen Höchstkurs am 
Montag. Danach ging es runter bis zum Wochentief bei $ 1,1577. Aktuell notiert der Euro bei 
$1,1606. 
 
Das Öl startete diese Woche mit $57,73 und erreichte auch den Tiefstwert von $56,35 am 
Montag. Danach ging es bergauf bis zum Höchstwert von $ 62,08 am Donnerstag. Aktuell notiert 
das schwarze Gold bei $61,25 pro Barell. 
 
Der Bitcoin handelte in dieser Woche in einer Range von $106.136,27 bis $114.057,16. Aktuell 
notiert die Kryptowährung bei $109.172,31. 
 
Beim Gold gab es diese Woche heftige Gewinnmitnahmen, die den Preis bis auf $ 4.004,26 
drückten. Aktuell notiert das Gold wieder leicht erholt bei $4.127,88 
 
Furcht ist eine Reaktion. Mut ist eine Entscheidung. – Winston Churchill, britischer Politiker und 

Nobelpreisträger (1874-1965) 
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  Umsatzspitzenreiter Börse Quotrix 
      

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite 

  Frankreich – EUR  FR0013508470 25.02.2026 0,000% 99,31   2,055% 

  Österreich – EUR AT0000A0DXC2 15.03.2026 4,850% 101,01   2,127% 

  Mercedes Benz Int. Fin. – EUR DE000A3LSYH6 10.01.2032 3,250% 101,27   3,021% 

    Bundesanleihe – EUR DE000BU22072 10.12.2026 2,000% 100,10   1,914% 

  Wuerth Finance Int. – EUR  XS2911681083 28.08.2031 3,000% 100,97   2,811% 
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 
 
Die börsennotierte Deutsche Rohstoff AG (MCap rd. 250 Mio. EUR) aus Mannheim begibt im 
Rahmen eines öffentlichen Angebots sowie einer begleitenden Privatplatzierung eine neue 
Unternehmensanleihe 2025/2030 (ISIN: DE000460CG9) mit einem Kupon von 6,00 % p.a. Der 
Emissionserlös dient vorrangig der Finanzierung des US-Öl- und Gasgeschäfts. Wesentliche 
Mittelverwendung wird zunächst die teilweise Rückführung von Kreditlinien in den USA und u.a. 
die Erweiterung der Aktivitäten der Konzerntochter Salt Creek im Powder River Basin in 
Wyoming in Kooperation mit einem erfahrenen Betriebsführer sein. Der Emittent hat vor in 2026 
rund USD 40 Mio. in neue Bohrungen in Wyoming zu investieren und damit das US-Ölgeschäft 
gezielt voranzutreiben. Die Gesellschaft zeigt weiterhin eine starke operative Entwicklung. Im 
dritten Quartal 2025 erreichte die Produktion mit rund 13.600 Barrel Öläquivalent pro Tag - ein 
Plus von rd. 6 % gegenüber dem Vorquartal. Für das Gesamtjahr erwartet das Management 
einen Umsatz zwischen 170 - 190 Mio. EUR und ein EBITDA von 115 bis 135 Mio. EUR. Zudem 
hält die Gesellschaft eine Beteiligung von rd. 10 % an Almonty Industries (MCap rd. 1,5 Mrd. 
EUR), einem der wichtigsten Wolframproduzenten der Welt. Der aktuelle Wert dieser Beteiligung 
beziffert sich daher auf rd. 150 Mio. EUR (per 23.10.2025). 
 

Die Mutares SE & Co. KGaA (ISIN: DE000A2NB650) hat ihr Portfoliounternehmen Clecim 

erfolgreich an Fouré Lagadec, eine Tochtergesellschaft von SNEF, mit einem ROIC von mehr 

als 10x verkauft. Clecim ist ein renommierter Anbieter von Kohlenstoff- und 

Edelstahlverarbeitungslinien, Edelstahlwalzwerken sowie mechatronischen Produkten und 

metallurgischen Dienstleistungen, der seit mehr als 100 Jahren Stahlerzeuger in aller Welt 

beliefert. Das Unternehmen erzielt einen Umsatz von ca. EUR 55 Mio. und beschäftigt rund 200 

Mitarbeitende. Seit der Übernahme von der Primetals Technologies Group im Jahr 2021 hat 

Clecim einen Transformations- und Optimierungsprozess eingeleitet. Im Fokus steht dabei die 

Konzentration auf Schlüsselprojekte und -produkte zur Verbesserung der Gesamtqualität, die 

Umsetzung eines straffen Projektmanagements zur Verbesserung der Leistung und Rentabilität 

sowie die Optimierung der Kostenstruktur. In den vergangenen Jahren hat Clecim außerdem 

erfolgreich eine Diversifizierungsstrategie eingeführt und mehrere neue Märkte erschlossen, 

darunter den Verteidigungs- und den Energiesektor. Fouré Lagadec plant, auf den Initiativen des 

Unternehmens aufzubauen, Synergien zu entwickeln und das Geschäft international weiter 

auszubauen. 

 

https://www.quotrix.de/anleihen/FR0013508470/frankreich-eo-oat-202026/
https://www.quotrix.de/anleihen/AT0000A0DXC2/oesterreich-republik-eo-med-term-nts-200926-144a/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3LSYH6/mercedes-benz-int-fin-b-v-eo-medium-term-notes-202432/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000BU22072/bundesrep-deutschland-bundesschatzanw-v-2426/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2911681083/wuerth-finance-international-bv-eo-medium-term-nts-202431-31/
https://eqs-cockpit.com/cgi-bin/fncls.ssp?fn=redirect&url=1360228938af95a87aa587534567f208&application_id=2214184&site_id=airport_aws~~~7cc68db1-74de-43c8-af69-2ae0a97efdc3&application_name=news
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Anleihen im Fokus – Neuemissionen 
 

  

 

Neue Euro – Werte an den Börsen Quotrix und Düsseldorf 
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   AXA S.A. - EUR XS3206364690 24.07.2056 4,125% 99,80 4,153%  

   NZWL - EUR DE000A4DFSF4 21.10.2030 9,875% 99,50 10,005%  

   Hamburger Sparkasse - EUR DE000A460CJ3 22.03.2032 2,625% 99,82 2,658%  

   Mondi Finance PLC - EUR XS3214761473 23.05.2031 3,375% 100,15 3,348%  

   Generali – EUR XS3195977510 Perpetual 4,750% 100,28 4,689%  
 

         

  

 

Neue Währungsanleihen an den Börsen Quotrix und Düsseldorf  
   

  
 

 Emittent ISIN Fälligkeit Kupon Kurs Rendite  

   Goldman Sachs – USD US38141GD686 21.10.2031 Floater 99,74  5,336%  

   JPMorgan Chase – USD US46647PFE16 22.10.2036 4,810% 100,43  4,759%  

   Morgan Stanley – USD US61748UAM45 22.10.2031 4,356% 99,92  4,378%  

   United Kingdom – GBP GB00BVP99897 31.01.2041 5,250% 103,68  4,909%  

   Kanada – CAD CA135087T875 01.12.2056 3,500% 98,69  3,578%  
 

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstützung Ihrer selbstständigen Anlageentscheidung. Sofern 

Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es 

sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar. 

 
Erstmals in der Geschichte der Eurozone muss Frankreich höhere Zinsen an seine Gläubiger 

zahlen als Italien. Die Finanzmärkte reagieren nervös, die Politik taumelt – und die Frage steht 

im Raum, ob Paris den Haushalt noch im Griff hat. Was bis dahin undenkbar 

schien: Französiche Staatsanleihen rentierten mit 3,48 Prozent – leicht über dem Niveau 

italienischer Papiere. Seit Einführung des Euro 1999 war das noch nie der Fall. Damit hat eines 

der wirtschaftlichen Schwergewichte Europas seine fiskalische Glaubwürdigkeit eingebüßt. Für 

Investoren ein klares Signal: Selbst die einst „sicheren“ Kernländer der Eurozone sind vor 

Misstrauen nicht mehr gefeit, wie die InvestmentWeek berichtet. 

 

Die Deutsche Finanzagentur hat am Mittwoch die im November 2032 fällige 2,50% 

Bundesanleihe (WKN: BU2701) im Auktionsverfahren um 2,284 Mrd. Euro und einer Rendite von 

2,33% aufgestockt. Die Auktion war technisch unterzeichnet, das heißt, das Bietungsvolumen 

war geringer als das Angebotsvolumen. Die Finanzagentur hat die im Oktober 2027 fällige 

1,30% „grüne“ Bundesobligation (WKN: 103074) um 733 Mio. Euro und einer Rendite von 1,86% 

und die im Februar 2035 fällige 2,50% „grüne“ Bundesanleihe (WKN: BU3Z04) um 718 Mio. 

Euro und einer Rendite von 2,52% aufgestockt.  

 

https://www.quotrix.de/anleihen/XS3206364690/axa-s-a-eo-flr-m-t-nts-202536-56/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A4DFSF4/neue-zwl-zahnradw-leipzig-gmbh-anleihe-v-20252028-2030/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A460CJ3/hamburger-sparkasse-ag-oeff-pfandbr-aufl-1-v-2532/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3214761473/mondi-finance-plc-eo-med-term-notes-202525-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3195977510/generali-s-p-a-eo-flr-med-t-nts-2531-und/
https://www.quotrix.de/anleihen/US38141GD686/goldman-sachs-group-inc-the-dl-flr-notes-202530-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/US46647PFE16/jpmorgan-chase-und-co-dl-flr-notes-202525-36/
https://www.quotrix.de/anleihen/US61748UAM45/morgan-stanley-dl-flr-med-t-nts-202525-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/GB00BVP99897/grossbritannien-ls-treasury-stock-202541/
https://www.quotrix.de/anleihen/CA135087T875/canada-cd-bonds-202556/
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Das britische Debt Management Office (DMO) gab am Dienstag bekannt, am 28. Oktober 2025 

eine Auktion über 1,5 Milliarden Pfund des 1,125 % inflationsindexierten Treasury Gilt 2035 

durchzuführen. Laut Pressemitteilung findet die Auktion zwischen 9:00 und 10:00 Uhr Londoner 

Zeit statt; das Settlement ist für den 29. Oktober vorgesehen. Die Anleihe ist mit früheren 

Emissionen fungibel, wodurch sich das gesamte ausstehende Nominalvolumen nach der Auktion 

auf 14.276,1 Millionen Pfund erhöht. Die inflationsindexierte Anleihe läuft bis zum 22. September 

2035, die Zinszahlungstermine sind jährlich der 22. März und der 22. September. Das 

Wertpapier trägt die ISIN GB00BT7HZZ68. Die Auktion wird im Einheitspreisverfahren (Uniform 

Price) durchgeführt. Die mit den Geboten zu zahlenden, indexangepassten Stückzinsen belaufen 

sich auf 0,119891498619 Pfund je 100 Pfund Nennwert. Der für den ersten Emissionstag 

maßgebliche Referenzindex beträgt 390,88065 (Stand: 29. Januar 2025), mit einer Index Ratio 

von 1,04266 zum Settlement-Datum. 

 

Die PNE-Gruppe ist weiter auf dem französischen Markt erfolgreich und hat den Verkauf von 

zwei Premium-Windparkprojekten abgeschlossen. Der Windpark „Clermont-en-Argonne“ in der 

Grand Est-Region hat eine installierte Leistung von 14,4 MW. Das Projekt wurde von PNE 

France entwickelt, zur Baureife gebracht und bereits im Juli an das französische 

Energieunternehmen JP Energie Environnement verkauft. Baubeginn war im September 2025. 

Die Inbetriebnahme soll Ende 2026 erfolgen. Der Entwickler und Betreiber von Wind- und Solar-

Projekten wird den Windpark bauen und auch betreiben. In der Nouvelle-Aquitaine Region liegt 

der Windpark „Genouillé“, den PNE an das französische Energieunternehmen Sorégies verkauft 

hat. Der Windpark verfügt über eine installierte Leistung von 11,3 MW und ist seit Juli 2025 im 

Betrieb. Er wurde ebenfalls von PNE France entwickelt und gebaut. Die PNE-Gruppe wird im 

Auftrag von Sorégies über die energy consult France den Windparkt betreiben und damit ihre 

Aktivitäten in Frankreich ausbauen. Bei den beiden Transaktionen hat Alaïa Advisory die PNE-

Gruppe beraten und unterstützt. 

 

Wir wünschen Ihnen ein schönes Wochenende. 

 

 

Ihre ICF – Anleihemarkt – Experten 
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Disclaimer 
Für die öffentliche Verbreitung verantwortlich:  
ICF BANK AG  
Neue Mainzer Strasse 32-36 
60311 Frankfurt am Main 
 
Telefon: 069 92877-0  
Telefax: 069 92877-333 
E-Mail-Adresse: info@icfbank.de 
Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755. 
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. 
 
Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Rößner  
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Rüdiger von Rosen 
 
Zuständige Aufsichtsbehörde  
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht 
Dienstsitz Bonn: 
Graurheindorfer Straße 108  
53117 Bonn 
Dienstsitz Frankfurt am Main: 
Marie-Curie-Straße 24-28 
60439 Frankfurt am Main  
Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0 
Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550 
Internet: http://www.bafin.de/ 
Für den Inhalt verantwortlicher Ersteller:  ICF BANK AG 
 
Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG  
Nutzungserlaubnis  
Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfügung. 
Die ICF BANK AG räumt natürlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht 
übertragbare und beschränkte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis 
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschränkungen hält.  
Die Internetseiten sind nicht an Personen in Ländern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte 
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafür verantwortlich, sich über etwaige Beschränkungen vor Aufruf der Internetseiten zu 
informieren und diese einzuhalten.  
Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschließlich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die 
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden 
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der 
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in Großbritannien und Nordirland, Kanada und 
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dürfen in anderen Ländern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden. 
Die jeweiligen Nutzer sollten sich über die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. 
 
Keine Gewähr für Inhalte  
Die ICF BANK AG ist bemüht, dafür Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollständig und richtig sind. 
Da Informationen jedoch raschen Änderungen unterliegen können, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig 
und vollständig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezüglichWertpapieren basieren auf 
Informationen Dritter. 
Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Veröffentlichung ist, wurde sorgfältig ausgewählt. Die Veröffentlichung wurde mit 
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschließlich auf Basis öffentlich zugänglicher Informationen erstellt. Die 
Vollständigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewährleistet werden. Abgesehen von 
der Haftung für eigenes grob fahrlässiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes: 
Die ICF BANK AG übernimmt keine Haftung für Schäden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit 
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.  
Es wird keine Gewähr für die Aktualität, die Richtigkeit, die Vollständigkeit oder die Qualität der bereitgestellten Inhalte 
übernommen. Zudem wird jede Gewähr der ICF BANK AG für Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter 
sowie für die Möglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen. 
Haftungsansprüche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollständigkeit oder der 
Missverständlichkeit der Informationen haben, sind grundsätzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG übernimmt keine 
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veröffentlichung. Die Internetseiten können Links zu Internetseiten anderer Anbieter 
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Für die Inhalte von 
Internetseiten fremder Anbieter übernimmt die ICF BANK AG demgemäß keine Haftung. 
Die ICF BANK AG behält sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankündigung ganz oder teilweise 
anzupassen, zu löschen und/oder zu ändern.  
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung  
 
Die Inhalte dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles 
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF 
BANK AG zur Verfügung gestellten Börsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine 
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschließlich der Information des 
jeweiligen Interessenten.  
Der Nutzer sollte eine selbstständige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfänglichen Information und nicht 
gestützt auf diese Inhalte treffen.  
Sämtliche Kursziele, welche für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können auf Grund 
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitäten, Branchenvolatilitäten, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und / 
oder Umsatzprognosen oder auch Maßnahmen der Unternehmen, möglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser 
Veröffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschließlich die persönliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschätzungen und 
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch 
ohne vorherige Ankündigung ändern. 
 
Angabe zu Interessenkonflikten  
Kein Teil der Vergütung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung 
geknüpft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhält eine Vergütung, die sich an der Gesamtrentabilität der ICF BANK AG orientiert. 
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbörse und Spezialist auf Tradegate 
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tätig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist 
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Börse 
Frankfurt / Tradegate vollständig benannt. Aufgrund ihrer Tätigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den 
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbörslich zeichnen. Wir versichern, 
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am 
Grundkapital der analysierten Gesellschaft hält. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr 
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fünf Jahre einem Konsortium angehörte, das eine Emission des Finanzprodukts 
der betrachteten Gesellschaft übernommen hat. 
 
Die Organe, Führungskräfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten möglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die 
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschäfte des Erstellers der Analyse werden durch unsere 
Compliance Abteilung ständig überwacht. Eventuelle eigene Bestände des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die 
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance dürfen bis zur Veröffentlichung keine Mitarbeitergeschäfte in den 
analysierten Aktien tätigen. Auch dürfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis über den aktuellen 
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veröffentlichung der Analyse erhält mit Ausnahme des Erstellers und 
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen 
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veröffentlichung erhält.  
Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung für Finanzanalyse und Asset Management (DVFA) 
aufgestellten ‚Deutsche Grundsätze für Finanz-Research’ in der jeweils gültigen Fassung zu beachten. 
 
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:  
Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veröffentlichung angegeben. 
Wir  gehen grundsätzlich  von  einem  Anlagehorizont  von  bis  zu  6  Monaten  aus.  Empfehlungen  sind  durch  folgende 
Einschätzungen definiert: 
Buy: Kurschance von über 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10% 
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von über 10% 

Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs   
 
Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos  
Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschützt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten 
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen 
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der 
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem üblichen Zwischenspeichern im Rahmen 
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die 
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielfältigen und zu verbreiten. Die 
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzulässig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.  
Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschützt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der 

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verändern oder zu beseitigen. 
 
Verschiedenes  
Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. 
Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen. 
Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur 
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt und die einem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt. 


