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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

Die Krisen der vergangenen Jahre von Coronapandemie Uber Energieknappheit bis hin zu
weltweitem Handelsstreit verunsichern die Blrgerinnen und Birger. Im Ergebnis sparen die
europaischen Haushalte zu viel und konsumieren zu wenig, trotz gestiegener Reallbhne und
sinkender Zinsen. Die Sparquote im Euro-Raum von derzeit 15,45 Prozent liegt weit Gber ihrem
historischen Durchschnitt seit Einfuhrung der Gemeinschaftswahrung. Doch die Zinssenkungen
im Euro-Raum haben sich auf das Sparverhalten der Menschen ebenso wenig ausgewirkt wie
auf ihr Konsumverhalten. Die europaischen Haushalte sparten ,weiterhin einen ungewohnlich
hohen Anteil ihres Einkommens®, sagte EZB-Prasidentin Christine Lagarde nach dem jingsten
Zinsentscheid Ende Oktober, wie das Handelsblatt berichtet.

DE: ZEW Konjunkturerwartungen NOV 38,5; erwartet waren 41,00

EU: Sentix Konjunkturindex NOV -7,40 nach -5,4 im Oktober; erwartet waren 3,3
Norwegen: Nationalbank belasst den Leitzins bei 4,00%.

GrofRRbritannien: Bank of England belasst den Leitzins bei 4,00%.

Der Bund Future startete die Woche bei einem Kurs von 128,96 und fallt damit aus seiner
Spanne der letzten Wochen zwischen 129,00 und 130,00. Zum aktuellen Zeitpunkt notiert der
Bund Future bei 128,75. Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,242%, fur 10-
jahrige bei 2,703% und fur 30-jahrige bei 3,305%.

Der Euro beginnt die Woche bei $1,1566. Es ging zunachst im Laufe der Woche leicht
schwéacher weiter bis zu einem Kurs von $1,1541. Der hochste Stand in dieser Woche wurde am
Donnerstag erreicht mit $1,1656. Aktuell liegt der Kurs bei $1,1635.

Der Olkurs eréffnete die Woche bei $59,87. Zunachst ging es schwacher weiter, bis auf das Tief
von $58.12. Das kurze Zwischenhoch der Woche lag am Dienstag bei $61,28. Aktuell notiert das
schwarze Gold bei $59,61.

Der Bitcoin startete am Montag mit einem Kurs von etwa $102.255,11. Im Laufe der Woche
steigt die Crypto Wahrung bis auf $107.475,18, um dann am Freitag auf das Wochentief von
$95.947,76 zu fallen. Aktuell liegt der Preis $97.157,38.

Der Goldpreis begann die Woche am Montag bei etwa $4.001,05. Danach ging es stetig bergauf
bis zum Wochenhoch bei $4.245,23 am Donnerstag. Aktuell notiert das gelbe Metall bei
$4.179,88.

"Erfolgreich ist, wer weil3, was er nicht kann" — Willy Haas, deutscher Essayist und Kritiker (1891-1973)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
VW Leasing GmbH - EUR XS2343822503 19.07.2029 0,625% 91,95 2,975%
Mercedes Benz Fin. - EUR DEOOOA3LSYH6 10.01.2032 3,250% 100,30 3,195%

Sixt SE - EUR DEOOOA4DFCKS8 22.01.2030 3,250% 100,34 3,154%
Schaeffler AG - EUR DEOOOA383HC1 28.03.2030 4,500% 101,97 4,038%
Nestle Finance - EUR XS52555198089 15.01.2031 3,250% 102,22 2,761%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdéndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Mit Blick auf die Falligkeit am 8. November 2025 hat Hertha BSC heute beschlossen, die Option
zur Anderung der Anleihebedingungen seines Nordic Bonds 2018/2025 (ISIN SE0011337054)
auszulben. Die geanderten Anleihebedingungen haben unter anderem eine Verlangerung der
Laufzeit des Nordic Bond bis zum 8. November 2028 und eine Reduzierung der Verzinsung von
10,5% auf 6,5% p.a. zur Folge. Gleichzeitig mit der Austibung der Option bietet Hertha BSC den
Anleiheglaubigern im Rahmen eines freiwilligen, offentlichen Teilrickkaufangebots den Rickkauf
von Anleihen in einem Gesamtnennbetrag von zunachst bis zu EUR 20 Mio. zu einem Kaufpreis
von 100% des Nominalbetrags an. Dieses Angebot ermdglicht es den Anleiheglaubigern,
ungeachtet der Laufzeitverlangerung des Nordic Bonds bereits jetzt einen Teil der von ihnen
gehaltenen Bestande an die Gesellschaft zurlickzugeben. Zugleich bleibt es den
Anleiheglaubigern Uberlassen, weiterhin in die Alte Dame investiert zu bleiben und die
langfristige Entwicklung des Clubs als Kapitalgeber zu begleiten und zu unterstiitzen. Weitere
Einzelheiten zu dem Angebot werden rechtzeitig vor Beginn der Angebotsfrist auf der Homepage
von Hertha BSC (https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations)
veroffentlicht.

Die Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG sieht Probleme bei der Ruck- und
Zinszahlung von zwei Anleihen. Derzeit pruft das Unternehmen aus Frankfurt am Main
verschiedene Refinanzierungsmdoglichkeiten. Die Anleihekurse brechen ein. Am 29. Juni 2026
wird die Studienfonds-Anleihe 2016/2026 (ISIN: DEOOOA2AAVMS5) zur Ruckzahlung fallig. Es
geht dabei um 10 Millionen Euro plus Zinsen. Mit der Anleihe wurden Studienkredite finanziert,
die von den Gefdrderten nach Abschluss ihres Studiums einkommensabhangig zurtickgezahlt
werden. In den letzten Monaten hat die Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
eigenen Angaben zufolge ,unerwartet relevante Abweichungen zwischen Soll- und Ist-
Ruckzahlungen der Geforderten festgestellt®. Grund dafur sei ein ,Modellierungsfehler in den
zugrunde gelegten Annahmen und der Berechnungsmechanik hinsichtlich der Dauer der
einkommensabhangigen Zahlungen®. Dies sei erst jetzt sichtbar geworden. Man habe den Fehler
zwar unverzuglich behoben, die erwarteten Gesamtrickzahlungen reduzierten sich aber von
rund 122 Millionen Euro auf rund 110 Millionen Euro.
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https://www.quotrix.de/anleihen/XS2343822503/volkswagen-leasing-gmbh-med-term-nts-v-2129/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A3LSYH6/mercedes-benz-int-fin-b-v-eo-medium-term-notes-202432/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A4DFCK8/sixt-se-mtn-v-20252029-2030/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A383HC1/schaeffler-ag-mtn-v-20242024-2030/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS2555198089/nestle-finance-intl-ltd-eo-medium-term-nts-202230-31/
https://www.herthabsc.com/de/club/nordic-bonds-investor-relations

Neue Euro — Werte an den Borsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
Orange SA - EUR FR00140144D1 13.05.2038 3,750% 98,47  3,909%
Banque Fed.Cred.Mut - EUR FR00140142K0 14.05.2036 3,750% 99,09 3,941%
Heineken - EUR XS3226565219 14.07.2031 2,990% 99,30 3,129%
Caixabank SA - EUR XS3226502485 14.05.2038 3,875% 99,39  3,982%
Vonovia SE - EUR XS3222746375 12.11.2032 3,500% 99,25 3,624%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
City of Bern - CHF CH1462975165 24.10.2051 1,150% 100,47 1,129%
CBRE Services Inc. - USD  US12505BAL45 15.01.2033 4,900% 100,07 4,886%
Int.Conti.Exchange - USD US45865VAC46 15.03.2031 4,200% 99,25 4,361%
Polaris Inc. - USD US731068AB89 01.03.2031 5,600% 100,16 5,566%
Mattel Inc. - USD US577081BG67 17.11.2030 5,000% 100,10 4,979%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstiitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die Geschaftsfuhrung der paragon GmbH & Co. KGaA [ISIN DEO0005558696] hat heute
beschlossen, die Glaubiger ihrer 6,75% Inhaberschuldverschreibung mit Falligkeit am 5. Juli
2027 (ISIN: DEOOOA2GSB86; WKN: A2GSB8) (die "Anleihe 2017/2027"), die noch in Hohe von
rund EUR 45,2 Mio. valutiert, zu einer Abstimmung ohne Versammlung gemafR dem
Schuldverschreibungsgesetz aufzufordern, um die Laufzeit der Anleihe 2017/2027 um vier
Jahre, d.h. bis zum 5. Juli 2031, zu verlangern und einzelne Bestimmungen der
Anleihebedingungen anzupassen. Hierzu gehért etwa die Gewahrung einer Zinspause fur die in
2026 falligen Zinsen bis zum Rlckzahlungstermin, an dem diese nachgezahlt werden, sowie die
Veranderung der Zinsstruktur durch Wegfall des PIK-Zinselements. Zur Verbesserung der
Position der Anleiheglaubiger ist die Gewahrung von Garantien durch die beiden wesentlichen
Tochtergesellschaften vorgesehen. Die Einberufung zur Abstimmung ohne Versammlung wird
voraussichtlich ab dem 12. November 2025 im Bundesanzeiger und auf der Internetseite der
paragon (https://[paragon.ag/) im Bereich "Investor Relations” unter der Rubrik "Anleihen /
Anleiheglaubigerabstimmung" abrufbar sein.

Mutares steigert Nettoergebnis der Holding in den ersten neun Monaten 2025 um 56% auf knapp
EUR 83,5 Mio. Umsatzerlose aus Beratungsdienstleistungen und Management Fees der
Mutares-Holding erreichen in den ersten neun Monaten 2025 EUR 77,6 Mio. (Vorjahr: EUR 84,3
Mio.). Umsatzerlése im Konzern steigen um 21 % auf EUR 4.725,3 Mio. (Vorjahr: EUR 3.892,8
Mio.), EBITDA erhoht auf EUR 720,3 Mio. (Vorjahr: EUR 170,3 Mio.), Adjusted EBITDA bei EUR
-62,5 Mio. (Vorjahr: EUR -16,5 Mio.). Weitere Exit-Aktivitaten im vierten Quartal erwartet.
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https://www.quotrix.de/anleihen/FR00140144D1/orange-s-a-eo-medium-term-nts-202525-38/
https://www.quotrix.de/anleihen/FR00140142K0/bque-federative-du-cr-mutuel-eo-flr-med-t-nts-202531-36/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3226565219/heineken-n-v-eo-medium-term-nts-202525-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3226502485/caixabank-s-a-eo-flr-med-t-nts-202532-38/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3222746375/vonovia-se-medium-term-notes-v-2525-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/CH1462975165/bern-stadt-sf-anl-202551/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000NRW0LF2/nordrhein-westfalen-land-med-t-lsa-v-1828-reihe-1471/
https://www.quotrix.de/anleihen/US45865VAC46/intercontinental-exchange-inc-dl-notes-202525-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/US731068AB89/polaris-inc-dl-notes-202525-31/
https://www.quotrix.de/anleihen/US577081BG67/mattel-inc-dl-notes-202525-30/
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Die Eleving Group schloss die ersten neun Monate des Jahres 2025 mit einem stabilen Umsatz-
wachstum ab. Der Gesamtumsatz belief sich in den ersten neun Monaten des Jahres 2025 auf
178,8 Mio. Euro, was einem Anstieg von 13,2% entspricht. Die Gruppe erzielte ein Umsatz-
wachstum in allen Kerngeschaftsfeldern: Traditionelle Fahrzeugfinanzierungsprodukte trugen
57,2 Mio. Euro zum Umsatz bei (ein Anstieg von 7,7% gegenlber den ersten neun Monaten des
Jahres 2024). Flexible und abonnementbasierte Produkte trugen 44,6 Mio. Euro zum Umsatz
bei (ein Anstieg von 28,2% gegenuber den ersten neun Monaten des Jahres 2024).
Konsumentenkreditprodukte trugen 77,0 Mio. Euro zum Umsatz bei (ein Anstieg von 10,0%
gegenuber den ersten neun Monaten des Jahres 2024). Das bereinigte EBITDA des Konzerns
betrug in den ersten neun Monaten des Jahres 2025 73,1 Mio. Euro, ein Anstieg um 12,4%
gegenuber dem entsprechenden Berichtszeitraum des Vorjahres. Das Netto-Portfolio erreichte
zum Ende des dritten Quartals 2025 409,6 Mio. Euro, ein Plus von 10,3% gegentber 371,2 Mio.
Euro zu Beginn des Berichtszeitraums. Der Nettogewinn vor Wahrungseffekten und
aufgegebenen Geschéftsbereichen belief sich auf 32,0 Mio. Euro, ein Anstieg um 27,5%
gegenuber 25,1 Mio. Euro im entsprechenden Berichtszeitraum des Vorjahres.
Der Gesamtnettogewinn fir die ersten neun Monate des Jahres 2025 betrug 23,6 Mio. Euro, ein
Anstieg um 7,8% gegeniber 21,9 Mio. Euro im entsprechenden Zeitraum des Vorjahres.

Die Formycon AG (FWB: FYB, "Formycon") berichtet heute tUber die Geschéaftsentwicklung und
die Finanzergebnisse des Konzerns fir die ersten neun Monate des Geschaftsjahres 2025. Im
Berichtszeitraum hat das Unternehmen seine operativen Aktivitaten erfolgreich weiter ausgebaut
und die strategischen Schwerpunkte in den Bereichen Entwicklung, Finanzierung,
Partnerschaften und Wettbewerbsfahigkeit konsequent vorangetrieben. Vor dem Hintergrund
dieser positiven Entwicklungen bestatigt Formycon die bestehende Prognose fir das
Geschaftsjahr 2025. Enno Spillner, CFO der Formycon AG, kommentierte: "Die operative
Entwicklung und die finanzielle Performance in Q3 verliefen planmaRig. Darlber hinaus blicken
wir zuversichtlich auf ein dynamisches viertes Quartal und erwarten deutliche Umsatzimpulse
durch die fortschreitende Marktdurchdringung unseres Stelara®-Biosimilars FYB202 in den USA
und Europa. Besonders die von Fresenius Kabi abgeschlossene, exklusive US-
Distributionsvereinbarung mit CivicaScript verspricht einen signifikanten Umsatzanstieg im
vierten Quartal. Zusétzlich rechnen wir mit weiteren positiven Impulsen aus den fortgeschrittenen
Kommerzialisierungsgesprachen fir unseren Keytruda®2-Biosimilar-Kandidaten FYB206 in
ausgewahlten Regionen. Durch unser stringentes, schlankes Entwicklungsprogramm ohne
Phase-llI-Studie konnten wir die klinische Entwicklung von FYB206 deutlich schneller und
kosteneffizienter vorantreiben. Der erfolgreiche Abschluss der Patientenrekrutierung
unterstreicht einmal mehr unsere Vorreiterrolle in der globalen Biosimilar-Entwicklung und erhéht
gleichzeitig unsere Attraktivitat fur zuklnftige Partnerschaften. Mit strikter Kostenkontrolle und
der soliden Finanzierungsstruktur aus unserer ersten Unternehmensanleihe im Sommer sind wir
gut aufgestellt, um unsere Jahresziele zu erreichen."

Wir wiinschen lhnen ein schénes Wochenende.

Ihre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrénkungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in L&ndern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlie3lich auf Basis 6ffentlich zugéanglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilitaiten, Branchenvolatilitaiten, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Veroéffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.

Bitte beachten Sie unseren Disclaimer am Ende des Dokuments
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