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Die Anleihen-Woche im Ruckblick — Umsatzspitzenreiter

China ist wieder Deutschlands wichtigster Handelspartner vor den USA. Der
AuRenhandelsumsatz mit China stieg von Januar bis September dank grof3er Importe aus der
Volksrepublik leicht um 0,6 Prozent auf 185,9 Milliarden EUR, wie das Statistische Bundesamt in
Wiesbaden mitteilte. Zugleich schrumpfte das Handelsvolumen mit den USA um 3,9 Prozent
zum Vorjahreszeitraum auf 184,7 Milliarden EUR. China war bereits von 2016 bis 2023
Deutschlands wichtigster Handelspartner und wurde im Jahr 2024 durch die Vereinigten Staaten
vom ersten Platz verdrangt.

Deutschland: Erzeugerpreise Okt. steigen 0,1% gegenuber Vormonat. Produktion Rohstahl Okt.
-3% gegeniber Vorjahr.

Euroraum: Inflationsrate Okt. endgultig bei +2,1% gegenuber Vorjahr.

GrofR3britannien: Verbraucherpreise Okt. steigen 0,5% gegeniber Vorjahr, erwartet 3,5%.

USA: Auftragseingang langlebige Guter Aug.+2,9%, erwartet 2,9%. Erstantrage Arbeitslosenhilfe
Vorwoche 220.000, erwartet 227.000.

Der Bund Future hielt sich zwischen 128,37 und 128,96, aktuell notiert der Future bei 128,57.
Die Rendite fur 5-jahrige Bunds liegt momentan bei 2,242%, fur 10-jahrige bei 2,713% und flr
30-jahrige bei 3,333%.

Der Euro startete mit dem Hochstwert von $1,1625 in die Woche. Danach ging es fur die
Wahrung taglich leichter und der Tiefstwert wurde am Donnerstagmittag mit $1,1504 notiert.
Aktuell liegt der Euro bei $1,1534.

Das Ol bewegte sich diese Woche in einer Range von $58,77 bis $60,93. Aktuell liegt das
schwarze Gold bei $59,86.

Der Bitcoin startete die Woche mit $94.197,14 und erreichte am frihen Vormittag den
Hochstwert von $95.942,94. Bis zum friihen Mittwochabend wurde der Tiefstwert von $88.522,25
erreicht und aktuell liegt die Kryptowéahrung bei $90.979,44.

Gold handelte in dieser Woche zwischen $3.998,08 und $4.132,86. Der aktuelle Kurs liegt bei
$4.079,20.

,Die reinste Form des Wahnsinns ist es, alles beim Alten zu lassen und gleichzeitig zu hoffen,
dass sich etwas andert.” (Albert Einstein, schweizerisch-US-amerikanischer theoretischer
Physiker deutscher Herkunft,1879-1955)
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Umsatzspitzenreiter Borse Quotrix

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
RWE AG - EUR XS2743711298 10.01.2032 3,625% 102,588 3,222%
KFW - EUR DEOOOA383TE?2 17.01.2035 2,750% 98,689 2,921%
Goldman Sachs Group - EUR  XS1861206636 01.11.2028 2,000% 98,639 2,666%
Deutsche Post AG - EUR XS3084418907 05.06.2032  3,125% 100,100 3,106%
Dt. Pfandbriefbank AG - EUR  DEOO0OA382616 27.01.2028 4,000% 101,078 3,700%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Anleihen im Fokus — Neuemissionen

Die Geschaftsfuhrung der Abo Energy GmbH & Co. KGaA (,Gesellschaft®) hat diese Woche
entschieden, dass die Jahresprognose 2025 anzupassen ist. Bislang hatte die Gesellschaft fur
das laufende Geschaftsjahr einen Konzernjahresuberschuss zwischen 29 und 39 Millionen EUR
sowie eine Steigerung der Konzerngesamtleistung zwischen 5% und 30% auf Basis der
Konzerngesamtleistung des Geschaftsjahres 2024 (445,4 Millionen EUR) prognostiziert. Nach
derzeitiger Einschatzung der Geschaftsfuhrung wird die Gesellschaft die prognostizierten
Kennzahlen nicht erreichen. Die Geschaftsfihrung erwartet nach aktuellem Stand fur das
laufende Geschaftsjahr einen Konzernjahresfehlbetrag in Héhe von rund -95 Millionen EUR und
eine Konzerngesamtleistung in Hohe von rund 250 Millionen EUR. Die wesentlichen Ursachen
der Prognoseanpassung liegen in einem aktuell besonders herausfordernden nationalen und
internationalen Marktumfeld. So kam es unter anderem bei den Wind-an-Land-Auktionen in
Deutschland im Geschéftsjahr 2025 zu Uberzeichnungen und deutlich reduzierten
Einspeisevergitungen. Im Lichte dessen ist die Jahresprognose anzupassen: Zum einen
verschoben sich wesentliche Windprojekte der Gesellschaft in das Geschaftsjahr 2026. Zum
anderen mussten aufgrund gesunkener Erwartungen an das Zuschlagsniveau der
Einspeisevergitungen Neubewertungen und damit erhebliche Sonderabschreibungen
vorgenommen werden. Auch nach dieser Anpassung verfugt die Gesellschaft tber ein
signifikantes und werthaltiges Projektportfolio. Die Geschaftsfihrung hat ein umfassendes
Effizienz- und Transformationsprogramm gestartet, um Prozesse und Strukturen sowie das
Landerportfolio an das verénderte Marktumfeld anzupassen und bereits im Geschéftsjahr 2026
wieder ein positives Konzernjahresergebnis zu erzielen. Zudem wird die Transformation in ein
Betreibermodell (IPP) vorangetrieben. Unterstitzt wird die Gesellschaft dabei von einem
renommierten Beratungsunternehmen.
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https://www.quotrix.de/anleihen/XS2743711298/rwe-ag-medium-term-notes-v-2431-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A383TE2/kreditanst-f-wiederaufbau-med-term-nts-v-2535/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS1861206636/goldman-sachs-group-inc-the-eo-medium-term-nts-201828/
https://www.quotrix.de/anleihen/XS3084418907/deutsche-post-ag-medium-term-notes-v-2532-32/
https://www.quotrix.de/anleihen/DE000A382616/deutsche-pfandbriefbank-ag-mtn-r-35435-v-2428/

Neue Euro — Werte an den Boérsen Quotrix und Disseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon Kurs Rendite
The Platform Group AG - EUR NO0013256834 11.07.2028 8,875% 96,000 9,798%
Linde PLC - EUR XS3226607409 20.11.2027 2,289% 100,017 2,255%
Wistenrot & Wirttemb. - EUR  XS3201877886 27.10.2045 4,983% 100,300 4,976%
Caterpillar Fin. Serv. - EUR XS3231164586 20.11.2028 2,541% 99,861 2,569%
L'Oreal SA - EUR FR0014014A38 19.11.2030 2,750% 99,765 2,774%

Neue Wahrungsanleihen an den Borsen Quotrix und Dusseldorf

Emittent ISIN Falligkeit Kupon  Kurs Rendite
Caterpillar Fin. Serv. - USD US14913UBD19 14.11.2028 3,950% 99,970 3,923%
Charles Schwab - USD US808513CK91 14.11.2031 4,343% 99,410 4,479%
US Treasury - USD US912810UP11 15.11.2055 4,625% 97,650 4,741%
US Treasury - USD UsS91282CPJ44 15.11.2035 4,000% 98,850 4,119%
Northern Trust - USD US665859AY02 19.11.2030 4,150% 99,640 4,267%

Hinweis: Diese Zusammenstellung dient nur der Unterstitzung lhrer selbststandigen Anlageentscheidung. Sofern
Beratungsbedarf besteht, wenden Sie sich bitte an Ihren Anlageberater. Bei den angegebenen Preisen handelt es
sich um den letzten, auf QUOTRIX festgestellten Preis. Dies stellt eine Momentaufnahme dar.

Die FCR Immobilien AG blickt auf ein erfolgreiches und profitables 9-Monats-Ergebnis 2025
zurtick. Der Umsatz aus Vermietung lag in den ersten neun Monaten bei 23,2 Mio. EUR (Vorjahr:
26,9 Mio. EUR). Das Ergebnis vor Steuern, EBT, betrug 5,2 Mio. EUR nach 6,4 Mio. EUR im
Vorjahr. Erfreulich entwickelte sich insbesondere das operative Geschéft. So stiegen die Funds
from Operations, FFO, von 5,3 Mio. EUR auf 5,6 Mio. EUR und unterstreichen die stabile
Ertragskraft des Unternehmens. Weitere Erfolge erzielte FCR bei der Reduktion wesentlicher
Aufwandsposten. Der Materialaufwand sank von 5,2 Mio. EUR auf 4,6 Mio. EUR, der
Personalaufwand von 2,7 Mio. EUR auf 2,5 Mio. EUR. FCR fokussiert sich seit jeher auf
nachhaltige Prozessoptimierungen und Automatisierungsmaf3nahmen, um das
Immobilienportfolio hdchst effizient zu managen. Gleichzeitig fuhrten unter anderem verbesserte
Finanzierungsbedingungen zu einem deutlichen Rickgang der Finanzaufwendungen von 12,3
Mio. EUR auf 9,1 Mio. EUR. Der Periodeniberschuss belief sich auf 5,5 Mio. EUR (Vorjahr: 5,4
Mio. EUR) und belegt die anhaltende Profitabilitstt des FCR-Geschaftsmodells. Die
Eigenkapitalquote konnte weiter gestarkt werden und stieg zum Stichtag auf 34,1 % nach 32,3 %
zum 31.12.2024 — ein klares Zeichen fur eine solide Finanzierung und hohe Stabilitat. Auch das
Immobilienportfolio blieb auf konstant hohem Niveau. Die wesentlichen Leistungsparameter
zeigten sich im Vergleich zum Halbjahr 2025 unverandert: Die Vermietungsquote lag bei 94,2 %,
der WAULT bei 5,9 Jahren. Der Net Asset Value, NAV, erhthte sich auf 162,8 Mio. EUR und lag
damit deutlich Gber dem Stand zum Jahresende 2024 (145,6 Mio. EUR).
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Die SUNfarming GmbH 16st ihre Debutanleihe termingerecht und vollumfanglich ab. Der
Photovoltaik-Spezialist hat seine Altanleihe 2020/25 zu 100% des Nennbetrags zurlickgezahilt,
wobei die Tilgung in Hohe von 9,168 Mio. EUR zzgl. aufgelaufener Stiickzinsen durch ein
planmafRiges Gesellschafterdarlehen erfolgte. Im Vorfeld der Tilgung hatte die SUNfarming
GmbH den Inhabern der 5,5%-Unternehmensanleihe 2020/25 (WKN A254UP) Uber initial 10
Mio. EUR angeboten, ihre Alt-TSV im Rahmen eines Umtauschangebots in die neue 5,25%-
SUNfarming llI-Anleihe 2025/30 (WKN A4DFSB) zu tauschen. Insgesamt seien dem Angebot
Anleiheglaubiger mit ihren AIt-TSV im Volumen von 0,832 Mio. EUR nachgekommen.
Unterdessen lauft das offentliche Angebot zur Zeichnung der SUNfarming-Neuemission 2025/30
voraussichtlich und maximal noch bis zum 25. September 2026 (12 Uhr) weiter. Die frischen
Anleihegelder dienen indes dem weiteren Unternehmenswachstum durch Finanzierung neuer
Projekte sowie der Ablosung des Gesellschafterdarlehens, das zur Tilgung der Altanleihe
2020/2025 genutzt wurde.

Wir wiinschen lhnen ein schones Wochenende.

lhre ICF — Anleihemarkt — Experten
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Disclaimer

Fir die 6ffentliche Verbreitung verantwortlich:

ICF BANK AG
Neue Mainzer Strasse 32-36
60311 Frankfurt am Main

Telefon: 069 92877-0

Telefax: 069 92877-333

E-Mail-Adresse: info@icfbank.de

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 43755.
Die Bank hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

Vorstand: Sascha Rinno (Sprecher), Oliver Szabries (stv. Sprecher), Dr. Carsten Ro3ner
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Prof. Dr. Riidiger von Rosen

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
Dienstsitz Bonn:

Graurheindorfer StraRe 108

53117 Bonn

Dienstsitz Frankfurt am Main:
Marie-Curie-StralRe 24-28

60439 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 228 / 4108-0

Telefax: +49 (0) 228 / 4108-1550

Internet: http://www.bafin.de/

Fir den Inhalt verantwortlicher Ersteller: ICF BANK AG

Nutzungsbedingungen der ICF BANK AG

Nutzungserlaubnis

Die ICF BANK AG stellt die Inhalte Kunden und anderen Interessenten zur allgemeinen Information zur Verfigung.

Die ICF BANK AG raumt natirlichen Personen, die diese Internetseiten besuchen, eine widerrufliche, nicht exklusive, nicht
Ubertragbare und beschrankte Erlaubnis zum Zugang und zur Benutzung der Internetseiten der ICF BANK AG ein. Die Erlaubnis
gilt nur insoweit, als der Nutzer sich an gesetzliche und in den Nutzungsbedingungen benannte Einschrankungen halt.

Die Internetseiten sind nicht an Personen in Landern gerichtet, die das Vorhalten bzw. den Aufruf der darin eingestellten Inhalte
untersagen. Jeder Nutzer ist selbst dafur verantwortlich, sich Uber etwaige Beschrankungen vor Aufruf der Internetseiten zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Inhalte der Internetseiten richten sich ausschlief3lich an Interessenten, die ihren Wohnsitz in Deutschland haben. Die
Internetseiten sind daher in deutscher Sprache verfasst. Nur diesen Interessenten ist der Zugriff auf die nachfolgenden
Informationen gestattet. Die nachfolgenden Informationen richten sich insbesondere nicht an US-Personen im Sinne der
Regulation S des US Securities Act 1933 sowie Internetnutzer mit Wohnsitz in GroRbritannien und Nordirland, Kanada und
Japan. Die Inhalte der Internetseiten dirfen in anderen Landern nur im Einklang mit dort geltendem Recht eingesehen werden.
Die jeweiligen Nutzer sollten sich tber die geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen.

Keine Gewahr fur Inhalte

Die ICF BANK AG ist bemiiht, daflir Sorge zu tragen, dass die Inhalte auf den Internetseiten zeitnah, vollstandig und richtig sind.
Da Informationen jedoch raschen Anderungen unterliegen kénnen, sind die Inhalte nicht notwendigerweise stets zeitnah, richtig
und vollstandig. Insbesondere die auf dieser Website enthaltenen Informationen bezlglichWertpapieren basieren auf
Informationen Dritter.

Das Datenmaterial, welches Grundlage dieser Verdffentlichung ist, wurde sorgféltig ausgewabhlt. Die Veréffentlichung wurde mit
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit und ausschlieflich auf Basis 6ffentlich zugénglicher Informationen erstellt. Die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Datenmaterials kann von der ICF BANK AG nicht gewéahrleistet werden. Abgesehen von
der Haftung fur eigenes grob fahrlassiges Verhalten oder Vorsatz gilt Folgendes:

Die ICF BANK AG ubernimmt keine Haftung fir Schaden, die infolge oder im Zusammenhang mit der Verteilung und / oder mit
der Verwendung dieser Inhalte entstehen.

Es wird keine Gewahr fur die Aktualitdt, die Richtigkeit, die Vollstandigkeit oder die Qualitdt der bereitgestellten Inhalte
Ubernommen. Zudem wird jede Gewahr der ICF BANK AG fir Widerspruchsfreiheit der Inhalte, Freiheit von Rechten Dritter
sowie fur die Madglichkeit zum unterbrechungsfreien und ungehinderten Zugang zu den Inhalten ausgeschlossen.
Haftungsanspriche, die ihren Ursprung in den benannten Punkten bzw. in der Unrichtigkeit, der Unvollstandigkeit oder der
Missverstandlichkeit der Informationen haben, sind grundsatzlich ausgeschlossen. Die ICF BANK AG udbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Veroffentlichung. Die Internetseiten kdnnen Links zu Internetseiten anderer Anbieter
enthalten, deren Inhalte nicht notwendigerweise von der ICF autorisiert bzw. fortlaufend kontrolliert werden. Fir die Inhalte von
Internetseiten fremder Anbieter tibernimmt die ICF BANK AG demgemaR keine Haftung.

Die ICF BANK AG behalt sich das Recht vor, ihre Internetseiten jederzeit ohne vorherige Ankiindigung ganz oder teilweise
anzupassen, zu léschen und/oder zu &ndern.
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Kein Angebot / Keine Anlageberatung

Die Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine individuelle Anlageberatung noch ein individuelles
Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Finanzprodukts dar. Insbesondere dienen die von der ICF
BANK AG zur Verfligung gestellten Borsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Indizes, Preise, Nachrichten, allgemeine
Marktdaten sowie die mit Hilfe von Softwaretools generierten und angezeigten Ergebnisse ausschlie3lich der Information des
jeweiligen Interessenten.

Der Nutzer sollte eine selbststdndige Anlageentscheidung auf der Grundlage einer vollumfénglichen Information und nicht
gestitzt auf diese Inhalte treffen.

Samtliche Kursziele, welche fiir die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, kénnen auf Grund
verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Marktvolatilititen, Branchenvolatilititen, Wirtschaftslage, Nichterfiillung von Ertrags- und /
oder Umsatzprognosen oder auch Malnahmen der Unternehmen, mdoglicherweise nicht erreicht werden. Die in dieser
Veroffentlichung dargestellte Meinung gibt ausschlieRlich die persénliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschatzungen und
Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung. Diese kann sich jedoch
ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Angabe zu Interessenkonflikten

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt oder indirekt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
geknipft. Der Ersteller der Ausarbeitung erhélt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der ICF BANK AG orientiert.
Die ICF BANK AG ist Designated Sponsor und Spezialist an der Frankfurter Wertpapierbdrse und Spezialist auf Tradegate
Exchange sowie im Bereich Equity und Debt Capital Markets tatig. Die im Rahmen des Designated Sponsoring und als Spezialist
betreuten Finanzprodukte sind auf unserer Internetseite www.icfbank.de unter der Rubrik Global Markets / Spezialist Bérse
Frankfurt / Tradegate vollstandig benannt. Aufgrund ihrer Téatigkeit kann die ICF BANK AG kurzfristig Handelspositionen in den
besprochenen Produkten halten und im Rahmen der von ihr begleiteten Neuemissionen vorbdrslich zeichnen. Wir versichern,
dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine Beteiligung von einem Prozent oder mehr am
Grundkapital der analysierten Gesellschaft halt. Wir versichern ferner, dass weder die ICF BANK AG noch ein mit ihr
verbundenes Unternehmen innerhalb der letzten fiinf Jahre einem Konsortium angehérte, das eine Emission des Finanzprodukts
der betrachteten Gesellschaft ubernommen hat.

Die Organe, Fihrungskréfte sowie Mitarbeiter der ICF BANK AG halten mdéglicherweise Positionen in Finanzprodukten, die
Gegenstand der vorliegenden Ausarbeitung sind. Die Mitarbeitergeschéafte des Erstellers der Analyse werden durch unsere
Compliance Abteilung standig tGberwacht. Eventuelle eigene Bestande des Erstellers sind in der Analyse mit angegeben. Die
Mitarbeiter der Abteilungen Research und Compliance durfen bis zur Verodffentlichung keine Mitarbeitergeschéfte in den
analysierten Aktien tatigen. Auch durfen sich die Mitarbeiter der Research Abteilung keine Kenntnis Uber den aktuellen
Handelsbestand der ICF BANK AG verschaffen. Vor der Verotffentlichung der Analyse erhélt mit Ausnahme des Erstellers und
der Abteilung Compliance keine Person Zugang zu der Analyse. Es wird ebenfalls darauf geachtet, dass die anderen
Abteilungen, insbesondere der Handel, Empfehlungen der Research Abteilung nicht vor der Veréffentlichung erhalt.

Die ICF BANK AG verpflichtet sich, die von der Deutschen Vereinigung fir Finanzanalyse und Asset Management (DVFA)
aufgestellten ,Deutsche Grundsatze fir Finanz-Research’ in der jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden / Definition von Empfehlungen:

Bewertungsgrundlagen und Bewertungsmethoden sind, soweit erforderlich in den jeweiligen Veréffentlichung angegeben.
Wir gehen grundséatzlich von einem Anlagehorizont von bis zu 6 Monaten aus. Empfehlungen sind durch folgende
Einschatzungen definiert:

Buy: Kurschance von tber 10% Reduce: Kursrisiko von 5% bis zu 10%
Add: Kurschance von 5% bis zu 10% Sell: Kursrisiko von tiber 10%
Hold: Kursschwankung von 5% um den Besprechungskurs

Nutzung der Internetseiten / Marken und Logos

Inhalt und Gestaltung der Internetseiten sind urheberrechtlich geschiitzt. Die ICF BANK AG und ihre jeweiligen Lieferanten
behalten sich jeweils alle Rechte an allen Daten, Texten, Bildern, Software sowie sonstigen Elementen vor, die auf diesen
Internetseiten angezeigt oder bereitgestellt werden. Durch die Benutzung der Internetseiten und des Inhalts erlangt der
Interessent keine Rechte an den Internetseiten und deren Inhalt. Abgesehen von dem Ublichen Zwischenspeichern im Rahmen
des Betrachtens der Internetseiten zum privaten Gebrauch und von einer gesetzlichen Erlaubnis, ist es nicht gestattet, die
Internetseiten sowie Inhalte im Ganzen oder einzelne Teile davon herunterzuladen, zu vervielféltigen und zu verbreiten. Die
Verlinkung auf eine der Webseiten der ICF BANK AG ist unzuldssig. Das Framen der Websites ist ebenfalls nicht gestattet.

Die im Internetauftritt verwendeten Marken und Logos sind geschiitzt. Es ist nicht gestattet, diese Marken und Logos der

jeweiligen Markenrechtinhaber zu nutzen, zu kopieren, zu verandern oder zu beseitigen.

Verschiedenes

Diese Nutzungsbedingungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Nutzungsbedingungen.

Bitte beachten Sie, dass es sich um eine Werbemitteilung handelt, die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadbhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genigt und die einem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung von Finanzanalysen nicht unterliegt.
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